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(UEL INTERET A LEGYPTE DE DEMEURER HORS DU BLOC STERLING?

Aucun, sinon celui de déprécier la livre égyptienne

NOUS ne nous excusons nullement de revenir sur la ques-

tion de la rentrée — d’aprés nous nécessaire — de I'E-
gypte dans le bloc sterling. Nous estimons que cette mesure
s'impose pour une multitude de causes. Et que le fait que
nous soyions hors de ce ploc prive le pays d’atouts économi-
ques et financiers considérables.

Mahmoud Darwish bey, qui négocia V'accord financier
anglo-égyptien et qui fut, en quelque sorte, l'auteur du re-
trait de I'Egypte du bloc sterling, vient de confirmer son
point de vue.

Dans une conférence faite en cours de semaine au Cai-
re, il a déclaré en substance: “le retrait de I'Egypte du bloc
sterling n'est qu’une question de forme. Car il n'y a pas de_
différence entre la position de I'Egypte et celle de I'lrak qui
est encore dans le bloc sterling.”

A son avis, le retrait de I’Egypte est une question de
dignité économique. Le seul désavantage de la mesure est
I'imposition de restrictions monétaires entre I'Egypte et 'Em-
pire Britannique. )

Darwish bey dit encore gue le plan qu'il ava}it en tete
était le suivant: retrait de I'Egypte du bloc sterling et in-
dépendance compléte de la monnaie égyptienne par la na-
tionalisation ou I'étatisation de la National Bank of Egypt.

(’est la commission financiére du Sénat qui en ne don-
nant pas a temps son opinion sur ce plan, obligea le gouver-
nement 4 ne pas 'appliquer et causa le retard actuel.

Tel est l'avis de Darwish bey..Qu'il nous permette de
ne pas l'approuver. ) < ! ,

En premier lieu, lui-méme déclare que le retrait de TE-
gypte de la zone sterling a amené des restrictions sur les
transferts monétaires en I'Egypte et 'Empire Britannique.
Or, faute de dollars, 'Egypte devait s'adresser ailleurs qu'en
Amérique pour ses importations, Et la seule source qui au-
rait accepté des sterlings est I'Empire Britannique. Pourquoi
nous priver de cette source d’importations ?

Darwish bey argue encore que le retrait .était une ques-
tion de dignité économique. Nous ignorons ce que les mots
“dignité économique’ signifient. Mais nous savons que les
problémes financiers. doivent étre dissociés des problémes
politiques. Et que I'Egypte se doit dans son propre intérét
de le faire. : | 3

Mais la troisitme question, celle de la nationalisation
de la National Bank, cest a dire la création d'une Banque
d’Etat, est la plus importante.

Si I'Egypte avait assez d'or pour couvrir sa circulation
fiduciaire, le probléme ne se poserait pas. La monnaie egyp-
tienne serait une devise or, comme le franc suisse ou le dol-
lar américain. Mais sur une circulation de 130 millions de
livres, nous ne disposions que de six millions d'or. Le reste
de la couverture est composé de Fonds d’Etat brltgnmq_ues
et de quelques millions en Emprunt National égyptien.
Comment, dans ces conditions, la création d’'une Banque d’IQ-
tat va-t-elle donner une valeur internationale a la livre é-
gyptienne? Clest la question que nous posons. C'est une
question qui mérite, d’aprés-nous, une reponse.

Dans les conditions économiques actuelles, les théories
apprises sur les bancs des colleges n'ont plus cours, Les
grands économistes des siécles passés — dont on nous a en-
seigné les lois, des lois que l'on croyait immuables — se-
raient fort étonnés s'ils revenaient dans le monde de 1947.
C'est pourquoi, il faut éviter de se laisser entrainer dans le
dédale de théories toutes faites, pour n’aborder que de fa-
con pratique et utilitaire les problémes qui se posent quoti-
diennement. :

De nos jours un économiste n'est plus autre chose qu'un
homme d’affaires qui doit jongler avec les chiffres, s'enqué-
rir des marchés, chercher les produits la ou ils existent, les

payer en monnaie qu'il détient. Les envois d’or pour équili-
brer les balances de paiement 4 la fin d’une période déter-
minée sont une méthode archaique. Car aucun Etat, a T'ex-
ception de I’Amérique, n’a plus d’or. Aujourd’hui, on cher-
che a balancer les importations et les exportations par des
affaires de troc, comme au temps de I'Age de presse. On ex-
porte du coton contre du charbon ou des moteurs.

Nous faisons certes machine arriére. Mais la guerre I'a
voulu. Et nous n'y pouvons rien...

Mais revonons au probléme gui nous occupe.

' Que vaut la livre égyptienne sur le marché internatio-
nal? Rien ou presque rien, parce qu'elle y est inconnue, Tant
que nous étions rattachés au sterling, on acceptait notre li:
vre parce qu'elle représentait 'équivalent, plus six pence,
d’une livre sterling.

On a argué que le gouvernement égyptien comptait ob-
tenir des Etats-Unis un prét de 20 millions de livres en dol-
lars pour consolider sa couverture monétaire, Encore fallait-
il étre certain que ce prét allait étre accordé avant de se lan-
cer dans l'aventure du détachement de la livre égyptienné
du sterling. D'autre part, il ne saurait servir de couverture mo-
nétaire, car il est remboursable a échéance fixe et dans la
monnaie dans laquelle il fut contracté. A moins que ’'Egypte
ne puisse avoir, dans 20 ou 30 ans, des dollars en surplus,
elle devra — si ce prét lui était accordé — avoir recours a sa
couverture monétaire. pour le rembourser, majoré ‘des inté-
réts.

D'ailleurs, les Etats-Unis ont refusé d’accorder le prét,
de sorte que nous nous trouvons dans la situation de I'hom-
me qui a 1aché la proie pour I'ombre,

Ainsi que nous avons eu déja l'occasion de le dire (x)
des que la nouvelle du détachement de la livre égyptienne
du sterling fut connue en Europe et dans les pays arabes,
la valeur de nofre monnaie baissa immédiatement. La bank-
note égyptienne n'était plus négociable en Italie, en France,
et dans d’autres pays qu'aux trois quarts de sa valeur no-
minale. Et méme dans les pays arabes, elle baissa de 5 a 10
pour cent.

Le gouvernement semble décidé, pour des raisons poli-
tiques dit-on, a ne plus réintégrer la zone sterling. Cest, ré-
pétons-le, une grave erreur que de meéler les problémes po-
litiques aux questions économiques et financiéres. Car, il
s'ensuit, souvent, que les intéréts économiques sont sacrifiés
devant les facteurs politiques. -

I1 faut dresser un mur entre I'économie et la politique
si I'on veut éviter de sérieux déboires financiers. :

Voila pourquoi nous espérons que, malgré tout, le gous
vernement se rendant compte de ces vérités, reprendra les
pourparlers en vue de la réintégration de I'Egypte dans la
zone sterling. Pourquoi ne consulterait-il pas, a ce propos,
un expert international comme M. Van Zeeland? A diverses
reprises cette personnalité belge fut chargée. d’étudier les
questions monétaires égyptiennes. Aujourd’hui, plus que ja-
mais, une nouvelle consultation s'impose, si l'on veut gar-
der a la devise égyptienne sa place sur le marché interna-
tional,

CHARLES ARCACHE.

(x) Voir “La Revue d'Egypte Economique et Financiére” du
20 Septembre 1947. )

P.S—Cet article était déja écrit lorsque le gouvernement an-
noncait qu'il comptait faire appel a trois experts étrangers pour
étudier le probleme monétaire égyptien.

Excellente mesure qui témoigne du soucis des autorités de
ne pas se laisser influencer par des théories fallacieuses,

Nous sommes certains que les experts, aprés méme étude
de la situation, se rangeront a notre avis: le retour de 'Egypte
aux bloc sterling s'impose.
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ECONOMIE

LE COMMERCE EXTERIEUR
EN SEPT MOIS

Durant les sept premierg moig
de l'année ep courg leg impor-
tations se sont élevées a 56 mil-
lions 273.528 livres contre 46
millions 630.496 livres pour la
méme période de l'annéa précé.
dente.

Les exportationy se sont éle-
vées a 45.549.704 livres confre
31, 767.305 11\'19_.. pour la méme
période de l'année derniére,

Le coton exporté s'est monté
a 38.302.346 livres contre 22 mil
liong 137.393 livres pour la pé-
riode correspondante de l'année
derniére.

EGYPTE-SUISSE

Selon certaines sources, un
accord aurait eu liey entre les
deux gouvérnements égyptien ot
suisse, tendant a faciliter les
échangeg commerciaux entre les
deux pays. Aux termes de cet
aetord, lequota de I'Egypte en
importationg suisses sera majo-
ré contre majovation des expor-
tationg égyptiennes a la’ Suisse.

IMPORTATION DE JUTE

L'Union des Importateurs du
Jute a tenu derniérement une
réunion A la Chambre de Com-
merce d’Alexandrie, sous la pré-
sidence de M. Mohamed Adib El
Sarakbi et a laquelle réunion a
pris part S.E. Mahmoud Zaki
bey, sous-secrétaire d'Etat 2
I'Approvisionnement au minis-
:é're du Commerce et de 1'Indus-
rie.

Au cours de cette réunion, les
membres ont pris connaissance
de certaines dépéches envoyées
par la Mission qui est partie
derniérement aux Indes, en vue
d'étudier les possibilités d'im-
poriation de cet article. Ces dé-
péches disent que la Mission a
conclu des accords. portant sur
de grandes quantités de jute et
qu'une guantité de 3.000 balles
est actuellement destinée a éire
expédiée a4 I'Egypte.

Par ailleurs, le ministére du
Commerce et de I'Industrie a-
vait demandé aux commercants,
ayant déja conclu des accords
pour limportation du jute, d'a-
voir & céder ces accords a L'U-
niion des Importateurs, ce qui
fut fait par un grand nombre
de ces importateurs. La totalité

objets de ces cessions s'est
éleveé a environ 8.000 balles,
qui seront prélevées sur le quo-
ta de I'Egypte et qui seront im-
portées par les soins ce 1'Union.

LISTE DES EXPORTATEURS

Le
et de l'Industrie a mis au point
leg econditions suivantes requises
pour ceux qui désirent étre con.
sidérés comme exportateurs :

1.) Extrait officie] du Regis-
tre Commercial contenant l'ex-
pression “exportation de pro-
duity agricoleg soit végéraux ou
animaux” et cela dans les cas
oll le demandeur egi un commer-
cant,

2.)
claire.

Exirait du casier judi-

3.) Certificat d'identité,

Au cas oli.la demande serait for-
fulée par une Société ceg der-

COMMERCE

ministére du Commerce-

niers extraits et certificaty de-
vraient 6tre fournis relativement

a chaque co-associé solidaire, Tou.

tefoig ceg extraits et certificats
ne devront pag étre produitg au
cas ol le demandeur serait un
membre du parlement, d'une
municipalité, dune commission
locale, d'un conseil provincial,
d'une chambre de commerce ou
#orait bénéficiaire d'un  grade
civil ou militaire, le tout a con-
dition qu'il produise, un certifi-
cat émanant de l'organisation a
laquelle il appartient, attestant
qu'il est membre de cetge or-
ganisation,

4.) 2 clichés pour chaque mar-
que commerciale (si le deman-
deur en a) ou pour lg¢ nom de
I'exportateur, Dimension 4 fois
4 cm),

L’EGYPTE ET LA

Dans une déclaration faite aux
journalistes, S.E. Meguid Badr
qacha. ministre des Finances, a
dit;

“Je suis en mesure de vous
assurer que U'Egypte ne retour-
nera pas dans la zone sterling,
Toute sa politique est actuelle-
ment établie sur cette  base
qu'elle demeurera en dehors de
cette zone.”

Ainsi, le ministre a mis fin
aux rumeurs qui circulaient ces
derniers tempg au sujet du re-
tour probable de I'Egypte & la
zohe sterling,

Il a ajouté ensuite que I'Egyp-
te n'aurait rien & gagner du re-
tour a cette zone, car la Grande-
Bretagne incapable de modifier
en quoi que ce soit sa politique
relative & l'arrét de la converti-
bilité du sterling en dollars.

Parlant ensuite de la circons-
pection dont a fait preuve le
gouvernement égvptien dans la
convertibilité des sterling mis a
sa_disposition aprés l'accord de
juillet passé avee la Grande.
Bretagne, circonspection a la
suite de laquelle, rien gue 75.000
livres sterline auraient été con.
vertis en dollars, alors que
I'Egvpte a besoin de 10 millions
de dollars pour le réglement de
ses commandes en cembustible
et en engrais, le ministre a dé-
claré que la déecision de Londres
a mis I'Egvpte dansg une situa-
tion trés difficile.

A un confrére de languie ara-
be, le ministre a déclaré que
pour sortir de cette situation,
cette impasse, I'Egvnfe a besoin
de l'aide des Etats-Unis, dont
le devoir est de prendre en con-
sidération nos demandes, pour

ZONE STERLING

plusieurs raisons, dont les prin-
cipales sont les suivantes:

1, — Ce sont les Américains
qui ont garanti dans 'accord sur
'emprunt a la Grande-Bretagne
la clause relative a la converti-
bilité de la sterling en dollars.

2. — Ce sont les Américains
qui ont permis a la Grande-Bre-
tagne d'arréter la convertibilité
sans tenir compte de l'accord
conclu entre eux et la Grande-
Bretagne et sur 'lesquels de
nombreux pays fondaient leurs
lospoirs pour obtenir deg dol-
ars.

3. — Les Etats-Unis désirent
que l'Egypte soit un de ses
clients. Or, nous ne pourrons
pas le devenir si I'on ne rétablit
pas la convertibilité de la ster-
ling si nos exportations vers les
EtatsUnis ne sont pas dévelop-
pées de maniére a réduire le dé-
ficit de notre balance avec ce
pays.

Enfin, Badr pacha a dit qu'il
a entretenu M. Pinkney Tuck
de tout cela et qu ‘il attendait
incessamment la réponse de
Washington a ce sujet.

— Mais I'Egypte, a dit encore
le ministre des Finances, ne
compte pas uniguement sur un
accord avec les [Etats-Unis,
I'Egypte a porté sa participation
au capital du Fonds Monetaire
international de 45 &4 60 millions
de dollars et elle peut mainte.
nant retirer 15 millions pour
consacrer ce montant au projet
hydro-électrique d’Assouan et a
combler le déficit de sa balance
commerciale. Badr pacha espére
que l'accord sur cet emprunt
pourra étre conclu dans le cou-
rant des deux prochains mois.

5.) Un timbre de 30 mill,

6.) Une somme de 400 mill.
représentant  les droits d'ins-
cription,

AVIS AUX IMPORTATEURS

Le Département du Controle
des Importations a publié un
communiqué imposant aux im-
portateurs de suivre les régles
suivantes: |

Aucune demande d'importa-
tion ne sera admise postérieu-
rement au 10 de chaque maois.
L'article & importer devra étre
inscrit sur I'enveloppe en lan-
gue arabe, d'une facon lisible.
Au cas ou des mandats-postes
seraient envoyés, les demandes
devront étre adressées au minis-
tére des Finances. Au verso de
ces mandats devront figurer en
caractére lisibles, le nom et l'a-
dresse du requérant, Les letires
de rappel ne devront étre a-
dressées qu'aprés 15 jours de la
réception de la demande.

Enfin, le dit Département a
décidé de se contenter de la
présentation des statistiques,
relativement a trois années
comprises entre 1937 ef 1946.
Ces statistiques devront étre
approuvées par un censeur offi-
ciel ou par l'adminisiration des
Douanes.

LA LIMITATION
DE L'IMPORTATION
DES ARTICLES DE LUXE

Une réunion a eu lieu avint-
hier (jeudi) soug la présidence
de S.E. Abde]l Meguid Badr pa-
cha, ministre des Finances, et
en présence de Sami Ragheb
pacha et de M. Ahdel Guelil El
Emari, au courg de laquelle réu-
nion a 6té étudiée la situation
monétaire duy pays, a ]a suite de
la décision de la Grande.Breta-
gne de ne pag accorder a I'E-
gypte leg livreg sterling conver-
tibles en dollars dont elle a be-
soin

On croit savoir qu'entre au-
tres mesures priseg a cet effet,
figure la limitation deg impor-
tationg deg articles de luxe au
strict nécessaire. D'autres me-
sures ont été également préco-
nisées tendant toutes 4 intensi-
fier. leg exportations et &4 res-
freindre leg importations,
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L'ORGANISATION
DU TOURISME

Le Conseil Supérieur du Tou-
risme a pris au cours de sa der-
niere réunion, leg déeisiong sui-
vanies :

1.0 La eréation dune police
de tourisme et qui sera formée
d'officiers et de constableg ins-
truits et éclairés et connaissant
les langues étrangeéres. Ils se-
ront chargés de recevoir leg tou-
ristes en lEgypte et de leur ap-
planir toutes leg difficultés au
coursg de leur séjour dang les
hotels ou de leurs visites dans
leg marchés et aux antiguités,

2.) Faciliter l'octroi des visas
de tourisme aux personnes et
groupements, en attirant l'atten-
tion de nog consulg a létranger
de donner de tels visag, sans be-
soin de l'avis du ministére de
I'Intérieur, et sous la responsa-
bilité et la garantie deg Ssocié.
tés de tourisme,

3.) Faciliter les mesures doua-
nigres en ce qui concerng les
touristes; & cet effet toucher le
ministére des Financeg pour lui
demander de rendre plug faei-
les et plus rapideg leg mesures
douaniéres concernant les effets
deg touristes.

4) Nécessité - d’organiser la
classe des guideg et “tourgman”
et de leg placer sous ung sur-
veillance vigilante de la part de
la police de tourisme Ceg gui-
des ou tourgmans ne seront
choisis que parmi les diplomés
dp 1'Ecole deg Antiguités.

9.) La formation d'un comité
ﬂui sera, .umpose des sous-se-
(rétaires’ d’Etat a  I'Intérieur,
aux Finances, a I'Hygiéne et au
Commeree pour organiser et uni-
fler les efforts afin de réaliser
toutes leg facilités que 1'on pour-
rait accorder aux touristes.

M. VAN ZEELAND
VIENDRAIT-IL EN EGYPTE
EN MISSION ?

Un quotidien du matin a
publi¢ la nouvelle selon la-
quelle, le gouvernement égyp-
tien aurait appelé M. Van
Zeeland en Egypte, pour étu-
dier certaines questiong finan.
citreg e¢p économiques et pré-
senter & leur sujet un rap-
porg.

Nous étant informé aupres
de Ia Légation de Beigigue
noug avons pu savoir qu'elle
n'avais aucune connaissance
au sujet de Iarvivée de M.
Van Zeeland, et que si lin-
formation avait été vraie, elle
aurait été Ia premidre a en
ftre avisce,

SV

6.) L'organisation deg opéra-
tions du change relativeg aux
étrangers arrivés en Egypte. A
cet effet un comité formé des
ministreg deg Firzances et du
Commerce étudiera les moyens
les plug efficaces pour y par-
venir,

LE PART DU GOUVERNEMENT
DANS LA RECOLTE DU BLE
Avis qux retardataires
Le ministére du Commerce et
de l'Indusirie publie un com-
munigué par lequel il informe
leg dgtlculicurs (11111 acceple de
recevoir leg quantités de blé qui
lui sont fixées, de toute con-
trées, sauf deg villeg de gouver-
norats et du bandar Guizeh,
que ce blé provienne du champ
de Tlagriculture refardataire
ou du champ dautrui, . pour-
que la livraison soit ter-
minée a plug tard le 21 octobre

1947,

LE DEFICIT
DANS LES RECETTES
DE L'E.S.R.

Le nouveau budget présenté
par 'SR, prévoit en receties
11 milliong de livreg pour l'an-
née prochaine, alorg que pour
I'année en courg il avait été
prévu pour cette administration
12 milliong de livres en recet-
tes. Un déficit d'un million de
livres est done & prévoir dans
les recetteg de la nouvelle année.

LE REGIME D'EXPORTATION
DES ARGUMES

La Commission Générale des
Importations et Exportationg au
Ministére des Finances étudie
actuellement ulle note soumise
par le Ministere du Commerce
et de I'Industrie, relativement a
I'exportation des agrumeg pro-
venant de la récolte actuelle.

11 résulte de cette note gue
le Ministere du Commerce et de
I'Industirie entend revendiguer
leg marchés étrangers qu’il a-
vait avant cette derniére guerre,

Cette exportation, précise cet-
te note, n'aura pas pour effet
de hausser les prix actuels de
ceg produits, en raison deg con-
sidérationg suivantes :

1.) Les quantités destinéeg a
I'exportation seront limitative
ment déterminées.

2 La pénurie

relative de

fa consommation locale, 4 cause

du départ des troupes m:lttaur(b
alliées

3.) L’existence dune source
importante d'importation de ces
produits, en cag d'exceéy deg prix
sur les marchés égyptiens, et
cela de la Palestine quj est tou-
jours disposée de nous exporter
les quantitéy dont nous avons
besoin.

COTON

PREMIERE ESTIMATION
DE LA RECOLTE COTONNIERE
POUR L'ANNEE 1947

D'aprés les données et infor-
mations obtenues par le Minis-
tére de I'agriculture sur 'état de
la récolte, ce Ministere évalue
ainsi qu’il suit, la premiére esti-
mation de la récolte cotonniére
pour 'année 1947,

Le rendement du feddan est
estimé a 3.62 kantars pour le
coton non égrené a longue soie,
au dessus de 1,3/8"; la récolte
totale du méme coton est esti-
mée a 1.383.000 kantars.

Quant au coton égrené, le ren-
dement du feddan est évalué a
3.80 kantars, alors que la ré-
colte totale l'est a 1.472.000
kantars, dont 1.300.000 de coton
“Karnak”,

Le rendement du feddan en
coton non égrené, a soie longue
moyenne au dessus de 1,1/4"
kantars, alors que la récolte to-
tale de la saison est estimée a
98.000 kantars, 4

Quant au coton & lonque soie
moyenne, au ressus de 1,1/8", il
est évalué que le rendement du
feddan en ce genre de coton
non égrené est de 4.60 kantars,
alors que la récolte en est de
3.911,000 kantars; le coton égre-
né de la méme espéce est es-
timé quant au rendement moyen
du feddan & 5.20 kantars et la
récolte totale a 4.418.000 kan-
tars.

Le total du coton non égrené
est de 5.392,000 kantars et celui
du coton égrené est de 6.004.000
kantars.

Le scarto est estimé a 114.000
kantars.

AUTOUR DES NOUVELLES LOIS
D’'ACREAGE

Dang une conférence de pres-
se, S.E. i\hmnd Abdel Ghaffar
pacha, minisire de ..\;,i"culmrt
a fait desg révélationg importan-
teg au sujet de la pénurie des
céréales éventuelle en Egypte.
I a notamment nlechue que
situation était S6-
pour les sul-

deg plug
raisons

la
rieuses
vantes :

1.) L'épuisement des réserves
en cm éales, ce qui amenera 1'E-
gypte a consommer deg les ri‘(-
buts de la nouvelle saison le
produit de ses récoltes. )

2.) Pénurie dang les engrais,
par suite de la greve des ou-
vriers aw Chili, et la difficulté
du transport des engrais.

3.) Impossibilité presque tota-
le d'obtenir deg dollarg en vue
de Tacquisition du blé de UVé
tranger, alors surtout que le hlé
v est coté & up prix excessif, at-
teignant celui de 7 livres l'ardeb,

COTON
CONTRE MARCHANDISES
DE L'ETRANGER

institué au minis-

Le comité ,
soug la pre-

téere des Finances
~i[1€'ncu de SI8. Sami Ragheb
pacha, sous- '-f‘uelan(\ d'Etat,
puul V'étude de la question de

I'échange du coton égyptien con-
tre des marchandiseg importées
de Iétranger, a fixé les nou-
velles bases de cey échange:

1.) L'échange du coton €gyp-
tien contre deg marchandises d-
méricaines sera: suspendu, LE-
gypte a plus besoin de doliaes
gque dp marchandises,

2.) L’échange. avee
so F_r_nm comme suit : la moitié
de la valeur du coton sery pa-
yée en francg suisses et jautre
moitié en marchandises néces
saires a I'Egypte;

3.) Les demandes d'échanges
avec les pays avec lesquels un
commerce étaiy ‘établi avane la
guerre, comme le Japon. 'mmnt
la priorité; !

4} Les marchandiseg impor:
téeg- en échange dy coton (e-
vront étre deg produits de pre.
miére nécessité pour 'Egyple.

la Suisse
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PDune semaine a Cautre

La politigue en Egypte et a Cétrangen

A BELGRADE,

LE KOMINTERN

Dans la capitale yougoslave,
ce qui ressemble fort étrange-
ment a l'ancien Komintern
vient d’8tre fait. Neuf partis
communistes européens, qu'ils
soient d'Europe Orientale ou
Occidentale, y avaient envoyé
des délégués. Ce sont les par-
tis d'URSS, de Yougoslavie, de
Bulgarie, de Roumanie, de Po-
logne, de Hongrie, de Tchéco-
slovaquie, de France et d'Italie.
Les résolutions qui ont été
prises a l'occasion de leur réu-
nion ne laissent plus de doute
sur les intentions du gouver-
nement de Moscou et de ses
alliés et satellites, que ceux-ci
et ceux-la soient des gouverne-
ments communistes ou bien
des pays ou des partis du mé-
me nom dominent et prédomi-
nent sans participer @ l'‘admi-
nistration.

Le texte des résolutions est
intéressant &  relever dans
quelques-uns de ses passages:

“Une lutte entre deux camps,
le camp impérialiste et le
camp onti-impérialiste, a lieu
dans une atmosphére qui ne
fait qu'aggraver la crise géné-
rale du capitalisme, affaiblis-
sant les forces de celui-ci et
renforcant les forces du socia-
lisme et de la démocratie.

Le plan Marshall ne consti-
tue que la partie européenne
d'un plan général américain
d'expansion mondiale... Les
Etats-Unis sont en train de
préparer les magnats du capi-
talisme allemand et japonais
pour leur nouveau réle: deve-
nir l'instrument de leur poli-
tique impérialiste en Europe
et en Asie.

Une part importante dans
l'arsenal impérialiste est réser-
vée aux partis socialistes de
droite. M.M. Ramadier et Blum
en France, Attlee et Bevin en
Grande-Bretagne, le Dr. Schu-
macher en Allemagne, le Dr.
Renner en Autriche et M. Sa-
ragat en Italie sont responsa-
bles de la direction traitresse
de ces partis soumis & 1'impé-
rialisme américain.

Les partis communistes doi-
vent devenir la téte de lance
de la résistance conire les
plans d'agression impérialis-
fes: politique économique et
idéologique.

Lorsqu’en 1943 le Komintern
fut dissous, nulle personne
sensée, comme l'a dit lord
Vansittart, ne pouvait suppo-
ser un instant, que Staline,
I'homme d’acier, avait renoncé
a l'idéologie marxiste et léni-
nienne. Il avait recours tout
simplement a une souplesse
de forme, qui n'entamait ni ne
comprometiait le fonds de la
doctrine des Soviets, laquelle
tend a la révolution générale
universelle, Pour comprendre
I'URSS et sa double politique
intérieure et extérieure, il faut
se metire bien en téte que ses
dirigeants sont avant tout des
hommes de systéme, des doc-
trinaires qui rapportent tout a
leurs idées. Ainsi le néopatrio-
tisme russe n'est-il qu'une
création soviétique destinée a
servir le parti et son program-
me ainsi que son expansion
dans le monde. Ce n'est donc
point le parti qui est au ser-
vice de la Russie.

Si l'on se pénétre de cette
idée, on en vient a parler de
deux impérialismes sovieti-
ques: un impérialisme territo-
rigl, conjugué et combiné avec
un impérialisme doctrinaire
dont il ne saurait se séparer.

REACTIONS A VENIR

La constitution du nouveau
Komintern a provoqué des
réactions de toutes sortes, sur-
tout en Europe Occidentale et
aux Etats-Unis. Ces répercus-
sions sont intéressantes & ob-
server car elles dénotent et ré-
vélent des courants et remous
d'opinions hautement indica-
teurs. Le parti travailliste an-
glais ne laisse aucun doute, du
moins pris en bloc, sur son at-
titude fronchement anti-Ko-

mintern et anti-soviétique. Le
parti conservateur jubile caril
voit ses idées renforcées par la
preuve que le communisme
fravaille avec Moscou en Eu-
rope.

En France, le parti commu-
niste, qui est assez vigoureux,
réagit et peut faire réagir l'o-
pinion dans un sens favorable
& Moscou, malgré les attagues
lancées a fond du MRP et des
partis modérés auxquels se
rallient les socialistes. On peut
dire, en tous cas, que la Fran-
ce sera le pays de I'Europe oc-
cidentale le plus affecté par
les déclarations de Belgrade.
D'ailleurs les auteurs de ces ré-
solutions et déclarations se
sont attachés, singuliérement,
& viser la France en faisant
allusion au danger de la re-
naissance allemande financée
par les Américains.

Notons encore, toujours en
ce qui concerne Paris, le dis-
cours du général De Gaulle fait
@ Vincennes, dimanche dernier
5 octobre. Le général a dit en
substance que la France doit
se redresser toute seule et
prendre la téte du groupement
des Etats d'Europe occidenta-
le. Ainsi, il pense que c'est &
son pays que doit étre dévolu
le réle d'initiative modératrice
et arbitrale entre les Etats-U-
nis d'Amérique, ayant pour le

moment dans leur sillage 1'An-
gleterre et I'URSS. La politique

du “tampon” préconisée par le
général De Gaulle ne doit pas
étre prise g la légére, En effet,
dans le grand différend qui
désormais opposera Washing-
ton, avec leur plan Marshall, &
Moscou, avec son nouveau Ko-
mintern, il y a une place pour
la France capable d'insérer
son compromis.

ACTES ET PAROLES

EN PALESTINE

Le communiqué du bureau
de presse de la Ligue Arabe
daté de jeudi soir n‘est point
celui que certains espéraient,
que d'autres redoutaient. Les

points principaux qu’il énonce
sont les suivants: 1) l'accord
de Bloudane toujours en vi-
gueur, 2) des précautions mi-
litaires a prendre & la frentie-
re palestinienne par les Etats
limitrophes. 3) recommanda
tion d'une aide matérielle et
morale immédiate aux Arabes
de Palestine.

Ainsi, il n'y est guére ques-
tion de la proclamation d'un
gouvernement arabe ni d'une
intervention militaire des no-
tions sceurs en Palestine. Mais
ce qui était le plus redoutable
c'est-a-dire la dénonciation des
concessions pétroliéres accor-
dées aux Anglo-américains,
n‘a pas été touché d'une allu-
sion ni d'un mot.

Encore une fois, donc, nous
nous ftrouvons, ce Vendredi
matin, au moment ot nous al-
lons sous presse, devant de
simples menaces d'action de lo
part de la Ligue Arabe, bien
que ces menaces puissent étre
exécutées dans l'immédiat.

Mais quoi qu'il en soit rele-
vons que d'aprés une source
bien informée nous avons pu
apprendre, & titre personnel,
que ce Samedi 11 Octobre 1'or-
dre sera donné d'un souléve-
ment général arabe en Pales-
tine et que, symboliquement
Son Eminence le Grand Moufti
se ftrouvera, dans le méme
temps en territoire palestinien.
dans un village de la frontié-
re. Sous toute réserve.

Ajoutons enfin, que le départ
de S.E. Abdel Rahman Azzam
pacha pour Amman, accompa-
gné de ministres irakiens et
transjordaniens, doit aveir
quelques rapports avec la
Grande Syrie et la question
palestinienne, toutes deux
lides entre elles et a jamais,
semble-t-il!

LE NOUVEAU SEMAINIER



LA REVUE D’EGYPTE ECONOMIQUE & FINANCIERE

-3

C(IRCULAIRE No. 129 CONCERNANT LES ART. 36 et 39 ALINEA (1)

ﬁ IA LOI No. 14 DE 1939 ET I’ART. 11 DE 1A LOI N0. 60 DE 1941

Conformément a l'art 36 de la loi No 14 de 1939, les reve-
nus des capitaux mobiliers figurant a l'actif de l'entreprise et
atteints par l'impodt sur les bénéfices commerciaux et indus-
triels, ou exonérés du dit impodt, sont déduits du bénéfice net

total imposable, & concurrence de leur montant net, aprés im--

putation & ce montant de la quote-part des frais et charges y
afférents, la dite quote-part étant fixée forfaitairement & 10%
du montant des revenus en question, Il en est de méme des
revenus des immeubles ruraux ou urbains, figurant a l'actif de
entreprise, lesquels revenus sous déduction du 10% de leur
montant, sont déduits du bénéfice net imposable.

Par cet article le législateur s'est proposé d'atteindre deux
objects :

! 1) Empécher la double imposition, et ce en distrayant de
Passiette de I'impodt sur les bénéfices commerciaux et indus-
triels, les revenus soumis & un autre imp6t spécifique, soit qu'il
ait été payé soit qu'il ait fait I'objet d'une exonération quel-
congue.

q2) Etablir I'égalité entre deux entreprises différentes pos-
sédant toutes deux des valeurs et titres mobiliers, compris par
la premiére dans son capital, que l'autre les en aurait distraits.
Ainsi I'imp6t n'est pas modifié et ne change pas selon des con-
sidérations de forme ou des différences de systémes suivis par
les contribuables.

Il n'est pas nécessaire de dire que la détermination du ca-
pital ou son estimation n'intéresse nullement l'impot sur les
bénéfices commerciaux et industriels. Le législateur a délibé-
rément cherché par le texte précédent a distinguer entre la per-
sonnalité civile et la personnalité commerciale, c'est & dire en-
tre 'exploitation ordinaire des biens immibiliers et mobiliers et
leur exploitation commerciale et industrielle,

Le législateur a cependant décidé dans l'article précédent
de toujours ajouter a l'assiette de l'impét 10% du revenus net
des propriétés de l'entreprise, qu'elles soient mobiliéres ou im-
mobiliéres, représentant les frais d'exploitation supportés, par
lentreprise. Or ce texte est exceptionnel et arbitraire, done il
résulte que cette proportion est & ajouter aux bénéfices soumis
i l'impét, selon que cet imp6t n'est pas d sur ces béneéfices ou
quil est supérieur ou inférieur & cette proportion.

En base de ce texte ainsi que du principe de l'indépendance
des impots spécifiques, dont le législateur s'est prévalu, les va-
leurs mobiliéres et les immeubles doivent supporter tous les
frais qui leur sont afférents et déterminés, comme le prouve
Pexpression “leurs revenus nets’. Quant aux frais qui devront
étre supportés par l'entreprise, en contre-partie de la proportion
des revenus percus par elle, ils sont ceux d'administration, ou
les frais indéterminés. H et

Par applications de la méme régle et du méme principe, le
législateur a également disposé a l'article 39 alinéa (1) que sont
compris dans les frais nécessairement & déduire, les loyers des
immeubles occupés par lentreprise, méme s'ils sont sa proprié-
té, et ce en base des loyers pris en considération pour l'établis-
sement des impOts sur les immeubles. Ainsi done le législateur
a conservé tous les effets au principe de l'indépendance des im-
pots spécifiques, et a en méme temps respecté l'égalité entre
deux entreprises dont 'une occupe un immeuble lui appartenant
et autre un immeuble qu'elle aurait pris en location. Cette dis-
position a été prise par mesure d’équité envers les contribuables
et pour maintenir I'égalité entre eux. ;

Il est certain que ces dispositions qui s'appliquent aux
biens urbains, s'appliquent également aux biens ruraux. Le
principe dans les deux cas est le méme et le texte précédent
édicte une régle générale, It faut donc étendre son application,
et la preuve en est que le début de l'alinéa visait les immeu-
bles en général et non les biens urbains spécialement. ;

De ce qui précéde il résulte naturellement que l'entreprise
ne doit rien supporter de ce qui l'est par le propriétaire de l'im-
meuble, en frais, qu'ils soient de conservation ou d'amortisse-
ment. Mais tout surplus d’amortissement ou de frais résultant
de la nature méme de l'amortissement opéré par l'entreprise,
il est juste et éguitable et dans I'esprit de la loi qu'elle les pren-
ne & sa charge, c'est a dire que l'entreprise doit supporter tout
excédent sur les frais ordinaires, selon les circonstances.

Il s’'ensuit également que le texte précédent est restrictif
et ne s'applique qu'aux immeubles imposés. Si donc l'immeuble
n'est pas imposé, les régles générales s'appliquent & son égard:
ainsi rien en ce qui le concerne ne doit étre déduit des faris
et 'entreprise est obligée de supporter tous ses frais et l'inté-
gralité de son amortissement.

. Voici done les régles a4 suivre en matiére de perception des
Impots sur les bénéfices ordinaires.

Quant a l'impot spécial, l'art. 11 de la loi No. 60 de 1941
a édicté I'inapplicabilité de lart. 36 de la loi précitée de 1938,
aux conditions suivies pour sa perception. Ceci s’explique par
le fait que le législateur a voulu dans la seconde loi se libérer
des liens et des principes établis par cet art. 36. La raison en
est que le capital qui n'est pas important au regard de la 1é-
gislation sur l'imp6t ordinaire, est devenu d'un intérét et d'une
importance extrémes en matiére d'impdt spécial, aux yeux du
législateur qui I'a d'ailleurs scientifiquement deéfini en spéci-
fiant qu'il doit étre réel et exploité. C'est pour cela donc que
le législateur a abrogé un texte qui serait en contradiction avec
cette base ou qui serait inadequate avec elle,

Il résulte donc de ce qui précede que les valeurs mobilié-
res et les immeubles seront ou ne seront pas compris dans le
capital de 'entreprise selon qu'ils seront exploités ou non, com-
me aussl leurs revenus nets ne seront compris dans la percep-
tion de l'impét qu'autant ils auront été intégrés dans le capital.
Ainsi si l'entreprise posséde des titres ou des immeubles qui ne
font pas partie de son capital réel et effectif, il ne sera rien
ajouté de leurs revenus dans le calcul de I'impot.

Ainsi au cas ol le contribuable voudrait prendre comme ba-
se de comparaison les 12% de son capital et aurait intégré dans
ce capital un immeuble ou des titres lui appartenant, il faut
quand méme ajouter & l'assiette de l'impdt sur les bénéfices
exceptionnels, les revenus de ces titres ou de cet immeuble, et
cela soit que l'immeuble est ou non occupé par l'entreprise, et
soit que les titres sont ou non exonérés de l'impdt. Ceci s'expli-
que par le, fait qu'en prenait pour base de comparaison la pro-
portion du capital, le contribuable entend dire que cette pro-
portion est le maximum des bénéfices faits par lui en temps or-
dinaire, Il n’est done naturellement pas possible de savoir si
ces bénéfices dépassent ou non la base de comparaison qu’en
prenant en considération tous les postes de revenus, sans faire
aucune abstraction d’aucune partie d’entre eux; sans cela la
comparaison n'est jamais réelle. Ainsi done si un contribuable
prétend que les 12% de son capital constitué de (a) et (b) sont
de 1000 livres, et qu'il n'a pu dépasser ce bhénéfice, car il n'a
gagné de la partie (a) de son capital que 1000 livres, cette pré-
tention n'est ni logique ni admissible, car il doit encore montrer
les revenus de la partie (b}, méme si cette partie est formée
de titres exonérés de l'impdt, puisqu'en définitive, ce qui sera
assujetti & cet impdt n'est pas ici le revenu de (b), mais ee qui
viendra a4 excéder la base de comparaison. Il en est de méme
pour le cas ou la partie (b) serait formée d'un immeuble oc-
cupé par l'entreprise, car alors cet immeuble aurait effective-
ment profité a cette entreprise contribuable sous forme de di-
minution des frais. Aussi si le contribuable a déduit les loyers
de I'immmeuble dans la perception de l'impot par application de
Part. 39 al. 1 il devra ajouter le montant de ces loyers & nou-
veau pour servir a la comparaison nécessaire a l'établissement
des bénéfices exceptionnels, ou bien pour faire ressortir le fait
éventuel d'un excédent de bénéfices sur cette base de comparai-
son les bénéfices ordinaires),

Il ressort & l'évidence que le législateur, en ajoutant les re-
venus des valeurs mobiliéres ou des immeubles occupés par
I'entreprise, n'a pas visé de soumettre spécialement ces revenus
a l'impét, mais a cherché a rendre la comparaison réguliére et
équitable entre les deux facteurs de la comparaison. Il est pro-
bable que l'avis contraire et faux auquel se sont ralliés certains
jugements a pour cause la circulaire No 42 dont le Contentieux
mixte de I'Etat a demandé avec raison l'annulation.

Nous avons dressé la présente circulaire pour faire la lu-
miére sur cette question dans tous ses aspects et toutes ses
considérations, et pour unifier les directions dans toutes les dé-
légations et tous les bureaux. Il y a done lieu d'appliquer trés
strictement d'ores et deéja, les principes, régles et explications
exposés dans notre présente circulaire. Enfin est annulée la cir-
culaire No 42 émise le 6 juin 1940 et elle sera remplacée par la

présente,
Le Caire, le 29/7/1947,
Signé : Le directeur général.

CIRCULAIRE N. 27 “SAISIES”

Certains bureaux locaux ont demandé des explications pour
savoir si I'al. (a) de l'art. 2 de la circulaire No. “21" “saisie”, n'a-
vait pas d’effet sur l'exécution par la vente des objets saisis, au
cas ol le requérant d'une modification refusait de payer le mon-
tant percu, avant une décision prise &4 I'égard de sa demande.

(L suite en page 22}
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NOTE SOUMISE PAR LE/M[NISTERE DES FINANCES
AU CONSEIL DES MINISTRES

au sujet des intéréts de la dette unifiée et de la dette privilégiée a

verser aux personnes ayant résidé dans les pays ennemis ou les ré-

gions occupées.

En exécution du Décret-Loi No. 95 de 1943 autorisant le
Ministre des Finances a convertir la dette publique et a émettre
des préts a termes déterminés, le Ministere des Finances a
publié un communiqué en date du 4 novembre 1943 au sujet
du réglement du montant deg titres “dette unifiée” qui n'au-
raient pas été présentés pour étre convertis en titres de prét
national et ce a partic du ler janvier 1944 En date du 27
novembre 1944 le Ministére a publié un nouveau communigqué
au sujet du réglement des titres de la dette privilégiée n'ayant
pas 6té présentés A la convertibilité a partir du 16 janvier 1944.

La publication de ces deux communiqués a eu pour effet
de suspendre le cours de intéréts sur les titres de la dette
unifiée et de la dette privilégiée a partir des dates respective-
ment fixées dans ces deux communiqués.

Le Ministére, en ce temps-a, n'avait pas perdu de vue que
les circonstances de la Guerre avaient mis les porteurs de ces
titres et résidant en des pays occupés ou controlés dans une
situation telle qu'il leur était impossible de faire usage de leur
droit d’opter ou de présenter leurs tilres pour recevoir im-
médiatement leur prix; il s'avérait donc que cette situation les
privait de jouir des avantages de la conversion parmi lesquels
se trouve l'indemnité calculée a 7 o/o pour les titreg de la dette
unifiée et 1 o/o pour ceux de la dette privilégiée Tig étaient
encore privés des intéréts de 4 o/o ou 3 1/2 o/o respectivement
A partir du ler ou 16 janvier 1944.

Le Gouvernement en décidant de régler la dette avait fait
usage d’un droit qui lui était légalement reconnu par la Lok
il pouvait soumettre le paiement du prix des titres 4 leur pré-
sentation A l'encaissement, mais prenant en considération l'e-
xistence d'obstacles empéchant les porteurs de titres résidant
en pays occupés de présenter leurs valeurs a l'encaissement ou
en pays occupés de présenter leurs valeurs a lencaissement
le ministére a trouvé équitable de leur allouer des intéréts
jusqua la date du réglement. Ceci n'a pas 6té fait en con-
formité dun texte quelconque de loi, mais a été le propre
de linitiative du gouvernement qui avait trouvé équitable d'in-
demniser les poerteurs de titres d'une partie des avantages qu'ils
avaient perdus du fait de circonstances indépendanteg de leur
volonté, La National Bank se charge de payer ceg intéréts, des
Sommes spécialement déposées auprés de lui pour compte des
titres mon présentés a l'encaissement ou & la conversion.

A cet effet, le ministére a émis_en date du 12 aoit 1944,
Iarrélé No. 518, édictant qu'a la reprise du cours normal de la
vie et sur présentation de leurs titres, les porteurs qui rési-
daient en des territoires ennemis, occupés ou controlés, seraient
réglés du montant de leur valeur, majorée des intéréts payes
par la National Bank au gouverlement sur le capital a verser,
ces intéréts devant étre caleulés a partir du ler, janvier 1944

our la dette unifiée et 4 partir du 14 janvier 1944 pour la
ette privilégiée, le tout au jour de l'encaissement.

Tl est & remarquer qu'a la fin des hostilités, le gouvernement
francais, 4 plus d'une reprise a demandé d'accorder aux porteurs
de titres de la dette publique égyptienne, résidant en France,
le droit de convertir leurs titres en ceux de 'emprunt national
(le prix de ce dernier était en ce tempsla fixé en bourse a
L.E. 107) ou de calculer les intéréts de ces titres, en base du
taux de 4 0/0 prévu pour la dette privilégiée, ou enfin en base
du taux prévu pour l'emprunt hational a long terme et qui est
de 3 1/4 o/o. Mais le ministére avait toujours répondu a ces
propositions par un refus, en disant qu'il ne pouvait gu'exécu-

ter l'arrété No. 518 du 12 aolt 1944, en pavant les intéréts
qui y sont édictés.

Un différend avait surgi enfre le ministére et la National
B@ﬂk au sujet deg intéréts dus sur le solde affecté a la conver-
sion de la dette publique; car cette banque ne calculait aucun
intérét sur ce solde comme elle le faisait pour leg différents
autres montants déposés par le gouvernement auprég d'elle.

Quand cette banque a été requise de payer ces intéréts, elle
a répondu qu'elle n'avait & aucun moment, cru que les mon-
tants percus et provenant de la souseription, seraient productifs
d'intéréts quelconques; elle avancait au paiement immédiat, lors
ces montants étaient affecftés au paiement immédiat, lors de
I'amortissement des titres non convertis parmi ceux de la
dette unifice ou de la delte privilégiée.

Le ministére, sur l'avis du Contentieux, a attiré l'attention
de la _Banquv, sur le fait que les rentrées provenant de la
souscription a l'emprunt national, ne constituaient en définitive
que des sommeg revenant a I'Etat et payées a la Banque pour
le compte du ministére; que cela étant, ces montant sont donc
productifs d'intéréts, indépendamment du fait de leur Dature
ou de l'objet pour lequel ils ont élé déposés,

La Banque a avancé alors en réplique, que le texte relatif
aux soldes créditeurs au profit du gouvernement et qui seraient
productifs d'intéréts, ne pouvait se conceveir que pour une
situation telle que ce solde ne devait pas dépasser leg trois ou
quatre millions de livres égyptiennes, Mais, maintenant ce solde
a atfeint prés de 70 milliong de livres, a l'exelusion de celud
qui fait l'objet du différend et qui dépasse les 16 millions de
livres. Ces montants considérablegs N'ont pu étre prévug a au-
cun moment, indépendamment du fait gqu'il est matériellement
impossible de les exploiter facilement, alors surtout que le gou-
vernement pourrait avoir besoin de retirer de fortes sommes
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des soldes dont il est créditeur ,en une ou plusieurs fois, a
des dates rapprochées, pour l'exécution des plang de rénovation
et de construction, En outre, le solde objet du litige et qui se
monte a 16 millions de livres environ, n'est pas en fait la pro-
priété du gouvernement, mais bien celle de porteurs deg titres
non amortis ou convertis; or il est trés probable que la banque
ait a effectuer a n'importe quel moment, 'opération concernant
I'amortissement de la totalité de cesg titres ou du moing dune
grande partie d’entre elles.

Un accord est alors intervenu entre le ministére et la
panque, selon lequel ce solde sera produclif d'intéréts calculés
3 la moitié du taux convenu sur le compte courant du gouver-
nement, pour la période allant & partir du 7 novembre 1943
jusquau 22 octobre 1945, date & laquelle le taux de lintérét
dii sur lés Bong du Trésor Britannigue était tombé a 1/2 o/o;
aprés cette derniére date, ce méme solde, par rapport ay taux
de lintérét dont i1 sera productif, sera régi par celui qui a
cours sur le compte-courant de I'Etat.

La Banque a donec a la date du 31 maj 1947 passé qu compte
du ministére une somme de L.E. 242947562 m/m, représentant
les intéréts échus sur le solde précité, pour la période allant du
7 novembre 1943 au 30 avril 1947; et ce solde sera ensuite rtgi
par Iintérét calculé aux autres comptes du gouvernement,

Des relevés recus de la banque, il résulte que le taux pris
par elle pour base de ses comptes, a été de 1/2 0/0 environ, al-
lant d'un minimum de 04985 0/0 & un maximum de 0,311 0/0,

(“est pourquoi le ministére des Financeg trouve, pour éviter
des opérations comptables et mathématiques compliquées, plus
opportun de fixer 4 1/2 0/0 le taux de l'intérét échu et dii Fux
porteurs de titres de la dette unifiée et de la dette privilégiée, et
qui sont régis par l'arrétt No. 518

[l ¥ un autre sujet aussi important qui doit étre examing;
c'est celui de la fixation d'une date servant a l'arrét deg intéréts,

L'arrété du 12 aolQt 1944 No, 518:édicte de régler, & la reprise
ri_u cours normal de la vie, le prix destitreg majoré deg intéréts
fixés par le dit arrété jusqu'au jour auquel aura lieu le palement.

Or de I'avis du Contentieux de I'Etat donné le 25 février
1946, il faudrait suspendre le cours des intéréts a partir de la
date de la promulgation du décret-loi No, 104 de 1945 relatif aux
relations avec les Etats occupés ou controlés, c'est a dire a4 par-
tir du 4 octobre 1945; car les empéchements existant durant la
guerre avaient disparu A cette date qui a été prise eomme point
de départ de toutes es prescriptions, ceé qui est certainement con.
sidéré comme une reprise effective du courg normal de la vie,
ceci indépendamment . du fait que l'arrété 518 n’y pas été compris
dans les arrétés mentionnés par le décret-loi No. 104 de 1945,

Néanmoins le ministére a remarqué qu'il s'était avéré effec-
tivement impossible aux porteurs de titres, résidant en France,
— qui forment la grande majorité de ceux qui ont été visés par
l'arrété No. 518°— de procéder a I'encaissement soit de la valeur
des titres, soit de celle des coupong ou des intérétg échus, alors
que deux années environ avaient déja passé, du jour de la pro-
mulgation du susdit déeret-loi, puisque ce dernier avait été laissé
en suspens, durant toute la durée des négociationg avee le gou-
vernement francais au sujet de la libération activités francaises
en Egypte et de celles des Egyptiens en France,

Comme un accord est intervenu a ce sujet et comme le mi-
nistére d’accord avee le gouvernement francais, a commencé par
Iintermédiaire du ministére des Affaires Etrangéres d'Egypte,
de prendre les mesures nécessaires pour régler la valeur des ti-
tres de la dette publique en France, comme aussi, conformément
a la déclaration faite le 17 juin 1940, venant en complémen; &,
I'accord relatif & 1'abolition de la Caisse de la Delte, les instruc-
tions nécessaires au Crédit Lyonnaig de Paris, pour qu'il prenne
a charge les opérations du dit réglement, ont été prises par le
ministére, ce dernier juge que la date du 31 octobre 1947 est celle
qui doit étre prise pour point de départ de l'arrét des intéréts
jusqu'en 1939, alors méme que le taux d’intérét — soit 1/2 0/0
annuellement n'incitera certainement pas les porteurs de titres
de conserver ces derniers, et de Ne pas les présenter a l'encais-
sement,

Quant & la prescription de ces intéréts. elle sera régie par
les régles générales (soit cing années de la date d'échéance)
€t aura pour point de départ ie 31 octobre 1947 qui sera consi-
déré comme date d'échéance.

Le ministére a procédé a l'estimation des sommeg qui se-
raient payées en intéréts, en prenant en conbsidération que geuls
les résidents dang les pays ennemis ou occupés ont le droit de
profiter de 'arrvété Nn 518 ot eme la valenr des titres non encore

réglés de la dette unifiée et privilégiée se monte a prés de 13 mil-
lions de livres, En supposant done que le capital qui sera produc-
tif d'intéréts est de 10 millions de livres, Je ministére a évalué ces
intéréts a4 un montant qui ne devra pas dépasser 200.000 livres
égyptiennes, Le solde du montant passé pap la National Bank
pour compte du ministére des Finances et s'élevant a L.E.
243,947,592 m/m, gera naturellement ajouté en recettes de I'Etat.

Le réglement de ces intéréts, qu'il ait liew a Paris, a Lon-
dres ou en Egypte, ne se fera quaprés la preuve donnée que le
porteur du titre remplit les conditiong nécessaires pour profiter
des intéréts édictés dans 'arrété No, 518, comme aussi sera pris
en considération au moment du paiement des titres ou coupons
présentés a 'encaissement que ces derniers ne profitent pas aux
ennemis,

Le ministére a cette occasion reléve que les sommeg nNéces-
saires au réglement du solde de la Dette, des coupong et deg in-
téréts, ont fait I'objet de I'accord financier interveny le 30 juin
1947 entre I'Egypte et la Grande-Bretagne (art. 6 de [I'annexe
“Les montants spéciaux qui seront libérés”). Ainsi ces sommes se-
ront-elles déduites du principal deg eréanceg sterling.

Le ministére des Finances soumet toutes ces questions du
Conseil des ministres, sollicitant qu'il approuve la fixation I'in-
térét prévu par arrété No, 518 du 12 aoht 1944, a4 1/2 0/0 an-
nuellement ce pour la période allant du ler; janvier 1944 en ce
qui concerne les titres de la Dette Unifiée et du 16 janvier 1944,
en ce qui concerne ceux de la Dette Privilégiée, jusqu'au jour au-
quel le réglement aura 6té effectué, si ce jour est antérieur au
31 octobre 1947 et jusqu'a cette derniére date, si ce réglement
a lieu postérieurement a elle, Le ministere requierty également
que soit considérée la dite date du 31 octobre 1947 comme point
de départ pour la prescription des intéréts.

Tow

UNE REALISATION

Agents: ' '

THE EGYPTIAN-SWEDISH Trading Co.

2 A. rue KARIM EL DAWLA (Antikhana) Tél. 53248 — Le Caire
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Syrie

LIRAK EXIGE LE PAIEMENT
DES EXPORTATIONS
DE DATTES EN DEVISES

Les importateurs syriens de
dattes irakiennes ont soilicité
I'intervention du gouvernement
en vue d'amener les autorités
irakiennes a revenir sur leur
décision de suspension des expé-
ditions de dattes a destination
de la Syrie faute d’étre payées
en deviges rares. L'lrak a déja
adopté la méme attitude & 1'égard
des importateurs palesiiniens
mais a modifié par la suite cette
attitude sur l'intervention et la

demande pressarte des Cham-
bres de Commerce arabes de
Palestine.

DU PETROLE A 1400 m: ?

“Les travaux de forage en-
trepris dans la région d'Azaz,
a4 80 kms. environ d'Alep, pro-
gressent de facon satisfaisante
et nous avons bon espoir de
trouver du pétrole,” a déclaré
M. Suleiman Moudarres, diree-
teur de la compagnie angio-ara-
be. Selon les estimations = des
experts, la nappe de pétrole se-
rait & une profondeur de 1.400
metres, Le forage a atiemt ac-
tuellement le niveau de 600 me-
tres.”

LA MAIN D'CEUVRE SYRIENNE
POUR LA TAPLINE

On apprend qu'en exécution
de l'accord concu entre le gou-
vernement syrien et la Tapline,
il ne sera fait appel gu'a la main
d’'oeuvre syrienne pour les tra-
vaux afférents au trongon du
pipedine qui traversera le terri-
toire syrien; de méme la Socié-
té ne pourra faire appe: a des
experts -étrangers qu'au cas ol
elle ne trouverait point parmi
le corps des ingénieurs syriens
des 6éléments ayant les aptitu-
des nécessaires pour ce genre
de travaux.

On sait déja que la longueur
de ce troncon attdindra prés
de 300 kilometres; le pipeline
entrera en territoire syrien par
le Hauran, traversera la Békaa-
Sud et la plaine libanaise du
Joulan pour atteindre son fer-
minus prévu a mi-chemin de
Beyrouth et de Saida. Le tron-
con libanais ne dépasserait point
de ce fait 80 a.100 kms.

LES POSSIBILITES
D'IMPORTATION DE RIZ
BRESILIEN

Le ministere des Affaires
Etrangéres a recu d'un certain
nombre.de commercants syriens
émigrés au Brésil des offres en
vue de la fourniture de riz &
16,30 dollars le sac de 60 kgs.
¢if Beyrouth, ce qui revient a

80 piastres par kilo. Les servi-
ceés  économiques ont 6té  trés
intéressés par cette offre et le
contact a déja été éGtabli avec
leg exportateurs pour I'étude des
conditions d'ensemble de ce
marché.

L'EXPORTATION DE LA LAINE

Par suite de la faveur rencon-
trée par la laine syrienne a
Ugtranger, le ministére de I'E-
conomie Nationale prépare un
projet de loi organisant le com-
merce de cet article en vue de
favoriser la sélection des quali-
tés pour répondre plus avanta-

geusement aux offres extérieu-
res.

i

| iban

LA SITUATION ECONOMIQUE

ET ALIMENTAIRE DU LIBAN

EXPOSEE PAR LE GENERAL
NOFAL

Un déficit commercial annuel
de 100 millions — Plus de
blé en Janvier 1948 —
Inflation et devises
rares.

Le général Nofal, ministre de
I'Economie Nationale, a fait de-
vant les commissions pariemen-
taires des Finances, du Ravitail-
lement et du Tourisme, un ex-
posé général sur la situation
économique et alimentaire du
Liban et les dispositions prises
par le gouvernement pour assu-
rer Uapprovisionnement du pays
en bié et assainir notre com-
merce extérieur.

La dilapidation de la fortune
nationale

Abordant la question des im-
portations et des exportations,
le général Nofal a annoncé que
le commerce extérieur de la Sy-
rie et dy Liban se soldait en
moyenne par un déficit annuel
de 140 millions de livres dont
il faut retrancher 40 millions de
livres 4 titre de remises des
émigrés, ce qui réduit le défi-
cit a une centaine de millions
par an.

Le ministre de UEconomie
Nationale a fait remarquer i ce
sujet. que si ce déficit se pour-
suivait a son rythme actuel pen-
dant quelques années. la Syrie
et le Libap seront directement
menacés par la banqueroute.

Le général Nofal a exposé en-
stite la nécessité vitale de ré-
duire ce déficit en intensifiant
la production et les exportations
et en rationnant Ies imporia-
tions, car les rapports parvenus
au gouvernement du Fonds Mo-
nétaire International indiquent
clairement qu'il ne faut pas
s'attendre au rétablissement to-
tal de la liberté de commerce
dans le monde avant 1953.

Devises rares et inflation

En ce qui concerne les devi-
ses rares et la participation du
Liban au F.M.L, le général No-
fal, a déclaré notamment :

“Etant membre du Fonds Mo-
nétaire, le Liban a été averti
par cette institution qu'il ne re-
cevra aucun montant de devi-
ses rares, tant que le marché
noir des changes existera dans
le Moyen-Orient, Un contréle in-
ternational sur les devises est
ndispensable et il faut que nous
respections a tout prix les ré-
glements monétaires  interna-
tionaux. 5

“La quote-part de la Syrie et
du Liban ep devises rares pour
1947 s'éeve a 14 millions de
dollars qui nous sont fournis
par le Trésor francais. Jusqu'a
présent, 10 millions de dollars
nous ont été remis.

“Liinflation monétaire existe
dans le pays et est due & 1Ia
présence, durant la guerre, de

grandes armées alliées.” F

La crise du blé

. Répondant aux multipies ques-
tions qui lui étalent psées a ce
sujet, le général Nofal a an-
noncé que le ravitaillement du
Liban en bié était d’ores et dé-
jd assuré pour une période de
trois mois et gue le gouverne-
ment avait conciu des accords
avec les Etats-Unis, le Canada
et I"Australie d’olt il avait recu
des offres avantageuses pour la
fourniture de céréales,

_Le ministre de 'Economie Na-
tionale n'a pas caché aux com-
missions que des efforts tres
séricux doivent étre entrepris
pour éviter un déficit dans le ra-
vitaillement, la preductionp mon
diale en blé accusant elle-méme
une regression de 40 ofo par
rapport aux années précéden-
tes. La Syrie, a-t-il affirmé, au
rait a faire face aux mémes
difficultés que le Liban, sur ce
terrain. Il a_en outre, rappelé
que les devises rares disponi-
bies seraient affectées exciusive-

ment a l'achat du blé et de la
farine a l'étranger.
Le ministre de I'Economie

Nationale a annoncé enfin que
e gouvernement vient de pro-
longer la mission de M. Raphael
Lahoud, chargé de l'achat d'im-
portantes quantités de blé en
Argentine. On sait que M. La-
houd renconire de sérieuses dif-
ficultés dans ses pourparlers
avec les autorités argentines, ce
qui rend le probléme du. ravi-
taillement du Liban en céréales
en provenance de ce pays plus
que probliématique. Pourtant,
tout esdpoir n'est pas encore
perdu et T'on compte beaucoup
sur l'amitié ‘du president Péron
a l'égard du Liban pour abou-
tir & la conclusion d'un marché
satisfaisant.

On sait que les autorités ar-
gentines réclament le prix de
97 pisastres FOB par kilo de
blé, — alors que certaines des
offres déja recues portent sur
des prix pius inférieurs,

LES CONVERSATIONS
FINANCIERES
FRANCO-LIBANO-SYRIENNES
DE PARIS

Mereredi ler octobre, ont com-
mencé, a Paris, les pourparlers
franco-libano-syriens pour le re-
glement des questions financie-
res et économiques ep suspens
entre la France et les deux ré-
publiques levantines.

La délégation libanaise, pré-
sidée par M. Hamid Frangié,
ministre des Affaires Etrange-
res, comprend également le mi-
nistre du Liban a Paris, up re-
présentant du ministére des Fi-
nances et 'avocat-conseil du per-
sonnel libanais des anciennes
administrations francaises.

La Syrie est représentée &
ces pourpariers par M. Hassan
Gébara, délégué du ministére
des Finances, et par M, Khaled
Azem, ministre plénipotentiaire
4 Paris.

La délégation francaise com-
prend les experts des Affaires
Etrangéres, des Finances et de
I'Economie Nationale.

Quoigue aucun ordre de jour
officiel m’a été établi pour les
conversations de Paris, nous
apprenons de source bien infor-
meée qu'elles porient en particu-
lier sur les guestions suivantes:

1) Les dettes réclamées res-
pectivement par*la Syrie et le
Liban d'une part et par Ia
France de lautre.

2) Biens francais en Syrie el
au Liban et indemnisation des
ouvriers.

3) Exportation des
en France,

4) Emprunt de la Bangue de
Syrie et du Liban a la Municl
palité de Beyrouth.

5) Régime des échanges com-
merciaux franco-libano-syriens.

6) Statut des Libanais et Sy-
ricns résidant dans les colonies
francaises.

agrumes

Les pourparlers de Paris du-
reraient ‘une quinzaine de jours.

LE PART DU LIBAN
DANS LES INTERETS
COMMUNS

_Le Conseil Supérieur des In-
téréts Communs a adressé au
Trésor un chégue d’un montant
de 870.000 L.L. & titre d'acomp-
te sur la part du Liban dans les
bénéfices des Intéréts Communs.
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LA LUTTE CONTRE
LA VIE CHERE

Les autorités ont redoublé
leurs efforts dans la Iutte con-
tre la vie chére qui a accusé
une nette améiioration ces der-
n temps. Les milieux auto-
sés envisagent ['adoption de
mesures séveres destinées a in-
terdire catégoriquement l'expor-
tation des denrées alimentaires
de base.

Un arrété en ce sens est at-
tendu incessamment.

SUSPENSION DES PRETS
AGRICOLES ET INDUSTRIELS

T

La

présidence  du  Conseil
d'étre informée que l'oc-
troi de préts agricoles. indus-
triels et hotelers a été suspen-
du, les fonds prévus a cet effet
étant épuisés.
Les demandes d’ emprunt ac-
tuellement en suspens totalisent
plus dun million de livres.

LES CORRESPONDANCES
POSTALES
AVEC LA TCHECOSLOVAQUIE

e mfu’«rltéru des P.T.T. an-
nonece qu'il est nécessaire d'a-
jouter sur les ‘adresses des cor-
respondances a (I"st nation de la
600810 ) des

es et villages libeliés dans la
langue techéque ou la langue slo-
vague.

. Les adre libellées  dans
85 langues nde ‘et hon-

8r
LA ZONE FRANCHE A TRIPOLI

Le gouvernement a décidé de

sont refusé

confier; par voie d'adjudication,
-d constr uction des batiments
s'élever dans l'encel inte

zone franche de Tripoli a
té qui lui présenterait
eilleures conditions, Cette
cision a ét6 communiquée au
ministére des Travaux Publies
qui, de son coté étabiira le ca-
hier des charges en vue de Pad-
Judieation envisagée.

v

POUR L'AUGMENTATION
DU QUOTA DU LIBAN
EN RIZ

Le ministére des Affaires
l’ﬁlrungéroh a adressé une
lettre an  Conseil Interna-
tional fi('-e Vivies demandant
Paugmentation du quota an-
nuel de riz réservé au Li-
ban et qui s'éléve senlement
4 750 tonnes.

Une communication de
notre ministre 4 Washing-
ton fait savoir que la requé-
te dy Liban est actuelle-
ment & Pétude au sein  du
Conseil et qu'il existe un
grand espoir de la voir
;1|]aumir 4 une suite favora-
hle.

LES MANDATS-POSTES
AVEC LA PALESTINE

_ Dans une communication 2a
:d Présidence du Conseil, le mi-
nistre des P.T.T. suggére l'abo-
lition des mandats-postes entre
‘e Liban et la Palestine et leur
remplacement par une nouvele
régiementation destinée a fack-
iter ies virements monétaires
entre les deux pavs.

LA PENURIE DU CIMENT

On annonce Parrivée au port
de Beyrouth de prés de 1.000
tonnes de ciment importé de
Beigique et de Yougosiavie, tan-
dis que dautres contingents
sont.en cours de route,

_ Par leurs, la production
rourna, re de Musine de Chekka

a été portée a 275 tonnes ce qui
se prévoir une fin prochaine
de la pénurie du ciment.

RETABLISSEMENT
DE LA LIBERTE
D'IMPORTATION EN IRAK

Les LI"{.’,’H!EII]‘IS et Consn
lats de I'lrak & Détranger,
viennent de publu':' ilm[mr
tant arrété suivant, pris par
le gouvernement dv Bagdad
et ayant trait au rétablisse-
ment de la liberté d’impor-
!atmn dans le pays:

“L'importation libre et illi-
mitée de tous les pays —
arabes ou éirangers —, a
Pexception de la Palestine,
des marchandises et pro-
duits ci-aprés est antorisée :

— Cotonnades.

— Filés de coton.

— Acier, fer et fonte.

— Ciments, sables, pierres
el chaux,

Buois,

Thé.
Cafd,

*apier & 'exception du
papier usagé,

Cartons,

Articles vestimentaires
en coton,

— Plateaux de toutes sor-
tes.

Pneus et chambres a
air de toutes catégories.

LE TARIF DES TRANSPORTS
DU

.B.T.

t intervenu entre
365 et le mi-
mances fixant a 6
lg; le tarif des
s sur la vole ferrée Na-
koura-Haifa-Tr! poli.

LA PRODUCTION
ET L'EXPORTATION
DES TABACS

ion mixte libano-
la Régia des Ta-
baecs a examiné au cours de sa
dernmiére réunion la propos
du gouvernement tché
que pour achat de tabacs
tre du matériel électrique et du
sucre,

Par -ailieurs;
sont pe:\'muus de
orientale anglaise pour
tation de certanes va
tabacs syriens et li

Ces preopositions ont 616 sou-
mises au ministére de !'Econo-
mie Nationale pour avis.

LES IMPORTATIONS
DE CIGARETTES ETRANGERES

La Régie des Tabacs a décidé
Iimportation de neuf millions
de eigareites américaines (Lucky
Strike et Raleigh) au prix glo-
bal de 31.050 dollars.

Le mmistere de I'Economie
Natignale donnera probablement

son approbation a ces importa-

demandes
“Afrique
impor-

de

des

mettre fin &
1 et au marché
cigarettes étrangéres

tions destinées a
la contrebande

noir des
au Liban.

LE CONGRES REGIONAL
DU TRAVAIL DU CAIRE

Invité a partici per ay congres
régional du travail pour le
\luvvn Orient qui s'ouvrira le 24
novembre prochain au Caire, le
gouvernement libanais vient de
recevoir l'ordre du jour de
cette wnforence, comportant en
particulier I'étude des matiéres
sSuivantes ;

1) Eiude du niveau de vie et
des conditions de fravail des
ouyriers agricoles;

2) Protection des ouvr:
commerce et dindustrie;

ers de

3) Discussion du rapport du
Bureau international du Tra-
vail, Ce Iapport comporte  no-
mmment les rapports des Etats
avec lorganisme international
du travail et P'exécution des ré-
solutions adoptvus au cours de
50N COngres,

Le Bureau internationai du
Travail fera parvenir a tous les
Etats congressistes les docu-
ments et rapports qu'il a pré-
parés sur les sujets précités,

Irak %

LES ECHANGES
AVES LES PAYS ARABES

Une mission rtie pour
le Pakistan et t PHindoustan, né-
gocier le placement d'un im-

portant contingent de dattes en
conserves, et la réforme des ta-
rifs douaniers en vue d'intensi-
fier les échanges avee eces pays.

D'auire part, le Conseil des
ministres a décidé d'apporter
des® modifications au régime des
échanges avec les pays arabes
en yue de développer le com-
merce avec ces contrées.

EXPORTATION DE 200.000
TONNES DE DATTES

En vue de développer l'indus-

trie des conserves des dattes;
une direction spéciale a été
créée au ministére de I'Agricul-
ture et sa tdche principale est
d’ entreprendre une vaste pro-
pagande & I'étranger.

D’autre part, en raison du

sucees  grandissant

les dattes irakiennes,
tations ont chiffré
nisre, 260,000 tonnes, (chiffre
record). Des améliorations im-
portantes seront apportées a

obtenu par
les expor-
I'année der-

cette industrie qui constitue une
des ressources prineipales du
pays.

Turquie

LA PRODUCTION DU SUCRE

On apprend que la production
de sucre ne sera pas cette an
née inférieure a celle de I'année
précédente et gue certains
stocks pourraient done étre dis-
ponibies pour lexportation.
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LA SITUATION ECONOMIQU

A Chambre de Commerce Internationale a publié il y a quel-
que temps un rapport sur les répercussions économiques de
la situation allemande, Elle y indique les mesures propres “a
relever et favoriser une Cconomie européenne indispensable a
la reconstruction du monde ¢t & une paix solide”, On pent me-
surer ainsi 'ampleur du projet et les dfficultés que 'avenir pour.
rait réserver s'il n'était pas en mesure de répondre aux espoirs
qui ont ét¢ mis en lui. Il ne s'agit en effet rien moins que de
ressusciter un certain potentiel économique allemand sans lais-
ser pourtant & ce pays la possibilité de provoquer yn nouveau
conflit. Le probléme est done extrémement délicat i résoudre, et
les solutions préconisées doivent étre examinées de trés prés, La
Chambre de Commerce Internationale Souligne les inconvénients
provequés par le déficit de I'économie allemande et propose un
certain nombre de solutions.

La défaite de I'Allemagne a d'abord arrété presque entidre-
ment le courant de ses échanges extérieurs, Voici le tablean de
la part du commerce allemand dans le commerce européen en
1938.

Part de I'Allemagne dans le commerce extérieur de I'Europe
en 1936 (en 0/0 du commerce extérieur total)

Importations  Exportations
Bulgarie 46,7 51,5
Grece 29 38,9
Danemark 24,6 18,2
Italie 23,6 16,6
Suede 23.1 17,7
Suisse 3.1 15,6
Pays.Bas 21,3 14,8
Techécoslovaguie 18,8 13.8
Norvége 16,7 sy
Belgique et Luxembourg 11,6 12,4
France 6,8 6,7
Grande-Bretagne 3.3 5,1

LES EXPORTATIONS

Du coté des exportations, il faut remarquer que le plein ef-
fet de leur disparition ne se fera sentir gue plus tard. Actuelle-
ment indusiriels et agriculteurs n'ont aucune peine & placer leurs
marchandises ailleurs. Mais Je marché ne restera pas toujours a
la vente, et on peut prévoir qu'il deviendra difficile un jour de
trouver de nouveaux débouchés, Il ne faut toutefois pas suresti-
mer la portée de cet argument. Tout d'abord les pays d'Europe
Centrale ont institué chez eux le systéme de Ia planification éco-
nomique: lewr production est essenticllement dirvigée vers la sa-
tisfaction des besoins intérienrs, Toute production qui n'est pas
ntile aux besoing nationaux on qui ne peut étre échangée a 'ex-
térieur peut étre supprimée, De plus, la Tchécoslovaquie possede,
en plus petit, une structure industrielle analogue & celle de I'Al-
lemagne, ¢t clle aspive & la remplacer auprés des mations voisi-
nes, Des accords commercianx portant sur plusieurs années ont
déja été conclus entre plusienrs pays d'Enrope Centrale et no-
tamment entre le triangle PologneTchécoslovaquie-Yougoslavie.
La Bulgarie et la Hongrie doivent s'intégrer dans ce systéme.
L'Europe Centrale se replie sur elle-méme et regarde a I'Est.

1l ne faut pas oublier encore que la France et la Grande-Bre-
tagne sont des fournissenrs traditionnels de ces pays et gqu'elles
ne demandent qu'a y reprendre la place quelles y oceupaient a-
vant d'¢étre évineées par I'Allemagne, Elles accueilleront évidem-
ment en échange les produits de ces pays. On peut donc affirmer
que tout le bloc des pays centraux ne souffre aucunement de la
disparition de I'Allemagne en tant qu'unité industrielle. La Sue.
de regarde aussi vers 'Est et son industrie doit travailler pour
I'URSS pendant plusienrs années; on sait qu'elle a accordé a ce
pays un crédit énorme dun milliard de couronnes, Pour la Gré-
ce, le Danemark et I'Italie, ces pays sont déja intégrés dans 'or-
bite anglo-saxon oit leurs produits pourront trouver un certain
¢écoulement, L'Italie cependani a besoin du charbon allemand et
devra entretenir avec Je Reich un minimum de relations exté-
rieures, c'est bien certain, Quant aux grands pays indnstriels
comme la France et la Grande-Bretagne, ils ont un intérét évi-
dént, an point de vue strictement commercial & multiplier leurs
échanges avec I'Allemagne; la France notamment éprouvé yn in-

ET LE PROBLEME DE

par FRANC

tense besoin du charbon de la Ruhr. Il lui en faudrait au mini.
mum 1 million de tonnes par mois,

LES FOURNISSEURS DE L’ALLEMAGNE

Pour fairve le tour complet de la situation, il faut aussi noter
que certaines installations ont été faites dans certains pays en
vue du commerce avee P'Allemagne et elles ne peuvent étye dé-
tournées de certains usages sans qu'il en résulte une perte éco-
nomique importante, C'est le cas notamment des ports hollan.
dais et belges. Si le commerce avec I'Allemagne disparait, ces
installations deviendront en partie inutiles, De méme, les Suis-
ses enregistrent une perte séche du fait de arrét de leurs trans-
actions d'assurances avec I'Allemagne, et les Pays-Bas n'ont pas
réussi a trouver des marchés satisfaisants ponr leurs légumeg de
semi-luxe. Les négligés. Si un pays est moins prospére par suite
de Parrét de son commerce avee PAllemagne, il devient un plus
maunvais marché pour les biens et services d'autres pays,

Depuis 1890, date a laquelle le Comte de Chardonnet fonda
Besancon la premiére usine de textileg artificiels du monde, I'i
dustrie des fibres artificielles n'a cessé de prendre dang
monde une énorme extension.

L'INDUSTRIE DES TE

a
'n.
le

Vue générale dun important groupe d'usines productrices de
textiles artificiels auy environs de Lyon.

niers et cotonniers.

Lindustrie francaise des textiles artificlels emploie prés de
16.000 ouvriers dang 27 grandes usines moderneg quj sont grou-
pées soit autour de Lyon, pays de l'industrie de la soie et 0€s
tissus de luxe, soit dans la région parisienne, soit dans le Nord
de la France ot se trouvent également les grands centres lak




LA REVUE D’EGYPTE ECONOMIQUE & FINANCIERE 13

DE L'ALLEMAGNE

LA PROSPERITE EUROPEENNE

S CORONAT

La perte de I'Allemagne comme fournisseur de produits fi-
nis a en aussi de sérieuses répercussions. Le rapporg de la
Chambre de Commerce cite le cas des Pays-Bas qui dépendaient
¢n grande partie de 'Allemagne pour leurs achats de machines et
de machines-outils, de la Sueéde qui a en beaucoup de mal A rem-
placer ses fournisseurs d'équipement mécanique, de textiles, de
produits chimiques et d'équipemeng électrique, de la Suisse qui
a du remplacer nombre d'importations allemandes par une pro-
duction intérieure dont les prix de revient sont élevés,

A la vérité, tous ces arguments ne song pas irdg convain.
canis, car dans une trés large mesure et sauf quelques cas excep-
tionnels touchant notamment le charbon, la plupart des pays
sp passent assez facilement de P'économie allemande, Mais ce
qui est plus grave, c'est l'incapacité dans laquelle s¢ trouvent
les zones britannique et américaine de subvenir A tous leurs be-
soins. Pour éviter la famine, les importationg de denrées alimen-
taires dans ces zoneg séléveront a 350 millions de dollars pour
la seule année 1947.

{ |

YTILES ARTIFICIELS

Dans le monde entier la production de textiles artificiels a
subi une trés forte augmentation due 4 la naissance de Nouveaux
besoins du fait de la guerre, D'autre part, les fibreg artificielles
sont devenues indispensables dans les emplois vestimentaires tres
nombreux.

Une impressionnante photographie d'intériewy d'usine

i
e

~Si & I'heure actuelle la production effective de textiles arti-
ficiels n'est pas plus forte, cela tient surtout aux difficultés d'ap-
Irovisionnement en matiéres premiéres mais ces difficultés sont
bassagéres et on peut prévoir, maintenant que la production re-
Mendra bientdt sur une échelle normale, ce qui permettra, une
bis les besains francais les plus impérieux satisfails, de repren-
re sur les marchés étrangers la lutte pour les prix et la qualité
fir le succes de laquelle en compte fermement en France.

1l faut évidemment donner au pays la possibilité de payer ces
importations, C'est pourquoi, il est de l'intérét du reste du mon-
de que le commerce allemand reprenne dans une proportion suf-
fisante pour permeltre 4 I'Allemagne de payer ses importations
indispensables et de satisfaire aux demandes d'exportations de
produits allemands que formulent certains pays., Dang ce but, la

Chambre de Commerce préconise encore la levée du controle
bre de recommandations, dans l'ensemble parfaitement valables,

RECOMMANDATIONS -

1 — Il est nécessaire de stimuler 'activité des travailleurs
et des employenrs allemands, Pour cela, un certain nombre de
mesures doivent étre appliquées. 11 faut étendre tout d’abord le
systéme des rations familiales variables avee le rendement et
le genre de travail fourni par le principal salarié, 11 faut rele-
ver progressivement les rations normales, Il faut attribuer aux
travailleurs de plus grandes quantités de biens de consommation
provenant de la production intérieure et de certaines importa.
tions limitées, choisies soigneusement, ces biens étant répartis
de maniére A stimuler au maximum un accroissement de la pro-
duction. Il fant éviter I'inflation en réduisant par une réforme
monétaire le volume actuel de la monnaie en circulation, La
Chambre de Commerce préconise encore “la levée du controle
des prix pour les produits qui ne sont pas de premidre nécessi-
té et Pajustement progressif des prix des produits contrdlés em
vue de supprimer finalement les controles et de rendre l'acti-
vité commerciale allemande rémunératrice”. Cette mesure est
i notre avis tout-i-fait utopique. L'Allemagne est entrée dans
une phase de pénurie aigué et tant que celle.ci subsistera la
suppression des contrdles abontirait A une Situation intenable
pour les salariés et & une nouvelle expérience 1923,

2. — 1l fandrait dés maintenant une date limite pour ache-
ver les affectations d'outillage et de matérie]l allemand au titre
des réparations, y compris le transfert du matériel ¢n excédent,
Le matériel non affecté aux réparations serait alors définitive-
ment libéré de toute mesure de transfert,

3 — La Chambre de Commerce demande que lon rende &
l'entreprise privée la gestion deg industries 10111'305, maig que
les Alliés conservent le contrdle de lenr direction, Noug ferons
remarquer A ce sujet que les magnats de la grosse industrie
sont directement responsables de 'aventure hitlérienpe et qu'il
serait fort dangerenx de leur restituer les moyens de recoms
mencer .La nationalisation de Uindustrie lourde allemande S'im.
pose,

4 — 11 est indispensable d'accroitre la production charbons
niére, Aussi la produetion doit-elle étre stimulée notamment par
Temploi dans les mines du plus grand nombre possible de pri-
sonniers de guerre rapatrifs, par l'octroi de priorités pour la
fabrication et d’autorisations d'importer les machines et pidces
nécessaires 4 I'éguipement, et par une étroite coopération entre
les administrations miniéres britannique et francaise,

5 — Il faut simplifier le contréle des exportations alleman-
des: les contacts divects entreg acheteurs étrangers et hommes
d'affaires allemands doivent étre facilités,

6 — L'investissement de nouveaux capitanx étrangers dans
des sociétés allemandes pourrait constituer une aide précieuse
pour le relevement de I'Allemagne et contribuer & reduire’ la
charge qui incombe aux puissances occupantes.

7 — 11 importe de réduire au minimum le nombre de fones
tionnaires.

8 — 1l faut angmenter les attributions de matidres premia.
res aux fabrieations pour I'exportation, 11 faut garantir le rem-
placement des matiéres premiéres utilisées dang les fabrica-
tions pour I'exportation et permettre qu'lm_ pourcentage du pro.
duit de I'exportation soit mis a la disposition de I'industrie] al-
lemand en vue du renouvellement de ses stocks de matidres
premiéres.

Dans l'ensemble, et sous les réserves qme nous avons for.
mulées, le plan de la Chambre de Commerce Internationale
permettrait certainement, s'il était appliqué, d’améliorer la si
tuation de I'économie allemande et de renforcer une partie du
commerce extérienr européen.
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LA VERRERIE FRANCAISE

LES aris de la verrerie remontent a de trés vieilles techniques

industrielles pratiquées en France, au moins dés le début
de l'ére chrétienne et gu'une évolution curieuse amenées pro-
gressivement au stade de la grande, et méme de la trés grande
industrie.

L'analogie est frappante entre ce développement et celui
de cet autre art du feu, frére jumeau de l'art du verrier, qu'est
le travail du fer. On remarquera méme que, si la technique
des gentilshommes verriers et “souffleurs”, a conservé pendant
de longs siécles et, plus encore que celle des mai‘res de forges,
le mystére et le prestige de ses tours de main et secrets de fa-
brication, héritage d'un vieil ésotérisme corporatif, l'art du ver-
re, plus tot que la sidérurgie, s'orien*a vers la concentration et
la mécanisation de la fabrication.

Le role de précurseur a été dévolu ici & la fabrication des
glaces par le procédé de la coulée qui, dés avant la fin du
XVIléme siécle, provoqua la création de la Manufacture royale
de glaces de Saint-Gobain, Cette puissante société ep méme
‘emps qu'elle ne cessait de perfectionner la qualité de ses pro-
duits, a aussi donné, dés le milieu du XIXéme siécle, l'exemple
d'une politique de concentration par les fusions ou les accords
intervenus entre elle et les glaceries rivales de Saint-Quirin,
Cirey et Montlucon, sans parler de ses filiales a 1'étranger, —
nolamment en Belgigue, Hollande et Allemagne. Plus récem.
ment, Saint-Gobain prit également la téte du mouvement d’in-
tégration verticale dans le développement de' la grande indus-
trie chimique du nord et de I'Est (usine de Wasquehal et de
Dunkerque, de Chauny dans I'Aisne, soudiére de la Meurthe &
Varangéville),

Un ouvrier métallisant une plaque de verre.

La répartition actuelle sur le territoire francais des usines
qui relévent de l'industrie du verre conserve encore le souvenir
assez net des étapes qui ont jalonné cette remarquable évolu-
tion. Les fours des anciens verriers ont affectionné les régions
forestiéres, tout particulitrement les grandes foréts du nord.
Quest et du nord-Est de la France, dont l'extension sur des sols
en généra] sablonneux associait ainsi deux des principales ma-
tiéres requises pour leur alimentation. Si la tradition de la ver-
rerie n'a pas complétement disparu de la Normandie, ol elle a

été jadis prospére et ol la verrerie a la main (pour le flacon-
nage) reste une spécialité de la vallée de I'Oise et de ses
affluents au nord de Paris (Creil, Soissons, Saint.Gobain), et
dans la région lorraine.
AIS, dés le milieu du XVIIIéme siécle, (alors que les forges
catalanes au bois devaient se -maintenir encore prés d'un
siécle) I'emploi du charbon de terre attira les verreries au voi-
sinage des mines. Les grands établissements de la région du
Nord, ceux de I'Est et du Sud duMassif Central (Epinae, Car-
maux, Albi, dont la verrerie coopérative eu‘ son heure de célé.
brité), se fixerent prés des bassins houillers. Les progrés tech-
niques plus récents, qui ont doté les grandes verreries de fours
a bassin avec dispositif de régénération de la chaleur et amené
la substitution du chauffage au gaz a l'emploi direct de la
houille ont encore accentué la dépendance de lindustrie du
verre par rapport aux grandes régions de production industrielle
équipée en cokeries. La fabrication du verre 4 vitres fixa deés
le début du présent siécle, son cenfre principal dans la région
du Nord (Aniche, Escautpont, Fresnes-Marchienne, Bruay, ete...)
ol elle occupait 2.800 ouvriers. La région de Saint-Etienne,
Rive-de-Gier, Givors, & proximité de Lyon, est un s2cond cen-
tre. La cristallerie, dont la technique ne s'est développée qu'au
début du XIXéme siécle et sous la Restauration, s'installa d'em-
blée dans les grandes usines vosgiennes de Bacarat et de Saint-
Louis. La verrerie de Nancy, organisée en 1875 par les fréres
Daum, s’est orientée dés l'origine vers la production artistique.
Il faut ajouter que l'essor e: la diffusion de la fabrication
du verre dans un pays comme la France ne se concevraient pas
si 'on ne tenait compte de l'importance toujours plus grande
du commerce des boissons de nature diverse: vins: liqueurs, bié-
re, eaux minérales. La demande, qui était avant la guerre de
400 millions d’unités par an (pour maintien d’un stock évalué a
deux milliards) placait la fabrication des bouteilles au premier
rang des industries du verre et explique la localisation d'une
partie de cette production prés des principaux centres d'utili-
sation (& Bordeaux, Dijon, ou dans la périphérie de la Cham-
pagne) ou encore, pour I'expédition des eaux minérales, dans le
bassin de la Haute-Loire (Saini-Galmier). Deux groupes puis-
sants, dont T'un dirigé par Saint-Gobain se partagent le contrile
de la fabrication et de la vente des bouteilles.
L'INDUSTRIE de la verrerie, qui a longtemps exigé de ses ou-
vriers une dex‘érité artisanale peu commune, offre, en

effet, cette particularité que, si ses origines et quelques.unes de

ses applications la classent parmi les industries de luxe, la ma-
tiere qu'elle a maitrisée et diversifiée presque a Dinfini a pris
place, depuis trente ou quarante ans surtout, parmi les maté-
riaux essentiels & I'aménagement de la vie moderne. Dans la
fabrication des vitres et aussi dans le faconnage du verre creux,
les anciens et merveilleux procédés du soufflage a la canne ont
fait place a une machinerie non moins merveilleuse, générale-
ment d'origine américaine. Cette substitution, condition d'une
production massive, a permis une véritable révolution dans l'a-
meénagement. des intérieurs et I'aspect des édifices et des maga-
sins, rendu possible l'essor de= I'éclairage électrique, multiplié les
emplois du verre dans l'opique et l'outillage de précision, en
attendant que se généralise l'usage des fils et fibres de verre
(dont il a été produit en 1946 trois millions et demi de tonnes).
L’énorme destruction et l'énorme consommation de verres et de
récipients de verre pendant la guerre et la pénurie qui s'en est
suivie ont rendu plus sensible 'importance de cet aspect de la
civilisation moderne.

LA capacité de’la verrerie francaise se mesure au fait qu'elle

a pu, au cours des deux derniéres années, satisfaire dans
une mesure importante, a ces besoins exceptionnels et quelle
est I'une des rares industries dont le niveau de production attei-
gnit et méme dépassa, dés 'année 1947 celui de 1938: la produc-
‘ion du verre plat et du verre & vitre équivalait, en effet, (avec
18.000 tonnes, en mars 1947) & plus de deux fois la production
mensuelle moyenne de 1938, Dans la verrerie creuse, le niveau
de 1938, soit 32.000 tonnes par mois, était rejoint et méme lége-
rement dépassé. Il faut remarquer de plus que la capacité de
production n'a été utilisée que dans la proportion de 2/3 envi-
ron, la raison essentielle étan* la faiblesse du contingent de
charbon alloué (30.000 tonnes par mois pour une fabrication de
50.000 tonnes environ de verre). Le maintien ou le développe-
ment de la production parait donc nécessiter des transforma-
tions d'outillage, pour l'utilisation du mazout, par exemple.

La verrerie francaise occupe environ 30.000 ouvriers dont un
peu plus de moitié dans la verrerie 4 la main. Celle-ci conserve
son importance pour les produits de qualité, c'est-a-dire 4 la
fois la verrerie de luxe et la verrerie de précision. L'exporta-
tion en_1§34§ a porté pour l'ensemble de la verrerie sur 26.000
tonnes & I'é‘ranger et 15.000 aux territoires d’outre-mer.
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1'AIDE DES ETATS-UNIS A L'ETRANGER DEPUIS LA GUERRE
S'’ELEVE A 20 MILLIARDS DE DOLLARS

Durant les deux premiéres années d’aprés-guerre, les Etats:
Unis ont consacré aux secours a I'étranger et au relévement des
nations étrangéres une somme totale de 20.000.000.000 de dol-
lars, sous forme de dons qu'ils ont effectués et de préts quils
se sont engagés a consentir.

Les dons purs et simpleg aux peuples accablés d’Europe d’A-
sie et d’Afrique, s'élevent maintenant a 7.215.000 de dollars.
sur ce chiffre, leg particuliers et leg otuvres ont donné 1.500.000
000 de dollars, sous forme de colis et d'argent, Les prineipaux
bénéficiaires de ces dons ont été les pays de I'Europe méridio-
nale et orientale, L’Europe occidentale vient ensuite, puig I'Asie
en troisiéme lieu.

Les préts représentent 12.871.000.000 de dollarg du chiffre
total. Tls ont été consentis, généralement. pour une période de
20 & 30 ans. Ils portent intérét de 2 a 3,5 0/0. La Grande-Breta-
gne et Ja France ont été principaux emprunteurs.

UN NOUVEAU PRET AMERICAIN A LA GRANDE-BRETAGNE ?

On apprend de bonne source qu'un important accord finan-
cier anglo-américain serait annoncé bientot a Londres, et pré-
voirait une ouverture a la Grande-Bretagne d'un crédit commer-
cial de 75 millions de livres, destinés a l'achat de vivres et &
I'accroissement des ventes.

POUR LA PROROGATION DES CONTROLES
SUR L'EXPORTATION AMERICAINE

Le comité présidentiel pour l'aide a I'étranger a recommandé
'extension des contrdles sur l'exportation des Etats-Unig au dela
de la date fixée pour leur expiration soit le leér mars.

L'extension deg contriles serait nécessaire comme partie in-
tégrante du programme d’aide américaine & l'étranger dang le
cadre du Plan Marshall. Une réunion au Congrés serait requise
a cet effet.

LA RECOLTE DU COTON AUX ETATS-UNIS

Les prévisions officielles de la récolte du coton, inférieures
aur prévisiong précédentes, ont motivé une vague d'achats a ter-
me et les cours ont haussé de deux dollars, Se basant sur le rap-
port gouvernemental les opérateurs escomplent que la position
statistique demeurera serrée cette saison, étant donné que le
report du ler aolt était moindre depuis la saison 1928/29 Au cas
ot la consommation et les exportationg fléchiraient légérement,
les opérateurs envisagent la possibilité que le report de fin de
saison pourrait atteindre trois millions de balles.

DEFICIT DANS LA PRODUCTION DE L'OR EN AFRIQUE DU SUD

L’on a annoneé de Johanneshourg le 23 septembre qu'a la
suite du recul causé par la gréve du début de 'année la produc-
tion de l'or du Transvaal pour 1947 était deja inférieure de
700000 onces A celle des huit premiers mois de 1946. A 1a fin du
ois d'aolt 1946, la production de l'or était de 7.964.000 onces
tandis que le chiffre de cette année pour la méme période ne
selevait qu'a 7.252.409 onces,

Les frais d’exploitation avaient également augmenté de
25 S]r:\ 4 p. par tonne de minerai & 26 sh, 10-p., ce qui augmenta
;e cout de la production de l'or de 125 sh, 10 p. l'once & 135 sh.
i 8

LES AVOIRS EN DOLLARS DES PAYS ETRANGERS

M. Gilbert Ward, vice-président de la “National City Bank”
de New-York a évalué a un chiffre 1égérement supéricur a 9 mil-
Hards. de dollars les avoirs en devises étrangéres et les erédits
appartenant aux pave d'Eurone occidentale

Ces avoirs comprendraient 6 milliards de dollars or et 2.2
milliards de valeurs américaines, Les avoirs en dollars thesauri-
ség a l'étranger oscillent entre un et trois milliards de dollars.

LE PLACEMENT INTERNATIONAL PRIVE JOUE UN ROLE
DE PREMIER PLAN DANS LA RECONSTRUCTION
ECONOMIQUE D'APRES-GUERRE

Le role que pourraient jouer leg investissements privés ame-
ricains dans le relévement de I'Europe occidentale g ét€ mis en
lumiére par le rapport du comité de la coopération économique
européenne groupant les seize nationg réunieg récemment a Pa-
ris, et qui exprime l'espoir qu'une partie de leur déficit commer-
cial avee le continent américain peut étre balancé par des place-
ment privés aussi bien que par des préts de la Banque Interna-
tionale et d'autres opérationg de erédit.

Le fait est, naturellement, que les placements internationaux
privés ont été trés loin d'aider au relévement mondial. Malgré
le grand besoin a l'étranger de capitaux privés américains, les
investiteurs américains n'ont pas considéré que le climag était
favorable & des placements internationaux,

En dépit de ce que le marché américain est la plus grande
source de revenus pour le capital américain, seuls deux pays eu-
ropéens, la Norvege et la Hollande ont déversé deg titres dans
ce marché depuis la fin de la guerre.

DESARROI CHEZ LES EXPORTATEURS TURCS

L'interdiction des exportalions contre sterling a causé un
profond désarroi dang les milieux commerciaux turcs, en particu-
lier chez leg exportateurs de la région de Smyrne, On sait en ef-
fet que la saison d'exportation pour les figues et le raisin sec
de cette région bat son plein et les exportateurs ge demandent
avec une vive inquiétude de qu'adviendra de ces produits, dont
les principaux acheteurs ont toujours été la Grande-Bretagne,
et les pays de la zone du sterling,

L'exportation conire dollars semble a l'heure présente ex-
trémement difficile et on fait remarquer que leg figues sont des
denrées périssables qui ne pourraient supporter une longue pé-
riode d'attente, Les exportateurs espérent donc que les conver-
sation turco-anglaises qui vienent de commencer A4 Ankara en-
tre le gouvernement turc et le représentant duy ministére anglais
des Finances, M. Somnerville Smith, ne se prolongeront pas et
aboutiront rapidement a des résultatg positifs.

TRAITE DE COMMERCE BULGARO-PALESTINIEN

Un traité de commerce bulgaro-palestinien a été signé a So-
fia. Les échanges entre les deux pays se feront sur la base de
compensation et seront réglés en livres sterling,

La Bulgarie fournira de l'anthracite, du bois de construe-
tion, des pulpes de fruits, et obtiendra deg textiles, deg médica-
ments, des produits pharmaceutiques, des.articles en caoutchoue
et du matériel électrique.
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Dans

UN EXCEDENT
DE MAIN D'CEUVRE DE DEUX

MILLIONS
Duns le rapport pour \\'1;1-
~1.|1£\l011 du comité pour la

d'oeuvre (plan Marshall)

inclus yn plan pour l'émi-
ation controlée des pays ayant
un exeédent de main-d'oceuvre.
f.es 16 nadions

représentées a
1 Conférence ont besoin d'en-
viron 677 mille ouvriers que
'on espére obtenir de pays ol
existe un probléme du choma-

ue, Les ouvriers spécialisés né-
cossaires sont au nombre de
1T2.000; mais il en L‘\‘\IU seu-
lement 100.000 disponibles, Le
Conité a (19(1(19 de 1 a

e ‘me en janvier 1948 une nou-
i conférence des pays inté-
eSS

I.'un des problémes
graves relatifs a la
Ve européenne est le  manque

fouvriers disposés i descendre
les mines A cet égard on
un transfert de 60 mille

plus

les
main-d'oeu-

TS

Ceriaing pays ont déja pré-
burd leurs plans  d'émigration.
1.'Tte par exemple qui a un

excédent de 1.995.000 ouvriers
¢ propose d'en envover 120.000

en Autriche, Belgique, Grande-
Bretagne,  Tchécoslovaquie et
S dans les prochains 18

FOIRE INTERNATIONALE
DU VIN

sSur linitiative de J'association
urovineiale des agriculteurs et
il consortium provincial de 1la

Lo Biere STELLA

PASTEURISEE

est une boisson
saine et
hygiénique
recommandable
en temps
d’épidemie

t

e)

viticulture, la
Internationake du vin est en-
train d’étre organisée a Lecce
du 11 an 23 novembre La ma-
nifes;ation sera réalisée en
collaboration avec toutes les
maisons de commerce, institu-
tions et organismes intéressés
et particulidrement avee la
Chambre de Commerce ot 1'U-
nipn Italienne deg Vins,

Premiére Foire

UN NOUVEAU TRAITE
D'’ECONOMIE POLITIQUE

Les édidions Cedam de Pa-
doue viennent de faire parai-
tre deux volumes (e "["Q]i[{-
que Economique et Financiére”
aui constituent l'oeuvre la plus
récente en politigue  économi-
que et financiére du titulaire
de cote a l'université

matiére a 11V,
de. Rome, Oddone Fantini.

L'auteur qui cest ézalement
président de Plnstitut (:_-g‘:i’:ul
des Banques populaives d'lta-
lie a su efficacement adjoindre
3 la théorie, l'expérience qui
lui vien; de plusieurs années
de contacts avec la vie prat
que et, particuliéerement, avec
les problémes banquaires et
monétaires; en sorte que cetie
publication est non seu‘:.mm':t};
utile aux 6tudiants, auquel elle

est plus spécialement do;unus-
mais aussi & ceux qui sinie
ressent auy problémes  écono-

miques en geénéral et aux hom-
mes d affaires

]Jw premier \o.un‘e uam' spé-
cialemen: de la politique écono-
mique dy travail, de la politi-
que économique cominerciale et
internationale et de la p'-nthma
des transports: le second volu-
me traite de la politigue mo-
nétaire, celle de l'épargne, la
polidique dy crédit, celle ban-
caire, la politique financiére et
celle des conjonctures.

Sur plusieurs arguments ['au-
teur exprime des idées person-
nelles et originales, spéeiale-
ment en matiére de  politique
des prix. des salaires et du
crédit

Dec trés riches actes biblio-
graphiques  conféren; encore
plus d'intérét a ces deux volu-
mes qui représentent ce qui
existe aujourd’hui de plug “up
to date” dang la matiére,

LA CIRCULATION MONETAIRE

Economique et Fi-
les der-

L’Agence )
nanciere communique
niers chiffres concernant Ja
circulation monétaire italienne
au mois dernier comme suib
Billets de la  Banque d'Italie:
561 milliards 147 millions.

Am-lireg : 73 milliards
millions.

Billets d'Etat: 7
millions

Tota] de la circulation:
milliardg 226 millions,

L’accord italo-yougoslave,

731
milliards 348

642

e italienne

PROROGE DE CINQ ANS

Le traité commerecia]l italo-
yougoslave signé en novembre
Wlernier doit échoir bientoe;

mais on s'attend a ce qu'il soit

renouvelé les résultats ohtenus
grice & lui ayant été excel-
lents,

Les échanges effectués entre
les deux pays, en effei, ont été
jugés suffisamment favorables
pour que laccord soit prorogé
pour une durée de 5 ans. La
procédure suivie jusgu'a pré-
sent était des ~myg simples: les
paiements se faisaient en lires
italiennes qui, déposées 3 ia
Bangue d'Italie constituaient yn

fonds dans lequel les importa-
eurs  yougoslaves  puisaient
pour leurs achats assez rapide-

ment pour faciliter le commer-
ce.

Les principales marchandises
importées de Yougoslavie gont
le charbon, le bois, le bauxite,
le  ciment, certaines denrées
alimentaires parmi  lesquelles
les oeufs. leg volailles et la
viande. Parmi les marchandises
italiennes exportées en Yougos-
lavie l'on compie principale-
ment des machines et qy maté-
riel technique, des autos de
tous genre, des filés de laine et
de coton.

Le prochain accord sera pro-
bablement en tous points sem-
blable au précédent e: nprévoit
des échanges pour yn total age

150 mlllmm de dollars

LA SITUATION EN ITALIE

L'ensemble

de l'économie
lienne présente un aspect

i

£

rieux qui est d'ailleurs le poo-

totype de

l'aprés-guerre,

De-

vant tout d'aborg affronier i
problémes présentant un euroc-

tére d'urgence

nationale,

plus gros efforts ont été fous-

nis pour

ports gous toutes

réorganiser les trans
leurs formes

et les industries clés

Les
nomie souffrent

ges
ce qu'ils
part,
ven étant assez
marché pour

étaient

té,

Il n'existe pas,

par exei

autres branches de ['éee-
encore
espéce e paralysie,
internationaux n'étant
et,
le budget de l'italien mo
restreint J&::
certains
couran’s ne peut étre

dane
les éelia-
plis

(1.::LI.."

produis

alime
alime

de produits de mauvaise guall

té je

consommateur

italien

chéte de la bonne marchandise:

un exemple

(Ui
tion

frappant sont l¢
petites bouteilles de
contignnent une
et les confiseries

vermouath
seule e
qui ven-

dent des bouts de chocolat

format plus que

réduit,
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MARCHL

Le 13 Septembre 1947.

BLE
0 Sur les marchés américains, les achats de céréales de la nou-
velle récolte, effectués par le gouvernement et par le commer-
ce, sont toujours aussi importants, achats motivés naturellement
par linsuffisance des récoltes européennes. Le 3 septembre, le
blé et les autres céréales ont atteint les plus hauts cours pour
la campagne,
¥ Les derniéres indications recues du Canada confirment la
faiblesse de la récolte de blé de cette année, La derniére esti-
mation officielle chiffre la récolte a 338 milliong de boisseaux,
contre 350 millions, évaluation précédente, et contre 400 millions
de boisseaux pour la récolte de 1946.
= La récolte australienne de blé marque cette année un forg
redressement, Elle atteindra un niveau record. Un tonDage im-
portant sera réservé au ravitaillemeny de I'Extréme.Orient.
{4 La Grande-Bretagne a sensiblement restreing ses achatg de
blé sur les marchés américains, reportant ses demandes sur le
Canada.

CAFE
X Les cours du café sur les marchés brésiliens se sont encore
raffermis, & la suite d'importants achats des Etats-Unis, dont
les demandes ne se ralentissent pas.

Au Brésil, 1a qualité du café de la nouvelle récolte serait af-
fectée par les conséquences deg pluies excessives qui ong sévi
dans plusieurs provinces.

1] La campagne 19464947 de café de 'Oubangui s'est élevée a
3500 tonnes, La campagne 1947-1948 est estimée devoir attein-
dre 4.000 t.

CHOCOLAT
[ La premiére tonne d'un succédané de chocolat, & base de
graines de courgettes, de sucre et d’huile d'olive, g été distribuée
aux enfantg de Graz (zone britannigue d’Autriche),

MAIS
# N a été révélé anx Etats-Unis que plus des neuf dixiémes
des positiong 2 terme sur le mais au marché de Chicago étaient,
au 30 juin 1947, de caractére spéculatif. Cependant, les milieux
spécialisés considerent que la hausse deg cours est due a l'am-
pleur des demandes pour compte européen et @ux perspectives
défavorables de la prochaine récolte américaine de mais.
i Llinsuffisance de la récolte de mais des Etats-Unis imposera
dés le moig d'octobre une réduction des exportations a destina-
tion de l'Europe.
b Sur les marchés américains, le mais a atteint le 3 septembre
le cours record de tout le temps.

RIZ
% Les besoins et les disponibilités présumés des pays d'Extréme-
Orient pour 1950-51 s'établiraient de la facon suivante :

Disponibilités : Birmanie, 2.75 millions de tonnes de paddy,
riz et dérivés; Siam, 1 million de t. de paddy, riz ey dérivés;
Indochine, 0,75 million de t. de riz blanc

Besoins (en millions de tonnes de riz blane) : Japon, 2
Indes, 2,5; Chine, 1; Malaisie, 1; Ceylan, 0,25; Indonésie, 0,80;
Philippines, 0,60

Pour la Corée, la production correspondra sensiblement aux
besping du pays.

De cette récapitulation, il ressort dolic, pour lensemble des
pays d’'Extréme-Orient, un défieit total de 3.650.000 tonneg de riz.
¥ La F.A0. (Food and Agriculture Organisation) prévoit un
déficit de 4.000.000 de tonnes pour 1948, Le surplus exportable
dans le monde n'atteindra que 2.500.000 tonmes, alors que les
besoins en riz importé des pays déficitaires atteignait 6500.000
tonnes

Les délégués & la conférence de I'LEF.C. insistent sur les
menaces de famine qui pésent sur 'Asie et la nécessité de di-
minuer encore les maigres rations d’Europe, Le délégué chinois
a précisé que cette année la récolte de riz en Chine est parti-
culireément mauvaise et obligera a importer 1'année prochaine
800.000 tonnes de céréales.

Le délégué hindou a lancé un pressant appel au Canada qui
pourrait, par de substantiels envois de froment, redresser la
“situation désespérée” de l'Inde,

H Daprés une déclaration. du ministre du Commerce du Siam,
de nouvelles mesures seront brises pour renforcer lg contrble

INTERNATIONAUA

du riz ef pour empécher le stockage clandestin et la contre.
bande.

La nouvelle réglementation porte sur les points suivants:

1.) Interdiction d’emploi du riz pour les pates alimentaires
et comme farine et de toute manipulation des stocks salg une
autorisation spéciale.

2.) Toute personne détenant plus de 500 kg, de paddy — riz
ou gluant — doit en faire la déclaration aux services de I'A-
griculture,

3.) Interdiction aux rizeries et agents commerciaux de dé-
placer leurs stocks sans une autorisation spéciale.

4.) Fixation d'un systéme de primes pour la dénonciation des
infractions,

: SUCRE

i La campagne sucriére de la Réunion, qui commence Norma-
lement au début d'aolt, avait été retardée, car les planteurs re-
fusaient de couper leurs cannes avang d'élre fixés sur les prix.

Le préfet a décidé que le réglement provisoire des cannes
de Ia campagne 1947 serait fait sur la base de 936 francs CFA
par quintal de sucre. Les usines verseront aux planteurs 775
francs par tonne de cannes,

THE

Les cours de thé & Colombo sont trés soutenus et en hausse
sur la semaine précédente, Les offres ont porté sur 2.250.000 Ibs,
Par ailleurs, la demande a été facilitée par 'amélioration de la
qualité du thé de la saison. Les offres des encheres de la se-
maine prochaine ne porteront que sur 1.500.000 Ibs.

i D'aprés une information officielle de source hollandaise, la
plus grosse usine de thé du monde a été incendiée a Balimbin-
gan, au Sud de Médan (sur la cOte de Sumatra).

Au cours du mois de septembre, un tonnage important de
thé : 20.000 tonnes, parviendra & Londres des ports de I'Inde ef
du Pakistan,

(Extrait des “Marchés Colonianx").

BANQUE MISR

SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE

Inscrite au Rég. du Com. du Caire sub. No. 2
Fondée en 1920.

CAPITAL L.E. 1.000.000

Siége social: LE CAIRE — 151. Rue Emad El Dine.
Succursale; ALEXANDRIE — Rue Stamboul.

Toutes Opeérations Bancaires - Caisse d’Epargne
Service de Coffres-Forts Priveés

AGENCES EN EGYPTE:

Le Caire: Mousky, Rod-el-Farag, Atar el Nabi.

Alexandrie: Bourse de Minet el Bassal, Damanhour.

Tanta: Chebin el Kom, Benha,

Mehalla-el-Kobra:

Mansoura: Zagazig, Mit Ghamr.

Fayoum: ;

Béni-Souef: Beba, Chounet Boch, El Fachn.

Minia: Maghagha, Beni Mazar, Mallawy,
Samallout, Abou Korkas.

Assiout: Deirout, El-Kaoussia, Abou-Tig, Man-
falout, Tima,

Sohag: Nag Hamadi, Tahta, Guerga, El Ba-

liana.
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1/10/47 : k 3/10/47 ; Br, Destiny FROM CANAL
~ _FROM SEA FROM SEA Vav Virginia
W.R. Lindgren Maron 3 Andaman
Alan Clore Salvore 2 Marine Snapper
Trevese Eilizabeth Fanigan Esso Little Rock Clan Forbis
Baron Geddes Sergio Laghi Dunnatter Castle Tanya
Sparta Fuigor Cadio Tranguebar
Cian Maclaren Antonio Rodos Steel Ranger
Orduna Taos Victory Dolores Castalia
Ourania FROM CANAL Phoeniix Naninia
giert ?fog‘({fensen C. of Svdney Emp. Pride Br. Patience
loomfiel Star of Egypt Br. Enterprise 7/10/47 :
Luge Maersk Cape Can%};p - Orville Harden kil FROM SEA
Br. Rose Tacovos Ascania Roybank
Alpharat - Dodecanese Tide Water Serbistan
Taber California FROM CANAL Little Bighorn
a e'lr‘stan Cavella Sunhurst Esso Baiboa
Atalanta Settler ThRHes Eoad Br. Marquis
2/10/47 : Wm. Graham Bitissn El Adem
FROM SEA Dinbigshire Br. Vigour Benj. M. Bristow
Neothauma Dingledale Clan Chrisholm Br. Justice
Olna Br. Caution Shedwan Aegean Star
Prospector 4/10/47 : Volendam Artist
Fouadieh FROM SEA Emp. Windrush Briancon
Glengarry Steel Designer Generaton Br. Ecrous
ﬁgﬂl}gi Calais Aurora FROM CANAL
Beecher Tsland gg;i}é‘;mm 6/10/47: 3 E;_g_rtr ng:_ut!ﬁngham
Ben] Tay Euh.I‘HS FROM SEA Tl.ll:\w?cn,{;?lpcror
Birhakim Sac No! 5 Bisham Hills Her‘efoji‘(dsh‘re
Esso Glasgow Orion Manchuria Nagira - &
Emba FROM CANAL Br. Admiral Olfera
Amarapoora Laurent Meeus Esna Niath oo
Clan Matheson Harold Dorset Wolf Mountain A¥ah Crora
FROM CANAL Longren Victory Br. Tenacity W eatan
Forest [liria Sheaf Mead A s
Mesaverde 5/10/47 : Fort Stevens a (‘i Brovi
Komninos FROM SEA Aramco B Gatasrcuth
Hollybank Janus Nermund Cotton Wood Creck
Edrodale Hamland Kolbjorg Brozoa
Liburnia
LISTE DES BATEAUX EN PARTANCE D’ALEXANDRIE | sarcuannises armivess

* DESTINATION

Freemantle (Australie) de Port
Said

Naples, Génes, Marseille et USA

Naples, Génes, Marseille et USA

Bombay, Colombo, Madras,
Rangoon et Caleutta
Bombay, Colombo, Madras

Rangoon, et Calcutta
Colombo
Port Sudan,

Djibouti
Benghazi, Tripoli, Malta
Limassol, Beyrouth, Haifa, Port

Said
Le Pirée, Marseille, Génes
Palestine, Syrie, Malta, Espagne
Naples et Génes
Naples et Génes
Tel.Aviv Haifa, Beyrouth
Tel-Aviv Haifd, Beyrouth
Tel.Aviv Haifa, Beyrouth
Brindisi, Trieste, Venise

Massawa, Aden

Bombay, Cochin, Colorado,
Australie

Bombay, Tuticorin, Madras,
Calcutta

Bomba

y
Le Pirée, Génes, Marseille
Le Pirée, Génes, Marseille

Bateau
PARTIZANKA

MARINE FLYER
PRESIDENT MONROE
CAPE SAN DIEGO

STEEL CHEMIST

CAPE SAN MARTIN
ARSALAN

CARAGA
TERPSICHORE

TERPSICHORE
BENICARLO
ARGENTINA
G. BORST
DIANA
ARGENTINA

G, BORSI

DIANA
MARIEKERK
LINDEKERK
ISLAMI

CYRENIA
CORINTHIA

Apgent
L. Savon

Eastern
Eastern
Eastern

American
American
American
American Eastern

American Eastern
Salah el Din, M. Amin

Salah el Din, M. Amin
Xydia

XYdia
Carasso
Adriatica
Adriatica
Adriatica
Adriatica
Adriatica
Adriatica
Bianchi

Bianchi
Savon

Cottakis
Cottakis

Date
fin octobre

17 octobre
22 octobre
11 octobre

19 octobre

25 octobre
15 octobre

11 octobre
ler novembre

13 octobre
19 octobre
21 octobre
28 octobre
29 octobre
16 octobre
22 octobre
15 octobre
12-13 octobre

12-13 octobre
27 octobre

23 octobre
16 octobre

A L'IMPORTATION
Par le s.s. “Exhibitor”, 30/9/47,
de New-York :
130 Pes. Steel Plates
1 C/s Steel Valves
9 C/s Iron Pipe Fits
2 C/s Tron valves.
Par le ss. “Glengarry” 2/10/47,
de Londres:
2 Crates Dolls
2 C/s Wireless Apparatus
13 C/s Buckless
2 C/s Baking Powder
4 Cfs Unmissed Banknote
Torns.
4 C/s Marine Engine Spares
11 C/s Cinematograph equip-
ment
1 C/s Printed Booklets
460 Crts. Printing Ink.
100 Crts. Permanganate of Po-
tash.
1 Cfs Druggists Sundries
199 C/s Fiushing Cisterns
2 C/s Pine Sisal Rope
3 Crts. Dolls and Soft Toys
1 C/s Decorated Giass Mir-
TOTS.
Par le
2/10/47 :
4 C/s Cycles
2 Bdles Steel Bars
37 Bdles Steel Sheets

s.8.  “Clan Maclaner”,
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LA SEMAINE

ESTIMATION DE LA RECOLTE. ) !

La section de la Statistique et de I'Economie Agricole du
Ministére de l'Agriculture a donné Lundi dernier sa premiére
estimation de la récolte Egyptienne, comme suit:

COTON NON EGRENE COTON EGRENE

Total  Moyenne TOTAL MOYENNE
de la Rendement DE LA RENDEMENT
Recolte par Feddan RECOLTE PAR FEDDAN
Cantars Cantars Cantars Cantars
COTONS A LONGUE
AU DESSUS 2
%CF}JI%" 3/8 ... .. 1383000 362 1,472,000 3,85
Amoun-Karnak : 3%%11&00
Ménoufi-G.7 to
Giza 23. arnak
COTONS A SOIE
LONGUE MOYENNE
SSUS
Bg BETLM 98,000 4,33 114,000 5,03
Giza 30
COTONS A SOIE
MOYENNE AU DES.
DE T 1/8 3,911,000 4,60 4,418,000 5,20
Ashmouni-Zagora.
TOTAL 5,391,000 4,30 6,004,000 4,79
SCARTO 114,000

Cette estimation a été quelque peu critiquée, les milieux
cotonniers s'attendant en général & une plus grande récolte,
mais & notre avis et comme nous le disions la semaine dernié-
re, I'on avait perdu de vue que la récolte notamment dans la
Béhéra, avait subi de trés grands dégjts, et que toutes les cul-
tures de Zagora avaient donné des resultats désastreux.

MARCHE DE MINET EL BASSAL.

Le Gouvernement a annulé pour l'instant toutes les encheé-
res qui étaient annoncées la semaine derniére et qui mettaient
en vente environ 7,000 balles de Karnak et 5,000 balles de Giza
7. De plus, le Gouvernement a annoncé qu'il ne vendrait pas
ses stocks de Karnak avant le mois de Mars 1948, et gu'il se
réservait d'étudier la vente des autres variétés.

Cette décision gouvernementale a eu un trés heureux effet
sur notre marché de disponible, et la demande timide en début
de semaine alla en s'amplifiant, et le volume des ventes at-
teignit 12,646 balles contre 8,591 la semaine précedente. Les
ventes par variétés se répartissent comme suit:

Cette semaine
Longues soies

La semaine précédente.

Balles
EArnal It bty 2,721 1,116
Gz JL T W e 417 323
Mehoufides: frriiiies =t 1,046 1,166
Manrad i sernion el s 227 40
Malalii | e e 59 13
AT (0] 117 N S R e — 4,476 21 2,680
Jourtes Soies. .
Ashmouni 3,136 2,504
Zagora SR A Ak 3,206
2403 | LR R R 158 8,170 109 5,819
Mixte, Sékina ete. ... = 92
Total des ventes ... ... 12,646 contre Balles: 8591
KARNAK.

La demande fut un peu plus grande mais porta en majeure
partie sur les trés beaux cotons (FG/EXTRA et au dessus) qui,
assez rares, sont trés recherchés et payés jusqu'a Tan.aﬁ.m Il
semble toutefois, que maintenant que la crainte de la mise sur
le marché des cotons du Gouvernement est écartée, une deman-
de plus soutenue est & prévoir.

Le GOOD fut échangé & Tall.46,25, le G/FG & Tall47Z50—
le FG & Tall49, -/49,25, S FG/EXTRA a Tall. 53~ et PEXTRA A
Tall. 55,-/56,-.

MENOUFIL.

La demande continue a4 étre bonne sur cette variété, et tous
les classements de FGF a FG!EXTEA sont recherchés.

Le FGF fut payé Tall.42,50 le FGF/G Tall.44,- le GOOD Tall.
45.- lea /R frfnﬁa - la FG Tall4750 et le FG/EX Tall.48.50.

COTONNIERE

GIZA 7.

La‘' demande sur cette variété se limite pour le moment aux
classements de G/FG a FG qui sont payés Tall.4550 et Tall
46,50 respectivement.

ASHMOUNI/ZAGORA.

La demande sur nos courtes soies, qui vers la fin de la se-
maine précédente semblait vouloir marquer un temps d’arrét,
reprit fortement au début de cette semaine, et les prix accusé-
rent une hausse d’environ Talll,- tant pour I'’Ashmouni que
pour le Zagora.

En Ashmouni, le FGF/G fut traité a Tall.39,- le GOOD a
Tall40,- Ie G/FG a Tall.41,-/41,25 et le FG & Tall.42,-/4225.

En Zagora, le FGF/G fut payé Tall.38,50 le GOOD Tall.39,50.-
le G/FG Tall40,-/40,25 et le FG Tall.41,25/50.

FRANCO-STATION.

Les affaires en franco-station pour livraison Octobre-No-
vembre continuent & étre nombreuses, et Mercredi dernier, les
différents classements de nos principales variétés furent traités
aux prix suivants:

Ashmouni: FGF/G Tall. 3875 GOOD Tall40,-40,25 G/FG
Tall41,-41,25 FG Tall.42,25/42, 3/8.

Zagora: FGF/G Tall.3850 GOOD Tall.39,5/8 G/FG Tall
40.25/40,3/8 FG Tall.41,25/41,50.

Karnak: GOOD Tall46,25 G/FG Tall47,25 FG Tall49,-/49,25
Giza 7: G/FG Tall.45,50.

AFFAIRES EN FILATURE.

Un grand desir d’achat semble se manifester de toutes parts,
et sans les multiples difficultées monétaires qui se présentent
a chlaque transaction, de trés grosses affaires auraient été
conclues.

L'Italie a été sérieusement sur notre marché derniérement,
et dans une mesure moindre, la Suisse et les Indes. L'on nous
rapporte que I'Allemagne s'est assurée une importante quantité
de cotons Egyptiens par I'entremise d’une Commission Anglo-
Américaine siégeant en Angleterre qui continue & étre intéres-
sée 4 nos cotons. —

Une importante affaire de Zagora semble avoir été conclue
avec la France cette semaine. La Filature Francaise est parti-
culierement a court de stocks d'Egyptien, et de honne source
nous apprenons que de grosses affaires sont en train d'étre
traitées — probablement en compensation.

_ L'Angleterre se tient pour linstant a4 I'écart de notre mar-
ché, sauf toutefois pour les trés hauts classements de Karnak.
BRITISH BOARD OF TRADE.

Le Président du Comité permanent d’achat de cotons en
Angleterre a été finalement nommé en la personne de Mr. H.G.R,
Hindley. Le Comité permanent aura un Comité exécutif com-
posé de trois membres dont le Président et deux conseillers
desquels dépendra toute la politique d'achat Anglaise. y

LES EXPORTATIONS.
Les exportations de la semaine ont totalisé 16,160 balles

de toutes variétés contre 5,443 la semaine précédente. Elles fu-
rent dirigées vers les Pays suivants:

ITALIE Balles: 6,077 * (Karnak, Malaki, Sakel, Giza
T, Ash. Zagora)

ALLEMAGNE % 4,209 (Karnak, Ménoufi, Ashmouni,
Zagora)

INDES " 2,330 (Karnak, Ménoufi.)

SUISSE " 1,490 (Karnak, Maarad, Ashmouni,
Zagora)

TCHECOSLOVAQUIE 900 (Karnak, Ashmouni)

BELGIQUE - 478 (Karnak, Zagora, Scarto)

FRANCE £ 300 (Karnak.)

AUTRICHE " 149 (Zagora, Scarto)

LIBAN » 149 (Ashmouni.)

HONGRIE ¥ 60 (Karnak)

HOLLANDE > 30  (Ashmouni.)

TOTAL Balles: 16,160
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Le régne du calme

UE dire qui n‘ait €t déja
dit? La situation en Bour-
se peut se décrire en deux
mots: calme absolu,
Méme la part de fondateur
Héliopolis. cette vedelte de la
spéculation  professionnelle a
disparu du tableau Certain jour
ay Caire et 4 Alexandrie, il n'y
eut aucune opération en fonda-
teuy Hélio. Cela me s'était pas
vy depuis bien longtemps,

Il est vrai gque 1a spécula-
tion a trouvé un nouveau titre:
ia Zama Clest un titre bon
marché que l'on peut traiter
par centaines d'actions. Un
jour, il est a 190, le lendemain,
il vaut 210, Cela faif 20 pias-
tres. Et sur 100 actions, cela
fai; 20 livres de ifférence:
Veila pourquoi l'on délaisse la
part Hélio pour se concentrer
sur la Zama,

Tant mieux pour la part Hé-

lio et tant pis pour la Zama,
Drailleurs, nos lecteurs connais-
sent notre opinion Sur cetle

dernitre. Nous Ny reviendrons
plus sinon pour plaindre ceux
qui ont acheté la Zama a 330
e: qui, rés probablement, ne
roverront jamais leur prix.

Les vedettes de
la spéculation

L est & espérer que cette peé-
riode de léthargie ne 5'6-
ternisera pas, car 14 tendamnce
houﬁsiére ne reflete nullement
Ja prospérité de la plupart des
Soci6tés anonymes 6gyplienes.
11 est vrai que les troubles ou-
vriers et l'épidémie de choléra
ne sont pas des facceurs haus-
siers que le capital craintif
par hature ne veut pas se met-
tre auy achats tant quil y aw
ra le moindre risque. Mais tout
ceci finira pas se tasser: le
choléra disparaitra, les ouvriers
reprendrong le travail — ils
I'ont déja repris 4 Mehalla
et l'on finira par & se rendre
compte que la plupart de 1os
bonnes valeurs constituent aux
cours actuels des placements de
tour premier ordre,

Diailleurs, tout porte a croire
que l'aitents mne durera pas
longtemps. Dés e début de dé-
cembre. on commencera a pu-
blier des bilans, Et ceux-ci
s'annoncent trés brillants. Chif-
fres en main, le capitaliste
pourra alors se rendre compte
de ce que représentent intrin-

IQUE DE LA

sequement et du poin: de vue
1‘Iendemer1t, les valeurs égyp-
tiennes,

Le coupon de
la Filature Misr...

AINSI. APPrenons-nous de
source trés sérieuse, le cou-
pon de la filaturs Misr sera au
moins 6gal 4 celul de l'an der-
nier, malgré la récenie gréve.
Il en serait de méme pour le
coupon de 1a Filature Nationale.

Et celuj de la Ginners

A Ginners qui publie son bi-
fan ay début de décembre
proposera. Croyons-nols  savoir,
le méme coupon que lan der-
nier, Cette société va se lancer
dans la fabrication de. Chuile,
mais les machines commandses
Na SONt pas enfore arrivees,

Mouvement de
la Salt & Soda

I, y eut en cours de semaine

un ‘intéressant mouvenmant
sur Iy Salt & Soda qgui porta le
Litre a plus de. 4 livres, Ce
mouvement est (0 en premier
liey aux rumeurs gue l'on fait
circuler au  sujet du coupon.
D'aucuns disent gue ce coupon
serq de lordre de 5 shillings,
Noug estimong - ¢e chiffre
géré. Il me faut pas oublier
quil ¥ a un_million d’actions
3 rémunérer, En second lieu la
S4lt s'intéresse a la production
huilidre au Soudan. C'est l& un

un mnouveay champ d'action
prometteur.
L3
Industrielle

s .
Financiere ef
NE filliale de 1a Salt, la Fi-
nanciere et Indusiriclle at-
tira également l'attention. On
dépassa les 10 livreg pour re-
culgy légérement ensuite, Sui-
vant nos informations, le bilan
qui sera publié dans le ceurant
duy mois, sera meilleur que
celui de l'an dernier, mais par
prudence les administrateurs
ne proposeroni gu'un coupon
de 40 piastres net, égal i célui
de l'an dernier,

La Land & Buildings
fait des etincelles

U.\-’ gutre titre qui fit des
étincelles est la Land and
Buildings qui atteignit le cours
de 111 piastres pour réagir Ié-
gerement ensuite La Land and
Buildings a vendu un imtueu-
ble qui lui aurair Iaissé 30,000

r

l;r ﬁ ) FJ

— !
J > ) [ j
= _/ // o /_f’ ./{-—-—’
livres de profits. On comprend
que l'on se g0it ‘iniéressé i ce
titre. dont le cours nominal est
de 10p° piastres et dont lactif
est tres facilement réalisabie.

La hausse de'la Land and
Buildings s'est répercuiée favo-
rablement sur la  Commercial
Bank of Egypt qui détient un
gros paquet des actions de 18
Land and © Buildings Ce qui
prouve, comme n0ug N'avons
cessé de le dire, que les acti-
vitég de la Commercial Banx se
sont assainies par  suite de la
derniére hausse des cours ba-
siers et QuUe son maintien at-
dessous dy pair esk une nere-
si¢ boursiére.

Commercial Bank
of Egypt

SUIVANT nos renseignements,
- le prochain’ bilan de la
Commercial Bank montrera une
excellente situation qui permel-
tra le paiement d'un = goupon
satisfaisant.

Les valeurs
immobiliéres

IES valeurs immobiliéres sont
J trés soutenues, Elles repré-
sentent, dans les conditions ac-
tuelles, le meilleur refuge au
capital. Si leur rendement est
relativement réduit, leur vaiedar
intrinséque compense nettement
le manque de rendement L'ac-
tion Héliopolis  s'esy réviulée
On s'est rendu compte que la
société ne  poulra poursuivre
longtemps la politique gui con-
giste & transformer les actions
de capital en actions de jouis-
sance, D'une semaine a l'autre
ces actions gagnen: une demi
livee  Les Immobilia sont we-
cherchées a 940 contre = 920.
Voila un titre qui représente
pour le capitaliste yn plaze-
ment de tous premier plan, car
I'immeuble du Caire construit
avan: la guerre n’'est capitalisé
qu'a 230 contre 100 de sa va-
leur initiale, alors que pour'le
construire aujourd’hui il aurait

valeur, sans compter la
value du terrain, Les
Land sont fermes, de méme

gque le Domaine de Siouf qui
an cours actuel rend  environ
du 4 1/2 pour cent, ce aui est
excellent pour titre immohilie
cordés

Achats serieux en
Orient Linen

ES achats sérieux maig dis-
crets se fong ep Orieny Li-
nen, Ceux qui connaissent laf-
faire cstiment gu'au cours ac-
tuel, 11 existe une bonne mar-

4

ge de hausse, La Sociétég a ga-
gné durant les siX  premiers
maois, de quoi rétribuer le ca-
pital au taux statutaire. Et du-
rant les six derniers mois, les
bénéfices -ne seront pas moin-
dres. Cette gociéié, comme cha-
cun le sait, est gérée avee beuau-
coup dénergie et de prudence.
Nous n'en dirons rien de plus
pour le moment.

Viticole et Vinicole

A Viticole a été malmende
d ces derniers temps. per-
dant une guarantaine de points
par suite  de Uépidémie de cho-
léra qul a arréis la consomma-
tion de raisin, 11 pne faut nas
oublier, cependant, en ce qui
la concerne que ga récolte avait
été vendue et encaissée bien
avant l'épidémie et qu'elle peut
transformer en vin, fout ce
qu'elle ne peu: vendre comme
fruits,  Suivant nos renseigne-
ments, les résultats sont cette
année légérement meilleurs lie
ceuy de l'an dernier. D'ailleurs
il y a toujours' lg' projet de
lotissement, d'une parde du
domaine et la vente de par-
celles de trois a cing feddans
qui, une fois mis sur pied, sera
pour la Société une source
d’excellents - profits,

Anglo-American Nile

ES opérations ont eu licu

en cours de semaine en
Anglo-American. Nile. Les divi-
gean.s de laffaire  sont s
satisfaits des résultats de la
saison du Casino San Stefano.
On noug a promis pour prochai-
nement plus de détails. Nous
ne manquerons pas de les com-
muniquer 4 nos lecteurs,

Perspectives

E tout ceci il résulte que Id

situation de la plupart des
s0ciétés — e nous navons pas
parlé ceite semaine des tres
grandes  affaires — esl excer
lente. Dés que les bilans ou les
nouvelles  officielles sur Ies
Coupons commenceront a cireu-
lop il faut s'attendre non sey-
lement a yn renouvellement de
l'activité boursidre, mais & des
cours plug élevés,

Ceux qui refusent d'acheter
auy cours actuels s'empresses
ron: d'acquérir des titres a des
cours plus élevés) La situation
européenne nous donne la cer-

titude que pendant longtemps
encore l'industrie et l'agricul
ture égyptiennes connaitront

des périodes de vaches grasses.
Tant mieux!
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LES FLUCTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS DU CAIRE
DU 3 AU 10 OCTOBRE 1947

i — s p—
DESIGNATION 3 Oct. 10 Oct. DESIGNATION 3 Oct. 10 Oct.
DES VALEURS 1947 1947 DES VALEURS 1947 1947
—
FONDS D’ETATS & EMPRUNTS SOCIETES IMMOBILIERES
Emp. Nation, 3 1/4% ... ... ... ... ..
b Dotn it 33124;{’ [ 100 | 10250 African E 900 900
mp. Coton. Y e TR e ; rean i Enterpeat il A e leny
K ] 10030 Heliopolis ACts. ... .o oo oo v oo ore| 2730 2780
Il:-lreliopclis : 2+ AR e R e T ?ggg ?ggg
eliopolis Jee. ... ... ... ...
BANQUES ET SOCIETES DE CREDIT Deltapl.andl 328 328
: Delta Land nom. 300 300
Athénes ... ... 2 85,5 845 Gabbari ... ... . : 420 426
Banque de Commerce ... ... ... .. ... 700 700 Immobilia ... ... : 930 934
Bemque IMisr . 0 p s 2294 2200 Le Fayoum ... 170 171
Commercial Bank . 360 3692 Siontlalee 900 900
Foncier Act. ... ... 3024 3070 S.I.B.UR. ... . 3 375 375
Foricier Fond. . G0 i B8 R 5560 5400 RITCharis™ L i ) et 1000 1000
Foneler OBLUI903 00 2o inadie D 2292 2320
Foaeier ObLRIAL L e el s ot 1892 1904
Jand Boml Aot et e i 897 290)
Lmd: Bank Fdi Trior cwes e 6600 7000
National Bank . £ LISSIE 100 39492 2040
Crédit Alexandrin . M g 575 575
SOCIETES INDUSTRIELLES ET DIVERSES
SOCIETES DES EAUX
Blax: Watie 000 5 3L ol 1720 Ty S e o <
Eaqux du Caire Cdp $ g 504 505 GINNBEE r L, S T il e e }’g% 130
EARE ay Catre Joo.. S| 166 1662 P e S 2850
Gux du Caite P ety e el L5 10500 10900 Sand BrckS ... .o v e oo | 1350 1350
Glotiing i o8 o o e A e 630 620
Engori_f;qu: :nggg %800
elta Tra mg A R 30
SOCIETES DE TRANSPORT ET CANAUX gust s e U %E}g 203
Ans AmiNile .o ittt ing e 665 680 déa Ml S oo A 15
82 He, SALl .0 i S ey 5000 4980 Salt au port. ... ... o e 393 382
DA LIGhEy Phw sk ane Sl s 810 812 Salt nOm. ... .. oo e v 370 370
Delta Light Fd. .. 835 285 ENGOTR INGE o i s ety 2500 2520
Eg. Shipping ... .. 400 400 SRR O e L R 554 560
La Fluviale ... 550 500 FibrescText. Sl s i 786 816
Menzaleh Acts. 95 04 Bo (s 013 113 P s T o = B Al el 690 672
Menzalah Fd. ... 510 510 Port-Said . O T e 590 588
Trams Caire Part 331 231 Pressage ... ... e s LR 1960 1966
Trams Alex. Div. ... 2026 2026 Ciment Tourah ... ... w. . oo weo oo 2300 2300
Trams Alex. Jce. .. 218 218 gt_:lunacm gg% ggg
United Nile ... ... . 1496 1428 L (oSl o, Rl Lt A
y ' o5 a1 TR e e Sl S 427 427
Stegwarter i s B s el 1440 1440
EHomoley@ .0 T i e Py 990 996
SAMEE OYf (o e e 1040 1040
SOCIETES D'HOTELS SHefen TV S w0 Mokl 500 500
Sucres Fd. . 1750 1776
EgaHotelg 5.0 ool Sl L 336 331 Filature Mist ... ... oo veo ves vor e oos 2368 2376
Eg. Hotels mom. .. five v sscens ne 310 307 Rafr EL DAWar A. ... ... cr e rr oon 2350 2380
Nungovich, 5, el s we s 4174 4174 Eeafr B Dawar B oo il im s 2640 2640
Palagting” o bR e M o A 240 240 EOremags; 0 e e i 1096 1084
Paleztine nami; UL S L S GELS 246 246 Plesl Soke Vo e iiatn i oo e 2226 2226
L IR (Gt oI Ty 500 496 Pt s R R T 1152 1152
Mitlcole i g n B i 800 792
Tractor o 1390 1390
SOCIETES FONCIERES United Entreprise 401 381
aboglits 1 o St 250 250
Anglo-Belgian ... .. 344 344
Allotment ... ... ... 1140 1140
Gharbieh Acts, 600 600
Gharbieh Fd. ... ... 151 150
New Egyptian ... ... .. 178 178 SOCIETES COMMERCIALES
Sidi Salem ... ... 365 364
Eom Ombo Acts. 664 662
Eom Ombho Fd, .. 4700 4700
ehery-. ool 1470 1450 Bonded . 1920 1920
Cheikh Fadl ... .. 528 520 Frosted Fonll RN U e ] 225 l 225
Union Foncidre ... ... 960 960 Cicurel . 1410 1400
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Au, JO. No. 92 du 6 Octobre 1947
SOMMAIRE

Loi No. 62 de 1947 relative a la 1947 portant institution de la
réforme de I'hygiéne rurale. chambre de J'industrie savonnigre,
AArété du Ministére du dcom- _ AIrété ministeriel No. 460 de
merce et de I'Industrie No, 447 de 1947 portant institution de la
1947 chambre de l'industrie de I'égre-
Arrété ministériel No. 452 de hage du coton.
1947 portant institution de Ia Arrété ministériel No. 461 de
chambre de l'industrie huiliére. 1947 portant institution de Ila
Arrété ministériel No. 453 de chambre de l'industrie du tricota-
1947 portant institution de la g€ 5 5
lindustrie du cuir, Arrété ministériel No. 462 de
ArTété ministérie] No. 454 de 1947 portant institution de la
1047 portant institution de la chambre de lindustrie du trico-
chambre des fabricants des pro- ge. .
duits pharmaceutiques et chimi- Arrété ministériel No. 463 de
ques. 1947 portant institution de Ila
Arrété ministériel No. 455 de chambre de I'industrie de la con-
1947 portant institution de la fiserie. -
chambre de lindustrie de mate- Arrété ministériel No. 464 de
riaux de construction, ceéramique 1947 portant institution de la
et verreries, chambre . de l'industrie de la soie-
Arrété ministériel No. 456 de rie
1947 . portant institution de la  Arrgté ministériel No. 465 de
chambre des maitres-lmprimeurs. 1947 portant institution de la
Arrété ministériel No. 457 de chambre de lindustrie des fibres
1947 portant institution de la- yégétales.
chambre de l'industrie métallurgi- Arrété ministériel No. 466 de
que et mécanique. 1947 portant institution de la
Arrété ministériel No. 458 de chambre de lindustrie du riz.
1947 portant institution de. la  Arrété ministériel No. 467 de
chambre de l'industrie du cinéma. 1947 portant institution d'une fe-
Arrété ministériel Mo, 459 de dération des industries égyptien-

CIRCULAIRE No. 129 CONCERNANT LES ART. 36
et 39 (ALINEA 1) DE LA LOI No. 14 DE 1939 ET
ZL’ART. 11 DE LA LOI No, 60 de 1941.

Suite de la page 7

A ce sujet l'administration prescrit de suivre les instruc-
tions suivantes:

1— Si un contribuable demande une modification quelcon-
que dans une décision prise & son égard lui accordant de pro-
céder en différents termes au paiement de ses impots, la délé-
gation compétente devra dans le cing jours de sa réception de
cette demande, I'adresser 4 la direction locale, en y annexant la
note coutumiére.

2— De son coté la direction locale devra dans les deux jeurs
de la réception de la dite demande et de la note y annexée, de
les envoyer a l'administration générale, en les accompagnant
de son avis. Ainsi 'administration générale pourra-t-elle prendre
une décision avant I'échéance du délai fixé pour le second ver-
sement.

3.— Si, malgré cette rapidité et cette urgence, le délai fixé
pour la vente vient & échéance avant qu'une décision n'ait été
prise au sujet du paiement par versements, dans ce cas seu-
lement et & titre purement exceptionnel, le renvoi de l'exécu-
tion par la vente peut étre accordé, pour une seconde période
telle que fixée par les instructions de la saisie administrative
cependant la délégation devra toujours accepter du contribuable
le montant par Iui offert, jusqu'a ce qu'une décision soit prise a
I'égard de la modification par lui requise. Si cette décision ap-
prouve la demande du contribuable, ce dernier sera requis de
payer les versements échus en base de la modification. En cas de
rejet de la demande, le contribuable sera soumis & la premiére
décision et la délégation devra poursuivre ses réclamations & son
égard, en lui réelamant la différence, s'il a payé le montant par
Iui offert lors de la présentation de sa requéte de modification.
Au cas ou il refuserait de s'exécuter en ne payant pas ce qu'il
doit, la saisie devra étre réalisée par la vente,

4— Si un contribuable a fait plusieurs demandes de modi-
fication, ces demandes étant considérées comme purement di-
la toires, ayant fait a4 plusieurs reprises l'objet d'un rejet de la
part de I'administration ou d’'une approbation, alors méme que
la situation de ce contribuable n'a pas changé, toutes deman-
des de cette espéce peuvent éfre classées et l'on pourra appli-
quer a I'égard du contribuable les instructions données dans la
circulaire No. 21 (saisie), sans besoin d'aveir pour cela l'avis
de Padministration.

9 septembre 1947.
Signé : Le directeur général.

Les valeurs égyptiennes

A la Bourse de Londres

Cloture du 9 octobre
Acheteurs et vendeurs 7res- BEgyptian Darkets: S. 7/6 —

pectivement : 3 9/6

Sudan Plantations Syndicate: Egyptian Salt and Soda: 8.
S. 48/3 — 49/3 309 — 58/9 :

Greek 5 0/o Loan 1914: £ 6 1/2 Egyptian Delta Land : S. 65/- —

— 7 1/2 o
Greek 7 1/2 ofo 1924 (Refugee): New Egyptian Co.: 8. 27/- —

DALl S LT W Hew 7,
National Bank of Egypt: £ 34

2

Bl Abukir Co.: S. 33/- — 33/-
Bgyptian Delta Light Rails. Anglo-Egyptian Oilfieids “B":
(Pref.) S. 100/- — 140/- S, 60/- — 62/6

A la Bourse de Paris
Cloture du 9 octobre
Frs. Ca‘to-Heliopolis (Act) . 13500

Crédit Fon. (Action) ... 13650 Cairo-Heliopolis (P.F.) . 31,450
Crédit Fon. (PF) ... 29100 Suez Canal 3 0/0 ......... 23,800
National Bank of Egypt Sucreries d’Eg. (Act) . 5170
CABHON) ot i 161900 it e i
Land Bank (Action) ... 4,600 Sucreries d’Eg. (P.F.) . 87

EandiBank (REL)EE 37.600 Banque Ottomane ........ 5630

Cours des Métaux

Cours du 9 octobre

A LONDRES Detroit “}'ew-\'ork pro. %g
(Prix officiel, par :ﬂnncg 38 j](?:ills SRR T oy
Etain e T I 37 ; FE R
iy A = Plomb :
Sl o 1) New-York disponible ... 15
PEOTﬁb ,{ 198 i 91.10 St;}ﬁgas (1,Sp0n11310 T 14 B A 7]
Plomb . éiranger ............ 90 St -Lﬂu;s disponible 10 1/2
Zine anglais, Lovaeis 70 T y
Zine, étranger. ..ilaues 70 Eﬁ lﬁf]‘t—é 71 3/3
) BT 1 s B e By e o L Pla(;im;' """"""""" i
A NEW-YORK Diaponible s 59
Cuivre: ~_ Aluminium : -
Lake disponible ...... incoté New-York disponible ... 18

Electro Connect. Vailey  Nickel: ;
ST R Lo . 21225 Eleetro 99.9 disponible . 35
World Export 21.500 Fer blanc:

New-York disponible ... incoté FOB New-York ... 6.57

830 & 90 JOULS ..ivvvresens INCOLE Fonte :

Casting: 5.0 ... ci;ncoté Pensylvanie: s 40
Etain : BUffalo cyisaisiia iy o 36.29

Bourse des Valeurs de Paris
Cours du 9 octobre
Frs.

SE0 oci e Bk ool il 72.00 Pechiney
5 0/0 1920 .... 128.20 Rhone Poulenc ..

5 0/0 1945 . 87.60 Saint Gobain

Banque: Paris ....o..lue. 1540 Port Beyrouth ...

Union Parisienne ...... 1598 Port Salonigue ...

Crédit Lyonnais ......... 1432 Transatlantigue
Société Générale ......... 1502 Orosdi-Back Cllaanni
Ch, Fer Damas-Hamah .. 1275 Emprunt Dawes ...
Electr, Beyrouth ........ 2345 Emprunt Young .........

Forges Nord-Est ... 1195 Turquie 1933 ..

Creusot 5100 -Bgue Regl. Intern. ......
Courriéres 571 Central Mining .........
Lens 860 Geduld

Air Liquide 1705 - Rio Tinto ...
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MARCHES DE GROS

(Cotations et stocks)

DU 29 SEPTEMBRE AU 8 OCTOBRE 1947

. Prix P.T. Vendu Stocks dans les Chounas
Marchés Produits par ardeb Ardebs (en ardebs)

Féves Cone. Zaw., 690 140 ; )
(&) Féves Mak. Zaw. 620 50 Blé ATHT Mais Oweiga 2024
- £ =
= Féves Nab. Zaw. 590 50 o ek L
= : ‘éves 1662 Helba 2862
= Féyes Adi. Zaw. 600 et ik “ : _
: Lentilles Con. Zaw. 505 50 Lentilles 1654 Luping 50C
=] Sésames Bl Zaw, 653 50 Sl e
8 Sesames R. Zaw. 657 115 Orge 233 Sesames <J20
o o Zaw 170 50 TN e o ;
L Orge Zaw. 4 2 Mais N el Gam 1371 Arachides 204

Helba Moy, 465 50

Féves Mak. Zaw. 650 200 Blé 52533 Helba 397
é Féyes Adi, Zaw. 540 100 Féves 3110 Lupins 265
Z1 Mais Oweiga Bl. Zaw. 200 370 Lentilles 1510 Bersim 172
= Mais Oweiga J, Zaw. 220 a0 Orge 1551 Sesames 580
: Mais Oweiga J. Moy. 220 200 Mais N el Gam 17577 Grain de lin 70
<

Orge Moy. 160 a0 Mais Oweiga 10935 Tibn Unité 100 kg. 9975

Féves 2081 Helba
= 487
= Lentilles 1088 Lupins
] 4R
“ , ; 736 sames '
< Orge Zaw. : 175 50 Utge i e 502
= Mais N el Gam 70 Riz Non Decort g
= 15062
i Mais Oweiga 159 m1z Glacé
6657

= ]iz Glace en Sac 206 5—309.5 500
= (80 Oks N. 1) ) S
5 Riz Blanchi au G ST Frmee L o Usines 069 2
% ¢ Ardebs 200) 613—619 14757 Riz Non Decort | Usines 90:
=) iz Non Decort o o \0o
=~ Jap. Zaw. 552—058 e

(Imprimé war S.0.P.-Press, Le Caire).
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En commandite

simple

‘Raison  sociale: Nahmad,
Mizrahi & Co. : i

Associés: Joseph Mizrahi,
Edouard Nahmad et deux comni-
manditaires.

Capital: L.E. 1000.

Objet: le commerce de pape-
terie, papier, produits colo-
piaux, produits du sol et du
sous-sol, huiles, etc.,

Signature et gérance: les
deux associés en nom conjoin-
tement ou séparément, ¥

Date et durée: f{rois ans a
partir du ler Septembre 1947.

Siege: Le Caire, No. 7 rue
Hammam el Talat.

L2

Raison sociale:
fenis & Co.

Associés: Nicolas Chryssafe-
nis et un commanditaire.

Capital: L.E. 250.

Objet: lexploitation d'un
atelier mécanique se trouvant
a la rue Tivoli No. 7, Mazarita.

Signature et géYance: Nicolas
Chryssafenis seul. Y

Date et durée: {rois ans a
partir du ler Septembre 1947.

Siége: Alexandrie, Mazarita.

En nom collectif

N. Chryssa-

Raison sociale: Tewfik Ste-
phan & Fils.

Associés: Tewfik et William
Stephan,

Capital:
milliémes.

Objet: continuation de l'ex-
ploitation de Il'établissement
“Al Tofik" pour la vente des
merceries, bonneterries. tissus,
etc., etc., au détail et demi-
Zros.

Signature et gérance:
deux associés séparément.

Date et durée: {irois ans a
partir du ler Septembre 1947,

Siége: rue Mosquée Aftarine,
No. 106,

L X/

Raison sociale: M. Mavris
& Tasso Manolessakis.

Associés: Marie Mavris et
Tasso Manolessakis.

Capital: L.E. 1553 et 450 m/m

Objet: I'exploitation du fonds
de commerce dénommé “King
Georges Restaurant & Night
Club.”

Signature et gérance:
deux associés séparément,

Date et durée: deux ans &
partir du ler AoQt 1947.

Siege: Ismailia,

LE. 1162 et 453

les

les

ARE YOU SWIMM

ING OR DRIFTING

WITH THE POSTWAR TIDE

Periods of great prosperity fol-
lowed the Civil War, the Spanish
American War and World War L
A great tide of growth and ex-
pansion is now following World
War War I. The question is: are
you swimming or drifting with
that tide?

The answer is up to you. Rich
rewards await those who are re-
solved to forge ahead in business
or industry. There are exceptional
opportunities for ambitious men.
Qualified men are in great de-
mand. Right NOW, in fact, there
are more high-salaried positions
available than there are men cap-
able of filling them!

'But you cannot hope to fill
such an executive position until
you have a working knowledge of
the fundamentals underlying all
business and industry. It is not
enough to be an expert in one.
The executive who supervises
other men, who guides a business
on its course, must have broad
knowledge. He must have mast-
ered the principles of Accounting,
Production, Finance and Market-
ing in all their phases.

During the past 36 years, thou-
ambitious

sands of men have

Y0

EPD
- Ho

- Business Address ..

obtained this essential training
through the Alexander Hamilton
Institute's Modern Business
Course and Servicee The pro-
gram, designed by practical busi-
ness men, is basic, thorough and
scientific. Among the prominent
contributors to this course are
such men as: Thomas J. Watson,
President, International Business
Machines Corp.; Herman W.
Steinkraus, President, Bridgeport
Brass Co., and Clifton Slusser, Vice
President, Goodyear Tyre & Rub.
ber Co.

" FORGING AHEAD IN BUSINESS ”
' v+ FREE!

Who are all the distinguished men
behind the Institute? How is
the Course and Service brought
to subscribers in  convenient,
time-saving form? How ecan it
give you immediate help in your
present job while preparing you
for future opportunities? These
questions, and many others, are
answered in the Institute's FREE
_64-page booklet, “Forging Ahead
in Business.” A copy is yours
for the asking. Send for it to-
day. Use the coupon !

~ ALEXANDER HAMILTON INSTITUTE

UR FUTURE INSTITUTE

P.0. Box 284
CAIRO. EGYPT,

© Please mail me, without cost, a copy of the

. B4-page Book — “FORGING AHEAD IN :
: BUSINESS ™. of the Alexander Hamilton :
i Institute, New York. :

me Address ...

——

Raison sociale: U.N. Spana.
Kidis & J.G. Zagoras,

Associés: Ulysse N. Spana-
kidis et Jean G. Zagoras.

Objet: les commissicng ot
représentations, importations
et exportations, affairss de

courtage, ainsi que le commer-
ce en général.

Signature et gérance:
deux associés conjointement.

Date et durée: un an 4 par-
{ir du ler Octobre 1947.

Siege: Alexandrie.

L X 2

Raisonsociale: Al-Mahmou-
dieh — B. Zlataroff & Co,

Associés: Boris Zlataroff et
Périclés Bollas.

Capital: L.E. 1225.

Objet: constructions et ré-
parations batiments maritimes
et fluviaux, charpentes en fer,
ponts, gaines, rivetage ot sou-
dure; achats et ventes bati-
ments maritimes et fluyiaux
matériaux y afférents,

Signature et pérance: les
deux associés conjointement.

Date et durée: du 26/9/47 au
31/12/48.

En commandite par

las

actions

Raison sociale: C. Cassima-
tis & Co.

Associés: Constantin C. Sas-
simatis et quatres commandi-
taires.

Capital: L.E. 4400.

Ohijet: I'exploitation par voie
d’'achat, fondation, cession ou
antrement de journaux, revues
et périodiques, l'exécution de
toutes entreprises ou fravaux
d'imprimerie, éditions ou pub-
lications quelcongues ainsi que
de toute entreprise de publicite
v compris la publicité lumi-
neuse ou au Néon, le tout sans
aucune limitation.

La Société pourra dans ce
sens exploiter toutes hranches
dAaetivité industriellp ou com-
merciale se rattachant a ces
objets principaux, prendre des
participations, dans toutes les
ontreprises 'y rapportant di-
rectement ou indirectement ou
de nature a faciliter le déve-
loppement des affaires sociales,
et se livrer & foutes opérations
financiéres industrielles oOu
commereciales connexes.

Signature et gérance: Con-
stantin C, Cassimatis seul.

Date et durée: cing ans a
partir du 24 Septembre 1947.

Siege: Alexandrie.
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