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A Pordre du jour

QUELQUES REPONSES PRATIQUES

AU SUJET DE I’PACCORD SUR LES

L'accord sur les crédits sterling a fait couler beaucoup
dencre. On en a discuté tous les détails. Des journalistes
éminents, des hommes d’affaires, des banquiers se sont pen-
chés sur les textes — trés techniques d’ailleurs — d'une
convention qui va régir pour longtemps, bien qu'elle doive
venir & échéance 4 la fin de l'année, notre vie économique
et financiére,

On a beaucoup ergoté sur les textes. On a essayé d'en
tirer la moélle. Mais, & notre avis, il faudra que l'accord
entre dans la voie des reéalisations pratiques avant qu'on
ne puisse en extraire tout le sens,

On sait que les crédits égyptiens & Londres ont été
divisés en deux bloes distincts. Le compte No, 1 composé
des avoirs de toute sorte convertibles en monnaies étran-
géres et le compte No, 2 composé de sterlings bloqués.

Le compte No. 1 est alimenté par plusieurs sources dont
la principale consiste en un crédit de 8 millions de livres
sterling accordé par le Royaume Uni 4 I'Egypte jusqu'a la
fin de Vannée courante.

Mais c'est du point de vue pratique, du point de vue du
commercant égyptien, de l'importateur et de l'exportateur
que nous voulons étudier le probléme,

On nous a posé la question suivante: je suis un com-
mercant et je dispose & Londres, en mon nom, d'un crédit de
20.000 livres, Puis-je. acheter avec cette somme des mar-
chandises et les faire expédier en Egypte?

C'est 12 une question qui intéresse bon nombre de négo-
ciants et a laquelle nous répondrons: théoriquement oui.
Mais a4 condition que la marchandise arrive en Egypte
avant le 15 juillet, Car, i partir de cette date ,il faudra
avoir des permis d'importation et le gouvernement égyp-
tien pourrait ,de son propre chef, confisquer la marchan-
dise s'il considére que celle-ci n'est pas essentielle & I'Egyp-
te, Car, en vendant cette marchandise dans un autre pays,
il obtiendrait des devises étrangéres qui. lui sont nécessaires
pour équilibrer la balance commerciale, Il est fort possible
que le gouvernement ne le fasse pas, et qu'i! considére que
toute marchandise achetée avant le 15 juillet est une mar-
chandise acquise a l'importateur. Mais il pourrait égale-
ment en décider autrement., Et dans ce cas l'importateur
n'aurait que la chance d'étre payé en livres égyptiennes
pour la contre-valeur réelle de sa marchandise,

Clest 12 donc une spéculation que tout commercant sé-
rieux devrait éviter. Pour Véviter, il lui est possible de
faire rapatrier les sommes qui se trouvent a4 son crédit a
Londres et qui peuvent étre transférées librement en Egypte
Jusqu'au 15 juillet, quitte & demander ensuite l'ouverture
d'un crédit documentaire par les voies légales. Si ce crédit
lui est accordé, il ne court aucun risque et il recevra sa
marchandise comme il convient.

_ Drailleurs, depuis le ler juillet, toutes les ouvertures de
crédits documentaires avec la Grande-Bretagne sont sujet-
tes & confirmation par I'Office du Contréle des Changes, ce
qui confirme notre théorie.

Nous apprenons de bonne source que ces derniers jours, le
contréle du change a refusé de confirmer l'ouverture d'un crédit
pour des achats de lainages & effectuer en Angleterre. Par con-
tre, il a confirmé des crédits pour l'achat de filés. Ce qui revient
G dire que le gouvernement compte contréler de facon effective
toutes les importations. ;

D'ores et déja nous pouvons dire que les importations de pro-
duits de luxe, de produits non essentiel, et de marchandises pou-
vant étre fabriquées dans le pays seront réduites & leur plus
simple expression. Les autorités sont décidées, non seulement &

(REDITS STERLING

équilibrer notre balance des paiements, mais & accumuler des
avoirs en monnaies convertibles de facon & défendre la livre
égyptienne si celle-ci venait & étre attaquée, maintenant qu'elle
ne fait plus partie du bloc sterling.

On nous a demandé encore: les crédits privés que des
personnes domiciliées en Egypte possédent a Londres sont-
ils réquisitionnables par le gouvernement? ‘

En théorie, certainement. Mais un article de l'accord
stipule qu'en cas de réquisition la contre-valeur de ces
avoirs serait créditée en compte No, 2, c'est-d-dire en livres

' bloquées. Le gouvernement égygtien n'aurait donc aucun

intérét 3 majorer la somme, déja fort importante, de ses
créances bloguées, : :

Pour ce qui a trait aux intéréts et aux coupons des
titres britanniques détenus a Londres par des personnes
privées, ils sont convertibles en n'importe quelle monnaie
en vertu des accords de Bretton-Woods, Cependant, ce n'est
pas le bénéficiaire, c'est-a-dire le propriétaire des titres qui
en profitera, mais le gouvernement, Car en veru de la loi
sur le controle du change, toutes les devises étrangéres dé-
tenues par un particulier doivent étre déclarées, Et les
coupons et intéréts librement convertibles, iront earichir le
compte No, 1 dont le gouvernement a, en définitive, la libre
disposition, puisqu'il contrdle les importations,

On nous a demandé également : les diverses sommes dont le
compte No. 1 (crédits convertibles) va étre crédité sont-elles suf-
fisantes & assurer notre balance des paiements. A cette question
nous répondrons nettement par 'affirmative. Ainsi que nous l'a-
vons dit, & partir du 15 Juillet, le systéme des permis d'importa-
tion va étre rétabli. Le gouvernement aura des statistiques pour
lui servir de guide. Dés qu'il se rendra compte que les crédits do-
cumentaires accordées atteint un point dangereux, il se hatera
de barricader les portes. D'ailleurs, d'ores et déja. une politique
d™qustérité” va étre suivie. Ceci ne pourra que profiter a l'in-
dustrie locale. Avec les projets d'utilité publique en vue — qui
nécessiteront des millions de livres de dépenses — le gouverne-
ment se devra de suivre en matiére d'importation une politique
trés sévére, surtout qu'il a, par dessus le marché, l'intention —
comme nous l'avons signalé — de consolider la devise nationale
en accumulant des monnaies étrangéres fortes.

A propos des permis d'importation, nous voudrions
attirer l'attention des autorités compétentes sur une ques-
tion vitale. Pendant la guerre, le régime des permis d'im-
portation a fonctionné d'une fagon inéquitable, Les véri-
tables commercants se sont vus refuser des permis pour des
articles dont ils s'étaient fait une spécialité, alors qu'une
catégorie d'intermédiaires, de spéculateurs, de courtiers et
autres, parvenaient & obtenir tous les permis dont ils
avaient besoin par des moyens peu orthodoxes, Ces permis
étaient ensuite vendus au plus offrant, souvent i des spé
cialistes du marché noir,

Cette situation n’a pas di échapper a l'attention du
Ministre des Finances. Et nous voulons espérer que des
mesures draconiennes seront prises pour éviter de tels abus
a l'avenir,

Ceci dit, i! ne nous reste qu'a signaler que c’est seule-
ment 4 la pratique, lorsque des cas palpables seront soule-
vés que toutes les clauses de la convention anglo-égyptien-
ne de Londres recevront leur interprétation véridique, Pour
le moment, le chroniqueur financier ne peut que faire des
pronostics sur la base de textes fort compliqués,

CHARLES ARCACHE
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CERTAINS CHIFFRES RELATIFS
AU COMMERCE EXTERIEUR
Les importations de 'Egypte,

en tabac, au cours de la période

allant a partir du commence-
ment de la présente année fi-
nanciére jusquwa fin février
écoulé, se sont élevées i T764.086
livres contre 279.574 livres, pour
la période correspondante de

T'année écoulée.

Les importations des autres
marchandises, au cours de la
méme période se sont élevées i
15.751.277 livres contre 11.890.838
livres,

Quant aux exportations du co-
ton, au cours de la méme pério-

de, elles se sont élevées &
9.718.687 livres contre 2.827.927
Tivres,

Les exportationg des cigavet-
tes se sont montées a 289.939 1i-
vres contre 57.798 livres.

Enfin les exportations des au-
tres marchandises se sont éle-
vées a 1.624.968 livres contre
3.227.212 livres.

LES RECETTES DOUANIERES

Du ler mai 1947, ouverture
‘de l'exercice fiscal, au 30 juin
dernier, les recettes de l'admi-
nistration générale des Douanes
d’'Alexandrie se sont élevées 2
'8.141.504 livres contre 7.245.079
livres durant la derniére pério-
e correspondante, soit une aug-
mentation de 896.425 livres,
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Au cours de la période sous
revue, les droits sur le tabac ont
atteint 3.404.911 livres contre
3.304.667 livres, les droits d’im-
portation 2.059.962 livres contre
1.511.904 livres, et les droits
d’accise 1.280.946 livres contre
1.406.342 livres.

EN 1946
LA BALANCE COMMERCIALE
DEFICITAIRE DE
14.255.000 DE LIVRES

On nous communique les chifs
fres du commerce extérieur de
I'Egypte pour les douze mois de
T'année 1946.

1946 1945
(en L.E)
Import. ... 83.248.000 59.680.000
Export, ... 63.681.000 41.630.000
Réexport. 5.313.000  3.529.000

D'une année a l'autre, impor-
tations et exportations accusent
une augmentation substantielle,
représentant L.E. 23.568.000
pour les importations et
L.E. 23.835.000 pour les exporta-
tions. 11 n'en ‘demeure pas moins
que la balance commerciale de
I'Egypte continue & étre forte-
ment déficitaire, puisque ce dé-
ficit atteint L.E. 14.255.000 pour
I'année 1946.

LES DROITS SUR
LES IMPORTATIONS

Selon certaines informations,
les ministéres des Finances et
du Commerce et de I'Industrie,
penseraient maintenir les droits
actuels sur les importations, a
charge de réétudier la question,
apres le 15 juillet prochain:

VERS L'EXEMPTION
DES DROITS
SUR LES EXPORTATIONS

Le ministre des Finances,
d'accord avee le ministére du
Commerce et de I'Industrie,
prendra prochainement une dé-
cision exemptant ~des - droits
douaniers, toutes les exporta-
tions égvptiennes,

Toutefois, certains articles se-
ront exceptés de cette mesure,
tels que le sucre et certains au-
tres articles d'approvisionne-
ment, sur lesquels d'ailleurs les
droits d'exportation seront ré-
duits.

L'EXPORTATION DU RIZ

Le ministére du Commerce et
de I'Industrie a décidé de n'au-
toriser l'exportation de 1'excé-
dent du produit du riz trogué
contre du majs par l'entremise
de la Conférence Internationale
des Vivres et de l'Agriculture,
qu'apres s'étre assuré du départ
des navires chargés du mais.

L'EGYPTE POURRA IMPORTER
PLUS DE BOIS

Les démarches du ministére
du Commerce et de l'Industrie,
relativement 3 l'augmentation
du quota de I'Egypte en bois,
ayant été couronnés de succes,
on s'attend a ce que de grandes
quantités de cet article arrivenr
prochainement de Suéde et de
Turquie, contre exportation du
coton et des tourteaux égyn-
tiens.

DECISIONS D'EXPORTATION
CUIR, OIGNONS & CIMENT

Le Comité Supérieur de I'Ap-
provisionnement s'est réuni a-
vant-hier sous la présidence de
S.E. Mamdouh Riad bey, minis-
‘re du Commerce et de I'Indus-
trie et a pris les décisions sui-
vantes:

1., — Autoriser l'exportation
de 10.000 tonnes d'oignons, re-
présentant l'excédent de ce pro-
duit cette année.

2. — Autoriser l'exporiation
de 200 tonnes supplémentaires
de ciment a la Palestine, en
plus de la quantité autorisée, au
cours d'une précédente réunion,
afin que la quantité totale &
exporter soit de 5.000 tonnes.

3. — Autoriser enfin l'expor-
tation de 450 tonnes de cuir
brut .

LE CIMENT

La quantité de ciment produi-
te jusqu'a la fin du mois écoulé
a atteint 2,500 tonnes, dont 300
destinées & I'’Agence du Gouver-
nement de Palestine, 500 2 la
Municipalité de Gazza, 500 a la
Transjordanie, 750 & UArabie
Séoudite, 250 pour servir aux
arrangements de mosquées de
Palestine et 200 tonnes a I'Am-
bassade britannique qui les em-
ploiera & remettre en état les
puits se trouvant en Lybie.

La Commission supérieure de
I'approvisionnement vient d'ap-
prouver lexportation de 200
tonnes de cimen‘ au siége épis-
copal de Jérusalem des Coptes
orthodoxes pour lui servir 4 la
construction d'une école en Pa-
lestine, d'une église 4 Led et
d'une autre prés du Jourdain.

UN ECOLE INDUSTRIELLE
POUR JEUNES FILLES

Les autorités compétentes du
ministére de IInstruction pu-
blique viennent de décider d'al-
louer un crédit de 2.722 livres
pour la création d'une école des
industries agricoles pour jeunes
filles.

LA LIGNE FERROVIAIRE
SIMLA-CAPUZZO ACQUISE
A 147.000 LIVRES PAR
LE GOUVERNEMENT

Aprés plusieurs pourparlers
entre le gouvernement égyptien
et les autorités britannigues, un
accord définitif a é+  conclu,
aux termes duquel, le gouverne-
ment égyptien a acheté la ligne
ferroviaire que les autorités mi-
litaires britanniques avaient a-
ménageée, au cours de cette der-
niére guerre, au désert de l'ouest
entre les deux localités de Simla
et de Capuzzo. Le but du gou-
vernement par cet achat est
surtout de relier 'Egypte 2 la
Libye par cette ligne de chemin
de fer qui facilitera notamment
I'importation du bétail libyen.

Le prix d'achat de cette ligne
a été définitivement fixé a
147.000 livres conformément 2 la
convention qui avait été conclue
entre 1'Egypte et 'Angleterre
quant a la cession des lignes fer-
roviaires installées au cours de
cette derniére guerre, sur le ter-
ritoire égyptien.

Par ailleurs, le gouvernement
égyptien a accepté de payer la
somme de 225.000 livres, comme
prix d'achat des tuyaux d'eau
qui ont été installés par les au-
torités militaires britanniques
entre le canal Noubarieh et
Mersa Matrouh.

Rappelons que cet achat com-
porte des stations hydrauliques,
des pompes et d'autres installa-
tions analogues.

Ces tuyaux pourvoient d'eau
potable les habitants du désert
de T'ouest.

Anglo Orient Trading Co. Lid

815, FINCHLEY ROAD
LONDON, N.W. 11
Tél.: SPE 0773

Adr, Tél.: Anglorient-Londres

FABRICANTS
ET EXPORTATEURS
DE BIJOUTERIE:

Chevaliéres, Alliances, Bou-
tons de manchettes; Brace-
lets, Poudriers, Bagues serties,
Breloques, Broches, Etuis &
cigarettes (or et argent).
Ronds de serviettes,
Argenterie, Orfévrerie
et services & thé, etc.
Egalement disponibles:
feuilles et piéces faconnées
d'argent et d'or de tous
carats,

Renseignements supplémen-

taires et catalogue illustré
sur demande
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POUR EVITER LA PENURIE
DES CEREALES

Un accord vient d'étre conclu
par le délégué de I'Egypte avee
le Conseil International des vi-
vres 4 Washington, pour cou-
vrir le déficit des récoltes agri-
coles de 1946-1947T:

1) L'Egypte exportera 200.000
tonnes de riz aux pays que dé-
signera le Conseil contre I'im-
portation en Egypte du méme
poids de céréales panifiables;

2) Pour les neuf premiers
mois de l'année 1947, I'Egypte a
obtenu 134.000 tonnes de céréa-
les panifiables dont 100.000 en
mais “chami” et le solde en blé;
les dates d'embarquement de
ces quan‘ités ont été effective-
ment fixées et l'accord a déja
recu un commencement d'exécu-
tion, d'accord avec l'ambassade
de Grande-Bretagne, par I'arri-
vée successive de quatre bateaux
dans les ports, chargés de 33.641
tonnes de mais “chami” équiva-
lant & 269.000 ardebs et d'un
bateau chargé de 8.218 de ton-
nes de farine, équivalant A&
T8.000 ardebs de blé. Le gouver-
nemen‘ égyptien a de son coté
autorisé l'exportation de quanti-
tés de riz, de méme poids.

3) Le gouvernement égyptien
conservera provisoirement le

La Commission a également
suggéré qu'une quantité de prés

de 500.000 tonnes doit toujours,

étre en réserve et que les lois
sur l'acréage du coton restent
inchangées en 47-48, ainsi que
celles relatives a lacréage du
blé et de l'orge.

La Commission a fait diverses
autres suggestions, réclaman*
plus de fermeté de la part du
gouvernement dans 1'application
des lois susdites.

D'autre part la Commission
propose que le gouvernement se
mette directement en rapport
avec 'Argentine, en sa qualité
de puissance exportatrice de cé-
réales, sans étre membre du
Conseil International des Vivres,
A cet effet le gouvernement se
serait mis déja en rapport avec
le Conseil de la République de
I'Argentine, qui s'est empressé
de s'en rapporter a4 son gouver-
nement.

Enfin le ministére du Com-
merce vient de préparer une no-
te au Conseil des ministres de-
mandant 1'autorisation d'impor-
ter les céréales nécessaires a
I'Egypte dans les limites de
235.000 “onnes.

LA PRESSE ET L’ACCORD
SUR LES CREDITS STERLING

L'‘OPPOSITION ET L'ACCORD
SUR LES STERLING

Nos confréres de l'opposi-
tion sont unanimes & criti-
quer le nouvel accord anglo-
égyptien sur les crédits ster-
ling, “Al Kotla”, commente
cet accord dans un article in-
titulé :

L'échec des négociations sur
les sterling. — Conclusion d'un
accord provisoire destiné a cou-
vrir 1'échec.

EXPLICATIONS
Notre confrére expose en-
suite les raisons pour les-

quelles il considére cet accord

comme étant un échec:

Tout d’abord, 'Angleterre ne
se'ngage pas a régler entidre-
ment ses dettes, dont I'Egypte
a un besoin urgent.

En second lieu, l'accord ne
nous garantit. pas suffisamment
de devises rares, ce qui fera né-
cessairement haunsser le coiit de
la vie.

L'ATTITUDE DU WAFD
Les organes wafdistes, eux
aussi, critiquent lp nouvel ac-

cord. Le “Balagh” publie a

son sujet un article intitulé:

reste des quantités de riz a ex-
porter, soit 66.000 tonnes, jus-
qu'a la premiére semaine d'aoQ
prochain, date a laquelle le Con-
seil déterminera les parts de la
quatriéme période;

4) La part de I'Egypte en en-
grais azotiques a 6té fixée &
400.000 tonnes environ.

5) Les restrictions sur l'expor-|
tation du jute des Indes a I'E-
gypte doivent étre levées. Ainsi
I'Egypte sera autorisée d’impor-
ter immédiatement 15.000 ton-
nes de jute et une part nouvel-
le de 20.000 tonnes devra lui
étre allouée contre 'exportation
a faire par elle, de 20.000 ‘onnes
de riz aux Indes et ce outre la
quantité déja mise a la disposi-
tion du Conseil.

Quant au déficit éventuel des
récoltes de céréales en 1947-
1948, la Commission ministériel-
le supérieure de I’ Approvisionne-
ment, a proposé pour Yy faire

face, d= prendre les mesures
suivantes:
a) Réquisitionner  3.700.000

ardebs de la récolte actuelle.

b) 230.000 ardebs restant de
la récolte précédente et se trou-
vant par devers le ministére au
1/7/1947.

¢) TImporter au cours de I'an-
née 1947 ot conformément a

Paccord 660.000 ardebs.

5 ASSENBIES GENERAES

THE EGYPTIAN HOTELS

Tenue mardi dernier @ 11 heures a.m. sous la présidence
de M. René Destrée elle réunissait 33 actionnaires porteurs ou
représentants de 276.000 actions ordinaires et 50 actions privi-

1égiées.

Le Brig. F. W. Bewsher, M. Jack Barcilon, administrateurs,
étaient présents, ainsi que S.E. Misrahi pacha, avocat-conseil.
Dés l'assemblée déclarée ouverte, le Président lut un fort inté-
ressant exposé oi il tint & souligner la satisfaction que lui avait
donnée la collaboration d’'éléments égyptiens, tant au Conseil
qu'a l'administration des hotels et son désir de la voir devenir
de plus en plus importante. Par la suite, M. Destrée signalait
que les nouveaux administrateurs égyptiens étaient LL.EE. Ah-
med Saddik pacha, Hussein Enan pacha et Saba Habachi pacha.

Le bilan, le dividende furent adoptés. MM, Destrée et Bew-
sher furent réélus administrateurs par acclamations. Au sujet de
la composition du conseil, M. Destrée demande a l'assemblée de
bien vouloir porter le nombre des administrateurs & quinze. MM.
M. Betito et Kitrilaki insistent pour qu'on nomme un expert bien
connu en Egypte, M. Albert Metzger. Le conseil ne s'opposant
pas é& cette nomination, elle est adoptée.

Avant de lever la séance, M. Destrée annonca qu'une assem-
blée générale extraordinaire serait bientét convoquée pour co-
difier les statuts et que des démarches étaient effectuées afin
d‘assimiler les actions nominatives aux actions au porteur.

Un accord provisoire certes,
mais qui fait perdre 4 I'Egypte
ses droits légitimes,

DE L'AUTRE COTE DE LA
BARRIERE

Parlant de la sortie de
gypte de la zone steriing,
“Times™ écrit;

“Dans un certain sens, il n'y
a pas de doute que la sortie de
I'Egypte de la zone sterling,
constitue un acte d'indépendan-
ce de sa part. Et I'on ne peut en
aucune facon, l'mterpréter pour
un vote de méfiance a I'égard
du sterling. puisqu'elle accepte
a le garder et a conclure ses
transactions en cette monnaie
et se réserve le droit de trans-
fUI'C.Ii tout nouveau montant en
sterling.

I'E-
le

Comme le sterling est main-
lenant presque aussi rare que
le dollar, I'Egypte, sans doute,
ne pourrait pas envisager la pos-
sibilité de mouvements de fonds
hors de son territoire, possithili-
te qui pouvait déja résulter de
la_liberté de la zone sterling.

Du point de vue pratique la
Séparation de I'Egypte de la
zone steriing, n’embarrasse d'au-
cune facon, la Grande-Bretagne.
Ef il serait a espérer que d’au-
tres se sentiront assez forts
pour maintenir un libre chainon
avec le sterling, quoiqul soit
devenu presque aussi difficile
que le dollar.

‘Le fait que I'Egypte ne fait
plus partie du bloc sterling est
décrit aujourd’hui comme un
“jour malheureux pour Ia
Grande-Bretagne” dans le “Daily
Express” qui est un journal trés
répandu.

Dans un_article de fond qui
blime la Grande-Bretagne pour
la décision de 'Egypte de quit-
ter le bloc sterling, ie ' “Daily
Express” dit: “Le Dr. Dalton
a employé un langage dur et vif
a I'égard du gouvernement égyp-
tien et de ses financiers. Leur
rappelant le sang anglais versé
pendant la guerre et les efforts
considérables déployés pour la
défense de leur pays, il déclara
que la dette anglaise 4 I'Egypte
devrait étre réduite ou annu-
lée. C'est une opinion qui re-
tiendra l'attention du public.

“Toutefois la décision de I'E-
gypte de quitter le bloe sterling
sera accueillie avec consterna-
.ion, surtout parce qu’il faut re-
connaitre que le blame pour
ceci doit étre imputé a4 I'Angle-
terre. C'est un autre fait déplai-
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POUR COM

PRENDRE

laccord anglo-égyptien
sur les crédits sterling

CARACTERISTIQUES ECONOMIQUES

Aprés la conclusion de P'accord financier anglo-égyptien qui
ne manqguera pas d'étre ratifié par le Parlement puisqu'il sauve.
garde le principe de la non.réduction, on S'est demandé pour-
quoi de si laborienses négociations n'ont abouti qu'a un accord
provisoire, sans doute capable d’étre prorogé, mais laissant en
suspens le fond méme de la question : le sory définitif des
avoirs sterling de I'Egypte,

POURQUOI L'ACCORD NE PORTE- PAS SUR LE FOND
DE LA QUESTION

Pour s'expliquer lés résultats atteints par le nouve]l accord,
il faut se rappeler qu'il ne pouvait éire conclu que dans des
termes au moins aussi limités que ceux que Nous avons connus
ces jours.«ci parce que laccord financier anglo.amérigain de
juillet 1946 obligeait I'Angleterre 4 ne pas céder sur certains
points, Cette obligation n’est pas un signe de la prépondéralce
financiére des Etats.Unis mais une mesure de précaution prise
par les Américains afin que 'emprunt accordé a la Grande.
Bretagne ne soit pas détourné de son objet principal qui est
de contribuer au relévement économique d'un allié épuisé par
une guerre a4 outrance, La Grande-Bretagne ne jouit pas de
Pentiére liberté de rembourser la totalité de ses obligations en
sterling. Une réduction est exigée dans le but principal de di-
minuer les effets de linflation des pays créditeurs an moment
des dépenses de guerre de la Grande.Bretagne,

La position de la Grande-Bretagne aprés la guerre se trouve
éloquemment illustrée par les documents statistiques présentés
au cours des négociations de Washingon et révélés au Parle.
nment britannique par le Chancelier de I'Echiquiey en décembre
1945. 11 en résulte qu'il faudra une période de dix & quinze ans
a4 I'Angleterre pour récupérer les pertes et sacrifices consentis
pendant la guerre, Malgré le développement du commerce ex-
térieur britannique aun cours des années 1947 et 1948 un déficit
de l'ordre de 500 millions de Lst. est prévu dans la balance
commerciale de ces deux années ensemble et des déficits moin.
dres pour les années 1949 et 1950 avang que le commerce bri-
tannique puisse retrouver un fquilibre plus stable,

Tout cela explique lintransigeance britannique dans ses
demandes de réductions des avoirs sterling de I'Egypte comme
des Indes, la nécessité d'emprunts américains, la clause de non-
réduction insérée dans l'accord financier anglo-américain, I'in.
térét du plan Marshall.

La thése égyptienne n'a été jusqu'ici vulgarisée que sous
gon aspect juridique (obligatign, équité) e¢¢ surtout sous Son
aspect politigue (vous avez combattu en Egypte pour sauver
votre propre empire et nouis vous avons aidés). A notre Sems,
elle aurait beaucoup gagné A étre connue sous son angle éco-
nomique véritable, traduit en données réelles (nécessité grave
de relever les niveaux de vie, faiblesse du revenu national par
téte d’habitant, danger particulier d’aggraver en Egypte le dé-
ficit de la Hilance commerciale). Un livre blanc égyptien aurait
permis @& tout particulier de comprendre lintransigeance des
négociatenrs: égyptiens et Dutilité - d’améliorer la situation aec-
tuelle par un emprunt américain ou par le biais du plan Marshall.

LES AVOIRS DES PARTICULIERS

© Les intéréts des particuliers (individus, commercants, socié-
tés) ne sont pas touchés par le nouvel accord. Leurs avoirs
“sterling, sous quelques rubrigues qu'ils se trouvent ne passent
pas dans les comptes catégorie I qui d'ailleurs ne sont pas
“libres” ainsi que My, Craig le répdte dang Son article “What
the Sterling Agreement Means” (The Egyptian Gazette du 3
juillet 1947) mais qui sont des comptes controlés, Leg transferts
de capitaux A Londres demeurent libres jusqu'an 14 juillet a

paritir de cette date ils seront soumis au Contrdle deg Changes.
IMautre part, les ouvertures de crédits documentaires sont d’ores
et déja officieusement soumis a l'approbation de cet office. Ainsi
que Darwish Bey, soussecrétaive d’Etat anux Finances I'a pro-
mis a divers directeurs de banque une réglementation gouver-
nementale viendra dans quelques jours mettre au point le fone-
tionnement des nouvelles mesures, Celles prises officiensement
font nettement entrevoir le désir dy Gouvernement de resserrer
sa mainmise sur le commerce. Dang le méme article déja cité,
M, Craig ne s'explique par la clause prévoyant le droit de ré-
quisition que le Gouvernement égyptien se réserve sur les avoirs
sterling des particuliers en montrant que Ie produit de toute
réquisition de ces avoirs tomberait dans les comptes bloqués
(Comptes de la catégorie 2), En fait M, Craig Semble avoir
perdu de vue le projet gouvernemental visant a eréer un marché
monétaire sur la place du Caire, Le principe de la réquisition,
consacré par un tel texte, pourrait bién servir un jour a eon.
tribuer & alimenter ce marché. Et les particuliers se verraient
offric comme cela s'est vu dans beaucoup de pays dailleurs,
des valeurs de I'Etat égyptien en remplacement de leurs avoirs
sterling bloqués. Ainsi concu le projet manquerait sans doute
de solidité, mais lorsqu'un Etat dispose d'un principe déja ac-
cepté, il est habituellement trés tenté de s'en servir surtout
en matiére financiére, Est.il possible que cette disposifion de
I'aceprd anglo-égyptien ne soit pas ratifiée par le Parlement
égyptien ?

LES AVOIRS DES BANQUES

],_l- principal souci des banques d'Egypte en ce qui concerne
les dispositions du 15 Juillet a pour objet la possibilité de fi-
nancer la campagne cotonniére, Une partie des avoirg sterling
des banques se trouvent bloqués dans les comptes 2 ¢t le res.
tant passe & des comptes I (comptes contrdlés) avec loisir pour
les banques de choisiv parmi leurs avoirs sterling les éléments
qu'il leur convient de verser dans ces derniers compteg cat. I.
L'ensemble de ces mesures dont la mise en application sera
bientdt réglée par des instructions gouvernementales, ¢nt pour
effet de créer des liens nouveaux entre les banques d'Egypte
et la National Bank of Egypt. Cette derniére se voit placée i la
téte d'un important mécanisme de clearing qui la prépare dirvec-
tement a4 étre convertic en Banque Centrale conformément 2
des projets de lois déja bien avancés dans leur élaboration.
Il_'aillvm's toutes les opérations de controle impliqués par la loi
récemment votée sur le Controle des Changes vont immédiate-
ment lui incomber, Et c'est dans ce cadre que Ini reviendra la
direction du financement de la campagne cotonnidre, finance-
ment qui mériterait actuellement de faire Pobje; d’une étude
particuliére plus étendue,

LE NOUVEAU SYSTEME MONETAIRE

Depuis 1916, la Banque Nationale transférait automatique.
ment du Caire 3 Londres et vice versa tous les capitaux qui lui

- 6taient présentés a cet effet. A partir du 15 Juillet, cet auto-

matisme cessera, ce qui aura pour conséquence de nous ex-
clure de la zone sterling, Les transferts demenreront maturel
lement faciles et possibles mais ils seront désormais Soumis au
contrile des changes. Mais cela ne vient en aucune maniére
modifier la couverture de la livre égyptienne, composée princi-
palement, comme chacun le sait, de valeurs sterling, Cette cou.
verture sera comprise dans les compteg bloqués (comptes caté-
gorie 2) et il semble que I'accord récent interdise 3 I'Egypte
de modifier Porigine des valeurs de la couverture actuelle de

(Suite en page 15)
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NOS INDUSTRIES

- -

'EXTRACTION DU PETROLE

L]:J pétrole constitue aujourd’hui notre plus grande richesse
miniére. Ceci est d’autant plus heureux qu'il est d'une
grande utilité pour le pays. 11 supplée an charbon que nouns
étions obligés d'importer de I'étranger,

EVOLUTION.

Les gisements de pétrole du sous-sol égyptien ont éte decou-
verts de longue date. Ils sont tous colicentrés dang la zone du
Golfe de Suez et sur le littoral de la Mer Rouge. Mais ce n'est
quen 187 que l'exploitation a commencé d'une maniére efficace.
En 1910, les succes réalisés ont stimulé les effortg et encourage
leg recherches. Plusieurs compagnies ont été alors formées et ont
commencé a faire forer des puits afin de trouver les gisements
suscep.ibles d'exploitation.

Les grandes découvertes ont eu lieu en 1913 et en 1937. En
1913, on a découvert les champs d’Al Ghardaka et en 1937 ceux
de Ras Ghareb. Le rendement du champ de Ras Ghareb est par-
ticulierement important, D'aprés les statistiques la production
totale a plus que quintuplé depuis 1937 jusqu'aujourd’hui. Ainsi
comme l'indique le vableau ci-aprés la production qui n’était que
de 225736 tonnes métriques en 1938, a atteint 1.349.473 tonnes
en 1945, Cette quantité a été dépassée en 1946 et semble conti-
nuer A augmenter au cours de cette année,

Année Quantifés extraites
en tonnes métriques
1938 225.736
1939 659.305
1940 911.215
1941 1.190.878
1942 1.144.835
1943 1.257.780
1944 1.320.957
1945 1.349.473

LE RAFFINAGE

Pour le raffinage du pétrole exrait nous n'avons que deux
grands laboratoires: celui de I'Anglo-Egyptian Oilfields a Suez,
et celui du gouvernement, Le gouvernement traite la part qui lui
revient. 11 consomme les grandes quantités gque lui fournit son
laboratoire,

Si cey deux laboratoires suffisent amplement a4 l'heure ac-
tuelle, il est douteux qu'ils puissent subvenir & tous les besoins
Que nécessiteront les nouvelles découvertes. Les récentes recher-
cheg ont prouvé en effet que le littoral de la Mer Rouge renfer-
me plusieurs gisements non encore exploités et susceptibles de
multiplier le rendement national. I} faudrait par conséquent pré-
voir dés a présen® l'installation de nouveaux laboratoires pour le
raffinage de toute la production prochaine,

LES SOUS.PRODUITS

De Yextraction du pétrole découlent de grandes richesses
pour le pays. Non seulement nous gasnons,de grandes quantités
de combustible, maig le raffinage nous fournit plusieurs sous-
produits particuliérement importants.

Nous obtenons ainsi de I'é.her, de la benzine, du kéroséne
(pétrole ordinaire), de I'huile pour machines, et du mazout qui
t’fst utilis¢ par un grand nombre d'entreprises pour le chauffage,
c’est en effet un combustible & un prix relativement faible,

Nous obtenons de plus des lubrifiants tels que la paraffine,
du goudron, de grandes quantités de vaseline, ete. ete.

POSSIBILITES DE DEVELOPPEMENT,

La production actuelle en pétrole brutg atteint environ 3 mil-
liong de tonnes par an. Avec I'exploitation des nouveaux puits
récemment découverts cette quantité pourra facilement se mul-
Jdplier. Le littoral de la Mer Rouge s'est avéré particulierement
riche, (Mest pourquoi plusieurs grandes sociétés procédent actuel-
lement a dénormes travaux de recherches,

1l est heureux de constater que lextraction du pétrole est
parfaitement organisée et présente de trés heureuses perspecu-
ves. Mais il semble que le gouvernement devrait aider deg socié-
téy égyptiennes afin qu'elles puissent faire les recherches néces-
saires et arriver un jour a exploiter les gisements qu’el]cs de
couvrent, Ces travaux de recherche et d’extrac.jon nécessitent
en effet d'énormes capitaux que peu de sociétés égyptiennes ont
a leur disposition.

Notons enfin qu'une entrave sérieuse handicape le dévelop-
pement de cette industrie extractive, Elle provient du manque
de machines, L'extraction et les recherches exigent de grandes
installations et d’énormes machines que nous n'avons pas pu
importer durant la période des hostilites. Noug espérons qu'avec
la reprise actuelle, les wravaux seront de plus en plus actifs.

M.H.

4 VOYAGES PAR SEMAINE

LE CAIRE
CHYPRE

tous les
samedis, lundis,
mardis et jeudis

sur les avions modernes de la

MISR AIRLINES
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1AL AAITH
YETUDE<
IINRNUILI

‘Création et.Objet. La société a été constituée en avril 1904
sous le régime des lois anglaises (Companies Acts, 1862 & 1900)
sous. forme de “Company Limited by Shares”, et pour une durée
illimitée, i = d

~ Elle a pour objet de faire des opérations fonciéres, urbaines
et rurales, en général, ainsi que tous travaux et operations pou-

THE EGYPTIAN DELTA LAND AND
INVESTNENT COMPANY, LINITED

vant servir directement ou indirectement -4 la réalisation de son
objet.

L'objet principal de la société, est l'exploitation et la vente
par lots, des terrains qu'elle posséde &4 Méadi (banlieue du
Caire),

PROPRIETE DE LA SOCIETE AU 31 DECEMBRE 1948,

a) propriétés a Méadi

Terrains Parcelles

Années Agricoles et de golf a vendre
m2 Fed. k. s. m2

1940 2.419.850 576 3 19 972.463
1941 2.419.850 576 3 19 953.621
1942 2.419.850 576 3 19 908.421
1943 2.419.850 576 3 19 §91.398
1944 2419850 . 576 319 826.028
1945 2.574.258 612223 765.586
1946 1.869.057 445 8 0 732,112

_ Terrains Bassatine Terrain Agricole
batis et Routes Méadi Bord du Nil
m2 -Fed. k. s. Feddans
611.548 — -
598.452 — .
567.694 —
550.810 - -
503.137 — 198.0.0.
465.361 — 198.0.0.
478.185 — 198.0.0.

N.B.—1 feddan (4.208,8 m2) = 24 kirats = 1 kirat = 24 sahms.

b) propriétés diverses

4 @ o
1. T ’:’: § E E£ 3‘5
G oM O B 29 £Z
@ o i “ = i %
g Eo 5 ¢ sE 28
s M 6% o = £ A
< 2 &
m2 Fed. k.s. m2 Fed k. s. m2 m2
1940 1 9436 — — 11886 5 20 12 a0 —
1941 9435 — — — 1188 5 20 12 500 —
1942 9435 — — 11723 5 200 12 500 —
1943 _ = — 11725 6 200 120 0 —
1944 — — — — 8880 —_ 500 —
1945 — = — 8516 - 00—
1946 —_— = 1.587 - 500
.. Conseil d'Adminisiration: SE. Hassan Mazloum Pacha, Pré-
sident; Llewelyn A. Hugh-Jones, O.B.E. Vice-Président; Khalil

Boulad; Henry S.V. Mosséri; Joseph Kfoury; Louis Van Damme;
Henry F. Ayres et Rizkalla Homsy. Direction: Tom J. Dale, Di-
recteur Général: Geoffrey Dale; Secrétaire; F.R. Parker; Agent
a Londres; Censeurs: Russell & Co.

Répartition 'des Bénéfices: le montant des bénéfices nets,
aprés déduction des sommes nécessaires a4 la constitution des
réserves, amortissements et rémunération du Conseil d’Adminis-
tration, revient intégralement aux actionnaires.

Droi§ @le'\’ote: Une voix par chaque action détenue.

Capital social:

) L.E.
autorisé: 500.000 act. ord. de £ 1 nom. (500.000) ... 487.500
émis au 31.12.46 494.323 act. ord. de £ 1 nom. (494.823)... 482.452

Le .capital était, a lorigine, de £ 100.000. Il fut porté par
augmentations de capital successives, en 1905 a £ 250.000; en
1907 a £ 324.250; et en 1926 a £ 333.250 et en 1945 & son chifire
getuel, -

RESULTATS DES DERNIERES ANNEES.

Bl es
8 8 8 b o
g2 - i -2 A
E E‘:ﬂ :E & ig £ %

: = + = >
L 0 W [0 -1
[ a @ e o Ao
1937 . 12439 13.538 8.241
1938 10619  13.538 5.320
1939 . 13.084 14716 3.688
1940 21 16.246 8.318
1941 22.298 10495 11121
1942, 31721 33492  10.350
1943, i 45360  46.655 9.055
1944 83.029  59.055  66.650 1.560
110451 72.996 44238 44534 1.164
1946l 93.047 63661  64.327 498

Les renseignements contenus dans cette étude ont été puisés’
par la Banque Belge et Internationale en Egypte aux meilleures’
sources a sa disposition; elle décline, cependant, toute responsa-
bilité quant & leur parfaite exactitude, Ils peuvent étre reproduits
avec indication de la source.

BILANS COMPARES AU 31 DECEMERE

1943 1944 1945 1946
(en livres égyptiennes)

ACTIF :
Terrains et propriétés 200.807 180.447 220.681 215.925
Installations: eau et élect. 29.727 27 28043 24.710
Mobil. fournitures et stocks 7.149 14.832  36.016
Préts hypothécaires . 09647 148.668
Débiteurs divers ... ... ... 11,937 16.182
Portefeuille-Titres™ 1050 88.181 240.575
Caisse et Banques ~46,151 110.961  33.695
PASSIF :
Capital-social’ ... ... . 324919 329.919 482452. 482432 . .
Rés. p. ventes de terrains 28823 84.390 127148 186:411'"

Rés, p. débiteurs douteux
Dividerrdes -* non réclameés-
Créditewed divers
Pertes et Profits

2.047
6.666
38.665
45.698,

......... 60.544 .

68.110
545,966
213.313

15,800

Total du Bilan (un coté) 702,676

Actif réalisable
Passif exigible
Fonds de roulement :
Fonds propres ... ... ... ..

COMPTES DE PROFITS ET PERTES AVEC REPARTITION:DES
BENEFICES COMPARES AU 31 DECEMBRE i

1943 1944 1945 1946

(en livres égyptiennes)
Intéréts 5 8.646 6.957 10.795 12.720
|0 s T G = e B e 1) B 3T My o v e e e R
Recettes diverses. .. e e 46,585 6213 46,668  66.990
Bénéfice brut 66:903  83.02 72.226  93.047
Frais généraux e 100759 11904 14,627 13.697
Conseil  d’Administration 1.706 2067 217 2.393
Amortissements divers ... 5583 57 5539  6.019
Entretien, routes, éclair. 34895 4,656 3644 T277
Bénéfice net 45.360 59.065 44238 63.661
Report ‘de- Vex@8f préeéd. 10350 9055 ° 1.460 1.164
Solde distribuable | 68110 45698  64.825
Dividende aux actions 66650 44534  GA320
Report 4 nouvean 1.460 1.164 498

(1) L.E. 25,000 Emprunt National 31/4 % 1963/73.

£ 150.000 British- 3 1/2 % War Loan
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CHRONIQUE FISCALE

QU’EST-CE QU’ON ENTEND
PAR “COMPTABILITE REGULIERE”

LA Cour d’Appel Mixte d'Alexandrie a rendu, le 26 avril
1947, l'arrét, dont la teneur suit, en la cause entre le
Géuvernement Egyptien (Administration des Impots) et
P:ED..., commercant helléne, demeurant & Zagazig :

Attendu que le Ministére des Finances (administration
fiscale) a relevé appel du jugement rendu par le Tribunal
de commerce mixte de Mansourah le 29 mai 1946 qui, or-
donnant la jonction des deux affaires Nos 207/25/71° et
796/56/39, aprés avoir rejeté l'exception quant aux héné-
fices des années 1941 et 1942, et annulé la décision de la
Commission d’estimation du 27 novembre 1945, a dit pour
droit que -les bénéfices du sieur P... D.., pour les années
1941, 1942 et 1943 sont respectivement de L.E, 237,211 ms,,
L.E 314,623 ms. et L.E. 357,838 ms. et que celui-ci est en-
tidrement libéré de tous impdts ordinaires et additionnels
sur les bénéfices commerciaux pour les années 1941, 1942
at 1943; et enfin a condamné 'administration & restituer
au demandeur la somme de L.E, 425473 ms, tout en
faisant masse des frais avec mise de la moitié & charge de
ehague partie, honoraires compensés, :

““Attendu qu’il n'est pas contesté qu'en ce qui concerne
les exercices de 1941 et 1942, ladminisfration fiscale, aprés
avoir examiné les comptes et justifications fournis par D...,
a déterminé les bénéfices imposables en base de cette
comptabilité ét”que celui-ci ayant accepté I'estimation ainsi
faite, a acquitté I'imp6t & lui réclamer de ce chef par le Fisc;

* Quil s'énsuit que le Mamour des Impdts n'avait plus le
droit de saisir la Commission d'estimation, d'ou le juge-
ment éntrepris doit étre confirmé en tant qu'il a annulé
l'estimation de !a Commission du 27 novembre 1945 rela-
tive aux. exercices 1941 et 1942,

Mais attendu quant & l'exercice 1943, qu'il résulte des
piéces des dossiers et notamment du rapport du Méamoun
des Impots en date du 25 mai 1944 que celui-ci a rejeté les
comptes et justifications y relatifs tels que fournis par le
contribuable;

= Quil s’ensuit que c'est dans l'exercice de ses pouvoirs
que le Mamour a soumis le différend a4 la Commission d'es-
timation,

Attendu que le jugement déféré, bien qu'il reconnait
que pour Vannée 1943, le Madmour n'a point voulu détermi-
ner-les bénéfices en base des comptes et vérifications four-
nis mais au'il les a rejetés et puis saisi la Commission, a
néanmoins annulé l'estimation de la Commission, motifs
piis que le Fisc. avant fixé les bénéfices des exercices 1941
et 1942 et percu l'impdt en base des comptes, il ne pou-
vait pas les rejeter en 1943,

--Attendu- cependant que la Cour ne saurait se rallier a
ce point de vue;

Qu'en effet le Mamour tient le droit de rejeter les
comptes en vertu-de 'art, 47, et si, sans doute, il n'a pas
le droit de ce faire arbitrairement, toutefois l'on ne saurait
Juger de la régularité du rejet des comptes gue moyennant
1ilna mesure d'expertise a laquelle il faut procéder dans tous
es cas,

_ Attendu que l'estimation de la Commission ayant été
diment notifiéé aw sieur D.. conformément'a l'art, 53 de
la loi No. 14 de 1939 et celui-ci ayant formé son recours
par devant le Tribunal de commerce dans le délai de 15
Jours imparti par l'art, 54, il y a lieu dés lors de statier sur
le-désaccord entre le contribuable et le Fisc, alors que D...
qui: soutient que l'estimation de la Commission est une ex-
agérée, a toujours offert de le prouver, au besoin moyen-
nant une expertise comptable.

2 DAttendi 4i'il convient de relever que D-.. avoue que ses
livres ne sont pas c¢Otés et paraphés conformément aux

dispositions du Code de Commerce mais soutient qu'ils sont
autrement réguliers;

Qu'il est constant, & ce propos, que Fon enténd par
“comptabilité réguliére” en matiére fiscale, non senlement
les comptes inscrits dans les livres prévus auxianticles, 11,
12 et 13 du Code de commerce, mais éga'ement aux déte;;-
minés par I'usage, & condition qu'ils soient tenus eonformeé-
ment aux systémes reconnus et que les passations d'écritu-
res soient, en régle générale, appuyées par des picces
comptables authentiques conservées de facon anéthodique,
_assurant la possibilité de leur vérification. :

Attendu quiil échet donc, avant dire droit au fond,
quant .3 'exercice 1943, d'ordonner cette mesure d'instrue-
tion.

PAR CES MOTIFS

Statuant publiquement et contradictoivemént]

Ecartant toutes autres conclusions,

Le Ministére Public entendu,

Recoit l'appel de I’Administration fiscale en la forme
et le déclarant en partie mal fondé mais pour le sirplus
bien fondé,

Confirme le jugement dont appel en tang quil a jeint
les deux affaires et rejeté I'exception d'irrecevabilité de la
premiére action et qu'i! a annulé I'estimation de la Commis-
sigcn;.2 du 27 Novembre 1946, relative aux exercices:1941 et
1942,

Par contre l'infirme en tant qu'il I'a annulée ‘pour T'an-
née 1943, et partage les frais et honoraires; -

Et statuant-'a nouveau:

Avant dire droit au fond sur l'impét afférent a l'exer-
cice 1943,

Nomme le sieur Sélim Amine El Haddad Bey, expert,
avec mission de : _

1. — examiner les livres et piéces justificativés-de D...;

2, — dire si ces livres et piéces représentent la comp-
tabilité ‘d’'un commercant consciencieux et honnéte et glils
révelent, notamment quant aux bénéfices, la véritable si)gua-
tion de D....;

3. — en tout cas, déterminer les bénéfices nets de D....
pour l'exercice 1943 et ce aprés déduction des frais géné-
raux et charges autorisés par la loi No, 14 de 1939;

Dit que le rappot d'expertise devra étre déposé dans les
deux mois du jour du retrait de la provision, du plus tard.
. Dit qu'en cas d'empéchement de l'exnert, il séra pourvu
a son remplacement par ordonnance de Monsieur le Preési-
dent, sur requéte.

Et pour étre statué sur le montant des bénéfices impo-
sables & l'impdt sur les bénéfices commerciaux,

Renvoie cause et parties 4 l'andience du 8 Novembre
1947 pour plaider.

Réserve les dépens.

ING. GABRIEL ROGOJAN

EXPERT EN MECANIQUE AUPRES DES THIBUNAL.
Etablissement de tous projets pour la construction de
COFFRES et CHAMBRES FORTES

POUR BANQUES ET SOCIETES
Verification et remise & neuf de tout genre de cofire
3, RUE EL.CHERWEIN . TEL %7187 , (E CARE 3
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Liban

DECLARATIONS DE M. RIAD
SOLH SUR LA SITUATION
MONETAIRE ET ECONOMIQUE
DU LIBAN ET DE LA SYRIE

Dang une récente déclaration,
M. Riad Solh, Président du Con.
seil, a donné leg détaily suivants
relatifs A la situation de la
monnaie libanosSyrienne et ses
rapporis avec le Bloc Sterling:

“La décision prise depuig pres
d'un an interdisant la libre con-
vertibilité de la livre libano-sy-
pienne en sterling est contraire
3 l'accord monétaire quadripar-
tite de 1944 qui stipule gqu'au-
cune modification na doit étre
apportée a la liberté d'achag des
devises sterling par les résidents
en Syrie et au Libepn sang con-
sultation préalable avec leg gou-
vernements de ces deux pays.

“Cette situation, contraire aux
intéréts vitaux de nos deux
pays, n'a pas manqué d'influer
pour une grande part dans le
meintien du niveau élevé des
prix et du coly de la vie.

“De ce fait, la crise économi-
que prend de jour en jour une
tournure plug grave et le spec-
tre du chomage s'étend sur tout
le pays, menacan; de déclencher
une émigration de grande enver-

re,

“A lorigine de cette situation,
il fauy prendre en considération
ceg mesures unilatéraleg prises
dans des circonstances excep-
tionnelles et contraires aux in.
térétgs du peys. Aujourd’hui, il
est. du devoir du Gouvernement
de remédier a ce grave étay de
fait.

“Au courg de la guerre, nous
avons Mis notre monnaie a la
disposition des autorités mili-
taires franco.britanniques sans
recourir 4 aucune garantie ni
dépdts en contre.partie. Les dé-
penses britanniques ong été re-
<couvertes progressivement par
le  placemen; de cepitaux dans
la zone sterling et l'importation
e marchandises, Par contre_ les
dépenseg francgaises g sont ac-
tumuléeg et ong atteint a fa fin
de ia guerre 25 milliards de
francs, Le gouvernement fran.
calg s'est engagé a4 rembourser
cefte dette soip par deg expor-
tations A destinetion de la Syrie
e du Liban, soit en mettant a
la disposition de ceg deux pays
ung monnaie étrangére forte,

“Aucun de ces deux engage-
ment n'a été tenu et la France
ne nous a avancés deg devises
rares qu'en appliquant un ré.
gimp ‘dp rationnement exftréme-
ment rigoureux.

Voila, conclut M. Riad Solh,
le. cause essentielle de la hausse
du colt de la vie, de la gravité
de la crise économique et du dé-
séquilibre monétaire régnant en
Syrie et au Liban”,

UNE DECLARATION DU
MINISTRE DES FINANCES

M. Mohamed El.Abboud, Mi.
nistre deg Finances, a fait d’au-
tre part la déclaration suivante
sur la question deg devises rares:

“L'Office deg Changes ne pos-
séde aucune prérogative pour
retarder ou arréter leg livrai.
sons de devises rareg promises
au Liban et & la Syrie. La seule
fonction de cet organisme con.
siste a remetire 4 ceg deux pays
les allocationg de devises mises
a leur disposition par ['office
international deg chenges,

“Leg pourparleng a ce sujet se
poursuivent avec les autorités
francaises et j'espére qu'ils abou-
tiront bientd; a deg résultats sa-
tisfaisants.

“Mais cela ne doit pas nous
empécher d’encourager dans
toute la mesure du possible,
nog exportations, car c'esy 1a un
des meilleurs moyeng de se pro-
curer des devises rares”,

L'’ACCORD SUR LES
PETROLES SEOUDITES
A-T-IL ETE SIGNE?

Le journal * An.Nahar” a
Beyrouth croit apprendre
d'une source autorisée que
l'accord sur les pétroleg séou-
dites a été définitivemeng si-
gné par la Syrie, le Liban et
la Trans.Arabian 0i] Co. Pour
deg raisong qui n'échappent
A personne, la teneur de cet
accord sera gardée secrdte
jusqu'aprds les électiong sy-
rienne fixées au 7 Juillet
1947,

Ce méme journal annonce
que lg choix final des ex.
perts américains touchant le
lien d'aboutissement du pipe.
line séoudite est tombé sur
Pembouchure dy Litani, dans
la région du Kassmieh, entre
Tyr et Saida.

En attendant, le matériel
de la Trans.Arabian continue
d’affluer dang le port de Bey-
routh.

On estime que la compa.
gnie aura besoin d’environ
40,000 ouvriers libanais et
autant d'ouvrierg syriens,

Ce personnel sera embau.
ché pour yne durée de deux
ang A l'expiration dp laquelle
il sera rédunit approximative.
ment a4 30,000 personnes
(20000 pour le Liban et
10.000 pour la Syrie).

LE GOUVERNEMENT LIBANAIS
SE PRONONCE EN FAVEUR DE
LA PROROGATION DE LA CON-
VENTION DES INTERETS
COMMUNS

Au cours de sa réunion tenue
au Grand Sérail, le Consei] des
Ministreg a décidé la proroga-
tion pour une nouvelle période
de deux ans, de la Convention
deg Intérétg Communs, qui vient
a expiration.

Onp sait qu'aux termes de cette
Convention, chacune des deux
partieg intéresséeg doit se pro-
noncer sur cette guestion avent
le 30 Juin courant.

On présume gue le Gouverne.
ment syrien serait également
favorable a cette prorogation.

LES DEVISES RARES
ET L'ENCOURAGEMENT
DES EXPORTATIONS

Une importante conférence a
groupé récemment les Ministres
des Finances, de I'Economie
Nationale et deg Affaires Etran.
géres, ainsi que la plupart de
leurs collaborateurs immédizts.
La question des devises rares
et les démarches & effectuer au-
prég deg autoritég francaises en
vue d'une livraison rapide des
allocations de devises réservées
au Liban au titre de l'année
1947, ong constitué le principal
de la réunion.

Il 2 été décidé par ailleurs
d’encourager et d’augmenter les
exportationg de produitg locaux,
pour aceroitre nos ressources
en devises rares,

L'exportation sur une grande
échelle de I'huile d'oliveg contre
de l'huile d'arachides est ainsi
favorablement envisagée par les
services compétents,

Une réglementation rationnpelle
de notre commerce extérieur

sera élaborée per un comité
d'experts qui veillera & confier
le soin de nos exportationg a
des sociétés commerciales et non
a des organismeg gouvernemen.
taux.

Leg résolutions de ce comité
seront étudiées au courg de la
prochaine rencontre libano.sy-
rienne.

AVIS AUX IMPORTATEURS

Le Ministere de I'Economie
nationale publie le communiqué
suivant:

“Le Ministére de I'Economie
nationale rappelle aux commer-
cants quw'avant dimporter tout
article susceptible d'étre fowrni
par Vagriculture nationale, il
est tenu d'obtenir une autorisa-
tion de ce Ministére, lequel a
four régle générale de refuser
‘importation de tout article que
le pays produit en quantités
pouvant suffire aux besoins de
la consommation locale.”

LES BESOINS DU LIBAN
EN ENGRAIS CHIMIQUES

Le Ministére de I'Agriculture
a recu du Comité Alimentaire
de 'ONU une communication
lui demandant d'adresser A cet
organisme un rapport détaillé
sur la production du Liban en
engrais chimiques de toutes
sortes, ses possibilités d'exporta-
tion et ses besoins annuels.

LES PRIX DES DENREES ET
DES ARTICLES DE LUXE

Les prix des principales den-
rées alimentaires de base pour-
suivent leur mouvement ascen-
dant, tandis que ceux des arti-
cles de luxe se maintiennent &
leur niveau élevé en dépit des
arrivages assez considérables de
marchandises étrangéres.

CAIRO MOTOR MARKET

Agents in Egypt.
For

SKODA TATRA JAWA

l 13 et 15 Rue Dubreh

Tél. 47985 |
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Jérusalem, fin Juin,

Impdt sur les revenus — sans réduction

“Ce sont surtout des dépenses de plus de LP 7,000,000
— un million de plus que Uannée précédente — pour les ser-
vices de sécurité et c'est le colit normal de la vie qui rendent
impossible toute réduction de Uimpdot sur les revenus en Pales.
tine”: tel est un des points essentiels des déclarations que Mr.
D.G. Stewart, Secrétaire des Finances du Gouvernement de Pa-
lestine, a faites d@ la radio, en commentant le premier budget
qu'il ait ew pour tdche d’organiser dans ce pays.

“Jusqu'ici, les évaluations budgétaires”, souligna-t-on offi-
ciellement @ cetle occasion, “n'ont pas encore été rendues pu-
bliques, en attendant qu'elles aient recu Papprobation du Co-
lonial Office et de la Trésorerie de Londres, Néanmoins, le Gou-
vernement de Pualestine désire que Uopinion soit renseignée d
la premifre occasion Sur la situation financiére, celte année...
Pour réparer les ravages causés sous les présentes conditions
et pour assurer la stabilité et le développement futur, la Pales-
tine doip s'estimer heureuse si elle peut éviter des augmenta-
tions d'impots.”

Evaluation des recettes et dépenses

Les recettes sont estimées & LP. 23.500.000, les dépenses, d
plus de 0P 24.500.000, ce qui fait juste un déficit de 8P 1.000.000.

En dépit des conditions eristanies, déclara Mr. Stewart, le
budget de Uinstruction publigue est cvalué @ 0P 380.000: celui
de Uhygiéne, @ LP 300.000, celui des postes et télégraphes, d
LP 429.000. Mais, d’'autre part, de considérables dépenses seront
nécessitées pour la réparation du dommage causé d la propriété
par les activités terroristes, pour le dédommuagement en cas de
réquisitions, ete. Comme le sabotage du matériel roulant et des
installations ferrovinires est toujours possible, il n'est pas en-
visagé pour le moment de remplacer le matériel vétuste,

Il faudra peut-étre une somme de LP 600.000 pour les se-
cours aux régions éprouvées par o sécheresse; LP 500000 powr
des améliorations @ entreprendre au port de Haifa et LP 200.000
pour le développement de Paéroport de Lydda.

“Pénurie aigue de capitaux”

Faisant notamment allusion @ certains phénoménes qui se
manifestent dans le secteur économique juif de Palestine, le
“Ha'aretz” de Tel-Aviv écrit que Uéconomie palestinienne
“Souffre maintenant d'une pénurie aigiie de capitauz. Les 7é-
centes importations de machines et de matiere premiére ne
répondent qu'a une partie de nos besoins, et lo demande de
capitaux est plus forte que jamais. Disponibilités bancaires,
manifestement, ne signifient pas abondance de capilauz.”

L’état actuel du marché financier est indirectement di,
estime le journal, @ la transition de Uéconomie de guerre d
Uéconomie de paix. Le développement futur dépendra dans une
large mesure de la solution qui va intervenir pour la question
du sterling et aussi, cela va sans dive, de lo situation politique
générale.

Analysant les tendances antérieures du marché des capi-
f}{ﬂ-’f, en Palestine, le “Hd'aretz” dit que selon toute évidence,
il 'y a aucun rapport entre lg grande accumulation de capi-
tauz produite par la. prospérité des temps de guerre et la créa-
tion de capitaux frais, L'extraordinaire accroissement de la
monnaie en circulation et des dépits en banque Eétait bien le
résultat de Pinévitable augmentation des avoirs en caisse, mais
®e peut pas étre considérée comme la preuve de bénéfices de
guerre. Comme il était impossible de restaurer les stocks épui-
S€s ou de renouveler les machines fatiguées — sans parler de
.Elachur de vétements, de meubles ou dustensiles de cuisine —
Pargent se déposait dans les banques et créait ainsi Vimpression
de nouveauz capitauz... Il est certain que ci-et.la, des industriels
ont réalis¢ des profits substantiels pendant la guerre,  Mais,
dautre part, les placements de nombreux pelits capitalistes ont
perdu la majewre partie du pouvoir d'achat qu'ils représentaient
avant ln guerre’

Néanmoins, des capitauw frais se sont constitiés, ces der
niéres années, dans les deux secteurs, arabe et juif, du pays.
Une partie de ces capitauz ont contribué a rétablir dans une
certaine mesure le bilan commercial de la Palestine, fortement
déficitaire. Durant les trois derniéres a{mées, leg importations
palestiniennes de marchandises —dépasserent les eaportations
pour la somme dapprovimativement LP 77.600.000. Dans . la
méme plriode, les importations de capitaux g'éleverent, au tos
tal, @ LP 35.000.000

Plans de nouvelles cités-jardins

L'union coopérative duw batiment “Shikoun”, qui est affilide
@ I'Organisation syndicale “Histaderouth”, a fété ces jours-ci son
vingt-cinquieéme anniversaire. Pendant cette période, elle a bati
6.000 appartements pour quelque 25.000 personnes,

La plus récente création de “Shikoun” fut Kiriath-Avodah,
colonie ouvriére prés de Holon, aw sud de Tel-Aviv. De nouveaus
blocs d’habitation ouvriére suburbaine vont étre construits par
la méme société non seulement dans la région de Tel-Aviv, mais
aussi dans les banlieues de Jérusalem et de Haifa. Partout, il est
prévy que ces colonies deviendront par la suite de véritables
cités-jardins. Bn outre, la société veille a ce que les appurtements
ne deviennent pas trop chers, aw cas o les acheteurs ies loue-
raient @ dautres personnes. Les frais de construction, il est
prai, ont beaucoup changé depuis les années d'avant lo guerre.
Jadis, il suffisait de verser un acompte de LP 60— pour que
la famille piit espérer la construction d'un logement par les
soins de “Shikoun”. Auwjourd’hui, on demande un acompte de
LP 600 pour un appartement de dewx piéces a Jérusalem, - et
dans la banliewe est de Tel-Aviv, le montant est méme de
LP 1000 environ. Pour Uhypothéque, il faut compter environ
LP 900 d Jérusalem, LP 700 a Tel-Aviv. Les loyers, par contre,
ne s'élevent qua L 89 par mois, frais d’'amortissement compris.

Un architecte qui a bati plus de cent colonies

A propos des nouwveauxr plans de lo “Shikoun”; il conviet
de signaler briévement une exposition fort intéressante que le
Musée Bezalel de Jérusalem organise présentement el qui- est
consacrée G loeuvre de Richard Kaufmann. Cet archilecte est
originaire de Francfert-sur-leemgin, mais it déid et travaille
depuis 1920 en Palestine, Il a fait pour le Kéren Hayessod, Pexé-
culif colonisateur de U'Agence Juive, les plans de plus de cent
colonies coopératives situdes dans les régions les plus variées du
pays et parmi lesquelles il suffit de mentionner Nahalal, Ain-
Harod, Beth Alpha, Beth Yoseph ou Degania pour les carace
tériser. Toujours et partout, Kaufmann s'est efforcé d'allier at
modernisme de ses conceptions le tact et le goilt indispensables
@ qui désire batir dans le cadre d'un paysage aussi épique, aussi
saturé . de réminiscences que UesSt le paysage palestinien, Et il
faut dire que dans la plupart des cas, ses tentatives ont €té
couronnées de Succes, ;

L'exposition comprend essentiellement des plans, des photos
et maquettes. Les mérites du jubilaire — Richard Kaufinann
vient de célébrer son soirantiéme anniverseire — sont décrits
par Leo Hermann, du Kéren Hayessod, el le Dr. Fritz Schiff, du
Musée Bezalel, dans une brochure parue avee Uouverture de
Pexposition.

Sur les routes palestiniennes

Dans une bréve allocution d la radio, Mr. Montague Brown,
secrétaire-adjoint en chef du Gouvernement de Palestine, a in-
diqué. que malgré le contrdle dont les importations de véhicules
font encore lUobjet, actuellement le nombre de voitures' auto-
mobiles cireulant en Palestine atteint plus de 19.000, au liew de
11.000 en mars 1945. Toutefois, bien que le nombre d'acheteurs
dventuels reste considérable, le quota d'importation pour voi-
tures doit se conformer aux devises disponibles e; au nombre
et @ 'état des véhicules déja utilisés dans le pays.

E.G.
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TEXTE OFFICIEL
DELACCORD FINANCIER ANGLO-EGYPTIEN

Texte frarigais rétabli par la “REVUE D’EGYPTE ECONOMIQUE & FINANCIERE”

Le Gouvernément Royal] d’E-
gypte et le Gouvernement du
Royaume-Uni_et de IlIrlande du
Nord (ci-apres désigné sous le
nom du Gouvernement du Ro-
yaume-Uni), désireux de con-
clure un accord provisoire au
sujet des erédits sterling de
T'Egypte. ont convenu ce qui
suit:

CLAUSE 1. — Les totaux des
avoirs sterling détenus au 12
juillet 1947 & l'heure de la fer-
meture par chaque banque égyp-
tienne et par chaque succursale
en Egypte de toute autre banque
(lesquelles seront ci-aprés dési-
gnées collectivement sous l'ap-
pellation dz “banques en Egyp-
te") seront déterminés et accep-
tés -A toutes fins utiles au sens
de cette clause le terme “avoirs
sterling” comprend :

. @) Les comptes courants et
les- dépots auprés des banques
du Royaume-Uni (aprés dédue-
tion des comptes débiteurs);

h) Les sommes payables a
vue ou sur les avis dans le Ro-
yaume-Uni et partoup ailleurs.

c) Les avances libellées en
steriing.

d) Les bons de la Trésorerie
du Royaume-Uni

e) Les effets / de
ou autres en sterling.

f) Toutes valeurs mobiliéres
en sterling.

g) Les avoirs sterling déte-
nus comme couveriure — pour
les émissions des_ billets de la
National Bank of Egyvpt:

Le terme “avoirs sterling” ne
comprend pas;

h) Les titres ou autres a
voirs détenus pour compte  de
- clients autres que les banques
en ‘Egvpte;

i) Les aveirs sterling détenus
par le bureau de Londres de la
National Bauk of Egypt pour le
compte de ce bureau comme
partie de ses propres engage-
ments,

Du total des avoirs de chague
bangue en Egypte comme ci-
dessus 6tablis, il sera déduit un
montant égal aux avoirg ster-
ling détenus  par les bangues
du Royaume-Uni comme contre-
partie des crédits documentai-
res consentis par elles et ceg a
la fermeture de ces mémes ban-
queg le 30 juin 1947. La dite
‘contre-partic sera  déduite et
transférée a de nouveaux comp-
tes (ci-aprés dénommés compte
catégorie No. 1) au nom de la

comnierce

banque tituldire en HEgypte et
aup%g de banques dang le Ro-
_yaume-Uni.

3. — Le choix des avoirs ster-
ling & transférer aux comptes

tes €gyptiens  transférables”
suivant lg paragra{)he 2) ainsi
({ue les comptes des résidents
d’'Egypte ouverts aupres = des
banques dy Royaume-Uni (au-
tres que les banques représen-
tées d'Egypte} existant a4 la
date de l'entrée en vigueur de
cet accord seront désignés par
le terme “comptes Ggyptiens”.

4. — Apres déduction du mon-
tant spécifié dans le par. '2 de

la présente ciause, le restant
deg avoirs sterling de chaque
banque en Egypte sera trans-

féré a de nouveaux comples (ci-
aprés designés par le terme
“comptes catégorie No, 2") les-
quels seront ouverts pap la ban-
que en Egypte auprés d'une ou
de plusieurs banques dang le
Royaume-Uni,

Ce transfert sera effectué im-
médiatement dang le eas des
comptes-courants et des dépots
aupres des banques du Royvau-
me-Uni. Dans le cas des autres
comptes sterling le transfert se-
ra effectué au moment et de la
maniére oul. d'aprés ce qu'il
aura été convenu par les deux
gouvernements, seront considé-
rés comme les plus favorables.

5. — Les comptes Nos 2 fe-
ront l'objet d'opérations confor-
mes aux dispositions des para-
graphes 5 G et 8 de I'annexe
de cet accord et toute somme
demeurant au crédit de ces
eemptes ne mourra étre utilisée
due dans les buts définis dans
Cea meme paragraphes.

9, — Le gouvernement du
Royaume-Uni  n'apportera pas
de restrictions & la disponibilité
de sterling se trouvant au cré-
dit de tout compte égvptien en
vua d'effectuer des nalements A
des résidents de la zone sterling
ou en vue du transfert & un

compte ég¥ptien  transférable
on a un autre compte 6gvp-
tien,

CLAUSE 2. — 1 Toute valeur
sterling recus & partic dy 14
imillet 1947 par les banques en
Egypte 3 l'oceasion des tran-
sactions courantes ainsi gque
toute somme libérée des comp-
tes catégorie No, 2 seront cré-
ditées aux comptes catégorie
No. 1.

2, — Les comptes entrant
dans la catéeorie No, 1 des
banques en Egypte qui pour-
ront de temps & autre faire
T'obiet d'un accord spéeificue
enfre le gouvernement du Ro-
vanme-Uni et Ja gouvernement
roval égvptien seront désignés
par l'expression-’ “comptes ¢-
gyntiens transférables”

Le gouvernement du
Royaume-Uni n’apportera pas
de restrictions a la disponibilité
des sterling se trouvant au cré-
dit des “comptes égyptiens
transférables” et ce soit dans

o

le but d'un paiement a faire a
des résidents de la zdne sterling
soit dang le but d'opérer des
paiements pour des transactions
courantes dans n'importe quelle
autre zone nonétaire ou & un
autre compte €gyptien transfé-
rable oy a4 tout autre compte
égyptien, T

4, — Les comptes catégorie
No. 1 de toutes les bangues en
Egypte (autres que les comptes
désignés par I'expression “comp-
de paiements 4 l'occasion des
transactions courantes, de livres
sterling dont disposent les per-
sonnes résidant hors d'Egypte,
livres sterling qui  pourraient
étre versées a un compte égyp-
tien ou a yn compte égyptien
transtérable,

b) a la libération des devises
€gyptiennes nécessaires pour
régler des transactions couran-
tes autorises au profit de ré-
sidents de la zone sterling et
ce A l'occasion de paiements a
effectuer a lintérieur de I'E-

gypte ot pour tout achat. de
sterling

CLAUSE 3. — Si le solde des
comptes ouverts auprés des

banques du Royaume-Uni le 14
igillet 1947 et détenus par (es
résidents I'Egypte autreg que
les banques en Egypte sont 2
un moment: guelcongue réquisi-
tionnég par le gouvernement ro-
val égyptien, ces goldes, dans
la mesure ot ils sont pavés au
gouvernement royal égyptien
(soit directement soit par lin-
termédiaire e la National Bank
of Egypt on d'autres agences)
seront crédités aux comptes ca-
tégorie No, 2 de la National
Bank of Egypt.

CLAUSE 4. — 1. Il sera libéré
désormais du compte catégorie
No. 2 de cette banque.

1) Lst S millions,  lesquelles
ensemble avec les montants
dont les aveirs sterling des ré-
sidents en BEgypte ont éig dé-
duits en Vannée 1947, c'est-a-
dire avant l'entrée en wvigueur
de cet accord, constitueront le
total libéré poup l'année 1947.

b) l'équivalent de toutes par-
ties des devises rares fournies
pap l'accory sur les dites: de-
vises entre le gouvernement du
Royaume-Uni et le gouverne-
ment du Royaume-Uni et le
gouvernement royal égyptien et
qui naurait pas £€ta  dépensé
avant le 15 juillet 1947,

2. — Tl sera également libéré
du compte catégorie No. 2 de
la National Bank of Egypt pour
étrs transféré au compte caté-
gorie No..1 de cette hanque au
cours de la période allant du 14
juillet au” 3 décembre 1947:

a) léguivaient de toute som-
me payée aprés le 14 juillet
par le gonvarnement royal é-

gyptien au gouvernement du
Royaume-Uni & wvaloir sur un
compte égyplien ou un compte
égyptien transferable:

i) au sujet des fournitures
militaires achevées avant le 14
juillet 1947 of non payées a-
vant cette date

(ii) au sujet de l'équipement
et du maiériel en surplus ou
des capitaux fixes actuellement
en Egypte e cédés au gouver-
nement roydl égyptien soit a-
vant, soit aprés le 14 juillet,
1947 par lo gouvernement du
Royaume-Uni,

by Déquivalent en sterling de
toute somme réalisée par le
gouvernement du Royaume-Uni
en devise dgyptienne aprés le
14 juillet 1947 par la vente du
matériel et de l'éguipement mi-
litaires en surplus actuellement
en Egypte a2 d’autres que le gou-
vernement royal égvptien.

Les libérations définies dans
les alinéas (a) et (c¢) de ce pa-
ragraphe seront effectuées au
moment du , paiement par le
gouvernement royal égvptien.
Les libérations définies dans l'a-
linéa (b) seront effectuées aus-
sitit que possible apres la fin
de chague mois,

3. — D'autres sommes seront
libérées du compte catégorie
No, 2 de ia National Bank of
Egypt et transférées au compte
catégorie No, 1 de cette banque
pendant la période allant du 14
juillet au 31 décembre 1947 con-
formément aux alinéas 6 et 8
{(b) de l'annexe de cet accord.

CLAUSE 5. — 1. A part les libé-
rationg prévues dans la classe
VI de cet accord, une somme
de 12 millions sera mise & la
disposition du gouvernement ro-
val égyptien comme fonds de
roulement dang lequel ce gou-
vernement pourra puiser -en
cas de besom pour faire face i
toute pénurie provisoire des
moyens de paiement de I'Egyp-
te a l'étranger.

2. — En vue de constituer le
susdit fonds de roulement, une
somme de Lst 12 milliong sera
transférée du compte catégorie
No. 2 de |3 National Bank of
Egypt au compte catégorie No.
1 de cette banque,

3 — le mniveau auquel le
fonds de roulement prévy

aux
termes de cette clause a 6té
mainteny pendant la durée de

cet accord sera pris en consi-
dération lors des consultations
mentionnéeg 4 l'article XI ci-
dessous qui auront lieu 3 la lu-
miére des données qui pour-
ront étre fournies par le gou-
vernement royal égyptien,

CLAUSE 6. — Le gouvernement
royal égyptien n’apportera 'pas
de restrictions:
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a),.a lacceptation par les 16-
“Gdents ('Egypte. en réglement
catégorie. No, 1 conformément
Y- paragraphe 2 de cet article,
appartiendra a la banque- qui
détient les avoirs,

CLAUSE 7. — Les mouvements
de capitaux de I'Egypte vers la
zone sterling et vice-versa, ain-
i quil pourrait étre convenu
enfre les deux gouvernements,
ot autorisés par les reglements
du Controle des Changes de
I'un des deux pays intéressés,
seront soumis aux dispositions
des paragraphes 7 et 8 de l'an-
nexe de cet aceord,

CLAUSE 8. — Aussi souvent
que cela sera nécessaire, les
deux gouvernements se consul-
teront en vue d’assurer la bonne
execution de cet accord,

CLAUSE 9. — Lannexe ci-
jointe fera partie intégrante du
présent accord.

CLAUSE 10. — Pour les besoins
dy présent accord: :

a) lexpression “zone sterling”
aura le sens qui lui est attri-
buée quelquefois par les régle-
ments du Contrdle des Changes
en vigueur dans le Rovaume-
Uni Elle ne comprend pas I'E-
gypte. Apres l'entrée en vigueur
‘dans le Royaume-Uni de la loi
do 1947 sup le Contréle . des
Changes, lexpression  ‘“zone
sterling”, partout ou elle est
utilisée dans le présent accord,
sera remplacée par l'expression
starritoires désignés”, laguelle
aura le sens défini de temps a
autre dans lp loi de 1947 sur le
Controle des Changes susmen-
tionnée, g

b) l'expression ‘“paiements
pour les transactions courantes”
aura le méme sens que celui
qui lui est donné dang larticle
XIX (i) de l'accord du Fonds
Monétaire International,

¢) les expressions “résidents
d'Egypte” ot  “résidents de la
zone sterling” auront les sens
désignés dans certains passages
des rezlements du Controle des
Changes en vigueur dans le
Royaume-Uni et en Egypte,

CLAUSE 11, — Le présent ac-
cord entrera en vigueur le 14
juillet 1947, 11 viendra & échéan-
ce lo' 31 décembre 1947, Les
deuy gouvernements Se consul-
teront avant l'échéance de cel
accord ep vue soit de le pro-
roger, soit de le remplacer par
un autre, 1

En foi de wuoi, les plénipoten-
tiaire; soussignés étant dument
autorisés  par leurs gouverne-
ments respectifs, ont signé cet
accord ot ¥ ont apposé leurs
sceaux:

_ Fait 4 Londres ce 13e jour de
juin 1947, en double exemplaire.

_Pour le gcuvernement royal
d’Egypte: i
(signature)

Pour le gouvernement du Ro-
yaume-Uni:
(signature)

ANNEXE

I, — (a) Les paiements com-
mercizuy et financiers entre ré-
sidents d'Egvpte et résidents de
la zone sterling seront effectués
en Jivres sterling ou geyptiennes
selon la coutume gtablie,

_(b) Tous leg autres paiements
exprimés en des devises autres
que-les sterling. qui doivent mné-
cessairement éfte . réglés, en
sterling, devront étre convertis
et réglés en sterling-sur la ba-
se deg taux officiels de Londres.

2, — Le gcuvernement royal
égyptien prendra les mesures
neécessaires nour assurer  que
les taux d’achats et de  vente
du sterling et des dollars amé-
ricains seront en rapport mu-
tuels suivant le taux moyen de
la Banque d’Angleterre pour le
dollar américain,

3. — Tous les paiements en
sterling 4 des résidents d’Egyp-
te que des résidents de la zone
sterling ou de l'extérieur de la
zone sterling sont autorisés a
effectuer en Egvpte 'en wvertu
des réglementg du Controle des
Changes en vigueup dans le Ro-
vaume-Uni seront verség a des
comptes ggvptiens ou a des
comptes eégyptiens transféra-
bles.

4 — Le gouvernement royal
égyptien’ prendra les mesures
nécessaires pour que les rési-
dentg d'Egynte recoivent les de-

vises sterling contre paiement
en livres égyptiennes en vue
d'effectuer tous les paiements

que ces résidents seraient auto-
risés A faire a des résidents de
la zone steriing en vertu du ré-
glement du Controle des Chan-
ges en vigueur en Egypte, de
temps 4 autre.

COMPTES CATEGORIE No. 2

5.-— (a) Les comptes No. 2
mentionnés dang la clause 1 de
I'accord comprendront les cré-
dits suivants:

(i) les avoirs sterling men-
;ionnés dans la clause 1;
{ii) les transferts d'autres

comptes No, 2.

(iii) Toute somme payée au
gouvernement roval égvptisn
par le gouvernement du Royau-
me-Uni & partic du 14 juillet
1947 en reglement des services
rendus aux forces du Royaume-
Uni avant Je 14 juillet 1947,

(iv) -Les produits provenant
de la réalisation ou de I'échéance
d'investissemen.s effectués sui-
vant les usages avec les fonds
Zppartenant au compte catégo-
rie No, 2.

(v) Les transferts de comp-
tes No. 1 conformément au pa-
ragraphe § (a) de cetie anne-
xe,

(vi) Tout autre transfert qui

pourrait faire l'objel d'un ac-
cord entre les deux gouverne-

ments,

(b) Les comptes No. 2 seront
déhités.

(i) Des sommes libéréeg con-
formément a la clause IV de
I'accord.

(ii) Des transferts a d'autres
comptes No. 2

(ili) Des transferts & des
comptes No. 1 conformément au
paragraphe 8 (b) de cette anne-
xe. z

{(iv) Des paiemenis au  _sujet
des placements faits conformé.
ment aux usages établis.

(v) De tout autre transfert
qui pourrait étre convenu entre
les deux gouvernements,

LIBERATIONS SPECIALES

6 — Les transferts suivants
peuvent &7re également effectués

des comptes No, 2 aux comptes
No. 1 ‘comme prévu par le pa-
ragraphe 5, clause IV de lac-
ahrtires s

“va) Lléquivalent de toute som-
me payée par des banques en
Egypte en devises autres que les
livres égvptiennes a des person-
nes résidant hors d’'Egypte, en
réglement de coupons en retard
ou de titres amortis de la dette
publique égyplienne qui n'ont
pas 6t¢ payés en raison des me-
sures de guerre ou i cause de
Pinterruption des communica-
tions due a la guerre.

b) L'équivalent de toute som-
me payée par des banqueg en
Egypte en devises autres que les
livres ¢gyptiennes & des person-
nes résidant hors d'Egypte, en
réglement de coupons en retard
ou de litres amortis d'entrepri-
seg égyptiennes qui n'auraient
pas été avant le 14 juillet 1947

.en raison des mesures de guer-

re ou de linterruption des com-
munications due a la  guerre.
Avant d’adresser toute réclama-
vion au sujet de ces fonds a li-
bérer, le gouvernement royal
égvptien soumettra une liste deg
valeurs au sujet desgquelles des
réclamations pourraient - étre
faites,

MOUVEMENT DE CAPITAUX

7. — Tous iransferts de capi-
taux de la zone sterling en E-
gypte ou vice-versa qui seraient
autorisés par un accord entre les
deux \gouvernements Serong sou-
mis, & moins gu'i] n'en soit con-
venu autrement, aux dispositions
du paragraphe 8 de cet annexe.
A cette fin, les deux gouverne-
men's prendront leurs disposi-
tions pour qu'a des intervalles
de trois mois au maximum, le
mouvement du capital net de la
zone sterling vers I'Egypte et
vice-versa soit statistiquement
déterminé,

8, — (a) Si le mouvemen] net
ainsi de capitaux déterminés in-
dique un afflux de la zone ster.
ling vers I'Egypte, la National
Bank of Egypt., sur la demande
de la Banque d’'Angleterre, trans-
férera un montant éguivalent
de son compte No. 1 & son comp-
te No, 2 4 la Banque d’Angle-
terre,

_(b) Si le mouvement ne} ain-
si déterminé indigue au  con-

traire, un afflux de capitaux-de
I'Hgypte vers la zone sterling
la Banque d’Angleterre, sur 1
demande de la National Bank o
Egypt, transférera un montant
équivalent de son compte No.
2 de la Nationa] Bank of Egypi
A la Banque d’Angleterre a son
compte No. 1.

COMPTES DE LA ZONE
STERLING EN EGYPTE

9. — (1) Les comptes des ré-
sidents de la zone sterling exis-
tant en Egypte seront redési-
gnés, par lexpression “compte
de la zone sterling”. De nou-
veaux comptes du méme genre
seront octroyés par le Con role
des Changes égyptien suivant
chaque cas particulier.

(b) Ces comptes peuvent étre
crédités:

(i) Des produits en livres
tgyptiennes provenant des trans-
ferts de comptes égypliens ou de
compieg  égyptiens  transféra-
bles. s

(ii) des paiements faits par
les résidents en Egypte avec
‘approbation du Controle des
Changes égyptien,

{c) Ces comptes peuvent étre
débi éa:

(i) Deg paiements faits a des
résidents d’Egypte (dont ceux
pour les exportations d'Egypte).

(ii) Des paiements faits a des
résidents de la zone sterling.

AUTRES DISPOSITIONS

10, — Le gouvernement royal
¢gyptien n'apportera pas de res-
Trictions au palement ou a .la
réception de livres sterling par
des résidents du Soudan. Les
deux gouvernements prendront
leurs dispositions pour détermi-
ner a des intervalles convenus
les rentrées ou leg sorties neties
par I'Egypte sur le compte des
résidents du  Soudan. Les deux
gouvernemen's effectueront un
rajustement compensateur du
compte No. 1 au compte No. 2
de la National Bank of Egypt a
la Banque d’Angleterre dans le
cas de rentrées nettes et du
compte No. 2 au compte No. 1
dans e cag de sorties neltes,

11. — Les deux gouverne-
ments conviennent de se fenir
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mutuellement au courant de tou-
tes les questions affectant leurs
%nm'ﬁles des Changes respec-
s,
12, — Dans la mesure olt les
uvoirs seront délégués par le
oyaume-Uni 4 la Banque d’An.
gleerre, d'une part, et par 1e

gouvernement royal ¢gyptien a
la National Bank of Egypt, d’au-
tre part, la Banque d’Angleterre
et la National Bank of Egypt
seront les agentg des gouverne-
menis respectifs pour l'exécu.
tion du préseni accord.

Correspondance échangée

La lettre du Chancelier de
1'Echiquier
Mon cher ambassadeur,
Le 30 juin 1947.

Je suig heureux que nDous

ayons signé aujourd’hui, au nom
de nos gouvernements respec-
tifs, un accord provisoire con-
cernant les créances sterling
égypriennes jusqua la fin de
cette année. ]
. Ceci- n'est qu'un arrangement
temporaire et quand viendra le
moment de conclure un accord
plus complet s'étendant sur une
plus longue période, accord que
je suis heureux de conclure le
plus to6t possible, il se {rouvera
alors d’autres questions qui de-
vront étre réglées enire nous,

Jai clairement défini Tattitu.
de du Royaume.Uni en ce qui
concerne un ajustement de ces
lourdes dettes qui pésent sur
nous et aui sont le résultat de
la guerre, Je souléverai de nou-
veau cette ques.ion au moment
opportun, Pour le moment, je
réserve mon point de voe I
dessus,

Ceci dit, je désire vous expri-
mer ma satisfaction personnelle
pour le résultat des durs la
beurs de nos deux délégations.
Ces arrangements, bien que pro-
visoires, ont ¢té librement négo-
ciés entre nos deux payvs et
fon’, je nvpense, honneur aux
deux parties,

Jespere quen ce faisant nous
ouvrons une ére nouvelle et
heureuse dans le chapitre de la
longue histoire des relations
économiques et financieres _en.
tre I'Egypte et le Royaume-Uni.

Sincérement vitre
Signé: (Hugh Dalton).

8.E. Abdel Fattah Amr pacha,
ete., ete., ele,

A

La lettre de S.E. Abdel Fattah
Amr pacha

Le 30 juin 1947.
Mon cher Chancelier,

Je vous remercie pour volre
lettre datée d'aujourd’hui. Je
suis aussi heureux que vous de
lissue des négociations entre
les déégations représentant le
gouvernement du Royaume-Uni
et le gouvernement égyptien
concernant les accords provisoi-
res sur les credits seerling égyp-
tiens,

Pour sa part, le gouvernement
égyptien demeure convaincn
qu'il n'y a ancun motif en droit,
en équité ou simplement en ma-
titre politigue pour réduire les
erédits sterling de I'Egypte,

Je voudrais préciser que, vu
le caractére purement provisoi-
re de laccord, nous n'avons pas
estimé nécessaire d'insiser A

Pétape actuelle sur un régle-
ment deg questions de grande

importance relatives 4 un régle-
ment des créances, pour une
plus longue période que celle
acceptée dans laccord actuel Je
réserve, par conséquent, le «droit
pour mon gouvernement de sou-
lever ces questions lorsque les
discussions reprendront aussitdl
(ue possible.

Je formule les mémes sou-
haits que vous en ce qui con-
cerne la portée que  pourrait
avoir lissue des négociations
sur les relationg économiques et
financiéres entre nos deux pays.

Sincérement votre

(Signé)
Abdel Fattah Amr pacha,

L’Hhonorable Hugh Dalton,
MP., P.C:

Chancelier de I'Echiquier,
Londres,
&
£t
Le sens de l'expression
“transactions courantes”

Le 30 Juin 1947.
Mansieur le Chancelier,

En me référant & larticle II
de laccord signé aujourd’hui,
j'ai recu des instructions de
vous informer que le gouverne-
ment royal égyptien a I'intention
de prendre toutes les mesures
nécessaives afin de veiller 4 ce
que les paiements de la zone
sterling par le débit des Comp-
tes [Egyptiens Transférables
soient limités aux paiements
pour les transactions courantes.

2) Il est également dans 1'in-
tention du gouverneément royal
égyptien, durant la validité = de
I'accord et en vue d’assurer un
controle des changes en Egypte,
que lexpression  “paiements
peur les transactions courantes”
contenue dang la clause No, 3 de
Particle mentionné ci-dessus
couvre tous les palements ap
prouvés des catégories suivantes
de transactions:

a) Recettes des exportationg
et paiement pour les importa-
tiong autorisées.

b) Recettes provenant de eou-
pons, dividendes, rentes et pro-
mits.

¢) Frais de transport, mariti-
me ou aérien, et taxes portuai-
res ou de transit sur le Canal

d) Les droits sur les films.

e) Les droits, les frais de
patente, et autres npaiements
commerciaux ou bénéfices pro-
fessionnels,

f) Les paiements pour les ser- -

vices diplomatiques ou consulai-
res.

g) Les paiements pour les
services postaux, télégraphiques
et téléphoniques,

h) Les pensions et pensions
alimentaires,

i) Les taxes scolaires, les frais
de souscription et les cotisations
des membres.

j) Les primes d’assurances
autres  que p(JU.I' les assurances
vie; les polices d'assurance qui
viennent a échéance,

3) Je serais heureux de plus
de recevoir votre confirmation
de linterprétation du gouverne-
ment royal égyptien suivant la-
quelle la liste du paragraphe 2
de cette lettre n'est pas néces-
sairement restrictive et que
d’autres paiements, en cas d'ac-
cord mutuel” seront considérés
comme paiements pour les
transactions courantes,

4) Le voeu du gouvernement
royal égyptien serait que bohne
note soit prise que, en supplé-
ment de la liste citée au para-
graphe 2, d'autres paiements
pourraient éire considérés com-
me transférables, En particulier
il est dans la pratique actuelle
du contréle égyptien des chan-
ges d'autoricer les transferts de:

a) Frais de voyage raisonna-
hles,

b) Les sommes provenant de
re-payementg normaux de capl-

taux et de primes d'assurances
pour la vie dans certains cas.

5) Le gouvernement royal
égyptien désire que bonne note
soit prise qu'il entend que les
frais  effectués . 1 Hgypte par
les  autorités militaires du
Royaume Uni, sauf clauses dif-
férentes de l'accord, soient con.
sidérés comme pouvant étre
portés au crédit des Comptes
Egyptiens Transférables,

6) Je serais heureux que vous
me confirmiez que les interpré-
tations du paragraphe précédent
s'accordent avec celles du gou-
vernement de Sa Majesté britan-
nique.

(signé): Amr pacha.
Pet
Les comptes établis en Egypte
par les non-résidents

Le 30 Juin 1947,
Monsieur le Chancelier,

En me référant i l'accord si-
gné aujourd’hui 30 juin 1947 je
veudrals que honne note soit
prise que la délégation Ggyp-
tienne a soulevé au cours des
négociations la question des ba-
lances des divers comptes éta-
blis en Egypte par des ‘“non-
résidents”. selon les régles de
la Zone Sterling, balances dont
le total dépassait a4 la fin de
mars 1947 la somme de Lstg
5.000.000.

ACCNT TXCLUSIT » GIACOMOD L OHENCA FILS SAE
LE-CRIRE-ALEXANDRIE=-PORT-5RID




LA REVUE D'’EGYPTE ECONOMIQUE & FINANCIERE 15

En raison du fait que les ren-
trées 6gyptiennes des transac-
tions courantes seront déduites
de toutes sommes qui pour-
ralent étre débitées de ces
comptes comme palerzlents pour
des exportations d’Egypte ou
comme transferts directs en de-
vises étrangéres aux bénéficiai-
res respectifs, le Gouvernement
Royal Egyptien propose que les
comptes des non-résidents svient
analysés. S'il est établi qu'unc
palance découle d'un transfert
du Royaume-Uni, ou repreésente
un paiement en devises rares
non encore réclamées par le
Controle du Royaume-Uni, la
chose sera communigquée &u
gouvernement de Sa Majesté
Britannique et, a4 condition qu'il
soit d'accord sur les faits, le
Gouvernement Royal Egyptien
propose que chaque fois qu'un
débit est porté a une telle ba-
lance, une somme correspondan-
te soit libérée du Compte No, 2
au Compte No. 1 de la National
Bank of Egypte. Je vous serai
obligé de me confirmer votre
accord sur cette proposition.

(signé): Abdel Fattah Amr.

LES SOMMES INVESTIES EN
STERLING POUR LE COMPTE
DE FONDS D'AMORTISSEMENT
DES EMPRUNTS NATIONAUX

Monsieur le Chancelier,

A Toccasion de la signature
de l'accord sur les balances ster-
ling en Egypte, le Gouverne-
ment Royal Egyptien désire que
bonne note soit prise de sa ré-
Serve que toute somme actuelle-
ment investie en valeurs ster-
ling pour le compte de fonds
d'amortissement des emprunts
nhationaux égyptiens soit l'objet
d'une considération spéciale.

Le Gouvermement Royal
Egyptien est assuré qu'en rai-
son du but assigné a ces va-
leurs, le Gouvernement de Sa
Majesté cherchera le moyen de
permettre la vente de telles de
ces valeurs et le transfert en
Egypte du revenu de la vente,
de temps en temps, suivant les
nécessités, en vue de l'amortis-
sement des emprunts nationaux
égyptiens,

(signé): Abdel Fattah Amr.

COMMUNIQUE OFFICIEL
INTERPRETANT L’ACCORD

L'accord financier anglo-égyp-
tien qui est un accord provisoi-
Te, assure, enire autreg la libé-
ration des crédits sterling de:

A) Les paiements dus par
I'Egypte en vertu d'engage-
mentg antérieurs a juillet 1947.

Ces paiements comprennent:

1) Toutes les sommes dues
par le gouvernement égyptien
pour les achats de matériel mi-
litaire fourni par le Royaume-
TUni,

2) Les sommes dues en vera
d'engagements contractés par
des individus ou des compagnieg
et pour lesquelles des crédits
confirmés ont ét6 ouverts mais
des paiements n’ont pas encore
€té effectués,

B) Les prix de matériel bri-
tannique en surplus.

C) Les paiements a des rési-
dents dans des pays occupés du-
rant la guerre, en veru de cou-
bons déja échus ou de fitres
amortis de la Dette Nationale
Egyptienne.

D) Les paiements &4 deg rési-
dents hors d'Egypte en vertu
de coupons déja échug ou de ti-
ires amortis de Compagnies E-
Byptiennes, dans les cas ol les
Daiements n'ont pas 6t¢ effec
tués par suite de mesures dues
4 la guerre,

E) La somme de Lst. 8.000.000
(huit milliong de livres sterling)
payables par le gouvernement
britannique en sterling conver-

tibles en n'importe quelle autre
monnaie, Cette somme, ajoutée
aux recettes fournies par les
expor.ations égyptiennes, visi-
bles ou invisibles, serait utilisée
pour faire fice aux paiements
de 1'Egypte durant la période
allant du 15 juillet au 81 dé-
cembre 1947,

L'accord traite également des
points suivants:

A) Lies dépenses des forces
britanniques en Egypte apres
le 15 juillet 1947 seront payées
en sterling convertibles en
n'importe quelle autre monnale,

B) Les intéré’g sur les cré-
dits restants seront acfuittés de
la méme maniere.

C) La partie des deviseg ra-
res revenanl a I'Egypte, et qui
n'aurait pas 6té utilisée avant le
15 juillet 1947, sera réservée &
I'Egypte,

D) Une somme de douze mil-
lions de livres sterling a été
mise A la disposition de I'Egyp-
te A titre de balance de roule-
ment d'olt le gouvernement
égyptien pourrait puiser jusqu'd
la fin de l'année pour faire face
aux pénurieg provisoires de
monnaies étrangeéres,

L'accord a égalemen; réglé
certains points techniques afin
de faciliter les transferts entre
la zone sterling et I'Egypte qui
n'est plus inclue dans cette zo-
ne,

POUR COMPRENDRE L'ACCORD ANGLO-
GIPTIEN SUR LES CREDITS ~ STERLING

CARACTERISTIQUES ECONOMIQUES

(suite de la page 6)

la livre égyptienne, Il n'en demeure pag moins que l'on peut se
demander comment la parité de P.T. 97,5 pour 1 Lst. pourra
étre maintenue étant donnés la valeur du dollar et le volume
de la circulation fiduciaire en Egypte. Nous ne somme pas les
seuls A nous poser cette question, La liaison entre la livre égyp-
tienne et la livre sterling subsiste encore mais mous pourrions
assister 4 une modification de la parité que nous connaissons.
Cela est d'une trés grande portée pour l'avenir pour peu que
nous n'y prenions pas garde. Nog principales difficultés finan.
cidres avec I'Angleterre ont pour origine l'inflation monétaire
née de la guerre. Nos prix intérieurs ont atteint des niveaux
sans aucun rapport avec les prix maintenus en Grande-Bretagne,
il y avait 13 une anomalie certaine et pleine de conséquences
étant donné le rapport étroit enire les monnaies des deux pays
qui exigeaient un certain parallélisme entre le miveau général
des prix dans les deux pays.

LES REPERCUSSIONS COMMERCIALES

Quelle sera la conséquence du nouvel accord sur notre ac.
tivité commerciale ? Assisterons-nous A une plus grande. hausse
de nos prix intérieurs? Pourronsmnous combler le déficit de
notre balance commerciale ?

Il ne fait pas 'ombre d'un douwte que nos importations vont
diminuer dans quelques mois et que les prix intérieurs auront
tendace a4 hausser avant une raréfication quelconque des mar-
chandises C'est ce que laissait entendre 'autre jour, Mamdouh
Bey Riaz, Ministre du Commerce et de I'Industrie, en demandant
la collaboration du public dans la lutte contre la haussé des
prix. Une conséquence heureuse pourtant: nofre induStrie pour.
ra développer sa production; souhaitons que cela se fasse dans
des conditions vraiment économiques. Mais gsauronsmous en
méme temps éviter la tentation d'ntiliser Sang fantaisie les som-
mes que le nouvel accord met A notre disposition pour comblér
le déficit de mnotre balance commerciale ?

Le montant exact de ces montants n'a pas pu éire bien
déterminé par Paccord. A part les intéréts des comptes bloqués
les dépenses des forces britanniques en Egypte viennent s'ajou.
ter an huit millions librement convertibles e¢ 'on Sait que les
frais d'évacuation des forces britanniques peuvent éfre assez
considérables. Quoi qu'il en soit, la somme de 8 millions de
livres semble suffisante pour couvrir le déficiy d’une période
de moins de six mois, d'ailleurs il faut dire que dans certains
milieux l'on ne s'attendait pas A recevoir plus de 6 millions.
Mais quel est le déficit exact de notre balance commerciale ?
Dans son article déja cité, M. Craig, ancien commissaire deg
Douanes, pense que les 30 millions de déficit attribnés & notre
balance commerciale ne correspondent pag A la réalité qui ré-
vélerait un déficit inférieur. Rappelons A ce suiet que la Gran.
de-Bretagne, qui a un déficit commercial autrement important
que celui de I'Egypte s'est constituée, grice anx mines d'or de
I'Empire, d’importantes réserves de ce métal, Cela lui sera ex-
trémement utile avec le fonctionnement du Fonds Monétaire
International et contribuera A Ini valoir le reSpect de ses créan.
ciers. Pont.on comparer les réserves de coton de I'Egypte anx
réserves d'or de I'Angleterre? Dans I'état actuel de I'offre et
de la demande mondiale de coton, les stocks en coton de I'E-
gypte constituent une réserve préciense qu'elle ne liqunidera pas
sans en tirer le maximum de profit contrairemen+ A la sugges-
tion de 1'éditorial de I'Egyptian Gazette du 3 juillet qui termine
I'exposé de son point de vue sur l'accord financier anglo.égyp-
tien suggérant avec légéreté que le Gouvernement devrait ac-
corder des subsides & l'exportation du coton afin de liquider
rapidement les stocks actuels. Ce point nous parait important :
une politique d'exportation ne doit pag s'attacher & la valeur
nominale des exportations mais tenir compte de Ia valenr intrin.
stque des produits donnés conformément aux termes d'échanges
réels des marchandises. En tenant compte de cette observafion,
il faut conclure gue I'Egypte pourrait subir aniant de pertes
en restreignant certaines importations qu’en intencifiant d'nne
certaine manidre son commerce d’exportation auvelle que Soit
Ja situnation financidre créée par 1'Accord financier anglo-
égyptien.

RENE DEBONO.
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UNE INPORTANTE ETAPE VERS LE REDRESSEMENT

LA FOIRE DES INDUSTRIES BRITANNIQUES, SES REALISATIONS ET SES LEGONS

QELON les chiffres officiels, le. nombre des acheteurs venus des
»J. pays d'eutre-mer pour visiter la Foire des Industries britan.
niques (qui a fermé ses portes le 16 mai) s'est élevé 4 16.710,
contre 6.287 pour la foire précédente de 1939.

© ' Les commandes placées furent considérables et représen.
fent une valéur totale de plusieurs milliong de livres sterling.
Mais les visitéurs n'étaiend; pas tous uniquement des acheteurs
un grand nombre d'entre eux était venu pour étudier sur place
la Situdtion en Angleteire ainsi que les possibilités commerciales,
tout en placant des' commandes d'une facon ou d'une autre,

En faisant l¢ bilan, succeés ou échee, d'une grande exposition
industrielle télle que la Foire des Indusiries Britanniques, il
faut tenir compte: de troig points différents:

Li1) La portée écomomigque d'une telle exposition dans le pays
qui l'organise,

2) Les fabricants et les maisons d’exportation qui exposent.

3) Les visitenrs venus de pays d'outre-mer pour visiler 1'ex-
position, *° :

Du point de vue de I'économie britannique, la Foire fut cer-
tainement un grand succeés. Prés de 17.000 visiteurs étrangers en
11 ‘jours représentent, sous la rubrique “Tourisme”, une recette
exceptionelle dans la balance des paiements. En outre, ces visi.
teurs seroni A I'étranger un instrument de propagande . ainsi
qu'onen. a la conviction en Angieterve, ils acquirent, lors de lenr
séjour, une impression exacte et des plus favorables de la capa.
cité de production du pays,

Au-dela de tcute atfente

. Les personnes interviewées au cours des derniers jours de
a Foire furent unanimes a déclarver que les résultats dépassérent
toutes les. prévisions, Dans de nombreux cas, d'importantes rela-
lions personnelles s'élablivent avee les  visiteurs d'ontre-mer.
Des renseignements précieux furent obtenus au sujet des désirs,
des besoings, des cenditions concernant les paiements, de la con.
currence «les awlres pays. Des commandes considérables furent
placées, certaines d'entre elles s'élevant A plus de 100.000 livres
sterling, d'autres dépassent méme la valenr de 1.000.000 de livres
sterling, :

-« Un grand nombre d'expesants — il y en avait plus de 3.000
— n'ent, au cours des récentes années, que trés pen occasion
d'étudier la situation des marchés extérieures; en moing de deux
semaines, ils obtinrent, par les remarques des visitenrs, les ques-
t_l.Ult.‘i posées, la comparaison des prix, des renseignements pré-
cieux sur les besoins mondiaux actuels, Ils apprirent ce que les
i son préts i payeér et jusqu'a quel poing les marchan-

isés anglaises peéuvent s'imposer sur les marchés d'ontre.mer
et lutter contre la concurrence étrangére, Dans la plupart des cas,
on peut dire que  les marchandises anglaises peuven{ rivaliser,
mais les fabricants se rendirent compte qu'ils doivent, pour cer.
tdins produits, ¥éduire dang la plus grande mesure possible leurs
prix. de vente et étudier soigneusement dessins, types et méme
choix des matidres afin de les adapter aux marchés Gfrangers
et de s'ouvrir-des débouchés, Ils apprivent surtout que les clients
hésitent génféralement a placer des ordres pour livraisons a long
terme, pour la simple rvaison gue les acheteurs s'attendent 4 une
Ttduction des prix au cours des prochains mois on des prochaines
années, c'estadire lorsque les marchandises seront plus abon-
dantes” surles mavchés.
~ En ce qui concerne le troisibme point, les visitenrs étrangers,
Pimpression fuf, excellente, 1l y eut quelques evitigues, notam.
nient aun sujet des hotels, des repas et de la compréhension insuf-
fisante des usages internationaux, mais, en général, il ne s'agis-
sait (que de faits insignifiants et exceptionnels, Tous les visitenrs
furent “tonnés de la quantité, Ja gualité et la solidité des pro-
duits présentés; ils purent veir d’eux.mémes que PAngleterre est
restée fidela 4 sa’ devise longuement établie de n'offrir que des
‘wmarchandises de premier ordre. Ils furent, par contre, quelque
peu décus que seuls quelques-uns des produits peuvent étre li-
¥rés. immédiaiement; néanmoins, ils furent heurenx de placer
des commandes chaque fois que les dates de livraison n'étaient
pas trop. éloignées,

Sous un nouveau jour

Lorsqu'il fallait attendre un an, ou plus, ils étaient sauf en
¢e qui“convérie l'ontillage d'usine, prudents et réservés, La plu.

. par OSWALD DUTC
I (e S el

I ]
Hi

part des visitenrs d'outre-mer étaient persnadés qu'an cours des
prochaines“aniiées les prix n'auront plus tendance & monter mais,
an ceniraire, a baisser ear les marchandises ne tarderont pas a
inonder les marchés mondianx. Certains déclarérent qué les pro.
duits anglais concurrenceront toujours les autres produits si les
prix étaient non pas angmentés, mais réduits, Cette opinion. ne
peut pas s'appliquer & un ceriain nombre de produits d'une fa.
brication hawtement spécialisée et qui n'dnt rien a craindre de-la
concurrence; cela est d'autant plus vrai que ces produits étaient
recherchées mémeé quand ils étaient comcurrencés par la fabrica-
tion en séries,

Ainsi, faisant le bilan de foutes ces impressions, Ia Foire des
Industries Britanniques de 1947 veprésente non seulement un” pas
impoitant vers la reprise normile des relations™ commerciales
avee Pétranger, mais aussi une période préliminaire de titonne.
ment qui permit de tiver des conclusions jusqu'alors insoupcon.
nées. Les visitenrs étrangers purent voir: d'dux-niémes la variété
et la bonne qualité des produits anglais; ce fut pour eux une réve.
lation réeile qui réduit & néant les différents rapports du préten-
du déclin économique de I'Angleterre, De leur ¢oté, les fabricants
anglais eurent Poccasion d'entrevoir les marchés d'exporiation
SOUS un jour entiérement nounveaun.

Pour résumer, on peut dire, non sans raisons, que la Foire
des Industries Britanniques de 1947 fut, en ce qui concerne les
prr{ch;iin et sur de nouvelles lignes, I'expansion économique e
trois points, un véritable succés qui non seulement justifie I'or-
ganisation des foires futures, mais assure aussi, dans un avenir
I'Angleterre.

Assurances

sur la vie

L’UNION-VIE

LE CAIRE: 7, Rue Fouad ler
ALEXANDRIE: 2. Rue Debbané
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PAGE ITALIENNE

Le plan Marshall vu d’Italie

Marshall inspiré
ablement su-
srieur of Uil écarte tout pre-
Eétrlcept ede blocs ‘h(_asthles e't
d'opportunisme militaire a qé-
claré le Comte Sforza au Parle-
ment italien ‘“‘est le premier
avon de soleil qui, aprés tm‘lt
dannées, brille sur le monde”.
Comme on le voit le plan Mar-
shall a été accueilli trés favo-
rablement en Italie, le gouver-
nement italien le considére en
effer comme le faif le plus im-
portant, autant du point de vue
politique au'économique qui se
s0it vérifis' depuis ces derniéres
années car 1l a pour base ces
conceptions de coopération eu-
ropéenne et d’intégration &co-
nomique qui sont les fonde-
ments de la politique du gou-
vernement de Rome et qui se
manifestent dans les accords
bilatéraux conclug reécemment
avee de nombreux pays.

Le
par un

plan M
jdéal veérit

Le plan Marshall a pour but
déviter en Europe cette con-
currence nocive qui a pour résul
tante 1a dispersion - des efforts.
Son application évitera & un
pays de produire des marchan.
dises qu'uyp -autre peut produire
a un coit moing élevé, et har-
monisera la production euro-
péenne de facon & ce que l'on
Puisse grace a la spéeizlisation
de chacun, réaliser une vérita-
ble baisse dy colit de la yie.
_D'aprés les déclarations 'foi-
cielles, I'Italic souscrit “entiére-
ment a4 cet idéal européen et
fera tous ses efforts pour sa
réussite, Sur le plan matériel
elle peut fournir certaines ma-
tieres premisres comme le souf-
fre, et le mercure et surtout,
fait. excessivement important
par ces temps de pénurie de
main . d'oeuvre, d'importants
contingents d’ouvriers.

Les pétroles du Moyen-Orient
seraient raffinés en Ttalie

Les gizements de pétrole. du
Moyen-Orient sont évalugs par
les experts de 26 & 150 milliards
de narils, -

Les ‘Sociétés Concessionnaires
sond: eh Irdn, SFAngle Tranian
Oilfields oy, #n Frak la Iragq
Petroleum Co,, etém’  Arabie
Seoudite © UArabian = American
Oil='#Co, ' Ces ''temps  derniers,
toufes ces sociétés ont ! coor-
onné fene “politique . d'éxploi-
tation dans h\ but d'augmenter,
ans un laps de temps relati-
vement courl. leur production
d'au moins 250 pour cent

Le probléme principal © qui
€8t pelui gy transport, sera ré-
S0lu par In construction et la,
Pose d'une nouvelle série . de|
Pipe lines d'une - longu de
blusieurs milliers de..kilomgptres,
€f Qui amenent le pétrole depuisl

les puits, jusgu'an Golfe Persi-
que et les portg de la Méditer-
range Orientale. On s'attend a
ce gue ce programme change
de fond en comble le systéeme deg
fournitures de pétrole, non seu-
lement de VIEurope maig du
monde entier, Actuellement en

effer le continent américain
produit et distribue le 75 pour
cent environ des besoins mon-
diaux: Ce pourcentage dimi-
nuera, au fur et a mesure que
la production du Moyen-Orient
augmentera et sera dirigée vers
I'Europe,

Dis le lendemain,
offrait
autant
par le
ot qui

par sa responsabilité

meilleures mains,

Le nouveau Ministre d’ltalie

La reprise des relations diplomatiques entre I'Egypte et
I'Ttalie, que nous aviong si souvent souhaitée dans cette page,
est finalement un fait accompli depuis lundi 30 juin,

S.E, le Marquis Cristoforo
une réception a la presse...

message de paix, d’amitié et de coopération qu'il lut
fut unanimement apprécié,

Le mouvean Ministre d'Ttalie a
également, le désiv de premndre contact avee tous les mem-
bres de la communauté italienne
coeur; une réception leur sera offerte ces jours prochains,

Ayant eu, en notre qualité de journaliste,
de rencontrer le MarquisFracassi
entretenir avec lui, nous pouvons assurer
italienne de ce que son aveniy ng pouvait étre placé en de

Fracassi
et en faisait la conquéte

vraiment exceptionnelle que

naturellement - exprimé

dont il a le bien-étre 2
le privilége

longuement nous
la communanté

et de

W.A.

STUDE

BAKER

PREMIER .en
ECONOMIE, CHARGE UTILE & ENDURANCE

@

L‘wrais_o
¢ LRROSSERIES
» |r ABRI

gous cont

n rapide de
DE TOUS

QUEES SU
role d'expert

GENRES

R COMM.FLND-E
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S owice & Pisces do. R
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EASTERN AUTOMOBILES SUPPLIES & TRANSPORT CO. SAE

I, AVENUE MALIKA NAZLI

LE CAIRE
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R §5188
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entiérentent

Or il sp trouve gue pour raf-
fingr ces énormes -quantités de
pétrole des .installations exces-
sivement - importantes  sont ne-
cessaires, La France et la Gran-
de-Bretagne qui epn possedent,
travaillent déja. a plein  rende-
ment et sont incapables de voir
leur production augmentée En
Italie par contre de nouvelles
usines pour raffiner le pétrole
sont entrain d'étre construites
et, d'apres.les accords qui sont
entrain d'étre traités avee les
compagnies exploitantes, il est
trés probable que c'est en [talie
que la plus grande partie du
pétrole du Moyen-Orient sera
raffinée.  I'avantage de )Italie
pour les pays producteurs pro-
vient non seulement du fait
qu’elle offre ‘toutes leg’ garanties
voulues pour une exécution par-
faite mais aussi de ce que rela-
tivement proche des gources de
production le coiit du transport
est d'autant moins élevé,

Voici done une raison de plus
pour justifier yn rapproehement
entre I'ltalie et Je Moyen-Orient:

Italie-Argentine

De trés imuortantes comman-
des ont été passées ces jours
derniers par I'Argentine i lin-
dustrie italienne, Celles¢i com-
prennent: cinquante locomoti-
ves, de nombreux tramways,
un  grand nombre de . camions,
des avions en bois pour lins-
truction des pilotes, * dés trac-
teurs agricoles et des navires
Puynu les principales” maisons
qui fourniront cet appoint au
développemaat économique.  ar.
gentin, figurent la “Fiat” 1“An-
saldo” 1*‘[sot*a Fraschini et la
“Caproni” « ¥

Italie-Autriche
Le gouvernement _autrichien
vient de couclure  un accord

avec I'ltalie pour limmigration
de travailleurs italiens en . Au-
triche, 1l s'agit surtous 'de tra-
vailleurs agricoles et forestiers,
de spécialistes et ouyriers du
batiment et d'ouvriers électro-
techniques,

Reprise des échanges entre
Pltalie et PErythrée
Bien as

que n’'

encore
! satisfaisante, 1q ‘re-
prise des échanges entre I'ltalie
et PErythrée peut'btrd consigé-
rée comme -marquant, ym net
progres, comnpte, tenu - -des gxi-
gences des deux marchés - qui
ANt toujours été  Gtreitement
liés et aux -réelles possibilités
d :m[r)m-t:itmu;: et d'exportations
de chacun d'eux 1

On sait que depuis plusietips
années les échanges entre 1'Ita-
lie et I'Erythrée avalent été ré-
duits a néant par suite de di-
vers obstacles. Mais depuis que
la voie a &té rouverte, &t imal-
5 quelques  obstaclés dlordre
divers, I'ltalie dceupe 4 troisie-
me place sur le marché * éry-
thréen ne 'e cédant it MR-
thiopip et a Aden, flir.
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PORT-SAID

FROM CANAL

27/6/47 =
Clan Maciver
Emp. Cato
Huntington Hill
Elokomin

FROM CANAL

28/6/47 :
C. of Swansea
Velho
Yellow Tavern
Samaveron
Macoma
Gloxinia
Punta Vagno
Tarvisio
Rockland Victory
Oberlin Victory
Naringa
Juge Maersk
Flying Arrow

FROM SEA

28/6/47 :
Baltanic
Mariane
C. of Canterbury
Fouadieh
Grande Rondo
Express
Runymede Park
Indouchu
Conrad Weisen

FROM SEA
29/6/47 :

Japara

Marao

Orbita

Steel Ranger
Echodale
Endeavour
“‘Olterra

Coalinga Hills
Rodos
Antonio
Sioterdijk
Menelaus
Danubian

FROM CANAL
29/6/47 :
Campante
Langletarn
Kalewa
Bengkalis
Emp. Lifeguard

FROM SEA
30/6/47 :

Long view Victory
Virty

Valerius

Chactaw Trail
Horizonte Azul
Bergesund
Comliebank
Circassia

Ramses

Certenago

Saraya

Athel Victor

Cape Ortegal
Kaipaki

Kjell

PFirby

St. Augustin Victory

FROM CANAL
30/6/47 :

Modoe Point
Sing Kep
Th. Livanos
Br. Sincerity
Br. Lancer
Emp. Shelter
Norfold
Avristan

FROM SEA
1/7/47 :
Snake River
Wangaratta
C. of Norwich
Androniki
FROM CANAL
1/7/47 :
Meliskerk
Saintronge
Emp. River
John Wanamaker
Arga
Sidi Ifni
Johilla
Forest
Br. Character

“President Monroe™,
26/6/47, de Hong Kong:
4 C/s Tarch Bulbs
de Singapore :
1 C/ Tarch
4 B/s Rubber ballon
1 C/ Pumping Machinery.
260 B/s Rattans.
Par le s.s, “Gunda” 27/6/47, de
Rotterdam :

93 C/s Table fans

5 Boxes floor polisherg
400 C/s Pointes de Paris
200 Bidons Mastic

4 C/s Moulding
134 Bottles carrés

82 Bottles Blats
141 C/s Carrés.

108 Bottles Carniers
Par le s.s. “Sameveron” 28/6/47,
d’Australie :
456 C/s Milk food

66 B/s Carbonised Nails
550 C/s Tuned Butter
395 C/s Jelly Crystals
200 C/s Tinned Peas

Par le s.s.

LISTE DES BATEAUX EN PARTANCE A ALEXANDRIE

Génes, Marseille, — Lee Sang
(Alex. Nawvigation), le 12/7.

Mer Rouge. — Mont Liban
(Papalios et Petrovitz) le 5/7.

Le Pirée, Génes et Marseille.
— Rena (Paramith et Vouyou-
cles), le 12-14/7.

Le Pirée, Génes et Marseille.
— Phoenix (El Chami et Paras-
kevas), le 8/7.

Génes ¢t Marseille. — Patris
(The Express Coy.), le 18/7.

Le Pirée, Génes et Marseille.
— Aegean Star (Param. et
Vouyoucles), le 15/7.

Le Pirée, Salonique, Istanbul.
g— Vulcanus (Van Der Zee), le

/7.

Paestine et Mer Rouge. —
Itu (Marittima Italiana), le 8/7.

Palestine, Liban et Chypre. —

Georgia (Henry Beja), début
Juillet.
New-York (de Génes). — Nea

Hellas (Param. et Vouyoucles),
le 25/7.

Italie, France et U.S.A.
President Polk (American Eas
tern), le 13/7.

Bombay. Steel Surveyor
(American Eastern), le 13/7.

Anvers. — Gudrun (Bernard)
mi-Juillet,

Aden et Bombay.
(Savon), début Juillet.

Akbar

Le Pirée, Marseille (Génes).
— Cyrenia (Cottakis), le 10/7.
Le Pirée, Marseille (Génes).
— Corinthia (Cottakis), le 4/7.
Haifa, Limassol. Cyrenia
(Cottakis), le 26/7.
Haifa, Limassol.
(Cottakis), le 19/7.
Génes. — Liberta (Beyts) le
10/7.
Bombay, Madras et Calcutta.
— Chr, Sass (Bianchi), le 10/7.
Le Pirée, Salonique et Istan-
bul. — Pahang (Barker et Co.)
mi-Juillet.

— Corinthia

LISTE DES BATEAUX ATTENDUS A ALEXANDRIE

Anvers. — Siwa (Bernard),
. mi-Juillet,

Anvers. — Ulla (Bernard)
fin-Juillet.

Anvers. — Sonja (Bernard),
mi-Juillet.

Bombay. — Akbar (Savon),
début-Juillet.
Amsterdam et Rotterdam. —

Vulcanus (Van der Zee), le 7/7.
Anvers, Rotterdam et Copen-

haguo — Georgia (H. Béja), dé-
but-Juillet.

Anvers, Rotterdam et Copen-
hagen. — Maine (H. Béja), fin-
Juillet.

Timber Samples
s Automatic accessories
s Spark plugs
s Butter
3 Jams
s Jams
s Jams
s Butter
: /s Fruit Juice
160 Bags Skin powder
800 C/s Jam
350 C/s Canned fruits

4 C/s Vices
300 C/s Jam

70 C/s Macaroni

65 C/s Vermicelli

65 C/s Spaghetti

1 C/ Refrigerator
133 C/s Shouider bacon
12 C/s Woollen piece goods
1 C/ Clothes
1 Box personal effects

5 C/s Confectionnery
45 C/s Jams

8 C/s Confectionnery
233 C/s Salted butter
200 C/s Green peas
350 C/s Grocery
11 C/s Machinery

1 C/ Leather
100 C/s Jams
100 C/s Macaroni
200 C/s Jams

61 C/s Pharmaceutical Sup-
34 C/c; Socks

Par le s.s. “Fouadieh”, 28/6/47,
2 Barres Brandy
1 ¢/ Wine

Par le ss.. “Marianne”, 28/6/47,

11 Parcels Cotton Samples

MARCHANDISES ARRIVEES
EN TRANSIT

Par le s.s. “Mahanada” 23/6/47,

de Calcutta :

25 B/s Grain sacks Trt. Am-
man.

20 B/s Grain sacks, Trt. Pa-
lestine.

53 Chests Tea, Trt. Turquie.

16 Chests Tea, Trt. Turquie.

45 Pkgs. Tea, Trt. Amman,

3 Bdles Cow Leather, Trt.
Beyrouth.

20 B/s Gunnies, Trt. Chypre.

4 B/s Jute, Trt. Palestine.

25 Chests Tea, Trt. Turquie.

16 Chests Tea, Trt. Turquie.

12 B/s Gunnies, Trt. Trans-
jordamie,

Chests Tea, Trt. Turquie.
B/s Gunnies, Trt. Palesti-

ne.

B/s Jute Twine, Trt. Tur-

quie.

5 B/s Hessian Cloth, Trt.
Turquie.

Palestine,

33 Chests Tea, Trt.

9 C/s Gunnies, Trt. Alep.

5 B/s Gunnies, Trt. Amman.

16 Chests Tea, Trt. Turquie.

10 B/s Gunnies, Trt. Palestine.

8 B/s Gunnies, Trt. Pirée.
Par le s.s. “Trevase”, 24/6/47,
de Calcutta: ]

7 B/s Gunnies, Trt. Turquie.

16
123

27

&
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LA SEMAINE COTONNIERE

Aprés la hausse specteculaire de ces derniers quinze jours,

au cours desquels les prix du Karnak haussérent de 250 a 325
oints, et ceux de VAshmouni de 275 a 300 points, le marché sem-
ble s'étre stabilisé et une légére réaction se dessiner, :

Leg affaires en Filature se sont normalement ralentles, et les
Indes qui s'étaient assurées de grandes quantités — principele-
ment de Karnak — pour embarquement mai et juin, ne sont ac-
tuellement sur notre marché que pour des embarquements no-
vembre et au dela.

[’Amérique toutefois a conclu certaines affaires, et nous con-
servons la conviction que de grandesg quan}ités de Karnak seront
expédiées aux Etats-Unis en juillet et aout, soit en application
de ventes, soit en consignation pour arriver a bon port en pré-
vision du nouveau quota débutant le 20 septembre prochain.

Nous estimons — conservativement — le “carry-over” de
Karnak libre au 31 eoGt prochain a 800,000 kantars, et la récolte
de 1947/48 a 1,500,000 kantars, donnant done un approvisionne-
ment libre pour la saison de 2.300,000 kantars.

La moyenne de nos exportationg mensuelles pour les dix
premiers mois de la saison ont dépassé 300,000 Canters, sans
compter la consommation des filatures locales qui reviendront
trés probablement au Zagora la saison prochaine, Si donc nos
chiffres s'avérent exacts, et pour peu gue l2 consommation mon-
diale se maintienne aux niveaux de l'an derhier, noys n'aurons
qu'un approvisionnement libre de Karhak suffisant a huit mois.
Il faudrait donc prévoir que le Gouvernement se verra contraint
de mettre une partie de ses stocks sur le merché au printemps
prochain.

Il est juste de dire que les prix de nog longues soies, qui fu-
rent maintenus longtemps cette salson au dessous de ceux de
I'Ashmouni, nous attirérent de grosses affaires, mais d'un aufre
coté, nous pouvons déja prévoir deux nouveaux marchés pour
I'Egyptien: L'Allemagne et le Japon dont les besoins ne pourront
étre satisfaits par 'Amérique toute seule.

D'zutre part, les Filateurs Francais semblent avoir en ma-
gasing juste assez d’Egyptien pour leur consommation jusqu'en
novembre, et il serait normal qu'ils viennent ge réapprovisionner
en septembre prochain,

Lz nouvelle récolte, qui ne peut dépasser de beaucoup nos
prévisions, ne pourra élre mise sur le marché avant la fin de no-
vembre, et ¢'est done sur un earrv-over libre trég étroit et entre
des maing fortes, que devront étre prélevés tous leg besoing de-
puis septembre jusqu'a novembre.

C'est la raison pour laguelle noug continuons a croire a un
raffermissement deg prix du Karnak, chaque fois que deg affaires
devront étre couvertes,

MARCHE DE MINET EL BASSAL

Notre marché de Disponible fut trég actif cette semaine en.
core, les ventes atteignant un total de 14,476 balles contre 16,197
durant la semaine précédente, Les ventes par varibtés se répar-
tissent comme suit: 3

LONGUES SOIES
Cette semaine

Balles
KARNAK 9,890 12,412
MENOUFI 438 Q1B
SAKET, 83
MAARAD 25 .
QUIZA 7 20 10,456 SR
COURTES SOTES:
ASHMOUNI 3,698 &
ZAGORA 322 4020 i
Mixte, Séking ete., AR =
TOTAL DE SVENTES 14476 contre Balles 16,197

KARNAK

La demande continua 4 étre trés forte durant toute la semaine,
€t les prix haussérent de un a deux tallaris suivent les classe-
ments.,

A partir de mardi cependant et & ces nouveaux prix, l'offre
assez limitée jusqu'alors s'étant amplifiée, et les besoing des Ex-
Portateurs ayant été en grande partie couverts une légere réac-
tion s'ensuivit et les prix reculérent d'environ 50 points du ni-
veau le plus haut.

Les prix pretiqués furent les suivants: FGF/G Tal]l 4. —
GOOD Tall. 45.25, G/FG Tall. 46,/46,25 FG Tall. 47.75 et FG plus
1/4 Tall. 48,50/75.

MENOUFI/GIZA 7 §

Quelques petites affaires sur les classements moyens de ces
deux variétés furent conclues, Les prix foutefois n'accusent au-
cun changement par rapport a ceux de la semaine passee. ;

En Ménoufi le FGF/G fut échangé a Tall. 40, — et le GOOD
a Tall. 42, —

En Giza 7, le GOOD fut payé Tall. 42, — ¢t le G plus 1/4 Tall
42,50,

ASHMOUNI/ZAGORA

Nos variétés de courtes soies furent modérément échangées
durant toute la semaine, sang changement appréciable dans les
prix.

En Ashmouni, le FGE/G fut payé Tall. 41,25/50, le GOOD
Tall. 43, et le G/FG Tall. 44,-/44,25.

En Zagora, une bonne demande eut également liey et fut 2s-
sez difficile & couvrir, Le G/FG trouva preneur a Tall, 44,50 soit
4 un prix Tégérement supérieur a celui payé pour un classement
similaire d’Ashmouni.

FRANCO-STATION NOUVELLE RECOLTE

D’assez nombreuses affaires en franco-station nouvelle réeolte
eurent lieu sur nos vanstés de courtes soies,

En Ashmouni, le G/FG de bonne provenance fut traité au
plus haut a Tell. 44, - pour retomber en fin de semaine a Tall.
43,50,

En Zagora, le G/FG fut peyé Tall. 42,50, maig réactionna éga-
lement par la suite et était offert a Tall, 42,25.

Un grand intérét se manifeste pour deg achats de Karhak,
meis pour linstant, aucun vendeur ne voudrait s'eéngager.

LES EXPORTATIONS:

Nos exportations durant la semaine ont totalisé 15,189 balles
de toutes variétés. Elles furent dirigées vers les Pays suivants:

B/s

INDES 7,682 (Karnak, K Ménoufi, Ashmouni,
Mixte).

TCHECOSLOVAQUIE 2,440  (Karnak, Ashmouni)
BELGIQUE 1462 (Karnak, Mixte).
ITALIE 733 (Karnak, Ménoufi, Ashmouni),
ALLEMAGNE 450 (Ménoufi), 3
PALESTINE 200 (Ashmouni).
SUISSE 169 (Karnak, Ashmouni),
HOLLANDE 30 (Kernak).
YOUGOSLAVIE 20 (Kernak).
HONGRIE 3 (Kzrnak).
TOTAL B/s 13,189

Du ler septembre 1946 au 25 juin 1947, nos exportations ont
totalisé 788,380 ou Crs, 5,751,721 contre 420,253 balles ou Crs,
3.067,079 pour la période correspondante de l'an dernier.

Nous donnong ci-aprés les chiffres par Pays de destination:

1946,/47 _ o 1945/46,
B/s: B/s:
ANGLETERRE 202,207 contre 136,253
INDES 152,313 2% A 69,925
AUSTRALIE 8,451 7 . 2,365
ALLEMAGNE 6,675 4 & pLaEs
BELGIQUE 12.652 2 1o 65.074
CANADA 700 z 100
A reporter 382,998 coltre 215217
contre B/s: 215,217
Report B/s 382,998
TCHECOSLOVAQUIE 37.940 1 4,682
CHINE 10,820 % 4,975
DANEMARK 2,501 " 1.889
ESPAGNE 9,006 it ol
FRANCE 89,156 i : 52,324
GRECE 4,202 3 8,043
HOLLANDE 4,600 = 851
HONGRIE 1.907 "
ITALIE 136,718 % 65,558
PALESTINE 3.228 ¥ 2,824
POLOGNE 2,007 9 2,265
PORTUGAL 3.49¢ i 1,505
SUEDE 2,047 i 1.422
SUISSE 21,924 s 19,027
SYRIE LIBAN 5.802 & 4.749
USA. 63,387 " 33.520
DIVERS 7193 Hf 1,400
TOTAL B/s: 788280  contre B/s: 420,253
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Dans 'attente de la
lumiére au sujet de
I'accord
anglo-égyptien

E marché des valeurs tra-
verse une crise d'attentisme,
Des interprétations si nombreu-
ses et si différentes ont été don-
nées a l'accord anglo-égyptien
au sujet des crédits sterling, que
le capitaliste désaxé ne sait §'il
doit vendre ou acheter. Et c'est
ce doute, cette incertitude qui
provogque le marasme dont souf-
fre le marché des valeurs.

La limitation des
importations certaine

POURTANT, a notre avis, il est
évident que le gouverne-
ment égyptien ne permettra pas
Iimportation de marchandises
pouvant étre fabriquées dans le
ays ou des produits de luxe.
Ear maintenant que la devise é-
gyptienne est techniquement
détachée du sterling, il faudra
la consolider. Et cette consolida-
tion ne peut se faire qu'en ac-
cumulant des devises étrange-
res fortes.

Dans ces conditions, les va-
leurs industrielles devraient con-
naitre un véritable “boom.”
Peut-étre ce “boom” viendra-t-
il. Mais il faudra d'abord que les
importateurs soient convaincus
gu'il ne leur sera permis d'im-
porter que des marchandises es-
sentielles au pays.

A Theure actuelle, les banques
ne peuvent procéder & aucune
ouverture de crédit pour des
marchandises & importer de
Grande-Bretagne ou de la zone
sterling, sans un permis préala-
ble du controle des changes.

Il est vrai que la saison esti-
vale, avec le départ des gros ca-
pitalistes, donne a la Corbeille
une atmosphére de vacances. Il
n'en demeure pas moins que les
professionnels dés quils auront
compris les effets de l'accord
anglo-égyptien donneront au
marché des valeurs l'impulsion
haussiére que nous prévoyons.

Car quoigu'on en dise, il ré-
gne au sujet de notre devise dé-
tachée du sterling, une certaine
incertitude, alors que s'offre a
nous un champ merveilleux d’ex-
pansion industrielle et agricole
dont nous devons tirer profit.

Dans sa conférence de presse
tenue mercredi soir, le Ministre
du Commerce a déclaré qu'il est
prét a encourager les exporta-
tions, sans pour cela porter at-
temte a l'approvisionnement in-
térieur du pays. Si cette politique
devenait une réalité, il faudrait
s'attendre & une amélioration
des cours de plusieurs titres in-
dustriels comme les ° Sucreries,

les filatures, les rizeries, le pa- |

pier.

Toutes ces industries sont a
méme d’exporter un surplus de
production pourvu qu'on leur en
donne le moyen.

Société Nationale
du Papier

LA Société Nationale du Pa-
pier fut un des rares titres
qui ont haussé en cours de se-
maine. Ceci est di au fait que
les importations de papier de-
viennent de plus en plus diffici-
les et que Nachaat pacha est
parvenu 4 passer avec d’impor-
tants commercants en gros lo-
caux, des contrats fort intéres-
sants. Ce titre est donc appelé,
a notre avis, & connaitres des
niveaux bien plus élevés.

Jouissance Eaux
du Caire

LE vote par le Sénat de la
loi sur les sociétés & mono-
pole sans l'effet rétroactif que
d’aucuns voulaient lui donner,
a fait regagner aux Jouissances
d’Eau du Caire, un titre de por-
tefeuille la majeure partie du
terrain perdu. Il ne pouvait en
étre autrement, car le Parle-
ment se devait de ' comprendre
qu'il était fort dangereux de se
lancer dans le dédale de la lé-
gislation a effet rétroactif.

La baisse des
Oilfields injustifiee
U’N titre qui baisse, on ne sait

trop pourquoi est 1'Anglo-
Egyptian Oilfields. Alors que le
rendement du titre allait pres-
que entiérement au Fisc britan-
nique, cette valeur avait atteint
sept livres. Aujourd’hui que I'In-
come Tax a baissé, les action-
naires devraient s'attendre a u-
ne amélioration du rendement.
D'ailleurs, il est question que le
Trésor britannique rende a la so-
ciété une partie des impdts ex-
cessifs encaissés par lui durant
la guerre. Nous estimons que
dés que ces questions auront été
comprises et estimées & leur
juste valeur, ce titre pétrolier re-
prendra rapidement.

Le coupon des
‘“petits bateaux”’

L’EGYPT and Levant Steam-

ship Cy. (Petits Bateaux)
s'est décidée a4 payer un coupon
substantiel quatre shillings net
d'imp6ts britanniques, ce qui
fait environ 16 piastres égyp-
tiennes net. C'est 12 un rende-
ment net d'environ 8 pour cent
au cours boursier actuel. La
Bourse attendra pour hausser de
savoir si les 40.000 livres néces-
saires pour payer ce généreux
coupon seront prélevés sur les
bénéfices courants, le titre haus-
serait rapidement et dépasse-
rait les trois livres.

L'assemblée générale
des Egyptian Hotels

AU cours de la semaine sous
revue eut lieu l'assemblée
générale des Egyptian Hotels.
M. Destrée qui présidait 1'as-
semblée générale fit un rapport
enthousiaste sur les progrés de
T'aviation et déclara que Le Cai-
re devenant un des centres vi-
taux du monde, l'industrie ho-
teliere allait connaitre un essor
considérable. Il exprima l'espoir
de voir, grace aux relations en-
tre les Egyptian Hotels et I'A-
frican Enterprise, de voir le pa-
villon du Shepheards flotter sur
de nouveaux établissements ho-
teliers A créer dans le centre a-
fricain. Ce qui revient a dire que
sous l'impulsion du groupe belge
qui maintenant contréle l'affai-
re, les Egyptian Hotels vont é-
tendre leur champ d'action a
d’autres régions de l'Afrique.

M. Destrée a annoncé que bien
qu'en faveur d'une politique de
large distribution de dividendes,
il fallait étre prudent. Le réamé-
nagement du Sémiramis allait
cotter 100.000 livres. Voila pour-
quoi le dividende était inférieur
a celui de l'an dernier.

LL.EE. Ahmed Saddik pacha,
Hussein Enan pacha et Saba Ha-
bachi pacha ainsi que M. Albert
Metzger furent élus nouveaux
administrateurs. L'expérience de
M. Metzger dans lindustrie hd-
teliére, sera un appoint pré-
cieux pour les Egyptian Hotels.

10.7.47

Coupons détachés:

L’ECHEANCIER

Assemblée Gén, Ordinaire FOOD PRODUCTS (a
11 h., — 69, Rue Fouad ler Alexandrie),

le 1.7.47 Delta Trading Cy P.T, 50,16 net
L'Industrie Meuniére d'Alexandrie: P.T, 49,112 ne¢
Alexandria Central Buildings Act. P.T. 13,2 pet-(intérim).
NOUVELLES ADMISSIONS A LA COTE OFFICIELLE:
Orient Linen Industry S.A.E.
(62500 Actions Ordinaires de L.E, 4, — nom,)
STE ORIENTALE DU CINEMA S.AE.
(62500 Actions Ordinaires de L.E, 4. — nom)

UITICHROMQUE DE LA BOURSE DES VALEURS

Ou en est le projet
de nationalisation de
la National Bank?

OU et est le projet de natio-
nalisation de la National
Bank? Clest la question que l'on
ne cesse de nous poser.

Le projet est loin d’étre enco-
re mar. Il s’agit tout simplement
d'une opinion émise par les mi-
lieux gouvernementaux, une o-
pinion gu'une certaine presse
partisans a commentée de fagon
partisane. Or, nous apprenons de
source sérieuse gu'aucune dé-
marche n'a été faite auprés de
la National Bank. D'ailleurs,
pour nationaliser la Banque, il
faudra des années, des études
techniques et le paiement de la
valeur intrinséque du titre. Le
jour ol les capitalistes seront
convaincus de ce qui précéde, la
National Bank retrouvera sa
place a la téte des placements
de portefeuille.

Les perspectives des
obligations Suez

ENFIN, pour terminer cette

chronique nous ne saurions
ne pas nous étendre sur les o-
bligations Suez qui, & notre a-
vis, constituent le meilleur pla-
cement de la Corbeille. Du train
ol vont les choses, le prix de
I'or en Amérique ne peut que
hausser dans un avenir plus ou
moins éloigné. Le prix officiel
ne représente pas, méme de
loin, le prix effectif du métal
jaune. Mais méme au cours ac-
tuel de l'or, le Suez ne devrait
pas étre capitalisé & plus de 2
1/2 pour cent, de sorte qu'a ce
taux de capitalisation la valeur
de l'obligation devrait étre de
48 livres. Ajoutons que les obli-
gations 3éme série seront rem-
boursées au complet le ler Aofit
prochain,

DEMANDEZ
A VOTRE PHARMACIEN
bes produits
KIRBY

{FABRIQUES EN GRANDE-BRETAGNE)

towermes KASPIR

_ REMEDE RADICAL
i CONTRE LES NEVRALGIES
N'AFFECTE PAS LE COEUR

PRIX AU PUBLIC P.T. 5.LES 20
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LES FLUCTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS DU CAIRE
DU 27 JUIN AU 4 JUILLET 1947

e e —
DESIGNATION 27 Juin 4 Juillet DESIGNATION 27 Juin & Juillet
DES VALEURS 1947 1947 DES VALEURS 1947 1947
——
FONDS D’ETAT FONCIERES
13 1/4 o/o P.T. 10750 10820 Aboukir C€o. BCbu.. vee wis as 247 229
ﬁgﬁggz g:?igg:l Coufn F{r e 10780 10790 Anglo-Belgian Co. ) ; 315 315
B et 2300 | MO | Amoseye it Ao, AR
" 1 : airo Agricu ;
glirgnY Natlonalid e o/0 L Cairo Agricultural Co, priv. » 400 400
Egypt. Enter, & Dev, Co. act " 1120 1120
Gharbieh anddC% ; d £ ﬁg 4?3
Gharbieh Lan 0. fon " 1
BANQUES ET SOCIETES DE CREan New Egyptian Co. i 168 166
Sidi Salem Co. ... At 343 343 a
; TG AR
' » 88,5 5 a om- o fona * ] 4100
322335 e R 680 680 S.A Behera act, ord. .. sm. 1384 1810
Banque Misr... .. ST 2168 2124 Sté Domaine Cheikh Fad R 489 466
Commercial Bank of Eg‘ TR 311 298 Union Fonciére d'Egypte . l' 910 910
Orédit Agricole act. ord, .. ” 780 780 Union Fone. d'Egypte fond... " 540 540
Orbdit Foncier act. ... w0 oo 7 2620 2670 Agricole et Industrielle act, 1200 1200 v
Orédit Foncler fond.... ... ... " 4950 4950
Crédit Fonciier %glﬁ ........ " !i}fgg ﬂgg
Orédit Foncier L
andl Bankiacti Wl i e » 850 840 |MM°B||.[ERES
YAnd Bang fond .. ool Y 6344 6320
Mational Bank act. Tt 39512% 3232
Crédit Alexandrin... ... .. '; Cairo-Hellopolls Act... .. . " 580 a. 546
Areb €ank , Sy i 944 s Cairo.Heliopolis fond ... .. ™ 6280 6060
Delta Land and Invest. Co. " 300 290
Gﬁbbap;! Tand ACols, aeun 2 ?igs 400
“Le Fayoum” . #* 0 140
EAUX Immobilia d’Egypte au poré ” 915 896
Immeubles d’Egypte ... ... ” 1304 1304
Alex, Water Co. BCL. s «m " 1726 1702 Do sdexBlatl e £ oGkl I i 750 750
Eaux du Caire act... .. ... = 505 505 a
AR e et "I 1000 10750
ux du ire fond. ... i 5
Eaux du Caire obl. 4 o/o §1 " 10310 10310 INDUSTRIELLES
Alex, rlesslngcu.li;1 e 4 12902 Igﬁag
Anglo-Egypt g e
TRANSPORTS ET CANAUX ATEl R olnest Suhi o o4
Cairo Sand Bricks ol 1202 1254
Comp. Frigorifique ... .. . * 1890 1850
Alex. and Ramleh Rly, act. ' 322 322 a. Delta Tradinz Co. ” 1010 a, 970
Anglo-Amer. Nile and Tour 130 130 Egypt. Salt and Bod.a port. L 334 320
Banal de Suez obl. 3 0/0 sII " 4450 4476 Eg Salt and Soda nom, .. ” 2340 2340 a
Canal de Suez ob 3 o/o sIII 7 4250 3900 Filature Nationale ... .. . 2196 2326
Delta Light Ry. priv. 5 1/29, " 820 800 Filature Misr ... . o g 2rg 2920
Delta Light Ry. f i 400 400 Fibres Textiles ... ... i 530
EES'DtiangShm%'in;n.?: e o o 365 465 Port-Said Salt Assoc. i) 1880 1900
Fayoum Light Ry, act, ... ... ” 210 210 Bomonti et Fyramides 2 312 306
Fayoum Light Ry. fond S 820 820 Bolanachi . 5 2310 2260
La Fluviale ... ... ey T ) 575 575 Ciment Portland- “Tourah ... A 1050 1042
Menzaleh Canal act " 2 Tissage et Tricotage... ... ... 308 300
Menzaleh Canal fond. ... i 85 85 Emballages Eccnomiques " 900 890
New-Egypt, & Lev. sm;i act " 219 216 Sté Financ et Indus, d'Eg. 2340 9940
Tram d’Alex. div % 2100 2100 Sté. Gle. Pressage et Dépdts . 880 880
Tram d'Alex. JOUSS... ... o " 206 201 Sucr. et Raffin, d'Eg. ord... * 452 452
Trams du Caire, part soc. ... " 285 315 Sucr, et Raffin. d'Eg. priv. = 1440 1390
Bté Misr Transp, and Nay, ” 1464 1464 Sucr. et Raffin. d’Eg. fond. » 2180 2144
United Egypt Nile Trans. .. ” 1300 1300 Sucr,eet Raffin. d'Eg. 5 o/o ” 1060 1060
Keneh. Assouan Oblig, le. &6 o gﬁgengagfm‘gfg s e 1 795
e. 3 1/2 0/0 ... ... u 9600 exc. 00 exc, Sté. Vitlcols et Vinicole act, " e 1';:‘2
Tractor & Engineering Co. ” 1240 1940
Cicurel., . ’: 2900 2900
Kafr el Dawar nomt : 2510 2510
Kafr el Dawar por .
HOTELIERES Presses LIDres .. .. : D050 1o
Tiss-sole Misr ... ... . ! 2000 2026
Eg. Bonded Warehouse e 467 469
Egypt Hotels ord. ... .. .. " 374 331 Gerco ... o 200 254
Egypt, Hotels nom, ... .. .. 340 315 National Plastics Cy. i 1416 1300
Egypt. Hotels priv. ... ... ... " 1070 1100 Blegwartzo i, = 2150 Fine
nds Hotels ord... .. .. ” 4180 4170 Simon Artz ... .. =
Palestine Hotels nom, ... .. ” 221 221 Nile Textile ... ... . 920 920
Palestine Hotels POTE. in ety 227 226 United Enterprise . - 344 336
er Egypt Hotels.., ... ... " 466 468 Clothing ... ... S o 502 528
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MCH

INTERNATIONAUA

LE 7 JUIN 1947
BANANES

% Les exportations de bananes de la C.0.A, marquent un nou-
vean ralentissement dii a l'immobilisetion du “Katiola”, prévue
pour une durée de cing a six semaines.

Les difficultés de transport des banaleg sur la France vont
amener les planteurs de la C.0.A. & g'efforcer d’écouler une
partie de leur production a l'étranger.

On craint, cependant que, étant donné le prix de revient
des bananes africaines, leur placement a l'étranger ne présente
de sérieuses difficullés.

BLE

#% Les indications sur la nouvelle récolte de céréales qui par.

viennent A'U.R.S.S. font état de perspectives trés favorables.
Aux Efats-Unis également l'éta; des cultures est trés sa-

tisfaisant.

# Les cours des céréales sur les marchés américaing on enre.

gistré une hausse notable et ont atteint le 28 mai des prix re.

cords pour la campagne.

FRUITS ET AGRUMES

% Aux Etats-Unis, les statistiques établies A la fin de la deu-
xiéme guerre mondiale accusent un fléchissement du pombre
total des arbres fruitiers, Cependant, Ia production est plus abon.
dante, grice aux améliorationg culturales et a l'augmentation
de production des agrumes, La part de celle-ci dang la produc-
tion totale est maintenant de 47 o/o (exception faite des ci-
trons), conre 39 o/o en 1939.

¥ En Irlande, le prix taxé des oranges est abaissé de huit a sept
pence la 1b (453.).

MAIS

% La France a acheté directement sur les marchés américains
2 millions de boisseaux de¢ mais. Sur le solde de 4 millions de
boisseaux de l'allocation spéciale de 6 millions de boisseaux at.
tribuée a4 la France, un million de boisseaux sera acheté sur
le merché et les trois millions restants seront fournis par la
Commodity Credit Corporation,

# Au Portugal, les restrictions i la vente du mais ont été abo-
lies par un décret qui en a fixé le prix 4 1,90 escudo par kg.

Le méme décret stipule que les producteurs quj ont fait la
déclaration prescrite de leur récolte de mais en 1946 recevront
le prix qui fut alors garanti, méme Si le prix du mais devait
baisser.

RIZ

¥ Aux Indes, la récolte de riz de ceite année st supérieure
de 100.000 tonnes & celle de 'année dernidére. La récolte de millet
est sans changement, par contre celle des graminés est trés bonne,
Celle de blé est inférieure aux estimations par suite de la sé-
cheresse dans plusieurs régions. Les renseignements ci-dessus
ont 6té donnés par le directeur général du Service de vivres
du gouvernement des Indes a la conférence spéciale tenue a
Delhi les 25 et 26 avril,

La conférence a décidé les répartitions a faire a U'fntérieur
des pays compte tenu de limportation prévue de 222.000 tonnes
de céréales provenant de l'extérieur et des disponibilités inté-
rieures. Les discussions ont montré qu'il n'y avaiy pas de pos.
sibilité immédiate d'augmenter la faible ration de 340 grammes
par jour. La conférence a également réglé le programme de
répartition des semences de hlé.

Par ailleurs, il a 6té annoncé officiellement a Madrag qu'au-
cune livraison n'y sera effectuée par les eutres provinces d'iei
septembre, par suite de pénurie de blé dans le Nord de I'Inde;
Madé‘as dépendra done de ses ressources propres jusqu'a sep-
tembre.

% Ainsi que nous l'avons déjd annoncé, d'importants contrats
de riz avec I'Indochine et avec lg Brésil ont 6té conclus en
vue du ravitaillement de I'A.OF,

SUCRE

# Les milieux spécialisés des Etats.Unis considéreny que Ia
situation du marché du suere s'est améliorée depuis quelques
mois et qu'elle redeviendrait vraisemblablement normale en 1948,
Les récoltes de Porto-Rico et d’'Hawai sont également favorables
et Java pourra recommencer a alimenter le merché mondial,
THE

¥ 11 existe actuellement 330 plantations de thé sous controle
hollandais dang le Java occidental. Leur rendement global pour
I'année 1947 es estimé a 700 tonnes, ce qui représente 1 o/o
seulement de leur production d’ Lwanlguule Pour Sumatra, la
superficie des plantations de blé est estimée a 70 o/o de celle
d'avent-guerre. (Extrait des “Marchés Coloniaux).

A Iattention du Comité National
de la Chambre de Commerce internationale

Depuis P'avénement au pouvoir du Gouvernement Républi.
cain les Etats-Unis ont intensifi¢ leur campagne en faveur
du libre échange et de lentreprise privée contre les mo-
nopoles ct la nationalisation avec I'appui tfotal de la banque
américaine.

Cette politique vise & prévenir le danger ummnem de
la surproduction américaine et A ounvrir a celle-ci les mar-
chés étrangers,

A cet effet la Chambre de Commerce Internationale
qui a obtenu, avec l'appui des Etats-Unis. voix consultative
au Conseil économique de P'ONU, a été saisie d'un projet de
Charte dont l'application sera confife 3 un organisme inter-
national spécial dépendant de I'ONU.

Le Comité National Egyptien de la C.CI qui vient
d’étre créé sous la présidence de S.E, Hafez Afifi pacha
doit surveiller de trés prés le développement de cette cam-
pagne, car l'adoption de cette politiqn réconisée par les
E.U. pourrait nous causer de graves 111Fm ices et se trouver
en opposition flagrante avee notre politique économique et
financiére,

En effet, la politique des E.U, semble viser notamment
les résultats ci-aprés:

— abattre ou anp moins abaisser scnsiblement les bar-
rieres douanidres;

— interdire toute disposition législative limitant la
participation des investissements et du personnel directeur
ou technique étranger,

— supprimer tous les monopoles ou cartels privés on d'Etat;

— permettre aux Sociétés mnationales de céder a4 des
étrangers la majorité de leurs actions;

— abolir toute restriction qumant A la participation des
capitanx étrangers dans les socifétés et quant an nombre de
travaillenrs étrangers;

— empécher toute nationalisation nmisible aux intéréts
des capitaux étrangers, etc.;

Ce sont 14 & n’en pas doutep des objectifs incompatibles
avec la souveraineté économique de I'Ftat,

1|I!|
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EDITION FRANCAISE DU 5.0. No. 57 DU 30 JUIN 1947.
Décret portant promulgation de la Convention relative &
ll‘gnqv‘liu‘tiun Civile internationale, signée & Chicago le 7 décembre
Art. 1. — La Convention relative a 'Aviation Civile Interna-
tionale, signée a Chicago le 7 décembre 1944, dont I'instrument
de satisfaction du Gouvernement Egyptien a été déposé dans
les Archives du Gouvernement des Etats-Unis d’Amérique le 13
mars 1947, produit son plein et entier effet & partir du 12 avril
1947.

Le texte de cette Convention est ci-annexé.

Art, 2. — Nos Ministres sont chargés, chacun en ce qui le
concerne, de I'exécution du présent Décret.
27 mai 1947.
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MARCHES DE GROS
(Cotations et stocks)
Prizx P.T. Vendu Stocks dans les Chounas
Marchés Produits par ardeb Ardebs (en ardebs)
Ble ‘i:’sffﬂ. .
Féves Ent, Zaw., 445 120 Lupins 213
) Féves 594 " ;
< Lentilles Ent. Zaw. 445 100 Pois Chiches 54
E__ Lentilles 3496 -
i Lentilles Con. Zaw. 505 30 Sésames 1676
3 Orge 2621 .
3 Mais Sh. Nab. Zaw, 235 200 4 : Arachides 965
Mais N el Gam 1176 s ;
% Helba Zaw. 485 180 Riz Glacé 5
®= Mais Oweiga 2731
Riz Non Décort. 5i2
Helba 2809
Feves Ent, Mog. 430 200 Blé 22575 Helba 751
5 Foves Ent. Zaw, 445 200 Féves 3601 Lupins 154
5 | Mals Sh. Nab. Zaw. 235 7 |Lentilles 1068 |Bersim 30
d Mais Oweiga Zaw, 200 100 | Orge 2077 | Sésames 1023
5 Mais N el Gam 1991 Tibn Unite 100 k. T080
: Mais Oweiga 1877
Féves 3874 Helba 544
=
E Lentilles 966 Lupins 200
z | AUCUNE AFFAIRE N'A ETE ENREGISTREE |Orge 763 Sdsames 208
:f{ : Mais N el Gam 100 Riz Non Décort. 7026
S Mais Oweiga 3 |Riz Glacs 36T
< Riz Glacé en Sac ‘ Usines de
3 (80 okes No. 1) | 3065-3005 = Décort.
(3 Riz Non Décort. 9003
Z Rix Blanchia au G. |
£ (Ardebs 200) I 613-619 = Riz Bl 095

V
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En commandite par

actions

Raison sociale: A.R. Gehami
& Co.

Associgs: Albert Gehamj et
sept commandifaires,

Capital: L.E. 30.000,

Objet: le commerce, en gé-
néral, en tous articles, en gros
et demi-gros;

Toutes importations, toutes
représentations, toutes agen-
ces, toutes concessions, toutes
fransactions commerciales avee
I'étranger, 4 la commission ou
pour compte;

La Société pourra s'intéres-
ser ou participer d'une
maniere quelconque 4 des en-
treprises similaires de nature
& contribuer a la réalisation et
au développement de son ob-
jet, tant en Egvpte qu'a
I'étranger, fusionner avec elles,
les acquérir ou les annexer.

Dans tout ce qui précéde, la
Société pourra agir, soit pour
son propre compte, soit pour
compte de tiers.

Signature et
Albert Gehami geul.

Date et dutrée: 10 ans A par-
tir du ler Tuillet 1947,

Siége: Le Caire, 42 rue Ma-
lika Farida.

gérance :

En commandite simple

Raison sociale: Aly Bey Na-
guib & Co.

Associés: Aly bey Naguib,
Marjorie Louise Naguib et
divers commanditaires

Capital: L.E. 9000.

Cbjet: le commerce et l'in-
dustrie de tous produits manu-
facturés sous toutes leurs for-
mes en Egypte et ailleurs ainsi
que tous actes ou opérations
g’y rattachant directement ou
indirectement, tels quimpor-
tations, exportations, représen-
tations, commissions ou autres,

toutes opérations commer-
ciales, financiéres et immobi-
lieres quelconques pouvant

g'attacher & l'objet de la So-
ciété.

Signature et pérance :
les deux associés en nom 8é-
parement.

En nom collectif

Raison sceaile: I'. & D. Ando
Fréres.

Associés: [rancesco
Domenico Ando.

Capital: L.E. 1200.

Objet: lexploitation  de
latelier de fonderie sis a la

Date et durée: dix ans 4 par-
tir du ler Janvier 1947.

Ando et

Siége: Le Caire, No. 4 rue
Baehler. e

le sort du “KING DAVID HOTEL”

d Jérusalem

“PALESTINE HOTELS LTD.”
avec confiance l'avenir

LA envisage

Jérusalem a eu ces jours-ci la visite-éclair de M. Maurice N.
Mosseri, I'actif président de la “Palestine Hotels Ltd.”, société
qui est, comme on sait, propriétaire du “King David Hotel”, &
Jérusalem, et dont les projets d’avenir sont du plus haut in‘é-
réf. M. Mosseri a eu plusieurs entrevues avec les chefs de dé-
partements du gouvernement palestinien, Il s'agit, pour le pré-
senf, de gérer les importants iniéréts de la société, et pour
le futur, de rendre & Jérusalem le magnifique hotel occupé par
les services officiels. Il faut subir la crise de logements actuelle
et connaitre limportance touristique du magnifique établisse-
ment pour comprendre quelle grave lacune sa fermeture, aprés
la terrible explosion de I'année derniére, a créé dans la vie io-
cale. On peut affirmer que la capitale palestinienne n’est plus
ce qu'elle était avant 1946, Jorsque toute la vie mondaine, voire
officielle, se concentrait dans les salons du “King David.”

Y a-t-il des chances pour quil soit rendu ce‘te année au
public?

Il est difficile do le dire, le probléme de la sécurité publi-
que dominant toute autre considération. En attendant, M.
Mosséri s'efforce de préparer I'édifice A sa future réaffectation
naturelle. La direction, qu'assume toujours avec tant de com-
petence M. Hamburger, veille & I'administration des biens de la
société, Depuis l'explosion, une ai'e nouvells a été construite
en face du consulat de France, Elle cst destinée a abriter d'im-
portants bureaux d'aviation, de transpor‘, de bangues, etc. Mal-
heureusement, aussitdt achevée, cette aile a été réquisitionnée
par I'armée!

Cette menace de réquisition empéche que, pour le moment,
les “Palestine Hotels” construisent le jumeau du “King David”
sur le terrain qu'ils ont acheté il y a deux ans a Haifa, au
Mont-Carme!, terrain qui connait déjd une importante plus-
value. Faut-il dire que les propriétés de la société dépassent
largement le million de livres et que I'action vaut plus de c=
qu'elle est cotée au Caire? Quand on pense qu'a la veille de
la ITe guerre mondiale, les affaires sociales étaient loin d'étre
prospéres et que maintenant la société constitue une des plus
solides entreprises hotelieres d'Orient! Ses dirigeants peuvent
étre fiers des résultats acquis. Ils méritent d'ailleurs d'étre
récompensés car ils ont eu constamment en vue lintérét du
public autant aue le leur propre. Ce qui est la meilleure for-
mule de l'indusrie hoteliére.

Leurs projets comportent de nouvelles constructions et le
réaménagement des rues qui entourent I'hdtel, Grace A une idée
ingénieuse, on pourra avoir directement accés du “King David”
a la porte de Jaffa, ce qui permettra aux ‘ouristes de passer
d'emblée du cadre l2 plus moderne aux antiquités de Jérusalem.

Faut-il ajouter que l'armée britannique fait de son mieux
pour assurer, & la direction, une gestion possible des affaires.
Le mobilier, la literie, I'argenterie, bref, toutes les précieuses
acquisitions de I'hdtel depuis sa fondation son précieusement
conservées en vue de leur nouve] usage.

Souhaitons que les chos2s s'arrangent afin que cet é&tablis-
sement, fondé par feu Elie Mosseri et Charles Baehler, il y a

plus de guinze ans, retrouve sa place, unique, dans lindustrie
hoteliere de Palestine et d’Orient. J.L.

rue Daidawui, No. 14, ainsi que
touf travail de mécanique, de
ferronerie et de métallurgie en
wonéral et la représentation, la
commission et le commerce (e
tous articles industriels.

Signature et  gérance :
les deux associés conjointe-
ment.

Date et durée: deux ans,

L L4

Raison sociale Nicolas
Christ. Photinos & Co.

Associés: Nicolas Christo-

phoros Photinos et Nicolas

Constantin Photinoes.
Capital: L.I5. 2400.

Objet: le commerce des den-
réeg alimentaires et boissons
en géncral et exploitation du
magasin connu sous l'enseigne
“Epicerie Chios”, sis & Choub-
rah, Rue Choubrah, No 55, ol
sera le siege de la Société,

Signature et gérance :
les deux associés séparément.

Date et durée: cing ans i
partic du ler Février 1947

L4

Raison sociale: O, Felts de
la Rocca & Co.

Associés:  Otto Felts de la
Rocea, Gabriella Felts de la
Rocea et Albert Hayat.

Objet: le commerce, I'expor-
tation et l'importation en gé-
néral, pour propre compfe ou
4 la commission, et notamment
le commerce (de gros, demi-
gros, et détail) de la manufac-
ture de tous genres, des artic-
les de luxe, articles de maro-
(quinerie, articles de vovage,
honneferie, quincaillerie, mer-
cerie, produits coloniaux, pro-
duits chimiques, articles de
photographie, articles de mé-
nage, produits alimenfaires,
matériaux de constructions,
machines et accessoires ainsi
que la représenfation de mai-
sons de commerce et fabriques
de toute sorte.

Signature et géramce: Otto
Felts de la Roeca ou Gabriella
Felts de la Rocca conjointe-
ment avec Albert Hayat.

Date et durée: un an & par-
tir du ler Juin 1947.

Siége: Alexandrie, No. 70 rue
de France,
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