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CRAINTES INJUSTIFIEES

LES TROIS CRISES PSYCHOLOGIQUES
DE L’ECONOMIE EGYPTIENNE

L'économie égyptienne traverse trois crises psychologi-
majeures,
quesLa ;remiére est celle des crédits sterling, la seconde
celle de l'aide américaine et la troisieme celle de l’a tendance
du parlement égyptien en matiére de législation économigue
et financiere. -

Et ces trois crises conjuguées causent un réel embarras
au développemrent économique du pays.

L'homme d’affaires raisonne ainsi: si la délégation é-
gyptienne conclut un accord avec la Grande Bretagne per-
mettant a UEgypte d'obtenir de 15 4 20 millions de livres
sterling convertibles par an, le pays sera en mesure de fai-
re face a ses besoins et par conséquent les importations ne
subiront aucune diminution. Dans ces conditions, I'indus-
trie et l'agriculture eégyptiennes ne pourrong se develup-
per, le consommateur préférant les marchandises étrange-
rées.

D'autre part, dit le méme homme d'affaires, I'Amérique
g besoin d'exporter. Elle ne peut laisser des millions d'ou-
yriers en chomage. Et pour pouvoir exporter, elle accorde-
ra au monde entier — y comptis naturellement I'Egypte —
d'importants crédits en dollars. Par conséquent pourguoi
se lancer dans de nouvelles entreprises, puisque nous allons
avoir des produits américains presque sans bourse deélier?

Enfin, I'nomme d'affaires déclare que la tendance par-
lementaire 'en matiére de législation économigue et finan-
ciére est a4 l'étatisation et le controle a outrance. Ceci ne
saurait encourager le lancement de nouvelles affaires.

A premiére vue ces arguments paraissent pertinents,
mais ils ne sauraient, a notre sens, résister 4 un examen
approfondi,

Dans le premier cas, si un accord est conclu avec la
Grande-Bretagne, les sommes qui seront mises annuelle-
ment 4 notre disposition devront étre employées non a des
achats de produits de luxe ou de marchandises gue l'indus-
trie égyptienne peut produire, mais & des marchandises, du
matériel ferroviaire, des véhicules de transport etc. L'élec-
trification du réservoir d’'Assouan va cofiter 15 millions de
livres, dont la majeure partie devra étre consacrée a l'a-
chat a l'étranger de moteurs, de pompes d’acier ete. Par-
conséquent, il n'en restera pas grand'chose pour les impor-
tations d'ordre courant.

Le gouvernement rétablira, aprés le 15 Juillet, le sys-
téme des permis d’importation pour tous les pays. Et il veil-
lera 4 ce que les achats de produits de luxe ou de marchan-
dises susceptibles d'étre fabriquées sur place solent réduils
au strict minimum,

En ce qui concerne les crédits américains, ceux qui
pensent que les Etats-Unis sont préts a livrer des marchan-
dises 4 I'Egypte pour rien, ou presque rien, dans le but
d'éviter le chomage se trompent fort. L’Américain est un
homme d'affaires. Si le gouvernement de Washington est
prét a collaborer, dans des buts politigues et pour éviter
une nouvelle guerre, a la reconstruction de I'Europe, il n'est
point disposé 4 suivre la méme voie en ce qui concerne
I'Egypte. Dailleurs, de nombreux pays l'intéressent beau-
coup plus et constitwent pour l'avenir des marchés autre-
ment plus importants que le marché égyptien. La Chine,
par exemple, avee son réservoir inépuisable de consomma-
teurs en puissance, est un pays dans lequel le gouvernement
ameéricain serait prét a investir, méme a fond perdu, des
centaines de millions de dollars. Le Japon, que 'Amérique
veut garder dans le giron américain, est un autre pays qui
intéresse et l'exportateur et le gouvernement des Etats-
Unis. 11 y a aussi les Philippines, ruinés par la guerre. Il y
a.les Indes,

~Nous avons I’habitude — une bien mauvaise habitude
— de nous considérer comme le centre du monde. L'Egypte

est certes la porte tournante de plusieurs continents. Mais
elle n'ast gu'une porte.

Nous avons eu récemment l'oceasion de nous entre-
tenir avec un homme d’'affaires ameéricain au sujet du com-
merece égypto-américain. “L’Egypte n'a 4 nous offrir que
” du coton en paiement de nos marchandises,” dit-il, “El-
“le oublie, cependant, gue nous sommes les plus grands
* producteurs de coton du monde...”

Cette réponse est symptomatique.

Passons maintenant 4 la troisiéme crise psychologigue
dont souffre le pays: la tendance du parlement en matiere
de législation économigque et financiere. Certes, la loi sur
les sociétés anonymes, celle sur les sociétés a4 monopole, le
projet de nationaisation de la National Bank, les proble-
mes fiscaux ne sont pas de nature a encourager l'investis-
sement de capitaux. Mais en jetant un regard sur le mon,
de, on se rend compte que partout ailleurs 1'étatisation et
une lourde fiscalité sont a4 l'ordre du jour. Ce qui ne veut
pas dire que le Parlement soit justifié de suivre cette ten-
dance.

A la longue, cependant, on finira par s'y habituer et on
trouvera le moyen de continuer a travailler et a prospe-
rer, tout en respectant les lois du pays. Ceux qui aujour-
d’hui sont fortemenf émus par la tendance nouvelle, souri-
ront dans quelques années. Qu'on se souvienne de la loi
sur la langue arabe et des objections qu'elle souleva! Qui y
pense aujourd’hui? La puissance d’adaptation de I'étre hu-
main est quelque chose d'étonnant. Mais c'est elle aussi
qui fait sa force.

Si nous avons tenu a faire cette étude, c'est que nous
estimons que les crises psychologiques sont aussi ddngereu-
ses — pour ne pas dire plus dangereuses — que les crises
économiques réelles. Parce qu'a la longue, les crises psy-
chologiques minent les organismes les mieux constitués.

L'Egypte est sortie indemne de la guerre, Elle a conso-
lidé sa puissance économique. A un moment ou le monde
entier souffre d'une crise de main d'ocuvre, I'Egypte re-
gorge d’hommes qui ne demandent qu'a travailler. Les
salaires sont bien plus bas gque partout ailleurs. Ceci de-
vrait nous permettre non seulement de faire face aux be-
soins du pays, mais aussi d'exporter — si le gouvernement
ne met pas d'entraves aux exportations.

Mais pour atteindre l'idéal, pour permettre au pays de
prospérer, une collaboration du capital s'impose. Le capital
est aujourd’hui réticent 4 cause des facteurs psychologi-
ques que nous venons de citer. Nous avons démontré gue
ces facteurs ne sont qu'imaginaires. Il s'agit donc de con-
vaincre de cette vérité et de se mettre résolument a l'oeu-
vre constructive dont le pays a un si grand besoin.

Charles ARCACHE.
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DES NEGOCIATIONS
STERLING

‘ILes négociations  sur  les
crédits sterling ont pris &' la
derniére minute une tournure
assez grave qui frise la crise.

Malgré que les détails ne
Boient pas encore parvenus au
Caire, notre confrére “Al As-
gass” a publié une déclaration
faite & son ' correspondant &
Londres par Mahmoud El Dar-
wiche bey, a la suite d'une con-
versation téléphonique qu'il ve-
nait d'avoip A une heure tardive
de la nuit avec' S.E, Amr pa
cha
. El Darwiche bey aurait dé
claré: “Notre bonne volonté,
nos suggestions faites dans un
esprit d’humanité nos efforts
honnétes ont été dépensés en
vain devant l'attitude intransi-
geante de l'Angleterre.  Toute
la responsabilité et tout le bla-
me doivent retomber sur elle”.

El Darciwhe bey devait en-
suite quitter Londreg la méme
jour, tandis que les autres mem.
bres de la délégation devaient
prendre samedi le chemin du
retour,

AUTOUR

CUMUL

“A] Itnein” rapporte que:

Lorsque Mtre Mamdouh Riaz
partira pour I'"Amérique avec la
délégation officielle égyptienne,
Abdel Méguid Badr pacha, mi-
pistre des Finances, assumera
Pintérima, :

I} cumulera ainsi les Finan.
ces et le Commerce, aprés la da-
te du 15 juillet, et controlera
toute la situation économique et
commerciale du pays,

UN SILENCE DECONCERTANT

Dens son dernier numéro, le
“Mussawar” se demande:

Pourquoi les experts finan-
ciers égyptiens, tels que Sedky
pacha, Hussein Sirry pacha,
Makram Ebeid pacha, Hafcz Afi-
fi pacha, Ali el Chamsi pacha,
Hassan Nachaat pacha, ne don-
nent-ils pas lenr opinion sur les
mesures A prendre par I'Egypte
aprés le 15 juillet?,

Comment se faitil que pas un
de ceg experts n'ait rédigé ume
étude, fait une déclaration ou
méme écrit un article sur ce su-
jet, qui nous est pourtant vital?

LE PROJET DE LA BANQUE
COOPERATIVE MIS AU POINT

Le ministére  des ' Affaires
Sociales a déja mis au point le
rojet de Ioi qui réglemente la
¥Ll$1011 de la_Banque Coopérati:
ve et dy Crédit Agricole d'Egyp-
te. Le nouvel établissement
portera le nom de “Crédit Coo-
pératif” :

Le projet sera incessamment
transmis ay Conseil des minis-
tres.

COMMERCE

LES RELATIONS
COMMERCIALES
AVEC LES PAYS

DU CENTRE DE L'EUROPE..

Le ministére du Commerce et
de [!'Industrie poursuit ses né-
gociations ec les pays d'Eu-
rope Centrale, en vue de réta-
blir les relations commerciales
entre I'Egypte et ces pays sur
la base du troc.

«~ET AVEC L'UNION

SUD-AFRICAINE
Une réunion a eu lieu der-
nigrement au ére des Af-
faires Btrangéres entre le char-
g6 d'affaires de la Légation de
PUnion Sud-Africaine et cer-
tains représentants des ministe-
res des Communications, du
Commerce, des Finances et des
Affaires BEtrangéres, en vue
d'étudier la question du troc de
ciment égyptien contre du char-
bon sud-africain.

DES COTONNADES
A EXPORTER ?

Une décision définitive sera
prise par le Conseil des minis-
tres, au cours de sa prochaine
réunion, au sujet de lexporta-
tion des quantités de cotonna-
des, excédant les besoins de la
consommation du pays.

L'EXPORTATION
DES COUVERTURES

Le ministére du Commerce et
de I'Industrie a décidé d'expor-
ter a4 Iétranger, 100.000 couver-
tures de lit, au cours de l'an-
née 1947,

Cette décision a été déja
transmise, pour exécution, au
Département des Exportations
et Importations.

AUTOUR DE L'IMPORTATION
DU CUIR

Une Commission avait été for-
mée par le ministére du Com-
merce et de I'Industrie, en vue
de réglementer I'importation des
cuirs. Cette Commission, qui
s'est réunie cette semaine pour
la derniére fois a Alexandrie, et
a mis au point ses recomman-
dations a ce sujet.

On ecroit savoir que la Com-
mission a admis le principe de
la vérification des cuirs impor-
tés, méme g'ils sont munis d un
certificat du pays d'origine at-
testant que le cuir est exempt
de toute maladie.

LES PRODUITS EGYPTIENS
EXPOSES A L'ETRANGER

Un accorq vient d'étre conclu
entre le ministére dy Commerce
et de I'Industrie et le ministére
des Finances pour qui le gou-
vernement participera aux ex-
positions & l'extérieur. en vue
de faire la propagande pour les
produits égyptiens.

POUR RENFORCER
LES RAPPORTS COMMERCIAUX
ENTRE L'EGYPTE
ET LES PAYS ETRANGERS

Le ministéere du Commerce
travaille aujourd’hui & renfor-
cer les relations commerciales
entre 1I'Egypte et 1étranger.
Dix-mille livreg sont réservées
pour ce but

Des accords_seraient en outre
prévus et qui seraient conely
entre I'Egypte et certains pay
qui n'ont pas jusqu'd présent
des traités commerciaux avec
elle,

L'IMPORTATION DU CIMENT
DEVIENDRAIT-ELLE LIBRE

Le ministére qu Commerce et
de I'Industrie songerait a lever
les restrictions sur I'importa-
tion du ciment, en raison de la
demande de ce produit qui va
roissant de jour en jour et
spécialement parce que le gou-
vernement aurait besoinh de ei-
ment pour réaliser ses projets
de construction

LES LOIS SUR LE TRANSFERT
DES TITRES

La Commission des Finances
de la Chambre des Députés
vient de mettre au point trois
projets de loi concernant les
ventes et les transferts des ti-
tres a4 la bourse des Valeurs.
Nous publions ci-dessous le tex-
te des trois lois, qui ne se com-
posent chacune que d'un arti-
cle unique.

Loi sur la vente des titres

Art, ler. — Aucune vente de
titres, cotés ou non a la Bourse
des Valeurs ne pourra s'efiec-
tuer que par lentremise d'un
courtier inscrit & cet effet a la
Bourse. Le courtier chargé de la
vente est garant de sa validité.

Toute personne qui aura joué
le role d'un courtier en dehors
des sus-nommés, sera punie d'u-
ne amende minimum de 50 l-
vres et maximum de 200 livres.
Dans ce cas la vente sera con-
sidérée comme nulle.

Loi annullant le droit
de transfert
Art. ler. — La loi No. 94 de
1943, relative & l'établissement
d'un droit de transfert sur l'a-
chat des titres est abolie.
Loi majorant le droit
de timbre
Art. ler. — Le droit de tim-
bre imposé sur les titres et va-
leurs, en vertu des alinéas (a)
et (b) de l'article ler du chapi-
tre 3 du Tableau No. 2 annexé a
la. Lol No. 44 de 1939, modifiée
par la loi No. 11 de 1941, est
majoré de 1/2 0/0,

Vient de paraitre

Les Editiong Schindler ont
pris linitiative de publier en
anglais — illustré de photos

inédites — Ie célébre ou-
vrage du Pére Ayrout s.j.
“FELLAHS ", La traduction,

qui est excellente, est de M.
Hilary Wayment, biep connu
par son petit livre * Egypt
Now ", La préface de cette
édition est de S.E. Mohamed
Taher Pacha, Président de la
Société Royale de Géogra.
phie. Noug en citons seule.
ment ces quelques lignes
“Beaucoup a été dit, a propos
du Fellah, mais peun a é&té
fait. Il est grand temps de se
mettre 4 Poenvree de tout
coeur et énergiquement. A
tous ceux qui, honnétement
et sérieusement, désirent ser.
vir notre pays, ce livre sera
un gunide précienx. Jp félicite
Panteur pour son ouvrage et
lui souhaite la plus vaste dif.
fusion”.

A ceux qui recherchent vai.
nement I'édition  francaise
épuisée ponr se faire une
idée juste du plus grave
probléme de I'Eeypte hu-
maine  nous ne saurions as-
sez recommander cet ouvrage.
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INDUSTRIE

POUR AMELIORER
LA PRODUCTION LOCALE
DES INDUSTRIES

Le ministére du Commerce et
de I'Industrie avait formé une
commission pour étudier I'état
des industries égyptiennes. Cet-
te commission, aprés plusieurs
réunions, vient de mettre au
point son rapport a ce sujet.

Il en résulte que la commis-
sion recommande au gouverne-
ment d'avoir 4 réaliser les deux
projets suivants:

1. — L'institution d'un Con-
seil National pour les Recher-
ches Industrielles.

11 est & rappeler qu'un décret
a déja ét érendu instituant ce
Conseil, qui devait prendre le
nom de “Conseil National Fouad
Ier pour les Recherches”, mais
la réalisation effective de ce
projet n'a pas eu lieu jusqu'a
ce jour, La commission en ques-
tion recommande donc au gou-
vernement de hater l'exécution
de ce décret.

2. — La création d’un Institut
spécial pour chaque industrie,
Les Instituts ainsi créés dépen-
dﬂont du Conseil des Recher-
ches.

Justifiant cette recommanda-
tion, la commission fait ressor-
tir qu'aucune industrie ne peut
actueilement atteindre son but
que si elle est fondée sur des
bases scientifiques et c’est a la
lumiére de cette observation
qu'elle propose la création des
Instituts recommandés.

LA FABRICATION DE VERRE
INCASSABLE

Une société égyptienne 3 Ale-

éussi 4 fabriquer
’Adminis-
i de

tionnaire spé-
:aliste en cette matiere, en vue
de fournir 4 celte société toutes
les orientations nécessaires —a
leffet de favoriser cette indus-
trie en Egypte,

POUR AVOIR DES OUVRIERS

SPECIALISES DANS LES
INDUSTRIES

Le ministére des Wakfs a dé-
cidé de créer un certain nom-
bre d'asiles industriels qui se-
ront destinés &4 enseigner aux
enfanis pauvres, certains mé-
tiers faciles. La durée des étu-
des dans ces asiles sera relati-
vement courte, ce qui leur per-
mettra de fournir un plus grand
nombre d'ouvriers.

POUR DIMINUER LES FRAIS
DE LA PRODUCTION
DANS LES USINES

Le Comité général des Indus-
tries au ministére du -Commer-
ce aurait relevé dans un de ses
récentg rapports sur l'avenir in-
dustriel de I'Egypte, que les
usines dans le pays emplo-
yalent pour la plupart des mo-
teurs souvent actionnés soit par
des carburants liquides ou par
le charbon ou par Délectricité,
Le Comité aurait donc souligné
que les frais de production,
par guite de cet usage se trou-
vaient augmentés. Il aqurait re.
commandé en conclusion qu'u-
ne organisation permanente spé-
cialisée soit eréée pour contro-
ler les prix et la répartition de
ces articles servant a la produc-
tion de I'’énergie motrice. alors
surtout que le projet d'Assouan
est en voie de réalisation et ce
en vue de diminuer les frais de
production de ces usines,

DES EXPERTS ETRANGERS
POUR L'ETUDE DE L'INDUSTRIE
LOCALE

Des experts étrangers sont at-
tendus incessamment en Egypte
ol ils auront pour mission d'é-
tudier lindustrie locale et de
dresser des rapports a son su-
jet.

LE COTON

UNE DELEGATION POLONAISE
POUR L'ACHAT DE COTON

Une délégation  polonaise,
comprenant des représentants
duy gouvernement et de lindus-
trie textile et présidée par M.
Luewik Piekaski Pudwil, du
ministére de I'Industrie, a
quitté Varsovie pour l'Egypte.
Son but est d'examiner sur
place les possibilités d'échanger
du coton égyptien contre du
charbon ou d’autres produits
polonais,

Les premiers achats porteront
sans doute sur 7.000 tonnes de
coton de premiére qualité. Au
cas ou l'affaire pourra étre con-
clue, les usines textiles de Lodz,
qui avaient acheté d’importan-
teg quantités de coton égyplien,
pourront livrer régulierement
les quantités des textiles promi-
ses 4 I'URSS et 4 d'autres pays,
en achetant en Egypte les ma-
tieres premiéres nécessaires,

L'ACCORD COTONNIER
EGYPTO-YOUGOSLAVE

Le gouvernement égyptien et
le gouvernement yougoslave ont
récemment concly un accord
commercial qui prévoit l'ouver-
ture par I'Egypte dun crédit
de 500.000 livres égyptiennes
pour financer l'achat de coton

par la Yougoslavie. Ce crédit
pourra étre utilisé au moyen de
billets &4 ordre que les importa-
teurs yougoslaves sousecriront
ay profit des exportateurs d'E-
gypte. Ces effets pourront étre
escomptés par la Banque Misr,
auy conditions prévues par la
loi No 88 de 1946

AUTOUR DE LA REOUVERTURE
DE LA BOURSE DES CONTRATS

Le Conseil Consultatif du Co-
ton vient de décider la réouver-
ture de la Bourse des Contrats,
a condition que le gouvernement
garantisse un prix minimum.

Le Conseil se réunira égale-
ment 4 Alexandrie, le 15 juillet
prochain & l'administration. du
coton, pour poursuivre la  dis-
cussion de cette question.

LES FILES EN ABONDANCE
SUR LE MARCHE

Les informations parvenues
au ministére du Commerce et
de I'Industrie indiquent que les
prix des filés sur le marché
égyptien sont actuellement bien
inférieurs aux prix de la tarifi-
cation gouvernementale.

Cet état de choses s'explique
par le fait que les filés sont ex-
trémement abondants en ce
moment sur le marché,

LISTE INDIQUANT PAR GRADES LES COTONS EGRENES PENDANT LA SAISON 1946.1947

(d'aprés les renseignements obtenus des usines d'égrenage)

VARIETES
Eloﬁ & ¥ Kantar
&
Karnak Kantar
Menoufi Kantar
&
Giza 23 Kantar
&
Gize 7 Kantar
&
Gizag 30 Kantar
Zagora® &Achmouni Kamug
Autreg Variélég Kanter

Distribution de coton egrené d’aprés les grades

& 2
Quantité o a O, K 'EE ler ) 5
totale B8 m %5 a® 4® “
T : B 2 Z8 20 7
egrenée =0 w i wo wf wu
&3 Sk, 20 o ok
2 50 T Yo IS
¢ 2 2 E 2
7.881 81 198 364 1.343 5.758
100 1 2 1 i) 17 73
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LA REVUE D'EGYPTE ECONOMIQUE & FINANC

LA NOUVELLE LEGISLATION
SUR LE CONTROLE DES CHANGES

La législation sur le controle
dy change, aprés les amende-
ments apportés par la Commis-
sion sénatoriale des Finances.

TEXTE DE LA NOUVELLE
LEGISLATION

JArt. 1. — Est interdite toute
opération -~ sur  des monnaies
ftrangéres ou tout transfert de
monnaie de MEgypte ou & I'E-
gypte. Sont également interdits
tout  engagement  évalué  en
mennaie érangére et toute com-
pensation simulant un transfert
ou un réglement total oy partiel
én pionnaie étrangére, soit  im-
médiatement, soit a terme, sauf

A remplir les conditions et les
régles &  déterminer par un
arrété du ministre des Finances,

par lintermédiaire d'un établis-
sement bancaire agréé par lui.

En aucun cas, la monnaie sur
laguelle Papération a ¢été auto-
risée me pourra étre  utilisée
pour. d'autres buts que ceux
ponr lesquels cette autorisation
a été donnée.

Art. 2, — 11 est interdit d'im-
porter ou d'exporter toutes sors

tes de  papier-monnaie, titres,
conpons ou toute autre valenr
mobiliére, quelle que soit la

monnaie en laquelle ils ont été
tvalués, Toutefois le minisire
des Finances, par arrété qu'il
prendra, fixera les modes et les
conditions de toute importation
nu exportation,

Le ministre des Finances dans
un arrété qu'il prendra égale-
ment, réglementera importa
tion et la circulation des ché-
ques touristiques et déterminera
les banques qui seront autori-
sées A les employer,

‘Art. 3, — Toute personne phy-
sigue on morale devra proposer
au ministére des Finances la
vente, au cours officiel du chan-
e, de ce qu'elle obtiendra, soit
en Egypte soit a Pétranger, soit
pour son propre compte, soit
pour celui de tiers, comme re-
venu évalué en monnaie étran-
gire ou comme papier-monnaie
étranger pouvant entrer en sa
propriété on en sa possession.

Elle ne pourra enccre, pour
n'importe quel motif, s'abstenir
de percevoir le revenu dont
mention 4 Valinéa précédent.

L'ahstention sera prouvée pa
I'éeoulement  de  trois mois a
partic du jour de I'échéance du
revenu en  question,

I devra proposer la vente de
ce qu'il aura acquis de revenus
dans le mois qui suivea la date
4 laguelle il aura recu [Pavis
d'encaissement a4 U'étranger pour
son compte ou l'avis dun trans.
fert de ces revenus en Egypte,

“PToutefois, le ministre des
Finances pourra excepter des
dispositions de cet article :

1) Les Egyptiens occupant des
fonetions a I'étr: ", par rap-
port aux devises étrangéres
qu'ils auront acquises par suite
de ces fonctions.

9) Les étrangers résidant en
fgypte par rapport aux reve-

7

nus qu'ils acquerront en devi-
ses de leur pays d'origine.
“Teute personne physique ou
morale ne powra disposer — a
Ia date de la mise en vigueur
de la présente loi — du  solde
qui lui reviendrait en monnaie
¢trangére, sans avoir obtenu au
préalable Paccord du  ministre
des Finances, Elle devra enfin
soumettre la vente de ce solde
an ministére des Finances an
prix officiel, dans le délai nqui
sera fixé par arrété & prendre
par le ministre des Finances,”
Art. 4. — Toute personne an-
torisée a4 exporter une marchan-
dise devra en importer le prix,
dans un délai de six mois, a
partiv de la date du chargement
de cette marchandise, en confor-
mité des régles et formes qui
serent arrétées par le ministre
des Finances, 4 moins que ce
dernier ne Uexempte  de cette

prescription par un ordre Spé-
cial.
Le

ministre  des  Finances

provoger og rencuveler
préva dans l'alinéa pré-

cédent.
Art. 3. — Les dettes dues par

des débiteurs en Egypte a4 des
créanciers a I'étranger et dont le

transfert & ces créanciers est
interdit en conformité des dis-
positions de la présente loi, se-
ront considérées comme éteintes
par le seul fait de leur paiement
en compte ouvert an profit de
ces eréanciers, dans les établis-
sements bancaires agréés en
Egypte.

Art. i. — Les Banques agrédées
pour effectuer des opérations
sur des devises étrangéres de-
vront présenter an  ministére
des Finances un . état indiquant
leurs achats et leurs ventes en
devises étrangéres, ainsi que les
transferts opérés par elles, en
conformité de Part. ler. et  ce
aux conditions et selop les for-
mes et délais qui seront arrétés
par décision du ministére des
Finances,

Le ministre pourra également
demander un état indiquant les
avoirs  évalués enp  monnaies
étrangéres, qui  seraient l'objet
d'une propriété ou d'une posses-
sion quelconqone, et ce anx con-
ditions, formes et délais qui se-
ront arrétés par lui.

Art, 7. — Le ministére des
Finances déterminera, par arré-
té, les pays et les devises qui
seront soumis & la présente loi.

SOCIETE IMMOBILIERE
DES BIENS URBAINS
ET RURAUX S.AE.

L'Assemblée générale Extra-
ordinaire tenue le 19 juin 1947
a décidé I'annulation de 50.000
actions de la Société rachetées
au dessous du pair et a réduit
en conséquence, le capital social
de L.E. 500.000 & L.E. 300.000 en
modifiant lart. 5 des Statuts.

Au cours de I'Assemblée ordi-
naire tenue le jour méme il a
été décidé :

1) D'approuver les rapports du
conseil et du censeur sur la si-
tuation de la Société au 28 fé-
vrier 1947.

2) D'mpprouver les comptes an
28 février 1946 et cu 28 février
1947 et donner quitus au Conseil
d’Administration pour sa gestion.

3) De confirmer le mandat des
Administrateurs.

4) D'élire M. Sherley Dale, de
la Firme Russell & Co. comme
Censeur pour l'exercice 1947-48
et de déleguer le Conseil pour
la fixation de ses émoluments.

ES ASSEMBLEES GENERA

SOCIETE AGRICOLE
ET INDUSTRIELLE D'EGYPTE

Au cours de sa réunion du 31
marce 1947, Passemblée généra-
le ordinaire de Ia Société Agri-
cole et Industrielle d'Egypte,
dont le sidge se tronve aun No,
32, rue Gameh Charkas, a pris
les résolutions suivantes:

— Rédlection de S.E. Mousta-
pha Choucri bey et M. Louis de
Sprens, comme administrateurs
pour la durée statutaire.

— Ratification de la nomina-
tion de MM. Léon de Piecciotto
et Christodoulo Lappas, en
qualité d'administrateurs pour
Ia durée statutairve.

— Réélection de MM, Martin
Hammond et Albert Dabbah,
comme commissaires aux comp-
tes pour la durée statutaire, anx
mémes émoluments que par le
passé,

Mire
17, rue Aboul Schaa,
L 46007

2,

Rodolphe Chalom.

Il pourra aussi arréter l'appli-
cation des présentes dispositions
relativement & un pays détermi-
né ou a une monnaie détermi-
née. I pourra enfin poser
régles et prendre les mesares
propres i réglementer tonies
les opérations, qu'elles porient
sur la monnaie égyptienue un
sur la monnaie étrangére.

Art. 8. — Le ministre des Fi-
nances pourra, suivant  arrété,
désigner un Comité de Controle
pour veiller 4 la mise en appli-
cation des dispositions de la pré-
sente loi et ce aux conditions
et selon les régles qui seront
posées par lui.

Art. 9. — Toute personne qui
aura contrevenu aux  disposi-
tions des articles ler, 2 et 3, se-
ra punie de Pemprisonnement
pour une durée de 6 mois aun
moins et de 3 ans an plus et a
une amende allant de 100 & 1.000
livres ou & l'mne de ces deux
peines senlement. Toute somme
avant fait DPobjet de D'epération
au sujet de laquelle I'action pu-
bliue anra ¢t¢é engagée devia
fgalement éire confisquée,

Ari. 10, — Toute personne qui
aura contrevenu a Part, 4 stra
passible de la peine d’emprison-
nement pour une durée de. 3
pois & 2 ans et une amende
ailant de 50 & 500 livres, om
i Pune de ces deux peines seu-
lement.

Art, 11, —  Toute
qui aura contrevenu a l'art, 6
sern condamnée 4 une amende
allant de 100 & 1,000 livres.

Art, 12, = Sans préjudice des
prescriptions de I'art. 36 du Co-
de Poénal, toute personne qui
agra commis plusieurs crimes
sans avoir été condamnée pour
I'un de ces crimes, sera con-
damnée pour chacun de ces ¢ri-
es,

les

personne

Art. 13. — Au cas on la con-
travention émanerait d'une S0-
ciété ou d'mne Association, le

vespensable sera, selon le cas,
fe co-associé vesponsable, lad-
winistrateur délégué ou le pré-
sident du Conseil d’Adminisira-
tion.

Art, 14, — Sans préjudice des
peines plus  graves prescrites
par le Code Pénal_les person-
nes chargées de veiller a Pexé-
cution de la présente loi, qui
auraient divalgué un renseigne-
ment on une indication quelcon-
que susvisés, seraient pEHSlh](‘%
d'une peine ne dépassant pas 6
mois d'emprisonnement et d'nne
amende n'excédant pas 20 livres
i e 'une de ces deux peines
eulement.

Vu l'abondance des ma-
titres, nous nons excusons
auprés de nos lecteurs, de
e pouveir publier cette se-
maine, notre chronique poli-
tique.

Le Nouvean Semainier
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Création et Objet: La Société a éte autorisée par firman
khédivial du 21 juin 1894. Elle a été constituée sous forme -
de société anonyme égyptienne, Sa duree a eté fixce a 60
ans et 72 jours a courir a partir du firman d’autorisation,
soit jusqu’au 31 aout 1954,

La société a pour objet l'exploitation, a Kafr-el-Zayat
et 4 Alexandrie, d’usines pour l'¢grenage et le pressage du
coton, la fabrication d’huile, de savon ou d’autres produits
industriels analogues. Sont aussi comprises dans les attri-
putions de la société, toutes les opérations industrielles ou
commerciales, accessoires aux exploitations susdites, no-
tamment les achats et ventes, au comptant ou 4 terme, des
matiéres premiéres ou des produits de sa fabrication, a
Texelusion seulement des spéculations a découvert.

Usines: La société posséde une usine d'égrenage et une
huilerie & Kafr-el-Zayat, ainsi qu'ure huilerie a Alexandrie
(Karmous).

Conseil d’Administration: S.E. Hussein Sabry Pacha,
Président: Vladimir Sursock, Vice-Président: D. J. Zerbini;
Str. J. Zerbini; E. L. Philp et Gabriel Maksud Bey. Direc-
tion: D. J. Zerbini, Administrateur-Délégué; Elie Capatos,
Administrateur Suppléant. Censeurs: Parker & Woods,

Sidge Secial: Alexandrie, 69, rue Canal Mahmoudieh

{Karmous).
Exercice Social: ler septembre au 31 aott.

Assemblée Générale: Dans le courant du mois de no-
vembre, 4 Alexandrie (en 1946, le 29 novembre).

Paiement de Dividende: Aux époques fixées par le
Conseil: habituellement début décembre, (en 1946, le 4 dé-
cembre).

Répartition des Bénéfices: Sur le montant des bénéfi-
ces nets, tels qu’il sont définis par les statuts et suivant
modifications apportées par I'Assemblée extraordinaire du
23 décembre 1928, il est prélevé:

1). la somme nécessaire pour servir un dividende de
% aux actionnaires;

Sur le surplus, il est prélevé:

) 2). 10% destinés a former un fonds de réserve genérale
jusqu'a concurrence de L.E. 75.000.

DANS LTS BONNES MAISONS
v sune smow PT.290 :

v encine Tureep  PT. 319

Exclusifs pour I'Egypte et le Soudan : J. GREEN & Co. Care Alexandne

€. k. 25908

THE KAFR EL ZAYAT
COTTON Cy. Ltd.

3). le solde est réparti aux actionnaires, sauf la facuite
réservée a 1'Assemblée Générale de créer des résérves €x-
traordinaires sur le dit solde.

Droit de Vote: Une voix par quinze actions; maximum
de voix: cent cinguante, quel gue soit le nombre des actions
que l'actionnaire posséde ou représente.

Capital-Social:

144,000 actions de L.E. 5 nom. ... ... ... ... ... L.E. 720,000

Le capital a Lorigine était de Lstg. 80.000, 11 fut porté par
augmentations de capital successives de 1917 jusqu'en 1935 &
L.E, 480.000,

BILANS COMPARES AU 31 AOUT

1943 1944 1945 {145
Actif:

(en livres égyptiennes)
Immobilisations 321.375 314.072 340.594 350823
Perticipa ions 9.945 8.702 9.709 4.700
Approvis.. matériel, ete. 495.271  691.062 998503 805301
et divers 99.395 71441 88.719. 108.800
le-Titreg 1.686 2.666 3.666 23.291
et Banques (65.231 224.286 5.962 bR

Passif;
Capital Social 720,000 720.000  720.000 720.000
Ré e Statutaire 107.480 107.480 107.480 107.480
Rés. pr. amort. actif immob. 35794 35.794 52.843  35.794
Provisions 23449 85836 151.333 74.976
Crediteurs e divers 51.208 2195387 250.480 214.927
Profits et Pertes 57.972 144512 164.917 153723
Total du Bilan ,un coté) 995.903 1.313.229 1.447.153 1.306.900
Actif réaliseble G64.583  990.455 1.096.850 946.368
Passif exigible 51.208 219587 250480 214.927
Fonds de roulement 613.375 770.868 846.370 :
Fonds propre 863.274 863.274 880:423
Prop. actif réal. au passif 15:1 . 4521 4,3: 1

COMPTES DE PROFITS ET PERTES AVEC REPARTIFION
DES BENEFICES COMPARES AU 31 AQOUT

1943 1944 1945 1946

(en livres égyptienpes)
Bénéfice net 112309 144140 164.405 152966

Bépartition:

Dividende statutaire 5o0/o0 36.000  36.000  36.000 56.600
Solde 88.309 108140 128405 116.966
Report de l'exercice précéden? 772 372 512 797
Solde disponible 89.081 108512 128917 117.723
Dividende supplémentaire 76.709 108.000 128160 116.640
Report a nouveau 372 512 757 1.083

(1) ‘Actions Kafr el Zayat Land, dont une partie (9600 ae
tions) avait été distribuée sous forme de dividende intérimaire
pour l'exercice 1942/43,

Les renseignements contenus dans ce.te étude ont 6té puises
par la Banque Belge et Internationale en Egypte aux meilleures
sources a sa disposition; elle décline, cependant, toute responsa-
bilité quant a leur parfaite exactiude. Ils peuvent étre repro-
duits avee indication de la source,
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LA SUPPRESSION DU CONTROLE DES CHANGES

SERA-T-ELLE BIENTOT POSSIBLE?

La Chambre Internationale de Commerce a tout derniérement tenu une conférence a Montreux.

L’article c¢i-

apres dont nous avons l'exclusivité et dont nous sommes redevables au Comité National Egyptien que préside S.E. le
Dr. Hafez Afifi pacha est une reproduction d’une étude faite & I'occasion de cette Conférence par un des délégués nor-

végiens M. Arno Sunde.

Aprés Ia guerre de 1914-1918,
Paccord fut & peu prég général
en ce qui ‘concerng la basg des
aceords relatifs aux devises, au-
trement dit, il fut reconnu gqu'il
étaiy nécessaive d'atteindrgy dans
leg divers pays un taux de chan-
e fixe, basé sur I'étalon  or,
Dans eertaing pays.  on cher.
chait & revenir 4 un taux cor-
respondant 2 l'ancienne  parité
or, Dautres pays, suivant Jenr
situation financitre, ont plus ou
moing abaissé la valeur de la
monnaie par rapport a l'or. Dang
de¢ nombreux cas, la convertibi.
lité en or n'a pag 6té re-intro-
duite soug sa formge ancienne,
mais on a adopté Je principe de
Ia couverture en lingot d'or,
c'est-d-dire de 'étain or  indi-
reet, qui liait 13 monnaie d'un
pays a celle d'autres pays dont
Ia monnaie avait d'ung maniére
ou d'une autre, une  valeur-or
fixe.

Ce systéme a fait I'objet
nombreuses critiqgues. On
que le retour a l'ancien é
or donnerait licu & une déflation
et feraif un tor: considérable au
commerce d'abord, a la produc-
tion et 4 l'emploi ensuite, Les
prix baissérent malgré le volu-
me énorme de la circulation fi-
duciaire dans nombre de pays.
De toute évidence, cette  baisse
des prix était due d nne pléthere
de marchandises et & la  [utte
poup conquérir les marchés, pro.
voquée 4 son tour par 'évolu-
tion rapide deg méthodes techni.
ques de production. “Les prix
continuérent 4 baisser jusqu'd
un certain niveay déterminé par
le rapport entre les valeurs or
et la valeur des  marvchandises
sur le marché mondial,” et la va-
leur or fixe de la monnaip a
joué un role décisif dansg la
détermination  des niveaux de
prix dans chaque pays, Noug en
avons des; exemples pratiques.
Ainsi, lorsque I'Angleterre et
les pays Scandinaves ont aban.
donné 1'étalon or pour la secon-
de fois en 1931, Ia livre et la
couronne scandinave ong  perdu
prés de 50 0/0 de leur valear
or, La baisse des prix a été stop-
pée dans ces pays, tandis qu'aux
Etats-Unis, qui restaient fideles
A I'étalon or, la baisse a conti-
nué jusqu'a I'abandon de P'éta-
lon or en 1933, aprés quoi Jes
prix remontérent aux  Etats-
Unig jusqu'au méme niveau qu'cy
Angleterreé. D'autres pays — qui
ong réduit la teneur or de leur
monnaie ont pu lllitllﬂ_"llll' les
prix a des niveaux bien plus
élevés que les pays revenug @

de
isait

monnaie, Il a peut-étre été pxa-
géré d'attribuer entiérement la
crise économique de 'entre. deux
guerres a la déflation des pari-
tés. Néanmoins, la crise a 6té
en grande partie apparentée a ce
processus de déflation,

La rvéduction de Iy valeur or
des monnaies dang leg pays qui
n'étaient pag en mesure de sta.
biliser leur monnaie & Pancien
niveau, a conduit & cp que 'on a
appelé Ia guerre des changes qui,
aprég 1933, a menacé de conta-
miner tout lp commerce jnterna-
tional, L'accord de changg con-
clu entre les Etats.Unis, 1'An-
gleterre et la France a py écar
ter ce danger dang une certaine
mesure,

Les hommeg d'affaires ong con-
sidéré leg restrictions aux trans-
actions de changes comme un
grave danger pour lp commerce
international, et i] était 4 crain-
drey que la politique de restric-
tions ne gagne de proche ep pro-
che et ne s'étende & up nombre
croissant de pays par suite de
la tendance A garantir Pemploi,
i se suffire & goi-méme g A pro-
téger les marchés,

Du fait de la crise, une vio-
lente opposition politique s'est
manifestée contre I'étalon or et
particuliérement contre leg poli.
tiques déflationnistes, ainsi que
contre la liberté deg transactions
dg change, dont on disait qu'elle
ouvrait la voie a la spéculation
et aux gaing irréguliers, ce qui
aurait menacé lg commerce nor-
mal et Pemploi,

On peut dire que cette manig.
re de voir a été en grande par-
tig' la canse deg réglementations
et accordg commerciaux qui, as
socifs A deg niveanx dp prix et
tituent un pag vers lp dirigisme
deg tanx de change fixes cons-
tconomique mondial,

Ce probléme a soulevé an courg
de la  Conférence de Bretton
Wooeds, ou la coneeption écono-
mique d'un commerce mondial
plus planifié s'est heurté & la
demande d'nn retoup 4 deg taux
de change fixes, Le dernier point
de vue a prévalu, en ce sens que
les accords de Bretton Woods
ong institué nn systéme de rvela-
tivng internationales de change
rattaché A l'or, bien quw'ils aient
comporté des limitationg  bien
connues, Cependant, on devra
peut-étre A ces limitations des
systtmes mongtaires plus  élas-
tiques que cenx qui furent en
vieneur aprés la guerre de 1914-

I'ancienne valeur op pour lenr 1918,

Ll

Voici done la situation: d'une
par{, bien des arguments mili-
tent en faveur de Jadoption d'un
controle deg transactiong portant
sur les devises dans certains
pays, tandis que, d'autre part,
des arguments tonp aussj vala.
bles poussent & libérer le systé-
me financier de telles restric.
tions,

C'est au second point de vue
que se rallieront ceux qui com.
prennent que la production ef le
commerce d lintérienr de cha-
(que pays, aussi bien que le com.
merce mondial dans son ensem-
ble, doivent donner & lesprit de
concurrence la liberté de s'expri-
mer, tandis que P'économie con-
trolée sape la liberté économique
et Dlinitiative individuelles, Evi-
demment, on peut toujours avan-
cer, pour défendre le premier
point de vue, que le rapport en-
tre le volume dp la circulation
fiduciaire et le commerce dans
divers pays n'a rien i voir i la
question; que, dang ceg pays, on
introduit des systémes d'écono-
mie plus ou moins contrdlée par
I'Efat pour contenter ceux qui
demandaient le plein emploi et
ce qu'on peut appeler une répar.
tition équitable de la richesse,
La situation est conditionnée
par le fait que, depuig Ia guer-
re, le nivean des ressources dont
disposent leg différents pays va.
rie grandement suivant l'impor-
tance deg dommageg ot des des.
tructions subies tandis que, d’au.
tres part, certains pays, ayant
pen souffert de la guerre, ont
une capacité extraorvdinairement
tlevée de production ¢ de ven-
te. Leg besoing sont pncore anor-
malement élevés dans biep des
régions du monde, et on pourri
a peine y répondre par les mé
thodes commerciales habituelles,
ear les régiong considérées ne
yqul‘mit’m pas se défendre si on
éliminais leg controles,

Il est done trés probable que
nous devrons accepter des ar-
rangements. aux termeg desquels
les nations continuerony & prati-
quer des transactions de change
contrilées pendant wun certain
temps. Cependant, ceci ne doit
pas nous empécher  d'insister
pour I'établissement de  condi-
tions permettant A Pinitiative
privée et i la concorrence, gntre
les entreprises aussi bien qu'en
tre les pays, de conquérir leur
pouvoir ecréateur, ce qui  per-
mettrait de demander la suppres.
sion des controleg deq changes.
Par voie de conséquence il fau-
dra envisager des réductiong ra-

dicales des dettes ey leg engage.
ments souscrits i des dimensiong
plug raisonnables, notg ne pour-
rong pas espérer parvenir 4 |a
suprression des controleg des
changes, }

On s'est demandé si la valeur
or assfgn(’c provisoirement i Ja
monnaie de certaing Etaty mem-
bres du Fonds Monétaire Intep
national, n'étang pag trop élevée
malgré Pexpérience acquise g
prés la guerre de 1914-1918, Etant
donné le nivean moyen des prix
or aux Efats-Unis, on peiit dire
que la valeur or du dollar est la
m’t‘-ml- qu'avant la guerre, e la
réduction de 12 & 14 0/0 dp la
valeur or effectuée par plusienrs
autreg pays, est trop faible, Dans
le cas de dertaines monnaies,
la valeur or est courante est mé.
me plug élevée qu'avant la gyer-
re mondiale,

.(“["‘1 pourquoi, lorsque nous
discutong des mesures i préco.
niser pour abolip leg  controles
exercant un effet paralysans sur
la production et le commerce,
noug devons aussi tenir compte
de ce facteur, Nous ne devons
pag étre par trop intransigeants
quan{ aux niveaux de prix a
maintenir ou i la valenr or que
nous proposons poup la  mon-
naie. Une  guerre détruit tou-
jourg Ia valeur fondamentaly des
monnaies, car la condnite d'une
guerre implique un abug de I'n-
tilisation du pouvoir d'achat,

Il faut aussi se souvenir que
la valeur or méme, par rapport
aux marchandises, aura tendance
a augmenter, A Ia foig parceque
les tramsactiong sur l'or ne sont
Pas libreg ey parceque la produc.
tion de l'or ne peut guére étre
accrne par le progrés technique,
tandis que, d’'une manitére géné-
rale, toutes leg autreg activitég a
lin*érieur d'une communaunté
peuvent étpe acerues,

On ne peut cependans pag dire
qu'il y ait un grand espoir d'at-

teindre rapidement I'équilibre
nécessaire pour la suppression
deg restrictiong de change, Il est

également difficile de juger dans
auelle mesure leg accords de
Bretton Woods y contribueront.
Tout dépend de Pinterprétation
quj sera donnée anx Accords et
de la volonté unanime de les
mettre en vigueur, Jp craing fort
que plusieurs années se rlal.-isf‘-n_t
«rant que nous puissions espe-
rer voir s'établiv  des relations
internationales de change plus
libres,
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PRODUCTION ET CONSOMMATION DU PETROLE

E rapport que la “Royal Dutch” a présenté a ses actionnaires

3 l'assemblée du 24 juin contient des renseignements inté-
ressants non seulement sur la société elle-méme, mais aussi sur
la situation de la production et de la consommation du pétrole
dans le monde.

Malgré la hausse des prix pendant I'année, la demande, no-
tamment en huiles lourdes, a continué d’augmenter et la di-
sette de charbon régnant dans le mende entier n'a fait qu'ac-
centuer cette tendance, constate le dit rapport. On peut dire a
bon droit que, loin de se faire concurrence, les deux produits
sont en ce moment complémentaires I'un de l'autre.

A en croire I'opinion autorisée des dirigeants du grand trust
néerlandais, il faut méme sattendre 4 une demande d'essence
toujours croissante. ;

Le nombre de voitures ne manguera pas d'augmenter dans
les années qui vont venir, en méme temps que la consommation
par voiture saceroit continuellement. De plus, les besoins en
essence de l'aviation civile ont déja beaucoup augmenté et l'on
ne saurait prévoir la fin de cette augmentation. L'emploi de l'a-
vion sans hélice n’aura pas d'influence sensible sur cette évo-
lution, car on se borne, actuellement, 4 lappliquer principale-
ment a des fins militaires. Du reste, sage avertissement, il ne
faut pas surestimer la part du trafic aérien dans l'ensemble de
la consommation mondiale. Avant la guerre, elle était de l'ordre
de 1%, et, suivant les estimations d’experts americains, la con-
sommation totale en essence de l'aviation civile américaine (la
plus développée du monde) ne dépassera pas 7% dans les quinze
ou vingt prochaines années.

Durant la guerre, des craintes s'étaient manifestées que la
consommation tombat brusquement & la fin des hostilités, quand
les divisions blindées sarréteraient de rouler et les escadrilles
de bombardiers de voler. Elles ne se sont pas réalisées. En 1946,
la demande en produits pétroliers resta trés forte, malgré la
disparition des besoins militaires et une reprise trés lente de
lindustrie, du commerce et du trafic. Logiquement, le reléve-
ment économique doit encore plus stimuler la demande, de mé-
me que les applications toujours plus étendues des produits du
pétrole.

Ces besoins croissants doivent avoir pour effet, entre autres,
de maintenir les prix a4 un niveau que les producteurs estiment
“raisonnable” mais que les consommateurs trouvent élevé. Jus-
qu'au milieu de 1946, ces prix étaient restés stables, mais obéis-
sant ensuite 4 la tendance générale, ils montérent de 209 en-
viron en quelques semaines, puis continuérent a augmenter gra-
duellement jusqu'a la fin de I'année. En 1947, il s'est produit de
nouveau de si fortes hausses que le niveau le plus élevé depuis
1930 a été atteint. Dans le mouvement régressif des prix qu'on
doit attendre, et souhaiter, le pétrole ne fera pas exception,
mais, pour les raisons indiquées plus haut, cette baisse risque
d'étre fortement freinée et nous ne reverrons pas de sitdt, chez
‘nous, l'essence & vingt-huit centimes le litre!

En face de cet accroissement des besoins, que devient la
production?

En huile brute, elle a atteint, 'an passé, 2.861.700.000 barils
(1 baril = 1,5899 hl.), soit 390.300.000 tonnes métrigues (l'équi-
valent du baril en tonnes métriques dépend du poids spécifique
du pétrole, qui n'est pas constant).

Ces chiffres font Tessortir I'expansion phénomeénale de l'in-
dustrie pétroliere, si on les compare & ceux d’autrefois. En 1873,
on produisait environ 1 million de tonnes métriques (7 millions
de barils). A peine vingt années plus tard, ce chiffre était monté
a 10 millions de tonnes (70 millions de barils). En 1920, on dé-
passait les 100 millions de tonnes (700 millions de barils). On
s'approche maintenant des 400 millions de tonnes et des 3 mil-
liards de barils!

Ajoutons que, géographiquement, les principaux producteurs
sont, par ordre décroissant: les Etats-Unis (248 millions de ton-
nes en 1946, 63% de la production mondiale), le Venezuela (56,8
millions de tonnes), la Russie (22,5 millions de tonnes) et I'Iran
(19,5 millions de tonnes). Profondément atteintes par la guerre
et ses suites, les Indes néerlandaises n'ont livré, I'an passé, que
300.000 tonnes d’huile brute, alors que leur production s'élevait
4 7.9 millions de tonnes en 1939 et 1940,

En ce qui concerne plus particulitrement la “Royal Dutch”
elle-méme, elle a entrepris, partout ou c'était possible, la res-
tauration des usines et des organisations de distribution détrui-
tes ou endommagées par la guerre. Cependant beaucoup de pro-
Jets n'ont pas encore pu étre exéeutés, car le redressement éco-
nomique ne se poursuit que péniblement.

Il n'est, pour s'en convaincre, que de lire les renseignements
donnés sur l'activité de la société dans les différents pays ou
elle a ses installations de production et de traitement.

Aux Indes néerlandaises, les perturbations ont été spécia-
lement profondes et durables. Certains territoires sont encore
inaccessibles. D'autres ont é6té le théitre de graves désordres et
de destructions étendues. En Autriche, les pétroles ont été na-
tionalisés mais la loi n'est pas encore appliguée. En Hongrie,
Iindustrie pétroliére se trouve entiérement soumise au controle
du gouvernement “qui recoit & son tour ses instructions des au-
torités russes”, spécifie le rapport. En Roumanie “les  perspec-
tives... sont aussi sombres que possible”. Manque de devises
étrangéres, impossibilité d'acheter des matériaux a I'étranger,
inflation, maitrise compléte des Russes qui jouissent de privi-
léges en opposition flagrante avec la loi, et qui s'approprient
tout le surplus de la production qui serait a la disposition de
I'exportation.

Au contraire, les développements sont favorables dans les
autres pays, particulierement au Venezuela, a Curacao ,en Irak,
aux Etats-Unis, en Colombie. En outre, l'accord conclu récem-
ment avec la “Gulf Oil Corporation” renforce la position du
groupe “Royal Dutch” en élargissant encore la base de ses acti-
vités, Cet accord porte sur l'achat et la vente de quantités im-
portantes d’huile brute de Kuwait et s'étend sur une longue pe-
riode d'années. “Clest sans contredit, affirme la ‘Royal Duteh’,
un des plus grands contrats qui aient jamais été passés, dans
I'histoire du pétrole”. LV

Ce que ne dit pas le rapport, c'est que ce contrat doit étre
un élément de poids dans la lutte farouche qui se poursuit au-
tour des pétroles du Moyen-Orient, dans cet immense :demi-
cercle que constituent l'Arabie Saoudite, le Golfe Persique et
I'Irak. Lutte dans laquelle ne s'affrontent les puissances €cono-
miques et financiéres que comme agents des puissances politi-
ques... $ N %

7 Dx.
(“Journal de Géneve")

enregistré pendant toute sa durée 1.540.000 visiteurs, .

tionalité n'a pu étre établie, il en a été enregistré de facon offi-
cielle 12.788 appartenant & 50 pays: WS ]

-

21tme FOIRE INTERNATIONALE DE BRUXELLES

La 21éme FOIRE INTERNATIONALE DE BRUXELLES a

Indépendamment des acheteurs belges et de ceux dong la na-

1.893

FRANCE CESS = il Lt A
R PAVEIRARL, S s e 3.138
SUISSE et s L s S e s e 1.296
NORVEGE o rab e 838
GRANDE-BRETAGNE ... .. v i 813
LUXEMBOURG i et e e i 510
DANEMARK =i s o 8 AR it 366, .
UL, ¥ 011 Dl b Sty (Ve sl PR ] 324
SUEDE ... A S 237
12435

Autres m;liulmlih‘s o e g RS FEHy

» 12‘738_. .

(1) Ces 353 visiteurs se répartissent parmi les 41 payg -sui-
vants: Afrique du Sud, Algérie, Allemagne Argentipe, Australie,
Autriche, Brésil, Canada, Ile de Chypre, Colombie, Cuba  Cura-
cao, Egypte, Espagne, Finlande, Gréce Hongrie, Indes Anglaises,
Indochine, Irak, Iran, Irlande, Liban, He de Malte, Maroc, Ile
Maurice, Mexique, Palestine, Pologne; Portugal, Roumanie, Séné.
gal, Soudan, Syrie, Tchécoslovaquie, Tunisie; Uruguay. U.R.A4
Vénézuela, Yougoslavie, Turquie, i s

Les acheteurs étrangers se sont particuliérement = intéressés
aux Textiles, machines.ontils, électricité, alimentation, amenble.
ment, parfumerie, verrerie, imprimerie papier, jouets, ‘ét

N.B. Des renseignements complémentaires pavviendront aus
sitdt que possible. o4 :
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NOUVELLES FCONOMIOUES DU PROCHE-ORIENT

Liban

LES BESOINS DU LIBAN EN
BLE SONT ASSURES
JUSQU'AU DEBUT DE 1948

Maintien des prix actuels —
Recours & I'Etranger — 15.000
tonnes de blé syrien

On apprend de source digne
de foi que le ministére de
VEconomie Nationale dispose
dég maintenan: de stocks de blé
nécessaires 4 l'approvisionne-
meny du Liban jusqu'au début
de 1948,

Lg gouvernement n'apporte-
rait aucune majoration au prix
actuel du blé,

D'autre part, le ministére de
Plcomonmiie Nationale poursuit
seg efforts pour limportation
du blé de toutes provenances
comme il encourage les com-
mercanis par tous Ik's mMoyens
en son pouvoir a faire venir au
Liban la plug grande guantité
possible de céréales, a leffet
d'assurer le ravitaillement du
pays pendant les six premiers
moig de 1948

C'est aingi qu'op annonce que

M00 tones de blé importées
d’Abyssinie par un commercant
de Beyrouth on; été déchargées
la semaime dernigére dans ce
port

Par ailleurs, les pourparlers
se poursuivent par lintermeé-
diaire des Légations a Londres,
Washington et Rio de Janeiro
pour l'importation de quantités
substantielles de blé et de farine
d'Argentine d'Australie et du
Canada

On annonce a ce sujet qu'une
importante transaction aura
liew prochainement portant sur
un grand contingent de blé ca-
nadien dont la livraison est
prévue poup fin juillet,

De son cOté, la Syris vient de
décider de livrer enfin au Liban
les 15.000 tones de blé promises
depuis longtemps Le commu-
niqué suivant annoncant cette
nouvelle » .6té publié simultané-
ment & Damag et 4 Beyrouth:

L'TMPORTATION DAVIONS
EXEMPTEE DES DROITS
DE DOUANE

Le Conseil Supérieur des In-
tératg Communs a approuvé le

projet d’exemption de tous
droitg de douanes pour les
aviong et pidces de rechange

importés par les sociétés d'avia-
jibanaises.

ti
oﬂ'exmnntion ne s'étend pas

auy aviong privég et aux avions
de I'Ecole de pilotage, Le Con-
seil  Supérieur des Intéréts

Commung a laissé au gouverne-
ment lo soin de prendre une
déeigion 4 ce Propos

REDUCTION DE TARIFS
A L'OCCASION DU CONGRES
CULTUREL ARABE

Les contacts engagés avec les
sociétés de transports et le
syndicas des hoteliers ont abou-
ti 4 une réduction de 25 0/0
deg prix de  transport et de
15 0/0 des tarifs des hotels et
restaurants, au ‘bénéfice des
membreg du Congrés Culturel
Arabe, 8

On sait que cp Congrés aura
liew au Liban en septembre
prochain,

LA MISE EN EXPLOITATION
DE LA VOIE FERREE
NAKOURA-TRIPOLI
EST IMMINENTE

L'exploitation de la voie fer-
rép Nakoura—Tripoli commen-
cerait ay cours de ce mois,

Les automotrices desservant
‘a ligne Alep—Tripoli  pousse-
raien; désormais jusqu'a Bey-
routh tandis que les autobus
sssurant  le  transport des
voyvageurs du train entre Bey-
routh et Tripoli seraient affec-
tés au transpory des passagers
entre le centre de la capitale et
la gare centrale de Furn El-
Chebak,

Quant A l'extension dy service
jusqu'en Palestine il ne peut en
étre question pour le Imoment
‘e troncon Nakoura-Haifg étant
toujourg géré par l'armée bri-
tannique, Le retard dans le
transfert de cette voie a l'ad-
minigtration civile doit é&tre
imputé aux troubles dont souf-
fre le pays voisin

Quant & la guestion d'un ser-
vige ferroviaire entre Tripoli,
Beyrouth, Haifa et Kantara par
le Taurus-Express, elle sera
examinée au cours d'une confé-
rence qui se tiendra a cette fin
au cours du moig prochain, a
Istanbul, p 1

De plus, il serait question
d’agsurer la liaison entre la
gare de Furn El-Chebak et celle
du port de Beyrouth par une
voie & écartement large, La
réalisation de ce projet prévue a
bréve échéance aury une réper-
cussion considérzble sur le
mouvement de transport des
marchandises entre Beyrouth,
‘e nord syrien et l'Irak Le
tarif des transports sur ly voie
Nazkoura-Tripoll est  actuelle-
rieur des Services d'Intérét
-9dns [@suo) Ne apmy ] & Jupw
commun_

ENGAGEMENT DE DEUX
EXPERTS ANGLAIS

Le¢ Ministére dp 1'Econo-
mie Nationale a annonca l'ar-
rivée imminente de M. Geor-
Zes Morry, expert britanni-
que chargé par le gouverne-
meng libanais de I'organisa-
tion d'un service des statisti-
ques.

On apprend également de
méme source larrivée en
septembre prochain de Mr,
William Storr, expert britan-
nique des questions sociales,

DECISIONS DU CONSEIL
DES MINISTRES

Au cours de sa derniére réu
nion, le Conseil ces Ministres
a pris les décisions suivantes:

1.) — Prorogation pour un
an de la convention de blé et
maintien de I3 Mira pour une
nouvelle année ailant dy ler
juin. 1947 au 31 mai 1948.

2. -- Exondération fiscale pour
le cheptel  Sonp ainsi exoné-
rés de tous droits fiscaux, les
moutons ieg vievees, les bovins
et autres animaux 1 et
ceci dans le 1ut  destouriser
I'élevage du cheptel dang le
pays et d'aider a ['abaissement
deg prix de la viande et des
produits laitiers

UNE MISSION

COMMERCIALE ROUMAINE
AU LIBAN

Une mission économique rou-
maine présidé par le:Dr: il.
Berkowitz, conseiller économi-
que roumain prés du ministére
de I'Economis Nationale, et com-
prenant des personnalités du
1wnde du commerce et de 'in-
dustrip de Bucarest est arrivée
a4 Beyrouth afin d'entamer des
pourparlers avec les milieux é-
conomiques officiels et privés
libana’s en wvue du rétablisse-
ment des relations et échanges
commerciaux entre la Rouma-
nie et le Liban,

&

Syrie

LA VERRERIE ET LA
RAFFINERIE DU SUCRE
DE DAMAS

Leg milieux ecompétentgs an-
noncent que la plug grande par-
tie des machineg et du matériel
de la verrerie et de la raffinerie
de sucre commandés en Tehéco-
slovaguie par un groupe d'in-
dustriels syriens. sera expédié a
destination de Damag ay cours
du moig prochain

L'arrivée da ce matérie] est
susceptible de faire avancer la
mise en exp.oitation de ces deux
nouvelles usines dont l'entrée
en activité étai+ prévue pour le
début de 1948

LA CULTURE DE LA
BETTERAVE SUCRIERE

. Les expériences entreprises
jusqu'a présent pour acclimater
la culture de la betterave sucria.
re ont donné deg résultats trés
favorables, déclare le rapport de
l'expert agricole américain.

On gnnonce i ce sujetr que les
études techniqueg et leg plans
préliminaires pour la construc-
tion d'une granda raffineri de
sucre dang lg région de Homs-
Hama sont d'ores et déja ter-
minég et I'on pense que les pre-
miers travaux pourraient étre
prochainement entrepris

L'EXPORTATION DES
COTONNADES EN ARABIE
SEOUDITE

Leg services de I'Economie
Nationale étudient actuelle-
ment les possibilités d'expor-
fation de grandes quantités
de cotonnadeg syriennes en
Arabie séoudite, sur la de-
mande du gouvernement de
Cp Pays,

On pense qu'un accord a
boutira bientdy sur cette
question; la Syrie recevra en
contre-partie deg dattes et
de peaux brutes

Arabie
Séoudite

ACCORD ANGLO-AMERICAIN
SUR LE PETROLE
DU EUWAIT

Un accord a été signé entre
la compagnie “Shell Petroleum™
et I'"*American Gulf Exploration
Company” de Pittsburgh, aux
termes duque] la compagnie
Shelll est engagée & acheter et
15 compagnie américaine a ven-
dre deg quantités, chaque an-
née plug importantes, de pétrole
brut produit par la compagnie
“Kuwait” dont la _ compaknie
américaine “Gulf Exploration”
détient la moitig des intéréts.

La “Kuwait Oi] Company” est
concessionnaire des dépdis de
Pétrole situés sur le territoire
du Cheikh de Kuwait sur ‘e
golfe persique. i

La production du Kuwait
§'éléve  actuellement & 100000
barilg par jour, soit 5.000.000 de
tonnes, par année La produe:
tion s'éiévera en 1948 & 160.000
barils par jour,

La consommation du pétrole
de toute nature en Grande-Bre-
tagne s'éléve a 11.000.000 de
tonnes par an_

Lga pétrole ainsj obtenu ne
sera pas‘réservé exclusivement
a4 Ja Grande-Bretagne, mais ira
a4 la zone gterling an Europe,
en Afrique et en Extréme-Otient
réduisant ainsi leg importations
d'origine américaine.

Yemen 4

APPEL A DES EXPERTS
ITALIENS

On annonce larrivée au Yé
men d'un certain nombre d'ex-
perts italiens, engagés par le
gouvernement Yéménite pour 1a
réalisation deg projets d'irriga-
tion, de construction des routes.
écoles et hopitaux ainsi que
pour étudier les possibilités
agricoles et économiques
Yémen,
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LA PAGE ITALIENNE

LE RAIL ET LA ROUTE

e congrés des transports qul
vient de terminer ses travalx a
Milan est parvenu a d’excellents
résultats. Cette branche de K5
conomie moderne qui assume
toujours plus une Importance
de premier plan nécessitalll une
coordination de tous les efforts,
fant privés que gouvernemen-
taux. les congressistes ont pro-
né la constitution d'un Conseil
Supérieur des Transports qul
prendrait_toutes les  décisions
utiles' en la matiére. La concur-
rence du rail et de la route doit
faire place a une coopératicn
entre ces deux moyens de trans-
port, coopération qui seule peut
assurer la prospérité a ces deux

pranches dune méme indus-
trie. :

Des routes meilleures, des
voies ferrées meilleures assu-

rent & tous le pays la possibilité
d'atteindre plus facilement au
hien étre, des échanges rapides
et faciles interurbaing et inter-
nationaux étant 4 la base du
PrOgres.

LA 25éme FOIRE DE MILAN

La 23éme foire de Milan a eu
un colessal succés d’organisa-
tion et d'affluence. Quatre mil-
le ouvriers travaillant douze
heures par_jour (par suite d'ac-
cords spéciaux avee les syndi-
cats) ont réalisé ce que l'on a
appelé a juste titre “le miracle
des cent jours”. C'est en cent
jours en effet, et travaillant
contre la montre, que la foire
de Milan fut mise sur pied.

Elle a groupé cing mille ex-
posants, dix sept nations étran-
géres ¥ ont pris part, dont six
ayant des secteurs privés), le
tout sur_une superficie de 300
mille métres carrés dont 210
mille de surface construite,

Cette foire qui fait suite & la
foire “de la reprise économi-
que” a nécessité des débours é-
normes, Cing des édifices cons-
truits ont cotuté prés de 800
millions de lires; parmi les
4,000 ouvriers, hon nombre d'en-
tre eux touchérent upn salaire
de 3.000 lires par jour.

Demandez a
votre Pharvmacien
fes PROBUITS KIRBY

z(,aﬁ\ \
St )7

Pilullettes KIRBY
POUR LE FCIE

PRIX AU PUBLIC
P.T. 5

d'Egypte, a nom séquestre: et
@ l'agonie, deux médecins se

ses positions.

ses engagements.

LA QUESTION DU SEQUESTRE

Pour sauver un corps atteint de gangréne, on procéde &
une amputation; car on estime, & juste titre, qu'il vaut mieux
perdre un membre que la vie.

La gangréne dont est atteinte la communauté italienne

& ce que l'on procéde & une substantielle intervention chi-
rurgicale, l'autre qui voudrait gqu'elle fut aussi imperceptible
que peu douloureuse. En attendant le temps passe, et le ma-
lade se meurt, et tout le monde demeure, imperturable, sur

Il semblerait, en effet, que I'Egypte désirerait, en paie-
ment de partie des quelques quatre millions que lui doit
I'Italie au titre de réparations, obtenir certains “bien au so-
leil”, se trouvant sur son territoire. Et l'Italie, qui ne veut
léser ses ressortissants en terre d’Egypte, essaye de démon-
trer que ce qui a été donné en garaniie d'un paiement, ne
peut étre appelé & devenir propriété d'un créancier Aqua la
condition expresse que le débiteur ne fasse pas honneur a

Les choses en sont la, ou presque.

sur ce corps malade, presque,
penchent : I'un qui demande

Les résultats définitif de la
Foire n'ont pas encore été pu-
bliés, mais on sait d'ores et dé-
ja quelle a été un précieux ap-
point a l'économie europeenne
du moment,

NOUVELLES DE CORTINA

On mande de Cortina d’Am-
pezzo “La reine des Dolomi-
tes”, que le mouvement touris-
ique de cette année est parti-
culitrement brillant. Les jour-
naux de la région signalent tout
particulidrement l'affuence des
touristes égvptiens dont le
nombre dépasse celui des sué-
dois, des suisses et des belges.

L'ITALIE PAIERA SES DETTES
D'AVANT GUERRE

[ Italie s'appréte a faire hon-
neur a ses dettes d'avant guer-
re, On sait en effet que plu-
gieurs emprunts avaient été
faits, en particulier aux Etats-
Unis, tout de suite aprés l'autre
guerre. Ces différents prets
portent les noms de “Prestito
Morgan” “Citta di Roma”, “Cit-
t3 di Milano”. “Overe  pubbli-
che”. “Fendiario Tre Venezie”,
“Cisalpina”. “Edison”, “S.I.P*,
“Tdarco”. “Lombardia”, “Adria.
tica”, “Meridionali¥, “Unes”,
“Marelli”, Isotta Fraschini®.

Le “New York Times” en
commentant cette nouvelle é-
crit: “L’Mtalie, en ce faisant, a
voulu témoigner de sa honne
fois en reconnaissant des dettes
contractées en partie par le
gouvernement fasciste qui a été
renversé au cours d'une révolu-
tion elle démontre que la con-
fiance qui avait été placée dans
le peuple italien 6tait justifiée,
Le préteur ne doit pas. en a
vancant des sommes imporfan-
tes A un pays. craindre qu'une
révolution puisse effacer des
engagements pris, ce qui s'est
vérifié ailleurs”

LITALIE ET LE PLAN
MARSHALL

On mande de Washington que
le cas de I'ltalie a priorité dans
I'exécution éventuelle du plan
“Marshall” pour le relévement
de I'BEurcope, étant donné que
I'Italie occupe une place pré-
ponderante dans le domaine de
la -politique et de I'économie de
I'Europe orientale et méditer-
ranéenne,

ACHATS DE NAVIRES

Le programme d’achats de
navires auguel s'est attelée 1'I-
talie se développe normale-
ment. Rome vient en effet de
recevoir notification de lap-
probaiion par les Etats-Unis
d’'un nouvel achat de 10 Liber-
ty ships ce gui porte le nombre
de ceux-ci pattant pavillon ita-
lien & 90.

D’autre part. une demande de
10 navires citernes a été for-
mulée par I'Italie, ce qui porte-
rait le nombre de ceux-ci a 20.
Les navires citernes construits
our voyages oacfaniques sont
de 1600 tonnes et coltent un

million 700 mille dollars ¢ha-
que.
Les conditions d’achat sont

analogues a celles exigées pour
les. Liberty ships. c'est-d-dire
259, au comptant le solde étant

payé par un emprunt sur 20
ans a 5%.
ITALIE-VENEZUELA
Un accord commercial est

imminent entre 1'Ttalie et le Ve-
nézuela, ce dernier pays impor-
tant d'Italie pour plus de
100.000 dollars presque sans
contrepartie. “Mon payvs. a dé-
claré M. Monsante. ministre du
Vénézuela A Rome”. peut four-
nir a P'ltalie non seulement du
café et du cacao, mais des

peaux, du pétrole et du caout-
choue, marchandises qui  inté-
ressent au plus haut point 1'éco-
nomie italienne”.

LES FOURNITURES

DE PETROLE ASSUREES

POUR 10 ANS A L'ITALIE

Par suite d'un accord inter-
venu entre VAGIP (Azienda
Generale [taliana Petroli) et
UAng.o-Iranian 0Oil Co, les
fournitures de pétrole a IIta-
lie sont assurées pour une pé-
riode de 10 années.

L'accord qui” vient d'étre ap-
prouvé par le gouvernement i-
talien préveit: a) l'approvision-
nement en produits raffinés, b)

la_ constitution d'une  société
mixte pour la Raffinerie de
Marghera et l'approvisionne-

ment de celle-ci en huile brute,
¢) la fourniture de carburant
pour lés avions sur les aéroports
italiens, d) la fourniture de
combustible liquide aux  navi-
res dans les ports italiens, e)
I'éventuelle constitution dune
seconde société mixte pour l'a-
viation.

Le dit accord ne compromet
nullement lindépendance de
I’Agip, les capitaux étrangers
n'étant investis que dans la
branche industrielle de lorga-
nisation, ¢'est-d-dire dans la raf-
finerie du pétrole et ceci dans
des conditions telles qu'elles ne
compromettent nullement les in-
téréts italiens, ;

LA LIGNE ROME-PARIS

_La ligne aérienne Rome-Pa-
ris a été ingugurée la semaine
derniére a l'aétoport de Ciampi-
no de Rome. Les départs sont

révus trois fois par semaine,
es seryices sont . assurés par
Air-France, la distance est cou-
verte en quatre heures et demie
y compris une escale dune de-
mi-heure 4 Marseilles,

LA LIGNE ROME-BRUXELLES
La ligne aérienne Rome-Bru-
xelles a été également inaugu-
rée. Elle sera des service par la
“Sabena” la nouvelle .compagnie
belge d’aviation. :

Anglo Orient Trading Co. Ltd

815, FINCHLEY ROAD
LONDON, N.W. 11
Tél,: SPE 0773

Adr. Tél.: Anglorient-Londres

FABRICANTS
ET EXPORTATEURS
DE BIJOUTERIE:

Chevaliéres, Alliances, Bou-
tons de manchettes; Brace-
lets, Poudriers, Bagues serties,
Breloques, Broches, Etuis
cigarettes (or et argent).
HRonds de serviettes,
Argenterie, Oriévrerie
et services & theé, etc.
Egalement disponibles:
feuilles et piéces faconnées
d'argent et d'or de tous
carats. :

Renseignements supplémen-
taires et catalogue illustré
sur demande
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LA CRISE ECONOMI

LE BUT ESSENTIEL A ATTEINDRE :
LA RESTAURATION DE L’EQUILIBRE
COMMERCIAL

Seule en effet, une restauration du commerce extérieur
permeitra a la Grande.Bretagne de liquider le passé, notam-
ment de libérer des dettes de Zuerre et de reconquérir dans
Pavenir le rbole commercial qui a fait son ancienne fortune,

~ Or, pour restaurer le commerce, il n'est que deux moyens
complémentaires: angmenter les exporiations, réduire les im-
portations, Le premier but & atfeindre est done une augmen-
tation de 75 o/o de ses exporiations par rapport a 1!338.'(:1:
pour l'année 1947, il faudrait que le commerce d'exportation
augmente de 40 o/o par rapport a 1938, De plus, ce mouve-
ment accru d'exportations doi+ étre dirigé de préférence vers
les pays du bloc dellar ou les pays a4 monnaies fortes, afin
de permettre 4 la Grande.Bretagne d’équilibrer, dans la me-
sure du possible, sa balance des paiements avec la zone dollar,
qui se trouve actuellement trés lonrdement déficitaire, Enfin,
comme le charbon ne pourra étre exporté en 1947, les expor.
tations devraient surtout porter sur les produits métallur-

En méme temps, les importations seront limitées a 80-85 0/0
du vo'ume d’avant-guerre; le programme de 1947 les fixe ailisi
en millions de livres-sterling:

Produits alimentaires et fournitures pour

DT g TR YY) o e R LSt i T S 725
Matieres premiéres et fournitures pour

Einduistyta 2 Gkl iy reie T sl WOE 525
Machines et équipements ... ... .oo vee e ou 60
Erofuite patroliePaimi wal IS US. Eaas Su 45
e SN L G e e Y S . 1L A 50
Biens de consommation divers ... ... ... ... 35

Si les proerammes sont respectés, la Grande-Bretagne par-
viendrz en 1947 a exnorter pour 1.200 millions de livres sterling
et importera pour 1.450 millions de livreg sterling. soit un défieit
commercial de 250 millions, aucue] s'ajouteront 100 millions de
dépenses gouvernementales a I'étranger (plan d’occupation, par
exemple, etc...... )3

La con'uite d'une pareille politique commerciale exigs beau-
coup de sens rational, elle implioue en effet Je maintien dy ra-
tionnement existant, voire 1'établissement de nouverux rationne.
ments (n'a-t-on pas parlé de contigenter 1la vente du tabac et des
cigarettes?) en tout cas. la mise 2 la disposition des arheteurs de
moins de biens de consommation, soit parce que la Grande-Bre-
tagne exportera une nort plus importante de sz produection na-
tionale, so't parce ou'elle fera moing appel a I'importation que par
le passé. La seconde condition dune pareille politique est I'aug-
mentation massive de la production, seule capable de pallier l'in-
suffisance von'ne de Vimportation et d’alimenter un volume ac-
cru d'exportations.

Premier moyen :
Paugmentation de la production agricole

L'objectif: La Grande.Bre‘agne achéte actuellement i I'é-
tarnger les 3/4 des produits alimentaires qu'elle consomme; la
déficience de son agriculture esi donc I'ung des canses du dé-
ficit commercial. Ie poste des produits alimentaires était le
principal poste d'importation, Bien plus, la majeure partie des
importations agricoles britanniques provient des pays du bloc
dollar avee lesquels la balance commerciale est si manvaise, De
1a, le but de la politique agricole britannique, telle qu'elle a
été définie en mars dernier par le ministre de 'Agr.cuiture,
Tom Williams: angmentation maxima de la production natio-
nale.

Les efforts doivent avant tout porter sur les céréales panifia-
bles, les betteraves sucriéres et les pommes de terre; la surface
cultivée en blé doit étre augmentée de 500000 arpents nouveaux.
L'élevage ne sera pas négligé, quoiqu’on le fasse passer au second
plen: la production d’oeufs, de volaille, de viande de porc sera
acerue en 1947; seul I'élevage des bovins ne s'accroitra pas au mé.
me rythme par suite de la pénurie de fourrages. Cette tentative
pour faire produire davantage encore au sol britannique requiert
I'applicaticn d'un certain nombre de moyens.

Les moyens: Il feut d’abord donner a l'agriculture davantage
de main-d’oeuvre: le plan Morrison prévoit en 1947 un contingent
supp'émentaire de 40.000 travailleurs agricoles, dont le nombre
mécanisation est un autre moyen au moins aussi efficace; la

Grande-Bretagne a décidé d’acheter aux Etats-Unig deg moteurs
américaing qui seront ensuite adaptés aux tracteurs ef aux autres
machines agricoles de construction britalnique; un premier achat
de 10.000 moteurs & essence a été fait en février dernler; ilg doi-
serait ainsi porté de 1.081.000 a 1.120.000 personnes. La
vent servir a équiper des tracteurs “Ferguson”, qui, faute de mo-

“teurs, restent inutilisés, la production britaninique de moteurg a-

yant un retard de 18 mois sur celle des chessis. Ce plan de méca-
nisation permettra d’augmenter trés sensiblement la production,
Il faut enfin que I'Etat encourage l'agriculture par des disposi-
tions financiéres et législatives. L'Etat accorde a l'agriculture bri.
tannique une aide de 180 millions de livres sterling per an, par
exemple 1 million de livres pour le drainage, 3 milliong pour le
chauffage, et... Une loi sur l'agriculture a é6té en outre adoptée
en seconde lecture par les Communes en janvier dernier; elle ga-
rantit aux fermiers des prix fixés qui leur permetiron; d'établir
des plans de production a long terme (1), elle encourage le peu-
plement de certaines terres echetées par I'Etat et réagira par des
sanctions, allant jusqu'a l'exportation, contre toute nNégligence
dans la culure de la terre. En somme, les nécessitég de l'aprés.
guerre stabilisent I'évolution agricole subie par le pays pendant
la guerre,

Il va de soi néanmoing que l'effort maximum portérs sur
I'augmentation de la production industrielle.

L'asgmentation de la production industrielle

Le but: Si la Grande-Brefagne veut, en 1947, exporter en
valeur pour 40 0/0 de plus qu'en 1938, elle doit offrir aux ache-
teurs un voiume acern de production. Or, leg perspectives ins
térieures et extérieures sont telles que l'angmentation de la
production ne peut étre également répartie ebtre toutes les in-
dustries britanniques: la sidérnrgie ne pourra que difficilement
se développer et, méme, le gonvernement découragera toute
tentative dans ce domaine: le plan prévoit pour 1947 une pro-
duction d'acier de 12.750.000 tonnes, inférienre a celle d'avant-
veau et contribuer plus tard & 'expansion commerciale du pays,
guerre; les persfectives ne sont guére plus encourageantes pour
le coton. Pour accroitre ses ventes, la Grande-Bretagne doit
done, pour immédiat, faire appel & un nombre limité d'indus-
tries, tout en prenant des mesures pour gue les autres
industries, aujourd’hui stationnaires, puissent démarrer 4 nou-

NOUVELLES ECONOMIQUES

e R A S L T S T S A L T N R T e

LES MONTRES SUISSES ET LE “BLOC DOLLAR"

Le Counseil Fédéral Suisse o décidé lo suppression du con-
tingentement des exportations des montres a destination des
pays du 'bloc dollar.

Cette mesure fut prise en 1943 en vue de protéger la sta-
bilité du franc suisse.

UN PRELEVEMENT BRITANNIQUE SUR LE PRET AMERICAIN

La Grande-Bretagne vient d’effectuer le onziéme préléve-
ment de 25.000.000 livres sur le prét américain de nlqv.ano.ooo
livres, ce qui porte a 512.500.000 livres le totnl des prélevements
effectués depuis Uoctroi de Uemprunt en juillet 1946.

BAISSE IMPORTANTE DES IMPORTATIONS
BRITANNIQUES DE TABAC

Les importations de tabac en Grande-Bretagne ont subi les
effets de luo récente augmenttaion de 50% des impdts sur les
cigarettes et le tabac. .

Elles ont atteint 5.903.332 livres sterling, soit 1.218.402 livres
de moins qw'en avril 1947 et 1.817.996 de moins qwen mai 1946,

ET DECLIN DES EXPORTATIONS

Les exportations américaines en Amérique du Sud, Asie,
Australie et Océanie, ainsi quwen Afrique, ont décling en avril,
3 donnant un total de 1298.6 millions de dollars, le total de mars
celles @ destination de UEurope ont augmenté par rapport o
étant de” 1327.1 millions. Sur ces emportations d'avril, seules
mois précédent.
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QUE BRITANNIQUE

Le poids principal des exportations va donc retomber en 1947
sur les industries mécaniques, automobiles et chimigues: leur
production devrait dépasser de 65 0/0 le niveau de 1938. Le pro-
gramme de constructions industrielles prévues par le gouverne.
ment pour année en cours comprend, d'aprés les indications du
Board of Trade, 2.066 usines nouvelles ou transformations d’usi-
nes actuelles. Ainsi, par exemple, une importante expansion de
industrie chimiaue du pétrole va étre réalisé par utilisation des
résidus du pétrole et lindustrie chimique britannique, jusque 1a
faiblement exportatrice, prendra dans le commerce d'exportation

une part plus importante que par le passé. Parmi leg industries-

métallurgiques, celles qui travalllent pour l'exportation bénéfi-
cient de priorités dans la répartition d'acier.

La sidérurgie se contente de se moderniser, sang participer
immédiatement a effort commercial: la puissante Fédération du
Fer et de I'Acier a élaboré des plans de réorganisation et de mo-
dernisation de lindustrie sidérurgique britannique: ceux-ci pré-
voient des aménagements nouveaux ou des transformationg —
constructions de fonderies, hauts-fourneaux, laminoirs — pour
une valeur de 168 millions de livres sterling. Ces projets, approu-
vés par I'Office du Fer ey de T'Acier, sont partiellement en cours
d'exécution: les pleng d'adaptation des chaudiéreg au mazout sont
activement poussés; ce qui permettra une économie annuelle de
430,000 tonnes de charbon; les métho.dqs les plug nouve]lcs sont
prévues pour augmenter la productivité et l:mLtqr le prix d’e re-
vient. Cest la sidérurgie du Pays de Galles qui doit le p.us bénéft-
cier du développement de cette industrie: la- Stel]l Company o_f
Wales doit absorber et réorganiser toutes les usineg sidérurgi-
ques du Pays de Galles: elle doit notamment établir ulle grande
using de laminage & froid et une autre de réduction a froid, ou-
tillées avec un équipement ultra moderne; les nouvelleg usines
seront fixées dang les zones ditez de développement, cpnf('.mé-
ment & la politique gouvernementale sur le plein emploi; le gou-
Vernement 4 approuvé ce vaste programme en avril 1947,

La solution au probléme du charbon, — Trois remédes
soni employés pour résoudre la crise chm’honni!‘,re : Paugmen,
tation de la production britannique, I'importation, les écono-
mies de charbon.

Le premier objectif est de porter & 200 milliong de tonnes
la production de charbon en Grande.Bretagne. A cet effet, on
cherchera d’abord & accroitre le nombre des mineurs; le nom.
bre des mineurs du fond et de la surface sera porté i 730.000

I

INANCIERE

LA PRODUCTION DE PNEUS EN AMERIQUE _
La production de pneus d’automobiles et de chambres & air
o atteiﬂig wn niveaw élevé aw début de 1947; aux Etats-Unis Ta
pénurie de vneus « désormais disparu. Durant le premier tri-
mesire de Uannée, le consommation de caouichouc aux Etats-
Unis a afteint le vecord mensuel de 100.522 tonnes contre
96.115 tonnes par mois pour le dernier trimesire de 1946. De
janvier @ mars, on a utilisé pour 43,5% du caoutchouc naturel
contre 42% en décembre et 39.4% durant le quatriéme frimes-
tre de 1946. Les stocks disponibles & la fin du bois de mars
ﬂ”?mwiem 985.337 tonnes contre 241.266 tonnes & la fin de
194

NEGOCIATIONS GRECO-TCHECOSLOVAQUES

Une délégation commerciale grecque est arrivée a Prague

en vue de négocier un accord commercial gréco-tchécoslovague.
LA PRODUCTION AMERICAINE D'ACIER ;

Selon Pnstitut américain de fer et dacier, la production
américaine d’acier prévue pour lo semaine commengant de
mardi atteindra Uindice de 95,6, soit 1.672.900 tonnes, contre
95,8 o semnine derniere ef 95.) aw 23 mai.

ACCROISSEMENT DES IMPORTATIONS AMERICAINES..

Liaccroissement des expéditions de plusieurs parties . du
monde aux Etats-Unis, en avril, a porté le chiffre mensuel des
vmportations américaines @ un total de 511.8 millions de dollars,
80it un gain de 15 pour cent sur le mois de mars.

en décembre 1947; on recrutera des Polonais et on suspendra
pendant cing ans I'appel sous les drapeaux des jeunes mineurs,
En outre, pour stimuler 'embauchage dans les mines, le gou-
vernement encourage le systéme de primes au rendement. Un
a pu craindre un moment que 'adoption de la semaine de cing
Jjours me nuisit aux progrés de l'extraction; en fait, il n'en a
rien été,

La solution au probléeme de la main-d'oeuvre, — Pour aug-
menter les exportations de 75 0/0 par rapport au niveeu de 1938,
il faudrait employer plus de 2 millions d'ouvriers aux usines tra-
vaillant pour 1'exportation; cela reviendrait a soustraire aux usines
travaillant pour le marché intérieur, 560.000 ouvriers, ce gui est
impos:ible, L'sugmentation de la production desg industries expor-
tatrices ne peut étre obtenue que par 'aceroissement du nombre
des ouvriers et par celui de leur rendement,

Le second reméde est I'importation, Non senlement, depuis
octobre 1946, la Grande-Bretagne a suspendu toute exporta
tion, mais elle cherche encorg & imporier du charbon de ‘I’U-
nion Sud-Africaine, des Eta's.Unis ¢t de Pologne, Toutefois,_ il
ne parait pas que jusqu'alors la Grande.Bretagne ail réussi a
importer: les Etats-Unis n’enverront guére avant les trois der-
niers mois de Pannée, les négociations avee UAfrique du Sud
ont été stériles,

On s'est donc rabattu sur un troisieme reméde: les économies
de combust’b'e solide. On compte d'abord restreindre la consom-
mation non-industrielle du gaz, de I'électricité et du charbonl pen-
dant I'été de 1947; de meilleures installations de chauffase per-
mettront d'économiser, dang les centreleg thermiques, 87.000 ton-
nes de charbon par semaine, Enfin, on cherche a remplacer lo
charbon par le mazout. Un plan est en cours de réalisation aui,
par la substitution de 2 millions de tonnes de fuel-oll, permettrait
d’économiser 3 millions de fonnes de charbon, Le gouvernement
a fait procéder a la construction des équipements nécessaires, il
2 supprimé la taxe de 1 penny par gallon sur la vente du fuel-
oil. Ce plan a d'abord été appliqué aux cheming de fer — ce qui
a permis, par la transformation de 1.200 locomotives, I'économie
d'un million de tonnes de charbon, Les industries métallurgiques
et sidérurgiques s'éauipent aussi par la chauffe au mazout, ce qui
donnera une économie de 50 0/0 de cherbon.

Le probléme des prix de vente, — Pour exporter. Ja Grande-
Brefagne doit offrir ses produits A un prix égal ou, mieux. infé.
rieur-4 celui de ses concurrents; ce qui SUppose un contrile sé-
vére des prix, qui permette den &viter le gonflement. Le gou-
vernement se déclare done hostile 4 toute augmentation des sa-
laires, qui ne traduise .pas une hausse de la production. il accep-
te seulement le principe de primes & la production et des primes
de rendement, Dreilleurs. en régime démoeratique. il considera
qu'il ne doit nas s'immiscer deng les discussions entre patrons et
ouvriers relatives aux salaires.

Il est v'tal pour la Grande-Bretagne que ses produits puis-
sent affronter les concurrences étrangéres sang le handicap déci-
sif de prix de ravient trop élevés,

Il ¥y a donc une logique interne dang le Plan Morrison: ses
conséquences ont 6té entrevues ef envisagées, quelques dures
qu'elies soient pour les Britanniques; cot effort impose le respect
eu méme titre que 'effort de guerre. Mais peut-il réussir?

Pour autant que son succts dépende de Ia Grande-Bretas
gne, il serait injuste de pécher par pessimisme: la production
houillére 4 tendance & augmenter, le programme d'embaucha-
ge pour la main-d'oenvre se poursuit et donne des résultats
intéressants, Ce qui, par contre. est beaucoup plus hasardeux,
c'est I'avenir de la politique d'exportation, In pitce maitresse
dn s_rstl‘:m_v. Elle dépend en effet et de Ia capacité d'absorption
des pavs étrangers et des possibilités de la concurrence étran.
gére, D'une part, la politique d'austéri‘é qui parait bien étre
la seule voie du salut économiaue, pent amener certains ime
portateurs traditionnels a restreindre lenrs importations, D’au.
tre part, les réserves en sterling peuvent samenuiSer et ren-
dre difficile pour certains pays le maintien d'un importang vo-
lume d’achats avee la Grande-Bretagne, Enfin 1z concurrence
de 'Amérigue du Nord, méme de 'Amérioue du Sud. peut g'a-
vérer redoutable, 11 est exact que I'avenir économique de la
Grande.Bretagne dépend de ses exportations. mais il est nré-
maturé de coutenir que la politique d'exnortations est possible
et qu'elle rénssira; des observatenrs lucides et impartiaux peus
vent en craindre le redoutable échec.

* (Voir la Revue Economique du 14 et
du'21 Juin 1947)
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Une visite au Ministére du Commerce Extérieur a Bruxelles

POSSIBILITE D’EXPANSION DES RELATIONS
ECONOMIQUES BELGO-EGYPTIENNES

L'exemple de la réussite économique de la Belgique est de
ceux qui offrent le plus grand intérét pour des pays commie
I'Egypte, Par son étendue, sa population, sa situation en tant
que centre de communication, les influences présentes, la
Belgique révele certaines ressemblances avec I'Egypte contem-
poraine, Ce n'est pas tant la structure actuelle de la Belgique,
pays trés industrialisé, ne manquant pas de beaucoup de ca-
pitaux, jouissant dun grand domaine colonial et d'une union
douaniére avec ses plus proches voisins qui attire notre atten-
tion, Ce que nous ne devons pas :aisser échapper ce sont les
points de ressemblance que nous avons avec ces pays, pointg de
ressemblance qui pourraient nous permetire d'espérer des
succes aussi éclatants que les siens, Il faudrait, pour s'infor-
mer, consulter 'histoire économique de la Belgique, Passons
au plus urgent, et demandons nous d'ott vient son incontes-
tables prospérité de l'heure et comment nous pourrions y
arriver en unissant nos efforts. aux siens pour des échanges
plus larges et plus profitables,

Celui qui vient d’'Egypte sera tout d'abord frappé par le
libéralisme de la Belgique de 1947, Tandis que nous allons
vers une sérieuse augmentation du contrfle de I'Etat sur la
vie économique, la Belgique jouit du systéme le plus libre
que les circonstances actuelles puissent permettre

Il se manifeste non seulement par ie régime des déclara-
tion de licence, qui permet a tout importateur belge d’obtenir
sur la simple production de son ordre de commande, les de-
vises dont il a besoin, sauf le seul contrdle de la réalité de
son cpération, mais il s'illustre par une politique visant a la
suppression des barriéres douanieéres et favorisant les entre-
prises étrangéres qui désirent s'installer dang le pays, A
Theure actuelle, les cinquante pour cent des importations
belges sont libres et le capital étranger, nécessaire an déve-
loppement de l'industrie belge qui doit Iutter avec acharne-
ment — en rationalisant ses méthodes de production et en
comprimant ses prix de revient — entrer et se placer libre-
ment.

Sur cette question qui a soulevé tant de controverse en
Egypte fautil ou ne fautil pas admettre des entreprises
étrengeéres prendre pied dans le pays, nous avons eu l'oceasion
de consulter deg spécialistes belges du Ministére dy Commerce
Extérieur, & Bruxelles, Il nous ont avoué que deg industriels
eéxportateurs belges avaient naturellement manifesté des in-
quiétudes aussi bien quant aux suites de I'échéance du 15
juillet gu'au sujet du prochain régime deg sociétés anonymes
et au traitement desg capitaux étrangers.

Régime des sociétés étrangéres

Trois propositions générales peuvent resumer ces conver-
sations:

1) La Belgique, pays libre et exportateur, appréhende les
restrictions nouvelles qui pourraient surgir aprés le 15 juillet
en ce qui concerne son commerce avec I'Egypte,

Ne connaissant pas de pénurie de devises, elle est préte
a4 recevoir les produits égyptiens qui 'ui seraient offerts par
la voe privée normale,

2) Il n'existe pas en Belgique de lo1 sur les sociétés ano-
nymes restreignant la collaboration des étrangers, Les sociélés
purement américaines installées en Belgique sont considérées,

comme un précieux facteur d’émulation wour lindustrie belge
et ce que l'on retient surtout c'est qw'elies ¢oopérent i la pros-
périté générale du pays.

3) La conception de la collaboration des capitaux étrangers
dite, pourrait éire la source d'une législation autrement plus
quun hautfonetionnaire du Ministére du Commerce Extérieur

nous a exposée est deg plus saines, “Il faut que les capitalistes
qui placent leurs fonds a I'étranger acceptent le fait peut-btre
nouveau que leurs capitaux ne doivent pas avoir pour objet
“I'exploitation” du pays étranger, mais qu'ils ont le devoir de
coopérer avec lui”, Cette déclaration, pour peu qu'on la mé
intéressante que certains points de notre prujet de loi sur les
sociétés anonymes; Il y a 13 une idée riche en conséquences
pratiques dans un pays comme l'Egvpte qui désire tout i la
fois se défendre du capital étranger et en profiter pour donner
au pays le développement qu'il promet,

Suggestions pratiques

Il est évident que I'Egypte ne constitue pas la principale
préotcupation de la Belgique économique. Celle-ci a ses pro-
pres problémes autrement difficiles que les nétres: la ques-
tion des charbons, le probléme de la main d’oeuvre étrangére,
la pression des salaires sur les prix, une légére inflation
malgré des sacrifices admirables une monnaie au cours du
change trop ¢levé, Quoi qu’il en soit. nous avons rencontré
auprés de spécialistes du Ministére du Commerce une grande
conscience des possibilités d'échange entre les deux pays. Il
faut savoir que la Belgique veut étendre son marché, et les
pays du Moyen-Orient lintéressent autant que ceux de IA-
meérique du Sud, On comprend parfaitement a Bruxelles qu'il
ne suffit pas de nous vendre des marchandises mais qu'il est
indispensable d’acheter nos produits, Les conversations que
nous avons eues avec les personfeg les plus qualifiées, nous
permettent de formuler les conclusions pratiques suivantes:

1) En Egypte le commerce privé d’exportation doit mon-
trer plus de célérité, Il faut que nous nous organisions pour
I'exportation. = Les autorités responsables des accords coton-
niers permettant la vente aux missions d’achat de l'étranger
seraient peut-étre intérét 3 montrer plus de souplesse, Notons
toutefois que la mission belge d’achat de coton a échous pour
des raisons purement techniques,

2) Le centre cotonnier de Gang pourrait consommer plus
de coton égvpiien, Mais nous devons lutter pour cela, obtenir
que la conférence ne soit pas accordée au coton indien et
surtout empécher que 'usaze de la ravonne nNe Se répande
au détriment des cotons A longues soies. En Belgique, la fa-
brique des pneus Englebert commence 3 employer la rayonne.

_3) La Belgique importe des quantités assez considérables
d’oignons maig surtout d’Espagne et du Midi de la France, Ce
marché n'est-il pas a explorer par nog exportateurs?

On voit que les rapports économiques pourraient étre
multipliés avec la Belgique, 11 ne tient qu'a nous de TNOUS
organiser pour emporter sa préférence étant donné une balance
du commerce constamment favorable 3 la Belgique.

La loi des dimensions économiques nous a fait souvent
nous intéresser a leffort de la Belgique “petit pays”. Notre
constitution égyptienne g largement emprunté 3 la constitu-
tion belge, nous avions senti qu’il était utile de noug inspirer
d'un petit pays politiquement plus évolué, Ne seraitil pas
fructueux d'examiner plus longuement Jexpérience économique
belge qui vient de recevoir des succés éclaiants, Peu de gens
en doutent. Toutefois il faudrait, pour anous mettre pratique-
ment sur la méme voie, rééxaminer toute notre politique
économique en étudiant avec courage et sérieux la part qu'il
faut faire au contrile de I'Etat et la part de libertg quil faut
donner a la vie économique de ce pays dans la période actuelle
est si importante pour tout notre avenir,

René DEBONO.
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Voici la suite de la liste, commencée la semaine derniére, des principaux

Outils pour Garages

Clefs pour €crous de roue

Crics pour autos

(lefs a douilie,

Boites d'outils_

Machines de Navire, ]

Moteurs Diesel et piéces déts-
chées 3

Accouplements hydrauliques  a
renversement ds ma:::che

fnstallations de chaudiére

Moteurs a l'huile lourde.

Machines 4 Vvapeur

Turbines a vapeur

Treuils a vapeur

Mobilier et Articles de Bureau.
Machnes a imprimer les a

dresses i
Vedettes pour tiroirs a classeur.

(Asl).

Coffresforts,

Garnitureg  métalligues
casseurs de lettres

Garde-papiers en meétal

Armoires 4 lettres.

Pése-lettres

Bureaux

Agrafeuses.

Agrafes,

Armoires a cartes

Armoires de bureau

Pique-notes.

Attaches métalliques.

Boiteg de compas,

Porte-plumes. 5

Perforateurs pour classeurs,

Machines pour le poiconnage et
le triage

Punaises

Régles a calculer L Al

Caisseg enregistreuses & inscrip-
tion,

Tables pour machineg a écrire.

Tables de bureau,

Centimétres en acier

Porte-tampons.

Tableg a4 dessin

Porte-mines,

Appareils de Chaunffage.

Bouillottes,

Allumeurs pour réchauds a gaz.
Fourneaux a gaz.

Réchauds a gaz.

Chauffe-bains.

Salamandres,

Tuyaux de poéle et coudes.
Poéles.

Fournaux de cuisine (alimentés
au charbon)

Seaux a charbon

Réchauds a pétrole

Réchauds au pétrole gasifié.

Radiateurs,

Chauffe-ean rapides

Mobilier,

Tringles

Patéres,

Cintres

Matelats ot lits,

Porte-parapluies,

Tables pour appareils de T.S.F.

Services de fumeurs.

Meubles en acier

Tringles pour tapis d'escalier.

Produits d’Entretien,

Brosses,

Balais mécaniques

Frottoirs pou r parque; et lino.
ssiveuses

Jouets, :

Ameublements,

Boites de construction.
aing électriques,

pour

produits qui pourront étre livrés par [I’industrie hollandaise

Chevaux a bascule.

Chambres & coucher pour pou-
pées,

Petiteg autos mécaniques.

Bicycliettes ey Pitces Détachées.

Porte-bagages

Grelots,

Protégepardessus.

Couvre-chaines

Motacyciettes  (capacité de cy-
Iindre 125 cmd).

Cadenas pour bicyclettes,

Rayons pour cycles et écrous
e rayon

Guidons,

Selles,

MATERIEL ET APPAREILS
ELECTROTECHNIQUES,

Appareils Ménagers.

Lessiveuses,

Fourneaux de cuisine

Réservoirs d'eau chaude pt ali-
mentés par courant nocturne.
(méme sous pression).

Fers a repasser

Cuisinitres,

Grille-pains,

P.ongeurs poul
liguides,

Bouilloires a lait,

Aspirateurs de poussiére

Rasoirs électriques, )

Lampeg de poche avec généra-
teur 4 main

Piecey détachées

Radiateurs électrigues

Ventilateurs,

Instruments de Mesure

Amperemaires pour automobiles

Regulateurs de tension pour au-
tomobiles,

chauffage de

Instrumentg de mesure pour
optjciens, : T
Horlbges électriques (méme a-

vec calendrier).

Voltmétres, Ampérematres,
Ohmmetres, Wattmetres, Pha-
semetres,

Appareils e; Matériel de T.S.F.

de Cinématographie et d'Ac-
coustique,

Cadres pour instrumentg de
mesure,

Appareils de projections cinéma-
tographigque,

Installations d’appel par haut-
Dar-eurs,

Appareils auditifs

Redresseurs pour basses ten-
sions,

Appareils enregistreur du Son

pour filmg sonores
Moteurs pour phonographes.
Phonographes e; changeurs au-
tomatiques de disques.
Haut-parieurs,
Emetteurs-mesureurs,
Microphones et piles électriques
Instaliations de radio<diffusion.
Pick-ups ot piles
Sélecteurs de programme
Appareils récepteurs de T.SF.
et piéces détachées,
Tubes émetteury et récepteurs
de TS.F,
Transformateurg pour T.S.F,
Appareils émetteurs de TSF,
Relaig de toutes sortes
Appareils Rontgen
Tubes Rontgen
Bobine de réactance,
Appareils amplificateurs.
Matériel d'Eclairage et
d'Installation

Armatureg pour emploi indus-
triel ou domestique,

Accumulateurs et piles éleetri-
ques de toutes sortes

Lampes a arc.
Bouchong de contact
pouy appareils de
électrique,

Fils et cibles, fil d'enroulement,

cab.e souterain, cable sous
piomb pour courany faible fil
de molybdéne, fil et spirele de
tungsiéne

Lampes a incandescence (pour
courant faible ey fort) et cu-

_dis i i

Matériel et installations pour
courants e haute tension, in-

a fiche
soudage

terrupteurs er transforma-
teurs
Articles e+ pieeceg détachées
pour l'éclairage de bureaux
et l'éclairage domestique,
Tubes isolants et pieces déta-
chées,

Ruban isolant.

Balais de charbon

Matériel pour courants de basse
tension

te-lectrodes.

5 de jonction

es de jonetion,

Transformateurs pour e souda-
ge électrique.

Installations  complétes
ascenseurs.

Moteurs et machines génératri-

nour

ces

Tubes a décnarge remplis de
gaz)

Equipements d'éclairage . électri-
que pour velos.

Horloges a signauxy pour bou-

langeries.

Sonneries, trompettes électri-
ques transformateurs pour
sonneries, boutons d’appel,

contacts de portes,
Fusibles a haute et a basse ten.
_sion, transformateurs pour
réseaux.
MATERIAUX
DE CONSTRUCTION
Eviers.
Brique de parement.
Carreaux de revétement.
Articles en béton,
Pierres naturelles travaillées.
Treillage a terre cuite,
MINES, MINERAUX
Emeri.

indigéne,

;. pour verrerie,

s mou.ues (aliment pour

iseaux de basse-cour,

Meules artificielles pour meune-
ries.

Disques pour travailler le
mant,

Magnésite (moulue),

Litiere de tourbe.

Terre ferrugineuse,

Sabie et gravier.

Sel de cuisine et d’industrie.

OR, ARGENT, DIAMANT
ET BIJOUTERIES

Bijouteries.
Pendentifs émaillés.
Diamant
Tiamants et brillants
’antique, (bijoux
landais).

dia-

sertis a
vieux-hol-

illerie moderne.
‘amants industriels.
Outils munis de diamant.
Egrisée (bort).

PRODUITS CHIMIQUES
ET PHARMACEUTIQUES

Huiles essentieile, parfums syn-
thétiques et essences.
Mélanges de parfums.
Fournitures Chimiques
pour Bureaux

Colles,

Eau a effacer (correetor).

Matiéres 4 neitoyer el a diluer.

Boites a4 tampon.
Cosmétiques

Sels de bain,

Solution pour

freid.

Brillantine.

Eau de Cologne.

Crémes de toilette, ete.

Rouge a lévres.

Lotlons,

Masques de beauté,

Vernis 4 ongles.

Parfums.

Poudres.

Pates dentifrices.

Ja
D

permanente a

Médicaments

Antiseptiques.

Caféine et théobromine.

Désinfectants.

Préparations diverses (e.a., to-
nigues, sirops pour la toux).

Divers produits homéopathi-
ques.

Produits d'iode.

Produits de quinine.

Laxatifs.

Charb)on actif médicinal (“No-
rit").

Préparations d'organes animaux.

Matiéres de contraste pour ra-

dioscopie et radiographie.
Préparations vitamineuses.

PEINTURES, COULEURS,
LAQUES, VERNIS

Couleurs d’aniiine  (certaines
sortes seulement).

Lagques cellulosiques, ;
Matiéres colorantes chimiques

(bieu de Prusse, couleurs de
chrome).
Encres
Encre pour imprimerie.
Encre pour duplicateurs.
Encre de Chine.
Encre a écrire.
Encre pour tampons.
Encre a dessiner.
Couleurs céramiques.
Couleurs peintures.
Couleurs pour les arts.
Laques,
Poudreg luminescentes,
Véhicules pour matiéres
rantes.
Pastels.
Siccatifs,
Mordants pour enlever les cou-
leurs.
Vernis.
Couleurs.
Couleurs a leau.

colo-

Les demandes peuvent étre adressées & 1'Institut Central Néer-
landais d'Information Economique, La Haye, Bezuidenbouisch-

weg B4



i LA REVUE D'EGYPTE ECONOMIQUE & FINANCIERE

ITEXTES (OFFICIELS)

EDITION FRANCAISE
DU J.O. No. 54 DU 19 JUIN 1947

Décret portant promulgation de l'accord commercial provisoire,
conclu entre le Royaume d'Egypte et le Royaume Hachimite
de Transjordanie (29 Gamad el Awal 1366), (21 avril 1947)

Art. 1.—L'accord commercial provisoire conclu entre le Ro-
yaume d'Egypte et le Royaume Hachimite de Transjordanie, en
vertu des lettres échangées le 21 avril 1947 et dont le texte est
annexé au présent décret, produira son plein et entier effet.

Art. 2—Nos Ministres des Affaires Etrangeres, des Finances
et du Commerce et de I'Industrie sont chargés, chacun en ce qui
le concerne, de l'exécution du présent décret.

2 juin 1947, i
FAROUK.

Décret portant prorogation de la durée de la Société
Autobus de Béhéra et de Gharbieh.

Art. 1—La durée de la Société des Autobus de Béhéra et de
Gharbieh est prorogée de vingt-cing ans a partir du 8 mai 1948.

9 juin 1947.
FAROUK,

MINISTERE des FINANCES

"

Arrété ministériel No. 36 de 1947 qutorisant la Société “L'Epargne
a effectuer des opérations de vente de titres a tempérament

Article Unique.—La Société “L'Epargne” d'Alexandrie est
autorisée & effectuer des opérations de vente de titres & tempé-
rament conformément aux dispositions de la loi susmentionnée
No. 54 de 1945 ainsi que des réglements d'exécution y relatifs.

21 mai 1947.

MINISTERE du COMMERCE
et de INDUSTRIE

Arrété No. 286 de 1947 modifiant l'article 7 de I'Arrété No. 404
sur l'exportation du lin

. Art. 1.—L'article No. 7 de I'Arrété No. 404 de 1946 est mo-
difié comme suit:

Les colis de lin seront répartis comme suit selon leur poids
brut:

(1) la filasse (fibre): le poids brut du colis doit étre 205 kg.

(2) le Citta et les étoupes: le poids brut du colis doit étre
gs.

(3) le Cat'a: le poids brut du colis doit étre 103 kgs.

Il ne sera pas permis d'exporter un lot si le poids d'un de
ses colis s'écarte du poids fixé ci-dessus dans une proportion
dépassant 3%.

EDITION FRANCAISE DU J.O. No. 55 DU 23 JUIN 1947

Arrété portant modification de l'arrété relatif aux conditions de

solidité et de sécurité que doivent présenter les automobiles

destinées au transport en commun des passagers, des automobiles

destinées au transport des marchandises et des automobiles de
louages (Taxi).

Art. 1. — Sont annulés les alinéas 3, 4 et 5 indiqués sous
(ler) de larticle ler de I'Arrété du Minisire de I'Intérieur en
date du 17 juin 1936 et sont remplacés par les alinéas suivants :

(3) Longueur. — La longueur maximum du véhicule entier
4 s°s points extrémes, exception faite de la manivelle, ne doit

Wasssthoadbinnsnallnnstananst

pas dépasser 9 métres, et 10 métres s'il suit une route dont la
largeur dépasse 8§ métres.

Dans les villes la longueur peut atteindre 10 métres dans
le premier cas et 12 métres dans le second.

(4) Hauteur. — La hauteur totale du véhicule entiérement
chargé et prét au service 4 tous égards, mesurée du sol au
toit, ne doit pas excéder 3 métres. La hauteur intérieure mesurée
du plancher au plafond, ne doit pas excéder 2 meétres, ni étre
inférieure & 1 metre 90 a condition que cela n'entraine pas une
élévation du centre de gravité du véhicule.

Le transport des personnes ou des marchandises sur la
foit, ne sera admise pour aucune raison.

(5) Largewr. La largeur totale entre les points extrémes.
ne doit pas, pour les aufobus légers, excéder 2 métres et pour
les autobus lourds, 2 métres 50.

Art. 2. — Un nouvel alinéa est ajouté sous (ler) de l'article:
ler de l'arrété susvisé et sera l'alinéa (26) dont le texte suit :

(26) Gardes du corps. — Des gardes du corps doivent étre
installés, I'un en avant et 'autre en arriére du véhicule et étre
attachés directement au chassis & une distance suffisante de
la chaussée.

Art. 3. — Est annulé I'alinéa (3) sous (2e) de l'article ler
de l'arrété susvisé et sera remplacé par l'alinéa suivant :

(3) Largeur. — La largeur totale du véhicule ne doit pas:
étre supérieure a 2 meétres 50.

Art. 4. Sont ajoutés deux nouveaux alinéas sous (2e) de.
'article ler de l'arrété susvisé et seront alinéa (11) et alinéa
(12) dont le texte suit :

(11) Automobiles destinées aux explorations des sources de
petrole. — Les automobiles autorisées pour les exportations des
sources de pétrole dans les zones désertes, peuvent étre
exemptées des conditions de longueur, largeur et poids, selon
la décision de I'Administration compétente (Corps Royal des:
Frontiéres) a condition d'étre réservées aux zones désertes et
d'avoir toujours I'approbation du Ministére des Communications.

(12) Direction. — La direction gauche est seule admise.
Elle doit éfre de construction solide et autant que possible pro-
tégée contre l'endommagement par collision. Elle doit étre
construite de facon a écarter la possibilité du grippage. La
distance entre le point le plus prés de la circonférence de la
direction et le point le plus prés du dossier du siége du con-
ducte'r, ne doit pas étre supérieure a 40 centimétres.

Ar.. .. — Est annulé l'alinéa (1) sous (3e) de Pl'article ler
de l'arréi¢ susvisé et sera remplacé par l'alinéa suivant :

(1) Espéce. — Les voitures qui peuvent étre autorisées sont:
Les “Landaulet”, “Coupé”, “Torpédo” et “Salon”, 4 condition
que le siége du conducteur soit séparé des places des passagers
par un vitrage.

Art. 6. — Sont ajoutés deux alinéas sous ((3e) de l'article
ler de l'arrété susvisé et saront alinéa (12) en alinéa (13) dont
le texte suit :

(12) Nombre de siéges. — Le modéle de fabrique du vé-
hicule doit rester intact sans aucune modification; néanmoins,
dans les grandes voitures, si leur état le permet d'augmenter le
nombre de ses siéges, on peut permettre d'ajouter, au plus, 2
sieges supplémentaires, a4 condition que la distance entre I'ex-
trémité de la direction et le dossier du sidge arriére du pas-
sager soit de 2 métres au moins, y compris I'épaisseur du rem-
bourrage, qui ne peut étre moins de 13 centimétres, tout en te-
nant compte des distances et conditions prescrites dans le pré-
sent arrété. Il n'est permis qu'a une seule personne de se placer
& coté du conducteur.

(13) Direction.—La Direction gauche est seule admise. Elle
doit étre de construction selide et autant que possible protégés
contre I'endommagement par collision, Elle doit étre construite
de facon a éviter la possibilité de grippage. Le distance entre le
point le plus prés du dossier du siége du conducteur et le point
le plus prés de la circonférence de la direction ne doit pas étre
inférieure a 40 centimétres.

FATENT Le présent arrété entrera en vigueur 3 mois
aprés sa publication au “Journal Officiel.”

(18 juin 1947).
(Suite en page 23)
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Y
PORT SA‘D Nagara Kertosono Staffordshire
= %{1'\‘!'{1’]2!1{.{ Maersk Sae No. 4 Mahanada
2% engam Nove.ist Reljant
. __F“O-“ SEA El Adem Ranchi Umatila
20/6/47 : Sampan Maidan C. of Worcester
Br. Genius P.T: Navigator Steel Maker Trevose
Ascania 2 AN Montgomery City Fort Hoskins
Rodina - ,‘,4.}‘.“0'“ gaNAL P.attshurg Br. Promise
Tjerk k{!:{idt: l- 21/6/47 : Gervais Bergesund
Zinderkrins Smp, Rest . ; ; T
Reborn Dewdale FROM SEA \ FROM SEA
Dobroudja Dilwera 23/6/47 ¢ 24/6/47 :
California Standard Dora g I Emp. Moon Cheltenham
; AN Casa Grande Hughii Thistleford
"ROM CANAL e Silil Lt :
" .]’Rt}l i Marietia Bryce Canyvon Klamath Falls
A ;.’ﬂf /47 : FROM SEA Bandelier Fort Ridgely
Athos DO AT Lakeside Kamao
Kina _‘)"/b’f"l" York C. of Shrewsbury
Admiral Ushakov Catherina Madre Tresillian Emp. Trooper
Pol.zee Emp. Shelter Orduna Theodora
Steel Director For; Erie Dalesman Redsea
Standell Cardium Lewiston Victory Coryda
Emp. Salisk Emp. Lifeguard Hoegh Ray Tarantia
Agioi Vi iim';z;.)_!uo Azul Stonvac Meibourne Tl‘uw(;‘.lul‘d
Bonaire "ouadieh "ROM CANAL Arundel Castle
Bryce Canyon ‘}‘\-""Z;am‘]-I“rl"z‘escou "'Vl’fﬁl’] ROMCANAL Semiramis
FROM SEA Crnie o e Lo FROM CANAL
21/6/47 : Br. Major Este 24/6/47:
Bosphorus Emp. Roach Marine Arrow Ondina
Nirvana Esso Glasgow Exbrook Oxfordshire
Steel Mariner Dodecanes Br. Ensign Fort Assiniboise
Fort Laramie FROM CANAL Macharda Indrapoera
Lake George A Ombrina Hankefjell
Liburnia 22/6/47 Marina Br. Destiny
Fort Erie Haroid I. Pratt Wave Emperor C. of Tokio
Kala Knudsen
LISTE DES BATEAUX ATTENDUS A ALEXANDRIE MARCHANDISES  ARRIVEES

Suéde

Italie .

Rotterdam Anvers
Anvers

Anvers

Bombay

Palestine

Mer Rouge

France Italie
Amsterdam Rotterdam

SAGOLAND

A. TH. JONASSON
HERA
OSTENDE
GEORGIA
AKBAR

AMAL
STSTIANA
TERPSYCHORE
ARDENNES
COPERNICUS

Scandinavian 28/6
Scandinavian 30/6
Bernard FIN JUIN
Soc. d'Entrepr. 30/6
Beja FIN JUIN
Savon FIN JUIN
Atid 28/6
Bianchi 2-3/7
Kydia 28/6
Van Der Zee 27/6
Lancaster 30/6

LISTE DES BATEAUX EN PARTANCE D’ALEXANDRIE

Le Pirée Génes Marseille
Le Pirée Marseille

Le Pirée Marseille

Haifa Limassol

Haifa Limassol

Bombay Karachy

Anvers

Bombay

Le Pirée Génes Marseille
Sudde

Italie

Palestine Anvers Rotterdam

Le Pirée Génes Marseille
Le Piréa Patras

Mer Rouge

Beyrouth

Mer Rouge

Palestine Liban

Bombay Karachy

Mer Rouge

AEGEAN STAR
CYRENIA
CORINTHIA
CYRENTA
CORINTHIA
LIBERTY SHIP
GUNDA
AKBAR
ATTTKI
SAGOLAND

A. TH. JONASSON
ARDENNES
TERPSYCHORE
DIMITRIOS
MONT LIBAN
COPERNICUS
SHADWAN
AMAL
STSTIANA.
RISCAUA

Pra. & Vouyoucles 1/7
Cottakis 10/7
Cottakis 3/7
Cottakis 5/7
Cottakis 28/6
Bernard FIN JUIN
Biancki FIN JUIN
Savon FIN JUIN
Angouras 30/6
Seandinavian 217
Seandinavian 30/6

Van Der Zee 29/6
Kydia 1/7
Papalios/Petrovits 30/6
Papalios/Petrovits 5/7
Lancaster 2/

Red Sea Nav. 5/T

Atid a0/6
Bianchi a4-5/7
Papadimitriou 29/6

A L' IMPORTATION

Par l¢ s “Marine Leopard”,
19/6/47, de Colombo :
1405 C/s Tea
de Shanghai:

40 B/s Cassia

15 Colis Stick Bambou
52 Drums Terbentine
Par le s.s. “Diomed”
de Hong Kong:

2 Cfs Ginger

‘s Porce.aine Goods

{4 Needles
150 C/s Dessicated Coconuts
Par le s.s. “Bonaire” 20/6/47,
d'Aden :
235 B/s Tabac
Par le s.s. “Nagara” 21/6/47, de
Barcelone :

/s Wine

20/6/47,

de {it"ﬁl's:

3 C/s Cotton

5 C/s Woollen Yarn.
Par le s.s. “Trevose”
des Indes:

18 C/s Solo Hats
125 Colis Yemen Coffee d'Aden
350 Colis Moka Coffee, d'Aden.
Par le s.s. “Mahanada" 23/6/47,
de Caleutta ;

50 C/s Thé

24/6/47,

570 C/s Thé
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LA SEMAINE

LA REOUVERTURE DE LA BOURSE DES CONTRATS

Le Comité Consultatif du Coton s'est réunj a Alexandrie le
23 crt,, et a 'unanimité a conseillé qu Gouvernement de réouvrir
la Bourse des Contrats. Un sous-comité composé de six membres,
g'est réuni au Caire mercredi dernier, pour mettre au point les
modalités techniques inhérentes a cette réouverture,

Il a été décidé en principe, que les premiéres échéances a étre
treitées en Bourse seraient le DECEMBRE pour I'Ashmouni, et
le JANVIER pour le Karnak et nog autres longues soies.

En second lieu, il a 6té proposé que le Gouvernement conti-
nue a recevoir en Disponible et non en filieres, aux prix minima
qui seraient fixés, les cotons que l'on désirerait luj livrer,

La raison qui a inspiré cette proposition, est double, D'une
part, certains classements ainsi que le FAIR STAPLE, ne sont
pas livrables en filieres, D'autre part, si le Gouvernement deveit
recevoir filiéres, il risquerait d'étre appelé & recevoir deg cotons
d'une récolte antérieure, ce qui n'est pas dans seg intentions.

En outre, il a 6té conveny de laisser de cOté pour le moment,
la question des arbitrages (straddle) avec les Bourses Elrangéres,
et de se limiter aux opérations loceles,

On se propose d'étudier ultérieurement, avec I'’Administration
du Controle des Changes, les modalités de transfert de fonds pour
le cas d’opérations effectuées dang les Bourses Etrangéres, ou bien
des opérations effectuées par des Etrangerg sur notre Bourse.

Une derniére question, la plus importante sang doute, n'a pu
étre tranchée. La grande majorité deg membres du Conseil Con-
sultatif a préconisé le classement “GOOD" comme base du nou-
Vveau contrat, en étayant sa suggestion sur le fait que la récolte
g'étant gensiblement aaméliorée en classement depuis 20 ans, le
“GO0OD” serait plus représentatif du clessement moyen de la Ré-
colte.

Une petite minorité cependant, 2 soutenu la these qu'il n'é-
tait pas opportun de modifier la base du contrat qui était le
“FULLY GOOD FAIR”. Nous croyons cependant savoir que, et la
Commission de 1la Bourse de Minet El Baassal, et I'Alexandriz Cot-
ton Exporters Association sont en faveur de cette modification.

Le projet du nouveau Reglement de la Bourse des Contrats
esy sous étude a 1'Administration des Cotong du Ministére des Fi-
nances, et nous croyons savoir, qu'une des particularités qui le
caractérise — a l'instar de Liverpool — est qu'i] sutorise les
membres adhérents d'opérer eux-mémes en contrats, sang passer
nécessairement par l'entremise d'un courtier,

MARCHE DE MINET EL BASSAL

Le marché de Minet el Bassal continua a étre trés actif du-
rang cette semaine et le chiffre des ventes atteignit 16,197 balles
conlre 16.567 la semgine précédente, Les ventes par variélég se
répartissent comme suit:

Cette Semaine
LONGUES SOIES

Balles
KARNAK 12,412
MENQUFI 675
GIZA 7 39
MAARAD 34 13,156
La semaine précédente
626
614
183
22 11,445
COURTIES SCIES
ASHMOUNI 2,877
ZAGORA 639 3,016
MIXTE SEKINA etc:, 25
4,591
423 5,014
108
TOTAL DES VENTES 16,19
Total deg ventes balles... 16,197
contre Balles: 16,567

KARNAK

Les transactions sur cette variété continuent a étre trés nom.
breuses. ot les ventes journaliéres atteignent l'excellente moyen-
ne de 2.500 balles.

Les prix payés accusent une hausse spectaculaire allant de
un a deux tellaris suivant les classements, et & ces nouveaux prix,
Toffre malgré tout demeure assez limitée,

Tous les classements de FGF/G 4 FG/EX sont 1'obje; d'une
bonne demande. Le FGF/G assez rare, fut payé Tall, 42,50/75, le
GOOD Tall. 44,-/44,25, le G/FG Tall. 45,-/25, le FG Tall. 47, le
FG plus 1/4 Tall. 48, et le FG/EX, Tall. 49,50/50,-

COTONNIERE

MENOUFI

En l'absence de hauts grades, quelques affaires furent con.
clues sur les clessements moyens de FGF/G a4 GOOD payés res-
pectivement Tall. 40, - et Tall, 42

ASHMOUNI

_Le marché de nos courtes soieg fut cette semaine nettement
moing actif. Les prix demeurent cependant fermes et accusent
une hausse de 150 a 200 points, suivant les classements. (Yest
amsi que le FGF/G fut échangé a Tall. 41,50/75 le GOOD & Tall
43, — et le G/FG a Tall, 44,
FRANCO-STATION

Quelques affaires en franco-station nouvelle récolte
conclues cette semeine, sur nos variétés de courtes soies.

En Ashmouni, le G/FG fut traité a Tall, 42,50 et le grade cor-
respondant de Zagora trouva preneur a Tall. 41, — soit & ule
différence de 150 points.

ENCHERES DE L'EGYPTIAN COTTON COMMISSION,

Vu la pénurie de cotons Ménoufi de classement G/FG et au
de‘ssuf. existante, sur notre marché de Disponible, I'Egyptian Cot-
ton anmlsgl’(u} décida de se défaire d'une partie de ses stocks
de cette veriété, car l'oceasion de le faire Iui était trés propice.

Cest uiils@ que :\Iul:l’ii dernier, un millier de balles furent of-
fertes par voie d'enchéres aux prix de base suivants: G/FG a
Tall. 45, — FQ a Tg!ll. 47,50 FG plus 1/8 a Tall. 47,75.

Les enchéres 4 ces prix eurént peu de Succs, et deux lots
&I:eullerr}ent totalisant 241 bailes d'un classement G/FG furent ad-
Jugés a Tall. 45. — Tous les autres cotong furent retirés,
ENCHERES DES DOMAINES DE L'ETAT

1 ‘I;A(iminis‘tre-xion des Domaines de I'Etat a également procé-
dé a des enchéres mercredi 25 crt., au cours desquelles 61 balles
de Klzn‘riaik, 297 balles de Giza 23, 20 balles de Giza 43 et 3 balles
de Giza 7, soit au total 381 balles trouverent acquéreurs,

Nﬂt{'-n'sl pour le Karnak, qu'un lot de G — 1/4 fut payé Tall
43, - conditions Domaines, ce qui représente prés de Tz2ll, 44,- aux
conditions M.E.B.

L"_l totalité des cotons Giza 23 et 43, fut acquise par une gran-
((l;o Maison de notre place qui paya Tall, 46,-/46,50 pour les EXTRA

iza 23,

AFFAIRES EN FILATURE.

De trés grosses affaires ont été conclues cette semaine avee
}o;q’lndle._n-, qui se sont décidés finalement A payer les prix du mer-
ché. L'Italie et les Pays Scandinaves se sont également intéresses
a nos cotons,

LE QUOTA D'IMPORTATION DES COTONS LONGUES

SOIES EN AMERIQUE

Une f!épéthc de nos correspondants nous signale que le quo-
ta d'g'niree Eles cotons longues soies, derniérement augmenté pour
la saison cloturant le 19 septembre, 3 été entierement rempli. Ce-
pendant, aucun stock d’Egyptien n'existe en douane dans les
Ports Ameéricains en ce moment, et il y a tout lieu de croire que
'Iicli: expéditions massives seront dirigées vers les Etats-Unis en
juillet et Aolt, garantissant aux expéditeurs les plus prompts,
une priorité d’entrée pour la réouverture du quotay le 20 septem-
bre 1947,

PRODUCTION ET CONSOMMATION MONDIALE

Mr. Dudley Windel, dans le Cotton et General Economic Re-
view, estime la production mondiale de cotons en 1946/47 a 21.119,
000 balles contre une eonsommation d'environ 27,000,000 de balles.
1 Le carry-over de tous cotons a fin juillet prochain est estimé
a 18,000,000 de balles — le chiffre le plus petit depuis 1937,

LES EXPORTATIONS

furent

Nos exportations se sont élevées durant cette semaine a
17,599 balles de toutes variétés. Elles furent dirigées vers les Pays
suivants:

Balles (Karnak, Sakel, Ashmouni, Za-
ITALIE 4,907 gora)
FRANCE 2,820 (Karnak, Ashmouni)
BELGIQUE 2,380 (Karnak, Sakel Mixte)
INDES 2,208 (Karnak, Maarzd),
SUISSE 1,302 (Karnak, Giza 7, Amon_Ashmou-
ANGLETERRE 1,094 ni, Mixte).
DANEMARK 1.050  (Giéa7, Ménoufi, Ashmouni)
POLOGNE 840 (Zagora)
ETATS-UNIS 300 (arnak., Giza 7).
TCHECOSLOVAQUIE 250  (Karnak).
AUTRICHE 148 (Karnak, Ashmouni.)
CHYPRE 100 (Karnak, Zegora),
TOTAL balles 17,599 (Ashmouni),
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Ces Dames de la Corbieille...

1 par CANDIDE |

...qui vous révéle, ce qui

1, EMPRUNT EN VEDETTE

Catte semaine, ce sont les aristocrates de la cote qui ont été
en vedette; I'Emprunt et le Suez, Mais l'un s'est imposé a
Iattention en baissant d’une livre au début de la semaine et
Jautre en montant de deux.

Occupons-nous d'abord du premier,

Tout le monde se trouvait d'accord peur proclamer que
cotte baisse était due a des venteg importantes de la part des
capitalistes, mais les avis différaient quant aux raisons qui
avaient pu provoguer ces ventes,

Il y avait deux écoles si je puis dire,

Dlaprés certains, lon craignait que I'émission de nouveaux
emprunts: électrification du barrage d’Assouan, développement
de I'armée, ete. ne raméne le cours de emprunt existant aux
environs de L.E, 100 par le jeu de la concurrence

A quoi de bon esprits ripostaient que de telles appréhen-
=sions étaient sans fondement, d'abord parce que le taux des
nouveaux emprunts serait sans doute inférieuy a celui de
lemprunt existant et ensuite parce qu'ils ne jouiraient pas des
mémes exemptions dimpot, Selon eux, la baisse provenait de
ce que des timorés refont passer de l'argent en Angleterre en
prévision de la date fatidique de I'An Mille pardon, je veux
dire du 15 juillet,

L'affolement de quelques uns de nos concitoyens est vrai-
ment ridicule, Un banquier de mes amis me certifiait que plu-
sieurs de ses clients avaient depuis quelques mois fait aller et
venir le plus gros de leur fortune deux ou trois fois entre Le
(aire et Londres, La National Bank entre autres a di gagner
pas mal d’argent a4 ce petit jen,

LA DAME EN OR

La Compagnie du Canal de Suez n'a pas fini de donner
des émotions a ses obligataires... [Ilatons-noug dajouter qu'il
n'y i nullement de sa faute et que. de plus, en cette derniére
gceurence, il sagissaig o une emodon agreable, les titres ayant
monté brusguement de deux livres,

Ay premier moment en bourse on avait l'air de ne pas
trop savoir pourguoi, Ce qui prouve que la plupart desg hebitués
e la corbeille ne suivent que d'assez loin les finances inter-
nationales,

Bn effet, depuis quelques temps déja, it est question, dans
les milicux compétents des grandes capitales de I'0ccident,
d'un réajustement des prix officiels de tor a Londres et 4
New-York sur les cours réels. De distingués économistes font
observer qu'on ne peut espérer rétablir lu stabilité mondiale
dles changes en partant ae prémisses par trop artificielles.
Puisque l'or se révéle nécessaire a la-bonne santé des échanges
internationaux, force est de tenir compte de sa valeur
mtrinséque ay moins jusqu'a un certain veint,

Done il était raisonnable de prévoir une prochaine et du-
1'-'!11‘!0 hausse du cours de I'or & New-York, ... ot de 12 a acheter
tes obligations Suez il n'y avait qu'un pas!

ET LES NEGOCIATIONS SUR LA STERLING!

 Des gens mal renseignés avaient attribué la hausse sur les
obligations Suez & la crainte d'une dévaluation de la livre
€gyptienne, Lorsque vous lirez ces lignes, vous saurez proba-
hig‘l}lem i quoi vous en tenir sur les négociations de Londres.
Mais, comme Iéerivait déja mon confrére et ami Gaston Ber-
th‘m' dans la Bourse Egyptienne de samedi dernier sous le
titre: “Les deux Soeurs Sterling” nous sommes loin d'un dé-
fl'nch:lge_ Il ¥y aura simplement deux livres sterling, donc la
-“}.-‘t‘tit_h‘.c-, celle résultant deg échanges commerciaux, des ser-
\Il(‘-(‘h rendus, enfin de tout travail effectif aprés une certaine
date sera une monnaie apprécide, immédiatement convertible.
- Done, c'est a quoi je voulais en venir, laissez dormir dans
S0n sugire le spectre de la dévaluation,

LA FERMAG TIENT BON

: __Pn.i: en bourse, me direz-vous sans
Apres etre remonté des environs
Maintenant aux environs de 240,

doute. D'aceord, Le titre,
de 200 piastres a 270 est
Ce ne sont pas la jeux de

se passe dans les coulisses.

princes mais d’agioteurs, qui savent habilement souffler tour a
tour le froid et le chaud au grand dam des petits spéculateurs
a la petite semaine,

_Mais les détenteurs sérieux he se soucient guere de ces
facéties, Et un nouveau fait ne pourra gue les confirmer dans
leur optimisme,

S E. Abdel Guélil Aboy Samra pacha vient dentrer au
Conseil d’Administration de la Fermag et qui plus est, d'ac-
cepter d'en devenir le conseiller agricole,

Il est évident quun agriculteur de la qualité et de la ré
putation d’Abou Samra pacha ne se hasarderait pas A assumer
une telle responsabilité s'il n'avait pas étudig le domaine et
g1l n'était pas persuadé quavec de la technique et de l'éner-
gie on en puisse tirer un fructueux parti,

Rappelons qu'il s'agit d'un des plus grands propriétaires
ruraux de I'Bgypte et qu'il a déja obtenu pour sa Pl‘()priété.
véritable modéle d’agronomie appliquée, la médaille d'or de 1a
Sociét4 Royale d'Agriculture,

A L'UNION DES ACTIONNAIRES

(Pest une association pour la deéfense des droits des por-
teurs de titres. But louable s'il en fht, FElle ¢St encore an
berceau. en somme, puisquelle ne compte que quelques mois
d'existence. Pourtant n'est-il pas un peu décourageant de
constater qu'a.son assemblée générale tenue le 21 de ce mois,
il n'y avait guére qu'une vingtaine de présents,

Oui. je sais, il s'agissait d'un samedi zprés-midi et nous
sommes en pleine saison chaude, Tout de méme, une initia-
tive comme celle-Ja méritait d'attirer l'attention des innom-
brat les petits porteurs qui passent si souvent leur temps a
grogner contre les conseils dadministration

[ls ne le font pas toujours a juste titre ’ailleurs. Ainsi
quelques unes de plaintes présentéeg par certains des rares
présents furent démontrées sans fondement par Mitre Pardo,
parlant en sa double qualité de vice-président et d'avocat de
I'Association, Bt l'on voit déja la une fonction utile de 1'Asso-
ciation: éviter des malentendus entre actionnaires et Dames
de la corbeille, mettre de la elarté dans jeurs rapports.

Je me hite dajouter que cest la un élément secondaire.
L'existence dune telle Union aurait pour effet de donner aux
administrateurs le sentiment qu'ils ne sont pag les seuls mai-
tres aprés Dieu de leur affaire. Il est bon de ne pas tenter
le diable ni meme I'homme moyen, L'Union groupant un bol
nombre de petits actionnaires répandus aux quatre coins de
I'Egypte feraient de leurs multiples impuissances une puissan-
ce. Un censeur qualifié “in being” veila qui ne pourrait que

contribuer a assainir le domaine de la Bourse,

L'Union qui posséde d'ores et déja la personnalité morale
est intervenue aupres de certaines sociétés a l'amizble et judi-
ciairement Elle posséde évidemment des éléments dynamigques.
Mais, répétons-le, elle ne pourra devenir une force respectée
que par le nombre,

Rien n'est encore perdu puisque, ce

21 juin, il faisait si
chaud et si humide... ;

s

ING. GABRIEL ROGOJAN

EXPERT EN MECAMIQUE AUPRES DES TRIBUMAUX
Etablissement de tous projets pour Ia construction de
COFFRES et CHAMBRES FORTES
POUR BANQUES ET SOCIETES

Yérification et remise 3 neuf de tout genre de coffre
3, RUE EI-CHERIFEIN - TEL 2187 . F CAIRE
g

W
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Le climat boursier

E elimat boursier est a l'op-
posé Jde la température.
Lorsquil fait trop chaud, la
Corbeille est plus ou moins dé-
serte. Clest que le capital —
représenté par les capitalistes
— s'en va vers des régions
plus clémentes Ne restent en
ourse que les professionnels
qui doivent y trouver leur
pain guotidien et ceux qui
pour une raison ou une autre
De peuvent partir
Ce qui n'empéche dque cetle
année, a la suite des événe-
ments de caractére local ou
mondial, !a Corbeille a connu,
par ces temps caniculaires, une
activité de boa alol [
La date fatidigue du 15 juillet
n'est plus aussi crainte que par
le passé On sait ce qui va ar-
river. Il va nous falloir vivre
suivant nos moyens, c'est a dire
n'acheter que c'apres la contre-
valeur de nos exportations ma-
jorées des sterling “débloqués”
que la Grande-Bretagne mettra
a4 notre disposition

L’électrification du
réservoir d’Assouan

et le Kem Ombo

MME le gouvernement a un

plan guinquennal qui néces-
site l'importation de machines
et de matiéres premiéres pour
des travaux d'utilité publique,
comme le Perlement vient d'ap-
prouver le projet d'électrifica-
tion des chutes d'eau d'Assouan,
comme notre matériel ferroviai-
re et celui de nos ftransports
en commun doit étre renouve-
16, il faudra nous priver de cer-
tains articles de luxe et de cer
tains autres produits que lon
peut fabriquer dans le pays et
que nous importions, en plus
ou moins grandes quantités.

On va rétablir pour tous nos
achats a l'étranger, le regime
des permis d'importation, Clest
pourquoi ay cours de la semai-
ne sous revue les industrielles
furent si fermes Les Filatures
surtout furent traitées par gros
paguet et gagnent de nombreux
points. 11 y eut aussi de forts
achats en Salt & Soda, en Viti-
cole, en Papier, En fin de se
maine, il est vrai, le marché
était moins chaud qu'au début
de la semaine Il n'en demeure
pas moins, que les gréves qui
sévissent un peu partout doi-
vent étre pour nos valeurs in-
dustrielles — en dehors de la
question monétaire — yun fac-
teur haussier, Car lorsqu’il y a
des greves aux Ktats-Unis, en
France, en Italie, on ne produit
plus, C'est 'a un facteur que la
Corbeille semble ignorer mais
qui devra, sans aucun doute,
ftre pris en sérieuse considéra-
tion.

Le vote du Parlement au su-
jet de T'électrification du réser-
voir d'Assouan aurait di avoir
pour Iz Kom Ombo et le Cheikh
Fad] une réaction haussiére, Il
n’en fut rien,

Parlant avec un administra-
teur de la Kom Ombo, nous a-
vons appris que la situation est
cette année fort satisfaisante.
Des compressions importantes
dans les frais, des récoltes ex-
cellentes, des prix avantageux
permettront la distribution d'un
coupon normal et possiblement
la rétribution des parts de fon-
dateur qui, depuis deux ans,
n'avaient rien recu Le fait que
la Kom Ombo et le Cheikh Fadl
seront en mesure d'obtenir pour
leurs pompes et leurs travaux
I'énergie électrique 4 bon mar-
ché, ay lieu d'envoyer du ma-
zout de Basse-Egypte en Haute-
Egypte, ne devrait pas étre
ignoré, D'autre part, cela per-
metira de bonifier les terrains
en friches, de sorte que lactivi-
té de ces deux sociétés pourra
se développer au dela de tout
espoir. Nous nous attendons
done 4 une prochaine reprise de
ces deux titres et surtout de la
Kom Ombo,

Les titres qui vont
hausser

NOUS nous trompons rarement
\ lorsque nous affirmons qu'un
titre va hausser. ('est parce-
que nous ne nous basons pas
sur les rumeurs qui courent en
Bourse ou sur les “on dit”,
mais nous allong aux sources
memes  pour NOS renseigne-
ments, Nous étudions égale-
ment l'actif el le passif des so-
clietes dont nous parlons et
nous arrivons a des conclusions
mathématiques basées non sur
des espoirs maiq sur des faits.

Aboukir

{ 'ASSEMBLEE générale de I'A-

boukir dent nous parlions
la semaine derniére a décidé de
participer & une nouvella affai-
re de laiterie fondée sous la
présidence de Nachaat pacha.
Cette affaire dont le développe-
ment aura lieu sur une partie

du domaine de I'Aboukir per-
metira a cette derniere d’avoir
le fumier animal dont elle a
besoin, Le fait que la produc-
tion de lait va étre employée
surtout par la Royal Chocolate
Works, une des sociétés qui a
souscrit au capital de la nou-
velle affaire, permettra la ven-
te de la production entiere, ce
qui pour une nouvelle affaire
est d'excellente augure,

Le coupon de I'Aboukir, en-
viron 10 piastres et demi, a été
payé en cours de semaine Ce
coupon sera vite regagné, D'ores
et déja, la suite du report a
nouveau, un coupon de 1/3 est
assuré pour l'année prochaine.
L’Aboukir, il va sans dire, est
un des meilleurg titres fonciers
de la Corbeille

Hausse des
Obligations Suez

NOUS ne nous faisong aucune

gloire d'avoir prévu la
hausse des obligations du Ca-
nal de Suez Elles valaient 42
livres la semaine dernidre,
Elles valent dane les environs
de 45 livres aujourd’hui

Nous pouvons étre certains
que dans un temps plus ou
moins rapproché le prix de l'or
sera majoré a New-York, On ne
peut continuer a4 dépenser com-
me le fait I'Amérique, on ne
peut souscrire a la reconstruc-
tion de I'Europe. on ne peut
accorder deg crédits par ci, par
14, en gardant au dollar toute
sa valeur.

Quel est 'avenir
de la monnaie ?

"'AUTRE part  une étude pa-
Tue dans le “Times” de
Londreg estime que la monnaie
égyptienne est surévaluée Nous
ne le croyons pas, si mous nous
en tenons en matiére d'importa-
tions, & mMos exportations Tant
(ue le prix du coton sera aussi
élevé aux Etats-Unis, nous ex-

(& 4h, 30).

Shepheard’s).
COUPONS DETACHES:
23.6.47:

26.6.47:

DIVERS:

L’ECHEANCIER

28.6.47: Bss. Gén. Extraordinaire Egyptian Delta Land Cy..

1.7.47: BAss. Gén, Ord. The Trading Corporation of Egypt,
(& 6h. p.m. - 50, Rue Kasr El Nil).
2.7.47: Ass. Gén. Ord, The Egyptian Hotels Ltd, (& 11h., au

Egyptian Hotels Nominatives P.T. 15,371 net.
Sté. Misr pour le Thédtre et le Cinéma, P.T. 42,24 net.

The Aboukir Cy., P.T. 9,642 net.
Marconi Radio, P.T. 70,2 net (solde).

Demande d'inscription a la Céte Officielle de la Bourse:
Import & Export Bank of Egypt, S.AE,

WIQUE DE LA BOURSE DES VA

;.J
{_J

(LURS

porterons toute notre produc-
tion et méme nos stocks accu-
mulés Mais si le prix du coton
venait a paisser et si le colit de
notre production cotonniére de-
meurait aussi élevé qu'il lest,
nous risquerions de subir une
meévente si notre monnaie de-
voit conserver sa valeur ac-
tuelle

Cette éventualité n'est pas
prochaine, Mais, le devoir du
chroniqueur financier n'est pas
de relafer sculement ce qui  se
passe aujourd'hui Il doit éga-
lemeni nréveir lavenir,

Banque d’Athénes

J A -Banque d’Athénes s'est ré

veillée d'une lcngue  tor-
peur. Le rapport du Conseil
d'administration  déelare  que

des pertes furent subies en Gra-
ce, des pertes plus que compen-
sees par les bénéfices des fil-
liales de la Banque & I'étranger,
Si la situation en Gréce g'amé-
liore, comme tout laisse espé-
rer, si d'autre part la nouvelle
filliale d’Afrique du Sud ne dé-
Goit pas les espoirs placés en
elle, il y a tout lieu de croire
que l'année prochaine les mal-
heureux actionnaires, finiront
par récolter une partie — fut-
elle infime — de ce qu'ils ont
semé Il y a cependant liey de
signaler que les frais généraux
fort importants, absorbent une
tres forte partie des profits de
la banque. Comme les action-
naires d'’Egypte qui détiennent
la majorité des titres ne peu-
vent faire entendre leur voiyx a
moins de sp déplacer i Atha-
nes, ils doivent accepter tout
ce que décide lo Conseil qui
détient effectivement oy par
des pouvoirs 2 lui conférés, la
majorité requise

Les perspectives
de la Fayoum

L y eut, au cours de la se-
maine soug revue, beau-
coup d'affaires en Fayoum qui
hausse de 125 piastres a 150.
Certes, intrinséquement le titre
est bon marché Mais, les opti-
mistes qui l'achétent ne sau-
raient s'attendre 4 un coupon
quelconque d’ici de longues an-
nees, Il faut d’abord faire de
la_zone destinée a Thabitation
s0it, gl:g!utee, car I'nétel qui n'a
Das €té bati pour rapporter des
bénéfices n'en rapportera pas.
C’est pourquoi, & notre sens, le
mouvement est purement Sspé-
culatif

.
La tendance prochaine
:LA tendance boursidre ay cours

des prochaines semaines se-
ra sans doute soutenue maig a-
vec des affaires assez calmes,
vu l'absence 4 [I'étranger des
grands capitalistes. A la rentrée,
il faut attendre une hausse
assez sensible car alors que le

monde ploie sous un régime de
miseére, 'Egypte est prosére.
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LES FLUCTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS DU CAIRE
DU 20 AU 27 JUIN 1947

— T S 2imr ey si——
DESIGNATION 20 Juin 27 Juin DESIGNATION 20 Juin 27 Juin
DES VALEURS 1947 1947 DES VALEURS 1947 1947
FONDS D’ETAT FONCIERES
tional 3 1/4 o/o P.T, 10800 10750 Aboukir Co. 8Ct.... wvs ve vee “ 251 247
Selalnng Nl Colin 10790 10780 Anglo-Belgian Co. ... i 315 315
Emprunt National 2 1/4 o/0 " 103:1;2 %ggég gan?lo Ef}r?guni{?rg? é&;ot i 15138 Iézg
i ! i 101 iro Ag
Emprant: Nadonsl 3 8/4 0/0 Cairo Agricultural Co, priv, ” 400 400
Egypt. Enter, & Dev, Co. act " 1120 1120
gha"meh nnddC% s = 464 458
harbieh Lan 0. fond ... ™ 116 112
BANQUES ET SOCIETES DE CREDIT New Egyptian Co. ... ... w * 162 168
Sidl Balem {Coll i Ein e . 345 343
2 g: \\’\.R;acg KK0m Omblt;)o e » 558 578
ue d’Athénes ... .. . " 81 88,5 £ adi Kom-Om ona * 4100 4200
ggggu: de Chommerce ...... L 700 680 S.A. Behera act. ord. ... 2 1340 1384
Banque Misr... .. hoeth 2130 2168 Sté Domaine Cheikh F‘Bd’l AN 464 489
Commiercial Bank of Eg i 310 311 Union Foncierp d'Egypte ... ~ a10 010
Orédit Agricole aect. ord, ... " 780 T80 Ulupn Fone, d'Egypte fond.., 540 540
Crédit Foncler act. ... ... .. ” 2570 2620 Agricole et Industrielle act. ” 1200 1200
Orédit Foncier fond.... ... ... " 4950 4950
Crédit Foncier 1903.. Bk %ggé %lgg
COrédit Foncier 1911 o T
Land Bank act.... i 832 850 M
Land Bang fond, 25 8450 6344 IM OBILIERES
l'é::.tti_ﬁnal Bank ai: 5 Sggg 3%12%
rédit Alexandrin.. e 2 ; "
o Cairo-Hellopolis Act.. 2600 580 a.
Arab. €ank .. ..onne e s 935 944 Cairo.Heliopolis fond ... .. " 6190 6280
Delta Land and lnvest Co, " 266 300
Gﬁbb;;i Land Co. ... .. % :sgo 398
e youm® ... .. 1] 132 150
EA u X Immobilia d’Egypte au port = 900 915
Immeubles d'Egypte L 1304 1304
Alex, Water Co. 8Cf. .o .n 1680 1726 Dom de SI0UT ... .. o sy * 755 | 750
Eaux du Caire act... ... e 505 505
Elaux (cltu galr-a ilauésa Ty 1616 1580
aux du Cawre fond. ... & 10800 10700
Zaux du Caire obl, 4 o/0 SI " 10310 10310 INDUSTRIELLES
Alex, Pressing i o e " 12{9}2 lggg
TRANSPORTS ET CANAUX Analo-Byie G?nn:rgs ----- e i) L
Cairo Sand Bricks = 1200 1202
Comp, Frigorifique .. i 1874 1890
Alex and Ramleh Rly, act. 322 322 Delta Tradinz Co. ... G 1008 1010 a.
Anglo-Amer. Nile and Tour 690 T30 Egypt. Salt and Soda port. on 327 334
Ganal de Suez obl. 3 o/o sII * 4250 4450 Eg Salt and Soda nom, .. " 2270 2340
Ganal de Suez ob 3 o/o sIII * 4080 4250 Filature Nationale ... ... ... & 2130 2196
Delta Light Ry. priv. § 1/29, 332 820 Filature "M 005 L s 670 670
Delta Light Ry, fond, ... ... o 400 400 Fibres Textiles ... . oo 4ee 532 528
Egyptian Shipping ... e 365 365 Port-Said Salt Assoc. ... ... J 1900 1890
Fayoum Light Ry, act. T 210 210 Bomonti et Fyramides ... ... " 312 312
Fayoum Light Ry. fond ... * 825 890 Bolanachi ... ... G 2300 2310
La Fluviale ... ... el f 550 575 Ciment Portland-Tourah & 1050 1050
Menzaleh Canal act L 2 Tissage et Tricotage... 344 308
Menzaleh Canal fond. ... o 85 85 Emballages Ecanomtques' e 864 900
New-Egypt. & Lev. Ship act. * 206 219 Sté Financ et Indus, d'Eg. 2960 2340
Tram d'Alex. div, ... ... " 2100 2100 Sté. Gle. Pressage at Dépots .. 289 880
Tram d’Alex. Jouiss... ... ... " 205 206 Sucr. et Raffin. d'Eg. ord... 480 452
Trams du Caire, part soc. ... " 282 285 Sucr, et Raffin. d'Eg, priv. 1494 1440
8té Misr Transp, and Nay, " 1464 1464 Sucr. et Raffin, QEg, fond. “ 2080 2180
United Egypt Nile Trans, ... ” 1300 1300 Sucr, et Raffin, d'’Eg. 5 o/o0 " 1072 1060
Keneh-Assouan Oblig. le. at Egrenage MIST ... .. ... v 2. 785 765
26:081/2 00, i 2 9600 exc, 9600 exc. Sté. Nattonale du Papier .. ” 795 740
Sté, Viticole et Vinicole act. ’ 1260 1260
Tractor & Engineering 00 2 1200 1240
Cicurel.. Ly 2100 2900
gagr e% I%awar nomt :: 551 0 2510
afr el Dawar por
HOTELIERES Presses LIDIES ... ... aoe oo " éggg ;33’3
Tiss-sole Misr ... ... EAFL o 920 2000
Ez. Bonded Warehouse... 5 1460 467
Egypt Hotels ord. ... ... w. ™ 360 | 374 Gereo .. S 406 400
Egypt, Hotels nom. ..., ... o ™ 344 240 National Plastics Csf S ;: 1416 1416
Egypt. Hotels priv, ... ... ... * 1705 1070 Blegwmart . s e e 5 2150 2150
Grands Hotels ord.... ... .. " 4200 4180 BINOT ATER R ah s s 9
Palestine Hotels nom, ... ... " 220 221 Nlle Textlls ... we o ss wer amn i 920 920
Palestine Hotels port, ... ... " 230 227 United Ehlmpdlt o 344 344
Upper Egypt Hotels... ... ... " 410 466 Clothing ... ... 5156 502
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THE ABOUKIR COMPANY LIMITED

REPORT OF THE DIRECTORS
for the Year 1946-47

Directors: H.E. MOHAMED AHMED FARGHALY PASHA,
Chairman; RENE ISMALUN, ABDULLA K. ZI‘LKHA, T.R. COLE,
JACQUES BARCILON, O. TAGHER, VICTOR E. ZARMATIL.

Manager and Secretary: J. DAWSON SHEPHERD, O.B.E.

REPORT OF THE DIRECTORS FOR THE YEAR 1946-13947
submitted to the Members at the sixtieth Ordinary General
Meeting of the Company held at 2 Rue Adib, Alexandria,
Egypt, on Tuesday, the 17th day of June 1847, at 12 o'clock noon.

The Directors herewith beg to present their Report and the
Accounts of the Company for the year ending 31st March 1947.

LAND. — The Area sold was 336 feddans at an average price
of Lstg. 205 per feddan compared with 272 feddans of similar
land sold the previous year at an average price of Lstg. 181 per
feddan. The area remaining with the Company on 31st March
last was 4083 feddans of which 2272 at Aboukir and 1811 at
Bourlos.

The sum received from purchasers was Lstg. 75782 of which
Lstg. 46893 is profit. For the previous year the respective figures
were Lstg. 52329 and Lstg. 33462.

Expenditure continues to decrease while ordinary revenue
has increased notwithstanding the Market fall in the price of
vegetables and grain crops (other than rice).

Rents also have been re-adjusted in relation with the value
of the land leased.

In their Report of last year your Directors stated they had
under active examination various projects having for objeect an
increase of revenue from operations other than the sale of land.
Certain of those projects are now in hand and as one of them
— a dairy forming scheme — will require the use of a fairly
considerable area of land on the Aboukir Estate your Directors
have decided to limit sales to areas not required for the above
purpose.

ACCOUNTS. — During the year it was aiso decided to make
certain changes in the previous form of accountancy with a
view to the Balance Sheet giving a more representative picture
of the Company's situation. It is to this that the Auditors refer
in their report.

- With regard to their reference to the item of Compensation,
paid to former Directors; the reasons which decided your Direc-
tors to spread the liquidation of the charge over a period of five
years were explained in their report of last year.

ESTATES. — Partly reclaimed land on Aboukir mainly in
Hod el Tarh has made considerable advance during the year
and provided water supply be sufficient the areas dealt with
give promise of cropping in the near future. Further areas in
Hod el Tarh will be dealt with this season. Progress continued
at Bourlos where the reclamation started in the year under re-
view promises to be speedy and if, as is hoped, the remaining
area be put under reclamation this season, by 1948, practically
the whole of this Estate will be for the first time under cultiva-
tion or reclamation.

PROFIT AND LOSS. — The credit balance brought
forward from the previous year to which falls £15,051

to be added:—
Provision for taxation not required ... ... ... ... ... 334
Profit for the year after providing for Egyptian In-
COMTENT Ay e oo WX R IR ST LIS e 0 iy 44 687
£60,072
Less cost of transferring control to Egypt including
one fifth of £12500 compensation for Loss of
Office paid to the London Directors ... ... ... ... 3,991
£56,481
Out of which the Directors recommend the payment
of a Dividend at the rate of 12,5% gross (2/6 per
share)iabsorbing i iivians watns A St s o A TI00
Leaving to be carried forward ... ... ... oo ver s oo

£18,981

 DIRECTORS. — The Directors retiring by rotation under
Articles 69, 70 and 71 of the Articles of Association are Mr. 0.
Tagher and Mr, Abdullah K. Zilkha who, being eligible, offer
themselves for re-election,

AUDITORS. — Messrs, Price, Waterhouse, Peat & Co., Char-
tered Accountants also retire and offer themselves for re-election
as Auditors of the Company.

By order of the Board
J. DAWSON SHEPHERD,

PROFIT & LOSS ACCOUNT
for the Year ended 3Ist March, 1947

MAINTENANCE, FEES, SALARIES & MISCELLANEOUS

EOPRNDITORE 1 hot e e i A L b =i g o

BRECRON T AND . . s e i s e oy 9,143

30,379

DIRECTORS' REMUNERATION ... ... oo oo i e oo 2,500
STAFF CONTRIBUTORY PROVIDENT FUND:

AR LTI BIEIDN SN e T eale YT et et LT g 391

BALANCE CARRIED TO BALANCE SHEET .. .. .. 44,687

£77,957

: Secretary.
EL TARH, — Ligne de Rosette,
EGYPT.
£
RENES G g ARl e Sha b e At S i R e 21,790
CROBST s okl i S I Jon oo SRR of T i i, 5,282
REALISED PROFIT, INCLUDING INTEREST, ON LAND
SOLE) =ttt s co bl <R TRy e 46,840
INTERESTS ... e sl S ST e e S5 R e S8 4,045
£77,957
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BALANCE SHEET

as at 3Ist March,

£

Authorised:

508,000 Sharves. of £1 each ... ... ... ... £500,000

Issued:

300,000 Shares of £1 each ... ... ..
STAFF CONTINGENCY RESERVE ACCOUNT ... ... ...
PROFIT AND: LOSS ACCOUNT—

Balance from previous year ...

Add Provision. for taxation not required
Profit for year ... ... ...

Less Expenses in connection with trans-
fer of control to Egypt, including one-
fith of £12,500 compensation for loss
of office paid to former Directors ...

3,591

56,481
Less proposed dividend. of 2/6 d. per sh. 37,500 18,981

tmmm!m PROFITS (Land Sales) ... ... ... ... ... 39,480
CREDITQR 3,841

P‘R‘GPOSED DIVIDEND ... . 37,500
Fer and on behaif of the Bowl
M. A. FARGHALY,
R. ISMALUN,
Directors.
£470,114

1947

£
ESTATES, at cost less amount written off . 171,292
BUILDI\GS at cost, less Depreciation ... ... ... ... ... 2,710
MACHINERY AND OFFICE FUP.NITURE at cost,
less Depreciation ... ... ... 2,016
SUBSIDIARY COMPANY—
3,000 Shares of L.E. 4 each, LE. 1 paid up ... ... 3,017
CURRENT ASSETS—
INVESTMENTS— x
3% : Defence ‘Bonds ... .. 1,000
21/2.% National War Bonds ... .. .. 112,000
31/4 9, Egyptian National Loan ... ... 55,418 !
2134 % Egyptian Cotton Loan ... ... 25,922 194,340
{Market price, 31st March, 1947, £196,943). :
Expenditure on umeaped crops ... ... 4,263
Stores. ... ... . 4638
Live Stock as valued by the Manager 5,407
Debtors for Land Sales pavable by
Annual Instalments ... ... ; 53,675
Debtors, less Reserve ... 1,039
Cash at Bankers on Depostt & Cun'ent
Accounts ... ... .. 17,607 86,629
Compensation pald to former Directors and Staff
— Balance carried forward ... ... ... ... ... ... 10,080
£470,144

REPORT OF THE AUDITORS

We have examined the above Balance Sheet with the books
of the Company and have obtained all the information and
explanations' we have required.

A change in the method of computing Realised Profit on
} mrj' sold has resulted in Profit and Loss Account being credited

th uaprnunlamiy £3,900 less than if the method previously
used had been. adopted.

In. our opinion Compensa['un paid to former Directors and
Stalf, £10,080, should not be camried forward as an asset in the
Balance Sheet. Subject to this remark we are of the opinion

int the above Balance Sheet is propetly drawn up so as to

it a true and correct view of the state of the Company's
2ecording to the best of our information and the ex-
y18 glven to us and as shown by the books of the Com-

2, rue Toussoun Pasha, Alexandria, 14th May, 1947.

PRICE, WATERHOQUSE, PEAT & Co. )
) Auditors.
Chartered Accountants. )

STATEMENT UNDER SECTION 128 OF THE COMPANIES ACT, 1929

The profit of the Subsidiary

Company has not been included in the above Accounts, as no dividend has been declared.

M. A. FARGHALY )
) Directors
R. ISMALUN ]

JFFICIELS

(Suite de la puge 16).

MINISTERE du COMMERCE
et de PINDUSTRIE

Rrr@té No. 297 de 1947 sur la monidre d'apposer les indications
sur les tapis et kélims faits & la main,

Art, 1. — Les indications prescrites & l'article 2 du Déeret
du 31 mars 1947 réglementant l'industrie et le commerce des
tapis et des kélims faits a la main, devront étre écrites en arabe,
d'une maniére nette et en caractéres apparents dont la hauteur
ne doit pas étre inférieure 4 un cm. sur un.morceau. de tissus,
portant le cachet de la fabrique productive, dont la dimension
ne doit pas étre inférieure a4 8 x 12 ems. de méme il doit étre

cousu sur le revers de l'un2 des extrémités
du tapis ou du kélim.

Art. 2. — Le présent arrété sera publié au “Journal Offi-
ciel” et entrera en vigueur a partir du 7 juillet 1947,
(18 juin 1947).

MINISTERE DE L’INTERIEUR

Arrété ministériel No. 13 de 1947 portant fixation de la date

@'upplication de la modification apportée aux prix de transport

des poissons frais et grillés par les trains des voyageurs sur le
réseaqu des chemins de fer de I'Etat Egyptien.

Vu la décision du Conseil des Ministres en date du 11 mai
1947 fixant les prix de transport par les trains des voyageurs,
des-peissons frais et grillés sur la base des -classss de leur trans-
port par petite vitesse, y compris la majoration de guerre, et
ce lorsqu'ils sont expédiés des gares enfre Rosette, Edfina et
Tarh, la premiére et, la derniére gare inclusivement et _Abou
Kir & destination des :

(1) gares entre Collége Victoria et Alexandrie,

miére et la derniére gare inclusivement.
(2) gares via Alexandrie.
ARRETE

-Art, 1. — La décision du Conseil des Ministres susmen-
tionée entrera en vigueur & partir du 21 juin 1947,

Art. 2. — Le Directeur Général des Chemins de fer, Télé-
graphes et Téléphones de I'Etat est chargé de l'exécution du
présent arpété.

t &
(18 juin 1947).

la pre-



“The Shocking Miss Pilgrim”— production en technicolor
de la 20th Century Fox — présente Betty Grable dans le
role de la premiére dactylo et raconte ses débuts dans le
monde des affaires. Hollywood devait - tout
naturellement s’adresser 2 Remington Rand
pour se procurer la machine a écrire néces-
saire aux prises de vue. La Remington No. 1
que l'on voit tout au long du film —la pre-
miére machine a écrire pra-
tique — sortit des usines
Remington en 1873...
C’est cette machine qui
a permis a Miss Pilgrim
et aux millions de dac-
tylos qui I'ont suivie de
se créer un avenir.

Le bureau moderne ne se congoit pas
sans la dactylo. C'est 4 la dactylo que
Ion doit en grande partie la rapidité et
la facilité du travail. La dactylo d’au-
jourd’hui trouve sa tiche plus sim-
plifiée encore avec la nouvelle machine
a écrire Remington pourvue du iKMC
(KeyboardMargin Control ou Contréle
de la Marge sur Clavier): une simple
frappe sur le clavier—la marge est fixée!
Demandez 2 voir la nouvelle Remington
KMC aujourd’hui méme!

Distributeurs exclusifs :

LE SCRIBE EGYPTIEN S.AE.

LE CAIRE:. ALEXANDRIE PORT-SAID

Magasin d'AIaxandrie: .
8 rue Talaat Harb Pacha — Tél 2389 - "'*

Ne manquez pas de voir The SHOCKING Miss PILGRIM au Cinéma RIO

THE FIRST NAME IN TYPEWRITERS
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