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Le probléme des devises étrangéres va se poser avec acuité

PLAIDOYER POUR UNE POLITIQUE
COMMERCIALE COURAGEUSE

Le ministére des Finances a publié en cours de semaine
Pavis suivant: “Certains journaux ont annoncé qu’'apres le
15 Juillet 1947, 'Egypte ne disposera plus de devises rares,
Le fait est qu'en raison de l'application de la Convention du
prét américain a la Grande-Bretagne, la situation a parir
de cette date, changera en ce qui concerne les devises rares
mises & la disposition de I'Egypte. Le montant de ces devises
sera égal au montant de ses exportations visibles et invi-
sibles, auquel il faudra ajouter les sommes que la ' Grande-
Bretagne mettrait 4 la dispoesition de I'Egypte sur ses avoirs
en livres sterling, sous forme de livres convertibles en d'au-
tres devises étrangéres.

“Le ministére des Finances, ajoute le communiqué, tient
a relever que par l'application de la susdite convention, I'E-
gypte aura le droit de réclamer aprés le 15 Juillet 1947, la
libre conversion en devises rares des livres sterling qu'elle
obtiendra du fait de ses exportations. Par conséguent, rien
ne justifie la crainte d’'un manque de devises rares apreés le
15 Juillet 1947".

Techniguement le communiqué du ministére des Finan-
ces est exact. L'Egypte obtiendra des devises rares aprés le
15 Juillet, mais jusqu’a concurrence de sa balance de paie-
ments. Les livres sterling qu’elle obtiendra aprés cette date
seront librement convertibles en n'importe quelle devise. Mais
tant que nos importations dépasseront nos ex_po;tations — et
tout porte A croire qu'il en sera longtemps ainsi — non seu-
lement nous n’obtiendrons pas des devises rares, mais il nous
faudra payer; probablement en or, le surplus de nos importa-
tions. :

A T'heure actuelle, le fonds des monnaies rares de Lon-
dres met A notre disposition par an, L.E. 9.550.000 de devises
rares pour les importations visibles et L.E. 2.450.000 pour les
exportations invisibles. Nous nous sommes arrangés pour gue
cette somme suffise a nos besoins. :

Notre balance commerciale, largement déficitaire depuis
la fin de la guerre, est comblée par des préléevements sur les
crédits accumulés a Londres pendant les hostilités.

Cet arrangement était excellent pour I'Egypte. Malheu-
reusement, il doit prendre fin le 15 Juillet 1947. :

Dans ces conditions, nous devrons vivre Sur nos propres
ressources, c'est-a-dire exporter pour nous procurer les devises
essentielles a4 nos importations et a nos voyages.

Et cela ne va pas étre, quoigu’en dise le communigué
officiel, chose facile. Nous avons dit que notre balance com-
merciale est fortement déficitaire. Pour rémédier a cette si-
tuation, il nous faudra réduire nos importations, augmenter
nos exportations et surtout la production sur plaee d'articles
dont nous avons un besoin essentiel et que, faute de devises,
nous ne pourrons plus importer.

Il est étonnant de constater que malgré une situation
nettement défavorable au commerce d'importation, une si-
tuation qui va nécessairement se traduire par une augmen-
tation de notre production locale, surtout de notre production
industrielle, le marché des valeurs tombe dans le marasme le
plus complet, On sacrifie des titres & n’'importe quel prix. Et
pourtant, forcément, parce que nous n'avons pas de devises
étrangéres, nous allons étre obligés de réduire sensiblement
nos importations. Ce qui se traduira fatalement, répétons-le,
par une augmentation de notre production locale qui trou-
vera des débouchés excellents a Iintérieur du pays.

Cela saute aux yeux, Et pourtant on se refuse a le voir.
On continue & croire que I'ére des vaches grasses est passee
et que les vaches maigres se sont installées — et pour long-
temps — en la demeure. : !

Nous ne comptons pas faire une propagande gratuite.
Nos arguments sont basés sur des faits et des chiffres. Il est
certain que du point de vue change, 'Egypie, aprés le 15
Juillet 1947 — a moins d'un arrangement avec la Trésorerie
britannique — va se trouver dans une situation difficile,
Notre produit d’exportation est le coton. Or, nos importation
pour les premiers neuf mois de 1946 ont dépassé de L.E. 1
millions et demi nos exportations. Nous n'avons pas les chif-
fres pour les trois derniers mois de 1946, mais tout permet
de croire que le déficit s'est maintenu.

Certes, avec nos avoirs sterling, cela n'a pas de conse-
quences graves. Mais si ces avoirs étaient blogqués, on devrait
faire face au surplus de nos importations par des envois d'or.
Et I'Egypte n'en a pas.

Dans ces conditions, il nous faudra, a partir du 15 Juil.
let, lorsque les avoirs sterling — a moins d’'un accord entre«
temps — ne serviront plus a régler la balance des paiements,
il nous faudra augmenter nos exportations et réduire nos
achats. :

C’est pourquoi, 4 notre sens, le moment est venu pour Ie
gouvernement d’établir une politique commerciale claire. IL
ne s'agit pas pour lui d’apaiser I'opinion publique par des
communiqués optimistes. Il faut qu'il dise franchement que'
1'Egypte se doit d'importer moins et de produire plus, bref;
qu'elle doit, commercialement parlant, vivre dans la limite
de ses moyens.

Voila pourquoi I'industrie locale doit étre encouragée i
produire le maximum. Il faudrait que cette production cotite
le moins cher possible, pour éviter un renchérissement du
colit de la vie. Pour cela, il ne s'agit pas de tarifer, mais d'ai-
der, en réduisant les impéts, les frais de transport, la main-
d'ceuvre, ete. i

D'un autre coté, il s'agit d'augmenter nos exportations
de coton en diminuant le prix de revient de ce textile. ;

Il s’agit, en troisiéme lieu, d'exporter a tout prix le sur-
plus de foute notre production agricole et industrielle. Ainsi,
on trouverait dans le Proche-Orient d'excellents marchés pour
nos cotonnades, notre riz, notre sucre, notre carton et notre
papier. A T’heure actuelle, la politique gouvernementale a,
pour but d’empécher les exportations, parce que, prétend-on,
les exportations contribuent au renchérissement du ecofit de
la vie. Or, cette thése est absolument fausse. Elle est fausse!
parce que lorsque les portes de l'exportation leur sont ouver:
tes, les industries travaillent 4 plein rendement, Et une pro-
duction accrue diminue le co(it du produit fini. |

Ce sont 14 des vérités essentielles que nous soumeftons :‘11;
I’appréciation de LL.EE. les ministres des Finances et du Com:
merce.

1l est dangereux de pratiquer la politique de Vautruche
et de dire que tout va bien, alors que le danger nous guette,

‘T1 faut regarder la situation bien en face et agir en conseé-
. quence, i

CHARLES ARCACHE
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COMMERCE

LA LOI SUR LE REGISTRE
DU COMMERCE

Les Sections compétentes du
ministére du Commerce et de
PIndustrie étudient actuellement
un nouveau projet de loi sur le
Registre .du Commerce, qui vien-
dra remplacer la législation ac-
tuelle considérée comme suran-
née par ce ministére.

L'EGYPTE AU CONGRES
INTERNATIONAL DU BLE

Le représentant de I'Egypte a
donné son accord sur le projet
de convention relative au blé,
intervenue & la suite du Con-
grés international du blé.

Si cette convention est main-
tenue la part de blé prévue
pour I'Egypte lui permettra de
mettre un terme au pain fait au
moyen de la farine mélangée, et
mis en vente dans les villes.

Cependant le projet a été re-

jeté, mais il a été déféré au .

Conseil Internationa] du Blé
pour qu'il soit soumis & un nou-
vel examen.

EXPORTATION DE LENTILLES?

Le ministére des Finances a
demandé l'opinion du ministére
de I'Agriculture au sujet de
V'opportunité de l'exportation de
:(310{} tonnes de lentilles au Sou-
an,
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AU CONGRES INTERNATIONAL
DU BOIS

Les représentants de 1'Egypte
au_ Congres International du
qui doit se tenir a Prague, sont
déja partis pour cette ville,

Avant leur départ, SE Mah-
moud Zaki bey sous-seerétaire
d’Etat au Commerce et & 'In-
dustrie pour les questions d'ap-
provisionnement, leur a donné
tous renseignements a ce sujet
ainsi que des insurtctions pour
qu’ils obtiennent le plus grand
volume possible de bois pour
étre. importé en Egypte, et ce
en vue d'encourager dans le
pays les travaux de construc-
tions, et les industries se ser-
vant du bois.

Ce congrés comprendra 34
pays entre preducteurs ef con-
sommateurs de bois.

LES RECETTES DOUANNIERES

Du ler mai 1946, ouverture de
Pexercice financier, au .17 cou-
rant, les recettes de l'adminis-
tration générale des Douanes
d’Alexandrie se sont élevées a
15.569.765 livres contre 33,641,716
livres les droits d’accise corres-
pondante, soit une augmenta-
tion de 11.928.049 livres.

Au cours de la période sous
revue, les droits sur le tabac
ont atteint 19.240.576 livres, les
droits d’importation 10.076.381 li-
vres, les droits d'accises 8.900.396
1947, les recettes douaniéres é-
livres et les droits d’exportation
670.902 livres.

Pour l'exercice financier 1946/
1947, les. recettes douaniéres
étaient estimées a 45.000.000 de
livres. En fait, & la fin de l'exer-
cice, soit le 30 avril 1947, elles
dépasseront 46.000.000 de livres.

EXPORTATION DE SUCRE

— Le ministére du Commerce
et de I'Industrie a décidé d'ex-
porter en Tripolitaine, une cer-
taine quantité de sucre et de
thé.

LA LOI SUR LES SOCIETES

Selon certaines milieux, a la
suite d'une intervention influen-
te, la Commission des Finances
au Sénat a introduit des modi-

.fications dans la nouvelle légis-

lation sur les sociétés, alors
surtout que plusieurs financiers
étrangers n'ont pas manqué de
protester contre cette loi, en ex-
primant toutes leurs craintes' a
son sujet et que certains d'en-
tre eu xont menacé de retirer
leurs capitaux du pays.

LES PACTES COMMERCIAUX

Le ministére des Affaires
Etrangéres a approuvé les
deux accords commerciaux
provisoires intervenus entre
I'Egypte d’'une part et le Ro-
yaume-Uni ainsi que I'Irlande
Libre d'autre part.

Un pacte commercial entre
I'Egypte et la Transjordanie
a 6té signé & Amman par Sa-
mir el Rifai pacha, Premier
Ministre transjordanien et
Abdel Moneim Moustapha
bey, consul d'Egypte.

Un communiqué publié &
Amman signale que cet ac-
cord renforcera les relations
entre les deux pays.

Des pourparlers sont actu-
ellement en cours entre I'E-
gypte et les Indes, en vue de
consolider les relations com-
merciales enfre les deux pays,
sur la base de l'exportation
des produits excédant les be-
soins de la consommation lo-
cale dans ces deux pays.

Les négociations porteront
également sur la coordina-
tion de produit du coton tant
en Egypte qu'aux Indes.

Selon le Journal “Al-Mo-
kattam”, le ministére du
Commerce et de I'Industrie
entend importer des Indes, de
grandes quantités de jute, de
tissus, de thé et d'épices.

NOTRE COTON ET LES
MARCHES EXTERIEURS

Au cours de ces derniéres se-
maines, plusieurs commissions
d’experts composées des techni-
ciens des trois ministéres des
Finances, de I'Agriculture, du
Commerce et de I'Industrie, ont
tenu plusieurs réunions, pour
I’étude de la question de I'écou-
lement du coton sur les
chés extérieurs.

Ces diverses commissions, te-
nant compte du désir exprimé a
diverses reprises, par les mai-
sons d'exportation qui préfe-
rent traiter directement avec les
maisons & l'Etranger, ont lin-
tention d'approuver l'exporta-
tion du coton a tous pays qui
en ferait la demande; la Ban-
que Misr garantirait certains
gouvernements, tels ceux de
Tchécoslovaquie, de Gréce et de
Bulgarie, jusqu'a concurrence de
la somme de trois millions de
livres. 3 :

Nous apprenons. enfin que les
Etats-Unis ont augmenté consi-
dérablement. leurs commandes
de coton & longue fibre, leurs

industries ne pouvant  satisfaire

leurs besoins avec la récolte a-
meérieaine:s sl @l g g

mar- S

UNE MISE AU POINT
SUR LES DEVISES

Le ministére des Finances
NOUS coOMMUniquUe :

“Selon certains journaux, pas-
g6 le 15 juillet, I'Egypte va man-
quer de devises rares.

“En réalité, 'application du
prét consenti par les Etats-Unis
a -la Grande-Bretagne, entraine-
ra certaing changements dang
la gituation quant aux devises
rares dont pourra disposer I'E-
gypte aprés cette date.

“D'une part, le montant de
ces devises devra étre égal a la
valeur des exportations, * visi-
bles et invisibles, de I'Egypte.
Mais d’autre part, ce dernier se-
ra majoré du montant du ver-
sement sur lequel se seront mis
d’accord I'Egypte et la Grande-
Bretagne, en déduction des cré-
ances sterling et en livres con-
vertibles en d'autres devises
étrangéres.

“De plus, le ministere des Fi-
nances est désireux de préciser,
que, conformément a cette meé-
me convention anglo-américai-
ne, 'Egypte a partir du 15 juil-
let, aura le droit gde réclamer la
conversion des avoirs sterling
qu'elle pourrait obtenir contre
ses  exportations, en d'autres
devises étrangeres.

“Voild pourquoi. il n'y a pas
lieu de craindre que I'Egypte
apres cette date, vienne & man-
quer de dives étrangéres”.

Notre confrére “Al Misri” a
demandé aux autorités _compe-
tentes du ministére des Finan-
ces des explications au sujet du
communiqué publié ci-dessus. Il
lui a été répondu que ce que
I'Egypte obtiendra en fait de
devises rares apres cette date
du 15 juillet sera éguivalent a
I'excédent de la balance com-
merciale entre elle et les pays a
monnaie rare, 4 savoir les Etats-
nis, la Suede, le Canada, la
sse et le Portugal. qu'il s'a-

_Lil'{?xml'luticn:; visibles ou
ibles.

Mais cet excédent ne suffira
pas a couvrir les hesoins  de
I'Egypte de ces pays, car nos
exportations sont réduites, le
principal produit exporté vers
les pays 4 monnaie rare étant
le coton et le riz, alors que
nous-avons un grand besoin des
produits de ces pays. Nous im-
portons de Suéde du papier, du
bois et des réchauds a pétrole
et nous achetons a la Suisse des
médicaments et des machines.

('est pourquoi, dit-on, au mi-
nistére des Finances, 1'Egypte
sera obligée de demander a la
Grande-Bretagne de libérer une
partie des halances sterling et
de 'les rendre -convertibles -en

‘monnaie  étrangére. et. notam-

Tnent en; mohnaie rare.
. Parmi.les.moyens qui permet-
tront a PEgypte d’obtenir des
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rises  étrangeres autrement
gﬁ\ehﬁ%r I'excédent de la balance
commerciale, figure celui d’en-
courager les Etrangers et speé-
cialement les ressortissants des
pays a Il’l()fl]'talel rare 4 V:-_Slt,(:‘l'
I'Egypte en qualité de touristes.

AUTOUR DES CREDITS
STERLING

Le correspondant britannigque
du journal “Al Kotla” rapporte
que les milieux responsables
n'ont pas confirmé la nouvelle
selon laquelle I'Angleterre con-
tracterait un nouvel emprunt
aux Etats-Unis, en vue de régler
ses dettes en dollars.

Certains journaux d'Anglefer-
re ont rapporté ces derniers
temps que I'Egypte proposerait
de convertir une partie de ses
crédits sterling pour étre réglée
en dollars, dans les limites de
122 millions de dollars par an-
née.

Mais les milieux bien informeés
déclarent que cette nouvelle
n'est gu'une supposition, alors
surtout que la Grande-Bretagne
disposerait actuellement de prés
de 770 millions de livres acqui-
ses au moyen des préts qui lui
avaient été consentis tant par
les Etats-Unis que par le Cana-
da et quelle a en réserve pres
de 629 autres millions de dol-
lars.

Selon l'accord intervenu entre
I'Angleterre et les Etats-Unis
enfrant en vigueur le 15 juillet
prochain, la premiére s'est en-
gagée a régler en dollars l'ex-
xédent de ses exportations pour
tous les pays. Il est en outre a
remarquer que la balance com-
merciale de la Grande-Bretagne
par rapport a4 I'Egypte tout spé-
cialement, est en sa faveur et
restera ainsi pendant assez long-
temps.

'Fti

L'“Evening News”, revient sur
la question des crédits sterling.

“Les gouvernements d’Egypte
et des Indes demandent le ré-
glement de ces dettes, contrac-
tées uniguement & cause de l'ef-
fort de guerre britannique.

“Des milliers de Britanniques
sont morts pour préserver ces
pays des troupes de Rommel et
de Tojo. Clest I'Angleterre qui
est créanciére, et ces pays dé-
biteurs, et non le contraire.
Calcutta, Bombay et la Nouvelle-
Delhi auraient été réduites en
cendre - comme Mandalay et
Rangoon  si les Japonais y
ctaient arrivés,

“Au lieu de ce spectacle, nous
voyans des autos luxueuses ali-
gnées sous les jacardandas et les
flamboyants, et M. Nehru parle
volontiers de Yimpérialisme et
de T'exploitation britannique.

“Les politiciens qui exigent si
activement le remboursement
des dettes d’argent devraient se
rappeler une dette bien plus
importante, qui n’a jamais été
inscrite sur des livres de comp-
tes’,

UNE NOUVELLE SOCIETE
POUR LE CINEMA

Nous avons appris qu'une So-
ciété Anonyme Egyptienne “The
National Theatres Co.” vient de
constituer au capital de L.E.
300.000, dont le but est l'ex-
ploitation commerciale des
Théatres et Cinémas. Elle a no-
tamment pour principal objet la
construction d'un immeuble de
rapport et d'un cinéma, rue So-
liman pacha.

Le Conseil d’Administration de

cette Société est composé com-
me suit :

Président : S.E. Mohamed On-
Sy pacha.

Membres: S.E. G. N. Jays
pacha, M. Léon Castro, S.E.
Wahib Doss bey, S.E. I. R. Feld-
man bey, M. Max Edréi.

Administrateurs Délégués :
M. Elie Politi et M. Pierre Zar-
panely.

M. Pierre Zarpanely, adminis-
trateur-délégué, s'envolera le 24
avril pour les Etats-Unis afin de
se rendre compte des derniers
perfectionnemenst en ce qui con-
cerne l'installation des salles de
cinéma en Ameérique et de s'ins-
pirer pour que ce nouveau ci-
néma soit & la hauteur des ci-
némas les plus modernes.

“L’Etablissement IDEAL"

C. ANGELOGLOU & Co.

I5, rue Galal Imm: Setton, Tél 42532-46915

PEUVENT VOUS FOURNIR :

TOUTES ETIQUETTES SIMPLES OU DE LUXE
sur papiers doré, argenté, chromo, cuir,
simple, en 2-3 couleurs
TOUTES COULEURS DE PAPIERS GOMMES

marque “‘IDEAL”

en rouleaux toutes dimensions imprimés
ou simples.
Prime : Pour tout achat de 100 bobines
de 250 m. GRATIS :
Une machine EXPRESS pour leur emploi.

s vient

NOTRE APPROVISIONNEMENT

— Le sous-secrétaire d'Etat a
I'Approvisionnement a pris une
décision tendant & pourvoir les
oasis égyptiennes, d’'une certai-
ne quantité de farine, vu1 le be-
soin pressant éprouvé par les
habitants de ces régions.

— Le sous-secrétariat d'Etat
pour les Questions d'Approvi-
sionnement au ministére du
Commerce et de I'Industrie étu-
die actuellement l'opportunité
de rendre une nouvelle législa-
tion privant les savonneries de
leurs rations d’huile et de sou-
de, au cas ou elles ne tiendra-
ient pas les registres prévus par
l’gigéte ministériel No. 504 du

L'APPROVISIONNEMENT
ET LE BLE

Le ministére du Commerce et
de I'Industrie aurait lintention
d’employer le riz a la place du
mais dans le mélange du blé
servant au pain des habitants
des villes. Ce projet a été coneu
a la suite du déficit  survenu
dans la récolte qu mais de cette.
année,

D'autre part, le ministére a
examing les doléances des bou-
langers étrangers par rapport a
la tarification de la farine
blanche.” La Commission Supé-
rieure  de Vapprovisionnement
d'approuver a cet effet;
une note tendant a la réduction
des prix de cette farine blan-
che de P.T. 20 par choual.

LE CONTROLE SUR LES TISSUS
SERA ABOLI '

A la suite de la derniére dé-
cision relative a l'abolition des
réquisitions concernant le tissus
mécaniques fabriqués dans les
ateliers, une note est en train
d'étre préparée par le sous-se.
crétariat d'Etat a l'approvision-
nement, en vue d'abolir le con-
trole sur le tissage pour ne gar-
der que le service des tissus.

LA CRISE DES TELEPHONES
. Le ministére ‘des Communica-
tions a fait d’importantes com-
mandes d'appareils téléphoni=

(ques a Pétranger, qui ne sont

Das encore parvenus en raison
de la difficulté résultant de la
crise industrielle des pays
étrangers,

Mais pour parer i la crise sé-

= Vissant actuellement ici par rap-

port aux communitions télé-
phoniques, le personnel de l'ad-
ministration’ des téléphones a
été augmenté en conséquence,
D’autre part, le ministére a in-
terdit momentanément de pro-
céder 3 de nouvelles installa-
tions téléphoniques et a limité
les communications faites de
Jour et a enfin réduit leur tarif
par rapport 3 celles qui se font
pendant la nuit.
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NOKRACHI PACHA

ET LE PROBLEME EGYPTIEN

| Des contacts, des échanges de
yues ont eu lieu entre les gou-
vernements égyptien, anglais et
américain, S'agit-il seulement
du droit de passage des trou-
pes britanniques & travers le
territoire? S'agit-il d'autre cho-
se? Les rumeurs les plus contra-
dictoires circulent; on a fait re-
brousser chemin & un train mi-
litaire qui venait du Soudan qui
comptait passer la frontiére, les
Etats-Unis aurcient offert leur
médiation dans les négociations,
VEgypte l'aurait acceptée, une
tencontre anglo-égyptienne au-
@it lieu & Washington... Entre-
temps, Nokrachi pacha a expli-
qué pourquoi I'Egypte a mis du
retard & porter sa cause devant
T'0O.N.U. On a procédé d'aprés lui
@ de longues études sur la com-
pétence du Conseil de Sécurité
en la matidre, et c'est devant
celui-ci qu'on o enfin décidé de
se rendre, D'autre part, les diplo-
mates égyptiens a l'étranger ont
di faire des sondages et prépa-
‘rer l'opinion internationale : les
rapports qu'ils ont dressés ne
sont pas encors tous parvenus
au Ministére des Affaires Etran-
géres, Par parenthéses, signa-
lons que la propagande égyp-
tienne @ l'étranger devrait étre
mieux organisés et confiée a
des spécialistes et non pas & des
diplomates trop discrets et par-
fois un peu trop habitués a l'oi-
siveté.
" Mais voici qu'enfin Nokrachi
pacha a été recu par S.M. le Roi
peu avant que S.E. Wassef Pa-
cha Ghali et Abd El Fattah Amr
Pacha ne l2 soient eux-mémes
a leur tour. Et l'on sait que
Wassef Pacha qui jouit de tou-
tes les sympathies dans les mi-
lieux internationaux, a accepté,
par patriotisme, en dépit de son
grand dge et de l'état de sa san-
té, de présider a 1'O.N.U. la dé-
légation qui doit demander a la
plus haute magistrature mon-
. diale, la liberte intégrale de son

pays.

LE PROBLEME

PALESTINIEN

Les délégues arabes se prépa-
rent a se rendre a la session ex-
traordinaire de I'0O.N.U. qui doit
se tenir ce 28 Avril. On sait que
les "gouvernements arabes' ont

Dune semaine a Cautre

La politigue en Eqypte et a Uétranger

décidé d'inscrire @ l'ordre du
jour la suppression du mandat
britannique sur la Palestine alors
que la Grande-Bretagne, appu-
yée par les Etats-Unis, prétend
se borner a@ demander l'envoi
d'une nouvelle commission d'en-
quéte en Palestine. Disons-le
tout de suite: nous ne compre-
nons pas l'utilité d'une telle
commission. Depuis trois ou qua-
tre décades les enquétes officiel-
les se sont succédées en Pales-
tine sans donner lieu a des ré-
sultats positifs. Les documents
et témoignages recueillis sont
considérables. A quoi serviraient
donc de nouvelles investigations
qui n'apporteraient rien de nou-
veau comme conclusions et n'a-
jouteraient rien au dossier de
l'affaire. Au surplus, on a bien
vu dans quel discrédit certaines
commissions, comme celle qui
s'est rendue en Gréce, par exem-
ple, sont tombées,

ARinsi donc faut-il poser le
probléme sans ambages et sans
détours et essayer enfin de l'a-
border de front. Mais peut-étre
bien que 1:intention de certaines
puissances est de procéder en-
core G une mMAnNceuUVre en renvo-
yant la discussion de la question
pdalestinienne jusqu‘'d l'automne,

époque @ laquelle devront se
rencontrer, & nouveau, les Qua-
tre de Moscou.. En attendant
retenons un fait intéressant :
c'est la tendance soviétique a
soutenir la cause arabe, Et ici il
fout se reporter @ notre com-
mentaire de la semaine dernié-
Te.

LE “FIASCO" DE MOSCOU

Les Quatre, comme on dit, se
sont réunis dans la capitale de
I'U.R.S.S., ont discuté durant des
semaines, ont constaté leur dé-
saccord sur l'unité économique
ie I'ABllemagne et le traité autri-
chien et se sont séparés en se
promettant de se revoir en no-
vembre — & Londres, cette fois.
D'ici 14, un sous-comité pourra
essayer de rapprocher les points
de vue au sujet des affaires au-
trichiennes. Les autres questions
internationales n‘ont pas ainsi
été abordées et lorsque I'Egyp-
te se présentera devant le Con-
seil de Sécurité, elle se trouvera
en face, non point d'un bloc de
grandes puissances unies, ou qui
du moins se seront concertées
au préalable, mais devant deux
fronts opposés l'un & l'autre et
dont l'un pourrait soutenir la
cause égyptienne.

Le Congrés de Droit international

Aprés la C‘.(:nféru!‘lcc Inter;}z:rlelnt%ntziil‘e‘ la Société Egvptien.
ne de Droit Internatienal s'est réunie en Congrés a Alexandrie
pour discuter les Droitg Internationaux de I'Homme et I'Indépen.

dence des Etats.

Les données du probléme posées, on a parlé de la conception
internationale de la liberté de pensée et de la liberté de. travail
dans le monde. On s'est étendu sur le role du régime parlemen-
taire gizms la consécretion des droits internationaux de 1'’homme
et préconisé la coopération entre les Etats. Me. Charles Avoub
Bey a fait une Qtudu de l'un de ses problémes pratiques; la fis-
calité combinée; on a enfin assisté & deg débets sur opportunité
de lindépendance de I'homme dans un gouvernement mondial.
On a fait preuve, en un mot, de 'intérét que porte 'Fgyple aux
maux dont le monde entier souffre en ce moment de transition
entre le stricte nationalisme ancestrel et 1'étroite coopération en-
tre états que nous edpérong tous ateindre dang un avenir plug ou

moing rapproché,

Cependant, comme dans toules réunions similaires précéden-
tes, on se contente le plus souvent de faire des discours presqu'in-
naccessibles au grend public et, bien (ue ceg éminenig juristes se
rendent bien compte que les décisions des hommeg d'état n'ont

" qu'une valeur relative si elles ne sont pas appuyées par 1 opinion

publique, les problémes dordre

pratique et la vulgarisation des

déeisions sont laissées dansg l'ombre,

Souhezitons toutefois que certaines interventions d'ordre pra-

tique sur des sujets d'actualité

ne laisseront pag indifféreny le

comité, formé, sous la présidence de S.E. Mamdouh Bey Riad,
ministre du Commerce et de l'Industrie, pour étudier et expo-
ser leg différents problémes posés par le Illéme Congrés de la
Société Egyptienne de Droit International.

IMPERIALISME AMERICAIN?

De plus en plus l'Amérique
s'intéresse aux affaires de I'An-
cien Monde et intervient, sous
une forme ou une autre, dansle
bassin oriental de la Méditerra-
née. A Washington, le Sénat a
voté les emprunts a la Gréce et
& la Turquie, les pétroles séou-
diens et les difficultés qu'ils
rencontrent & propos de leur
passage & travers la Syrie au-
raient entrainé une intervention
officieuse auprés du gouverne-
ment de Damas, il est question
de rattacher I'Egypte au bloc
dollar, de lui accorder & elle aus-
si un emprunt et de lui vendre
des armements : tout cela en-
traine des commentaires de Ia
part de la Russie et, plus spé-
cialement encore, de la part de
I'Américain Henry Wallace lui-
méme, Impérialisme! le mot est
laché! Est-ce donc bien un nou-
veou facteur politique qui entre
en jeu dans le monde?

LE NOUVEAU SEMAINIER

ERRATA

Le ‘“Nouveau Semainier”
nous prie de corriger ainsi le
dernier paragraphe de sa chro-
nique de la semaine écoulée:

“Entretemps l'instabilité con-
tinue de régir le monde. Que
fera le couple Bevin-Marshall
en Allemagne et hors d'Alle-
magne? Que fera le maréchal
Staline? Que dira M. Bidault?
La France étant le barométre
du monde, on peut y observer
le mécontentement et la lassi-
tude que le général De Gaulle
a fort bien saisis et exploités
par tous les remuements aux-
quels il s’est livré, Combien de
temps tout cela durera-t-il?

**8
Une coquille s'est glissée
dang nos derniéres “Dames de
la Corbeille”, & propos du cou-
pon des Ciments de Tourah
qui est non de P.T. 150 mais
de P.T, 85,

Du reste nos lecteurs qui
sont forts en arithmétique,
s'en seront rendus compte
d’eux-mémes, puisqu'il  était
dit que le dividende représen-
tait environ 3 1/2 0/0 sur un
capital de 24 livres.
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LUNITE ECONOMIQUE DE LEGYPTE ET DU SOUDAN

3

! Conférence du Dr. Hussein Kamel Sélim bey

Doyen de la Faculté de Commerce

Le Dr. Hussein Kamel Selim bey, doyen de la Faculté de
Commerce a 1'Université Fouad I, o donné & la Société Royale
Egyptienne des Ingénieurs, une intéressante conférence sur:
“La Vallée du Nil, unité économique inséparable”., Nous en
donnons le compte-rendu suivant:

Pour établir que 1'unité de la Vallée du Nil est légitime
et naturelle, il existe un argument plus fort que la commu-
nauté d’histoire, de langue, et de religion: la communauteé
des intéréts économiques. Cette derniére, ayant prévalu sur
toutes les autres, fut la principale cause de l'unité de la
Belgique, de la Suisse et des Etats-Unis d’Amérique.

Les ingénieurs d'irrigation précisent que 1'Egypte trouve
une nécessité impérieuse dans la réalisation de certains pro-
jets d'emmagasinage dans le Haut-Nil. En effet, pour faire
face a l'accroissement de la population et maintenir le ni-
veau de vie du peuple, 'Egypte doit étendre ses terres culti-
vables. Cependant, la réalisation de ces projets profiterait
également au Soudan. Car I'Egypte dépenserait 70 millions
de livres pour 'exécution des travaux d'irrigation au Soudan
et par conséquent créerait une certaine prospérité dans ce
dernier, du fait de I'’emploi des ouvriers et des fonctionnai-
res, ainsi que de la création des lignes des chemins de fer
et des routes et de l'utilisation des batiments et des matié-
res alimentaires. De plus, les eaux emmagasinées dans les
lacs Victoria, Albert et Tana, contribueraient a4 l’extension
des terres agricoles au Soudan. s

Pour mieux comprendre les bases économiques sur les-
quelles repose 'unité de la Vallée du Nil, il faudrait exami-
ner la situation économique en Egypte et au Soudan ainsi
que leurs aspirations économiques, On comprendra par la
suite que ces aspirations ne puissent étre assurées sans 1'u-
nité des deux pays.

LA SITUATION ECONOMIQUE EN EGYPTE

En jetant un coup d’eeil superficiel sur la situation éco-
nomique de I'Egypte, on croirait qu'elle est prospére en com-
paraison des grandes puissances qui autrefois se vantaient
de leur richesse, de leur civilisation et de leur force. En effet,
le budget de I'Egypte est équilibré. Elle n’est pas endettée
mais, bien au contraire, elle a des créances sur d’autres pays.
De plus, elle jouit d’'une grande réserve qui peut l'aider a
réaliser les nombreuses réformes qu'elle se propose. De mé-
me, les impots sont relativement peu élevés et les articles
de premiére nécessité ne manquent pas malgré que leurs prix
soient hauts du fait de la pléthore survenue au cours de la
guerre, En un mot, sa situation économique est meilleure que
celle de la plupart des pays victorieux qui souffrent encore
du manque de matiéres alimentaires et qui endurent des
maux sociaux. o

_ Ce regard superficiel donne une idée fausse de la situa-
tion économique en Egypte. En effet, si 'on approfondit 1'é-
tude, on trouve que le peuple lutte avec acharnement contre
son triple fléau : la pauvreté, l'ignorance et la maladie. De
plus, son niveau de vie est inférieur, dans tous les domaines,
a celui des autres pays.

' D’aucuns pensent que la pauvreté de la plupart des Egyp-
tiens remonte & la mauvaise répartition des ressources natio-
nales ainsi qu'aux grandes propriétés agricoles. Les statisti-
ques prouvent que si P'on divise les terres agricoles entre les
habitants, la part de chaque personne ne dépasserait pas 3/10
de feddan, dont le revenu annuel varierait entre L.E. 6 a As-
souan (la moudirieh la plus pauvre) et LE. 14 dans la Be-
heira, selon les conditions d’'une année normale comme 1933,

La vraie cause de la pauvreté est I'insuffisance des ri-
chesses nationales en comparaison: de l'accroissement de la
population. La pauvreté 3 son tour contribue a l'augmenta-
tion des décés au moment des épidémies.

En vue de trouver une Solution adéquate au probléme
de la pauvreté, I'Egypte a entrepris plusieurs réformes dont
la plus importante a été la protection douaniére de 1930. En
effet; le développement de I'industrie est sans limites, Quant
a.la production agricole, elle est limitée par la superficie
cultivable qui aprés la réalisation des grands projets d'irri-
gation se monterait & 7.100.000 feddans. En raison de l'ac-
croissement de la population cette superficie sera toujours
insuffisante pour mesurer un niveau de vie convenable. C'est
pourquoi, il faudrait développer l'industrie en électrifiant les
chutes d'eau, en exploitant les ressources miniéres des de-
serts égyptiens et notamment le pétrole, enfin en encoura-
geant les industries dont les matiéres premiéres se trouvent
en abondance en Egypte. L'aide du Gouvernement et du peu-
ple sont également indispensables.

. Toutefois, le développement industriel se heurte contre la
faible capacité d’'achat due a la pauvreté engendrée par la
forte densité de la population. De plus, la prospérité de Iin-
dustrie ne doit pas compter sur l'exportation dans les pays
étrangers ou la concurrence est sérieuse. :

Aussi, faudraitil diminuer la population égyptienne en
encourageant I'émigration au Soudan. Le pouvoir d’achat aug-
menterait et le niveau de vie serait fatalement relevé.

D'un autre coté, les Egyptiens qui émigreraient au Sou-
dan trouveraient 12 de nouvelles ressources, Ils seraient bien
accueillis par les Soudanais qui ont besoin de leurs capitaux,
de leur expérience et de leur main-d’eeuvre.

LA SITUATION ECONOMIQUE AU SOUDAN

La dépopulation du Soudan est une preuve éclatante de
sa mauvaise situation économique et de la recrudescence des
décés, vu la pauvreté qui régne et des épidémies qui ne sont
pas combattues. ;

En effet, il existe encore au Soudan de grandes superfi-
cies presque inhabitées, telle que la région des Sudds ol se
propagent les maladies dangereuses. Dans cette partie du
Soudan, le Gouvernement n’a pas déployé des efforts remar-
quables pour assécher les marécages, tracer les routes, met-
tre en valeur les terres agricoles et créer les foréts. D’autres
régions, se frouvant au cenire du Soudan, ont été laissées en
friche bien qu'elles soient trés fertiles. L’agriculture est li-
mitée dans certaines parties de la Guézireh de Kassala et
Khor El Gahch. Toutefois, 'agriculteur soudanais ne profite
que de 40% de la récolte, car, le “Sudan Plantations Syndi-
cate” en recoit les 20% et le Gouvernement, les 40%.

Pour se relever, le Soudan a besoin d’augmenter sa popu-
lation. d'une facon urgente qui ne peut se réaliser que par
I'immigration des Egyptiens. Ceux-ci sont liés aux Soudanais
par la communauté de religion, de race et de langue. De
méme, le Soudan doit entreprendre de grands travaux tels
que le tracement des routes, la création des lignes des che:
mins de fer, la construction des barrages, le percement des
canaux, l'asséchement des marécages et la lutte contre les
maladies. Pour réaliser ses projets, il a besoin des capitaux
égyptiens qui sont actuellement accumulés inutilement dans
les banques. De plus, les Soudanais trouveraient dans les in-
tellectuels et techniciens égyptiens des fréres qui les aide-
raient a4 exécuter les travaux qu'ils projettent, -

G.S.
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LES CREDITS STERLING

par S.E. SANY

*Conférence prononcée le 2 Avril 1947 a 'Oriental Hall

~ En réalité, il suffira d'acheter des marchandises a4 I'An-
gleterre pour parvenir — sans autres efforts — & réduire le
montant des crédits au bout d'un certain temps. Néanmoins
ce seraitld un moyen qui nécessiterait trop de longueurs pour
les deux raisons suivantes: 1) nous ne pouvons accorder i
I'Angleterre le monopole de nos achats et, 2) I'’Angleterre
ne peut pas livrer, avec la rapidité voulue, les commandes
passées chez elle. N'étaient ces deux obstacles, nous aurions
pu fort bien nous passer des solutions 'qui tendent & faire
lacquisition d'entreprises et de propriétés britanniques, so-
lution qui, tout compte fait, a pour but d'augmenter les biens
susceptibles d'étre achetés par mous. En somme donc ce
sont 14 des solutions destinées & accélérer le réglement des
crédits et qui ne comportent en elles-mémes rien doriginal.

D'autre part, I'accumulation des crédits n'est pas un
fait particulier & I'Egypte, car il n'exisie pas de pays qui
n'ait des créances sur d'aufres pays. L'Egypte a toujours eu
des créances en Angleterre et ne renoncera jamais 4 epn avoir
aussi bien dans ce dernier pays que dans d'aufres. Le seul
élément nouveau qu'iniervienne dans l'affaire c'est que ces
crédits se sont accumulées d'une maniére singuliére, Et les
raisons de cette accumulation résident dans les circonstances
qui ont prévalu pendant la guerre car, lorsque cette derniére
éclata, la présence des troupes alliées chez nous, a exigé la
conclusion d'un accord financier local de grande portée, Or
Vous savez que si une personne dépense de l'argent éiranger
dans un pays déterminé, une telle dépense produit exacte-
ment le méme effet que produirait I'exportation de marchan-
dises depuis le pays oll le paiement a eu lieu: c'est ce qu'on
appelle les “exportations invisibles”... (ici le conférencier ex-
plique pour le profane le sens de cette expression). Or, afin
d'absorber la contre-valeur de ces “exportations invisibles”
il n'est d’autre moyen que celui d'importer des marchandi-
ses — choses rendue quasi impossible, car les usines, et les
cargos étaient alors occupés aux travaux de guerre S.E, Aly
Chamsi pacha a d'ailleurs constaté ces faits dans le dis-
cours qu’il a prononcé 4 I'assemblée générale de la Banque
Nationale et les a résumés en quelques mots lorsqulil a dit
que “les puissances alliées ont dépensé en Egypte pendant la
guerre des sommes qui ont largement dépassé leurs capacité
de-paiement au moyen de marchandises a expédier” Une
des conséquences d'un tel phénoméne aurait pu éfre la haus-
se de la livre égyplienne par rapport a la livre-sterling en
méme temps que la constitution a I'étranger de crédits en or.
Mais si celd ne s'est point réalisé c'est & cause de notre sys-
teme monétaire. Et c'est ainsi que les sterling devenanf au-
tomatiquement des livres égyptiennes, les crédits se sont ac-
cumulés, En effet, la livre égyptienne est totalement liée au
sterling et de maniére telle que toute personne se frouvant
en possession de sterling & Londres puisse quel qu'en soit le
montant, les convertir en livres egyptiennes en Egypte & un
taux fixe et convenu, invariable, quelle que soit la situation
de nos échanges commerciaux et quelle que soit la situation
de_la halance commerciale entre I'Angleterre et I'Egypte.
Notre systéme monétaire est, par conséquent, un systéme qui
nous oblige a accepter des sterlings en paiement de touf ce
qui se dépense ou s'achéte. La conséquence de cet état de
choses a donc été naturellement que les achats effectués par
les alli¢s, y compris les Etats Unis d’Amérique, ont tous été
payés en livres anglaises. Clest donc ainsi que les crédits

* Voir La Revue du 19 Avril 1947,

se sont accumulés soit sous forme de dépdts dans les ban-
ques, soit sous forme de valeurs mobiliéres dans lesquelles a
été placé largent au lieu qu'un courant d'importations et
d'achat de services de tous ordres ne donne lieu 4 des paie-
ments comme en femps normal,

Certaines personnes auraient souhaité que I'Egypte pose,
a D'époque, comme conditions 4 l'armée américaine de payer
en dollars tous ses achats afin d’'inclure dans nos erédits cette
monnaie de dollar si solide. Mais la réalisation d'un tel sou-
hait aurait soulevé un probléme juridique trés délicat, car
les Américains en Egypte, comme tous nos hotes, étaient
fenus de payer avec la monnaie reconnue par nos régles fi-
nanciéres et reconnues comme seul libératoire. Qu'aurions-
nous fait si, une telle exception étant reconnue en faveur des
Américains, d'autres pays avaient demandé & en bénéficier?
Comment leur aurions-nous refusé un tel hénéfice s'ils nous
l'avaient demandé? Quelle eut été notre excuse? Vraisembla-
blement, nous aurions d modifier notre systéme monétaire
de maniére & ce quil accorde les mémes droits aux Amdéri-
cains est aux autres.

Ainsi, si nous considérons la question du point de vue
formel et si nous acceptons que la livre égyptienne soif rat-
tachée a la livre sterling, quelle gqu'en soit la valeur par rap-
port aux autres monnaies, nous finirons par admeitre que
les crédits, en dehors de leur effet sur la balance des comp-
tes, me sauraient étre assimilables & une créance guelcon-
que. Car ces crédits constituent un tas de droits, un actif —
en termes de comptabilité — dont les titulaires soni des in-

" dividus résidant en Egypte et expriment des montants déposés

par leurs propriétaires dans des banques anglaises, et ce par
la propre volonté de ceux-ci, de méme qu'ils représentent des
montants que leurs détenteurs ont placé volontairement —
aussi — dans des valeurs mobiliéres anglaises, (Il fauf en-
core v ajouter le montant de couverture de la monnaie
égyptienne or.) Ces personnes sont libres, en principe si elles
le désirent, de retirer ce qui leur plait de leurs dépots et
erédits conditions ni resirvictions ni contestations possibles.
Quant aux porteurs de titres ils peuvent, s'ils le veulent, s'en
débarrasser en les rendant et réaliser ainsi les fonds qu'ils
v ont investi en sterling ou en monnaie égyptienne, Cela
étant, on peut se demander ou réside le litige.

Mais avant de répondre & cette question, il est indispen-
sable que nous répondions & une autre qui est la suivante:
Pourquoi avons-nous lié notre livre & la livre sterling ou,
plutot, quelle est cette livre sterling & laquelle nous avons
rattaché notre monnaie?

Nous n'avons accepté de nous lier & la livre sterling
que sur la base du fait quelle représente une monnaie inter-
nationale converiible & tout moment et partout, Nous ne nous
sommes pas mis & la remorque de la livre sterling “pour ses
beanx yeux,” comme dit I'expression populaire, Nous I'avons
choisie au lieu et place de L'or car il est possible qu'une mon-
naie s'appuie soit sur l'or, soit sur une autre monnaie ba-
sée, elleeméme, sur l'or. C'est un moyen indirect et détournc
lequel pourtant représente des avanfages pratiques. Ainsi,
nous sommes-nous done intégré dans le bloc sterling afin
d'adhérer a I'étalon or. Mais voyons un peu ce quj est arri-
vé, La sterling a dégringolé et a dévié et nous avec elle. Non

 (Lire la suite en page 18).



LA REVUE D'EGYPTE ECONOMIQUE & FINANCIERE 9

COMMERCIAL BANK OF EGYPT

RAPPORT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
A I’ASSEMLEE GENERALE DES ACTIONNAIRES TENUE LE 17 AVRIL 1947

Messieurs,

Nous avons T'honneur de vous soumettre le rapport relatif a
Jexercice clos le 31 Décembre 1946. Comme vous le constaterez
ar la lecture du bilan qui couvre cette période, nous nous som-
mes surtout attachés a consolider les resultat§_ acquis, & parfaire
notre organisation et, par des accords avec d'importants établis-
cements bancaires a I'Etranger, & étendre et & compléter notre
activité strictement bancaire. Nous avons également continué a
apporter & de nouvelles sociétes égyptiennes le concours et 'ap-
ui nécessaires a leur développement. Nous persistons a penser,
malgré l'opinion de certains et le marasme boursier dqnt les nou-
velles sociétés ont été victimes, que c'est par la création de nou-
velles entreprises que l'on parviendra:a mettre le mieux en va-
leur les richesses de I'Egypte, pourvu qu'elles soient sainement
gérées et qu'elles répondent aux conditions économiques du pays.
L'année écoulée a été dominée par les négociations anglo-égyp-
tiennes pour la conclusion d'un accord d’alliance.

Toute la période des discussions a été marquée par une cer-
taine inquiétude, laquelle a fini par causer, surtout parmi les
étrangers établis dans le pays, un sentiment d'insécurité, qui s'est
traduit par un ralentissement des investissements et un marasme
boursier persistant. Nous sommes convaincus que cette méfiance
injustifiée cessera dés que les différends entre I'Egypte et I'An-
gleterre disparaitront et que le public constatera que I'Egypte, qui
ne sest a4 aucun moment départie de sa légendaire hospitalité,
offre encore, & tous ses habitants, d'énormes possibilités d'activité
prospére et féconde. ; i

La question du réglement des créances sterling de I'Egypte
continue a retenir l'attention du Gouvernement, ainsi que celle
des milieux financiers du pays. Bien que rien encore ne laisse pré-
voir une solution satisfaisante pour les deux parties, nous sommes
convaineus que, dans l'intérét des deux Puissances, on finira par
arriver & un accord.

L'exercice sous examen a vu la reprise des échanges commer-
ciaux, dont ont profité nos services bancaires et notamment celui
des crédits documentaires, de méme, I'exportation du coton, en
quantités supérieures a celles de I'année précédente et & des con-
ditions favorables, a également profité & notre activité et a 1'éco-
nomie du pays. g !

Notre industrie, dont certains prévoyaient le déclin, a ameé-
lioré sa production et son rendement et, grace aux réserves, sage-
ment accumulées pendant la guerre par les sociétés industrielles,
une bonne partie de I'outillage a déja été renouvelé. Il est a sou-
haiter que, continuant a bénéficier de la protection du Gouverne-
ment, notre industrie connaisse a4 I'avenir I'extension plus grande
que justifie la qualité de ses produits.

La situation -économigue du pays demeure exceptionnellement
saine grice a I'abondance des produits de son sol et aux progrés
de son industrie; sa situation financiére, renforcée par d’impor-
tantes réserves et un budget équilibré, apparait comme bien en-
viable comparée 4 celle des plus grandes puissances financiéres
du monde.

C'est la conviction de votre Conseil d'Administration qu'avec
la fin prochaine de l'instabilité politique, I'Egypte connaitra une
prospérité croissante dont bénéficieront tous les habitants de
cette généreuse vallée du Nil.

En dehors des Sociétés mentionnées dans notre précédent rap-
port, nous n’avons contribué, au cours de I'exercice sous revue,
4 la création d’aucune nouvelle Société. Nous envisageons de
développer, durant le nouvel exercice, cette branche d’activité si
intéressante pour nous.

Complétant l'organisation de nos services bancaires, nous
sommes aujourd’hui en mesure d’ouvrir, & de bonnes conditions,
des crédits documentaires dans toutes les parties du monde. Le
développement de ce service a également été facilité par notre
admission & faire partie du Controle des Changes.

En raison de l'extension de notre activité et pour répondre
au veeu de notre clientéle, nous avons décidé de rapprocher nos
Etgbhssements du centre des affaires, aussi bien a Alexandrie
quau Caire, et nous avons pris en location, & Alexandrie, l'ex-
Dresdner Bank, rue Adib, et, au Caire, une villa, située rue Cha-
Wwarby Pacha, actuellement en cours d’aménagement.

EXAMEN DU BILAN

Liquidités: Comme vous le constaterez, nos liquidités demeu-
Tent trés amples et sont constamment maintenues supérieures a
nos dépots a vue,

Avances, Comptes-courants Garantis et Débiteurs Divers: Ce
Poste, qui figurait, au 31.12.45, pour L.E. 2665552, a 6té réduit a

L.E. 1.389.063, réduction de prés de 50% qui reflete la prudence
nécessaire dans le cadre de la contraction générale.des affaires.
D'une facon générale, nous avons accordé une large aide aux
actionnaires et souscripteurs des sociétés, nouvellement consti-
tuées par notre entremise ou en formation, afin de leur apporter
un encouragement nécessaire pour le développement de leur acti-
vité. Malgré que les actions de ces sociétes acceptees en gage
ne soient pas cotées A la Bourse, il est & espérer que ces sociétés,
qui sont toutes saines, bien administrées et sur la gestion des-
quelles nous veillons de trés prés, obtiendront prochainement leur
cotation aux Bourses des Valeurs du Caire et d'Alexandrie.

Portefeuille Titres: Notre portefeuille titres, qui était de L.E.
126.856 au 31.12.45, lorsque notre Capital était de Lstg. 600.000,
s'élevait, au 31.12.46, 4 L.E. 361.702, Il se compose presque exc}u-
sivement de titres de Sociétés auxquelles nous nous sommes in-
téressés dés leur formation et dans lesguelles nous conservons
des intéréts et des contacts fort utiles pour la Banque, Egale-
ment en ce qui concerne ces titres, nous aimons & espérer que
les Sociétés qu'ils représentent héateront leurs démarches pour ob-
tenir leur cotation aux Bourses des Valeurs. Parmi les Sociétés,
auxquelles nous sommes intéressés, nous sommes heureux de
souligner le développement favorable du Comptoir Commercial
Economique, dont les résultats ont été et continuent a étre satis-
faisants et qui a réglé, au cours de cet exercice, un coupon de
8%, de la Société des Biens de Rapport d’Egypte dont le coupon
a été de 71/2 %, de la Société Orientale de Cinéma dont le cou-
pon s'éléve a 5%. s :

De méme, nous avons tout lieu d’étre satisfaits du dévelop-
pement du programme de construction et de vente d'apparte-
ments de I'Egyptian Land & Buildings et de l'activité naissante
de la Commercial Insurance Co. qui, au cours de cet exercice, a
complété ses accords de réassurance avec d'importantes compa-
gnies britanniques et dont la gestion est marquée de prudence
et de circonspection.

Notre portefeuille comprend done des titres pour la plupart
au prix d’émission ou a leur prix d’'achat, Sa valeur, au 31.12.46,
gglait de L.E. 369.469, légérement supérieure au montant porté au

ilan.

Chounah: Le dernier magasin occupé par les Autorités Mili-
taires a été évacué en Octobre 1946.

Participation Immeuble Caire: Par arrét rendu aprés la cld-
ture des comptes, le droit de préemption a été reconnu en faveur
du voisin, et la somme figurant sous cette rubrique sera récupérée
par la Banque, sous déduction des frais.

Frais Généraux: Comme vous pourrez le constater, nous avons
maintenu, pour cet exercice, nos frais généraux au niveau de
ceux de l'année précédente.

REPARTITION DES BENEFICES
Le revenu brut de l'exercice au 31.12.46 s'est élevé & L.E.107.948,154

Le profit net reporté au bilan, aprés déduction des
frais généraux, des amortissements, provisions di-
verses et pour charges fiscales incombant & la
Société, qui figurait au 31.12.45 pour L.E. 83.391,304

sléleve, an BIAZ46, A L il o m ot e w85 16 OH
De ce montant,-il faut déduire 10% affectés a la
peseTvatstatitaire SOt i S o e 8.581,691
— laissant un solde de ... ... ..o o LB 97.235.210%
Conformément & l'art. 32 des statuts, il faut payer
aux actionnaires un dividende de 5% sur le capi-
tal versé de L.E. 1.170.000,—; soit .\. <. o v 5,00 58500, ==
: — laissant un solde de. ... ..o Lo BB 18735 218
— duquel il ¥ a lieu de déduire la rémunération
du Conseil d’Administration, soit ... ... ... .. T 1.873,522
— laissant un solde de ... ... ... ... ... ... ... LE. 16.861,695
— auquel il faut ajouter le report de l'exercice
précédent, soit oy 766,461

— laissant un solde de ... ... ... ... .. ... ... LE, 17.628156
En raison des circonstances actuelles et par mesure :
de prudence, le Conseil, -plut6t que de Vous sug-
gérer un dividende supplémentaire, vous propose
de porter 4 une réserve générale pour éventuali- '

tés diverses la somme de ... ... oo 17000 .
— reportant le solde & nouveau ... .. .. .. LE. 628156
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. Si vous approuvez cette proposition, nous aurons mis a la
réserve, au cours de cet exercice, en dehors des amortissements
normaux une somme de L.E, 25.581,691 m/m, portant nos réserves
totales 4 L.E. 152.936,076 m/m,

Si la proposition de votre Conseil est approuvée, le coupon de
5%, soit P.T. 19,5, sous déduction des impots mobiliers, sera pa-
yable a nos gu1chets 4 Alexandrie et au Caire, a partir du Lundi
21 crt,, contre présentation du coupon No. 11,

; Avant de terminer ce Rapport, nous tenons a remercier le
Personnel de la Banque, dont le dévouement et les efforts ont
contribué largement aux résultats obtenus.

Sur la suggestion de certains actionnaires et considérant les
cours actuels pratiqués en Bourse, qui sont loin de refléter la va-
leur intrinséque du titre, votre Conseil, bien gu'il controle la gran-
de majorité des actions présentes a cette Assemblée et méme la
majorité des actions en circulation, accepte d'envisager le place-
ment, en partie ou en totalité, de la réserve, résultant de la prime

4 I'émission, dans les propres actions de la Société et étudiera
les modalités opportunes de le faire, si 1'’Assemblée l'approuve.

~ Vous aurez, Messieurs, a voter les résolutions suivantes:
19) Approbatmn du Rapport du Conseil d’Administration.
2°) Approbation du Rapport des Censeurs.

3*) Approbation des Comptes de I'Exercice 1946 et gquitus a don-
ner aux Administrateurs pour leur gestion au cours de cet
exercice.

Répartition des bénéfices et fixation du dividende & P.T. 19,50
brut, par action.

Ratification de la nomination de SE Abdel Rahman El Biali
Bey comme Administrateur.

Election de deux Administrateurs en remplacement de S.E.
Mahmoud Bey Aboul Fath et M. Georges Diab, Administra-
teurs sortants et qui sont rééligibles.

Réélection des deux Censeurs, MM. D. Trevor Jones et EJ,
Halsey, pour l'exercice 1947 et fixation de leur rémunération,

CONSEIL D'ADMINISTRATION

S.E. ABDEL RAHMAN EL BIALY BEY, Président;

S.E. WAHIB BEY DOSS, Vice-Président;

Maitre LFON CASTRO, Vice-Président;

M. ELIE i POLITI, Administrateur-Délégué;

S.E. MAHMOUD BEY ABOUL FATH, Administrateur;
M. GEORGES DIAB,
M, ALBERT HAYM,
S.E. NALDRETT JAYS PACHA, i

4«

—

He

o

7°)

BILAN ARRETE AU 31 DECEMBRE 1946

ACTIF

LIQUIDITES:
Espéces en Caisse ... ..o .o coo onr oo
Bangues en Egypte
Correspondants a IEtranger, moing
soldes créditeurs des clients en
monnaies étrangéres et provisions

LE. M. LE. M,

18.368.405
541,524,639

27,897,234
R A g T

AVANCES et COMPTES-COURANTS GA-
RANTIS et DEBITEURS DIVERS ..

TITRES EN POETEFEUILLE
Titres Egyptiens ;

Titres Etrangers

1.389.063,413

. v 361.702,640
.. 12187510
e e R R T
EFFETS EN PORTEFEUILLE ... ... ... ... 5.749,627
IMMOBILISATIONS:

Entrepot, selon ré-estimation, moins
amortissements k. e !

Propriétés acquises par voie dexpro-
priation, moins provision, selon ré-
estimation, plus frais et aprés dé-
duction des ventes en 1945

Mobilier et Installation, selon ré-
estimation, plus achats au prix
colitant, moins amortissements ...

(Nota: Une ré-estimation des postes ci-
dessus a été faite par le Conseil
d’Administration en date du 25
novembre 1944 et approuvée par
1I'Assemblée Générale Ordinaire
du 25 juin 1945). -

Immeuble au Caire, en participation

78.013,000

6.423,905

4.313,830

17.609,309
106.360,044
(Nota: Le droit de préemption ayant été
exercé contre les acheteurs, la
somme ci-dessus est & recouvrer

par la Banquel.
FRAIS DE REORGANISATION, moins
amortissements ... ... ... ..o on e e

COMPTES D'ORDRE:
PepbissStatntalres T ool e e
Débiteurs pour Caution ... ... ... ...
Débiteurs pour Ouverture de Crédlts
IHyersss s e h B e

5,848,014

7.020,000
10.930,000
48.772,170
17.251,157

(Nota: Il existe un passif éventuel repré-
senté par capital non appelé sur
certains titres en portefeuille,

2:468.701,526

PASSIF
LE. M. LE M
CAPITAL AUTORISE ET EMIS:

100.000 Actions anciennes
de £ 4 chacune

50.000 Actions nouvelles
de £ 4 chacune
(Selon décision
du Conseil d’Ad-
ministration du
30 mai 1945),

150.000 Actions nouvelles

de £ 4 chacune
(Selon décision
de I'Ass. Gén.
Extr. du 31 jan-
vier 1946),

Lstg.
400.000.0.0  390.000,000

200.000.0.0  195.000,000

600.000.0.0  585.000,000

300.000 - 1.200.000.0.0 1.170.000,000 1.170.000,000

RESERVE SPECIALE:

Primes sur émission des actions nou-

velles . 120.000,000
RESERVE STATUTAIRE:
Transfert du Compte Profits et Pertes 7.354,385
COMPTES COURANTS CREDITEURS ET
DIVERS, y compris provision pour
charges fiscales et éventualités:
ATvte s . 455.262,129
Divers Comptes Crédlteurs ........ 626.839,011
— 1.082.101,140
COUPONS IMPAYES ... ... ..\ vvc vev e o, 2662632
COMPTE PROFITS ET PERTES:
Solde selon compte ci-dessous ... ... 86.583,369
COMPTES .D’'ORDRE:
Administrateurs - Dépots Statutaires .'7.02{},000
COmpTe Catton G e o 10.930,000
Ouverture de Crédits ... ... ... ... ... 48772170
DIVELS vl i e e s 17.251,157

2.468.701,526
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COMPTE PROFITS ET PERTES DE L'EXERCICE FINISSANT LE 31 DECEMBRE 1946
T AVOILIR .
pea ! LE. M. S LE! .
. s GENERAUX ... .. oo voivey voe vov v e . ..o 16869994 | REVENU BRUT, de U'Exercice comprenant interets, &4 @i/
ﬁ[%l%TISSEMENTS ET PROVISIONS POUR CHARGES commissions, lovers et divers ... ... ... R ]
FISCALES ET EVENTUALITES ... .. ... .. .. . 5.261,252 e
BENEFICE NET de I'Exercice. reporté ci-bas .. #5.816,908 1(7.948,154
107.948,154 | SOLDE au 31 décembre 1945 ... e 1163703 8958
—~———— | & déduire: i LE. M,
SOLDE reporte au Bilan ... ... .. 86.583,369 Transfert 4 la Réserve Statutaire .. 7.354,385
Rémunération du Conseil d'Adminis- . :
tration ... .. N A A s 3.428,000
Coupon final de L.E. 0,3483 brut par e -
| action sur 150.000 actions ... ... ... 52,245,000 a3.u_2'7_eSS
i L 766,461
| BENEFICE NET de I'Exercice 1946, reporté ci-haut ... © §5.816,908
86.583,369 ! 86,583,269

RAPPORT DES

Aux Actionnaires de la COMMERCIAL BANK OF EGYPT, S.A.E.
Nous avons fait un examen du Bilan ci-dessus, arrété au
recu toutes les informations et explications que nous avons req
' La fixation des provisions pour risques en cours et l'est
La plus grande partie des Titres en Portefeuille compre
Caire et d’Alexandrie.
Sous réserve de ce qui précéde nous sommes d'avis que
facon & montrer la situation réelle de la Banque, en conformité
nous ont été fournies.

2, rue Toussoun pacha.

Alexandrie. le 13 Mars 1947. |

CENSEURS

31 décembre 1946, avec les livies de la Banque et nous avens
uises, .

imation des créances ont été faites par le Conseil d’Administration.
nd dés titres qui ne sont pas cotés officiellement aux Bourses du

le dit Bilan, avec les annotations y-mentionnées, psi_.;ix;a.digé'de
aux écritures sociales, et selon les informations et explications qui

(signé)
D, TREVOR JONES. - : i
E. J. HALSEY
Chartered Accountants
Censeurs, :

MARCIL

Le 5 avril 1947.
VERS LA LIBERTE DU MARCHE DU THE

. Aprés linquiétude produite dans le pays consommeteurs de
thé par les hauts prix pratiqués lors de la reprise des ventes aux
encheres de Ceylan et par 'annonce de 'augmentation de la taxe
percue per le gouvernement de Ceylan sur les exportations de
thé (38,15 cents par Ib. au lieu de 33), une certaine détente s'est
manifestée sur le marché, D'une part, les prix pratiqués lors de
la seconde vente aux enchéres ont marqué une légére baisse. D'au-
re part, on a ennoncé récemment qu'a compter du ler avril, les
allocations de thé de I'International Emergency Food Council
cesseraient et que le Comité du thé siégeant & Londres serait dis.
sous. A partir de cette date chaque pays pourra se porter libre-
ment echeteur sur les marchég internationaux. Enfin le gouver-
nement de Ceylan vient de faire savoir que leg ventes de thé
pourraient se faire directement entre producteur et acheteur san®
basser nécessairement par la voie des ventes aux enchéres, Ainsi
Deu & peu chaque pays pourrs se pourvoir suivant ses besoins.

CACAO

& La production de cacao de I'Etat de Bahia, qui fournit 95 0/0
de la production totale du Brésil. est estimée pour la campaghe
1946-1947 4 2.300.000 sacs, soit 153.000 tonnes, contre 110.000 ton-
nes pour la campagne 1945-1946 et une moyenne de 124.000 ton-
Des pour la période 1940-1944. 5

- En raison de la hausse du prix i la production, le ministre du
Revitaillement britanniaue a porté de 51 s. & 119 s. par cwt (50 kg
00), ex-magasin, plus droits de douane, le prix du cacao brut de
Lﬁl‘lﬁue occidentale,-a dater du ler avril,

& 'La nroduction mondiale de blé pour I'année 1946 est estimée,
par le Département. de I'Agriculture des Etats-Unis, & 5.900 mil- -
liong de boisseaux contre 5.200 millions en 1945 et une moyenne
de 6.milliards, pour la période 1935-1939. Aux Etats-Unis et au Ca-
neda, la production, en forte augmentation sur cette période de
référence. a représenté respectivement 146 0/0 et 135 0/0 de cet-

te mayenne.

INTEANATIONAL

e o F
X Le gouvernement des Etats-Unis auraiy déja proeédé, sme le
marché, a d'importants achats de blé de la nouvelle réeelte.

@ L'Argentine ne signera aucun accord international sur le blé
CAFE

& Le “Correio da Manhba”, un des plus grands journaux hrésilens,
fait remarquer que si les importations américaines de eafé se xont
accrues, elles ne correspondent toujours pas i Paugmentation de
la consommation américaine. Le journal explique ce fait par la
baisse de la qualité des cafés brésiliens, qui facilite la vente de eca-
fés d'autres provenances. :

& Les importations de café des Etats-Unis se sont élevées en fé-
vrier & 1.795.000 sacs portant 4 8.442.843 le nombre de sacs impor=
tés depuis 19446 contre 7.780.599 sacs au cours de 14 méme pério-
de de 1945-1946, e gl i

DATTES I

& Arrété fixant le prix des dattes d’Afrique du Noi-d. o
Les prix limites de vente des dattes, d’Afrique du Nord sent

fixés comme suit aux 100 kilogrammes net, logées en caisses d’o-
rigine, emballage perdu, sur wegon départ port métropolitain:
Dattes Deglet Nour: i i

AP L R
Dattes d'Algérie "extra” ou dattes de Tunisie Dégla: .

SEPCHOI s D Rt et IS S o e T S
Dattes d’Algérie “standard” ou dattes de Tunisie Dégla

B Eh Dol st o SRS e T R S G R e L0551
Dattes d'Algérie “marchand”. ... ... .. ... ... o ol 7.580 . *
Dotles cOnIUREs <o oalil. i o b e AU
BT i e M 2 e e R e e i e 6.680° "

Les prix ci-dessus comprennent la marge de 1l'importatenr
calculée sur un taux de marque de 4 0/0, taxe sur les transactions
incluse et ont subi la baisse de 10 0/0 prévue par le décyet no.
4-317 du 24 février 1947 portant diminution générale des prix.

(Lire la suite en page 22)
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TES DU PROCIE-ORIENT|

Liban

LE GOUVERNEMENT
MONOPOLISE
L'IMPORTATION
DES ENGRAIS
Hejetant toutes les offres qui
lui ont été faites pour la vente
d'engrais chimiques, vu leurs
Prix toop: é.evés, le Ministére de
‘Agpiculture se chargerait lui-
neme de l'importation  directe
de ce produit et de sa distribu-

fion. aux: cultivateurs,

1513 CHOMEURS INSCRITS
A BEYROUTH

Un communiqué du Ministere

de 'Eeconomie Nationale annon-
cesgie le-nombe des chomeurs
gui se sont inscrits au cours

de recensement

entreprises dernitérement a Bey-
routh, s'esi élevé a 1613 dont
900 lettvés et lest-autres anal-
phabeétes

des opérations

LA MISSION COMMERCIALE
HINDOUE AU LIBAN

mission commerciale hin-
, compesse d’hommes d'afs
5 o d'industriels de New-
Dathi. Bombay et Caleutta, sc
trauve dépuis quelques temps
a Beyrouth ot elic a eu de
rembreux contacts avec les mi-
Heux économiques officiels et
privés. Les membres de la
sipn. ont rendy visite en partl
culier au président du Conseil,
au ministre de I'Economie Na-
tionale et au Conseil supgitear

des Intéréts Communs ou ils
ont eu un long entretien avec
les délégués  syro-libanais  sur
les  tarifs douaniers et les

échanges commerciaux entre les

Indes et da Syrie et le Liban.
Les membres de la  mission

on: visité les principales usines

et fabriques nationales de la
capitale.
S'adressant 4 la presse, le

porieparole de la mission com-
merciale’ hindoue a déclaré no-
tamment :

“Nous avons visité l'Iran et
P'Irak et nous nous proposons
de nous rendre bientdt en Tur-
quie, en Egypte et en Arabie
Séoudite. A la suite de notre
tournée en Syrie, il nous est ap-
paru que ce pays a surtout be-
soitt de eotonnades et de certai-
nes matiéres premieéres. Nous
Studions par ailleurs quels sont

Jes produits syro-libanals  sus-
geptibles - d'étre exportés aux
Indes.

o1 6 Hindous seraient heu-

de pouvoir estiver au Li-

reux de_ . Li-
ban, anais les prix chez vous
sont trois fois plus élevés que
ceux des Indes.”

La mission commerciale hin-
dous a remis au ministre de

I'Economie Nationale une liste
de cemmercants des I:]d(:s dési-
reux d'établiv des relations com-

Aconomiques officiels américains
s'informant des ressources agri-
coles syriennes, Ces informations
merciales avee les hommes d'af-
faires l'banais et a demandé la
nomenc.ature des produits dont
la sertie est autorisée par le
Liban.

CONGRES INTERNATIONAL
DES STATISTIQUES

Le gouvernement libanais a
6té invité a participer au Con-
grés internaiional des statisti-
ques gui se tiendra 4 Washing-
ton en septembre prochain.

L'EXPORTATION DES
OIGNONS EN BELGIQUE

M. Kama! Djoumbiat, ministre
de 'Economie Nationale, étudie
aciueilement les demandes pré-
sentées par le gouvernement
belge et relatives a4 [importa-
tion de grandes quantités d'oi-
gnons du Liban. :

Cette exportation sera autori-
sée si elle n'est pas susceptible
de provoguer une hausse des
prix des oignons.

LA PRODUCTION
SYRO-LIBANAISE DE FILES

Sur la proposition du minis-
tére de I'Economie Nationale de
Syrie, les services compétents
de Beyrouth et de Damas pro-
cédent actuellement a 1'établis-
sement de statistiques détaillées
relatives au nombre des filatu-
existant dans chaque pays
qu'a leur production en

filds,

Cette tdche a pour objet de
fournir des renseignements
exacts sur la production syro-
libanaise en filés de coton et de
déterminer en conséquence la
po.itique gouvernementale des
deux pays en matiére d’impor-
tation de broches et de matériel
destinés a l'instaliation de nou-
velles filatures.

Syrie

ANNULATION DU MARCHE
AVEC LA ROUMANIE

Abordant la question du Mira
lors de sa récente conférence de
presse, M. Djémil Mardam bey,
Président du Conseil, a déclaré
notamment:

“Le Conseil des Ministres a
donné des instructions & la Mira
de suspendre toute vente de cé-
réales a l'étranger et d'annuler
méme les contrats qui n'auraient
pas acquis un caractére défini-
tif. Conformément & ces ins-
tructions, le marché conclu avec
la Roumanie, qui porte sur la
cession de 27.000 tonnes & ce
pays, a été annulé...

“La question de la prorogation
ou de la suppression de la Mira
dépendra de la récolte prochai-
ne‘ll

LES AMERICAINS
S'INFORMENT DES
RESSOURCES AGRICOLES

Une demande a été transmise
au Ministére de 1'Economie Na-
tionale provenant d'organismes
ont trait & des questions trés dé-
laillées et trés variées. Elles
vont jusqu'aux espéces et aux
quantités de poissons de mer et
de riviéres des pécheries syrien-
nes:

LES QUESTIONS
DOUANIERES
SERONT REGLEES A LA
LUMIERE DES RESOLUTIONS
DE LA CONFERENCE
INTERNATIONALE

DU COMMERCE

Aprés avoir assuré que les en-
tretiens du Conseil Supérieur des
Intéréts Communs se déroulent
dans l'atmosphére de la plus
parfaite cordialité, M. Toufic
Chamié, membre syrien, a décla-
ré a la presse “Les questions
douaniéres ne seront définitive-
ment réglées qu'apres la cloture
de la Conférence Internationale
du Commerce qui se tient actuel-
lement & Genéve, laquelle, dit-il,
discutera longuement des diver-
ses questions douaniéres inté-
ressant le monde entier.”

UN COMMUNIQUE
DU MINISTERE
DE L'ECONOMIE NATIONALE
SUR LE FUTUR PORT
DE LATTAQUIE

Le projet actuel cofiterait au
trésor syrien 75 millions de livres

: A la suite des nombreuses pu-
biications de presse relatives au
projet de création d'un port
moderne & Lattaquié, le ministre
de I'Economie Nationale a fait
paraitre un communiqué reectifi-
catif dans lequel il déclare no-
tamment : ;

1) L'idée de création d'un
port 4 Lattaquié n'est pas neu-
ve. Elle n'a fait cependant l'ob-
jet d'études sérieuses et pous-

sées que depuis 1944,

2) Un tel projet, qui doit col-
ter au trésor des sommes tres
elevées, ne peut étre envisagé
séparément sans [I'"6tude des
nombreuses installations desti-
nées a le compléter et & le met-
tre en valeur: liaisons ferroviai-
res et routiéres avec l'intérieur,
possibilités de transit et inter-
dépendance avec les ports voi-
Sins.

3) Sur ces bases, le Ministére
précédent avait chargé la Socié-
té Gibb et Cy. d'établir un rap-
port. Mais il semble que cette
Société n'ait point accordé A
lenireprise la méme attention
quau projet d'adduction des
eaux de 'Buphrate & Alep, et
son rapport provisoire, établi en
deux pages, n’a pas approfondi
attendant que le personnel gé-
151 question, dans lattente de
l'arrivée, prévue en mai_ d'au-
tres experts qui deivent repren-
dre la tiche sur des bases plus
larges.

Se.on les premidres  estima-
tions, le colt des diverses ins-
taliations . portuaires s'élévera a
25 millions de livres, mais il
est 4 prévoir gue I'ensemble
des travaux complémentaires:
chemins de fer, routes, etec....
colitera également le double.

LA SITUATION ECONOMIQUE
DANS LE NORD-SYRIEN

exposée par le Mouhafez d'Alep

L)

Dans une déciaration a la
presse au sujet de la situation
généra.c a Alep ¢t dans le Nord-
Syrien, le Mouhafez de cette
i amir Moustafa Chéhabi a
précisé en premier lieu que le
projet d'adduction des eaux de
I'Euphrate & la ville d’Alep né-
cessitera la mise en oeuvre d'un
capital de prés de 24 millions
de res syriennes. Un service
spécial a été créé pour s'occuper
de létude technigue du projet
et des modalités de son exécu-
tion.

La Municipaiité d'Alep doit
d'autre part bénéficier d'un em-
prunt de 10 millions de livres
aupres de la Banque de Syrie
pour ses travaux d'urganisme,
notamment le percement de son
futur grand Dboulevard et la
construction de halles moder-
nes. :

Touchant la Foire Industrielle
de 1948, le Mouhafez a déclarc
que la question est loin d'avoir
6té abandonnée, mais le Minis-
tére des Finances a demandé
ceriaines modifications au pro-
jet initial élaboré par les auto-
rités municipales d'Alep.

Quant & la récolte, elle a eu
un bon départ, mais l'absence
de piuies depuis le ler mars
risque, si elle se poursuit, da-
voir de ficheuses répercussions
sur le rendement et la qualite
des biés. Les sauterelles mne
constituent pas un grave dan-
ger, celles qui ont infesté déja
la Djéziré et le Nord étant de
Pespéce marocaine assez héni-
gne. Les plus a craindre, les
sauterelles nejdiennes, qul
viennent des déserts d’Arabie
n'ont jusquici fait que des
apparitions rares et localisées.

Arabie |
Séoudite

LES LIGNES AERIENNES

Le gouvernement _séoudite
possédera bientdt 3 avions ame-
ricains pour lui_permettre de
faire lp trajet Dahr{in-l'{md-[:g
Caire, Un service de passagers
sera créé entre 1'Arable Séoudite
et 'Egypte. La compagnie ae-
rienne séoudite emplole du per-
sonnel navigant américain el
oudite soit suffisamment entral-
né. Clest. le budget personrel du
Roi Ibn-Séoud qui financera
cette société de transport ee-
rien.
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LA

PAGE ITALIENNE

Accord commercial
jtalo-américain

Une délégation commerciale
italienne, dirigée par M. Ivan
Matteo Lombardo se rendra
aux Btats-Unis le 2{_} mai pour
y discuter un traité commer-
cial italo-américain, 4

L'on sattend & ce qu'un prét
imporfant soit  consenti par
Washington & la Péninsule
Italienne dont le relévement in-
téresse au plus haut point le
Nouveau Monde qui considére
une Italie industrielle et flo-
rissante indispensable en Mé-
diterranée.

Projets pour la Lybie

Dans un discours prononcé
4 Radio Rome, M, De Gasperi
Président du Conseil Italien a
déclaré que dans le cas oll la
Lybie serait confiée & la tutel-
le de I'ltalie, la premiére me-
sure que prendrait le gouver-
nement de Rome serait de pro-
céder 4 des élections généra-
les en vue de créer un Parle-
ment Lybien.

Accord commercial
italo-urnguayen

Un accord commercial vient
d'étre signé entre 1'ltalie et
I'Uruguay et prévoyant 1'expor-
tation vers I'Italie de viande,
graines de lin, suif, laine,
peaux, etc., et 'importation d'I-
talie de produits manufacturés.
Les paiements se ferony en de-
vises libres; d'autre part, le
gouvernement uruguayen con-
sent un prét de 3 millions de
pesos a I'Ttalie.

Cet accord qui compléte celui
conclu récemment par 1'Italie
avec I'Argentine  améliorera
considérablement la situation
alimentaire de la péninsule
italienne qui, d'autre part,
troiive ainsi de nouveaux dé-
bouehés & ses produits indus-
triels. :

Les automobiles italiennes sur
les routes des Etats-Unis

Les automobiles européennes
en général et celles italiennes
en particulier jouissent d'une
grande faveur aux Etfats-Unis,
Bien qu'en 1946 1600 autos
seulement, aient été importées,
ce chiffre est significatif si on
le compare & celuj de 600 qui
¢fait la  moyenne davant-
guerre,

Il est & remarquer que les
Modéles Fiat qu'achétent les
Etats Unis colitent aux amé-
rcains heaucoup plus que les

automobiles de méme  ecylin-
drée produites chez eux, mais
il semble que les qualités des
petites voitures  européennes
I'emportent sur la concurren-
ce, Les modéles d'aprés guerre
de la Lancia et de I'Alfa Ro-
meo ont eégalement fait leur
apparition sur le marché amé-
ricain, leur nombre cependant
est encore trop restreint pour
que l'on puisse se rendre
compte avee exactitude de la
faveur qu'elles v ont rencon-
tré,

A propos d'autmobiles, la
Cisitalia fait encore parler
d’elle. Les journaux britanni-
ques commentant les courses
récentes faites au Caire cons-
tatent que si I'ltalie manque
de capitaux elle ne  manque
certainement ni de bras ni
d'ingéniosité. D'avoir, en un
temps record, pu produire une
machine aussi perfectionnée
que la Cisitalia qui dautre
part s'est attellée a tout un
programme de productions de
voitures de tourisme, tient vé-
ritablement du miracle. “Gra-
ce & sa main d'oeuvre abon-
dante, 4 l'activité de ses hom-
mes d'affaires et au dynamis-
me de ses ingénieurs, 1Tialie
peut devenir trés bientdt un

redoutable concvrrent pour la
produetion britannigue’” ajou-
tent les journaux (ui consta-
tent égalemen. que dans le do-
maine de la production
machines -textites I'Tialie sest
révélée étre un preducieur de
premier plan. L'alerta a  ¢ié
donnée aux jadusiriels britan-
niques du fait que plusieurs
établissement da filatura et (e
fissage montés en  Amériqu2
du Sud par des spécialistes
italiens & un prix défiant fou-
te concurrence possible ont
donné des résultats étoumants.

dpg
aes

Accord commercial italo-grec

Un {rés important accord
commereial italo-grec  vient
d’'étre signé, accord qui mar-
que le début d'une ére nouvel-
le enfre ces deux pays _ que
lient de multiples intéréis et
gque plus rien ne sépare, la
question du Dodécanése ayant
¢té résolue & l'amiable sans
laisser aucune frace de ran-
coeur chez les uns ou les au-
tres,

L'accord commercial concer-
ne l'importation de Gréce en
Ifalie de tabac, cellophane et
ferraille; la Gréce de son cOté

La question du séquestre

étre défavorable.

de transport, ete., ete., etc.

Dans lattente de la ratification
des accords de Paris

On sait qu'il ¥ a quelques jours le Conseil des Minis-
tres italien approuvait les accords de Paris négociés par
MM. Ivanoe Bonomi et Waeyf Bouiros Ghali Pacha. La
‘question de la levée du séquestre sur les hiens italiens
entre par conséquent dans une phase définitive.

L'accord de Paris doit étre présenté an cours de la se-
maine prochaine & I'Assemblée Constituante italienne en
vue de sa ratification. Il semble que celle-ci ne fasse aucun
doute. Aussitdt aprés, l'accord devra étre ratifié par le
Parlement égyptien qui, de son -c6i¢, ne semble pas lui

Lenteurs diplomato-politiques avec lesquelles il faut
hélas! compter, Mais l'on est en droit d’espérer qu'avant
I'été, 1a levée du séquestre sera un fait accompli.

Tourisme en ltalie

Le change trés favorable,
ditionnellement hospitalier que l'on rencontre en Italie
font que cette année un irés grand nombre de
passeront leurs vacances dans la Péninsule. A ce propos
nous signalons que VENIT (Rome) (office national du
tourisme italien) fournit tous les renseignements possibles
ef désirables a tous ceux qui lui en adressent la demande,
sur les prix, les sites recommandés, les hotels, les moyens

le climat idéal, I'accueil tra-

touristes

importera des produits manu-
factures de l'indnsirie italien-
ne. Z

Accord commercial italer
britannique .

Un accord commereial anglo-
italien sera bientot signé_Au
cours des discussions gui  se
déroulent aussi bien & Rome
qu'a Londres une ires large
place est faite aux  produits
manufacturés de Iindusirie &
lectrique italienne dont la cas
pacité productive a de  hean-
coup dépasse celle davant-
guerre grace a de  nouveiles
méthodes d'exploitation.:

Il semble que les  accords
porteraient également sur!ie-
ventualité de faire produire
par I'Ttalie les commiandes gue
la Grande Bretagne ne serait
pas en mesure d'exéenter . et
ce, pour compte, de celle-ei, *

et italo-ture
Des négociations en vue ¢'é-

tabliv un accord . commercial
entre I'ltalie et la Turquie sont

en bonne voies Les  accords
portent sur l'importation - en
Italie de plusieurs = matieres

premiéres et l'importation - en
Turquie de produits manufae-
turés italiens. La seule pierre
d’achoppement de Taccord est
qu'alors que la Turguie désive
que les paiements seffectuent
en devises rares, I'Halie von-
drait que ceux-ci soient effec-
tués par compensation,

On souligne, cependant &
Ankara, que la conelusion de
l'accord est imminente, éant
donné que I'Ttalie est un four-
nisseur important de la Tur-
quie. Au cours du seuil mois de
ianvier, en effet la Turquie jm-
portait pour 133.026.937 lirves de -
cotonnades, 57.093.000° de lires
de filés de coton, 24347.100 de
lires filés de rayonne, 20.111.000
de lires de chapeaux; 7.131.700
de lires de velours de eoton,
1.060.500 de livés dimperméa-
bles de coton et 3.630.000 de N-
res de machines et appareils
pour la fabrication de tissus.

La Bulgarie & Milan
La Bulgarie a annoneé qu'el-
le participera officiellement &
la Foire de Milan des éehantil-
lons (qui se tiendra 'du 14 an
19 juin,
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L’ECON('MIE ALLEMANDE DEPUIS 1939™ par Jean Chardonnet

LA CRISE DE MAIN-D'OEUVEE

" lia pénurie de moin-d'oeuvre apparalp & premiére vue vara
doxale; car 'Allemagne a pu numériquement compenser seg per-
tes de guerre par le retour de “personnes depiacées”; piug de
12.500.000 Allemands sont venus ainsi ge réinsteller en Allemagne
ef la densité de la population est passée de 146 au km2 dans I'an-
cienne Allemagne a prés de 200 dang le -nouveau territoire alle-
mand. Apparemment méme_ I'Allemzgne a trop de main-d'oeuvre:
& la fin de mars 1946, Berlin comptait 600.000 personnes inactives
et on estimait qu'en 1949 le nombre de chomeurs atteindrait 2
millions, - .

fin fait la main-d'oeuvre getive a fortement diminué. On estime
que plus de 5 millions d’hommes étaient en captivité 4 la fin de
1946; 4 & 5 millions d’hommes sont morts ou sont gravement mu-
tilés. ‘Au total 10 millions d’hommes jeunes sont inutilisables pour
Léconomie allemande. La main-d’oeuvre actuellement disponible
est trop agée, De 14 plusieurs conséquences: d'abord une partie
des effectifs de travailleurs sont inutilisables, ce qui expligue le
chomege; 20 a 30 pour cent de ceux-ci ne purent étre employés
avee profit en zone américaine. D'autre part ceux qui sont cepen-
daity embauchés dang lindustrie et les mineg ont un rendement
moindre; a la Gelsenkirchener Bergwerks A.G. I'dge moyen des
mitieurs est de 45 ans maintenant, au lieu de 35 en 1938. Le ren-
dement & baissé de 50 a 60 pour cent.
~ D'autves causes concourent au méme résultat, la sous-alimen.
tation actuelle notamment, la crise du ravitaillement, suyrvenues an
printemps de 1946, a provogué la baisse deg rations de 1,500 2
1,000 calories par jour et par personne. Le mécontentement a pen
apeu provoqué des gréves, voir des émeutes, L'industrie alleman.
de. manque de main-d’oeuvre capable de travailler et susceptible
de, donner de hauts rendements,

~ Bien plus, la crise de main-d’oenvre se compligue d'une crise
dans Ie recrutement des cadres; la plus grande partie du person-
nel divigeant a été compromis pendan¢ les 12 années de régime
nazi; il a fallu la remplacer ce qui a imposé du méme coup aux
autorités allices de prendre en mains, non pas le contrdle de 1'é.
conomie allemande auquel il aurait été plus économigue de se li-
miter, mais la direction effective des diverses branches de cette
éc-mnmm Le mangue de personnel divigeant a ainsi préparé la
voie & U'excés de bureancratie administrative aue beaucoup q4’Alle.
miads, rendent, a tort ou a raison. responsable de la selérose éco-
nomigue de leur pays. Une dernidre cause entrave la reprise de
Pinifustrie allemande, la division en zones d’occupation.

LES CONSEQUENCES ECONOMIQUES DE
L'ECARTELEMENT POLITIQUE

* Pendant longtemps el au moing jusqu'an ler janvier 1947, les
quatre zones d'oceupation ont constitué des régions autonomes qui
réglaient leurs relations économiques par des traités de commerce
ot des conventions de paiement, et oll deg politiqgues économiques
dl\ng{‘ntf- pouvaient étre conduites; l'imperméabilité de la zo-
ng soviétique a 6té longtemps totale. Cet 6état de choses crée de
seriouses difficultés économiques.

Ein effet, avant la guerre, les canaux, les fleuves et leg voies
ferrées d’'Allemagne essuraient la répartition intérieure de pro-
duits agricoles, miniers et industriels : 530 millions de tonneg de
marrlmn(llbeb étaient ainsi fransportées en 1936. Or actuellement
la séparation en zones imperinéables ne permet de réaliser une
bornc~ ventilation ni des produitg agricoles, ni des produits indus-
triels. Les régions industrielles surpeuplées de 1'Ouest sont sépe-
rées des territoires de I'Est qui Jeur envoyaient jadis une partie
de feur ravitaillement; — en 1936 ces derniers avaient envove vers
I'Ouest et spécialement en Rhénanie de gros tonnageg de blé et
de farine (1.750.000 tonnes), de pommes de terre (650.000 tonnes)
ep de sucre de betterave (330.000 tonnes), La division en zones
étanches est done en partie responseble de la sous-alimentation de
I'Ouest de 1'Allemagne, notamment de la zone britannique, et par
suite de la baisse du rendement.

La méme cause explique les difficultés du ravitaillement en
charbon; le bassin de 12 Ruhr est A peu prés le seul & pouvoir dé-
wrma:g assurer le ravitaillement houiller d'une Allemagne privée
de la Silésie, La zone soviétique manque donc de charbon, les ex-
peditions de la Ruhr vers Berlin n'ont pas dépassé 2 a 3 millions
de tonnes en 1946, au lieu de 20 & 25 millions de tonnes avant la
guerre, [/administration centrale de I'énergie en zone soviétiaue
2 danc cherché a augmenter la production de houille et de lignite
de la zone: on a remis en exploitation des mines de lignite fer.
mées, on en a prospecté de nouvelles en Thuringe: des gisemnets
de charbon auraient méme 6té découverts a Hildfurghausen et
fifelt prés de Nordhausen. Malgré les progres de l'extraction du
lignite, qui a atteint avec 108 millions de tonnes en 1945-1946 80
pour cent de la production d'evant-guerre. la pénurie de sources
d'énergie est devenue grave en zone sovt{tique' aussi 'URSS a--
alle demandé au Conseil de contrile gu'une administration cen-
trale du chavbon allemand fat établie pour la répartition du cher-
boit el que sa production fit réglée en commun par les quatre 2z0-
nes: tranSmho au Conseil de controle le 30 septembre 1946 cette
progosition n'a pas été retenue par les eutres puissances oceu-

._..-.__( Voir “La Revue d'Egypte” du 12 et 19 avril 1947)

pantes; les Britanniques notamment ont déclaré qu'elle était ir-
réalisable tant que l'ensemble de la production industrielle alle-
mande n'aurgit pas été placé sous une administration unique,

-Ces deux exemples montrent bien a quel point I'écartelement
économique de V'Allemggne nuit 4 la reprise de son activité in-
dustrielle. L'unité économique de I'Allemagne, envisagée & Pots-
dam et confirmée par le Plan de nivellement de mars 1946 répond
a une nécessité: I'Allemagne est une entité économique qu'il est
absurde de dissocier si l'on veut éviter la chaos 2u centre de
I'Europe, Mais les diplomates sont-ils accessibles aux arguments
économiques auxquels ils ong volontiers recours pour justifier leur
point de vue, mais non pour le modifier?

Cette situatin paradoxale a conduit a rechercher l'unification
économique pertout ou elle était possible, sinon & développer au
maximum les échanges commerciaux entre les zoneg d'ogecupa-
tion. C'est uniquement a 1'Ouest que des progrés ont été faits dans
ce Sens.

La fusion des zones d'occupation anglaise et américaine au
point de vue économique a été décidée le 5 septembre 1946 et est
devenue effective le ler janvier 1947. La portée pratique de cette
décision est importante: d'abord l'ex-zgne anglaise peut recevoir
plus aisément une partie de son ravitaillement de l'ex-Zone améri.
caine plus agricole, En outre, elle peut lui envoyer le charbon qui
Iui manque presque entiérement, En additionnent leurs deux dé-
ficits les deux zones peuvent les réduire et alléger ainsi la chance
qui pése sur les contribuables américaing et britanniques

La portée de la fusion économique a été encore acerue par
une série de décisions prises pen aprés la signature de laccord,
Le 10 septembre un accord signé i Francfort prévoyait la créa-
tion d'un Conseil des Transports unigue pour les deux zones ce-
pendant qu'on envisageait la création de Conseils analogues pour
les P.TY, le ravitaillement et lagriculture. Le 13 septembre un
second accord est conclu & Francfort entre les responsables éco-
nomiques allemands des deux zones. il concernait 'organisation
commune de I'économie des deux znes: un Conseil de I'économie
avee 3 représentants de zone américaine et 3 de zone britannique
est crédé i Minden; ses directives ont force de loi dans les deux
zones et concernent la production, sa répartition et sa distribu-
tion. Le 13 septembre enfin un Conseil des Finances commun a
¢t créé pour traiter de I'ensemble des problémes financiers et
monétaires, ¥ compris les impots et les tarifs de douanes.

Francais et Soviétigues n'ont montré aucun emoressement a
adhérer zu plan général d'unification, Du moins ont-ils 6té ame-
nés par les Anglo-Américains a conclure de vraig traités de com-
merce qui permettent d'intensifier les échanges entre les zones;
un accord entre les zones anglaise et américaine fusionnées et la
zone sovigtique a été signé a Minden au début de 1947; il prévoit
entre les trois zoneg deg échanges acerus d'une valeur de 200 mil-
lions de marks vour 1947; les Britanniques livreront a la zone So-
viétique de l'acier et des pneus, ultérieurement du charbon, pour
une valeur de 70 millions de marks. contre du caoutchoue synthé-
tique. du papier journal et de la pulpe de bois en provenance de
la zone soviétique

Quelques jours plus tard un eccord était signé avec les Fran-
cals pour des échanges d'un montant total de 66 millions de
marks. Les zones anglo-américaine enverront & la zone francaise
de l'acier, des textiles. des pneus, des produits chimiques des ma
tériaux de construction: elles recevront du bois; des mechines a
soudre. des montres, du tabac et du bétail. On essaie ainsi d'in-
suffler un peu de vie commerciale 4 un organisme aue son actuel-
le mutilation voue a I'asphyxie. Mais les progrés sont encore tros
lents et 'Allemagne reste encore au point de vue econnmmue di-
visée en frois parts dont les deux plus importentes sont a peu
prés égales. Voici en effet quelle était en 1939 la valeur de la pro-
duction industrielle pour les pavs qui constituent ma‘.nten:mr- les
diverses zones d'occupation”

Valenr de la pro-
dvetion  en  mil-
liards de marks
pour cent nar rap-
port 2 lindustrie

) allemanda
Zone soviétique ... ... 12 325
dont Saxe (ex- royaume) ...... 3.5
Beelin S A S e e e e ey 3
Saxe (provmce) i S B S o 2.14

anﬂclmurg—l’nme

Orientale. etc. ... ... 6,2 18,2
Zone britanniqoe ... ... ... ... 33
dont Westphalie ... ... ... ... 15
Hanoyrs: ousied oy Soehs 4
Sleswig-Holstein. Olden.
burg et Hambourg .. ey
Zone américaine ... ... .., ... 44 129
Zone francaise ... ... - 3.1 92

Tant d'obstacles, la modestu, des remédes apportés expliauent
les difficultés actuelles de I'industrie allemande et la lenteur de sa
reprise.

(Suite en page 26)
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DES REPRESENTANTS DES MAISONS COTONNIERES
FRANCAISES EN EGYPTE

En vue de rétabir les relations avec les Maisons exporta-
trices de coton d’Alexandrie, des sociétés®importatrices de Paris
ont décidé d’envoyer en Egypte des délégués, pour y faire un
tage.

e gC'est ainsi gqu'on nous apprend larrivée prochaine a Ale.
xandrie de M. Christian Clere, de la Maison Clerc de Paris ot
de Nimes, qui sera le premier délégué francais, aprés la guerre,
3 renouer une ancienne tradition.

1A CONFERENCE INTERNATIONALE DU BLE

Un projet d'accord sur le blé, rédigé par la Conférence
Internationale du Blé, qui doit étre déféré au Conseil Interna-
tional du Blé & Washington, prévoit que les pays importateurs
devront s'engager & importer chaque année des quantités dé-
terminées & des prix fixés, et que les pays exportateurs devront
de méme s'engager a exporter des quantités déterminées.

Les chiffres envisagés sous réserve de ratification par les
gouvernements intéresssés sont, concernant les importations to-
tales garanties pour les Z3 pays importateurs, en milliers de
onnes :

I Pour la période d'aolt 1947-juillet 1948 161.359
aolt 1948-juillet 1949 146.493
aolt 1949-juillet 1950 143.718
aolt 1950-juillet1951 141.627

Le chiffre des exportations garanties par les .principaux
pays exportateurs pour chacune des cing périodes d'aolit a juil
let ‘de I'année suivante atteint, en milliers de tonnes un total
de 136.080.

AVIS AUX PORTEURS ETRANGERS DE TITRES DE L'EMPRUNT
41/2 % DU GOUVERNEMENT FRANCAIS

Le ministére des Finances communique:

Les porteurs de rentes 4 1/2% 1937 résidant hors de la zone
franc, et qui n'ont pu, €n raison des circonstances opter en
mars 1942 entre le remboursement ou I'échange de leurs titres
contre des titres de rente 31/2% amortissables, sont avisés que
les demandes de remboursement de leurs titres de rente 41/2%
1937 ne seront plus recevables aprés le 30 avril 1947.

Les demandes de remboursement devront étre accumpag_n_ées
du dépot des titres ou, en cas d'impossibilité, diment justifiée,
4 effectuer matériellement ce dépot, de la notification des nu-
méros des titres dont le remboursement est demandé.

LA FOIRE DE PARIS DE MAI 1947

La Foire d2 Paris, qui se tiendra du 10 au 26 mai proghain,
groupera cette année 8,600 en 1938./ Les participations étran-
géres, au nombre de 750 l'année derniére, passeront en 1947 &
900,

On notera la réapparition du secteur de l'alimentation, du
salon des vins notamment, ol 350 exposants se sont fait inscrire.

Le groupe de la mécanique sera un des plus importants de
la Foire, Sept pays étrangers y exposeront leurs derniers mo-
déles. Le stand de I'ameublement occupera 20.000 metres car-
rés, Les emplacements réservés a la bijouterie et & I'horlogerie
seront doublés cette année.

Comme précédemment, la maroguinerie, les parfums la
mode, les vétements, la machine & coudre, la chaussure, le bu-
reau moderne et le cinéma seront trés largement représentés.

LA SITUATION ALIMENTAIRE MONDIALE

EMPIRERA L'ANNEE PROCHAINE

L'ancien Président des Etats-Unis M. Herbert Hoover a dé-
claré & la presse, a lissue de la session exécutive du comité des
relations étrangéres du Sénat durant laquelle-il approuva la loi
proposée sur le programme général de relévement des pays dé.
vastés par la guerre consistant en un prét de 530 millions de
dollars, qua la premiére chose dont le monde a besoin est une
restauration de sa capacité productive pour éviter des pénuries
de vivres continuelles. :
. Il a averti que par suite des mauvaises conditions climaté-
riques, en Europe, la crise alimentaire mondiale est susceptible
l'année prochaine d'étre pire que cette année,

TROIS GRANDES FOIRES INDUSTRIELLES EN SUEDE

La traditionnelle Foire de Suéde, 2 Gothembourg, aura lieu
cotte année pour la 30e fois et un programme spécial de fétes
Sera organisé a Gothembourg pour célébrer ce jubilé, La Foire
Sera ouverte du 17 au 26 mai.

Depuis 1918, quand la Foire eut lieu pour la premiére fois
et fut inauguré par le roi Gustav, lintérét quelle attire n'a

jamais cessé de croitre, L’année derniére, elle comprenait 770
exposants, représentant des entreprises industrielles du pays
tout entier et le nombre des visiteurs dépassait 150.000. Pour la
premiére fois depuis 1939 des visiteurs étrangers se mélaient
au public, venus pour étudier ce que la Suéde avait & offrir
d’anciens et de nouveaux produits. Gothembourg fait actuelle-
ment des préparatifs pour la réception de l'invasion de visiteurs
4 la Foire de cette année qui, l'on espére, battra tous les re-
cords précédents.

SIGNATURE D'UN TRAITE COMMERCIAL

BULGARO-TCHECOSLOVAQUE

Un traité commercial bulgaro-temécoslovaque a été signé le
21 & Sofia en présence des deux délégations, de plusieurs mem-
bres du gouvernement bulgare, du ministre tchécoslovaque, et
de nombreuses personnalités tchécoslovagues et bulgares.

L'accord, portant sur une période de 4 ans, assigne a la
Bulgarie des fournitures électriques, des machines diverses, des
voitures automobiles et du matérie]l roulant pour mines.

La Tchécosolovaquie recevra en échange de la Bulgarie du
tabac, c}es graines oléagineuses, de l'huile végétale, de la soie
et du blé, ;

REPRISE DES RELATIONS COMMERCIALES

ANGLO-ROUMAINES

Les relations commerciales privées entre la Grande-Breta-
gne et la Roumanie sont rétablies, annonce le “Board of Trade
Journal.” :

Le Board of Trade précise que le rétablissement de ces
relations signifie nullement que les biens roumains bloqués en
Grande. Bretagne depuis Ia guerre soient libérés.

LE CAPITAL PRIVE AMERICAIN — .
VA CONTRIBUER AU RELEVEMENT
DE L’ECONOMIE MONDIALE

Dorénavant, les capitalistes américains seront requis d'ap-
porter leur contribution an relévement de l'économie mondiale.
Jusqu'a présent ¢'étaient les contribuables qui en supportaient les
frais, parvce que le gouvernementdes Etats-Unis avait entrepris
de financer le relévement économique mondiale, en partie par
des préts et en partie par une aide. .

(ette semaine, cependant, les capitalistes américains seront
requis, pour la premiére fois depuis la fin des hostilités, de sous.
crire 4 un prét pour une nation européenne. Il s'agit d'une émis:
sion de titres dn Royaume de Norvége, pour une somme de 10
millions de dollars pour une durée de 10 ans au taux de 3 1/2
pour cent, - 35

Cette offre de titre d'une nation ecuropéenne aux capitalis-
tes privés américains, est une mesure importante dans la voie
de transition du Lend.Lease et autre aide du gouvernement amé.
ricain, anx voies normales de la finance et du commerce,

Ce genre de prét a la Norvége, ne sera pas le premier accor.
dé par les Etats-Unis depuis la fin des hostilités, car d'autres
ont été déja accordés A des puissances non-européennes, Des mu-
nicipalités et des provinces canadiennes ont déjd contracté des
emprunts analogues. Le gouvernement australien et le conseil mu-
nicipa lde Sydney ont demandé l'an dernier et obtenu un prét.

Le prét norvégien a soulevé un grand intérét dans les mi-
licux financiers américa'ns et cela augure d'nne nouvelle ten-
dance parmi les capitalistes des Etats.Unis, tendance A financer
i titre privé la reconstruction et les plans de développement des
nat’ons étrangeéres.
~ _Le capital privé américain s'intéresse également A la pre-
miére émission d'obligations de la Banque Internationale de Re-
construction et de développement. D'aprés M, Fleetwood Duns.
tan, un des directenrs, la Banque compte émettre des obligations
pour une durée de 10 a 25 ans, durée qui dépendra des condi-
tions du marché et des projets a financer, 3

‘11 est d'une importance vitale que la vente des obligations
de la Bangque Internationale sur le marché américain ait du suc-
ces, car la plupart des nations qui demandent des préts ont be.
soin de dellars américains.

Le capital de la Banque, qui s'éléve i 1.550 millions de dol-
lars doit étre constitué de 725 millions de dollars américains, Le
reste, sera composé dans des proportions variables de monnaie
des autres Nations Unies. D'autre part, rien qu'une petite propor-
tion de cette dernidre partie du capital qui doit étre versée par
les autres Nations Unies, est disponible 4 I'heure actuelle,
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ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
OF LA EGYPTIAN BONDED WAREHOUSES Co. L

SOCIETE DES ENTREPOTS D’EGYPTE (S.A.E.)

L'Assemblée Générale Ordinaire de cette Societé s’est tenue
le 21 Avril, au siége de la Société a Bab El Karasta, Alexandrie,
sous la preésidence de S5.E. Mohamed Mahmoud Bey Khalil, en-
touré de S.E. Aly Yehia Pacha, Messrs. Ismalun, Theodorakis,
Klat, Pegna, Barron et Camiglieri.

Messieurs Ismalun et Camiglieri sont nommeés scrutateurs.
21967 actions étant présentes ou rvepresentées, le quorum est
stteint et le Président déclare 1'Assemblée valablement constituée.

Aprés la lecture du rapport du Conseil D'Administration,
qui est approuvé a l'unanimité, 1'Assemblée approuve le Rap-
port des Comptes de 2'exercice clos le 31 Décembre 1946 tels
qu’ils sont présentés par le Conseil d'Administration.

L'assemblée décide de distribuer un dividende de P.T. 120

par action en échange du coupon No. 40 sous déduction des
impots, & partir du 25 Avril 1947,

L’Assemblée donne quitus aux slembres du Conseil d'Ad-
ministration de leur gestion de Pexercice 1947.

L’Assemblee renouvelle le mandat d'Aministrateurs de S.E.
Aly Emine Yehia Pacha et de M. René Ismalun.

L'assemblée nomme Censeurs pour l'exercice 1947 MM, Rus-
sel et Co. et fixe la rénumération au méme montant que pour
I'éxercice 1946.

Le Président exprime ensuite ses regrets de devoir accepter
la démission de Mr. J.B. Barron du poste de Directeur Général
aprés 23 ans de gestion intelligente et pleine de dévouement,
et se félicite en méme temps que ce soit Mr. R, Camiglieri qui
csét appelé a succéder 4 Mr. Barron au poste de Directeur Gé-
néral,

Mr. Theodorakis demande au Consei! d'Administration
quelque éclaircissement au sujet de ia nouvelle société, Général
Warehouse of Egypt, ou la Bonded & investi 30.000 L.E. ce a
quoi il lui fut répondu que cette société ne sera pas une con-
currente, mais un complément de I'Egyptian Bonded vu qu'elle
comprendra des depots Frigorifiques d'une conception moder-
ne.

La séance fut levée a 12h30.

RAPPORT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

Messieurs,

Nous avons l'honneur de vous présenter leg comptes du
3% me exercice de notre Soclété, finissant le 31 décembre 1946,

Les Dbénéfices, aprés déduction des sommes attribuées aux
amortissements et dépréciations, aux provisiong pour charges fis-
cales et autres einsi que du montant revenant au Conseil d’Admi-
nistration s'élévent a:
L.E. 53.485,871 0/0 somme a laquelle il v a lieuy d'ajouter le
report du compte Profitg et Perles de 1'an-
née précédente:
ce qui porte la somme disporible a:
Nous vous proposons de distribuer 1a som-
me de:
comme dividende aux 51750 setionig 4 rai-
son de P.T, 120 par action (impdts a l=
charge de l'actionnaire) et de reporter a
nouveau le solde:

.E. 80.991,339 0/0
LB, 84.477,210 0/0
E, 62.100,— 0/0

EEE

iy
=HE

. 22.377.210 0/0
. 84.477.210 0/0

[

Les entrées en magasing accusant cette année une diminution
sur le tonnage de l'exercice précédent; en effet notre Société a
recu en 1946 sous régime d'entrepdt 267.914 tonnes contre 386.455
tonnes en 1945. Malgré une compression de nog freis généraux,
cette réduction des entrées en magasing a fait fléchir quelque peu
nos bénéfices.

Au cours de cet exercice, nous aveons entrepris la reconstruc-
tion d'une partie de nos immeubles d’'Alexandrie et de Port-Tew-
fick qui avaient été détruits par I'action de l'ennemi; les traveux
¥ relatifs n'étaient pas encore achevés a la fin de l'exercice, c'est
pourquoi la valeur des batiments reconstruits ne figure pas dans
notre bilen.

L'augmentation constante du volume des entreposages au
Caire et I'expropriation par le Gouvernement Egyptien d’une tran-
che de notre immeuble de Saptich a induit notre Société A acqué-
rir un terrain d'une superficie d'environ 2.000 meétres corrés,
dans le méme quartier, sur lequel nous avons érigé un magasin

que nous avons dénommé “Masgued Talaat”. Le colt du terrain
et de la construetion figure dens notre bilan sous la rubrique
“Immeubles propriété de la Société”,

Dautre part certains travaux complémentaires exéeutés sur-
le “Hangar 116t No. 2" de Port-Said ont comporté une majoration
dens la valeur portée au bilan sous la rubrique “Constructiong Di.
verses — Hangars a Port-Said”. :

Nos dispanibilités accusent une diminution sensible. due no-
tamment aux frais de reconstruction dont il est question ci-des-
sus, 4 notre participation de L.E. 30.000 au capital de la Général
Warehouses of Egypt et a I'appel de 1a seconde moitié du capital
de notre filiale la Société de Trensports, Expéditions et Assuran-
ce “Pharos”, S.A.E, qui est en plein développement,

Afin de faire face au surplus des besoins de notre trésorerie.
nous avons procédé a la réalisation d'une partie de nos titres
Emprunt Nationzl 3 1/4 0/0” pour un montant d’environ L.E.
trente mille,

Une question de principe d'ordre fiscal doit étre {ranchée
cette annee par les Tribunaux, pour laguelle notre Société aurait
eéventuellement dans les annéps futures a faire f2ce a de nouvel-
les charges fiscales; ¢'est pourquoi, en attendant le vidé du liti-
ge, nous avons prélevé des bénéfices la somme de L.E. 10.000, —
au crédit d'une nouvelle réserve dénommée “Réserve Spéciale
pour Eventualités Fisceles et autres”,

¥ Nous avons d'autre part majoré de L.E. 1.300. — Iz Réserve
Efraordinaire et pour Eventualités.

~ Comme par le passé, nous exprimons notre satisfzction pour
l'activité et le dévouement de notre Personnel

Nous avons alloué cette antée a la Caisse de Prévoyance et
Pensions de notre Personnel un montant de L.E. 2.000.

C'est bien & regret que nous avons di eccéder au désir de
notre Directeur Général Monsieur J.B. Barron de ge retirer pro
chainement de l2 direction de notre Société aprég 23 ans dune
activité intelligente et pleine de dévouement qui a contribué
puissamment au développement de notre Société, Monsieur J.B.
Barron & bien voulu accepter de conserver son Sidége dang notre
Conseil d’Administration.

C'est Monsieur Raoul Camiglieri, sous-directeur général de
notre Société qui est appelé & succéder & Monsieur J.B. Barron au
poste de Directeur Général.

Vous aurez a procéder i l'élection de deux administrateurs
en remplecement de S.E. Aly Emine Yéhia pacha et de Monsieur
René Ismalun, qui sont rééligibles et qui sp présentent 4 Vvos
suffrages.

Vous aurez également 4 élire les Censeurs, MM. Russell et
Co. qui sont rééligibles et a fixer leyr rémunération.

tN VENTE
DANS LES BONNES MAISONS

v suner st PT.250

& v enoine e PTL 319
Agents Bxclusifs pour 'Egypte et le Soudan : J. GREEN & Co. Caire  Alsxandne
C. R 2598
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78.551,799
8.164,947
23.803,803

211.833,672
| 322.354,221

Les Crédits Sterlin

Par S.E. LACKANY BEY :

AVOIR
LE. M.

.. 150,470,886
58.469,579
10.392,846
20.283/908

bre 1946

ecem

Commissions ... ... ... ... ... ...
Revenus des Titres en Portefeuille et Intéréts Div.

té au 31 D
ions et

ice arré

Locations, Magasinages et Factages

239,617,219

(Suite de la page 8).

seulement nous avons renoncé a I'étalon-or et non seulement
nous avons vu le pouvoir d'achat de notre monnaie baisser
en conséquence — accident qui peut arriver & n'importe
quelle monnaie, d'ailleurs et don{ toutes les monnaies ont
en réalité été victimes pendant la guerre — mais nous nous
sommes trouvés impuissants d'utiliser notre monnaie comme
nous I'enterdons, cest 4 dire 4 en disposer 4 notre guise.
En effet, la monnaie est supposée pouvoir acqueérir toutes les
marchandises et paver tous les services quelle qu'en soit 'o-
rigine, Or, si notre monnaie avait pu étre ainsi librement
utilisée, nous ne nous serions pas trouvés, aujourd’hui, dans
une telle impasse et, il n'aurait pas été question de créances
ni de crédit... Car 'accumulation des crédifs. en soi, se cons-
titue point un probléme; la difficulté provient plutdt du fait
(ue notre monnaie se trouve soumise & frois restrictions pro-
venant de l'inconvertibilité des dits erédits: 1) Dans le ca-
dre de ces erédits et dans la proportion de leur valeur, nous.
ne pouvons ufiliser le pouvoir d'achat de noire monnaie que
dans les pays qui font partie du bloc sterling. Ainsi la Suéde,
les Efats Unis d'Amérique, les pays de 'Amérique du Sud, la
Suisse se frouvent-ils exclus de notre zone d'exportation-im-
portation, car ils n'accepteni pas le réglement de leurs mar-
chandises en sterling.

2) Nous nous trouvons dans la nécessité d'appliquer notre
pouvoir d’'achat A la zone sterling seulement et ceci ressemble

Compte profits et pertes pour I’Exerc

DOIT

118.342,374|Bénéfices Divers ...

1945

L.E. M.
6.288,355
4.786,652

®
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o

ks

g
5 IR (] e oy 4 un monopole dont jouirait cette zone — ce qui é\-'i(lmm_mm
% .-g-ggi 1- t EA % b donne lieu & la hausse des prix des marchandises qui en
2 o Sﬁfg;fjg s Eog i proviennent.. Cest 1a un point quil faut bien retenir, car il
3 © |C=.f‘_=°!"f | =S s © constitue la n'mﬂle_unl‘. réponse a Iqrgnment _anglms dont il
2 agewe S LR & sera question tout & I'heure et d'aprés lequel I'on prétend que
S B s . ) les achats cffectués chez nous pendant ]a_ guerre ont eu lieu
= -gg N CRE =g | : a des prix enormes et que les r_nal‘ehantllscs (Jue nous som-
g L R e SO mes appelés & acheter par la suite, en Angleterre, auront, au

AP Rl s RS IR contraire, des prix raisonnables,
= e §ﬁ 8 LR e . 3) La zone sterling, est incapable méme si nous accep-
;E SRR R P tons le monopole dont il vient d'étre question, de nous four-
R N e R B nir toutes les marchandises dont nous avons besoin — non
REEN RS o et e T point & cause d'une difficulté monétaire quelconque, mais
gg%_‘ﬁ e hien parce que cette zone ne produit pas toutes les mar-
SH Bug ot E"E'§ o chandises que nous voudrions importer — et ce, soit a cau-
§£m3 s 3359 s s se d'une baisse de productions, ou a cause de la pléthore de
%{jgg P H R SRR 1 commandes (qui v sont passées..
"g'EmE . ;'E'“J ‘25 :égu § Bt c'est pourquoi jaurais désiré, que le Hroh].i'mi’- des
n,E:gg : ,a%f& 8% .o > rrvrii}s_smrllng soit tout simplement appelé “le probleme
MO Sl D L e monétaire...”

‘6533 o fmE W, Cf8ae 3 Ainsi le réglement des crédits — son réglement intégral
5"‘"&‘5 | .E@E 9% 'E'E-'§ 8 — signifie leur convertibilité en une monnaie convertible
Eg“": '-%:3 ‘20 wﬁ% 5 4 sop tour suivant ls régles et modalités normales: Or, une
e ‘U?_ ‘o ERA :°S,n‘ B H telle solution entrainerait pour I'Angleterre une charge den-
gg“ s:u;ggm‘g g2 21‘;‘5 ey viron 200 & 300 millions de livres qui représentent la diffé-
- % Uﬁ“‘.gg,gg ,,-5 o - rence autre la \'alem" de la livre ster]u}g’au tarif officiel et
2 §-FUPQ3ES 3¢ ©iE. % irréel et sa valeur réelle sur le marché libre, Et cette char-
Eo Le0 ?':5,9-‘3'53 an H ﬁ"“'ﬁ g ge qui alourdirait _]e fardeau de I'Angleterre représente,
ﬁfé sHERO g Eu 53 58 _5_2 oeEn comme cela est évident, un gros danger pour elle, pmsq_u_)e
:g permniulaony w53e 8 il s'agirait d'un montant représentant le fiers du prét ame-
Sa '55:&‘&3';9'; R~ ug“u 0 ricain a4 'Angleterre, prét qui n'a été consenti que tres dif-
Bo THoogef £ 22 &= & ficilement I'en sait qu'en dépit du fait quil comporte des
S ELEMe PR PRI N (P T U < el conditions trés raisonnables et modérées, I'Angleterre n'est
Eal|eke | ¥ ¥ | @ oE = pas tout a rai} certaine tl’eu_ pouvoir rembourser le montant
8 B''B&R 8 & o Q voire méme d'en payer les intéréts Or, si la Grande Breta-
TR ﬁ?ddd,-?t‘_‘-"d c"m'i ool e el o gne se frouve dans une felle situation, comment peut-on
= 5 3@_88}"-_3@ 8. 89 g & 8_ ﬁ imaginer qu'elle puisse faire face & d'aussi gros engagements
i HEnEERs e s L an @ & 9 tels qu'ils lui sont demandés par les membres du bloc ster-
s sl ling sans contre-partie? Et il faut tenir compte du fait que

ces engagements absorberaient presque entierement I'emprunt
quelle a contracté aux Etats Unis.

Clest 14 un point extrémement important quj doit étre
constamment présent a l'esprit des gens et qu'il faut pren-
dre nécessairement en considération, toutes les fois que les
crédits sterlings seront diseutés.
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Amété ministériel No. 23 de 1947 portant modification
du Réglement Intérieur de la Bourse de Minet el Bassal
pour les cotons

Art, 1.—L'alinéa 3 de T'article 47 du Réglement Intérieur de
1a Bourse de Minet el Bassal est modifié comme suit:

«En cas d’empéchement d'un ou de plusieurs des experts as-
sermentés, ils seront remplacés par un ou plusieurs des
experts suppléants, également assermentés, nommés par le

Ministre des Finances aprés consultation de la Commis-
sion de la Bourse. En cas d'empéchement d'un ou de plu-
sieurs des experts suppléants le Comité d’Appel sera com-
plété, par un ou plusieurs des membres de la Commis-
sion d’appel prévue a l'article 46bis a désigner par voie
de tirage au sort”, 2 s

Art. 2—L’alinéa 3 de l'article 140 du Réglement Intérieur de
1a Bourse de Minet el Bassal est modifié comme suit:

“Fn cas d'empéchement d'un ou de plusieurs des experts as-
sermentés, ils seront remplacés par un ou plusieurs des

experts suppléants, également assermentés, nommés par le
Ministre des Finances aprés consultation de la Commis-
sion de la Bourse. En cas d'empéchement d'un ou de plu-
sieurs des experts suppléants le Comité d'Appel sera com-
plété, par un ou plusieurs des membres de la Commis-
sion d’Appel prévue a l'arficle 139 & désigner par voie
de tirage au sort”.

Art. 3—Est rapporté I'Arrété ministériel No. 6 de 1947 rendu

le 29 janvier 1947. . ; )

“Art, 4—Le présent arrété entrera en vigueur & partir de la
dute de sa publication au “Journal Officiel”.

(8 avril 1947).

Arrété ministériel No. 24 de 1947 instituant un marché

“Hors Cote Officielle” aux Bourses des Valeurs
Art, 1—Les Commissions des Bourses des Valeurs du Caire
et d'Alexandrie sont autorisées a instituer un marché “Hors Cote
Officielle” pour les opérations sur les valeurs, actions et obliga-
tions, qui sont émises par les sociétés légalement constituées et
qui ne remplissent pas les conditions d'admission a la cote offi-
cielle,

Art. 2—I1 sera ajouté aprés l'article 24 de l'Arrété du 27
avril 1940 portant approbation du réglement intérieur des Bour-
ses des Valeurs, un nouveau Chapitre 7 bis intitulé: ADMISSION
DES VALEURS AU MARCHE “HORS COTE OFFICIELLE” et com-
posé des articles suivants:

Art. 24 A—Toute demande d’admission d'une valeur au
Marché “Hors Cote Officielle” doit étre adressée par écrit par
la Société intéressée au Président de la Commission de la Bourse
accompagnée des documents suivants: L

(1) un exemplaire de lacte d'association; des Statuts et
autres actes qui ont pu les modifier et une copie du
Dé_crtet autorisant la constitution de la Société, s'il en
existe:

(2) le prospectus d’'émission diment signé par les personnes
responsables, si les titres ont donné lieu & une sous-
cription publique;

(3) 1e bilan du dernier exercice, 'il existe;

(4) un spécimen des titres, ou du certificat en tenant lieu;

(5) tous autres documents officiels permettant de se rendre
compte de la situation de la Société.

Sl 24 B—Les demandes d'admission seront affichées a la
obs Se durant au moins quinze jours, pendant lesquels toutes
Bmfr’;:tmﬁs par écrit seront adressées a la Commission de la
ﬁonAn' 24C.—Aucun titre ne pourra étre admis & la négocia-
b au Marché “Hors Cote Officielle” sans une décision préa-
€ des deux Commissions du Caire et d’Alexandrie: :
me“ﬁ‘ft‘ 24D.—Ne seront pas admis au Marché “Hors Cote Offi-

&, quelle que Soit la nationalité de la Société intéressée:

(1) les titres d'une Société dont le Capital versé est infé-
teur & LE. 75.000; A

(2) les obligations des Sociétés dont les actions ne figurent
pas au tableau des Marchés “Hors Cote Officielle” d’E-
gypte ou du pays dont la législation les régit;
les titres dont le montant versé du prix nominal est
inférieur 4 LE. 1 ou I'équivalent approximatif de LE.1;

(3)

TEXTES OFFICI

ELS

(4) les titres dont 'émission aurait été chargée d'une ma-
joration autre que celle motivée par les frais d’émission,
a moins que la majoration ne représente une prime
portée a la Réserve de la Société;

(5) les titres qui ne sont pas au porteur au cas ol la So-

ciété n’aurait pas de bureau de transfert en Egypte.

Art. 24 E.—Les titres admis au Marché “Hors Cote Officielle”
ne peuvent faire l'objet d’opérations a terme.

Art. 24 F—Lorsque la Commission de la Bourse décide d’'ad-
mettre un titre au Marché “Hors Cote Officielle”, elle linscrira
au tableau dudit Marché, a charge par la Société intéressée
d’acquitter les droits d’abonnement suivants:

L.E.
Pour un capital émis de L.E. 100.000 ou au-dessous ... 8
Pour un capital émis au-dessus de L.E. 100.000 et jus-
QUL EIO0D000 Halsie Tt s e e = s e e i
Pour un capital émis au-dessus de L.E. 200.000 et jus-
QUisSESB00A00N And i et R T S BT e
Pour un capital émis au-dessus de L.E. 500.000 et jus-
quA L 0N 000E e e T e
Pour un capital émis au-dessus de L.E. 1.000.000 ... ... 75
Pour chaque émission d’Obligations ... ... . 8

Pour les actions sans dénomination de valeur les droits
seront percus sur la base de la valeur vénale telle qu'elle sera
établie par le cours de cloture du dernier jour ouvrable de I'an-
née. ;

Ces droits seront payables annuellement et par anticipation.

Art, 24 G—La Commission de la Bourse pourra par une de-
cision motivée, rejeter la demande d'admission au marché “Hors
Cote Officielle” de tous titres, méme si la demande est réguliére
gt si les titres ne sont pas exclus par une des dispositions précé-

entes.

La Société intéressée aura le droit de recourir devant le
Tribunal Commercial compétent, qui statuera en dernier res-
sort en Chambre de Conseil, le Président de la Commission de
la Bourse et le Commissaire du Gouvernement entendus.

Art. 24 H—La décision d’admettre une valeur au marché
“Hors Cote Officielle” doit spécifier le nombre, le prix nominal
et les numéros des titres admis. Toute nouvelle émission d'une
valeur déja admise doit faire l'objet d'une nouvelle demande
d’admission.

Art. 24 1.—Les Sociétés dont les titres sont admis au marché
“Hors Cote Officielle” devront assurer le paiement de leurs cou-
pons et dividendes au Caire et a Alexandrie.

Elles devront également, a la fin de chaque exercice, trans-
mettre & la Commission de la Bourse tous documents officiels
relatifs a la situation de la Société, tels que bilans, comptes de
Profits et Pertes, rapports annuels du Conseil d'Administration et
des Censeurs ainsi que tous documents relatifs & des modifi-
cations apportées & l'acte d'association ou aux Statuts.

Art, 24J—Seront rayés du Tableau du Marché “Hors Cote

- Officielle” par la Commission de la Bourse:

(1) les titres qui ne réunissent plus les conditions pres-
crites pour l'admission;

(2) les titres des Sociétés en état de faillite;

(3) les titres pour lesquels les Sociétés ne se seraient pas
conformées, sur la demande qui leur en sera faite par la
Commission de la Bourse et dans le délai qui leur sera
accordé, aux obligations prévues a l'article 24 (D);

(4) les titres des Sociétés qui ont été ‘déeclarées nulles et
non existantes par une décision en dernier ressort de Ia
juridiction compétente. .

Art, 24 K—La radiation du Tableau du Marché “Hors Cote
Officielle” des actions d’'une Société entrainera la radiation de
ses cbligations et de ses parts de fondateur.

Art. 24 L—L’admission des titres au Marché “Hors Cote Of-
ficielle” est généralement provisoire et ne saurait dispenser la
Société de P'application des dispositions des articles 64 bis et
67 bis du Réglement Général des Bourses des Valeurs d’Egypte.

Art, 24 M.—La Cote du Marché “Hors Cote Officielle” sera
dressée et imprimée chaque jour par les soins d'un comité de
la Commission de la Bourse, désigné a cet effet.

Elle indiquera: :

(1) les cours successifs des opérations traitées pendant la

journée et dont l'indication aura été donnée par les soins
des Agents de Change intéressés; i

(2) les derniers cours. Au cas ol ces cours ne seraient pas
des cours pratiqués, mais seulement des cours de de-
mandes ou d’offres, il devra étre mentionné qu'ils sont
d’acheteurs ou de vendeurs; il

(Suite en page 26)
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THE EGYPTIAN DELTA LAND
& INVESTMENT COMPANY, LIMITED

Rapport du Conseil d’Adminis-
tration a étre présenté aux ac-
tionnaires, & I'Assemblée Géné-
rale Annuelle qui sera tenue aux
Bureaux de la Société, 14 Rue
Talaat Harb Pacha (ex Cheikh
Abou-el-Sebaa) le Mercredi 30
Avril 1947, & 4 heures p.m.

Le Conseil d’Administration a
I'honneur de soumettre, ci-apreés,
le Rapport annuel ainsi que le
Bilan vérifé par les Censeurs
pour l'année prenant fin le 31
Déeembre 1946.

Votre Conseil d’Administration
suit avec un grand intérét les
efforts que ne cesse de déployer
notre Agent de Londres pour
obtenir I'autorisation & l'effet de
convertir les nouvelles actions
nominatives en actions au por-
teur.

Aprés la cloture des comptes
de cette année, le Conseil des
Ministres a approuvé: 1) le plan
de lotissement de la zone dite
“Maadi Gardens”, le développe-
ment de cette section de Maadi
a déja commencé et une ville
moderne y sera élevée avec une
place principale de 200 meétres
de long sur 70 de large et de
nombreuses artéres, 2) le plan
pour des quartiers d'ouvriers et
de domestiques; des offres pour
la construction de ces quartiers
seront incessament recues en
adjudication publique.

Dr-Ing. M.A. SALEH

Ingenieur Conseil
Expert Prig les
Cribunanx Nationaux et Mixtes
32, Rue Gameh Charkass
Le Caire. — Tél. 57551
Etudes, exécutions et Mon-
tages des Appareils,
Machines et Fours pour
I'Industrie.
 Modernisation Industrielle
des Usines.

. Construction et Organisa-
tion des Fonderies et des
Ateliers Mécaniques.
Emploi du Mazout dans les
Chaudiéres Fours @ Chaux
et Briques.
Installations pour la
deshydratafion.
Construction des Chambres

: Frigorifiques.

 fions Mécaniques et Enre-
Dévéloppement des Inven-
gistrement des Brevefs.

Le Décret Royal pour le dé-
veloppement de la Zone du Dé-
sert au Nord de la Station Mar-
coni n'a pas encore été promul-
gué, mais nous espérons que le
plan sera approuvé par le Con-
seil des Ministres dans le cours
de 1947.

La Société désire relever que,
malgré les mauvaises conditions
du Transport et la hausse des
prix des matériaux et des ma-
chines, il a été possible d’en a-
cheter et emmagasiner d'impor-
tantes quantités pour le déve-
loppement de la zone dite
“Maadi Gardens” et de celle du
Désert au Bord de la Station
Marconi.

Le Gouvernement a mis en
exécution &4 Maadi les travaux
de protection contre les torrents
des montagnes et pour lesquels
un crédit de L.E.60.000 avait été
ouvert afin de prévenir l'éven-
tualité de nouvelles inondations.

Deux Bureaux de Vente de
terrains et de villas ont été for-
més — l'un dans Maadi et 'au-
tre au Caire — et tous deux ont
rendu d'appréciables services a
la Société.

Des résultats satisfaisants
dans la vente des terrains ont
été obtenus par la Publicité lu-
mineuse, les Cinémas et la Pres-
se locale.

Nous avons vendu 2 des vil-
las modernes, nouvellement
construites, en réalisant L.E.
15.800 pour le terrain et les cons-
tructions.

Des anciennes villas, la Socié-
té en a vendu 3 A des prix trés
avantageux.

Au cours de l'année, 15 nou-
velles villas sont venues s'ajou-
ter & la ville et T sont en voie
d'achévement par leurs proprié-
taires.

Les recettes de la vente du
bois d’arbres et des vergers ont

atteint cette année la somme de
L.E.702.310 m/ms.

La Société a organisé un ser-

.vice d’Autobus privé qui circu-

le réguliérement entre Maadi-

Le Caire.

La Situation financiére de la
Société est satisfaisante et nous
avons a entreprendre d'impor-
tants travaux pour le dévelop-
pement de la Section de Maadi
Gardens.

Le Conseil d'Administration
considére que la Réserve accu-
mulée au 31 Décembre 1946 et
sélévant & LE45410 contre la
dépréciation des Immeubles de
la Société dépasse les nécessités
immédiates. 11 villas ont été
vendues au cours des derniéres
années et celles qui restent en-
core ne nécessitent pas ce mon-
tant de réserve. Afin de conci-
lier la demande des actionnai-
res qui réclament le paiement
d’'un dividende plus élevé pour
cette année, le Conseil veut bien,
si I'Assemblée Générale l'ap-
prouve, recommander de pren-
dre L.E. 14.639 de cette réserve
pour les ajouter au Profit qui
doit étre distribué aux action-

naires,
Le bénéfice réalisé durant
Fannée en cours s'éleve a

LE. 49022.305 m/ms; ce hénéfi-
ce ajouté au solde reporté de
1945 ainsi qu'a la somme de
L.E.14639 transférée du compte
de la Dépréciation sur les Vil-
las, porte le montant a4 LE.
64825.137 m/ms.

De ce solde, le Conseil d'Ad-
ministration recommande le
paiement d'un Dividende de
P.T., 13 par action, moins 'impdt
égyptien, ce qui absorbera
somme de L.E.498.147 mums a
étre reportée.

Les Administrateurs sortants
par rotation sont: S.E. Hassan
Mazloum Pacha et Mr. LI, A,

Liste des Propriétés de la Société
au 31 Décembre 1946

DOMAINE DE MAADI:

Fed, K. 8. Metres carrés

a) Désert et terrain agricole compre-

nant
Sporting Club ... ... ..

b) Terrain agricole (berge du Nil) ...

le terrain occupé par le

¢) Terrains de construction & vendre

(ancien plan de Maadi)

d) Terrains de construction 4 vendre

(nouveau plan de Maadi Gardens)

e) Superficie occupée par des cons-

tructions appartenant a la Société

AUTRES PROPRIETES:

Vel Cairas il Jad L i s

445 — 8 1.869.057
198 — —

...... —_—— 732.112
e 438.468
——— 40.317

1.587

Hugh-Jones qui, étant éligibles,
se présentent 4 vos suffrages.

Les Censeurs sortants, Mes-
sieurs Russell & Co., qui sont ré-
éligibles offrent de nouveau
leurs services.

Le Conseil d'Administration
désire exprimer son apprécia-
tion pour les services rendus par
tout le Personnel et leur adres-
se ses remerciements.

Le Caire, le 12 Avril 1947.
Par ordre du Conseil d’Admin.
G. DALE
Secrétaire.

Les Actionnaires sont priés
d’approuver les résolutions sui-
vantes:

1. Approbation du Rapport du
Conseil d’Administration et des
Comptes de l'année finissant le
31 Décembre 1947,

2. Confirmation de la Recom-
mandation du Conseil d'Admi-
nistration pour le paiement d'un
dividende de P.T.13 par action,
sujet a l'impo6t égyptien,

3. Election de deux adminis-
trateurs en remplacement de
ceux sortants par rotation et gui
sont rééligibles.

4, Nominatnon des Censeurs
pour I'année 1947 et fixation de
leurs émolument.

VOTRE REVUE VOUS
SUIVRA DANS VOTRE
VILLEGIATURE

o b

Si vous allez passer vos
vacances i I’étranger maintenes
le contact avec |'Egypte en
vons faisant envoyer réguliér-
ement volre revue,

Souserivez A un abonnement
saisonnier. Expédition par con-
rrier ordinaire on par avion'

Renseignements et tarifs :
LA REVUE D’EGYPTE
ECONOMIQUE et FINANCIERE

Service des Abonnements,

B. P, 465., Le Caire
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II

A CTLE

ET PROPRIETES IMMOBI-
TEL%%IIEDSISDOMAINE_ DE MAADI:
Terrains développeés et a développer
Routes et Ponts ... ... ..o ol L
[mmeubles, Bureaux, Vil- LE. M.
las, Club-Houses, Sta-
tions électriques, etc., ’
qu prix coltant ... ... 108.413 110
Moins: Rés. p. }.E. M.
dépr. évent. 45.410 108
Transfert au
¢/ Profits et

Pertes 14639 — 30.771108

BILAN AU 3] DECEMBRE 1946

LE, M.

137.388 738

71.642 002

VIEUX-CAIRE: ; e
Au prix cofitant, moins dépréciation
suivant décision de I'Assemblée
Générale du 14 Avril 1913

g D'ELECTRICITE ET D’EAU:
USINE LB M

Au prix cotant 77.221 902
Moins: dépréc. & ce jour 52.512,275

MARCHANDISES EN STOCK ET AU-

TRES: £

Moins: dépréeiation ... ....... ... ..
MOBILIER ET AGENCEMENT:

Moins: dépréciation ... ... ... ... ... ...
PRETS HYPOTHECAIRES ... ... ... ... ...
BERFIETRSSDIVERS et e i
TITRES D'ETAT:

Gouvernement Egyptien \

31/4 % Empr. National

196373 ... +ev oeo oo LEL 25.000
British War Loan 31/2 %
T AL S e S

CAISSE ET BANQUES ... ... ... ... ...

215.030 740

894 430
215.925 170

24.709 627

35.497 542

518714
936.158 398
98,882 789

172.109 473

73.546 953

22146114 3

25343 4 2

36.40714 8

532— 3
2422131410
20623 T 6

176.52210 9

7543215 5

T87.348 666

807537 110

PR SIS IR

"| CAPITAL AUTORISE:

500.000 Actions de £ 1 chaque ... ...

CAPITAL EMIS:
494.823 Actions de £ 1 chaque entiére-
ment-HDEreas i u v il 2 oy, i
PROFITS NON REALISES SUR VENTE
DE TERRAINS A TERMES réalisables
DT AN L
R%%JE:SRVE POUR CREANCES DOUTEU-
CAISSE DE PREVOYANCE DU PER-
IRl R i ¢ AR T
DIVIDENDES IMPAYES
CREDITEURS DIVERS ET SOLDES CRE-
DY R R S i e e e 7
COMPTE DE PROFITS ET PERTES:

LE. M.
‘Solde au 31 Déc. 1945 ... 45.697 902
Moins: Dividende de P.T. 9

par Action ... ... ... ... 44534070
Solde ... 1.163832
A ajouter: Profit de I'an-
née finissant le 31 Dé-
cembre 1946 ... ... ...

63.661 305

HASSAN MAZLOUM
Président.

LE." M. £ s, d.
487,500 000  500.000 O O
482452425 494.823 0 O
186411192 191.19019 4

2.619 327 2.686 9 9
© 6.407 203 6571 910

7.284 208 747019 8

37.349 174 38.306 16 11
64.825 137 66.487 6 4
T787.348666 807537 110

Ll. A, HUGH-JONES
Vice-Président.

Nous avons comparé le susdit bilan avec les livres et les documents et nous avons obtenu toutes les informations et expli-
cations gque nous avons demandées. Notre opinion est que le susdit bilan a été dressé proprement afin de donner une idée exacte
et correcte de la situation des affaires de la Société au mieux des informations et des explications a nous données et tel que cela

RUSSELL & Co.,
Experts comptables

ressort des livres de la Société.

Le Caire, le 12 Avril 1947.

»

PROFITS & PERTES de I’année finissant le 31 décembre 1946

RECETTES

INTERETS SUR TITRES, PRETS HYPO-
gIgIEI%UREs ET VENTES DE TER-
LOYERS 'DES MAISONS, TERRAINS
AGRICOLES, VERGERS, ETC.
RECETTES DIVERSES ... ... .. ... ..
PHyOgTﬁ%m LES VENTES DES TITRES
TRANSFERT DE LA RESERVE CONTRE
%?{&EgIATION EVENTUELLE DES

SOLDE REPORTE

LE. M. EREsT
12719979  13.046 2 8
13.336455 13.678 8 4
43460300 4457413 4
8.801 422 9119 8 2
14639 — 15014 7 2
93.047156 9543219 8

. 69680255 7146618 T
69,680 255

7146618 T

DEPENSES

‘| REMUNERATION DES ADMINISTRA-

RS Ay s, e
FRAIS D’ADMINISTRATION, DE SE-
CRETARIAT ET REMUNERATION
DES! CENSEURS: - ol s e L ks
IMP%EEFONCIER ET TAXE IMMOBI-
COUT ECLAIRAGE DES RUES, ENTRE-
TIEN DES ROUTES, ET. FPONTS,
BADAYAGES, ETC. oo ol
SOLDE A REPORTER ..0 0. ..o i v o

DEPRECIATION SUR IMMEUBLES A
DEPRECIATION SUR INSTALLATIONS

D'ELECTRICITE ET D’EAU
DEPRECIATION SUR FOURNITURES ET

MATERIEL MOBILIER ... ... ... ... ...
SOLDE REPORTE AU BILAN

LE M. £ s d
2.393 733 2455 2 3
13.696947 14,048 3—
*1.876 302 1924 8 3
5399919 5538 T 17
69.680 255 7146618 1
93.047156 = 9543219 8
1.871 200 1919 3 7
3.180 950 3.262 108

966 800 9911110 ;

63.661305 652931211

69680255 7146618 7.
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LISTE
EN PARTANCE
D'ALEXANDRIE

DES BATEAUX

Destination : Naples, Génes,
Marseille. U.S.A.: Marine Snap-
per (American Eastern), 29/4.

Destination: Naples, = Génes,
Marseille, US.A.: Mariner Flier
(American Eastern) 9—10/5.

Destination : Bombay, Madras,
Caleutta: Minot Victory (Ameri-
can Eastern), 27/4.

Destination : Bombay, Madras,
Caleutta : Cape San Diego (Ame-
rican Eastern), 29/4.

Destination : Bombay, Madras.
Calcutta: Steel Worker (Ame-
rican Eastern), 5/5.

Destination : Bombay : Jehan-
gir (L. Savon), 10/5.

Destination : Istanbul: Car-
bonelio (L. Savon), fin/Avril,

Destination : Génes, Marseille :
Latharna (Stuparich), 10/3.

Destination : Palestine, Liban,
Chypre: Sonja (Bernard), fin/
Avril.

Destination : Palestine, Liban.
Chypre : Gudrun (Bernard), 10—
15/5.

Destination : France dy Nord.
Rotterdam. Anvers: Torsa (Ber-
nard), fin/Avril.

Destination : France duy Nord.
Rotterdam, Anvers: Sonja (Ber-
nard), début Mai.

Destination : France du Nord,
Rotterdam, Anvers: Gudrun
(Bernard), 10—15/5.

Jedda, Port-Su-
(Michel Xydia),

Destination :
dan: Virginia
28/4.

Destination : Le Pirée, Génes,
Marseille : Phoenix (EI Chamy
et Paraschevas), 30/4.

Destination : Palestine, Liban,
Le Pirée, Turquie: High Point
Victory  (American  Export),
26/4.

Destination : Pla‘,'estine, Liban,
Le Pirée, Turquie: Exchequer
{American Export), 30/4.

Destination : Génes, Marseille,
US.A. Exporter (American Ex-
port), 28/4.

Destination : Génes, Marseille,
USA, : Exford (American Ex-
port), 12/5.

Destination : Génes, Marseille,
U.S.A.: Exchequer (American
Export), 26/5.

_Destination: New  York :
Fiying Cloud (Dilaveri), 26/4.

Destination: Malte, Génes:
Beatrice (Beits et Co.) 27/4.

Destination : Londres: Malte-
se Prince (Furness), fin/Avril

“tinations named under

Destination: Le Pirée: Helio-

polis (Tavoularidis), 26/4.

_Destination : Le Pirée, Pales-
tine, Liban, Chypre: Cadio (Sa-
mi Khouri), début Mai.

Destmation: Le Pirée, Génes,
Marseille: Cyrenia  (Cottakis),
29/5.

Liban,
Beja),

Palestine,
(Henry

Destination :
Chypre : Maine
fin/Avril,

Destination ; Haifa,

Le Pirée, Génes, Marseille:
thalia (Paramithiotis), 29/4.

Rr}}-‘ routh,

of-

Destination ; Le Pirée, Patras:
Dimitrios  (Papaliofs-Petrovits),
fin/Avril.

Destination : Massawa : Egenes
(Xydia), fin/Avril.

Destination : France du Nord,
Anvers : Lys «Sté. d'Entreprises)
30/4.

Destination : France du Nord,
Anvers: Ostende (Sté. d'Entre-
prises) T/5.

Liban,

Destination : Palestine,

THE ALEXANDRIA MARINE
UNDERWRITER'S ASSOCIATION

Alexandrie, 19 April 1947.
Circular No.683.

Members'
are advised that in accordance
with Schedule No.50 dated
April 17th 1947, the following
rates are quoted.

ALL VOYAGES, other than
those enumerated below 1/10th
VOYAGES TO, FROM OR BE-
TWEEN:—

(a) India, Far East (China
Ports, Dutch East Indies, Indo-
China, Japan, Malaya, Hong-
kong, Philippines and ajacent
islands and Siam) 3/20ths.

(Excepting voyages to or
from destinations named un-
der (b), (c) and (d).

(b) Mediterranean (exclud-
ing North African Ports and
Egypt) Turkey and Black Sea
1/6th. (excepting voyages to
or from destinations named
under (¢) and (d).

(e) Continent of Europe
north of Finistere (including
Sweden and Finland) but ex-
cluding United Kingdom, Ire-
land and Northern Spain (ex-
cepting voyages to or from des-

(d).
1/4th.

(d) Albania, Italy (Adriatic
Ports), Greece, Palestine and
Yugoslavia 5/16ths.

J.G. REDDROP
CHAIRMAN

Representatives |

Les Marchés Internationaux

(Suite de la page 11),
MIEL

& Les derniéres cotations pour miel sont:
Mexique: 17 cents lz Ib f.o.b. Tampico,
Brésil: 48 cents le kilo f.o.b. Brésil,

RIZ

& L'Indochine va envoyer 4.000 t, de riz a la Chine du Sud, an.
nonce le “Canton Daily Sun” du 8 février, M. Vang Han Ying, pré-
sident -de ‘la section cochinchinoise de 1'‘Overseag Chinese Com-
mittee for relief to China”, a déclaré durant une visite au gou-
verneur Lo le 7 février gque son Comité aveit déja ramassé 4 mil-
lions de piastres pour acheter 4.000 t. de riz. Dés 'obtention du
permig d'exportation de ce riz, 1.500 t. seront envoyées au Fukiep
et le reste au Kouangtoung,

TAPIOCA

5 Le tonnage commercialisé de tapioca du Togo atteint, pour Ja
campagne en cours, 2.500 tonnes. Toutefols, certzings lots nécessi-
tent un traitement avant leur exportation.

SOIE

& Aprés la défaite du Japon, les Etats.Unis se sont réservé la
presque totalité de la production nippone de soie grége; la mar.
chandise est revendue aux enchéres sur les marchés américains
et, depuis quelques mois, les cours sont en baisse constante.
C'est ainsi que la “United States Commereial Company”, or-
ganisme d’Etat chargé de la vente aux USA de la soie grége japo-
naise, vient d'znnoncer que les prix minima pour la période du
7 février au ler aolt 1947 sont fixés ainsi: 5,6 dollars Ia Ib pour
la qualité supérienrve et 3.95 dollars pour la qualité inférienre, ce
qui représente une baisse de 50 0/0 par rapport aux cours prati-
qués en octobre 1946.
& Une quantité de 52.000 balles de sSoie grége provenant des
stocks anciens, considérée impropre a la consommation, 5 6té re-
mise & la disposition de la consommation nationzle japonaise. La
production courante japohaise, estimée a 10.000 balles par mois,
est réservée a l'exportation. Jusqu'a présent, les Etats-Unis sont
pratiqguement les seuls acheteurg de soie japonaise.
1 On a exporté de Canton en 1946: 392.254 kilos de soie grege,
5 kg de fils de soie, 255.000 kg de soieries et 324.100 kg de dé-
chets de soie.

COPRAH

# Le commerce des noix de coco redevient actif an Siam. Les
commercants en noix de coco visitent les plantations et achétent
toute la production. Cent noix de coco fraicheg colitent mainte-
nant de 100 120 ticaux selon la taille, et le copreh de 375 a 400
ticaux le picul a Bangkok (2). On s'attend A une.augmentation de
ceg prix dang le proche avenir,

Ce renouveau du commerce serait di au f2it que de nom-
breuses usines fabricuent maintenant de I'huile de coco pour l'ex-
portation et que les pays étrangers ont besoin de plus de coprah.

Le ministre du Commerce s'intéresse particuliérement a cette
question et cherche a développer cette activité.

# En janvier, les Philippines ont exporté environ 70.000 t. de
coprah et d’huile de coprah (soit environ 66.000 t. de coprah et
2400 t, d’huile de coprah). Le coprah des Philippines est coté a
2:‘5.-_”) dollars caf ports Etats-Unis, cote du Pacifique, et 241 dollars
cote Atlantique, L

& Les exportations de coprah des Indes néerlandaises ont dépas-
sé 20.000 t. en mars. Des mesures ont été prises pour accroitre le
trafic du port de Macassar et lui permettre d'exporter réguliére-
ment de 15 a 20.000 t. de coprah par mois.

% Le gouvernement de 'Union malaise a imposé un droit de sor-
tie de 5 0/0 ad valorem sur les exportations de coprah, d'huile de
copreh et d'huile de palme. Les exportationg pour tous ces pro-
duits sont soumises a I'obtention d'une licence.

& Sur le marché de New-York, le coprah et I'huile de coprah at-
teignent des prix records, mais un certain fléchissement pourrait
se produire d'ici peu, quand arriveront les tonnages achetés en
Extréme-Orient,

Z 11 y a maintenant cing usines qui produisent de Fhuile de coco
aux Célebes: deux & Macassar, une a Pare-Pare et deux a Menado,
Menado et les Célébes du Sud peuvent maintenant exporter en-
viron 100 tonnes d’huile de coco par mois,

HUILE D'ARACHIDEf

® Les exportations américaines d’arachides en janvier ont été
dirigées principalement sur la France, le Canada et le Royaume.
Uni. Elles totalisent 25.391.866 lbs pour les arachides en coques
et 3.861.215 Ibs pour les arachides décortiquées, En janvier 1946+
les chiffrees étaient respectivement de 3.576.104 lbs et 125.388 1bs.

(EXTRAIT DES MARCHES COLONIAUX
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LA SEMAINE

1 marché de Minet El Bassal fut excessivement epathique cet-
te semaine, et I'offre tres’abondante. ¥
Certains classements de Karnak (G plus 3/8 a FG — 3/8) ont
atfeint les prix minima, et I'on nous rapporte que des bordereaux
Sour environ 2,000 belles dé ces classements furent présentés au
}(),%uvernement pour étre livrés. . :
¥Y" [ es affaires avec la Filature sont d'un volume trés réduit:
1’Angleterre est en dehors de notre marché, et nog renseigne.
ments nous indiquent qu ils ont pratiquement couvert leurs be-
soins @'Egyptien pour la Saison. Ceci s'applique également a la
france, qui est sur le point de compléter ses__acha‘ts‘ :
[/ Espagne par contre s'est assurée environ 3,000 balles d'E-
ayptien cette semaine; la majorité de ceg achats sont composés
e Karnak et de quelques centaines de balles de Ménoufi.
% Ton espére beaucoup que l2 Tchécoslovaquie viendra bien-
tot utiliser le crédit d'un million de livres qui lui fut alloue. i
Cette fin de Saison ne s’annonce pas brillante, e il est a

craindre que le Gouvernement ne se voit contraint de recevoir

200 & 300.000 kantars de Karnak de provenance de Sharkiz, qui ne
sont pas trés demandés sur notre marché, Il est juste de faire
ressortir que le fait de livrer des cotons indésirables renforcera
la position des Kernak de bonne provenance dont_les chances
d'étre appréciés quand la demande viendra, seront d'autant plus
i 5 s = x - s
gr:nﬁig général, l'on commence a Croire qu'a moing de fait im-
prévu, le Commerce de I'Intérieur et d'Bxportation reporteront
pour leur compte environ un million de kantars, efin de satisfai-
ve la demande de la Filature pour les troig premiers mois de la

Saison prochaine, et que tout excédent au chiffre ci-dessys sera

livré au Gouvernement.

I.A BOURSE DES CONTRATS.

L'on nous rapporte quune réunion entre la_Commission de
12 Bourse des Marchandises et les délégués du Gouvernement a
été fixée au 26 crt. ] y

Pour linstant rien de précis n'a transpiré au sujet de la réou.
verture prochaine de la Bourse, mais nous croyons savoir gue
tant 'élaboration des Réglements, que la fixetion des. prix mini-
ma ont donné lieu a d'apres discussions, et que l'on n'est pas en-
core parvenu A un accord complet sur ces importantes questions.

MARCHE DU DISPONIBLE

Le volume des ventes sur notre marché du Disponible attel-
enit cette semaine le chiffre de B/s 9,919 de toutes variétés. qui
so répartissent comme suit: |

LONGUES SOIES.

Balles
Kernak 5,602
Ménoufi 609
Giza 7 - 635 L
Maarad 513 7.7
COURTES SOIES,
Balles
Ashmouni 2,253 ~
Zagora 210 2,505
Giza 30 42 39

MIXTE, SEKINA etc., :
TOTAL DES VENTES DE LA SEMAINE B/s:

KARNAK

Le volume des ventes de cette variété atteint péniblement la
moyenne de 1000 balles par jour. L'offre demeure trés abondante.
et les prix se sont encore effrités, Le FGF/G fut payé T2ll. 40.25
le GOOD Tall. 41,25 le G/FG Tall. 42,25, le EG Tall. 44, -/44,25, le
FG/EXTRA Tall, 47.50/48- et 'EX-1/4 Tall. 50,/51.

En général la demande porta sur les classements FGF/G, et
surtout G plus 1/4 & G/FG. Les autreg classements sont trés né-
gligés. :
MENOUFI

Un nombre assez restreint d'effaires eut lieu sur cette Variété
Cette semaine, Les clessements Jes plus demandés furent le GOOD
Dayé Tall, 40.50, et le G plus 1/4 Tall. 41,25/50. Le G/FG vaut no-
Mminalement Tall. 42,50 et le FG Tall, 44,

GIZA 7

rLa demande se maintient pour fes classements GOOD et G plus
174 payés respectivement Tall. 41,25 et Tall, 42. — Queélques trans.
dctions eurent également lieu sur le G/FG a Tall 42,50 et le FG
payé Tall. 43,50 /75, ; :
ASHMOUNT

d'alliii-n désir général de la pert des détenteurs de courtes soies
jenoaer leurs stocks 4 I'approche de la nouvelle Saison. et vu le
{€port actuel, ne rencontra que peu 'd'intérét de la part du-marché
T conséquence les prix enregistrérent une forte baisse. sans aue
bour cely cependant les échanges aient 6té plus nombreux.

9,919

COTONNIERE

Le FGFtG fut payt Tall. 40,50t75, le GOOD Tall, 42,50/75. le
G/FG Tall, 44.25/50 et le FG Tall. 46,50,

L'offre est toujours grande, et les prix a moing d'affajres
nouvelles‘ou d'un soutien adéquat de I'Américain, ont une tendan-
ce haissiere,

ENCHERES DES DOMAINES ;

L/Administration des Domeinegs de I'Etat a procédé mercredi
dernier 4 des enchéreg au cours -desquelles, les quantitég Suivan-
tes de coton furent adjugées: 2! ; ;

Karnak, B/s 160, — Giza 30 B/s. 55 Giza 43 B/g 22
Ménoufi B/s 42. Mabrouma B/s. 20 Mixte B/s 11
. Sékina B/s 8. ;
soit au total Belles 318, —
LES EXPORTATIONS
10) cette semaine. Nos exportations ont atteint cette semaine, le
total de B/s 13,533. — Elles furent dirigées vers les Pays suivants:

“Balles
Balles (Karnak, Ashmouni, Ménoufi,
Zagora) } i
France 11,307 (Karnak)
Belgique 710 (Karnak)
Italie ! T08 (Karnak)
U.S.A. 580  (Karnak)
Suisse 120 ~ (Karnak)
Hollenda 108 - (Karnak, Zagora)

2) Depuis le début de la Saison. Du ler septembre 1946 au
16 avril 1947, nes exportations ont totalisé 568,162 balles ou
4.140.122 cantars, contre 253.495 balles ou 1.852.420 cantars
pour la période correspondante de l'an dernier. Nous donnons
ci-dessous les les chiffres par pays de distination :

1946/47 1945/46
Angleterre B/s. 164,229 contre B/s. 90,180
Indes o 99,518 " i 49,209
Australie 2 7,049 % i 2,865
Belgique % 10,701 i n 3,270
Canada. i 300 % 5 100
Chine * 8,565 " " 200
France - 46,673 i £ 20,064
Hollande it 2,838 ” % -
Italie . 97,148 o $ 30,254
Palestine 7 3.025 £ " 2,927,
Portugal % 2,363 i < 1.505
Espagna X 9,006 ¥ "
Suéde ~ 1,653 2 i 812
Sulsse = 17,516 2 ” 15,203
Syrie 4 492 4 r 3,974
U.S.A. Y 50,229 4 5 24,791
Divers - : <] 46,857 £ e 8,541
TOTAL. ..., ... «. BJs 568162 contre B/a: 253495
ANGLETERRE

Le Cotton Control a revendu quelques milliers de balleg ('E-
gyptien qu'il avait en stock en Angleterre. L'on noug rapporte
qu'il s’agirait d'une vente, probablement au Continent, de FGF eg
FGF/G Ashmouni.

ITALIE

Le journal Officiel a finalement publié le 27 mars le décret
du 28 février transférant le coton de la liste B a la liste A. (La
liste A n'est p2s assujetie 4 un permig d'importation du ministé-
re; une simple sanction de 1'Association ‘Cotonniére est suffisan-
te pour importer le coton). :

Le quota d’importation de cotons a été fixé pour I'année 1947
4 180 millions de kilos, dont 80 millions pour les premiers six mols
de 1947 (ou I'équivalent de 365,000 balles de 500 1bs) et 100 mil-
lions de kilosg pour le second semestre (ou I'équivalent de 472,000
balles de 500 1bs).

BRESIL. )

Le marché de Saoc Paolo demeure celme, Tia qualité No., 5 est
cotés Cr. 159 les 15 kgs. Les conditiong elimatériques favorables
ont amélioré la qualité de la récolte, et les estimations ont aug-
menté de 230 4 240,000 tonnes. Un réglement du probléme Ster-
ling est imminent. .

ING. GABRIEL ROGOJAN

EXPERT EN MECANIQUE AUPRES DES TRIBUMAUX
Ftablissement de tous projets pour la construction de
COFFRES et CHAMBRES FORTES

POUR BANQUES ET SOCIETES

R
.\&A

N &

Vérification et remise d neuf de tout genre de coffre ?
3, RUE EL.CHERIFEIN . TEL 52187 . LE CAIRE 7%
A

.
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Atmosphere meilleure

Il a fallu qu'une agence sSe
mette & acheter a carnet ouvert.
pour compte de qui? — des ti-
tres Misr (Banque Misr, Filatu-
re Misr, Egrenages Misr) pour
que la Bourse reprenne confian-
Ce et que les prix haussent en
conséquence.

Ceux qui ont acheté des titres
Misr au prix minimuin savaient
ce quils faisaient. Et noug.se-
vons, sang pouvoeir le dire cui
a ordonné ses achats.

On avait frisé la

catastrophe

Le fait est quwau début de la
gemaine sous revue, la Bour-
ge allait carrément vers une ca-
tastrophe, On vendait tout et
n’importe quoi & n'importe quel
prix. C'était une véritable cour-
ge aux ventes. On ne ge souciait
plus ni de la valeur intrinseque
d'un_titre ni de son rendement,
ni du prix augquel on le liqui-
dait. 11 g'agisseit simplement de
liquider, de frouver quelgqu'un
qui veuille accepter de prendre
a n'importa quel prix des ban-
que Misp, des Filatures Misr,
des Part de fondateur Héliopo-
lis dec Salt, deq Port Said, des
Egrenages, des Banque Natio-
nale, des Commercial Benk.
n'importe quoi:

On vendait, on vendaif

'était de la folie pure et
simple. L’Egypte n'est pas en
faillite. I/économie égyptienne
est fort saine, Leg sociétée tra-
vaillent et vendent. Pourguol
cette course a l'abime? Bien
malin est celui qui pouvai den-
ner une réponse logique. On
vendait, on vendait, on vendait...

Ceux qui ont acheté
savaient ce qu’ils

faisaient

Meig il fallait mettre fin a cet-
te situation catastrophique. Et
certains financiers, qui savent
¢e quils font donnérent des or-
dres d’achat non pag aux prix
du marché noir, maig aux prix
minima, c'est & dire entre 50 et
100 points plug cher que les ni-
vesux que l'on pratiquai+ alors.
Cela donna confiance aux mé.
fiants qui eux aussi, se mirent
aux achats.

Leg vendeurg & découvert —
ef. ils étaient nombreux — fu-
rent pris de panigue. 1ls se mi-
rent aux achatg et ce furent eux,
1éq beissiers, leg professionnels
de 1a baisse quj firent la hausse.
Ils la feront encore, car ils n'cnt
nag fini de ge couvrir.

Le gouvernement doit
- raffermir la confiance

Il est étonnant que le gou-
verpement ait” lafssé faire pen-
dant, si longtemps. Maig ce ne
fut pas le gouvernement qui mit

fin a la baisse, maiy dey intéréts

privés qui savaient a4 quoi s'en
tenir qui connaissaient parfai-
tement la valeur intrinségue de
la Bangue Misr, de la Filature
Misr, deg Egrenageg Misr.

Ce fut done, comme roug l'a-
vons dit, le signel de ]a reprise.
Aujourd’huj la confiance semble
étre revenue, en bonne pgrtie.
On recommence a parler de cer-
taing titres, & examiner leur ren.
dement, a calculer ce qu’ils va-
lent.

Noug sommeg encore loin de la
guérison, maig l'atmosphére est
nettement meilleure. L’optimis-
me prévaut.

C'est le moment pour lp gov
vernement d’agir, afin d'intensi-
fier l'atmosphére de détente qui
prévaut,

Le gouvernement se doit d’a-
pres nous, de présenter rapide-
ment au Parlement deux pro-
jetg de loi: l'un abolissant le
droit de transfert, 'autre abolis-
sant I'impdt sur les bénéfices
exceptionnels, Nous pouvons af-
firmer, en connaissanes de cau-
S€, qua le rendement de I'impdt
sur les profite exceptionnelq se.

r2 fort maigre cette année. Par.
conséquent, pourquoi ne pas le
supprimer et créer ainsi cette
psychologie optimiste dont Ia
Bourse a tellement besoin. Car,
comme nous n'avong cessé de le
répéter, ce n'est pag le corps de
la Corbeille qui est malade, mais
son esprit. i

L gouvernement se décidera-
t-i] & agir? Noug l'espéronsg fer-
mement. Le ministre des Finen-
ces est plein de bonne volonté.
Il faudrait que cette bonne vo-
lonté g traduise par des actes.

Le probléme monétaire

Le probléme monétaire va en-
trer dang une crise aigue.
partir du 15 juillet, il nous fau-
dra vivre, pour ce qui coiicerne
les monnales reres. sul' nos pro-
preg ressources qui sonr assez
maigres. Si la Grande-Bretagne
Nne Noug vient nag en aide, en
mettant 4 notre disposition a
valoir sur nog crédits sterling
une certaine quantité de devises
rares, nolg serons obligés de ré-
duire sensiblemens nos importe-

Bangue d'Athénes

L’ECHEANCIER

26.4.47 Assemblée Générale Ordinaire :

Koubbeh Gardens
I'Union Fonciére d’Egypte (& 1lh. au No 26 A, Rue
Chérif Pacha, Caire)
Assemblée Générale Ordinaire :
Sté Nationale de Matiéres Plastiques (& 4h. p.m. &
1'Usine de Choubra El Kheima) .
Cairo Agricultural Cy (& 4h30 p.m. Rue Amir Helmy,
Ghézireh) § )
Assemblée Gén. Ord.
Sté Egyptienne d'Electricité (& 11h. a.m. Rue Maspéro,
Caire)
Assemblée Gén. Ord. .
National Ginning Cy (& 4h. p.m. au No 6, Rue Adib,
Alexandrie)
Sté Industrielle et Commerciale d'Eg. (SICO) & 4h.30
p.m., au No 2, Rue de I'Ancienne Bourse, Alexandrie)
Crédit Agricole d'Egypte (& 1lh. a.m., Rue Chérifein,
Le Caire)
Sté Nationale du Papier (& 5h. p.m. 27, Boulv. Saad
Zaghloul, Alex.)
Assemb. Gén. Extraordinaire :
S.A.E. D'Urbanisme “HADAEK AL AHRAM"
Route des Pyramides)
Kom Ombo, act. P.T. 8,8 net
Commercial Bank of Egypt Act. P.T. 17,101 net
African Entreprise & Dev. Cy act. de Capital:
P.T. 15,73 net
Industrie du Froid : P.T. 220 net
Emprunt National 3.1/4% : P.T. 162,5 net (semestriel),
a partir du 1.5.47
Oblgs Foncier 1903 : P.T. 24,848 net ..............
Oblgs Upper Eg. Hotels: P.T. 440 net............ —do—
24,447 Delta Land & Inv, Cy action Nominative: P.T. 11,44 net
25.4.47 Egn. Bonded Warehouses : P.T. 105,226 net.
Divers : Les Acts de Jouissance de la Sté d'Héliopolis Cy ont
admises @ la Céte Officielle depuis le 22 crt.
Décisions des Assemblées Générales :
La Couverture Nationale paye un coupon de P.T. 120
net, @ partir du 21.4.47
Farghaly Cotton & Inv. Cy payera un coupon de
P.T. 12.— net, le 30.4.47
Domaine de Siouf, payera coupon de P.T. 25. — brut
(solde), le 1.5.47
la. Sté Immobiliére d'Alex. payera coupon de
P.T. 249,945 net —do—

28.4.47

29.4.47

30.4.47

2.5.47
(& 4h.

21.4.47

22.4.47

LUICHROMQUE DE LA BOURSE DES VALEURS

tions. L’'industrie égyptienne en
profitera certajnement. Il est
étonnant que la Bourse qui a
I'habitude de voir loin, n’ait pas
profité de cette situation,

A ce propos signalong que
Mahmoud Darwiche bey, sous-
secrétaire d’Etet aux Finances,
partirait bientdt pour Londres,
dang le but, croyonsnous savoir,
de reprendre les nourparlerg au
sujet des crédits sterling.

Reprise prochaine a
Londres des pourpar-
lers au sujet des cré-
dits sterling

L'Egypte ne peut, pour le
moment du moins, vivre sur
ses exportations, Elle a besoin
d'une partie des crédits accumu-
lés durant la guerre. C'est peur.
quoi, croyons-nous, leg pourper-
lers avec la Grande-Bretagne re-
prendraient sous peu.

La semaine sous revue fut trés
mauvaise au débyt de la semai-
ne, Mais dés mercredi I'2mélio-
ration fur rapide et compldte.
Toug les titres ceux cOtés et
Ceux non coOtés, ceux qui se trou-
vaient aux prix minima et ceux
au dessous des cours minima
profitérens larsement du retour
a la confiance. :

Il serai+ peu intéressant = de
perler d'un titre nlutdt aue dun
autre. Les données techniques
de la plupart des titres n’entrent
plug en ligna de compte. C'est
une question de confiance ou de
méfiance. On a confiance dans
T'avenir économiaue de I'Egvnte
alore on doit acheter des titres
2ux cours actuels, On n'a pss
confiance dans cet avenir. alors
on s'abstient.

Tout le probléme est 13

Nous qui avong confiance,
conseillong dee achatg aux cours
actuels. La plupart de nosg ve-
leurs sont saines et valent in-
trinséouement bien plug que les
cours hoursiers,

La confianee est-elle revenue
définitivement? Noug 1'espérons.
Dane tous les cas les prochains
jours nous le diront.

DEMANDEZ
A VOTRE PHARMACIEN
bes praduits
KIRBY

(FABRIQUES EN GRANDE-BRETAGNE)

twees KASPIR

g REMEDE RADICAL
i CONTRE LES NEVRALGIES
N'AFFECTE PAS LE COEUR

PRIX AU PUBLIC P.T. 5.-LES 20




LA REVUE D'’EGYPTE ECONOMIQUE & FINANCIERE 25

LES FLUCTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS DU CAIRE
DU 18 AU 25 AVRIL 1947

e rme——e e ——
DESIGNATION 18 Avril 25 Avril DESIGNATION 18 Avril 25 Avril
DES VALEURS 1947 1947 " DES VALEURS 1947 1947
FONDS D’ETAT FONCIERES
gmprunt National 8 1/4 o/o P.T. 10785 10600 ggguo%gelg?anméo N e g%g ggg
gmprunt Natlonal Coup. Fr. 10765 10610 " 190 9
gmprunt National 2 1/4 o/0 » Sl 10150 e é%mord i it
Emprunt National 2 3/4 o/o 10350 10350 gairo Agﬂcmtﬁ“}} ooc priv. * 1333 1?38
gypt. Enter ev, Co. act "
Gharhich Tand’ o Tond 5 137 To7
Gharbie An 0. fond .. "
BANQUES ET SOCIETES DE CREDIT New Egyptian Co, ... .. oo 1625 1625
glgi %algm (O R RS ggg 353?
adi Eom-Ombo ... ... e
; » 975 S.A, Wadi Kom-Ombo fond ™ 4800 4800
e S 700 100" S.A. Behera act. ord. ; 1294 1294
Bangue Misr.. L 2058 2058 Sté" Domaine Cheikh Fadl... ” 514 514
Commercial Bank of Eg .. " 425 408 Union Fonciére d'Egypte ... ” 900 500
Crédit Agricole act. ord, .. ” 820 820 Union Fonc. d'Egypte fond... 600 600
Grédit Foneier act. ... et 9930 . 2018 Agricole et Industrielle act, " 1350 1350
Crédit Foncler fond.... ... o " 5644 5644
Crédit Foncier 1903... ... ... ” 2374 2350
Crédit Foncler 1911... .. .. iy 1866 1866 .
Land Bank BCL... weivee ieen o 845 845 IMMOBIL[ERES
Land Bang: fond. ... .. ... it 7494 7404
Natiomal Bank act. ... ..o eon 7 4010 4010 4
Crédit Alexandrin... ... .. " 595 . 505 Cairo-Heliopolis Act... ... RN 2550 2550
B Eaan I I L L ST e 030 | 930 Cairo-Heliopolis fond ... ¥ 5850 5740
Delta Land and Invest. OO o 320 329
Gﬁbb;ri Land Co. ... .. n ;;3 ‘;;*(1}
: Te Fayoum” .. -
EAUX Ilmmobiil)ila d{;E%}mewau port 2t 12’?3 Iggg
mmeubles gypte .. e
Dom de Siouf ... ... v o ™ | 836 836
Alex Watér s Col et Gl 1698 1698
E:u.t du Caire act... ... A 513 513
ux du Caire joulss. T 16568 1640
Enux du Caire fond, .. .. * 11500 1640 INDUSTRIELLES
Eaux du Caire obl. 4 o/o0 ST " 10310 - 10310 J
Alex, Pressing ... ey 1498 1498
> Anglo-Egypt. Ollflelds Ssget ‘igg ilgo
Ass, Cotton Ginners... ... ... " 3
TRANSPORTS ET CANAUX Cairo Sand BIiCKS ... ve o " 1020 1000
. go{:gp TFl:gonﬁ%ue e e 1782 1800
elta Tradinz Co. ... 9
Alex and Ramleh Rly. act. " 320 320 Egypt. Salt and Soda port . 233 ggg
Anglo-Amer, Nile and Tour * 800 800 Eg Salt and Soda nom, .. ' 2050 2030
Canal de Suez obl, 3 o/o sII " 3836 3810 Filature Nationale ... ... ... ” 1920 1920
Canal de Suez ob 3 o/0 sIII " 3770 3770 Pilature Misr' ... .. e " 879 E‘?sh
B it e e, S R PorcSaia Salt Asso, 1 I " . b4
Vol 1) =i R T
Egyptian' Shipping - L. . » 400 300 R S Gl " 400 PRty
Fayoum Licht R: " olanach! ... ... TR
Fayoum ﬂtgm F‘{(y a.ci%n.d. LA g‘?g g%g Ciment Portland-Tourah ... : %gég . 2314
La Fluviale ., .. Sm 948 048 Tissage et Tricotage... ... ... 2 400 1022
Menzalah Canal act " 436 486 Emballages Economigues ... 400
Menzaleh Canal fond. .., ... 79 79 Sté Financ et Indus. d'Eg. ” 891 891
geW‘Egsrnt & LEV Shlp ﬂ-éi: " 158 158 gté Glf. ;’rrﬁsaglé Eé, Dérléots a fégg %é?]g
Tam d'Alex. div ... S0 ucr. e affin. " . ord... *
T}‘{:m d’'Alex, jolfn—,s E AR ?‘g?g 2;‘116? gucr, et g.agin ((liéi‘.g fpri(\;, 547 540
ms du Caire, part » ucr. et Raffin. d'Eg. fond. " 1520 1520
Sté Mist Trandp ;nds"“m;; E o <o : Sucr, et Raffin. d'Eg. 5 o/0 " 2076 2076
United Egypt Nile Trans, i 1996 1180 Egrenage Misr ... ... S 1032 1032
Keﬂneh -Assouan Oblig 1e Z.'t Sté. \atlorl-a etd{?l I:aplier o o 1000 1000
e. 3 1 " Sté. Viticole e inicole act. ™
/2 0fo ... .. 9600, exc, 9600 exc. Traotor & Englneering Co. Iggg s S
Cicurell, s ¥ 2 1200 1900
Kafr el Dawar: nom.. - 9990 299
Kafr el E%mr port 2 5550 2453
Presses Libres ... 2
HOTELIERES Tiss.-soie Misr » é;;g ;;;;g
gf;rcigo.m.ied Warehouse i 1950 1950
Egypt Hotels ord. ... .. o ” 368 368 National leastlcs Oy vt o - he
Ezypt, Hotels nom, ... .0 oer 344 1344 N0 HIEES et v Sbicie
Eevot. Hotels prv. o v 1010 1010 FICEWALE Sbetn i nuiaivnt ] e 5
i , 4 2 P Ty S O T
Pat?nd.s Hotels ord... A 990 220 B IGR I g al i e R o el s B 875 870
estine Hotels nc-rn G p b h T 1 s 3
abrio | NGy : 93 United Enterpr!se e S840 370
Palestine Hotels port, ... .. | 0 . 5
Upper Egypt Hotels... ... .. 553 H 533 L Clothing ... .. ol 485 - 485
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Les valeurs égyptiennes

A LA BOURSE DE LONDRES
Cloture du 24 avril 1947

Acheteurs et vendeurs respec-
tivement :
Sudan Plantations
Sh. 52/8 — 53/-

Greek 5 o/o Loan 1914:
2

Syndicate :
£ 11

Greek 7 1/2 o/o 1924 (Refugee)
£ 20 — 21

National! Bank of Egypt: £
43 3/4 — 4 14

Egyptian Delta Light Rails
(Pref.) : Sh. 105/- — 115/-

A LA BOURSE DE PARIS

24 avril 1947

Cloture du

Frs.
Créait Foncier (Aetion). 11,500
Crédit  Foncier (Part
Fondateur) ........ e 25,400
National Bank of Egypt
(Actfont)i o adseianss  =13.800
Land Bank (Action) ... 4150
Land Bank (Part Fon-
dat"u] VAT S i 36,600
. «Heliopolis (Ac-

Yion) AR

Egyptian Markets: Sh. 9/6 — | Cairo- Heli upnm ”tji%'fri
11/- Fondateur) e 29,800
Egvm,dn Salt and Soda: Sh. |Suez Canal 5 0/0 ......... 17,900
319 — 58/" Suez Canal 3 0/0-,:oc... 16,000
B.g_\,p' ian Deita Land: Sh. 65/- | Sucreries tih{y]no (Ac-
— T75/- ition) s 4,390
oy Tmg g "“I g
" " ""l
EXTES OFFICIELS:
Illll ||I| I u“ Ilnul TR T T

(Suite de la page 19)

(3) les derniers cours précédents avec leur date.
Lorsqu'il y a changement la mention des cours pratigués
doit obligatoirement et sous peine d’amende étre requise par

I'Agent acheteur.

Le Bulletin de la Cote du Marché "Hors Cote Officieile”
comprendra également tous autres renseignements que la Com-
mission de la Bourse croira utile de-publier relativement aux
valeurs admises et aux Sociétés y afférentes.

Art. 24 N—La Cote sera arrétée et affichée au moment de

1a fermeture de la Bourse.

Les réclamations: devront étre faites dans le quart d'heure

qui suivra l'affichage.

Art. 3—Le présent arrété entrera en vigueur a partir de la
date de sa publication au “Journal Officiel”.

(15 avril 1947).

EDITION FRANCAISE DU J.0. DU 21 AVRIL 1947
MINISTERE DES FINANCES

Arrété ministériel No. 26 de 1947 déléguant S.E. Ahmed Naguib Bey
aux fonctions de Séquestre Général pour l'Administration des
biens des ressortissants Italiens, Japonais et Thailandais

Article unique—Son Excellence Ahmed Naguib Bey, Contro-
leur Général de I'Emprunt National; est délégué aux fonctions
de Séquestre Général des biens des ressortissants Italiens, Japo-
nais et Thailandais, et ce en plus de ses fonctions actuelles.

(17 avril 1947).

GRANDS MAGASINS
CICUREL S.A.E.
au Capital de

L.E. 500.000

L’Assemblée Générale Extra-
ordinaire s'est tenue mercredi
16 avril 1947 & midi au Siege
de la Société.

73472 actions ordinaires et
22500 actions privilégiées étaient
présentes ou représentées.

Apreés avoir entendu la lectu-
re du rapport du Conseil d’Ad-
ministration, l'assemblée décide
la participation des Grands Ma-
gasins Cicurel S.A.E. & une So-
ciété filiale provisoirement dé-
nommée “Spécialités Thérapeu-
tiques” (Spethera) S.A.E. dans
la proportion de 40 0/0 du Ca-
pital Social de cette Société, Ca-
pital prévu entre L.E. 10.000 et
L.E. 50.000.

L’Assemblée donne mandat au
Conseil d’Administration de fai-
re tout ce ‘qui sera nécessaire
pour I'exécution de celte déci-
sion au moment oit il le jugera
opportun.

LECONOMIE ALLEMANDE DEPUIS 1938

(Suite de la page 1})

L'ETAT ACTUEL DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE
ALLEMANDE d

La situation de Imdu:,trm allemande reste précaire: elle aveit
marqué depuis le debut de 1946, une nette tendance & la reprise;
de gros stocks existalent qui avaient permis.certaing progrés im-
portants: ainsi l2 sidérurgie avait pu passer d'une production
mensuelle de 38.000 tonnes de fonte et 12.000 tonnes d'acier en
scplembr'e 1946 4 240.000 tommes de fonte et 315.000 tonneg d’a-
cier. Mais cette progression était irompeuse, car lesg stocks s'é
puisaient progressivement. tant pour les matieres premiéres que
pour les combustibles: ils seront épuisés a la fin de mars 1947; et
il est possible que leur épuisement détermine en Allemagne une
grave crise économique et un chémage que lz présence de 12
millions de réfugiés rendra encore plus difficile a résorber; a la
progression des 3 premiers trimestres de 1946 succede une stagni.
tion marquée au début de 1947 et peut étre un recul prononceé.

Quelle est donc la situation dans les diverses branelies d'in-
dustries et dans les diverses zones, La reprise de la sidérurgie =
été trés lente aussi bien dans. la Ruhr que dans la Sarre; les fir-
mes Hoesh, Kloeckner Werke, Deutsche Edelstahlwerke sont i
nouveau en marche: la production sidérurgique n'atteint nulle

part le cinquiéme de lz production de 1938. Voici quelle sont les

|Jm-:1ur‘tmns moyennes mensuélles de 1938 et de 1946 (ces dernid-
res calculées sur les neuf premiers mois),

Production mensuelle

en 1000 tonnes De fonte d'acier de laminés
1938 SR L ) 1.506 1886 1.561
1946 155 173
Pourcentage 10 0/0 1° 0/0 13 0/0

TLa Sarre, noton-le bien, n'est pas mieux partagée aue le reste
de T'Allemagne, contrairement a des informations inexactes. un
peu trop complaisamment répandues. Depuig 1947, elle a cing
haut-fourneaux en feu sur 30, dont 26 étaient en feu en 1938: les
moyennes mensuelles de production sidérurgique pour 'ensemble
de 'année 1946 sont encore plus basses quen Allemagne méme:

Production mensuelle -
de laminés

en 1000 tonnes De fonte d'acier
1938 si o= e el S S A 212 160
1946 21 24 16
Pourcentage 10 0/0 11 0/0 10 0/0

La métallurgie de transformation est un peu moing touchée:
la réparation de locomotives a repris, la construction des automo-
biles progresse assez rapidement, tent en zone soviétioue 4 Zwi-
ckau et Berlin, qu'en zone britannigue et américaine ot Dainler
Benz et Opel ont repris une partie de leur activité. La plupart des
fabriques de machines tournent a4 nouveau a la moitié de leur
rendement d'2vant-guerre, Les industries fextiles, dont la matié-
re premiére vient de I'étranger, n'ont repris gu'assez mal dans
les zones oceidentales, tandis que leur production atteint en zonc
soviétique 80 pour cent du niveau d'avant-guerre. Il n'est malheu-
reusement pas possible de donner des chiffreg d'ensembls com-
me pour la production sidérurgique. La reprise est du reste trés
inégale suivent les zones.

Zone britannique. — La production industrielle v atteint.en
valeur 500 millions de marks, soit 30 pour eent du chiffre de 1936:
le redressement en est trés modeste;

Indice de

; production

Teririniestras1946° 2 =i 1 rir = e elipaintes On mor S 1 100
28me Arimestra 1046 0 2 LRl ey s e e 108
Sdme teimestre 1948 500 s o S Y 122

Ce sont les industries métallurgiques qui paraissent leg plus
touchées: 'acier ne fournit que 10 a 15 pour cent de sa moductmn
de 1936, par suite de nombreux démontages d'usines a Bochum,
DUlbhng Hambourg, Grossenbaum, Dortmund et Hettingen. Les
industries d'armement et de machines-outils M atteignent que 11
pour cent de la valeur de produetion de 1936; par contre, la fabri-
cation des machines et des véhicules automobiles a été portée &
40 pour cent du niveau d’evant-guerre,

Les autres industries sont moins défavorisées, en partie parce
que de nombreux industriels tentent de quitter la zone soviétique
et de s'installer en zone britannique; leur établissement est du
reste favorisé par les autorités britanniques: il s'agit de nomhreu-
ses industries phermaceutiques, industries du vétement de 1'op-
tique, du cuir, des jouets et des produits alimentaires. Les indus-

© tries du verre, des produits chimiques, des matériaux de construc-

tion atteignent des taux de production compris entre 33 pour cent
et 50 pour cent par rapport a 1936.

( Voir Ia fin de cette étude dans notre prochain numéro)
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ST -
' k
(Cotations et stocks)
DU 16 AU 23 AVRIL 1947
: | Prix P.T. Vendu Stocks dans les Chounas
Marchés EHm par ardeb | Ardebs (en ardebs)
— | =
o Feves Ent Nouv. Zaw. | 405 200 Blé 63718 Pois-Chiches 1554
é | Feves Ent Nouv. Moy. 38 | 220 Féves 9740 Helba 15
< |
= Mais Sh. N el Gam Zaw. 25 | 70 Lentilles 3888 Arachides 1930
h |
) Lentilles Ent. Zaw. . 420 340 Orge 785 Lupins 1044
| | i
8 Helba Zaw, ' 400 | 30| Mais N el Gam 3214 Riz Glace 80
3 |§ E.l\'lleS Oweiga 6951
[ |
! | :!
i
3 Orge Moyen [ 140 ! 100 Blé 58623 Helba 429
| |
& & maps woven ’ 320 | 50 | Feves 1718 | Lupins 9
z
i Féeves Ent, Nouv, Zaw, 405 | 350 Lentilles 335 Bersim 120
: ; Feves Ent. Nouv. Moy. 370 100 Orge 1585 Sésames 1432
5 | Mais sh. N, Zaw. 235 | 100 | Mai N el Gam 5162 | Petit Pois Sec 1987
® [ bas 00 B Zaw 20 | 200 | Mais Oweiga 10233
Mais 0. J. Zaw, 230 l 200
=
& Feves 210 Helb
i ! . J elba
g E};‘E‘\‘Zs_ El\i[l}t' %aw‘. 403 Eg Lentilles 1389 Lupins 4?2
P Mals Mbr. Zagy, oAl 170 | Orge 2486 | Sesame 817
:-<' Lentilles C. Zaw - 195 [ Mals N el Gam 2329 | Riz Glace 104399
4 ek 40 | ; Mais Oweiga 2278 Riz Non Décort. 126183
Z :
— I I
S|
E Riﬁs(gl%e en sac } Riz Non Décort. Usines de 2972
. ; ks, N.1) 306.5-309.5 -
b]} Rl'f(.ABlanchi au g Riz Glace Decort. 19772
g rdebs 200) |r 613-619 =,
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En commandite simple

Raison sociale: Joseph Mayer
Levy & Co.

Bssociés: Joseph Mayer Le-
vy, Jacob, dit Jacques' Levy,
Vietor Zagdoun et un comman-
ditaire.

Capital: L.E. 9000.

Objet: entreprendre toutes sor-
tes d'opérations de commission,
représentation achat et vente
de toutes sortes d'articles et
marchandises généralement
guelconques, l'importation et
P'exportation.

Signature et gérance: les as-
sociés en nom.

Date et durée: deux ans
partir du 10 Mars 1947.

Siége: le Caire, No. 83 rue
Azhar,

a

L2

Raison sociale: Fendian &

Co.

Associés: Arthur Fendian et
deux commanditaires,

Capital: L.E. 2800.

Objet: l'exploitation indus-
trielle et commerciale d'un a-
telier de gravure et de photo-
gravure.

Signature et gérance: Arthur
Fendian seul.

Date et durée: dix ans a par-
tir du ler Février 1947.

Siége: Le Caire, No. 45 bis
rue Kasr el Nil.

L 2

Raison sociale: Valery Zellé
& Co.

Associés: Valery Zellé, Enid
Zellé et deux commanditaires.

Capital: L.E. 5000.

Objet: l'exploitation de toute
entreprise hoteliére dans les li-
mites du Territoire Egyptien et
notamment Iexploitation de
T'hotel Osborne and Killeney
House, ainsi que toutes opéra-
tions s’y rattachant.

Signature et gérance: Les

deux associés séparément.
Date et durée: cing ans 4 par-

tir du ler Décembre 1946.
Siege: Le Caire, 22

Chieikh Abou el Sebaa.

rue

En nom collectif

Raison sociale:
des.

Bssociés: Socrates J, Patsali-
des et Costa Petrides.

Capital: L.E. 800.

Objet: le commerce de cafés
verts et moulus et Articles d’E-
piceries en général.

S..

Signature et gérance:

Patsalides seul.
a

Date et durée: trois ans

partir du ler Avril 1947
Siége: Le Caire 53 rue Ko-
bella.

S.J. Patsali-

Del Puente

Raison sociale:
& Co.

Associés: Giuseppe Del Puen-

te, Alberto Del Puente, Miche-
langelo Del Puente et Mario

Del Puente,
Capital: L.E. 7500.

Objet: les entreprises de

construction en général, le
commerce d'importation d'ex-
portation et de représentation
de tous articles concernant les
batiments, la mécanique et la
manufacture.

Signature et gérance: les

quatre associés.

FILTRATION

CONTINUE

Does it in one!

Ce double filtre-presse est
concu en vue de permettre
la filtration en continue des
liquides, sans arrét gréace &
I'emploi alternatif de cha-
que filtre. Cette mancuvre
s'accomplit au moyen d'un
robinet de commande & 3
voies. Un filtre-presse peut

i

i

Demandez-nous un devis ot |
notre catalogue «Finer Fil- |
trations en anglais ou en
Francais,

ainsi étre en service pen-
dant que lautre est en dé-
batissage. Pour ce modéle
(PA 20C) nous sommes en
état de fournir des plagques
de filtration (sterimats),
allant de la simple clarifi-
cation 4 la plus compléte
stérilisation.

BRITISH FILTERS LTD.

_Date et durée: 5 ans 3 par.
tir du ler Mars 1947,

Siége: Le Caire, No. 2 rue
Doubreh,

¢

Raison sociale: Zariffa & (o,

Associés: Farag E. Zariffa et
Semtov Asser.

Capitai: L.E. 1000.

Objet: le commerce en géné-
ral, la représentation, la com-
mission, l'importation et lex-
portation de la manufacture,
bonneterie, quincaillerie, pro-

duit métalliques, chimiques,
textiles, céréales, oléagineux,

coloniaux et alimentaires, fi-
celles et cordages, fibres texti-
les, merceries, porcelaine, et
pourra se livrer a toutes opé-
rations commerciales, financié-
res ou industrielles.
Signature et gérance: les
deux associés conjointement.
Date et durée: trois
partir du ler Avril 1947,

Siége: Le Caire, No. 323, rue
Malika Nazli.

ans a

L 24

Raison sociale: P. Gripari et
Ph. Pittas.

Associés: Paul
Philippe Pittas.

Capital: L.E. 2000,

Chjet: l'exploitation d'un é-
tablissement industriel et com-
mercial, la fabrication et la
vente d’huiles de tous genres,
de pigments picturaux et de
peintures.

Signature et gérance:
deux associés séparément.

Date et durée: trois ans.

Siége: Alexandrie.

L X

Raison sociale: C. Glaros &
Co.

Associés: Constantin G, Gla-
ros et Jean G. Karydis.

Capital: L.E. 1200.

Objet: I'exploitation d'un a-
télier de précision.

Signature et gérance:
deux associés séparément.

Date et durée: cing ans A
partir du ler Avril 1947

Siége: Le Caire,

Gripari et

les

les
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