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Pour des raisons techniques, économiques et financiéres

LA DEVALUATION DE LA DEVISE
EGYPTIQ ENNE NEST PAS POSSIBLE

On reparle d'une dévaluation possible de la devise égyp-
tienne. La presse wafdiste s'en est occupée dans le courant
de la semaine. prétendant que la Grande-Bretagne aurait
adressé 4 I'Egypte une note tendant & fixer 4 freize shillings,
la valeur de la livre égyptienne.

Le gouvernement n'a pas manqgué de démentir cette ru-

meur. Le démenti a été rédigé en termes non équivoques. .

1l n'en demeure pas moins que, de temps & autre, des bruits
de dévaluation recommencent a circuler. Et il est fort pos-
sible qu’ils circulent & nouveau a l'occasion. des prochaines

négociations qui voni avoir lieu au Caire, au sujet des créan-' -

ces égyptiennes. en sterling.

Le hut de cette étude est de prouver qu'a moins de la
volonté explicite du gouvernement égyptien — et rien mne
nous permet de croire que le'gouvernement décidera de son
propre chef de réduire la valeur de la devise nationale —
Ia livre égyptienne ne peut étre dévalorisée.

Quelles sont les causes d'une dévaluation monétaire?

Elles peuvent étre de deux sortes: la monnaie peut étre

‘surévaluée. Il peut v avoir déflation ce qui empéche les ex-
portations. Tel fut le cas de la livre anglaise, lorsque Chur-
‘chill, alors chancelier de I'Echiquier la ramena, au lendemain
de la premiére guerre mondiale, & sa valeur or, pour des

questions de prestige. Les marchandises anglaises devenant -

frop chéres en monnaie éirangére, les exportations furent ré-
‘duites et cela entraina une terrible crise de chOmage. Le
gouvernement britannique dt détacher sa devise de I'or et
Ja dévaluer, de facon a4 donner a son commerce ¢iranger, le
coup de fouef voulu,

Mais cela n'est quune des causes de la dévaluation. La
seconde est souvent un événement qui s'impose aux autori-
tés, et contre lequel, elles sont incapables de réagir. Clest
Vinflation. La circulation fiduciaire augmente sans cesse,
la couverture monétaire devient insuffisante, les prix haus-
sent. Bt le gouvernement se voit dans l'obligation .d'aligner
sa monnaie, cest-a-dire de Iui donner sur le marché sa va-
leur effective. :

Ce fut ce qui se passa récemment en France. La Turquie
dit également aligner sa devise il y a quelques mois, les
prix intérieurs n'étant plus en rapport avec la valeur nomi-
sale de la monnaie. :

Lequel de ces deux cas existe en Egypte? Ni l'un ni
Yaudre. '

Nous n'exportons que du coton. Les cours de ce produit
sont satisfaisants, pour le client étranger, surtout si on les
compare aux prix du coton américain. Dailleurs, une de-
valuation. n’aménerait pas une nouvelle couche d'acheteurs,
les clients du Continent ne se plaignant pas-des prix, mais
du manque de devises en sterling, ce qui leur fait demander
du crédit. ' '

Pour ce qui a trait & la seconde hypothése, — que d'au-
cuns mettent en avant — il est vrai que nos prix sont éle-
vés par rapport i ceux en vigueur en Angleterre, par exem-
ple. Mais cette hausse n'a nullement pour cause essentiellr
Vinflation monétaire — au sens propre du motf. Pendant la
guerre, tous nos stocks ont été épuisés, Les dépenses mili-
taires et aufres, nous ont donné une puissance d'achat con-

sidérable. La loi de loffre et deé la demande devant fatale-
ment fonctionner, le gouvernement ne s'étant pas soucié,
comme ce fut le cas en Angleterre, d'accorder des subven-
tions. pour les articles, de premiere, nécessité, il g'ensuivit
une hausse substantielle des prix qui est en voie de resorba-
tion. Depuis quelques temps, grace & I'importance-de la pro-
duction locale, aux importations massives, aux mesures de
controle prises par le gouvernement, le colif de la vie baisse
sans cesse, surtout pour Ihabillement et les matiéres pre-
miéres, Cette baisse prouve done: que les causes de la hausse
considérable survenue en temps de guerre, n’étaient pas de
nature inflationtiiste, c'est-A-dire gu’elles n'étaient pas dies
4 une circulation monétaire importante sans couverture adé

- (quate,

Examinons maintenant la valeur intrinséque de la mon-
naie égyptienne. p

La circulation fiduciaire est couverte au taux de 100

pour cent. par: 6 millions de livres or se trouvant dans le_é
coffres. de la Nationgl Bank ef évaluées a leur prix.nomi:

nal, clest-d-dire 6 millions de livres papier. (H y a 13 une

marge considérable, méme: en prenant pour base, le prix ‘of-
ficiel de l'or & Londres). Le reste de la couverture est com®
posé de titres d'Etat britanniques et égyptiens, les tiires hri-
tanniques libellés en sterling, constituant l'immense majo-
rité de la .couverture monélaire. .- ' ¢ . :

Done, la’ monnaie égyptienne, comme la livre anglaise,
est une monnaie, sterling, puisqu'elle, a-la méme couverture.

- Les titres d'Etat britanniques détenus par la National'Bank.

en; couvertures des billets de banque en circulation en Egypte
peuvent; si le besoin slen ‘faisait. sentir, éire vendus & la
Bourse de Londres, en livres sterlings papier. Ainsi, la Yvre
égyptienne deviendrait échangeable — elle I'est d'ailleurs

. actuellement — en-livre sterling, au cours officiel actuel,

puisque toute sa couverture, pour ainsi dire, est en sterling

Et & moins de vouloir détacher la livre égyplienne du
sterling, liquider la couverture .en,sterling et en chercher
une: auire, I'Egypte ne saurait dévaluer sa monnaie. Rien
ne I'y oblige d'ailleyus.

Dans ces conditions, ceux qui; périodiquement, parlent
de dévaluation monétaire, ignorent tout de la situation de
fait. '

La monnaie égyptienne vaut — et vaudra pendant long-
temps encore — ce que vaut Ia livre sterling, a laquelle elle
est liée si intimement que les deux devises ne font gu'une.
D'ailleurs, la position de I'Egypte est privilégiée, puisquelle
détient des ‘créances en sterling — répéions le mot “en ster-
ling” — d'une valeur d’environ 500 millions de livres. Pour-
quoi, dans ces conditions, la livre anglaise devrait-elle faire
prime sur la livre égyptienne?

La question posée, la réponse ne fait pas de toute: il
n'y a aucune raison de réduire la valeur, sur le marehé in-

ternational, de notre, devise,

Dailleurs, le communiqué de la Présidence du Conseil
vient de couper les ailes au canard. Cependant, il s'agit d’un
canard dont les ailes repoussent vite. Mais il n'inquiétera plus
tous ceux qui savent ce que vaut la livre égyptienne.

Charles ARCACHE.
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LES TISSUS EGYPTIENS
Le ministre du Commeérce et
de l'Industrie, S.E., Abdel Me-
guid Badr pacha, a'fait les in-
téressantes  déclarations  sui-
vantes quant a la produgtion et
a la distribution des tissus en
Eegvpte: I
Les statistiques, a-til dit, é.
tablissent que, les fabriques lo-
cales ont produit en 1944, 1945
ot 1946 les quantités suivantes
de tissus, soit 101.391 cantars
974,730 cantars et 1.480.162 can-
tars respectivement. I
Ces augmentations successi-
ves ont eu pour résultat que
ces usines ont pu disposer de
certaines quamtités excédant
les besoins du rationnement.

L'UNIFICATION DES PRIX
Si l'on veut actuellement u-
nifier. les prix en prenant pour
base la moyenne des prix assu-
rant a ces fabrigques leurs bé-
néfices actuels, on obtiendra
les résultats suivants:
1—Augmentation de la ra-
tion de chaque individu en tis-
sus fabriqués mécaniguement.
9. — Augmentation des prix
En- effet, si le prix du métre
par carte de rationnement, est
de P.T. 6, et s'il est de P.T. 13
pour . les .quantités libérées, le
prix. unique des deux catégo-
ries de tissus pourra étre fixé a
P.T. 7 le métre. par exemple.
3. — Réduction conséquente
des prix des tissus importés de
I'étranger. par leffet de cette
concurrence locale.
‘4 — Le public ne sera plus
obligé de recevoir le tiers de
sa ration en tissus fabriqués a
la main.
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LES TISSUS DE LAINES

ANGLAIS
Le Isoussecdtariat  d'Etat,
pour les Questions d'Approvi-
sionnement au ministére du
Commerce et de 'Industrie
rendra incessamment une dé-
cision réquisitionnant itoutes
les quantités de tissus de laine
anglais, s» trouvant actuelle-
ment sur le marché.

Cette réquisition permettra
au ministére de distribuer ces
tissus, par ses propres soins.

On croit savoir que les fonc-
tionnaires et employés de I'E-
tat jouiront d'une certaine
priorité dans cette distribution
qui sera faite moyennant ater-
moiement des prix.

UN PHARE A ROSETTE

LJAdministration des. . Pors
et Phares a décidé d'édifier un
nouveau: Phare a Rosette.

Un crédit de 45.000 livres a
été demandé au ministére des
Finances, pour, la réalisation
de ce projet.

ACTU

A LI'FE

NOMI

LE RECENSEMENT

Derniérement, s'est tenue u-
ne réunion sous la présidence
de S.E. le ministre des Finan-
ces p.d., & laquelle particinerant
les gouverneurs et moudirs de
province, ainsi que certains
hauts fonctionnaires du minis-
tére, pour étudier les mesuras
nécessaires a4 prendre a locea-
sion des préparations du recen-
sement de la population  au
quel le ministére procedera cet-
te annde,

FONCTIONNAIRES DE L'ETAT

L’Administration de la Sia-
tistiqgue au ministére des Fi-
nances annonce gue le nombre
des fonctionnaires au  servica
de I'Etat s’élevait a 280.210 au
ler février 1945.

Ce nombre comprend les em-
ployés cadrés, hors cadre ¢t les
travailleurs a la journéz Leurs
traitements et salaimes 1men-
suels totalisent une somme de
L.E. 1,652.312,64 m/ms, (e chif-
fre me comprend pas la solde
des effectifs de l'armée,

APPROVISIONNEMENT

LE COMMERCE DU THE
EST LIBERE

Le ministére des Finances
département des Importations,
mous communiqgue:—

Le Département des Impor-
tations annonce que le thé
pourra dorénavant étre impor-
té des Indes, Cevlan et des
pays mentionnés dans larrété
ministériel No. 88 de 1946 sans
besoin d'un permis: d'importa-
tion. MM. les.importateurs au-
ront -a approcher le ministére
du Commerce et de I'Industrie
ainsi que le Département de
I'Approvisionnement en ce qui
concerne les prix de vente et
I'emballage de cet article.

LA VENTE DU THE

La vente du thé sur le mar-
ché libre ne se fera qulaux
conditions suivantes :

. 1) le prix de vente du the
importé sera fixé en ajoutant
un bénéfice de 25 0/0 aux prix
d'importation, ¥ compris les
droits douaniers. Cette propor-
tion sera partagée entre 1'im-
portateur, les commercants du
grog et du détail,

2)) Une somme de quatre
piastres par oke sera ajoutée
au prix ci-dessus, nour couvrir
les frais d’emballage.

3.) Chaque paquet devra por-
ter clairement en langue ara-
be, le nom de l'importateur, la
qualité du thé, le pays dorigi-
ne, le prix de vente au public
et le poids net.

4.) Au cas ol le prix du thé

importé, calculé sur la base
I)_l‘{?f?!le(.'. est inférieur au prix
fix¢é actuellement, le thé sera

vendu 4 ce dernier prix et la
différence sera de droit acquise
au ‘ministére,

DES SANDWICHES A MEILLEUR
PRIX

S.E. Abdel Méguid Badr pa-
cha, ministre du Commerce et
de I'Industrie, a décidé que les
prix des sandwiches seront ré-
duits, sans modifications au-
cunes dans le poids et le volu-
me des petits pains utilisés a
leur confection.

AINSI QUE
LES CONSOMMATIONS

- Par ailleurs, le ministre a
imparti un délai afin que les
établissements publics, cafés, pa-
tisseries, etci.. réduisent leurs
prix. .

Comme sanction de la non-
exécution éventuelle de cetie
mesure, S.E. le ministre prive-
ra ces établissements des quan-
tités de sucre qui leur sont ac-
cordées a titre supplémentaire

LES PNEUS D'AUTOMOBILES

M. Abdallah Salem bey, di-
recteur de ce Département a
déclaré aux représentants de la
presse que le nombre des pneus
d’'automobiles importé depuis le
ler janvier écoulé jusqua ce
Jour, s'est élevé a 4.000 et qu'au
cas OUu ces arrivages se pour-
suivraient a4 ce rythme, toutes
les restrictions établies sur cet
article seraient définitivement
levées,

LAIT CONDENSE

La Maison Nestlé & Anglo-
Swiss Milk Products, 3, midan
Ysmail' Ter,, Alexandrie, vient
de recevoir 1000 caisses de lait
cog(lense Nestlé; le prix de la
hoite de 14 onces a été fixé 3
90 milliemes,

E ...

PROROGATION DE L'ACCORD
SUR LES DEVISES RARES
Le ministére deg  Finances

nous communique:

En vertu de l'accord sur les
devises rares, entré en vigueur
le ler janvier 1945 et prorogé
par la suite a fin mars 1947, la
part de I'Egypte en devises
rares a été de 21.438.000 livres
pour les importations visibles
et 5122500 livres pour les im-
portations invisibles. Ainsi sa
part mensuelle moyenne était
de 794.000 livres pour les pre-
mieres et de 190.000 livres pour
les secondes. En décembre der-
nier. les sommes affectées aux
importations invisibles ont été
augmentées de 1.250.000 livres
portant ainsi leur chiffre a
6.372:500 livres

Le gouvernement
vient, par un nouvel accord
avec la Grande-Bretagne de
proroger la période d'efficacité
de cette convention au 15 juil-
let 1947, a condition que pen-
dant ces trois mois et demi, 3
millions de livres soient affec-
tées aux importations visibles
et 880.000 livres pour les im-
portations sera de 8537.142 li-
vres et celle des secondes
251.428 livres. Cette moyenne
mensuelle se trouve donc aug-
mentée de 63.000 livres pour les
importations invisibles et de
62.000 livres pour les importa-
tions invisibles.

égyptien

MAMDOUH RIAZ BEY
AU COMMERCE ET
A L'INDUSTRIE

C’est avec plaisir que les
industriels et commercants
et, en général, le monde des
affaires aura accueilli la no-
mination d'un. jeune et actif
ministre aw Commerce et i@
UIndustrie. Nous ne doutons
pas, en effet, que Uactif mi-
nistre brillera dans son nou-
veau poste comme il a déja
brillé dans Padministration
des Sucreries d’Egypte, a la
Commission des Finances de
la Chambre et dans les con-
férences m'ernationales ot il
a eu plus d'une fois Uhonneur
meérité de représenter SOn
PAYS.

LA LIVRE EGYPTIENNE

La présidence du Conseil des
ministres nous communique:

Des rumeurs selon lesquelles
le gouvernement britannique a
demandé la dévaluation de la
livre égyptienne ont circulé ces
derniers temps.

La présidence du Conseil des
ministres déclare que cette
nouvelle est dénuée de tout
fondement, x

Par ailleurs. le Premier mil-
nistre a' demandé au Parquet
d’ouvrir une enquéte au sujet
de la publication d’informa-
tions relatives a la dévaluation
de la livre égyptienne dans le
“Balagh”, .
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LOCALE

ET FINANCE

Importations - Exportations

L'IMPORTATION DU THE

Une note du ministére du
Commerce et de [IIndustrie,

pour les affaires de I'Approvi-
sionnement, nous apprend gu'en
conformité de la décision prise
en date du 13 février 1947 par
Je comité ministériel supérieur
de 'Approvisionnement, l'im-
portation du thé de tous les
pays est libre et ne nécessite
pas de permis d'importation.

La venie de ce thé sur le
marché libre est soumise aux
conditions suivantes:

1) Le prix de vente du thé
imporé sera fixé par l'addi
tion d'un hénéfice ne dépassant
pas 25 pour cent des frais d’im-
portation, ¥ compris les droits
douaniers, Cette proportion se-
ra partagée par limportateur
et les commercants du gros et
du détail. ;

) 11 sera ajouté aw prix plus
haut cité une somme de quatre
piastres par oke pour couvrir
les frais d’emballage.

3) Chaque paquet devra por-
ter clairement, en langue ara.
be, le nom de l'importateur, la
qualité du thé le pays dont il
provient, le prix de wventz au
consommateur et le poids ret.

4) Au cas oll le prix du thé
importé, calculé sur la

posée plus haut, est inférieur
au prix fixé actuellem e
thé sera vendu a ¢e dernier

prix et la différence sera de
droit acquise au ministere.

LE JUTE

Une réunion a eu lieu der
niérement sous ia présidence
de S.E. le soussecrétilre d'E-
tat pour les Questions d’Appro-
visionnement au ministire du
Commerce et de !U'Industrie, au
cours de laquelle g ¢té étudice
la question de la crise actuelie
des sacs en jute, gui constitue
un vrai danger pour la recolte
de l'oignon cette annce. %

Aprés” échange de vues, il i
été décidé d'utiliser en vue d2
I'ensachement de loighion, I€s
sces de sable. Les proprietaires
des usines de ces siCs, Presents
4 la réunion, ont monté yuils
sont disposés a fourniy une

UNITED ENTERPRISE
S.AE.

R.C. Caire, 57733
Un dividende intérimaire de
5% (P.T. 20 brut et P.T. 17,6 net
par action) sera mis en paiement
a partir du 20 février 1947, contre
remise du coupon No. 1 aux
guichets du Comptoir National
d’Escompte de Paris, au Caire
et Alexandrie.
Le Conseil d’Administration

grande quantité de ces sacs es- LES PRODUITS ALIMENTAIRES

timée a 830.000 environ.

Quant aux sacs déja utilisés
pour le remplissage du sable, il
a 6té décidé de les écarter sans
les employer, étant donné qu'ils
constitueraient un grand dan-
ger pour I'oignon qui y serait
ensaché,

TROC DE RIZ CONTRE DU JUTE
ET DU THE

Des pourparlers sani actuel-
lement en cours entre le délé-
gue du gouvernement indien
actuellement en Egvpte, et les
hauts fonctionnaires du sous-
secrétariat  d’Etat puur les
Quesitons d'Approvisionnement
au ministére du Cominerce et
de I'Industrie, en wvue de tro-
quer du riz égyptien contre du
Jute et du thé indiens,

A la suite de cette décision
une délégation des négociants
a été recue par S.E. Mahmoud
Zaki bey sous-secrétaire d'Etat.
La délégation lui a soumis ses
doléances demandant le main-
tien des prix actuels.

Cette demande est
ment sous étude.

LE PAPIER D'IMPRIMERIE

Deux décisions du ministere
du Commerce et de l'Industrie
viennent d'étre publiées au
dernier numéro du “Journal
Officiel”. La premiére rapporte
celle qui réquisitionnait’ le pa-
pier d’imprimerie et la seconde
le réglement de la  vente de
cet anticle, Aussi l'importateur
de cette marchandise ne pour-
ra faire de bénéfice supérieur
aux 20 0/0 des prix d'importa-
tion, tandis que le détaillant
ne pourra gagner que les 10 0/0
du prix d'achat.

actuelle.

Le ministére du Commerce et
de I'Industrie vient de prendre
un arrété, publié au-dernier nu
méro du “Journal Officiel”, qui
fixe les hénéfices des commer-
cants en produits alimentaires
conserveés, comme suit:

Les commercants de produits
locaux ont droit a 35 0/0, Les
hénéfices sur les produits étran-
gers sont fixés a 30 0/0.

Tout récipient contenant des
conserves doit porter en lan-
gue arabe le nmom du fabricant,
le poids net ou le nombre.
ainsi que le prix de détail.

NOUVEAUX ARRIVAGES

Le ministére des Finances,
département des Importations,
nous communique les arriva-
ges des marchandises suivan-
tes:

FROMAGES

MM. Mohamed Bahgat Sama-
kieh Sons & Co., ont recu 735
caisses de fromage de la Nou-
velle-Zélande,

Le prix de vente au public a
6té fixé a P.T. 45 le Kkilo.

MM. Mosséri & Co., 19, rue
de France, A Alexandrie, ont
recu 3 tonnes de frommage de
Hollande, dont le prix de vente
au ‘public a été fixée a P.T. 50
le kilo.

CONSERVES DE POISSONS

M. S. Patrikiadis 19, rue Mo-
hamed Ali, Alexandrie, a recu

enfin 13 calsses de patés de
poissons d'Angleterre. Le prix

de vente du pot pesant 1 1/2
0z. a été fixé a 40 milliemes.

prévue par l'arrété No.

ATEES

quau 31 du méme mois.

Textes ﬁfieiels

EDITION ARABE

DU JOURNAL OFFICIEL No. 14 DU 13 FEVRIER 1947
Ministére du Commerce et de l'Industrie.
Arrétés Ministériels Nos. 90 et 91 portant limitation
des bénéfices dans le commerce des fruits et des
conserves alimentaires.

J.0. No. 15 DU 17 FEVRIER 1947
Arrétés Nos. 94 et 95 rapportant la réquisition du
papier impression et du papier écriture telle que

bénéfices dans le commerce de ces papiers.
Ministére de 1'Agriculture
Arrété Ministériel

Art. 1. — Les engrais de nitrate de soude et les engrais
azotés similaires pour la culture Séfi de la pomme de terre
seront distribués dans la proportion de 100 kgs. par feddan.

Art. 2. — Les “istimarats” No. 1 (engrais) devront étre.
présentés aux ‘“sarrafs” contre recu No. 3' (engrais) & partir
du 13 Février 1947 jusqu'au 20 du méme mois.
Les engrais destinés a la culture Séfi de la
pomme de terre seront délivrés a partir du ler Mars 1947 jus-

132/1946 et limitant les

LEGISLATION LOCATIVE.

La Revue avait publié le
décret-loi relatif a la législa-
tion locative. Ce décret-loi
«approuvé par le Parlement,
@ l'exception de 1'une de ses
dispositions relatives au droit
du propriétaire et de certains
membres de sa famille de de-
rtm_mder I'expulsion du loca-

aire.

L'amendement apporté pré-
voit que le propriétaire aura
droit & l'expulsion pour son
usage strict et personnel, &
Fexclusion de toute autre
personne,

LA LIGNE TELEPHONIQUE
LE CAIRE- EHARTOUM

Les autorités militaires bri-
tannigues avaient loué la ligne
téléphonique Le (Caire-Khar-
toum pour des besoins militai-
res pendant toute la durée de
la guerre. S.E. Mahmoud Cha-
ker pacha, directeur général
de I'Administration des Che-
mins de fer, a demandé aux
autorités britamniques de ren-
dre la ligne téléphohique en
vue de son utilisation pour les
besoins civils. Il a été décidé
de réaliser cette demande 3
partir-du ler mai.

DELAI. DE PRESCRIPTION
DES IMPOTS

Le Sénat a renvoyé & Ila
Chambre des députés le décret-
loi relatif & la prorogation des
délais de prescriction trouvant
que cetfe nouvelle disposition
devrait étre étendue a I'impét
sur le revenu du travail.

Quel sera cette fois-ci l'avis
de la Chambre ?

DEMANDEZ _ |
A VOTRE PHARMACIEN
les produits
KIRRBY

(FABRIQUES EN GRANDE-BRETAGNE)

(s KASPIR

. REMEDE RADICAL
i\ CONTRE LES NEVRALGIES
4 NAFFECTE PAS LE COEUR

PRIX AU PUBLIC P.T. 5.-LES 20
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Etude financiére

SOCIETE ANONYME DE NETTOYAGE ET PRESSAGE DE COTON (S.A.L)

ACTIF: 1943/44 1944/ 45 1945/46
Immobilisations: LE. mill. LE. mill. LE. mill
Tér_raihs. routes, machi-
. mes, ‘ete.) ..o .o oo 100,054,879 95,654,879 95.654,879
Réalisable: -
Stock fournitures ... ... 35.634,000 22.952,833 23.075,360
Débiteurs Divers ... ... 12225216  3.247,832 14.028,441
Dépbts Divers ... ... .. 380,188 445,388 443,388
Portefeuille-Titres ... ... 43.901,609 54.485,449 54.485449
Disponible:
Espéces en caisse et .

Banques ....... ... ... ‘21.266,214 53.230,564 77.556,712
Frais payés d'avance 408,987 831,157 704,862
Dividende intérimaire 4908152 4.942,196  4.942,196
Comptes d’ordre ... ... ... 34,713,363 22142729  1.067,472

253.492,698 257.933,027 271.958,759

1944/45
L.E. mill.

1943/44 1945/46

PASSIF
% L.k, mill,

,'Capital Social:

28500 acts. de LE. 4
entiérement  libérées 114.000, — 114.000, — 114.000, —

Réserve statutaire .. 39.200,716 41925164 45.037,669
Réserve  pour dépréciation

éventuelle du stock

fourniture e .. 3500, — 4250, —  4.250, —
Caisse de prévoyance 3.000, — 4500, — 6.000, —
Provisions pour dégats
_ causés par raids aériens 954,720 954,720 954,720
Créditeurs et Provisions |
~ divers, y compris prov.
- pour impbts ... ... ... ... 20402690 30.483545 46.993,737
Comptes d'ordre ... ... ... 34.713,363 221427729 1.067,472
Pertes 6t Profits ... ... .. 37.721,209  39.676,869 53.655,161

253.492,698 257.933,027 271.958,759

Conseil d'Administration:— Marius Lascaris, Président;
Michel ‘Salvago, VicePrésident; C.M. Salvago, Charles Ros-
sano, Costis I. Joakimoglou, Edouard Barki, Administrateurs.
Colonel A0, Samson, C.B.E., T.D. Directeur; Price, Water-
house, Peat & Co., Censeurs; Banquiers, Banque d'Athénes.

La Societé Anonyme de Nettoyage et Pressage de Coton
a pressé au courant de lexercice a fin 1944, 37.041 Balles
d'un poids total de cantars 277.523,38. En 1945 le nombre de
balles: pressées a été de 55177 pesant cantars 414.45117 et
1946 note une augmentation de 31.405 balles soit 86.552 bal-
Jes d'un.poids total de cantars 647.102,67.

1l serait intéressght de nofer, d'autre part, que: routes,
mobilier et autos, accessoires et piéces de rechange sont com-
plétement amortis et portés au bilan respectivement a LE. 1.

Le. portefeuille titre passe de 1943 a 1946 de L.E. 43.901

(moins les amortissements) 4 L.E. 54485409 en 1946 sous
déduction ‘également des amortissements,

L.E. mill

La valeur du portefeuille, suivant estimation du Bilan,
est évaluée au 31.846 a L.E. 59.180.

La situation de cette Société est intimement liée 3 I'am-
pleur de l'acréage cotonnier. Celui-ci est en augmentation
cette année et ce fait aura une influence directe, il est per-
mis de le penser, sur les affaires de la Société. :

N.B.—Nous puisons dans une étude récente de la Sté. de Netto-
vage et Pressage publiée par les services financiers de
la BB.LE, les termes de la convention passée entre les
Sociétés de Pressage:

Les quatre sociétés de pressage existantes: la Société Gé-
nérale de Pressage et de Dépdts, I'Alexandria Pressing Co., la
S.A. de Nettoyage et Pressage de Coton et la S.A. des Presses
Libres Egyptiennes ont conclu un accord visant la suppression
de la concurrence entre elles. Cette Convention a été signée le
17 novembre 1926, pour une durée de 3 ans, a4 partir du lef
septembre 1927, Elle a été renouvelée pour une autre période
de 3 ans le ler septembre 1930. Actuellement la Convention est
prorogée par tacite reconduction d’année en année.

Les principaux points de cette Convention sont les sui-
vants:

1°) Unification des prix de pressage qui sont actuellement
a P.T. 15 1/2 par cantar & Minet El Bassal et P.T. 15 1/4 &4 Gab-
bari.

2°) Fixation d'un coefficient de pressage par société avee
un systéme de compensation entre elles.

3%) Accord pour éliminer la concurrence au point de vue
clientéle.

4°). Engagement de ne pas augmenter la capacité de pres-
sage de chaque contractant. ;

COMPTES PERTES & PROFITS

DrEABileT
1943/44 1944/45 1945/ 46

Frais d'exploitation ... ... 29.164859 53.855,672 58.023477
Frais Généraux et Divers 5808105 8118871 8589573
Amortissements et Dépré.

ciations il Gy 11600, — 4500, —
Réserve pour Dépréciation

et SR R g e R T e 750, —
Caisse de Prévoyance 3.000, — 1500, — 1500, —
Provisions pour Impots ...  6.000, — 2000, — 7.000, —
Provisions pour accessoires = — 2.000, — —_
Bénéf, de l'exercice ... ... 27.244485 31.125, — 46.963, —

86.217,449 103.849,591 122.076,880

1943/ 44 1944/45 1945/46

CREDIT

Nettoyage et Pressage de
coton, location d'entre-
pots, Recettes brutes sur
travaux  ateliers, Inté-
Tetgbete, STl ad il iy

LE. mill. LE. mill. LE. mill

186217,449 103.849,591 122,076,890

JAY.
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A propos de la Chambre Internationale de Commerce

LES CONDITIONS D'UNE SAINE ET EFFICACE
COLLABORATION ENTRE NATIONS

Nous avons déja annoncé que la Chambre de Commerce
Internationale allait reprendre incessamment ses travaux a
Paris, Nos lecteurs savent aussi qu'un Comité National a
été formeé en Egypte afin d’y adhérer et que cette adhésion
a déja eu lieu.

Il est intéressant, & ce propos, de considérer dans quelies
conditions la coopération internationale peut s'effecfuer dans
ce domaine. L'expérience du passé, la considération de 'a-
venir peuvent servir de guide & qui s'applique a étudier un
peu le mécanisme, l'objet, les méthodes propres & réaliser
une collaboration saine et efficace entre les nations.

Pour nous, en Egypte, nous pensons que dans le monde,
tel qu'il est engagé aujourd’hui dans une série de systémes
doctrinaux et de politiques de controle de divers genres et
a diverses échelles, il est bon qu'un’ organisme comme la
Chambre de Commerce Internationale vienne, ne fut-ce que
dans un seul domaine, mettre de l'ordre dans le chaos qui
regne. Mais comuent se développera son influence, comment
pourra s'exercer son action? De plus en plus des éléments de
la vie nationale de chaque pays sont en train d'éire, en quel-
que sorte, soustraits a sa juridiction directe pour faire par-
tie d'un fonds commun, et se soumettre 4 une juridietion
externe plus vaste. Tous les jours, des droits ou des obliga-
tions qui, jusquici, étaient considérés comme soumis a la
seule souveraineté nationale, brisent le cadre de cette sou-
veraineté pour devenir des droits et des obligations de Droit
international. Et a ce phénoméne on ne peut toujours de-
meurer indifférent car il s'agit, pour ainsi dire d'autant de

violations qui atteignent les conceptions depuis longtemps
etablies.

Considérons par exemple la suppression des barriéres
douaniéres ou encore les problémes du travail et la lutte
contre le chomage, le “full employment” — comme disent
les Anglais — ou n'importe laquelle des formes multiples
de coopération que toutes les nations du monde soni appel-
lées de plus en plus & réaliser, Eh! bien, nous constatons
que, quelle soit la solution préconisée, méme lorsque elle est
franchement acceptable, il existe parfois comme un senti-
ment de géne, de malaise qui poind a la suite de toute dé-
cision positive prise dans un tel sens. Mais, aprés tout, un
résultat n'est-il pas déja obtenu? Car non seulement des
sanctions internationales ont pu étre établies, mais parce
que aussi et que, des lors que certains éléments de I'acti-
vité des nations relévent d'obligations internationales il
est permis a toute nation de critiquer dans une cerfaine me-
sure, et dans certains cas le comportement d'une auire na-
tion — soit pour ce qu'elle entreprend soit pour ce qu'elle
s'abstient d’entreprendre. Et il y a 10 ans seulement de telles
eritiques, une telle attitude auraient soulevé l'indignation et
frélé linsolence!

Il ne peut étre question, bien entendu, de suggérer ici
qu'on ne saurait souscrire aux efforts qui sont si sagement
déployés dans le but d'assurer une collaboration plus éiroi-
te entre les diverses races de 'humanité. Davantage, nous
souhaitons que, de plus en plus, la qualité et les conditions
de cette coopération s'améliorent de maniére a produire de
meilleurs résultats. Mais nous considérgns que n’importe
quelle obligation internationale serait vaine et malvenue si
elle ne 1eposazt sur {les fondcmenm bien= établis et si elle

n'était pas obenue grace & une méthode de coopération éprou-
vée. 11 ne suffit pas de vouloir poursnivre un but louable,
il faut aussi que les méthodes et les moyens qui doivent
mener & l'accomplissement de ce but Ini soient appropriés.

Reprenons I'exemple du “full employment”. Si, afin de
parvenir a sa réalisation, tout ce que les nations du globe
doivent faire consiste a faire progresser le développement
de leurs économies respectives ou a veiller a ce que leurs
ressources soient intégralement utilisées, rien ne serait plus
facile. Il n'existe et ne saurait exister aucune divergence
d’opinion sur les moyvens & employver afin datteindre un fel
but de bien étre géné 1(1] Mais dés que nous passons de la]l-
plication * de certaines “recettes” genéralement acceptées &
d’'autres aspects des méthodes préconisées par les récentes
théories économiques — et spécialement celles qui onf été
répandues par les éléves et disciples de Keynes — nous nous
frouvons soudainement placés sur un terrain trés dangereux.
Certains critiques ont, en quelque sorte, stygmatisé les théo-
ries de Keynes comme étant toutes entachées dun grave
défaut: celui d'impliquer une foi entiére et démesurée dans
les mérites d'une certaine politique considérant que les dé-
ficits budgétaires ne sont pas un mal en soi. Cette impli-
cation pourraif ne pas étre vraie, Davantage, de telles criti-
ques pourraient ére de mauvaise foi. Nous ne les discute-
rons pourtant pas car ce n'est point ici le lien de le faire.
Mais qu'il nous suffise seulement de relever qu'il existe ma-
nifestement un grand désaccord entre les économistes a ce
sujet. 11 serait donc tout & fait injuste d’obliger toutes les
nations du monde de poursuivre un but — quelque louable
{{ull soit — & travers des voies douteuses. Clest pour cette
raison — si ce n'est aussi afin d'éviter I'établissement de
conventions et de textes internationaux pouvant étre consi-
dérés comme portant atteinte & la souveraineté des Etats —
quon ne saurait trop insister sur Uimportance quil v a de
multiplier, autant que possible les occasions qui favorisent
la discussion et la consultation mutuelle entre nations.

Sany Lackany hbey.

Une déclaration
de S.E. le Ministre des Finances

La Livre Egyptienne ne sera pas
dévaluée. Pas d’impdt sur le capital

A la Corbeille de 1a Bourse des Valgurs, a Iouverture
de la séance de !el.ldl, le Commissaire du gouvernement a
déclare :

“Je suis auntorisé nar S.E. le ministre dm Finances,
dit-il, a faire la déclaration suivante :

“Le gouvernement égyptien, seul maitre d’organmiser
son régime monétaire, n’a nullement Pintention de dévaluer
la livre égyptienne.

“Il n'a pas, davantage, l'intention d’établir un impét
sur le canital, quelles gque soient les raisons gui exigerajient
un accoissement dans les dépenses. de I'Etat.
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LES SOCIETES ANONYMES EGYPTIENNES

par S.E. MOHAMED A. FARGHALY PACHA

Jai attentivement suivi les débats qui se sont déroulés
34 la Chambre des Députés autour de la loi sur les Sociétés
Anonymes.

A lire cette loi et A entendre certains propos qui ont été
colportés a son sujet il semblerait que nos Sociétes se trou-
vent subitement en pleine crise, que leurs finances sont en
péril, que leur administration va a la dérive et que, émb}s
par cet état de choses, des cris d'alarme aient été poussés
ou quil fut réclamé qu'on y mette de I'ordre. Heureusement
quil n'en est rien. Nos Sociétés jouissent toujours d'une ad-
ministration saine et d'une prospérité évidente. Certaines
d'entr'elles ont méme réalisé et continuent a réaliser des hé-
néfices considérables et aucune voix parmi les actionnaires,
les principaux intéressés, ne s'est élevée pour faire entendre
une plainte sérieuse.

Celd 6tant, on est donc en droit de se demander la rai-
son pour laquelle on se propose de bouleverser le régime des
Sociétés Anonyrnes,

Tai déja déclaré, et je le répéte aujourd’hui: je ne crains
point que l'on dise qu'en traitant si souvent de ce sujet je
préche pour ma paroisse. Car je n'y vois aucun mal dés
Linstant que lintérét personnel saccorde avec l'intérét pu-
blic. Autrement pourrait-on reprocher & Messieurs les Ho-
norables Députés ou Sénateurs, par exemple, de fixer des
prix élevés en coton, sous prétexte qu'ils sont eux-mémes
producteurs de coton? Certes non. En. ce faisant ils prote-
gent les intéréts des cultivateurs dans le cadre de l'intérét
public ef, si celd s'accorde avec leur propre intérét, on ne
saurait leur adresser aucun grief. Au contraire, une telle
attitude leur vaut la reconnaissance publique et la gratitude
générale.

Bien que j'ai déja indiqué, dans de précédentes inter-
views, les inconvénients de la loi que vient d'approuver la
Chambre des Députés, jestime qu’il est toujours de mon de-
voir d'attirer l'attention sur les répercussions néfastes que ne
manquera pas d'entrainer l'application de certaines de ses
dispositions, voire méme sur les calamités économiques qui
ne manqueront pas de se produire si ce projet devenait une
loi. En tout premier lieu je prévois une forte baisse des va-
leurs. Je ne veux pas en indiquer I'étendue pour ne pas etre
traité d'oiseau de mauvais augure. Qu'il me suffise de dire
quune baisse serait inévitable, car cefte loi, qui secouera
la confiance et ébranlera les principes de I'économie géné-
rale, imposerait aux Actionnaires de confier la gestion de
leurs hiens & des nouveaux venus dont ils ne connaissent pas
suffisamment les dispositions et les capacités en matiére fi-
nanciére. :

O, il est évident que los différents facteurs de notre éco-
nomie sont inlimement liés et que, si 'un d'eux se trouve
affecté, les autres s'en ressentent immdédiatement. Cest ainsi
hue_, lorsque les valeurs ont haussé pendant les années de
'gilerr'c; les prix du coton onf également suivi. Par contre,
quand le coton était dans le marasme durant la derniére
pampagne, les titres en ont subi les répercussions dans une
large étendue. ; {
¢ . Diantre part; cette loi énonce qu'elle sera mise en vigueur
un_mois, aprés sa parution au Journal Officiel, sauf en ce
gui concerne un seul de ses articles. Il semble qu'il ait échap-
pé a bien des gens qu'une telle disposition comporte la créa-
tiong,en liespace de trente jours, d'uné nouvelle catégorie de
bersonnes  qui, seraient; chargées des affaires'financiéres at
le'1a gestion de Sopiétés Industrielles et Financiéres et quin
seraient pas d'un nombre inférieur & cing cents environ. Si
jon considére que-les Egyptiens soccupant de ce genre d'af-

faires ne dépassent pas actuellement les deux cents, et qu'ils
n'ont acquis l'expérience et la science qui leur a permis d'oc-
cuper leurs sieges actuels au sein des Congeils d'Administra-
tion qu'au cours de nombreuses années, on comprendra com-
bien il est difficile, sinon impossible, d'en trouver le double
et plus en l'espace de quelques jours.

La question présente aussi un autre aspect bien grave.
Par l'application de cette loi il v a des Sociétés — et je

pourrai en citer bon nombre — qui seront obligées de renou-
veler totalement leurs Conseils d’Administration, en rempla-
cant leurs fondateurs et anciens administrateurs par de nou-
veaux administrateurs pouvant tout ignorer de ces entre-
prises. Mesure-t-on le préjudice énorme qui découlerait pour
ces Sociétés ef leurs actionnaires de cette situation bizarre?

Mais il v a mieux, ou plutdt pire!

On ignore généralement que certaines grandes Sociétés
n'allouent, d’aprés leurs Statuts, & leurs Administrateurs que
des émoluments minimes, souvent inférieurs & cinquante Li-
vres Egyptiennes par an, D'autres ne distribuent pas encore
de dividendes & leurs actionnaires, parce qu'elles en sont a
leur premiére étape. Si la loi oblige ces Sociétés a remplacer
leurs fondateurs au sein de leurs Conseils d'Administration,
quadviendrait-il de ces Conseils? Nul doute que personne
ne voudra faire partie de ces Conseils & cause des sacrifices
que celd comporterait et que, généralement, seules acceptaient
d'y participer les personnes qui ont investi des capitaux dans
ces Sociétés. Résultat: 1°) les actionnaires subiraient un pré-
judice énorme; 2°) les Sociétés ne seraient pas en régle avec
la loi qui les oblige & assurer leur gestion par un Conseil
d’Administration.

Je suis enclin & croire que ces considérations — et bien
d'autres du méme ordre — ont échappé a la plupart lorsque
cette loi a été discutée a la Chambre. C'est pourquoi je ne
puis cacher mon énorme surprise du fait qu'aucune opposi-
tion n'y a ¢té soulevée par les nombreux hommes d'affaires
faisant partie de la Chambre des Députés ni méme de la
part des financiers Egvptiens et non-Egyptiens en dehors du
Parlement. Mais jai le ferme espoir que notre Haute As-
semblée portera reméde & cette situation critique et épar-
gnera & I'économie du pays des difficultés et des désastres
qu'on peuf aisément éviter.

_ Pour amenuiser, dans la mesure du possible, les incon-
vénients que comporte la loi je suggérerai que certaines de
ses dispositions ne soient mises en vigueur que dans un dé-
lai de {rois a cing ans et les autres dans un délai de dix
ans, et que soient exemptés de l'application de cette loi les

fondateurs des Sociétés déja existantes et ceux qui partici-

pent & la fondation de nouvelles Sociétés par un apport non
inférieur & dix mille Livres Egyptiennes par exemple, En ce
faisant nous’ éviterons d’affecter les anciennes Sociétés, nous
favoriserons la création de nouvelles Sociétés et encourage-
rons l'industrie. Or l'encouragement aux industriels est es-
sentiel pour résoundre le probleme du choémage de notre jeu-
nesse instruite, On sait, en effet, que les Administrations de
I'Etat et lés entreprises agricoles sont presque saturées de
|:m'sonnql et qu'il ne reste plus, devant nos jeunes gens, que
le domaine de l'industrie et des affaires. Il est donec indis-
pensable de développer ces domaines: pour créer des possi-
bilités a une jeunesse qui a fourni tant d'efforts au cours de
ses longues années d'études: ] :

Un dernier mot: 1€ principe méme de cette: loi est faux,
car, sur cette méme base, pourquoi ne fabriquerait-on pas une
loi pour quun gros propriétaire foncier soit privé de: la ges-
tion de ses propres domaines agricoles; et pourenei ne limite-
rait-on pas l'activité des médecins et des avocats?
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NOS INDUSTRIES

L'INDUSTRIE DES TOURTEAUX

L'indusirie® des tourteaux est une dériveée de lindustrie
huiliere. Elle a done pris naissance le jour de la création
de celle-ci, et a suivi la méme courbe de développement.

Les tourteaux ont foujours constitué un élément impor-
tant de notre commerce d'exportation. L'accroissement et le
perfectionnement de leur production est par conséquent un
facteur essenfiel de notre économie.

EVOLUTION

Elle est née bien avant la premiére guerre mondiale,
avant méme linstallation d’'usines mécaniques organisées.
Certaines enfreprises pour la frituration des graines s'inté-
ressaient a4 la production des tourteaux. 3

Mais c¢'est avec linstallation des industries de Kafr El
Zayat et de la salt and soda que lindustrie huiliére en gé-
néral,; et celle des tourteaux en particulier; prenaient une
certaine ampleur. Un équipement moderne ef des machines
adéquates en facilitérent le développement.

Avec la guerre de 1914-18 lindustrie des tourteaux ac-
quit ‘une trés grande importance. On utiliSait ses produits
pour la nourriture du bétail et surtout comme combustible
a la place du charbon. qui manguait,

Cette évelution a continué jusqu'en 1936, date a laquelle
le cartel des huiles a cessé ses activités. Sans s'arréter to-
talement. L'industrie de totirfeaux a ralenti son développe-
ment.

GUERRE DE 1939-45 — RENDEMENT ACTUEL

La derniére guerre a été un rigoursux stimulant a
la renrise. Les combustibles manquaient, la nounrriture du
bétail était insuffisante, et les besoins des alliés augmen-
taient. Afin de répondre a tous ces besoins on multiplia
le rendement des usines.

Aujourd’hui, les graines produites dans le pays ne
suffisent plus a la production des usines. On en importe
de grandes guantités du Soudan. Le rendement actuel
est d’'une moyenne de 350.000 tonnes par am, soit la
transformation de 3 millions et demi d’ardebs de graines.
Malgré cetie extension Vindustrie n’arrive pas a faire
face a toutes les demandes.

ENTRAVES AU DEVELOPPEMENT

Avant-guerre l'activité des usines productrices de tour-
teaux étaient limitées par plusieurs obstacles économiques.
Au début c¢'était le mangue de machines, puis celui du com-
bustibles et des produits chimiques nécessaires a la pro-
duction, Ces entraves augmentaient notre cofit de production
of handicapaient le commerce de nos tourteaux.

Actuellement notre rendement ne dépend que de la
quantité de graines. Plus la quantité disponible & Tindus-
trie est grande plus la produetion augmente. 11 semble tou-
tefois que certaines machines ont été durement éprouvées
par l'intensification de la production. Plusieurs piéces de re-
changes manquent encore. Certaines usines sont dans l'o-
iIJligatiUn d'envisager un renouvellement total de leur outil-
age.

Les frais d'entretien représentent une forte proportion
des dépenses des fabriques de tourteaux. Une modernisation,
par contre, permettrait de multiplier la quantité produite
tout en réduisant ces frais.

Vu limportance actuelle de cette industrie, il semble
quil est urgent de faciliter aux usines l'obtention des ma-
tires premiéres et des machines nécessaires. Elle ne néces-
site aucune autre intervention parlementaire que celle qui
la raménerait rapidement & I'état normal.

LES PROBLEMES DE L'EXPORTATION
Avant-guerre I'Egypte exportait des tonrteaux vers
la Grande-Bretagne, les Pays Scandinaves, la Belgique
et 1a, Hollande, spécialement. Avec la guerre non seule-
ment a cause des difficultés de transport, mais aussi va
les besoins de PEgypte méme, toute exportation a été
arrétée,

Les besoins des pays étrangers augmentaient cepen-
dant. Plusieurs nouveaux clients nous demandaient des
tourteaux. Malheureusement, comme nous I'avons noté,
PEgypie est obligé de limiter son rendement a cause du
manaue de graines. Elle n’arrive pas a salisfaire les be-
soins locaux. C'est pourquoi le Gouvernement inferdit
Pexportation. Toutefois, un accord entre le Ministére et
la Chambre Huilliére, prévoit l'exportation de toute
quantité qui excéderait les besoins du pays. A deux ou
trois reprises, conformément 4 cet accord, le Gounverne-
ment trouvant que les tourteaux dépassaient les hesoins
-du pays, a permis leur exportation,

Une grande partie & été exporiée vers la Grande-Bretagne
et les Pays Scandinaves. Nous espérons que bientét notfre
industrie sera en mesure de satisfaire les nombreuses de-
mandes qui proviennent actuellement ‘tes pavs d'Europe et
spécialement des' pays méditerranéens,

PERSPECTIVES

~ Lavenir immédiat de cette indusirie est certainement
brillant. Mais un avenir plus éloigné ne pourra €tre aussi
fructuéux que si nous modernisons notre équipement par
I'installation de machines pouvant-utiliser des combustibles
a prix modéré.

Mais nous pouvons assurer d'oves e déja que cette in-
dustrie continuera son dévelopement et résistera .a toute
concurrence. 11 est vrai qu'elle est rattachée a l'industrie
huiliére, mais celle-ci est une de nos grandes industries ac-
tuellement.

Pour chaque tone d’huille, on produit cing tonnes de
tourteaux. La moyénne «lu prix de la’ tonne d’huile est de
ob L.E. Celle de la tonne de tourteaux est de 6 L.E., pour
les graines non décortiquées. Clest-a-dire qu'en produisant
pour 56 L.E. d’huile, nous produisons pour 30 L.E. de tour-
teaux, C'est pourquoi Iindusirie- des tourteaux demeurera
toujours une accessoire de la huiliere. Malgré importance
quacquicrent les tourfeaux, surtout depuis que le fellah s'en
sert pour nourrir son bétail, leur fabrication restera soumise
a I'évolution de l'industrie huiliere.

Celle-la nous permet cependant de formuler les meilleurs
espoirs. Sen développement la met & la hase de notre pro-
gres économique. Elle est arrivée 4 un point d'olt elle ne
pourra que s'étendre et se perfectionner.

M.H.

ALSAY WILLSON & Co.

Haret Zogueb 5
Tél. 54389

Machines et accessoires pour
Pindustrie textile, courroies, etc.
en stock et sur commande




10 LA REVUE D'EGYPTE ECONGMIQUE & FINANCIERE

AVENIR DE LUINDUSTRIE LIBANAISE
LE CLIMAT INDUSTRIEL

Nous avons, aw cours des précédents articles, passé en revue les possibilités futures irés

nombreuses de Uindustrie libanaise qui s'ajoutent & celles existantes pour former un

d'une surprenante variété.

ensemble

Il est de fait pouwrtant qu'il a fallu la guerre pour comsolider filatures et brasseries, fabri-
ques de ciment ou d'allumeties, bonneteries et savonneries. La naissance d’une usine nouvelle con-
tinue dapparaitre comme une entreprise téméraire et le crédit se refuse & lindustriel comme la

goutte de mercure aw doigt qui veut lu saisir.

La premiére faiblesse de Uindusirie libandise doit étre décelée dans Uabsence d'un “climat”

industriel.

LA FORMATION DU PATRON

1) — En Europe comme en Orient, les tatonnements d'une
industrie 2 ses débuts sont cofiteux, et c'est une longue lufte
décourageante qui assure parfois la prospérité finale, Le créa-
teur de la porcelaine en Angleterre fit trois fois fallhte;“flrent
également faillite les prédécesseurs du carbonate “Solvay”. En-
fin, sans le blocus continental, jamais le sucre de betterave
n'aurait pu étre fabriqué en France. AT

11 faut bien le dire, en effet, c'est le plus souvent & la fa-
veur d'un cataclysme : guerre, blocus, efc... que industrie
prospére. Privée de concurrents, elle impose alors des prpdults
imparfaits et chers et trouve le temps de s'améliorer, de s’adap-
ter, d'amortir et d'économiser. :

En temps normal, 'impatience des consommateurs ne cal-
cule pas avec I'ge d'une industrie. Impitoyable sur la qualité,
sans autre lumiére que le prix, le consommateur va vers l'in-
dustriel confirme. !

Superficielle sagesse. Nous savons en effet de quelles crises
économiques, de quelle pénurie en cas d'isolement est paye ce
goit de la facilite. .

Mais il ne s'agit point de philosopher. Le fait est la.

Il s’ensuit que l'industrie est une lutte apre qui veut des
lutteurs patients ayant du souffle et des fonds. Serrant les
voiles dans la tempéte, navigant au plus prés par vent con-
traire, le chef d'industrie est un pilote patient, mais atfentif, et
qui sait avec certitude qu'il aura quelque jour la récompense
d'un vent arriére soufflant avec aisance dans ses voiles déployées.

Vie rude et soucieuse, larges sacrifices d’'argent pour un
espoir lointain, mais noblesse d'une création continue, corps a
corps avec la plus apre réalité, avec les malices de la matipre
et les défaillances des hommes. .

L'industriel sait ce qui I'attend. Mais qu'il réussisse ou qu'il
échoue, sa place dans I'échelle des valeurs, dans l'estime sociale,
doit étre plus haute que celle du négociant, infiniment plus
haute que celle du spéculateur.

Or, pour le moment, il n'en est rien. Et le viatique pour la
route périlleuse, la conscience d'une tache difficile poursuivie
dans la secréte estime de soi, font défaut & l'industriel d'ici.
Celui-ci veut du bénéfice et tout de suite, c'est-a-dire qu'il veut
spéculer sur une idée ou une machine mais non pas créer.

Ainsi, faute d'information, faute d'une élite d'industriels
“mystiques” sacrifiés & une tache qui les dépasse, le climat n’est
pas favorable & la formation du “patron”, du vrai patron.

LA FORMATION DE L'OUVRIER

2) — Le technicien, le contremaitre, I'ouvrier spécialisé, ne
peuvent ici réparer les défaillances du chef.

Par défaut de formation d'abord. Avec ces Libanais, si sou-
ples, si assimilateurs, de parfaits techniciens se sont formés
I(-i‘ggls la vieille Europe ou‘dans le Nouveau Monde. Mais pas au

iban. .

Si en effet la formation héroique s'acquiert n'importe ou,
a Beyrouth comme ailleurs, elle n'est rien sans une régle de
morale professionnelle, et une solide expérience pratique.

Pour acquérir celles-ci, il faut débuter dans un cadre ferme,
apprendre & obéir, apprendre & respecter, se nourrir d'exemples,
trouver l'occasion de faire des bétises et de les voir redresser
par un ainé,

Or ici, le jeune technicien venu d’Europe ne fait pas ses
classes. I1 devient aussitot Colonel d’Etat-Major et chacun sait
quelle suffisante insuffisance s'attache & ce genre de grade. Pas
d'ainés pour rudoyer le cadet et lui éviter les trop lourdes gaffes.
— Or on ne se fait pas une “expérience”.

“L'expérience” est la tradition des épreuves passées par des
générations de techniciens. Elle s'enseigne par les longues cau-
series, les discussions devant la machine blessée, le produit
raté. Elle est surtout une “méthode”, et une “attitude morale”.
11 faut avoir vécu dans une fabrique en Europe, avoir conduit
des essais, pour savoir comment, au-dela des luttes de classes,
tous les techniciens d'usine s'unissent dans le métier, dans le
danger commun et I'émouvante noblesse de ce garde.a-vous non

commandé, quand l'ceuvre va partir, que la machine va dé-
marrer. Ces minutes-1a trempent les ames bien faites. Elles font
I'ajusteur méliculeux, le contremaitre pour qui I'heure n’existe
gas,l I'ingénieur qui, dans ses insomnies, retourne les problémes
e l'usine.

Cette formation, ce climat, font encore ici défaut.

Nous avons vu que les facteurs moraux font encore la fai-
blesse de l'industrie libanaise. Mais il faut examiner mainte-
nant les cotés matériels du “climat industriel”.

Une industrie ne peut vivre techniquement isolée, Pour cha-
que transformation, chaque amélioration, chaque réparation,
elle a bescin autour d'elle d'un petit monde d’'ouvriers qualifiés,

On ne peut demander & un fabricant de biére par exemple
d’étre a4 la fois architecte, bétonnier et macon pour établir un
nouveau hangar, fondeur pour couler un bati de machine, ajus-
teur pour la monter, électricien pour I'animer.

Les petits entrepreneurs sont donc les auxiliaires indispen-
sables de l'industrie. Or, il n'existe pratiquement guére a Bey-
routh que des artisans, qui se sont formés eux-mémes et dont
la compétence et l'expérience sont insuffisantes.

Beaucoup se sont créés quand les Anglais distribuaient sans
compter une manne providentielle. Ils y ont pris I'habitude d’un
travail trop rapide et trop cher.

Point de bureaux d'études et de dessin, pas de ces four-
nisseurs spécialisés pourvus d'une montagne de catalogues et
d'une expérience jamais en défaut, pas de spécialistes de fon-
derie bien outillés, pas d'atelier mécanique complet, pas de
plombiers compétents, pas d’électriciens instruits.

_ Faute de clients pour un travail technique, les techniciens
libanais se consacrent au commerce.

11 en résulte que l'industriel se “débrouille” tout seul par
tatonnements et par & peu prés. Il prend golt & ce jeu, finit
par croire qu'il sait tout parce qu'il s'en sert toujours, et con-
tracte la manie et le “vice” industriel de préférer s'en remettre
& lui-méme plutot qu'au spécialiste.

Pour une industrie débutante, tout ceei est dans la nature
des choses, mais constitue un obstacle caché et périlleux. Car
ces tatonnements, les prix insensés d'une piéce de rechange,
d’'une vis, d'un boulon — (ne valent-ils pas aux alentours de
10 P.L. piece!) — les longs arréts, les mécomptes, chargent les
prix de revient libanais d'une lourde facon.

Le mépris dans lequel est tenue la fonction technique —
(Combien d'usines au Liban ont-elles a leur téte un véritable
ingénieur? — Je n'en connais point...), l'utilisation du “muhen-
dis” comme homme a tout savoir et a tout faire, ont de bien
plus graves conséquences,

L'usine cesse d'étre vivante. Elle n’est plus une source de
procédés nouveaux, d’adaptations, de tours de main. Elle n'ac-
croit pas son domaine et sa qualité. Elle est en décrépitude con-
tinue. Faute d'imagination et de connaissance d’abord, mais
aussi parce que l'entretien est trés mal fait. L'entretien, si col-
teux mais si fructueux a tempérament: “L’entretien”, me disait
jadis un camarade turc, “est chose occidentale”,

Beyrouth de ce point de vue est encore en Orient.

. Sl ne se fie point & l'ingénieur pour fabriquer, T'industriel
libanais se sert encore moins du commercant pour vendre. Com-
mercant, ne l'est-il pas lui-méme, avant d’étre par accident in-
dustriel? A quoi bon laisser aux intermédiaires une marge de
profit? Raisonnement qui n’est pas si mauvais tant qu'il s'agit
seulement de vendre sur un marché trés étroit et trés bien
connu. Mais raisonnement dangereux et faux dés qu'il faut
s'imposer sur un marché voisin. Car qualité et prix sont ici loin
d’étre tout et le poids d'une bonne publicité et de vendeurs spé-
cialisés est alors considérable.

Nous examinerons dans notre prochain article le probléme
du combustible et de l'énergie motrice,

H.R.
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NOUVELLES ECONOMIQUES DU PROCHE-ORIENT

_ Les résolutions du Congrés économique

libano-syrien

Le congrés économique liba-
no-syrien tenu les 6, 7 et 8 fé-
vrier @ Beyrouth, a réuni MM,
Moussallam Syoufi, Badreddine
Diab, Hounein Sehnaoui, Sami
Sayem  El-Dahr, Mohammad
Said El-Zaim, Ismail Malki, A-
ref Loham et Adel Kehia, re-
présentant le conseil supérieur
économique de Syrie, et leurs
collégues libanais: MM, Gabriel
Ménassa, Said Hémadé, Abdul-
Rohman Schmarani, Elie Tra-
boulsi, Négib Mounla, Alfred
Skaf, Wajih Abou Zahr, Anis
Naja, Georges Akouri, Philippe
Tamer, Joseph Najjar, Fouad
Saadé et Mamdouh Nemli.

Cing séances consécutives ont
été consacrées, dans une atmos-
phére de parfaite cordialité, a
I'examen des questions écono-
miques et financiéres commu-
nes au Liban et @ la Syrie. Au
cours de la séance finale le
congrés a adopté & l'unanimité
les résolutions suivantes:

1) Poursuivre la collabora-
tion économique entre les deux
pays dans le cadre de l'unité
économique et douaniére et
s'employer @ raffermir les rela.
tions économiques générales sur
la base de l'équilibre des inté-
réts libanais et syriens.

2) Demander aux Gouverne-
ments libanais et syrien d'en-
trer sans délai en négociation
avec le Gouvernement francais
pour garantir la couverture de
la monnaie libano-syrienne et
préparer ainsi l'adhésion de la
Syrie et du Liban au fonds mo-
nétaire international.

3) Engager les Gouverne-
ments libanais et syrien d'en-
trer en pourparlers avec les E-
tats arabes pour la conclusion
d'accords économiques devant
servir de mesures préliminaires
pour labolition des barriéres
douaniéres sur les produits agri-
coles et industriels.

4) Inviter la Ligue des Etats
arabes & abolir les passeports
entre les Etats arabes et a les
remplacer par des cartes de li-
bre-parcours.

5) Réorganiser les relations
économiques des deux pays par
le moyen d'accords commer-
ciaux auxquels souscriraient les
pays arabes et les Etats étran-
gers.

6) Montrer la nécessité qu'il
Yy a pour les Gouvernements li-
banais et syrien d'abaisser le
standard de vie, le prix de la
main-d’ceuvre restant modeste
considération du pouvoir

en
d’achat qu'infligent les pro-
duits agricoles et industriels.

Les deux Gouvernements de-
vront agir en vue d'exporter
I'excédent de ces produits &
des prix qui faciliteront l'écou-
lement des marchandises sur
les marchés voisins et étran-
gers. Ils devront s‘occuper de
Festivage qui ne peut se déve.

lopper sous le signe de la vie
chére.

7) Abolir la Mira et procla-
mer la liberté du commerce du
blé entre les deux pays, toute
exportation de cette céréale ne
pouvant s‘effectuer sans l'avis
du Conseil des Intéréts com-
muns.

8) Adopter une politique de
reconstruction qui consisterait &
encourager l'industrie et 1l'agri-
culture nationales ainsi que
I'estivage et le tourisme, de
méme que la protection des in-
dustries locales. Dans ce but,
une commission devrait étre
formée aux fins de signaler les
industries qui doivent étre pro-
tégées.

9) Encourager l'exportation
de l'excédent des productions
agricoles et industrielles des
deux pays, ¢ condition qu'une
hausse des prix ne s'ensuive
pas,

10) Le Congrés souhaite que
ses suggestions soient suivies
littéralement, surtout en ce qui
concerne la politique d‘importa-
tion et d'exportation dans les
deux pays et que l'échange de
marchandises entre le Liban et
la Syrie ne soit pas l'objet d'au-
cun contingentement arbitraire.

Enfin, le Congrés a décidé de
tenir régulidrement une réunion
mensuelle qui aqura lieu, a tour
de réle, au Liban et en Syrie,
pour poursuivre l'étude des
questions d‘ordre économique.

La prochaine séance aura
lieu & Damas, le 8 mars pro-
chain.

Pour la Délégation
Libanaise:
Gabriel MENASSA
Pour la Délégation
Syrienne:
Moussallam EL-SIOUFI

Liban

REUNION DU CONSEIL
SUPERIEUR ECONOMIQUE
SYRO-LIBANAIS A BEYROUTH

Leg délégués qu Conseil Supé-
rieur Economique de Syrie et
du Liban ont tenu une 1mpor-
tante réunion a Beyrouth au
cours de la quelle furent discu-
tées les principales questions
sujvantes: TR 2

i) — coopération économi-
que libano-syrienne équitable;

2) — suppression de - toutes
les barriéres douaniéres entre
les pays arabes sur les produits
agricoles et industriels locaux
et instauration du systeme des
remboursements a la réexpor-
tation;

3) — suppression de toutes
les restrictions relatives a la
libre circulation des capitaux
dans les pays arabes et colla-
boration monétajre;

4) — suppression des passe-
ports entre les pays arabes;

5) — harmonisation du com-
merce extérieur entre les deux
pavs;

6) — répartition des devises

rares entre les deux pays sur
des bases nouvelles;

7) — probléme des ports li-
banais et syriens;

8) — question du blé;

9) — la monnaie libano-sy-
rien véritable;

10) — révision du systéme
fiscal et son harmonisation

dans les deux pays;
11) — lutte commune contre
la vie chére,

LE PROJET DU TRANSARABIAN
PIPE-LINE EST RATIFIE PAR LA
COMMISSION PARLEMENTAIRE

La commission parlementai-
re des Affaires étrangéres a ra-
tifié le projet relatif au passa-
ge du pétrole séoudite & travers
le territoire libanais, dont Ia
réalisation sera assurée par la
“Transarabian pipe-line”. Le
Président de la Chambre, le Di-
recteur général du Mjnistére
des Affaires étrangeres et plu-
sieurs députés ont assisté aux
délibérations qui ont précédé
cette satisfaction,

PROLONGATION
DE L'ANCIENNE LOI
SUR LES LOYERS POUR 1947

La Chambre des Députés a
approuvé la prorogation pure et
simple de l'ancienne loi sur les
loyers pour l'année 1947 sans
aucune modification, négligeant
ainsi délibérément les recom-
mandations de la Commission
parlementaire de l'’Administra-
tion.

LE CODE DU COMMERCE
MARITIME EST APPROUVE
PAR LA CHAMERE

Au cours d’une récente séan-
ce, la Chambre des Députés a
approuvé, aprés un vif débat, le
Code du Commerce maritime
au Liban.

LE CONGRES DES CHEMINS DE
FER DU MOYEN-ORIENT

L'ordre du jour du Congres
des Chemins de Fer du Moyen-
Orient qui se tiendra prochai-
nement au Caire, comportera
notamment les questions sui-
vantes:

1) — Ligne Haifa-Beyrouth-
Tripoli.

2) — Prolongement de 10-
rient-Express jusquau Caire,
permettant ainsi une liaison

directe entre I'Egypte et la Tur-
quie via la Palestine, le Liban
et la Syrie.

3) — Organisation d'un nou-
veau systéme pour l'échange

des colis et marchandises en-
tre la Turquie, I'Irak, la Syrie,
le Liban, la Palesting ¢t VEgyp-
te. MR

4) Application d'un /mouyeau
systéme pour la circylation; des.
wagonslits et  wagonsrestan.
rants, g

LES SOUKS EN GREVE

Les souks de Beyrouth ge
sont mis partiellement, en grive
pour protester contre Pactivité
des agents du Service de la
Répression des fraudes et de la
hausse illicite des prix.: -

Il s'agit notamment-des com-
mercants et détajllants ‘des
souks Tawilé, Aéyas,- Sursock et
Jamis qui ont été Tohjet d'un
grande nombre de contraven-
tions concernant laffichage et
la hausse des prix. sl

La gréve prit fin A la suite
de l'intervention personnelle .du
Conseil gqui a promis dexami-
ner avec hienveillance les do-
léances des cmmercants.

LA RECOLTE DU TABAC EN 1946
La récolte globale

Liban en 1946 s'est
1.200.000 kilos,

de tabac au
Elevée 4

TARIFICATION DES ENGRAIS
CHIMIQUES ..

_Le Ministére de YEconomie
Naticnale a publié un,  arrété
tarifant comme sujt '‘les prix
des engrajs chimiques importés
au Liban avant le ‘5 Févrjer
947:

Malretes 1o Chil:
100 kilos.

Superphosphates:
les 100 kilos.

21558 '8
2015 < pi

as

ARRIVAGE DE SUCRE
ET DE RIZ

On_annonce larrivée au port
de Beyrouth d'un important
contingent de sucre et de riz
importés d’Egypte. 3
[rautres arrivages sont pré-
Vus,

NOUVELLES EXPORTATIONS
LIBRES DE FRANCE

Les produits suivants pour-
ront étre exportés sans licence,
sous la seule réserve de la pro-
duction en douane d'engage-
ments de change, -

Graines de lotier; glaces bru-
tes; glaces pclies ou douries en
blane, mesurant moins de 16
mm, d’épaisseur, ete.; Jalles
polies en blane, etc.; glaces ou
dalles opaques de toutes Epais-
seurs; glaces de couleur autres
qu'opaques, etc.;. plaques ou
morceaux de glaces ou dalles
polies de glaces ou dalles opa-
ques ou de couleur mesurant
moins d'un demi-méire carré de
superficie; miroiterie de moins
d'un demi meétre carré de su-
perficie, ete.; talons et semélles
en bois pour chaussures; em-
bauchoirs en bois pour chaus
sures.
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DU PETROLE MEXICAIN A 50
PIASTRES LE BIDON

‘Le Gouvernement aurait regu
des représentants des sociétés
pétroliéres mexicaines des pro-
positions  trés avantageuses,
C'est ainsl que ces sociétés au-
raient offert le bidon d'essence
de 20 litres vendu & Beyrouth a
100 piastres et le bidon de pé-
trole @ moins de 50 piastres.

On sait que les Sociétés pé-
trolidres anglaises et américai-
nes nous vendent le bidon d'es-
sence & 150 piastres et le bidon
de pétrole a 100 piastres.

LA LUTTE CONTE LA VIE
CHERE

lxposant dans une récente
déclaration a la presse les ré.
sultats de la campagne gouver-
nementale contre la vie chére.
M. Abdallah Yaffi, Ministre de
la Justice et Ministre des Fi-
nances p.., a dit notamment:

“Dans sa lutte contre la vie
chére le Gouvernement a pris
4 ga charge le défieit résultant
de  la. rpductlun des prix, en
particulier ceux de la farine,
des carburants, des allumettes
et du ciment. A ce propos, je
tiens A préciser que, contraire-
ment aux nouvelles répandues
la Société de ciment effectue
ses liwraisons habituelles en se
conformant au nouveau tarif.

“La lutte contre la hausse se
poursuivra dans tous les domai-
nes. et la - baisse enregistrée
Jusqu'aumurd'hui sur le mar-
ché est de l'ordre de 24 0/0, ni-

veau, auquel nous ne nous ar-
rétons pas’’.

M Yaffi a commumqm en-
suite: aux: journalistes la liste
suivante des produits de pre-
miére nécessité touchés par

les récentes mesures gouverne-
mentales avec indication de
leurs ancieng et nouveaux prix:

]’RODUIT‘% Anciens Nouveaux

Prix Prix

(P.L.)
Blé 48 20 le k.
Farine 43.50° 33 le k.
Pétrole’ ' 495 345 le h.
Essénce 755 600 le b.
Ciment, T600° 6000 la t.
Banane: 110 65 le k.
Banane 110 65 le k.
Oranges 3 221lek
Citrong 22 1dle k
Lait 100 70 1e k
Lait cafllé 120 80 le k.
Viande | 80 65 les 200 gr.

La .Commission est en train
de. procéder actuellement a la
classification des
“de’ Juxe”, ‘et sitdt celleci ter-
minée, le notveau programme
réglen‘neﬂtant les importations
sera- apphqué

" UNE MISE AU POINT

. OFFICIELLE SUR LES
. DISTRIBUTIONS
.DES DEVISES RARES

Le Ministere de
\atlonale a
njqué. su vant:

“Le Journal “Saut-el-Chaab”
-4 ¢crit dans son numéro 1342
que le Ministére de I’Economie
Nationale ra- accordé 4 un im-
portateur- 197,500 dollars pour
la comstruction d’entrepidts. fri.
gorifigues.

I'Economie
publié le commu-

articles dits .

“En réalité le montant'de de-
vises qui a été consentj a cet
effet est de 11.170 dollars,

“A cette occasion. le Ministé-
re de 'Economie Nationale an-
nonce que les récentes distri-
butions de devises rares n'ont
porté que sur les articles com-
pris dans son programme,

“En téte de ce programme
viennent les denrées alimentai-
res, les tissus populaires, 1'é-
guipement agricole, dont des
chambres frigorifigues pour la
conservation des légumes et
des fruits.

“Des licences sont accordées
pour limportation des articles
précités sans aucune considéra-
tion pour les personnes inté-
ressées,

Turquie

LES BANQUES PRIVEES
AMERICAINES REFUSENT
DE PARTICIPER AU PRET

A LA TURQUIE

Les hauts fonetiomnaires du
gouvernement ont indiqué que
les bangues privées .= américai-
nes ont, a plugieurs reprises,
refusé d'accéder 4 la demande
de VExport-Import Bank de
participer au prét de § 50 mil-
lions a la Turquie.

Les banguiers font. ressortir
le risque de cette opération, é-
tant donné la résistance de la
Turquie aux demandes russes
concer-ant lg controle des Dar-
danelles.

Rappelons quil ¥y a quatre
mois, la Turquie a obtenu § 25
millions de I'Export and Import
Bank avec promesse de porter
cette somme & § 50 milljons au

cas ou les banques privées
consentiraient a verser § 25
millions complémentaires.

LES EXPORTATIONS
DE CEREALES

La Turguie s'est engagée A
exporter 45.000 tonnes de céré-
ales représentant une valeur de
150 millions de livres turques.
Les exportations se feront sur-
tout 4 destination de ’Angleter-
re, des Indes. de I'Italie et de
la Gréce; La France a demandé
de fortes guamtités de légumi-
neuses; 1.000 tonnes de lentilles
viennent d'étre expédiées,

Irak

LES IMPORTATIONS
DE COTONNADES

Les importations de  coton-
nades en 1946 ont chiffré une
valeur de 491.680 dinars et cel-
les de: lainages une valeur de
175.265 dinars. On s'attend 3 u-
ne augmentation
ces chiffres pour l'année e€n
cours., ;

Durant l'année 1946  égale-
ment.les importations de sucre
ont totalisé 32.271 tomnes, soit
une valeur de 1.188.971 dinars

sensible de °

et celles de thé 2321 tonnes, Feéves bal. 55 45 le k,

une valeur de 473.120 dinars. Savons 310 270 le k.
On s'attend a une diminution Cat and
du prix du sucre en 1947, Hat 4300 3900 la piece
IS Kham ass. 4700 4200 la pidce
I.ebneh 65 50 les 200 gr. Allumettes 100 5 la boite
Halawé 50 40 les 200 gr.
From, stam, 70 60 les 200 gr.  Par ailleurs les prix des tis-
Fromage 2e, sus populaires ont fléchi de 15
qualjté 60 50 les 200 gr. a 25 0/0; les chaussures 20 0/0,
Fromage ak- les textiles de 15 a 35 0/0, les
kaoui 65 60 les 200 gr. tarifs des restaurants et cafés
Fromage 10 a 25 0/0 et les fourrages de
kachkawal 100 80 les 200 gr. de 15 a 20 0/0, les légumes de
Téhineh 30 40 les 200 gr, 20 0/0.
Riz lére q. 125 100 le k.
Riz 2me q. 115 95 le k. LE NOUVEAU PROGRAMME
Autre genre : ’
deiny 90 60 le k. DE L'IMPORTATION
Sucre blane ET LES DEVISES RARES
américain 240 173 le k. Tt
Sucre blanc La commission de “I'Orienta-
. 2éme q. 220 170 le k, tion économique” chargée de
Sucre brun 175 130/105 le k I'étude et de la fixation des im-
Samné hama- portations nécessaires au ravi-
oui hadi, 725 675 le k. taillement du pays vient de ter-
Sammné hala- ! miner ses travaux,
S bi hadid. 700 660 le k. Dang son rapport préparé i
ZinpE 60 625 16 k cet effet, la Commission estime
C,Téem% ¢ 670+ 625 le k. a 200 millions de livres le mon-
e ler 51'1,0 155 1ok tant des devises pour assurer
Iiu]‘i; ex'tq' 95 370 lg i les importations de marchandi-
Huile ord, 350 325 le k. BeE NI 0
Macaronis 125 100 le k. En ce qui concerne les arti-
Vermicelle 125 100 le k. cles dits lde luxe et n{un{esse?‘
2 tiels 4 la consommation, la
I<a(?t}1{alitéere")°5 100 le k commission les a répartis en 3
Pain arabe catégories. =
brun 65 45 le k. Pour la_ premiére, quelques
Pain arabe maigres allocations de devises
blanc 85 70 le k. sont prévues, l'importation des
Pain frang artjcles de la seconde catégorie
blane 110 85 le k. est subordonnée a l'exportation
Pain frane. de contingents limités de pro-
brun 70 45 le k. duits locaux; les importations
Sel 25 20le k. des articles de luxe de la troi-
Lentilles 55 45 le k sieme interdites,

['oignon égyptien deshydraté

CONSERVE TOUTE SA SAVEUR
ET TOUTES SES VITAMINES

Il s'impose rapidement sur le marché Iocal

aussi bien que sur les marchés étrangers

Produit de la

“DRYCOH*”

Dehydration Company
of Egypt S.A.E.
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LES MARCHES INTERNATIONAUX

Le 8 février 1947
BLE

u| Selon la seconde estimation officielle, la récolte de blé de

47 de I'Argentine est évaluée & 6.020.000 tonnes, en augmen-
tation de R0.000 tonnes sur la premiére estimation de mi-dé-
cembre. Ce tonnage représente un accroissement de 54% sur la
récolte 1946; il ressort supérieur de 8% & la moyenne de ces
cing derniéres années. Le disponible pour l'exportation est esti-
mé & 3.230.000 tonnes, dont le Brésil recevra 1.200.000 tonnes et
I'Espagne 400.000 tonnes.

La mission francaise d'achats aux Etats-Unis s'efforcerait
obtenir la permission d'acheter de la farine de froment, ainsi
que du mais et de la farine de mais jaune, livraison mars.

Rappelons que le prix de la farine pour l'exportation varie

de 6 a4 6.25 dollars par 30 kg, tandis que celui de la farine de
mais varie de 4 &4 4.25 dollars par 50 kg, livraison New-York, en
54CS.
E)]l Les expéditions de céréales des Etats-Unis seront intensifiées,
e gs dépasseront notablement le programme primitivement
révu.
: La récolte mondiale de blé de 1946 est estimée & 4.150 mil-
jons de boisseaux; elle a été la meilleure depuis 1939.

La France se trouve dans la nécessité d'importer, en 1947,
es tonnages élevés de blé et de céréales secondaires.

MAIS

Le gouvernement francais s'efforce de s'assurer, sur les mar-
és américains, d'importants tonnages de mais jaune, livraison
mars,
[ Aux Etats-Unis, toutes les restrictions & I'exportation du mais
sont levées depuis le 25 janvier. {

RIZ

On unnonce la mise en application d'un nouveau plan de

ommerce libre” du riz siamois. Cette mesure fait partie du
gogra.mme qui a pour but d’augmenter le tonnage des expor-

tions gouvernementales de riz siamois. Cette fois-ci, ce sera
au profit de la Chine,

Les negociants pourront expédier en Chine & leur compte,
5% du tonnage de la totalité des livraisons du riz au gouver-
nement si celles-ci dépassent 40.000 tonnes par mois. Si les
livraisons a la “Rice Purchasing Commission” (organisme chargé
de Pachat pour le gouvernement) dépassent 60.000 tonnes, le

urcentage du riz mis “en commerce libre” se montera a 6%.
i les livraisons dépassent 80.000 tonnes, le pourcentage sera
porté a4 7%, pour atteindre enfin, son plafond avec 8% au cas
ol I'on livrerait plus de 100.000 tonnes.
: (llgiée mesure s'appliquera avec rétroactivité a partir d'octo-
re ;

La récolte de riz du Japon atteindra presque le niveau d'avant- °

guerre; on compte qu'elle sera suffisante pour alimenter 80%
de la population en fournissant & chacun une ration analogue
a celle d’avant-guerre.

D'aprés le Ministére de l'Agriculture, la récolte de cette
année serait de 558 de boiseaux, alors que la moyenne annuelle
g:: 1!))35-39 fut de 596 millions de boisseaux (1 boisseau=27

res). i
[w] Le riz était rare @ Canton durant les premiers jours de 1947;
aussi a-t-il considérablement augmenté. Mais il n'a pas tardé
a diminuer de prix dés le 5 janvier par suite des arrivages de
I'extérieur.

Le 5 janvier les cours étajent les suivants (par sheng)*:

Riz “Sing se mas” (nouvelle récolte) : 72 a 75 hk §; riz
;ghl?]?%lo” (meilleur riz siamois) : 79 hk $; riz “King fonghsue":
®] On note @ Singapour une augmentation du prix des denrées
alimentaires. |

Le riz, par exemple, était monté de 9,2 straits§ le picul de
“Siam No. 1", fin décembre, & 106 straits $ durant la premiére
semaine de janvier, Le riz du “Siam No. 2" passait, durant la
méme période, de 88 str. $, le picul, & 103 str. §.

[g L'International Emergency Food Council a alloué a Ceylan
,000 tonnes de riz pour le mois de janvier, a déclaré M. K.
Vaithia-Nathan, Commissaire aux approvisionnement du gouver-
nement cinghalais. Durant le deuxiéme semestre 1946, les allo-
cations mensuelles de riz pour Ceylan étaient de 8.500 tonnes.
[a] Le gouvernement égyptien va céder a l'International Emer-
gency Food Council 100.000 tonnes de riz contre une livraison

* Le “sheng” est une mesure de capacité chinoise, qui vaut 2,73
gallons (environ 10 litres).

de 100.000 tonnes de blé, Le gouvernement égyptien envisage
de procéder & une nouvelle cession de 100.000 tonnes de riz, la
récolte de riz d’Egypte s'étant élevée a 650.000 tonnes.

ARACHIDES

[=] Un groupe de savants, d'agriculteurs et de techniciens bri-
tgnniques vient de partir pour le Tanganyika par la voie des
Qirs.

II s'y livrera aux travaux préliminaires a l'application d'un
plan élaboré depuis quelques temps et tendant a transformer le
Tanganyika en un vaste réservoir mondial de matiéres grasses,
grice a la culture sur une grande échelle des arachides.

BEURRE DE KARITE

[a] Des débats qui ont eu lieu au cours de I'Assemblée générale
de la Compagnie agricole, commerciale et industrielle de’ Badi-
kaka, il ressort que parmi les trois activités principales de la
société ; corderie, huilerie, savonnerie, I'huilerie est pour lé mo-
ment la plus intéressante. L'usine de Koudougour, remise en
marche, traite 1.200 t. de beurre de karité par an; la eorderie
traite 100 t. et pourrait en faire 400. La savonnerie sort annuel-
lement 250 t. de savon.

GRAINES DE LIN

[m] L'Uruguay a lintention d‘annuler les contrats de venmte eon-
clus @ l'exportation. Cette décision serait motivée par les réela-
mations des producteurs qui avaient traité a des prix moyens
de 14 a 16 pesos les 100 kgs, alors que les prix mondiaux ont
ensuite progressé rapidement a4 prés de 40 pesos les 100 kgs.
La décision de I'Uruguay donnera vraisemblablement liew a des
représentations, par voie .diplomatique, des pays aehefeurs.

HUILE DE BALEINE

[s] La saison de chasse qui se poursuit dans I'Antamcticme jus-
qu'en avril donnera un total de 1 million de barils d'h .80k
leé ddmible de la quantité obtenue au cours de la campagne pré-
cédente. ; :

HUILE DE LIN :

ﬁ En Grande-Bretagne, le prix de I'huile de lin est porié_; depnk
e 2 février, de £135 & £200 la tonne. Un relévement de 265 3 £135
était déja intervenu en septembre 1946. i

(Extrait des “Marchés Colomiomue”)

SOCIETE POUR LE DEVELOPPEMENT INDUSTRIEL
ET AGRICOLE £

Il est constitué entre les propriétaires des aetions ekr-aprés
créées, une Société Anonyme Egyptienne sous la dénomination
de: “SOCIETE POUR LE DEVELOPPEMENT INDUSTRIEE ET
AGRICOLE” (Société Anonyme Egyptienne). ek

thte Société a pour objet le commerce, Pimportation, ¥ex-
portation et l'industrie des produits agricoles et des artieles et
instruments servant & la mise en valeur du sol, tels que les en-
grais, les produits chimiques se rattachant a Pagriculture, les
produifs antiparasitaires, ainsi que I'élevage des bestiaux et
leurs produits. e
.. La Société pourra, en outre, avoir la représentation des so-
ciétés étrangeres, s'intéresser ou participer d’une maniére guel-
conque a des entreprises similaires ou pouvant contribuer a la
réalisation de I'objet de la Société tant en Eggypte quwa I'étran-
ger, Ifuswnrj.ter] avec {elles, fles a;qil%'ir ou les annexer,

e capital social est fixé E. 15.000 r
actions de L.E. 4 chacune, it 3'750.

Le quart du montant de chague action a été versé a la
souscription. Le surplus devra étre versé sur appel du eonseil
d'administration, qui fixera le mode et les délais de libération.

Les versements effectués seront mentionnés sur:les' titres.

Toute action qui ne porte pas mention réguliére du vérse-
me_glt des sommes exigibles, cesse, de plein droit; d'étre négo-
ciable, Ay

ADMINISTRATION DE LA SOCIETE

_ La Société est administrée par un conseil composé ' de cing
(5) membres au moins et de neuf membres au plus, normmes
par l'assemblée générale. o

. Par dérogation, le premier conseil d’administration compo-
sé de six membres, est nommé par les fondateurs, I s com-
pose de: Mohamed Selim El Hegazi, Mohamed Bey Ezzat, Said
Abdallah, Maitre Nasser Loutfi, Ahmed Gezouli Rateb ‘ot Nico-
las Chefalinos. A :
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® Les problemes économique

LES PRINCIPALES INDUSTRIES

Dans le court laps de temps dont la sous-commission a
disposé, il ne lui a pas été possible de procéder 4 une étude des
conditions et des perspectives de toutes Ies industries europé-
ennes. Afin de déterminer quelles sont les tendances générales,
la sous-commission a cependant essayé d'exposer la situation
de certaines industries de base.

La sous-commission temporaire désignée par le

étudier les problemes de la reconstruction écor
blié recemment un rapport dans leque| elle exp
actuelle. Nous publions cette semaine la fin de

LES MATIERES PREMIERES

D'une facon générale, le manque de matieres premiéres n'est
pas, pour l'industrie européenne un obstacle aussi grave que le
mangue de charbon, de matériel et, dans certains pays, de main-
d'ceuvre, Cette insuffisance est due, dans certains cas, au défaut
de devises étrangéres. Néanmoins, des matériaux comme le bois,
le plomb, le zinc, sont fréquemment en quantité insuffisante
lorsqu'ils ne manquent pas tout a fait. Un exemple est constitué
par le grave manque de bois qui met un frein aux plans de
reconstfuction dans tous les pays dévastés de 'Europe occiden-
tale,“ainsi qu'en Pologne, en Gréce, en Grande-Bretagne et en
[talie. Les Allemands ont pratiqué des coupes exagérées dans
les foréts des pays occupés. Il faudra des années pour que 1'Euro-
pe dispose de nouvelles réserves de bois. Un autre facteur de
la situation actuelle est que le manque de charbon fait obstacle
3 l'exportation de bois par des pays comme la Suéde et la Fin-
ande. Des mesures ont été prises pour proportionner les attribu-
tions de .charbon de ces deux pays aux exportations de bois
auxquelles ils peuvent procéder.

LE FER ET L'ACIER

Les besoins pour la reconstruction des pays qui autrefois
exportaient de I'acier, et les dispositions de 'accord de Potsdam,
ont élargi la bréche entre la production et la demande d'acier.
Il n’est pas possible & T'heure actuelle de dire quelle sera la si-
tuation de I'Europe dans le domaine de l'acier durant les pro-
chaines années. Les plans de développement de certains pays,
prévoient un accroissement de la production, Il faut une étude
plus, détaillée pour obtenir un tableau complet des besoins et
de la production européenne.

' Les indices de production de fonte et d’acier montrent une
amélioration sensible depuis la libération, mais dans de nom-
breux pays, la production est encore inférieure au niveau d'avant-
zuerre, et on ne peut s'attendre dans le futur immédiat & de
grands progrés. En réalité, si l'on veut réaliser un rétablisse-
ment dans le domaine de la reconstruction et du renouvellement,
Il faut se fixer un but plus élevé que le niveau d'avant-guerre,

INDICES DE LA PRODUCTION DE LA FONTE
(Base : 1939: 100)

Jan. Jan. Mai Juin  Juil.
1945 1946 1946 1946 1946

Belgiqilet e Rt A 9 55 68 67 76
e e L RS R e 5 31 41 43 49
TR e L T 71 73 81
Pologne (fontiéres de 1938) — 70 82 — _
Tchécoslovaquie ... ... ... ... — 41 60 59 ° 60
Grande-Bretagne ... ... ... .. 183 94 99 99 95
Etats:Unis . © .. ... [ oo .. 168 90 77 125 —
Suéde L S T 115 116 108 —

INDICES DE LA PRODUCTION D'ACIER
(Base : 1939: 100)

Jan. Jan. Mai- Juin  Juil.
1945 1946 1946 1946 1946
BRI qUat = e o bl 4 59 69 70 78
T T R R R 8 35 52 52 57
Luxembourg ... . 48 71 71 81

Pologne (frontidres de 1938) — 77 81  —

Tchécoslovaquie ... ... ... ... =— 53 74 73 64
Grande-Bretagne ... ... ... ... 85 90 103 95 88
Efats-Unlg ... &0 o0l Lo 164 88 193 129 150
Susda iyt el w102 108 113 94 -

La production limitée de certains pays, telle gu'elle appa-
rait dans le tableau ci-dessus, est due en partie au manque de
main-d'ceuvre spécialisé, mais aussi 4 l'usure du matériel qui
n'a pas eté renouvelé depuis l'avant-guerre.

En Europe occidentale, le facteur le plus grave freinant la

roduction est le manque de charbon. Tant que l'on n’aura pas

gia:gi ce “goulot d'étranglement”, il est difficile de voir com-
m#t T'on procédera de facon satisfaisante & la remise en état
de lindustrie lourde européenne.

LE MATERIEL ET L'EQUIPEMENT INDUSTRIEL

Avant la guerre, les Etats-Unis, la Grande-Bretagne et I'Al-
lemagne étaient les trois principaux pays exportateurs de ma-
tériel industriel, bien que d’autres pays européens aient eu une
part dans le commerce, mais & un degré moindre, La destruction
et l'utilisation des installations industrielles européennes pen-
dant la guerre, ont hypothéqué la production future et le rem-
placement des biens instrumentaux qui sera difficile 4 réaliser,

LE COMMERCE EXTER

Malgré la neutralité turque, le commerce extérieur de ce
pays a subi durant les années de guerre uné forte chute, iant
dans le volume que dans la valeur des exportations et des im-
portations. Les chiffres qui viennent d'étre rendus ' publics
sont tres éloquents sur ce point,

Milliers de tonnes Millions de

Années Importations Exportations Total livres or
19380 et bt o gl 1.447 2,291 26.5
19390 i 1S 1.134 1.870 17.2
194000 L R S 8eT 658 1.016 8.6
L R e R 429 739 7.7

G 4L IR e ] 355 700 9.4
29437 [t i3] 339 724 13,6
1844 71 0 e 882 346 877 10.4
1945 = 310 321 631 9.6

Ainsi done en 1945 le volume du commerce extérieur est
inférieur au tiers de celui de 1938. La cause essentielle de
cette chute semble résider dans le faible tonnage de la flotte
furque et le manque général de moyens de transport.

Mais si le volume du commerce extérieur a fortement
diminué entre 1938 et 1945 les matiéres exportées et impor-
tées sont restées dans l'ensemble les mémes. Les produits
agricoles continuent & constituer la base des exportations
turques,

Milliers de tonnes

1945 1938
Tabaus o bn Ll e B R v ngio 435
Friftsigees) S L Ao die e e el ve 172.6
Beany oo pel g sonnh s e N i e 5.1
LCéréales et légumineux ... ... ... ... ... ... 392 386.2
Broduits’ vagéetauweiisna b s n iU ek 42.9
Grainege e nineni Do e b ISR ST Rip 3.8
Produits forestiers ... ... ... ... ... ... ... ... 228 17.5
Polgson: i e i S e S e 14.7
Minerais | e D G ey 215
Laine;-phile gles. e, SRl ke 9.3
Béteglo(Unite) osicapiie e Al 2 agissy 398.463
Erodilifsanimotne i S S ata S EEIE ) s 2.2
Huiles et autres graisses ... ... ... ... . —_— 54

Le recul, on le voit est presque général, quoique dans
des proportions trés variables,
Les importations présentent des diminutions semblables.
Milliers de tonnes

1945 1938
Machines, . E iR DL R S s R BT 0 31
Ferlet/Aorer .ol ol Sl siaindd okig 210.7
Corburants o cihi sy msapi el el i 5oy 252.2
Popierypte, o U s e s i B gy 28.9
Cotonnades o b e 8 12.2
e it e P Y, TR D et X 0.6
Produits chimiques ... ... ... ... ... .. 27.8 286
Loane, Poil, flsi. o i o e i 3 16
Peauy bt e R e 8.1
Moyen de transport terrestre ... ... ... ... 4.4 9.4
Lin, chanvre ... ... . 9.6 6.5

Les autres produits importés en ‘1§-i5..§ont par ordre d'im-
portance, les colorants, le charbon de hois, les filés de coton,
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seil économique et social des Nations Unies pour
que des régions européennes dévastées, a pu-
es conditions économiques de I’Europe a I’heure
rapport commencé dans nos deux précédents

5.

L'ensemble de la production européenne dépend de I'équipe-
ment et du matériel industriel dont dispose ce continent. Or,
les besoins pour la reconstruction et le progrés futur sont actuel-
lement d'une particuliére importance pour les raisons suivantes :

Premiérement les installations existantes ont été utilisées
pendant six ans sans que fat procédé aux remplacements néces-
saires et bien souvent, I'enfretien de ce matériel était insuffisant.

Une grande partie de I'équipement industriel hors d'usage
doit étre remplacée.

UR DE LA TURQUIE

le café, le cacao et le thé, les verres, les instruments de pré-
cision, le caoutchoue, les moyens de transport maritimes et
aériens etc.

Mais si les produits importés et exportés sont dans l'en-
semble restés les mémes de profonds changements sont in-
tervenus dans les marchés extérieurs de la Turquie. Le com-
merce avec 'Allemagne constituait en 1938 les 45 pour cent.
du commerce total de la Turquie et est tombé presque &
zéro en 1945. Certains autres marchés ont compléternent dis-
paru et ont été remplacés par lggsnouveaux.

1938

: Import. Export. Import Export.
Etats-Unis ... ... ... ... 1803 4383 10.46 12.26
Grande-Bretagne ... 23.32 14.90 11.21 3.41
Allemagne ... ... .. 0 o= -- 46.99  42.92
Sulgge = Ot o 8.0 8.05 0.68 1.12
Subde [ Lo 1082 3.08 1.53 1.22
Raypte. . il o i SRR 11.65 0.69 0.87
-Palestine ... ... ... ... ... 692 4.36 0.32 0.92
Tade TA TRl st LY — 0.01 -
France . 1 Uy st o es 1.36 — 3.28
Russie ... ... ... 0.08 - 3.98 3.55

Tant dans les importations que dans les - exportations
les plus gros gains ont été réalisés, on le voit, par la Grande-
Bretagne, les Etats-Unis, la Stisse, la Palestine, I'Egypte et
les plus grosses pertes enregistrées par 1'Allemagne, I'Ttalie
et la Tchécoslovaquie. Ces deux derniers pays ont il est vrai
réalisé de gros progrés en 1946 quoiqu'ils soient loin encore
d'occuper dans le commerce extérieur de la Turquie leur
place d’avant-guerre. )

On ne peut encore déterminer les places respectives oc-
cupées en 1946 par les divers pays dans le commerce exte-
rieur ture. Mais les chiffres publiés pour les 11 premiers
mois de cette année témoignent d'une forte augmentation, en

particulier dans le domaine des exportations.
Milliers de tonnes

Importations Exportations
R4S o e I e 31 1

18452 T gt 336 774

L'augmentation du volume des exportations est particu-
litrement visible durant les mois qui ont suivi la dévalua-
tion (7 Septembre 1946). :

Depuis 1938, on le voit, le volume et la_ valeu_r des ex-
portations ont été constamment supérieurs & celui des im-
portations. Clest surtout grice ¢ ce surplus que la réserve
d'or de la République Turque est passée de 26 tonnes en
1939 4 plus de 200 tonnes en 1946.

Une caractéristique du commerce turc d‘aprés-ggerre est
sa tendance trés accentuée & abandonner le systeme c‘lu
clearing et de la compensation privée pour un systéme d'é-
changes basé sur les devises libres. Alors qu'en 1938 & peine
les 20 pour cent. du commerce furc se faisait sur base de
devises libres cette proportion atteint maintenant 90 pour
cent, et a tendance & s'accroitre; c'est 14 un nouveau signe
d’un retour & une situation économigue plus normale.

Enfin augmentation prévue de la production européenne
nécessitera la mise en place d'un équipement supplémentaire,
afin de développer la capacité actuelle. \

Pour répondre aux besoins en équipement industriel dans
le futur immédiat, il n'existe que deux sources possibles, les
Etats-Unis et la Grande-Bretagne, bien que la Suisse et la
Suéde puissent fournir une aide trés substantielle, Pour per-
mettre a I'ensemble de I'Europe de satisfaire ces besoins futurs,
en équipement et en matériel, il faudra que le continent pro-
céde & des importations qui devront se faire sur une longue

‘période et nécessiteront pour certains pays, d'importants crédits

étrangers. Bien que l'industrie américaine et l'industrie anglaise
passent. rapidement de la production de guerre a la production
de paix, la demande pour certaines catégories de matériel est
si importante, qu'elle ne pourra étre satisfaite avant longtemps.
Les principaux facteurs a l'origine des difficultés dans le do-
maine de I'équipement industriel, sont les suivants: .

a)-le besoin de devises étrangéres ou de crédits pour finan-
cer les achats;

b) le manque de charbon entrainant une insuffisance de la
production ducier;

¢) le mangue de main-d'ceuvre qualifiée;

d) la dépendance de sources extérieures pour la fourniture
du matériel indispensable et le retard avec lequel s'ef-
fectuent de telles expéditions;

e) le mangque de piéces détachées de fabrication allemande.

LES TEXTILES ET LE CUIR

Dans la plupart des pays européens le manque de véte-
vents et de chaussures en particulier pendant I'hiver 1945-46
s'est fait cruellement sentir. La guerre a arrété les importations
de laine, de coton, et de cuirs que I'Europe se procurait en gé-
néral dans I'hémisphére occidental et en Afrique. En Europe sud-
orientale et en particulier en Gréce ainsi que dans certaines
régions de Pologne et de Yougoslavie, le manque de vétements
et d’abris, mit les vies humaines en danger, presque autant gue
linsuffisance du régime alimentaire. !

Le programme de I'UNR.R.A. qui devait étre réalisé i la

fin de 1946 comprenait prés de 450 dollars d’articles d’habille-
ment, de chaussures, de produits textiles et de matiéres pre-
miéres. Les envois de coton brut représentérent 260.000 tonnes
et de laine brute 113.000 tonnes. A la fin de juin 66 a 70% de
ce total avaient été déja expédiés. ] ;

Le progrés accompli par les industries textiles de certains

pays européens est sensible. Nous donnons ci-dessous quelques
indices de la production textile pour les mois récents : :

(Base : 1939: 100)
1946

Belgigue v o dW el s VBT S s e

Fronge ! s n il N iBvriera JT 0T
Tchécoslovaquie .. aofit ... ... ... ... ... ... 40
Pologne ... e eyl DT LTRSS NSRS, {eoton)
Yougoslavie ... ... février ... ... ... ... ... 30-40
Shadecizragiisiai Fme nde s S Ui ke a0
Bulgarie ... ... ... avrl ... ... . 87

On manque cependant de pidces détachées et de matériel
de rechange; certains pays manquent de matiéres premiéres.
Ceci est dil en particulier au probléme posé par la reconstruction
dans les pays exportateurs ainsi qu'aux difficultés de transport
et de financement. .

Un autre “goulot d'étranglement” important est constitué
par l'insuffisance de la main-d'ceuvre spécialisée. Dans tous les
pays européens, les industries textiles ont souffert du départ de
la main-d'ceuvre et du manque de recrutement et d’apprentis-
sage pendant la guerre. En outre, les salaires dans ces indus-
tries sont, en général, inférieurs & ceux des industries métallur-
giques et métalliques.

Les industries du cuir sont touchées en partie par la ré-
duction du bétail dans certaines régions du globe, en particulier
dans les pays dévastés de I'Europe. En raison du taux de re-
production relativement faible du bétail, le manque de cuir se
fera probablement sentir pendant plusieurs années. Il existe
aussi une insuffisance de matériel de tannerie, en général im-
porté de régions extra-européennes, Le facteur principal qui,
dans ce cas, constitue un frein, est I'absence de devises et le
mangue de moyens de transport.

LES PRODUITS CHIMIQUES

Lorsqu'on étudie lindustrie chimique européenne, il appa-
rait avec évidence que, bien qu'on ait procédé a I'examen de
la situation dans certains domaines, comme celui des engrais
par exemple, aucune enquéte sur I'ensemble de Iindustrie n'a
gté entreprise. Il est donc extrémement difficile de déterminer
les besoins comme les insuffisances de I'Europe et de savoir
quelle est 1a capacité de production de ces industries chimiques.
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NOUVELLES ECONOMIQUES ET FINANCIERES DE LETRANGER

LE CHOMAGE EN GRANDE-BRETAGNE

La crise de charbon qui continue a sévir, a réduit mainte-
nant pius ue Z auuions d ouvriers a.g.als aa chomage. Selon les
chiffres pubiiés par le ministére du Travaii, 1.136:000 employés
ont rec.ame une mdeuinie de cnowiage: it est estime cependant
en outre, que 945.000 ouvriers ne la réclament pas parce quils
coniinuent a recevoir un salaire réduit. Il a été sou.igné toute-
fois, au cours d'une conférence de presse au ministére du Com-
bustible, que la situation s'améliore peu a peu. Les conditions
météorolog.ques ont permis d'accé.érer le rythme des transports,
et les stocks de charbon dans les centrales c.ectriques se mon-
Tent maintenant A 1.072.000 tonnes, ce qui représente une reserve
de 10 a 11 jours.

L'armée continue & contribuer fortement & remédier au man-
que de moyens de transport, mettant une grande quantité de ca-
mions et de conducteurs a la disposition des services in‘éresses.
(’est ainsi qu'au Nord de I'Angleterre, leg soldats assurent la Li-
yraison quotidienne de plus de 5.000 tonnes de charbon aux cen-
trales électriques.

LA PRODUCTION ACCRUE D’ELECTRICITE
A CONDUIT A LA CRISE DU CHARBON

Au cours du mois de janvier, cefte année, leg compagnies
britanniques d'élec’ricité ont produit 4.671 milliong d'unités
eontre 4.142 milliong d’'unités en janvier 1946, soit un accroisse-
ment de 12.80/0 annonce-t-on officiellement.

Ces chiffres expliquent mieux que toutes les raisons profon-
des de la crise actuelle d'électricité qui a conduit aux graveg Ime-
sures de restriction appliquées depuis le 10 février dernier.

(Cest en effet cet accroissement qui a eu pour résultet 'épui-
sement des slockg de charbon.

LES CREDITS D'IMPORTATION
DE DENREES ALIMENTAIRES EN FRANCE

Les crédits destinés aux importations de denrées alimentai-
reg #&ccordég dans le cadre du Plan, par le ministére de I'Econo-
mie Nationale pour le premier semestre 1947, sont les suivants:

BLE: 20 millions d dollars auxquels sajoute un reliquat de
crédits jusqu’a présent inemployés de 11.250.000 dollars.

LAIT: 18 millions de dollars.

CAFE: 10 milliong de dollars auxquelg M. Rastel a demandé
que soit ajouté un crédit supplémentaire a fixer ultérieurement.

MATIERES GRASSES: 80 millions de dollars.

TABAC: les crédits accordés pour Uimportd'ion des tabacs
indispensables a la bonification des tabacs indizénes §'é'évent a
10 millions de dollars, dont un million pour I'Afrique du Nord.

POUR UNE REDUCTION DE SIX MILLIONS DE DOLLARS
s DU BUDGET DU GOUVERNEMENT AMERICAIN

Le Sénat et la Chambre des Représentants des Eta.s-Unis
examineront probablement une proposition tendant a réduire de
six milliards de dollers le budget gouvernementa] de la prochaine
année fiscale. On sait quun Comité conjoint représentant les
deux Chambres avait décidé que le budget devrait étre réduit
de six milliards de dollars.

Le comité n'a pas indiqué, toutefois, les chapi.res spéeifi-
ques du budget dont le montant devrait étre réduit, mais avait
exprimé, auparavant, son désir de voir le budget de la défense
na’ionale réduit.

Le vote en faveur de la réduction fut de 50 voix contre 22,
la majorité deg Républicaing ayant voté “pour” et les Démocra-
tes “contre”, A

CONFERENCE DU BLE LE 18 MARS

Le Conseil International du blé a rédigé un accord suscepti-
ble d'étre conclu entre les 13 pays participants a la conférerice
sur le blé se réunissant a Londres le 18 mars.

Ce projet prévoi’: La stabilisation du prix international de
cette céréale, un approvisionnement suffisant pour la popula-
tion du monde, les stockages susceptibles de parer aux famines
éventuelles, i

La signature de cet accord annulerait celui signé en 1942
entre les E“ats-Unis, le Canada, !'a Grande-Bretagne, I’Argentine
et I'Australie et permetirait & la Frince, a la Chine, au Brésil,
a la Belgique, a I'Italie, au Danemark, a la Hollande et aux In-
des d'y participer également.

LES INDUSTRIES FRANCAISES DU BOIS

L'examen de la production du papier en France au cours du
dernier mois de 1946 indique principalement un défici. provoqué
par le contingentement du charbon.

Le tableau ci-dessous montre pour chaque groupe global de
papiers la production en tonnes, en décembre 1946. Les colon-
nes suivantes précisent le pourcentage par rapport:

1. — au mois précédent
2. — au mois de décembre 1945
3. — & la produc’ion mensuelle moyenne d'avant-gaerre.

Catégorie de Décembre Novembre Décembre Moyenns#
i 1946 1

papiers 1946 nensuelle
tonnes 1938
Emballage 19.714 900/0 1820/0o 680/0
Impression, écriture, total 28 988 940/0 1580/0  540/0
Cartons 11.418 850/0 1050/0 59o0fo
Minces et spéciaux 3.786 107o0/0 1850/0 5dofo
Total 63.916 920/0 1670/0 600/0

LA CONFERENCE

LES EXPORTATIONS
AMERICAINES DE CEREALES

INTERNATIONALE SUR LE

AUGMENTENT.

D'aprés le Département améri-
cain de 1'Agriculture, les expor-
tations américaines de céréales
continuent a étre élevées.  En
I'espace d'un mois, 1.200.000 ton-
nes de céréales ont été expor-
tées des ports américains.

' Cé chiffre ne comporte pas le
expéditions de céréales qui ont
el lieu par I'entremise des voies
commerciales.

Le Département a révélé, a ce
sujet, que les exportations tota-
les des céréales et des produits
de. céréales des Etats-Unis, de-
puis le ler juillet ont atteint a
la- fin - janvier, un chiffre de
6.237.000 tonnes.

LE PROBLEME FIDUCIAIRE EN CHINE
EST EXTREMEMENT SERIEUX

Le Général Marshall, Secrétaire au Département d'Etat,
a révélé hier que “le probléme fiduciaire en Chine est extré-
mement sérieux et qu'il est devenu tragique depuis long-
temps...”

“Lorsque je suis arrivé, le premier jour, en Chine — ajou-
ta le Général — le dollar américain valait 1600 dollars chi-
nois. Aujourd’hui, la situation s'est aggravée.”

“Pour examiner la guestion fiduciaire en Chine, poursuivit
le Général, nous devons tenir compte de ce que l'on peut ap-
peler 'la situation horizentale’. En fait, la plus grande partie
de la population chinoise est agraire et n'est pas directement
affectée par le probléme fiduciaire — comme par exemple
les Etats.Unis. Toutefois, la situation est trés sérieuse @
Changhai, @ Nankin et dans plusieurs autres villes. Mais dans
les régions rurales, les gens cultivent leurs propres aliments
e‘té ne sont pas étroitement affectés par les difficultés finan-
ciéres.”

Interrogé sur la question de savoir ce qui adviendrait des
importantions et des exportation américaines si les nationa-
listes venaient & arréter la circulation de la monnaie améri-
caine en Chine, le Secrétaire d'Etat répondit qu'il Iui serait
diﬁici_lei de le savoir et qu'il existe une divergence d‘opinion &
ce sujet.

BOIS S'CUVRIRA EN
TCHECOSLOVAQUIE LE 28
AVRIL

L'Organisation des Vivres et
de l'Agriculture des Nations
Unies annonce que 34 pays et 5
organismes internationaux ont
été invités a assister & la con-
férence mondiale pour le bois
qui s'ouvrira en Tchécoslovaguie
le 28 awvril 1947.

L'objet de la conférence, en
dehors du probléme concernant
les besoins en bois de charpente
des pays en reconstruction, sera
de développer un programme
mondial & longue portée pour
Iindustrie forrestiére, afin d'en

élever le rendement.
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DU CAFE BRESILIEN EN FRANCE

Les premiers cafés du Brésil arrivant & Bordeaux depuis
1940 on: été déchargés du “Formose”.

Une bréve manifesation a eu liew & cette .occasion. M. Ro-
bert Touton, président de la Chambre de Commerce, les repré-
sentents des importateurs, de la Confédération nationale du
Commerce Ges cafés et du groupement hational d’achat du cefé,
ont été recus par M. Tissenier, directeur de I’Agence de la Com-
pagnie des Chargeurs réunis..

AUX ETATS-UNIS, L'INDUSTRIE EMPLOIE
PLUS DE TRAVAILLEURS QUE JAMAIS

Si 'on en croit le directeur des Services de la Main-d’'Oeuvre
des Etats-Unis, ia proportion des travailleurs employés dans
l'industrie, par rapport a ceux de Iagricuiture, a é.6 plug forte
pendant le mols de décembre dernier qu'eile ne l'avait jamais
66 jusqu’ici. Le méme’ fonctionnaire a prédit que I'année 1947,
a l'encontre de l'année 1946 qui avait été marquée par un mou-
vement général d'expansion du commerce, = seral. caractérisée
par les hauts et les bas que traverseraient la plupart des indus.
ries ues d 5 U, €n 1o4l, qui eda.t une annee record pour la
période postérieure a 1929. Les entreprises industriel’es a elles
seules ont lintention d’affecter a ces dépenses environ 3 mil-
liards 600 millions de dollars pendant le premier trimes re de
1947, ce qui représente une augmentation de 650/0 par rapport
a la méme période de l'année 1946 et -une augmentation de
300 0/0 par rapport a la méme période de Vannée 1945.

LE PETROLE EN GRANDE-BRETAGNE

La production hebdomadaire moyenne de puits de pétrole
en Grande-Bre‘agne se monte actuellement & 990 tonnes, D'acti-
ves recherches se poursuivent en vue de tirer parti au maximum
deg ressources naturelles du sol britaanique en combustibles
liguides.

IMPORTATIONS SUISSES

Au: cours du mois de janvier, les importations suisses ont
atteint la somme de 330.400.000 francs suisses et les'  expor a-
tiong 238.900.000. Les importations de froment ont marugé com-
parativement a décembre, une diminution de 3.000 wagons. Elles
ne représenten’ plus, de ce fait, que le 1/10 des importations
d'avant-guerre. Leg en‘réeg de farine américaine se sont accrues
par contre notablement, de méme que celles de cellulose, laine

brute, chanvre, lin et ramie. Les arrivages de charbon ont pro-
gressé de 3.600 wagons, atteignant le nombre de 17.000, soii le
3/5 du volume importé en moyenne en 1938. Les ventes d'étoffes
de soie a l'étranger se sont accrues ainsi que ies iivraisons de
tissus de laine, de montres et d’instrumen’'s divers, dont le
chiffre d’exportation dépasse celui de la derniere année de l'a.
vant-guerre,

ETATS-UNIS—HONGRIE

La légation américaine 4 Budapest annonce qu'un nouveau
crédit de 15 milliong de dollars vient d’étre accordé a la Hongrie
par es Btats-Unis pour l'achet de “surplug américaing en Alle-
magne.

Un communiqué du Département d’Etat rappelle que les
Etats-Unis ont essayé souvent de réaliser, en application des ac-
cords de Yalta, les dispositions concernant l'aide aux pays d'Eu-
rope libérés. {

Aucun accord ne pouvant étre réalisé, les Etats-Unis ont agi
d'eux-mémes, en rendant notamment a la Hongrie son stock
d’or d'une valeur de 32 millions de dollars.

LIGNE AERIENNE ISTANBUL—PRAGUE

Un service aérien hebdomadaire a été établi entre Prague et
Istanbul. Ce service, assuré par des avions tcheques, est surtout
d’ordre commercial.

Un échange de marchandiseg périssables ou relativement Ié-
geres sera assuré par ce‘le voie.

UN NOUVEAU SAVON SYNTHETIQUE

Une firme de Manchester est en train de produire un nou.
veau uavon syncnét.que “aussi bon que le savon véritable”.

Cette nouvelle formule, découverte par M. Frasser John-
ston, un chimiste de sianchester, exclut les huiles et les matig-
res grasseg ufiliséeg ordinairement dans la fabrication du savon.

Les premiéres expériences ont prouvé que le nouveau sa.
von est aussi bon que .e savon ordinaire, dont il a la méme appa-
rence. I1 est blanc et produit rapidemen. une mousse abondante.

Une tonne de ‘ce savon peut étre produite avec 250/0 des
carburints requis pour produire la méme quantité de savon or-
dinaire.

Un sutre avantage est que, tandis que le savon ordinaire
doit attendre trois jours avant d'étre emballé, le nouveau pro-
duit peur étre expédié le jour méme de sa fabrication.

POUR LE DEVELOPPEMENT
DU COMMERCE MONDIAL

M. George Paish, économiste
britannique a fait part d'un
plan pour le ﬂéveloppeme.nt du
commerce mondial et qui per-
mettrait & la Grande-Bretaggne
de rembourser une partie de sa
dette & certains pays

Ce plan consiste & faire lever
un emprunt de 4 milliards de
livress par les Nations-Unies
dans: le monde, notamment aux

les achats en Grande-Bretagne
de pays commie la France, l'lta-
lie et méme 1'Allemagne.

LE COMMERCE FRANCAIS

La Direction générale des
Douanes francaises signale que

le volume du commerce de la
France . pour janvier est:

Importations:. 23.742,518.000 frs.
Exportations: 14.513.957.000 frs.

La balance commerciale pré--

sente pour -janvier 1947 un. ex-
eédent-d'importations sur les ex-
ortations de 9.228561.000 frs,
ont 9:421.140.000 francs impu-
tables a nos échanges avec l'é-
tranger et seulement 807.421.000
francs se rapportant au com-
merce de la métropole avec la

LE COTON DANS LE MONDE

2 LANCASHIRE ET RAYONNE JAPONAISE

Toutes les Chambres de Commerce du Lancashire vien-
nent de protester auprés du Board of Trade et de 1'Office du
coton contre les mesures prises en vue du redressement de
I'industrie cotonniére et de la rayonne au Japon, et qui con-
stituent une menace pour le commerce mondial des pro-
duits cotonniers et de la rayonne.
; Les Chambres demandent le contréle sur le volume et
les prix des exportations japonaises.

CONSOMMATION AMERICAINE
Selon le Bureau des Statistiques, la consommation amé-
Hin n a financer ricaine de coton en janvier 1947 s'est élevée & 947.036 balles
Hiats Unls, defifag contre 774.177 en décembre et 811.218 en janvier 1946.
La consommation pendant la période allant du ler aofit
au 31 janvier 1947 a atteint 4.405.030 balles pendant la pé.
riode correspondant l'année précédente.

LES ETATS-UNIS REDUISENT LES
SUBSIDES POUR L'EXPORTATION
La réductirn de moitié du subside accordés par le Dé-
partement de I'Agriculture américain & l'exportation du co-
ton, & savoir de 4 & 2 cents par livre (0.kg.45) est essentiel-
lement basée sur le fait que la quantité de coton disponible
aux Etats-Unis baissait tandis que les prix augmentaient.
Expliqguant cette mesure, le Département a souligné que
les réserves de coton américain ont baissé en raison des pro-
grammes d‘exportation pour l'Allemagne et le Japon.
“Commodity Credit Corporation” qui est l'agence gouverne-
mentale chargée du coton, a presque épuisé ses stocks.

EXPORTATION DE COTONNADES HONGROISES
Lé Ministre hongrois de l'industrie a accordé aux usines
textiles hongroises l'autorisation d'exporter mensuellement 2
millions de métres de cotonnades

Palestine, 'Egypte, 'lrak et I'Afrique du Sud.

UNE AMELIORATION
FRANCAISE DANS LA
TECHNIQUE DU TISSAGE

Une intéressante invention,
qui permettra d’améliorer enco-
re la qualité de la production
textile francaise tout en écono-
misant une main-d'ceuvre pré-
cieuse, vient d'étre mise au
point par trois ingénieurs rou-
baisiens. Ils y travaillaient de-
puis plus de quinze ans. '
_ L'appareil est composé essen-
tiellement d'un “régularimétre”
qui décéle électriquement les
défauts de section d’un fil, d’'un
“dynamométre”  statique qui
permet de mesurer lallonge-
ment avant rupture, et d'une
“analyseuse intégratrice” qui
reporte sur un graphique de
lecture aisée les rrégularités
Eele;fées par les appareils préeé-
ents.

ACCORD COMMERCIAL
ANGLO-DANOIS

Le Danemark transmettra a
Londres une réponse favorable
sur le projet d'avenant concer-
nant un accord commercial en-
fre les deux pays. <
Selon l'avenant, les prix mo-
yens de marchandises danoises
ont sensiblement.augmenté, et
apporteront' un excédent de re-
_ cettes de 110 millions de cou-

La

destinés & la Suisse, la

'

L
France d'outre.mer. lecnans
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FAYOUM TEXTILE COMPANY, SALE.

autorisée par Décret Royal du 5 mai 1946 publié
au Supplément du Journal Officiel No. 55 du 27-5-46

PROSPECTUS D’EMISSION

SOUSCRIPTION PUBLIQUE
La somme de LE. 300.000 représentée par 75.000
actions ayant été couverte par les fondateurs, il est offert
& la souscription publique, en conformité de la loi, une
somme de L.E. 100.000 par émission de 25.000 actions de
L.E. 4 chacune, valeur nominale.

OUVERTURE DE LA SOUSCRIPTION

souscription sera ouverte aux guichets de la

CONMEREIAL BANK OF EGYPI. S.AE.

& Alexandrie, 11 r. Fouad I, et au Caire, 33, r. Soliman pacha

le 28 Féwvier 1947, de 9%. a.m. a midi
Passé ce délai, aucune souscription ne sera admise.
PRIX D’EMISSION

Le prix d’émission est de P.T. 410 par action (dont
P.T. 10 pour frais d’émission) payable entierement a la

souseription. \ IR i
Tous droits de timbre et autres inhérents & la sous-

cription sont a la charge des souscripteurs.
: REPARTITION

La souscription de I'émission publique est réservée en
fotalité & I'Eqypte ef les quatre cinqui¢mes de I'émission,
soit 20.000 actions, sont réservés aux Egyptiens.

Si les souscriptions présentées dépassent le nombre
d'actions disponibles, il y aura lieu & répartition propor-
tionnelle.

Les souscriptions me seront acceptées que pour 25
actions au minimum ou des multiples exacts de 25 actions.

En cas de répartition, I'attribution des actions se fera
par séries entfiéres de 25 actions. Tout reliquat d'actions
non atfribuées sera réparti suivant décision du Conseil
d'Administration.

Chaque bulletin de souscription sera considéré comme
une souscription distincte et traité séparément.

COTATION AUX BOURSES DES VALEURS

La société présentera a l'inscription de la céte des
Bourses des Valeurs d'Egypte la totalité des 100.000 actions
représentant son capital social.

NOTICE

: Depuis sa constitution, la société s'est mise au travail
et a installé & Choubra El Kheima une usine de tissage
pouvant contenir 160 a4 170 métiers déja arrivés en Egypte.
La plus grande partie de ces métiers a déja été installée
et la production des tissus a commencé grace & l'obten-
tion d’'une bataka de filés de coton émise par le Gouver-
nement Egyptien, adéquate aux besoins des métiers actuel-
Iement en activité.

Entretemps, la société a construit sa filature sur un
terrain de 11 feddans sis sur la route allant du Caire &
Méadi. Celle-ci pourra contenir 8500 broches ainsi que
Toutillage complet pour la préparation du coton pour étre
filé et celui devant préparer les filés pour étre tissés.

La société compte placer d'importantes commandes de
meétiers automatiques pour développer sa production.

Pour l'outillage déja recu par la société, celle-ci‘pré-
voit, au cours de 1947, une production mensuelle moyenne
de 25.000 a 30.000 paquets de filés ainsi que 400.000 &
500.000 métres de tissus. )

CONSEIL D'ADMINISTRATION
Le conseil d'administration est composé comme suif :
S.E. Mohamed Hussein Heykal Pacha, Président
S.E. Hamed El Alaily Bey
S.E. Ahmed Rachid Abdalla Bey
Me Bahgat El Derini
Mr. Samaan Trad
Mr. Jean Kfoury
Dr. Labib Attalah
Mr. Paul Lifshitz ]
Mr. Joseph Kfoury, Administrafeur-Délégué

POUR LA SUPPRESSION
DU DROIT DE TRANSFERT

Nous reproduisons ci-aprés la requéte présentée par
“PUnicn des Actionnaires” a S.E. le Ministre des
Finances en faveur de cette suppresion.

Excellence,

L'UNION des ACTIONNAIRES, Association pour la dé-
fense des droits des porteurs de titres, vient d'étre constituée
et annoncée par la Presse. (Revue Economique No. 754 —
Journal des Tribunaux, Mixtes No. 3729 — La Bourse Egyp-
tienne du 25-1-47 et Al Ahram du 29-1-47).

L'Union vient joindre sa voix a celles qui vous ont de-

mandé, Excellence, la suppression du droit de transfert snr
les opérations de Bourse.

1. — Ce droit est un frein génant, empéchant le “jobbe-
rage”’ activité importante journaliére de la Bourse,

11 est rare, en effet, avec la baisse des prix actuels, quune
hausse en fin de séance puisse couvrir le double droit de
transfert — payé une fois a l'achat et une fois a la vente —
et laisser au jobber un hénéfice.

Découragé celui-ci n'opére plus; il s'abstient, entrainant

- =nsap - ) -
dans son immobilité toute la cOte. Une source de démarra-
ge journalier est ainsi bloquée, sans hénéfices pour personne.

II. — Ce droit est contraire, en second lieu, a une saine
conception économique. Tous les économistes préconisent, en
effet, I'emploi de tous les moyens destinés a activer la cir-
culation des richesses.

Car, dans un organisme sain, une bonne circulation du
sang répand la séve bienfaisante et tout ce qui la géne doit
étre proscrit. Il en est de méme dans une bonne circulation

économique. Tout élément ralentisseur, comme cette taxe,
doit disparaitre, surtout en période d'accalmie,
III. — Le caractére essentiel de tout imp6t est d'étre

productif. Or celui-ci ne I'est méme pas. La prévision maxime
en est fixde a L.E. 50.000 ef si I'on en déduit les frais de ré-
cupération, de contrle et autres, on n'arrive pas a un ren-
dement supérieur a LE. 30 & 40.000. Sur un budget de 9%
millions, cela fait le 1/2 pour mille!

Méme pas de quoi payer les frais d'une nuit d'illumina-
tions de la ville du Caire! Vraiment, cela vaut-il la peine de
maintenir une faxe si génante et si peu productive?

IV. — Tous ces inconvénients ont été apercus par ceux
qui ont demandé sa suppression. La Corbeillé I'a réclamée.
Les journaux insistent pour sa disparition. L'opinion publique
la demande, Les petits actionnairves qui attendent du réveil
de la Bourse I'amorce d'une certaine prospérité se joignent
a cette requéte. S.E. Abdel Rahman El Biali Pacha, ancien
ministre des Finances avait méme annoncé sa suppression
prochaine. Il reste a Votre Excellence le geste de rendre cette
suppression effective. Nous vous demandons de le faire pour

_Tintérét de tous.

Nous vous présentons, Excellence, 'hommage de notre
profond respect.

L'UNION des ACTIONNAIRES.
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DANS LA PRESSE LOCALE

LA LOI SUR LES SOCIETES

Commentant I'influence sur la Bourse des Valeurs,

produite par le vote par la Chambre de la loi sur les

sociétés, le “Mokattam” écrit :

Le marché vient de retrouver son effervescence d’antan
apreés s'étre réssaisi du choe produit par le vote 4 la Cham-
bre de cette loi, En attendant que le Sénat se prononce la-
dessus, les activités ont repris leurs cours; sans se laisser
influencer par les maneuvres des défaitistes,

SOYONS EQUITABLES

S’adressant ensuite aux étrangers qui se sont plaints
de cette proposition de loi, le “Mokattam” ajoute :

Que les Etrangers résidant chez nous fassent done preu-
ve d'un esprit d’équité. Ils doivent se décider & comprendre
que les Egyptiens ne sont plus mineurs; mais qu'ils ont évo-
lué. 11 est de leur intérét a ces étrangers de collaborer avec
nous,

En élaborant la nouvelle législation, le gouvernement

n'a fait que suivre 'exemple des pays évolués de I'Europe.
Aucun des gouvernements européens n'autorise les étrangers
4 mettre la main sur l'industrie du pays, Partout, des lois
réglementent et limitent la participation des étrangers a
ces industries,

REPRESAILLES ECONOMIQUES

Me, Ibrahim Abdel Kader el Mazni du “Balagh” est
persuadé que la Grande-Bretagne aura recours aux re-
présailles économiques, pour contraindre I'Egypte a mo-
difier son attitude a son égard :

Nous avons déja attiré 4 plus d'une reprise l'attention
de nos compatriotes sur le fait que la Grande-Bretagne dis-
pose contre nous d’une arme puissante, I'arme économigue,
3 laquelle elle aura certainement recours pour nous obliger
4 modifier notre attitude a son égard.

Reste & savoir qu'est-ce que nous avons fait pour parer
3 cette nouvelle offensive de la part de nos ennemis.

UN PREMIER PAS

Toujours 2 ce sujet, le “Mussawar” écrit :

Nous devons dés maintenant établir des relations com-
merciales avec les pays, ne faisant pas partie du‘bloc ster-
ling, pour pouvoir parer a cette offensive économique. Déja
la conclusion de I'accord cotonnier avec la Tch‘éqosloya{qule
constitue un premier pas, oui devrait étre suivi immédiate-
ment par de nombreux autres, :

LES CREANCES EGYPTIENNES

Répondant & un journaliste britannique qui écrivait,
il y a quelques jours que la Grande-Bretagne ne doit rien
4 I'Egypte, mais que c'est cette derniére qui lui est plutot
redevable de I'avoir sauvée de I'occupation italo-alleman-
de, le “Mokattam” écrit :

Est-ce pour les beaux yeux des Egyptiens que vous
avez entrepris la défense de notre pays et que vous aveg
sacrifié tant d’hommes pour enrayer l'avance allemande ?

N’est-ce pas plutdt pour sauver vos propres intéréts, et llfli-
quement pour cela, que vous avez défendu avec tant d'a-
charnement notre pays ? :

La meilleure preuve de ce que nous avancons la clest
que vous n'avez défendu ni la Pologne, ni la: Gréce; ni méme
la France avec un tel acharnement, Pourquoi donc fallait-il
que vous déployiez tant de zéle quand il a fallu sauver I'E-
gypte ? Est-ce réellement par amour pour elle ?

De quoi vous sommes-nous redevables du moment que
vous n'avez entrepris la défense de notre pays, que pour
sauver votre propre peau, et uniguement pour cela *

LA DEVALUATION DE LA LIVRE EGYPTIENNE

Commentant les rumeurs propagées par un confrére
au sujet d'une prétendue dévaluation de la livre égyp-
tienne, le “Mokattam” écrit :

La nouvelle, en elle-méme est trés bizarre, Qu'est-ce que
le gouvernement britannique peut bien avoir a faire avee la
valenur de la livre égyptienne ? Seule I'Egypte peut prendre,
de son plein gré, une telle décision,

11 ne faut d’ailleurs pas oublier que la livre égyptienne
est liée & la livre sterling, et que ceci a jusqu'ici été en fa-
veur de la nation britannique, comme tout le monde le sait.

Cette rumeur est diie probablement au fait que le gou-
vernement britannique cherche & réduire le montant de ses
dettes & 'Egypte, a I'Irak et aux Indes, et qu'il a suggéré a
I'Egypte de réduire ses créances de 35 pour cent,

Ce n'est un secret pour personne que les créances égyp-
tiennes ne sont pas la propriété du gouvernement égyptien,
mais de particuliers et de sociétés, Il ne serait donc pas aisé
pour le gouvernement égyptien de prendre une telle décision.

NATIONAL BANK OF EGYPT

AVIS
MM. Les Actionnaires de la National Bank of Egypt sont

convoqués en Assemblée Générale Ordinaire pour le mercredi,
26 mars 1947, & 4h.30 p.m., au Siége Social au Caire.

ORDRE DU JOUR

Rapport du Conseil d'Administration.
Rapport des Censeurs.

Approbation des Comptes de I'Exercice clos le 31
décembre 1946.

Fixation du Dividende.

Renouvellement partiel du Conseil d'Administration.

Confirmation de la nomination d'un nouvel

Administrateur.

Election des Censeurs pour I'Exercice 1947 et fixation de

leur indemnité.,

Tout Actionnaire possédant au moins vingt actions a droit
de prendre part & l'Assemblée, a condition de déposer ses
actions au plus tard le 20 mars 1947, dans un des lieux ci-
aprés désignés, ou il lui sera délivré une carte d'admission
ol un pouvoir:

EN EGYPTE.— Au Caire et & Alexandrie, & la National
Bank of Egypt et dans les principaux établissements de
banques. |

En province, aux Agences de la National Bank of Egypt.
AU SOUDAN. — Aux Agences de la National Bank of Egypt.

A LONDRES. — Aux bureaux de la National Bank of
Egypt, 6 & 7, King William Street, E.C 4.

A PARIS. — Aux bureaux du Crédit Lyonnais et de la

Société Marseillaise de Crédit Industriel, Commercial, et de
Dépbts.
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NOTRE BOURSE IMMOBILIERE

A VENDRE ET A ACHETER: — TERRAINS DE CULTURE — TERRAINS A BATIR — VILLAS ET IMMEUBLES DE RAPPORT,
LES PERSONNES INTERESSEES SONT PRIEES DE S’ADRESSER A LA “"REVUE D'EGYPTE ECONOMIQUE ET FINANCIERE”
(B.P. 465) POUR LEUR MISE EN RAPPORT AVEC LES ACHETEURS ET VENDEURS EVENTUELS.

Le Caire, le 4 Février 1947.

A ACHETER: Terres agricoles.

1.000 ou 2000 feddans, inculfes ou partie en culture, région
Gharbieh — Dakahlieh: +
1.000 ou 2.000 feddans — incultes ou partie en culture, ayant
prise sur le Canal Noubarie, rive Est.
100 feddans terres premiere catégorie, région Calioubieh
ou Ménoufié,
Terrains a bdtir, Le Caire 1.000 m2 au cenire de la ville sur
2 Rues.
— 500 m2 au centre de la ville — sur 2 Rues.
— 500 m2 & Zamalelk— sur 2 Rues sans restrictions.
Villas. — Une Villa & Zamalek, construction récente L.E, 7 &
L.E. 8000 — consignation immeédiate.
Une. Villa sur le Nil, L.E. 25.000 — L.E. 30.000 — construe-
tion 10 ans.
Immeubles de Rapport. — Un Immeuble — au cenire de la
ville construction 10 & 15 ans, L.E. 100.000,
Un Immeuble au centre de la ville — construction 10 a
12 ans — L.E. 50.000.

A VENDRE. LOTISSEMENTS:

27 feddans, route Pyramides L.E. 1700 le feddan.
50 feddans Sidi Bichr sur la corniche,
80 feddans a Shoubra.

TERRAINS POUR INDUSTRIES:
15 feddans — & Shoubra sur le Nil.
2000 m2 & Méadi, sur la route asphalte prés Casino —
a P.T. 60 le m2.
4200 m2 Rue Ibin Sandar & L.E. 2 le m2.

RESIDENCES PRINCIERES:

36 feddans, prés du Caire, sur route asphaltée, le tout plan-
té en Verger — avec 2 Villas grand luxe — (Une piscine
moderne L.E. 70.000. i
100 feddans — dont 40 feddans Verger — prés du Caire;
sur route asphalte, une grande Villa, écurie pour che-
vaux de course —L.E. 350 le feddan — a Dokki — 8.000
m2 grande Villa Luxe — L.E. 45.000.

“TERRAINS A BATIR:
Au centre de la ville 1.600 m2 a L.E. 23 le m2.
Au centre de la ville 500 m2 a LE. 50 le m2.
Rue Fahmy 2.000 m2 & L.E. 16
Falaki 500 m2 & L.E. 15 (sur 2 rues).
Garden City 3.000 m2 Rue Ismail et une autre rue a L.E.
12 le m2
Rue Harras 400 m2 a L.E. 8 le m2.
Méadi 1 lot 780 m2 a4 L.E. 1500 le m2 sur 2 rues.
Méadi 2 lots formant ensemble 2100 m2 sur 2 rues a
LE. 1.800 m/m le m2.

VILLAS. Héliopolis:
Rue Baron Empain villa 2 étages 520m a L.E. 10 le m2
construit 200m.

IMMEUBLES:

Rue Bourtan. Nouvelle construction (10 ans) 470 m2 32
Appartements. Recette nette L.E. 2300 — L.E. 55.000.
Rue Boustan 300 m2 5 étages plus sous-sol 14 Appt. Re-
cettes L.E. 125 par mois L.E. 21.000.

Antikhana 3000m plus — Palais L.E. 100.000.

Antikhana 328m 4 étages — Recettes L.E. 37 L.E. 7.300.
285m 5 étages — Recettes L.E. 34 L.E. 8500.

Rue Kasr el Nil 637 m2 3 étages — Recettes L.E, 56 —
L.E. 25.000.

Khédive Ismail — 1.000 m2 — 10 mag. 17 Appartements
sur 3 rues — Recettes nette LE. 2000 — Prix L.E. 42.000.
Abouw Sebaa — 1450 m. — le tout construit base 4%.
Champollion — 465 m2 construit 420m. — 8 étages — 31
Appartements — 304 chambres — ascenseur — escalier
de sortie — 2 chambres parquet par appartement cons-
truit en 1936 — L.E. 53.000 base 4%.

Chérif Pacha — Immeuble 2.000m. donnant sur 3 rues —
base vente 3% — L.E. 125.000.

Emad El Dine — 1880 m2 — 32 App. — Base 41/2% —
L.E. 70.000 — 25 Magasins.

600 m2 — tout construit 5 Etages 23 App. 5 Mag. Receties
L.E. 300 par mois. Base 4%.

Moubtadayan. — 600m. — 16 App. — 4 Etages — 2 Rues
— construction moderne — Base 4 0/0 — Recettes L.E.
155 par mois.

Fouad I. — Sur 4 Rues — 1.100 m2 — L.E. 100 par mois.
L.E. 25000 — Immeuble age de 35 ans — aprés la Com-
pany du Gaz Lebon,

Tabarsi sur le Nil — 543 m2 construit 300 m2 — 15 cham-
bres — Recettes nettes L.E. 300 par an — L.E. 7.500,
Héliopolis. — Rue Masr 600 m2 — construit 500 m2 — 2
Mag. 6 Etages — 18 App. — construit en 1933 — Recettes
L.E. 96 par mois L.E. 19.000.

Rue Ramsés. — 1.000 m. construit en 1936 — 30 App. — 5
Etages — Receffes L.E. 140 par mois — L.E. 28.000.

Rue Agam. — Une Villa — 590 m2 construit 250 m. en
1939 — L.E. 3.200.

A VENDRE TERRAINS DE CULTURE :
Béhéra — 2.800 feddans — & L.E. 35. Région Bosseli.
f..'lwha:‘hﬁoh — 2,000 feddans — a L.E, 160. Région Koutour.
Charkieh — 500 feddans — & L.E. 45. Région Bakarsha.
Dakahlieh — 600 feddans — & L.E. 820. Région Simbe-
laouen.
Calioubieh — 40 feddans — & L.E. 240, Région Kafr Hamza.
Calioubieh — 36 feddans — & L.E. 325, Région Caire.
Calioubieh — 80 feddans — 4 L.E. 300. Région Caire.
]“&_)"Ollil_l'—- 850 feddans — & L.E. 75. Région Tamié.
.\}unnufn: — 100 feddans — & L.E. 250. Région Ghéziret
El Haggar, §
Minia — 400 feddans — & L.E. 120, Région Béni Mazar —
Village Chekh Hassan,
Assiout — 600 feddans — a L.E. 400, Région Mallaodi.

EGYPTIAN JUTE Co.

s.AIE.

Sacks, Bags, Hessians
& Sewing Twines

Head Office
17, SHARIA KASR EL NIL — TELEPHONE 47446

Factory
SHOUBRA EL KHEIMA — TELEPHONE 43076
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i MOUVEMENT MARITIME \

FROM SEA

18/2/47 :
Atlanta City
Pillicula
Emp. Battleaxe
Emp. Lefagard
C. of Lancaster
Lyria
Qcean Vigour
Talodi
Br. Zeal
Cirecassia

FROM CANAL

18/2/47 :
Emp. Heathland
Ocean Pride
Thorhild
Beauregard
Martaban
Sloterdijk
Br. Guarsman
Br. Harmony
Kollgrim
(Ocean Vesper
Vancouver County
Glenstrea

FROM SEA
17/2/47:
Mareth
Matheran
Fort Erie
Concordia
Zuzemberg
Fort Mins
York
Robert Watehorn
Ascania
The Cottonwood
FROM CANAL

17/2/47 :
Mantola
Azalea Vietory
Fort -Donalson
(zloxinia
Multnomah

FROM SEA

16/2/47 :
Broomdale
Y.V. Oldenbarnewell
Li. de La Tour
Homer City
Calchas
Wave Baron
James Turner
Winchester Vietory
Miranda
Modoe Point
Mary
Br. Swordfish
Naninia
Dalton Hall
Clan Macnair

FROM CANAL

16/2/47 : L

Anders Yahre
Orontes
Salamis

Br. Marquis
Samdee

FROM SEA
15/2/47 :
Karamea
Las. Thamplas
Arundel Castle
Pinjara
Staffordshire
C. of Agra
Br. Ambassador
Asturias
FROM CANAL
15/2/47 :
Ocean Trader
Nagara
Ohio*
Fred
Agiol Vietoris.
Emp. Belgrove
Hai Kong

vLES PORTS DE PORT-SAID ET D'ALEXANDRIE

2 C/s Chassis

6 C/s Printed books

1 C/- Christmas crackers and
carnival hats

El Anim 75 Casks Rosin grade “B”

Vasaholm 2 Pkges Personnal effects

lrag Victory 20 Pkges Tents camping ma-
terial

3 C/s Rubber douche tubes

C/ Stationery

C/ Printing cards

C/ Caleilum carside

C/s Steramine sodium and
sulphanimide

Drums D.D.D. Prescription
C/ Conveyor parts

Casks Insulators

17 B/s Clothing

1 C/ Valves g

2 C/s Eleetric equipment

Chemewe
Cape St. Martin
Wave Sovereign 1 C/ Rubber printing plates
Br, Ficelity 1 C/ Zinc printing plates
Marwarri 1 ¢/ f(lass and porcelain
Br. Fiestige marbles
FROM SEA 4 C/s Cables .

13/2/47: 1 C/ Telegraph equipment
Detender 2 C/s Elect. instruments
Virtu 1 C/ Stamp pads s
Guasterkerk 3"1’ El}e‘wg?t?pégﬁirﬂammer-"'r 2431 Loose Tentage
(e 19 - 3 2ar < £
I:;' Ir,)‘:l;}glfr 91 C/s Photographic printing 98 Loose tents files outer
Hoegh Silverlight Daper (La suite en page 26)
Dodecanese :
Bentsfort

FROM CANAL

Does it in one!

Appledore
President Monroe
FROM SEA
12/2/47:
Talise
Matelot Pillienot Peyrat
Winter Hili
Talodi
High Point Victorv
Emp. Anvil
Samlossie
Tamses
Wm. Tilgman
Shahristan
Tip. Heywood
Fert Anne
FROM CANAL
12/2/47 :
Havmann
iJr. Commerce
Hr. Honour
Clam Georgic
Samadang

. 3 C/s Boot polish
1 C/ Split pins

14/2/47 : : . 20 Bags Founders dust
+. 14 C/s Sports cups N« Hks
E’Jiﬁifﬁfn 1 B/ Dry arsenicated hides % E; ;;::rgs pzﬂ;(tls flanges
&) 2 F b 1 ¥
Ier(II‘i‘:-m?fictory P"ﬁ.h 9,1:"'1, 58, “Theseus”, de 1 gajeq for weaving looms
5 d i L o : &
Fordsdale 2 trunks pers, effects ]1 ((:; ‘ﬁgiilllm&’lr(ll E)P;Is;ltﬁc oods
Emp. Peace Maker 33 C/s Cycles 2 s S re“l-dr-'vg's :
G lox-;::ig 1 5 (/s cycle parts 310/ Toattar st
Jehan de Wits o 5.5, “Tanafijord” g 3 :
A-E;Jeizikamd A Pd]l,m}f'i g ohaatonty de Dif 5 C/s Dry batteries
Bellerby 1101 C/§ Coffee 1 C/ Magnet yoke
Exmuster 357 Fardes coffee 1.6/ é“'ln‘]'a.“}”" =
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Let us post you a specifi-
cation and our Catalogue
“ Finer Filtration”, in
English or French.

TRINCIPAUX LOTS ARRIVES
A PORT-SAID
A L'IMPORTATION
17/2/4
Par le s.s. ("Tilh/.‘ii?]’iil“ de Ran- This filter is dESigﬂCd to save
@oon : trouble for people concerned
152 B/s Gunnies with bulk filtration of liquids.

alternately.  When one press is
being serviced and cleaned the

goeBiet other carries on with the good
de Calcutta:

73 B/s Hessian cloth
50 B/s Cottonpacks
1 Bdle Grass matts

It does the job without fuss in
one continuous operation be-
cause its two presses, coupled

work, ‘We can supply filtering *'
media for this press (PA20C) *
to range from coarse clarific-

Par le s.s. “Hesione” de Tutico-
1) S
20 Bilts. Coco Bristle Fibre
de Cochin @

by a changeover valve, work ation to absolute sterilisation.

o BRITISH FILTERS LTD.

10 Rolls Coir matting Showrooms 32 Berkeley Str. W.I. & Old Court, Cox Green, Maidenhead Berks

Par, le s.s. “Havmann” de Kara- % B P A KRE T O i
C]li; M'E‘, Agen! % A GE N e E R o E LA N Tnd
50 C/s Canadian whisky 2, Abd-el-Ndder Hamza Pasha, Kasr-el-Doubara

Tel. 43158 — Cables '"ANTOROE'’ — CAIRO

16 'C/s Play balls =~
len E’}’; i‘}%ﬁ:ﬂ%ﬂgﬁms- Alexandria : Cozzika Building; 19, Mohamed Aly Square.

1 Bdle Afghan lamb skins
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LA SEMAINE COTONNIERE

L’événement principal de la semaine fut la nouvelle d’Amé-
rique nous annong¢ent que le Département d’Agriculture avait
diminué de moitié le bonug d’Exportation accordé a tout ache-
teur Etranger de cotons Américains. La prime qui était de 4
cents par Ib. se voit donc réduite a 2 cents.

L'on avait cru un moment, que les prix a New York réac-
tionneraient en conséquence, mais il n'en fut rien et au con-
traire, les prix ne firent que se reffermir pour toucher 34 cents
de nouveat.

Cette nouvelle est particulierement favorable a nog cotons
de courtes soies, dont la parité s’améliore d'un coup de toute
la valeur des deux cents et rendra.les prix de nos Ashmounis,
dont la position statistique reste serrée, trés sensibles a toute
nouvelle haussiere,

Il est juste de dire que I'Amérique qui teénd, avec des ré-
coltes réduites, a devenir plus gros consommateur qu'Exporte-
teur n'avait plus aucun intérét de continuer & encourager les
Exportations en avantageant de 4 cents par b, le Filateur Etran-
ger au détriment du Filateur Américain.  D’autant plus, que le
gouvernement qui ne posséde plus une seule balle de coton,
s'est débarassé de tous ses stocks soit en les vendant au Ja-
pon en vertu dun contrat de compensation avec le gouverne-
ment da général MacArthur, soit e nles livrant a divers pays
en détresse par l'entremise de 'UNRRA, sans compter les

quantités données en “lease and lend”, et toutes les facilités ban-

eaires qui continuent a étre accordées aux acheteurs américains,

Les chiffres de consommation en Amérique ont atteint pour
le mois de Janvier le chiffre RECORD de 947,000 balles, et il
faut. remonter i I'année 1942 ol la consommation pour les dou-
ze mois fut de 11,172,000 balles pour retrouver qu'en janvier
la consommation Tut de 946,000 balles. La consommetion pour
leg six mois de cette saison, c’est a dire d'aolit & janvier est de
5,203,000 balles contre 4,412,000 la saison derniére, 4,878,000 en
1945, 5,090,000 en 1944, 5,628,000 en 1943 et enfin 5392.000 en
1942 (Année du Record de la consommation locale en douze
mois).

I1 est done facile de prédire que la consommation des File-
tures Américaines sera de l'ordre de 10 millions; quant aux Ex-
portations, elles sont estimées devoir légérement dépasser 3 mil-
lions de balles. L'on comprendra a la lumiere deg chiffres ci-
dessous, combien la situation, devant l'impossibilité d'augmen-
ter 'scréage cotonnier, pourrait devenir sérieuse l'an prochain
en Amérique.

_ La position statistique de I'Américain semble étre la sui-
vante: '

. BALLES:
CARRY-OVER: AU ler AOUT 1946 ....c...oiinensariionis . 7,530,000
RECOLTE DE 1946/47 ....ccccoonviiniinins e P 8,482,000
RO AT Balles : 16,012,000
MOINS:

CONSOMMATION LOCALE ............ 10,000,000
BIXPORTATIONS (eriastionraascasnsnsassieneesn . 23;000,000° 13,000000
CARRY-OVER PROBABLE AU ler AOUT 1947 ...... 3.012,000
RECOLTE PROBABLE EN 1947/8

(Acréage prédit 20 millions d’acres) 11,000,000
TOTAL DISPONIBLE POUR LA SAISON 1947/48

Balles: 14,012,000

. Or, pour peu que la consommation Intérieure continue sur
le rythme actuel, 'Amérique pourrait se trouver a la fin de la
Saisen procheine, démunie--presque de tous stocks, laissant le
contrat sans protection.

+ Il faudrait naturellement garder un oei]l vigilant sur la po-

litique: cotonniére du Brésil dont les dirigeants ne manqueront
pas de prendre avantage de la situation, pour essayer de plan-

ter des acréages records et g'emparer des marchég d'exportation.

Il n'en reste pas moing que nous devons tirer de ceg chiffres
des conclusions optimistes et que l'écoulement de nog Ashmou-
nis 6t Zagoras ,dont Ia récolte totale la szison prochaine sera
d’environ 5 millions de kantars, promet d'étre d’'un écoulement
facile.

Quant a nos cotons de longues soies (Karnak), dont la posi-
tion statistique reste obérée, c'est bien plug I'impossibilité de le
eonsommer en gros, que le prix qui reste le principal obstacle
@ 'écoulement rapide de nos stocks. s

‘10) DISPONIBLE: Notre marché du Disponible fut beau-
coup plus actif, et le volume des ventes afteignit cette semaine
ie chiffre excellent de 21,658 balles contre 12,306 la semaine

passée,

Les ventes par variétés se r_épartissent comme suit:
Cette Semaine La Semaine précédenta
LONGUES SOIES:

Karnak 11,263 : 8.852

Ménoufi 3,441 914

Guiza: 7 182 39

Maarad. 183 15,069 140 9,975
COURTES SOIES:

Ashmouni 5,345 2,254

Zagora 1,229 55

Guiza 30 — 6,574

Mixte, 15 22 2,331
TOTAL DES VENTES ........Balles, 21,658 contre Balles 12,306
KARNAK

L'offre sur cette variété demeure toujours trég abondante.
De nombreuses transactions eurent'cependsnt lieu pour fous
les classements de FGF/G a G/FG, qui furent payés entre 150
et 75 points au dessus des prix limités du Gouvernement. Le
FG est assez négligé, mais par contre un renouveau d'intérét
s'est manifesté sur les trés beaux classements (Extra — 1/4 et
Extra) qui furent échangés a Tall. 51. —/51,50.

Voici les prix peyés pour les principaux classements:

FGF Tall. 39, — FGF/G Tall. 40,50 GOOD Tall. 41,50/75
G/FG Tall 42,75/43 PG Tall. 44,25 FG/EX Tall. 47.50 EXTRA
Tall. 51,50
MENOUFI

La demande soutenue de ces derniéres semaines a provo-
qué sur cette Variété une hausse de prés d'un Tallari sur tous
les classements: Le FGF/G fut peyé Tall. 39, —/39,50 le Good
Tall, 41,— le G/FG Tall. 42, — Le FG Tall. 43, —/43,25 le FG/EX
Tall 44,25.

Les échanges furent trés nombreux,

ASHMOUNI ZAGORA

Suivant de prés I'Américain, les prix de nos Ashmounis/
Zagorag firent un bond de prés de Tall. 2— en quelques jours.
La demande en Disponible fut bien meilleure, le Good étent pa-
vé Tall. 42,75 le G/FG Tall. 43,75/44, — et le FG Tall. 45,75,

Les classements au dessous de FGF/G sont assez négligés.

20) FRANCO-STATION:

KARNAK: Quelques achats pour livraison Mars/Avril eu-
rent lieu pour du GOOD a Tall. 41,50/75 du G/FG a Tall. 43—
/43,25 du FG Tall. 44,25.

ASHMOUNI: Le marché sur cette Veriété demeure excessi-
vement sensible, et des écarts d'un demi tallari dang leg prix
payés dans une méme journée sont chose courante. \

Le GOOD trouva acquéreur a Tall, 42,75, le G/FG apres
avoir atteint Tall. 44,25 réactionng a Tall. 43,50 pour remonter
par la suite & Tall, 44. — Le FG est trég recherché a Tall. 45,75.
LES EXPORTATIONS: Les Exportations atteignirent cette se-
maine le chiffre de 18,041 balles contre 5,008 la semaine préce-
dente. Elles furent dirigées vers les Pays suivants:

Itelie 8,402 (Karnak, Ashmouni, Zagora.
‘I'enecoslovaquie 2,874 Guiza 7, Scarto)
Australie 2,199  (Ashmouni, Karnak, Zegora.
France 1,697 _ Ménoufi)
Suisse 678  (Ashmouni)
Danemark 630 (Karnak, Giza 30)
Etats-Unis 400  (Karnak, Ashmouni, Zagora)
Indes 3i2  (Zagora)
Chypre 300  (Karnak).
Belgique 200  (Karnak, Ménoufi, Scarto)
Mexique 200 (Ashmouni)
Palestine 69 (Malaki)
Chine a0 (Kernak, Ashmouni)
Hollande 20 (Scarto)

(Sekina)
TOTAL ............ Balles: 18,041 (Karnak).

AFFAIRES EN FILATURE.

Le chiffre des ventes en Filature semble s'étre amélioré
cette semaine, et plusieurs nouvelleg affaires furent conclues.

L’on nous rapporte que de nouvelles ventes 2 crédit se trai-
tent en ce moment avec la France et d’autres Pays d’Europe.
De plus, la Tchécoslovaquie et I'Italie furent sur notre marché
et conclurent des affaires en Ashmouni et Ménoufi.

Les Indes ne manquent pas de venir acheter principalement
du Karnak chaque fois que nos prix sont attreyants.
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CES DAMES DELA CORBEILLE

i par CANDIDE |

... qui vous révéle, chaque semaine ce qui
se passe dans les coulisses.

L’ILLUSION SEULE ESPERANCE!

Dire que certains de nos capitalistes — et non des moin-
dres! — en sont arrivés 14; 4 se contenter [le l'espérance d'u-
ne illusion...

Je vous assure que je n'exagére pas, ¢'était bien la con-
clusion qui se dégageait 'autre jour d'un échange de vues
dans un cercle entre membres des plus sérienx.

Ces messieurs tombaient d’accord pour souhaiter une dé-
valuation de la livre égy ptlelmc et ce uniquement parce qu ils
jugeaient que la dévaluation s'avérait le seul espoir de voir
remonter la cote de leurs valeurs préférées.

Il va de soi que c'est 1a se payer de mots ou plutét de
chiffres. Maigre consolation en réalité que la hausse survenue
sur un titre par ricochet de la dépréciation de la monnaie ol
vette hausse s'exprime. Voild qui s'appelle se jeter & soi-méme
de la poudre aux yeux,

Ridicule mais inquiétant symptome de démoralisation!
Que des gens jusquici normaux en arrivent A raisonner ou
plutét a il(,l&lSOllIlLl de la sorte, cela montre que les nerfs
sont tendus & se rompre et que des bétises collectives des plus
graves deviennent choses possibles de la part du publie hour-
sier.

Il est temps de ne plus jouer avec le feu. Et le gouver-
nement ferait bien de se miontrer trés prudent en innovant.
Des mesures méme légitimes, méme justifiées suffiraient a
provoquer des catastrophes si elles n'étaient pas prises avee
la pondération avee le (om;tc, avec le sens de l'étape qui
conviennent en ces matiéres.

On a vu dans des salles de spectacles nerveuses le cri
“au feu!” le moins justifié provoquer des paniques meurtrié-
res...

LE TEMPS EST GALANT HOMME...

De bons esprits bien renseignés — si jlose m'exprimer
ainsi! — songeaient, dés avant la note de la Présidence du
Conseil, & 1a perspective d'une dévaluation de la livre égyptien-
e au magasin des accessoires inutilisables — au moins pour
irés longtemps.

Ils faisaient ressortir d’abord que la mission britannique
qui etait allée converser avec le Ministére des Finances des
Indes & propos des dettes sterling s'en revient sans a.vou rien
régler du tout, attendu, dit une dépéche dagence, ‘que T'opi-
nion m(heune est fort opposée & toute remise ou diminution
de la dette”. Et ils ajoutent qu'il est probable que l'opinion
égyptienne réagira de méme.

Alors?...

Eh bien, ne vous effrayez pas!..
choses resteront comme elles sont, que nous demeurerons dans
le provisoire, qui a la vie dure en Orient. L'Angleterre nous
fournira chaque année un montant assez maigre de devises
rares et des marchandises dans la mesure de ses possibilités
Et ainsi I'Egypte vivra sagement, écononnquement et ses in-
dustries locales confinueront &4 prospérer.

Qui aurait eru qu'il y et des philosophes jusque chez les
financiers!

' MARIAGES EN BOURSE
Il ne sagit pas dlwmences Peu nomhreux sont les gens

de la corbeille qui, par ces temps de grande pfemtence son-

gent 4 fonder une famille, En termes de métier le “mariage”,
c'est une opération faite entre deux clients d'une méme agen-
ce. Bt cette particularité est dﬂment signaiée ' -

Il en résultera que les

Or, il y a — “relativement”, car le marché est au calme
pr esque ]ﬂdt — heaucoup de mariages ces temps-ci. Ce qui,
4 en croire les mauvaises langues, voudrait dire que le seul
marché un peu vivant est le malch(, noir... qu1 se cache pu-
diquement sous les apnarence du “mariage”. y

N'ayant rien d'autre & y faire, on potine ferme ces temps-

¢i & la corbeille,

GARE A LA SURCAPITALISATION!

Cen’ es st un secret pour personne que cer lamos des sociétés
ont procédé a des augmentations de capital & des fins toutes
autres que le déceloppement de leurs activités, a des
fins pourrait-on dire fiscales.

Eh bien, elles feraient hien, lesdites sociétés qui Se sont:
crues trés malignes, de trouver moyen de légitimer leur ini-
tiative en dévelopant de bric ou de broc leurs activiiés,

En effet le Ministére des Finances, en vertu d'un décret.
“ad hoc” va vérifier 'emploi.. ou le non-emploi de ces som-
mes... Bt les Dames de la Corbeille qui ne pourront pas four-
nir une justification de leurs agissements se verront exposees
4 un réajustement fiscal peut-étre un peu rude.

Gare & la casse.
A SIGNALER!

Le bruit commence & se répandre (que des pour arlers sont
en cours pour la vente de 2.000 feddans dans la région de Kom
Ombo.

Voild qui est & suivre de prés, car si l'opération se réalise,
il se pourrait que la société que I'on devine soit enfin & méme
‘cet exercice de donner un coupon substantiel et de récompen-
ser ainsi la foi d’ailleurs parfaitement légitime que ses action-
naires ont en ses destinées.

LE COUPON DFE L’HELIOPOLIS

Nous pouvons donner quelques précisions & propos des

‘Tumeurs gui ont courru au sujet de ce coupon,

A la suite de rumeurs venues on ne sait trop d'oll annon-
cant que le prochain coupon serait réduit: une personnalité
autorisée s'étonna dans l'oreille du vice-président de la Com-

.mission de la Bourse des- Valeurs du Caire de cette surpre-

nante prophétie. Elle déclara que le bilan n'avait méme pas
encore été soumis au conseil d'administration et que c'était
12 une nouvelle aussi fantaisiste que prématurée.

Déclaration prudente s'il en fut, mais le fait quelle ait
6té assaisonnée de I'épithéte “fantaisiste” incite les gens cul-
tivés 4 croire que le coupon sera pom le. moms égal 4 celui
de l'année dmmcre

A I'USAGE DES INITIES 2

Voici un mot d'esprit qui a eu un énorme succés parmi les
professwnnels de la Corbeille.. qui préférent sagement user
leurs loisirs & rire plutdt qua pleurer.

— Quels sont les actionnaires qui, par les temps qui cou-
rent se montrent encore trés gais?
Bcponsv

— Ce sont ceux de la Delta Light et des Egspnan Hotels
parce quils ont le, “fou m re”.,

‘A quoi ne mene pas Loisiveté mémc torcue'
GANDIDE. ,
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Une semaine
de panique

A en croine le marché des
valeurs, un cataclysme écono-
mique s'est précipité sur I'E-
gypte. Aucun titre ne vaut plus
rien. On liquide tout et n'im-

e quoi.
po.gt qgoi cela estil di? A un
phénoméne psychologique con-
nu en Bourse: le manque de
confiance,

Les causes de

la baisse

Quelles sont les causes de ce
manque de confiance? Le bour-
sier vous dira que les Etrangers
ne sont plus rassurés, que leur
permis de séjour ne dépassera
plus un an, que la nouvelle loi
sur les sociétés anonymes
montre la tendance actuelle,
gue le ministre de la Défense
Nationale a parlé d'emprunt
forcé (une déclaraiton démen-
tie par la suite), que les impots
vont devenir plus lourds ete.

ete,

Nous parlions il y a quelques
jours avec une personnalité de
la presse qui a bien étudié
Thistoire - d'Egypte, Cette per-
sonnalité mous rappelait gwau
lendemain de linstitution des
tribunaux mixtes, la moitié des
étrangers se trouvant en Egyp-
te. craignant la justice de ces
tfribunaux — eux qui ne dépen-

CREDIT FONGIER EGYPTIEN

Inscrit au Registre du
Commerce du Caire
sub, No. 11

OBLIGATIONS 3% A LOTS
TIRAGES DU 15 FEVR. 1947
Emission 1903 - 569e Tirage

Le No. 423.217 est rem-

boursable par 50.000 frs.

Les 25 numéros suivanis
;?nt remboursables par 1.000
S.:
408565 408948 425136
441086 443627 468622
481869 491282 538056
540280 549345 577889
612360 656295 695548
714342 742248 778058
785829,

Emission 1911 - 469e Tirage

Le No. 366.601 est rembour-
sable par 50.000 frs.

Les 25 numéros suivants
fm;t remboursables par 1.000
IS.:
11203
77365

419422
461790
518175
554841
659035
761671

32591
110678
134647 135539
161324 252089
323432 327244
366027 375515
385957.

Le paiement des lots sera
effectué a partir du 3 Mars
1947 pour 'Emission 1903 et
du ler Mars 1947 pour I'E-
mission 1811.

-

54747
115607
153624
256873
327607
378527

69659
127875
160974
302835
349670
380848

" I'impot sur les bénéfices

daient que de leurs juridictions
consulaires — plierent bagga-
ges et rentrérent chez eux. Les
plug courageux demeurérent en
Egypte. Leurs descendants g'y
trouvent encore, Toug ce mon-
de a prospéré,

Done, mnous dit notre inter-
locuteur, le premier moment
d’affollement passé, on s'adap-
tera a4 la mouvelle légisation,
Seuls les “froussards” auront
perdu leur argent.

Quon se souvienne de la loi
sur la langue arabe. Elle fut
combattue. D’aucuns erurent
qu'ils ne pourraient jamais s’y
adapter. Et pourtant, nul ne
s'en plaint aujourd’hui. I1 en
sera de méme pour toutes les
nouvelles législations. On fini-
ra par gy faire. Et bientét on
les oubliera.

Le grand défaut de notre
marché est .détre super-sensi-
ble. A la hausse, on commet
des exceés. A la baisse, on com-
met les mémes exees que l'on
regrettera plus tard,

Hafez Afifi pacha dit...

Hafez Afifi pacha que nous
avons eu le plaisir de voir,
nous affirmait que les indus-
tries Misr travaillent 4 plein
rendement, que ieurs dénéfices
pour la nouvelle année sont su-
périeures o au moins égaux a
ceux de la période équivalente
de Van dernier et qu'elles ne
peuvent faire face a la deman-
de. Pour qui conmait le Dr. Ha-
foz, Afifi pacha, ces déclara-
tions sont mettement haussie.
res, car Afifi pacha est la pru-
dence faite homme.

Quand on instifua les

fribunaux mixtes

A 20 livres, la Filature Misr
rapporte du 6 1/2 pour cent
net. Le coupon de l'an prochain
est presque assuré, c'est-a-dire
que tout semble indigué qu'il
ne sera pas inférieur a celui de
I'an dernier. Il en est de méme
pour la [Filature Nationale,
Pourqiioi délaisse-t-on ces  ti-
tres et les autres? Simplement
par crainte,

Il est temps & notre sens oue
le gouvernement par une décla-
ration franche et sincére tant
au sujet des étrangers que de
la collaborationn  égypte-étran-
gére A lavenir, mette le point
final & cette situation qui- ne
saurait s'éterniser,

D'autre part, le nouveau mi-
nistre des Finances devrait d’o-
res et déja abroger les droits
de transfert des titres, Ce serait
1A une concession faite a la
Bourse qui pourrait ramener un
peu de bonne humeur,

La part de fondateur

Enfin, le gouvermement de-
yrait se rendre compte que
ex-
ceptionnels n’a plus sa raison
d’étre, que le Trésor n'en tire-
ra rien cette année, ni la pro-
chaine. En l'abrogeant, on fera

un geste qui aidera a dissiper
la mauvaise humeur actuelle,
les grand problémes politiques,

Nous savons gqu'occupé par
ie gouvernement ne peut pas
concentrer toute son attention
sur les questions économigues,
Pourtant, I'économie et la po-
litiquer dodvent alfer de pair
g'll faut satisfaire le peupie.
Une crise en Egypte aurait des
répercussions sur la politique
du pays. Parconséquent, les
nouveaux ministres des Finan-
ces et du. Commerce devraient
se mettre a l'oeuvre sans re-
tard pour améliorer un état de
choses qui a besoin d’amélio-
ration.

Héliopolis
sur la sellette

Il est inutile de parler dune
valeur plutot gue d'une autre,
Toutes ont payé un lourd tri-
but a4 la mauvaise humeur, a la
peur. Mais il est étonpant que
le meilleur titre de la' Corbeil-
le, celui qui & noire sens est
le -Roi des: titres égyptiens, la
part de fondateur Héliopolis,
soit le plus malmené, Nul ne
peut fixer la valeur réelle de
ce titre, car nul ne sait ce que
vaug exactement Héliopolis, a-
vec ses kilometres de terraing
acheté 4 presque rien et qui
valent aujourd’hui plusieurs li-
vres le metre carré. Nul me

IICHROMQUE DE LA BOURSE DES VALEURS

re de I'Approvisionnement ef
est, en train de construire sur la
route Le Caire-Maadi, une gran-
de usine de filature qui lui per-
mettra de produire de 28 3
30.000 paguets de filés par mois,
Leg travaux de cette usine a-
vancent rapidement et leg béti-
ments s'élévent en méme temps
que linstallation des machines,
ce Jqui permettra une production
rapide, >

Les matidres premiéres se
trouvent dans le pays, le succes
de la nouvelle affaire est d'ores
€; déja assuré,

Le prochain coupon de

ia Banque Misr
_Nous apprenons de source sé-
rieuse que le prochain coupon
de Ja Banque. Misr sera Supé-
rieur a celui de l'an prochain,
Les titres de

.
la Rayonne Misr

Nous apprenons également
que les titres de la Rayonne
Misr sont & la signature et
qu’ils seront remis aux action-
naires des que cette opération
aura été terminée, ce qui ne
saurait tarder.

En terminant cette chronique
on ne peut qu'espérer que le
bon sens reprendra le dessus
et que la semaine prochaine on
recommencera a remonter la
pente. Car rien ne justifie ce
glissement,

conmait les réserves invisibles .

constituées par la Société d’Hé-
liopolis. Nul enfin ne sait ce
quapres le développement de
la nouvelle Cité et la mise en
exéeution des grands projets
des mouveaux dirigeants de la
Société, pourrait encore valoir
le titre. Et pourtant, il a subi
en quelques jours 8 livres de
baisse, Est-ce logique?

Malheureusement, le cheval
de bataille de la spéculation est
la part de fondateur Héliopo-
lis. Lorsque tout va bien, le ti-
tre hausse de plusieurs livres,
lorsque le vent contraire souf-
fle sur la Bourse, la part Hé-
lio baisse d’autant. C'est 1a un
état de choses chronique que
rien ne modifiera,

Fayoum Textile
Le Fayoum Textile Company

fondée par décret royal du 35

mal 1946 préseate a4 la sous-
cription publique la semaine
prochaine, c¢'esif-dire le 28

février, le quart de son capital
soit L.E, 100.000, le reste ayant

€€ souscrit et payé par les
fondateurs,
Il s'agit dune sociét¢ qui

ayani mis les bouchées doubles,
commence déja, depuis plusieurs
mois, a travailler de sorte que
les nouveaux actionnaires bené-
ficleron de la période de pro-
duction deja faite,. La _société
possede a Choubra el Kheima
des usines de tissage qui Iui
permettent de produire entre
400.000 et 500.000 métres de
cotonnades, Elle a. obtenu 'la
“bataka” deg filés du ministe-

L’eéchéancier

26.2.47: Assemblée Gén.

Ord. Electric Light & Power
Supply.

28.2.47:
Ord. Sté.
drin.

28.2.47: Assemblée Gén.b
Ord. Sté. Gén. des Sucreries
d’Egypte.

28.2.47: Assemblée Gén.
Ord. Bourse Commerciale
de Minet El Bassal.

28.2.47: Assemblée Gén.
Ord. Alexandria Central
Buildings.

28.2.47: Assemblée Gén.
Ord. Gabbari Land Cy.

COUPONS DETACHES

Le 20.2.47: United Enter-
prises P.T. 17,6 net (intéri-
maire).

Le 20.2.47: Oblgs. Land
Bank 5% Em. 1928 P.T. 218
net (semestriel) payement
le 1.3.47.

Le 20.2.47:

g e -

Assemblée Gén.b
de Crédit Alexan-

Oblgs. Land
Bank 5% Em. 1929 P.T.
217,927 net (semestriel),
payement le 1.3.47.

Le 20.2.47: Oblgs. 3% Ca-
nal de Suez Ile et Ille sé-
ries: P.T. 28,9 brut (semes-
triel) payable le 1.3.47.

- e
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LES FLUCTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS DU CAIRE
DU 14 AU 21 FEVRIER 1947

— _— - T - T
DESIGNATION 14 Février 21 Fevrier DESIGNATION 14 Féyrier | 21 Fevrier
DES VALEURS 1947 1947 DES VALEURS 1947 1947
FONDS D’ETAT FONCIERES
Aboukir Co. act.. i 232 226
Emprunt Natlonal 3 1/4 o/o P.T. 10800 10795 "
‘Emprunt Natlonal Coup. Fr. * 10770 10755 _Anglo-Belgian Go 5 r, 369 359
L Anglo-Egypt. Land Alot... . 1152 1140
Emprunt National 2 1/4 o/o0 ' 10090 10080 Cairo Agricultural Co. ord 5 T80 780
Emprunt National 2 3/4¢ o/o ” 10315 I 10270 Cairo Agricultural Co_ priv, " 500 500
Egypt. Enter, & Dev. Co. act ” 1540 1540
Gharbieh and Co. ... b i 494 494
BANQUES E'r OCIETE Gharbieh Land Co. Iond PSR [ 1425 14%,2
New Egyptian Co. s 160,5 169,
S s DE CREDlT 2idi Salem Co, ... et d [ 338 333
S.A. Wadi Kom-Ombo ... ... 8 600 600
5.A. Wadi Eom-Ombo fond " 4300 4300
Banque d’Athénes ... ... ... " = | S.A, Behera act ord. ... i 1300 1300
Bangug deﬁaemnmerce ...... o 726.5 | 723‘5 Sté Domaine Chietklt  Fadl... wo | 505 525
Banque Misr... .. il 2958 | 2908 Union Fonclerp d'Egypte ... i i 900 900
‘Commercial Bank of Fg .. * 495 | 495 Union Fone, &Egypt_e fond... ™ 600 600
Crédit Agricole act. ord. .. " 290 820 Agricole et Industrielle act. | 1350 1350
©Orédit Foncler act. ... ... ... " 2946 2026
Crédit Foncier fond 2 5644 5644
Crédit Foncier 1903... = 2374 2374
Crédit_Foncier 1911... " 1940 1886 IMMOBILIERES
Land Bank act.. .. x 922 912
i‘g’t‘maf"%ganima%t 5 U i Cairo-Heliopolis Act.. .| e 2640
Crédit  Alexandrin... ... ! 632 832 Cairo.Hellopolis fond ... . o 6500 7130
Arab eank Eale " 1050 | 1040 Delta Land and Invest. Co, 383 383
Gabbari Land Co. i \if 458 456
“Le Fayoum” ... » 250 250
ol Immobilia d‘Egypte au port " 910 910
EAUX Immeubles d'Egypte 4 1550 1550
Dom de Siouf ... ... 2 836 836
Alex, Water Co, act. ... ... " 1744 17&;
Eaux, du Caire act.... ... ... = 490 4
Baux du Caire jouiss... ... gt 1782 1782 INDUSTRIEI.I.ES
Baux du Caire fond. ... ... 12500 12300
Faux du Caire obl, 4 o/0 ESI i 10505 10505 Alex, Pressing ... " 1548 1430
Anglo-Egypt. oilfields ... ... il 480 480
Ags, Cotton Ginners.., L bl 123 123
gairo 55‘"1‘1 B%'icks B }ggg 1000
omp, Frigorifique ... ... ... 2 1900
TRANSPORTS ET CANAUX S e e - 990 o
Egypt. Salt and Soda port ) 323 323
i Eg Salt and Soda nom, " 290 290
Alex and Ramleh Rly, act. 325 325 Filature Nationale ... ... ... " 2150 2144
Angio-Amer. Nile and Tour * 800 800 Filatute e s e 2060 2024
@anal de Suez obl. 3 o/o s.II ” 3630 3726 Fibrea'Textiles o i ao 879 879
<Canal de Suez ob 3 o/o sIII :: 3610 3584 Port-Said Salt Assoc. ... ... " 590 574
Delta Light Ry. priv. 5 1/29; 830 828 Bomonti et Pyramides ... ... 2 1800 1800
Delta Light Ry, fond, .. .. " 912 912 Bolanach} . . 400 200
Egyptian Shipping ... .. ... o 405 404 Ciment Portland-Toutah A 2400 2400
Fayoum Light Ry, act. ... ... " 339 339 Tissage et Tricotage... .. " 1066 1085
Fayoum Light Ry. fond .. ” 210 219 Emballages Economiques ... * 400 400
La Fluvialg ...... S o 1000 1000 Sté Financ et Indus, dEg ” 891 801
Menzaleh Canal act. 2 536 536 Sté., Gle. Pressage ot Dépots .. 2110 2110
Menzaleh Canal fond. 2 i8 i6 Sucr. et Raffin. d'Eg. ord... " 1000 1000
New-Egypt. & Lev. Ship act. " 161 158 Sucr, et Raffin. d'Eg. priv. " 544 Pl
Tram d’Alex. div. 5 2186 2186 Suecr. et Raffin. d'Eg. fond. ” 1540 4
Tram d’Alex. jouiss.... ... .o " 226 226 - Sucr, et Raffin. d'Eg. 5 o/o " 2066 1520
Trams du Caire, part soc. ... " 379 379 Egrenage Misr ... o 1032 ke
Sté Misr Transp, and Nav., " 1600 1600 Sté Natlonale du Papler e L 1000 1032
United Egypt Nile Trans. ... * 1280 1350 Sté. Viticole et Vinicole act. " 790 1000
Keneh-Assouan Oblig, le at Tractor & Engmeerlng Co " 1470 790 ¢
263 1/2°6/0 .y . 2 9600 exc. 9600 exc. Cicurel,, i " Tain 1382
Kafr el Dawar nom., 1 1210
Kafr el Iligwar nort i if gigg 3390
Presses o e o 60
HOTE”ERES TisEsolBv MISE [ by i e 1406 1406
Ez. Bonded Warehouse.., ... % 2268 2268
ge%‘ca Lt Cy e lgg‘é 1920
y h s el il 385 376 ationa as cs ” 800
'Eggt %%tbzﬁ glc-n:n. etk 364 344 Simon Artz ... ., 2 475 475
Egypt. Hotels DIV, ... o .o 1070 1070 BlepwaTty iR S 2200 2300
Grands Hotels ord.... .. ... = 4500 4376 Ipre MISr s S et 2 1390 1390
Palestine Hotels nom, ... ... ' 226 286 Nile Textlle . oo cooivniiues " 262 918
Palestine ‘Hotels port. ... .. = | 24 244 P ISRl o £ 4 378
Upper Egypt Hotels... ... .. ~ } 533 ¥ 553 Clothing ... ... " 512 500
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dollars.

d’une dévaluation éventuelle

En Egypte:
cours de l'or en Egypte n'a

Bourse des valeurs, demeure
contre 515 jeudi 13.

en Lgypte et ailleurs

Au Mexique: Le ministre des Finances du Mexique
aurait décidé d'interdire l'exportation de lor en barres,
ou monnayé qui sortait jusqu’ici dans de larges propor-
tions en direction des marches clandestins d’Europe et de
Chine. Sur le marché noir chinois, I'once est vendue a 80
dollars alors gu’elle est achetée au Mexique & moins de 40

En Palestine et au Liban: Le marché s'est laissé im-
pressionner par les rumeurs circulant en Egypte au sujet

ont été nombreux et les cours ont sensiblement hausseé,
Contrairement aux Etats du Levant le

Malgré les rumeurs de dévaluation, l'or, tout comme la

dance baissiére. Le Souverain a cloturé mardi a4 § 511

Jeudi Vendr. Samedi Lundi Mardi
13 fév. 14 fév.

Erhem e LG e 165
1livre-or Eg.nne ... ... 480 -
1livre-or Sterling ... ... 515
1 livre.or Turque ... ... 397
1 Napoléon-or en frs.... 390
5 Doll.-or Américain 490

EDE LOR

de I'Egypte. Les achats d'or

pas tendance a s'améliorer.

sans affaires avec une ten-

15 fév. 17 fév. 18 fév,
167 167 167 166
480 480 480 480
515 511 511 511
397 397 -.397 397
390 390 390 390
490 490 430 490

LES BOURSES

Les valeurs égyptiennes

A LA BOURSE DE LONDRES

ETRANGERES

A LA BOURSE DE PARIS

(Suite de la page 21) .

BATEAUX EN PARTANCE
VALEXANDRIE

A destination de la France;
“Siwa’, Mmd.sul A, berudra,
“Lurwiliua?, o. B. Cotidkis;, A-
beraeeq  VICWry', — suneriGdl
maewery, Trauing & SLpp-lg;
“Lawmo’, Sdull sahury.

A uestinauon: ue Lyaue: “A-
befueeit  vicwry’, Ainerican
paswern Traoing & SOlppaug;
“Cadlo”, Sami khoury; “oduur-
nia’, American nxport Lases.
A desnuation ae i Grece:
“Corinunia”, 8.0, Cotlakis; “La-
dip”, Sami Anowy; Tmimig
Victory’, American ExXport Li-
nes; “Saturuia’, American Bx-
port. Lines. ;

A desunation de la Turgie:
“Venus”, 1. Van aer Zee; “Ll-
mara Victory, Ameripn Rx-
port Lines. S

A desunation de la Belgique
et Holianae: “Siwa”, Maisun A,
pernard, f

A destination de la Palestine,
Liban et Chypre: “Venus”, F.
Van der Zee; “Corinthia”, S.G.
Cottakis;  “Alysa”, Barnett
Bros, & Borchard Ltd.; “Mem-
non”, W.A, Lancaster; “Cadio”,
Sami Khoury; “lElmira Victo-
ry”. American Export:Lines.

A destination de DAmérique
du Nord: “Aberdeen: -Victory”
American Eastern Trading &

MOUVEMENT MARITIME

Shipping; “Saturnia”,
can Export Lines,

A destination de 1'Amérique
du Sud: “Sonmavind”, Secand:
navian Near-East  Shippin
“Nordanland”, Seandinavian
Nears-Fsat Shipping; “Marian.
ne”, Scandinavian Near-Eagi
Shipping.

A destination de la Mer Rou-
be et Indes: “Pampero”, Ame
rican Eastern Trading & Ship-
ping.

BATEAUX ATTENDUS
A ALEXANDRIE

Amers-

Venant d'Angleterre: “Uni
ted Victory”, Furness Ltd;
“Glenwood”, Furness Ltd,

Venant de France: “Cadio”,
Sami Khoury,

Venant d'Italie: “Cadio”, Sa-
mi~ Khoury; *“Liberta” @.
Beyts & Co. ;

Venant de Gréce: “Cadio”,

Sami Khoury,

Venant de la Mer Rouge et
Indes: “Aberdeen Victory” A.
merican Eastern Trad.ng
Shipping.

Venant de Belgique et
lande: “Memmnon”, 'W.A. Lan-
caster; “Venus”, F. Van der
Zee; “Atair”, F. Van der Zee
Venant d’Amérique du Nord:
“Pampero”, American FEastern
Trading & Shipping; “Elmira
Vietorv'. American Export Li
ner, “Saturnia”,' American Ex

Hok

Clotare du 20/2/47

Cloture du 20/2/47

Acheteurs et vendeurs respec-

port Lines.

LA SEMAINE COTONNIERE

(Suite de la page 22)

MOUVEMENT DE LA RECOLTE,
. Le mouvement de la récolte au 31 janvier, tel que commu-
niqué par le Département Statistique du ministére des Finances,
s'établit comme suit: -
2,011,000

Karnak 741,000 2,752,000
Ménoufi 250,000 84,000 334,000
Giza T 93,000 39,000 132,000
Amoun 6,000 2,000 8,000
Gize 23 3,000 P 3,000
Giza 30 23,000 1,000 24,000
Zagora 12,000 2,000 14,000
Ashmouni 1,232,000 440,000 1,672,000
Divers 1,000 14,000 15,000
TOTAL 3,631,000 1,323,000 4,954,000

Des chiffres ci-dessus, nous tirong aussitot la conclusion que
I'estimation de la récolte par le Gouvernement est sujette a rec
tification. En effet, sl nous reprenons les chiffres du “visible”
au 31 janvier, comparés & l'estimation Gouvernementale, nous
verrons que les quentités ci-dessous devraient demeurer encore
entre les mains du Cultivateur, tandis que pour certaineg varié-
tés, un excédent sur: l'estimation est déja visible.

Variété visible Estimation du Quantités chez Excédent s/

au 31/7/47 Gouvernement le culfivateur P'extimation
Karnak 2,752.000 3,527,000 775,000

M_énoufi 334,000 :325.000 9,000
Giza' 7 132,000  ° 176.000 44,000
Amoun 8.000 6,000 2,000
sza 23 3.000 5.000 2,000

Giza 30 24,000 24,000

Zagora 14.000 34,000
Ashmouni 1,672.000 1,652,000 15,000
Divers 15.000 ———

PO, kel 4.954,000  5.715.000 821.000 60,000

51 nous ajoutons au “visible” (Crs. 4.954.000) le solde entré
les mains du cultivateur de la veriété Karnak, (Crs. 775 000),
nous arrivons & un total de Crs. 5.729.000, et cela norterait, si
nous estimons a Crs. 200.000 toutes les autres Variétés démeuw

tivement: ; Frs.
Sudan Plantations Syndicate: Crédit Foncier (Action) 13000
Sh. 51/- — 52/- B AN o
Greeai 5{;)/0 Loan 1914: £ 8§ 1/2 Crédit Fonecier (P.F.) 26,850
10 1/2 o ) ;
Greek 7 1/2 o/o 1924 (Refugee) National Bank of Egypt
ST 18 (Action) 20,000
National Bank of Egypt: £ vt
43 3/4 — 44 1/4 ; Land Bank (Action) 4,595
Lgyptic its p ails L R A
Fg(}r,);e?‘r} i g}f t'iOS/I-J g_ht“s}}_uls Land Bank (Part Fon:) 37,500
}1-5-’»13%95“11 Markets: Sh. 10/~ — Cairo-Heliopolis (Action) 14,400
Egyptian Salt and Soda: Sh. Cairo-Heliopolis (P.F.) 29,20
53/9 — 58/9 3 g i
Egyptian Delta Land: Sh, 65/- Suez Canal 5 o/0 19,754
— T5/- e R e
Nely Bgyptian Company: Sh, Suez Canal 3 ofo 15,550
2.?!{’ — 20/- srips (' 4,55
Abuigr Company - Sh. 33/- — Sucreries, d'Eg. (Act.) 1,550
35/- . e . Sucreries d’Eg. (P.F.) 6,400
Anglo-Egyptian  Qilfields “B”: ;
SRV RS Bangye Ottomane 4,185
Bourse des Valeurs de Paris
(Cours du 20 février 1947)
Francs ; Francs
Rente 3 o/o 87 Emprunt Dawes 11975
Rente 5 ofo 1920 139 Emprunt Young 315
Rente 3. o/o0 1945 88,10 Central Mining 9475
Banque de Paris 1525 Geduld 2580
Union Parisienne 1400 Rio Tinto 7900
Crédit Lvonnais 1850  Nestié 39550
Société Générale 1920 Franco Wyoming 2505
Chemins de fer Damas- Mexican Eagle 331
Hamah 6525 Shell i 2190
Electricité Beyrouth 2285 Anglo-American
Forges Nord-Est 733 _Corp.- 2850
Creusot 2850 Chartered 833
Courriéres 615 - De Beers 7975
Lens 754 Gold Fields 1570
Air ‘Liguide 2030 Rand Mines 1795
Pechiney 2020  Transvaal 1410
Rhone-Poulenc 1980  Roan Antilope 338
Saint-Gobain 4775 Gula 405
Port de Salonique 3500 Sennah 395
Transatlantique 453 British American
Orosdi-Back 1325 Tobaceo 3100

rant entre leg mains du Cultivateur, la récolte actuelle A prég' de
Crs. 6,000,000. b ;
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MARCHES DE GROS
(Cotations et stocks)
| PuxPr. | Vemd £ oat ks, Tk oo
Produit rix P.T. endu ocks dans les Chounas
Warohés TORIN i par ardeb Ardebs (en ardebs)
|
o  |Mais Sh. N. Zaw. | 230 190  |Blé 95949 | Helba 2530
< Mais Sh, Mab. Zaw. | 235 160 Féves 1979 |Lupins 20
fu Lentilles Ent. Moy. | 390 200 Lentilles 6951 |Pois-Chiches 100
é Lentilles Cone. Zaw. | 470 30 Orge 69734 | Sesames 2602
Féves Adi Moy I 475 150 Mais N el Gam 2554 | Arachides 1825
= Orge Zaw. | 170 150 Mais Oweiga 53699 |Riz Glacé 122
| Helba Zaw. 380 130
8 Helba Moy. | 3425 50 [
& |
| | |
| |
5 | Feves Adi Moy. 450 400 | Blé 74059 | Lupins . 40
< { Mais Sh. Nab. Zaw. 235 | 80 | Féves 3180 | Bersim 170
Z | Mais Oweiga J. Zaw. MR e 40 | Lentilles 1440 | Sesames 1957
< Helba Moy. 350 | 100 Orge , 4776 | Arachides 62
5] ' | Mais N el Gam | 2210 | Ferik 15
o | |Mais Oweiga 30718 |Lubia Sec 155
< ‘ l | Helba 2385 | Petit Pois Sec 210
2 - :
- |
| |
|
S |
&  |Féves Makm. Zaw. | 620 15 | Feves 3051 | Helba 644
% iFé\"ES Cone. Zaw. 610 10153 Lentilles 2708 Lupins 37
< | Orge Zaw. : 184 295 Orge 5524 | Sesames 784
% |Sésames Bl Zaw, | 846 | 265 |Mais N el Gam 2125 | Riz Glacé 70812
3 I 5 Mais Oweiga | 1504 | Riz Non-Décort. 241945
< | ] |
5:‘: Riz Glacé en sac : Riz Non-Décort. | Usines de 20061
H (80 oks No. 1) | 306.5-309.5 e |
= Riz Blanchi au G ; Riz BL Décort. 650
Q (Ardebs 200) | 613619 J —_
Lotions
POUR VOS LIVRES
Parfums

Eaux de Cologne

les mieux préparés-les plus appréciés

N. SEDNAOUI

UNE SEULE ADRESSE

COMPTOIR DU LIVRE

20, RUE ABOU EL SEBAA — LE CAIRE
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NOUVELLES SOCIETES

En commandite simple

Raison sociale: Dante Ber-
tero & Co.

Bssociés: Dante Bertero et
deux commanditaires.

Capital: L.E. 4000.

Objet: la commission, la re-
présentation, 1’ importation,
Texportation, l'achat et la ven-
te en gros et en détail, et gé-
néralement toutes opérations
mobiliéres et immobiliéres qui
ont trait au commerce et a
Tindustrie en général.

Signature et gérance: Dante
Bertero et René Cassab, direc-
teur de la Société.

Date et durée: cing ans a
partir du ler Janvier 1947,

Siége: Le Caire, 42, rue So-
liman pacha.

¢

Raison sociale: D.P. Carita-
to and Co.

Assoeiés: Dimitri P. Carita-
to et un commanditaire.

Capital: L.E. 4000,

Objet: le commerce d’impor-
tation et d'exportation en ge-
néral, la représentation de
Maisons Etrangéres et Egyp-
tiennes, la fabrication et la
vente en gros, demi-gros et
détail de pinceaux, joints pour
moteurs et autres accessoires
pour I'Industrie .

Signature et gérance: D. P.
Caritato seul. )

Date et durée: un an a partir
du ler. Janvier 1947.

Siége: Alexandria.

L 44

Raison sociale: Mme. G. Zot-
tos Corossis and Co.

Assoeiés: Garoufalia M. Zot-
tos, Elie Corossis, Nicolas Cons-
tantinou et un commanditai-

re,

Capital: L.E. 60.000.

Objet: I'exploitation des deux
grandes Epiceries ex Minas
Zottos, établies & Alexandrie,
I'une au Bazar Francais et
l'autre au Bazar Ratib ainsi
qu'un dépdt de marchandises
dans la Zone Franche &4 la
Douane d’Alexandrie.

Signature et gérance:
trois associés en nom.

Date et durée: huit ans &
partir du ler. Février 1947.

Siége: Alexandria.

L34

Raison sociale: Jean Fara-
hian and Co.

Associés: Jean Agop Fara-
hian et deux commanditaires.

les

THE VACANT

MEN WHO ARE SELECTED FOR THE
TOP MANAGEMENT JOBS MUST HAVE
A WELL-ROUNDED KNOWLEDGE OF
THE WHOLE BUSINESS STRUCTURE

Have you ever been by-passed
to a bigger job by a man you
thought was less well qualified?
Wondered what he had that
you didn’t have?

If you could have listened in
when that decision was made,
you would have heard some-
Lhing like this:

“How about Bill for this job?
He has handled his department
petter than anyone we ever
fhad in there.,”

“No, Bill won't do. He has
too many blind spots. We need
someone who is familiar with
all angles of business.”

In the days ahead the man
with blind spots in his training
will find himself more severely
handicapped than ever before,
For when business is running
at flood tide, the men who are
selected to fill “the vacant
chair” at top management’s
table are those who have never
stopped learning.. the men
who have a thorough knowl-
edge of the whole business
Structure — Accounting, Fin-
ance, Production and Market-
ing.

Not only in the higher alti-
udes of management, but
lown through all executive
evels, men are far better

‘quipped for heavier respon- !
ibilities when they know the :
)asies underlying all business :

aperations.

» [he Institute's story is
, sumined up in a sti-
{ mulating 64-page hook-

Business.” A

be mailed to you promptly.

3 let, "Forging Ahead in
copy is :
offered, free and with-
== gut obllgation, to any- :
one who is interested. Simply :
send in the coupon and it will :

Since 1909, the Alexander
Hamilton Institute has helped
thousands of men to overcome
their deficiencies in essential
business knowledge. And has,
as a result, assisted them in
moving up to more important
jobs and higher salaries.

Broad in scope, the Institute's
Modern Business Course and
Service covers all four basic
departments of business — Ac-
counting, Finance, Production
and Marketing. It offers a
systematic, time-saving method
of bringing to any man's home
or office the knowledge and
training which he needs, but
which he cannot acquire
through his own experience
within a reasonable time,

ALEXANDER HAMILTON INSTITUTE

¢ YOUR FUTURE INSTITUTE

P. 0. Box 284
CAIRO, EQYPT. :
© Please mal me, without cost, a copy of the
: G4-page Book — “FORGING AHEAD 1IN :

i BUSINESS”, of the Alexander Hamilton
i Insttule, New York. :

Capital: L.E. 5.000,

Objet:  I'importation  (eg
pneus  d'automobiles  ainsi
que le commerce dont gapit
en gros et en détail, et l'exep-
cice de toutes autres opéra-
tions commerciales et indus-
trielles et de commission dont
notamment, la vente des pneus
de la Federal Tire Export Di-
vision of the United States
Rubber Cy. et le commerce des
pidces de rechange des auto-
mobiles.

Signature et gérance:
Farahian seul.

Date et durée: cing ans 2
partir du ler. Octohre 1946,

Siége: No. 2, place Bab FEl
Hadid, Le Caire.

Jean

¢4
Raison sociale: Raphael
Marco Levy and Co.
Associés: Raphael Marco

Levy et une commanditaire.

Capital: L.E. 3.000.

Objet: le commerce en géné-
ral, des tissus manufacturés,
soieries, cotonnades, nylon,
mercerie, bonneterie, en gros,
demi-gros et détail.

Signature et gérance: 1'asso-
cié en nom seul.

Date ot durée: cing ans a
partir du ler. Tanvier 1947,

Siége: Le Caire, Atfet Mad-
kour.

En nom collectif

Reison scciale: Ch. Constan-
tinou & Co.

Associés: Chrissantou Cons-
tantinou et Stefano Arghyriou.

Capital: L.E. 500.

Objet: entreprendre 'exploi-
tation d'une Fromagerie et
Beurrerie.

Signature et gérance: les
deux associés conjointement.

Date et durée: cing ans &
partir du ler Janvier 1947.

Siége: Talia, prés d'Ash-
moun, Ménoufieh,

L34

Raison sociale: Abd El Ha-
fez Ibrahim et son fils Moha-
med Abd El Hafez.

Associés: Al Hag Abd El
Hafez Ibrahim et Mohamed
Abd El Hafez.

Capital: L.E. 16.000.

Objet: le commerce du cuir.

Signature et gérance: les
deux associés séparément.

Date et durée: cing ans.
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