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Aprés quinze mois de guerre

LA SITUATION

La situation économique de I'E-
gypte est assez satisfaisante. L’en-
semble de la situation des mar-
chés égyptiens est bon comme on
pourra, s'en rendre compte d'ail-
leurs par l'analyse des différentes
branches de 1activité économique
de 1'Egyvpte.

I. — LE MARCHE COMMERCIAL
: INTERIEUR. S
Si le mouvement commercial in-

térieur n'atteint pas un degré
trés glevé d'activité, il demeure
néanmoins satisfaisant. Le ralen-

tissement qu'on peut coustater est
di & deux raisons essentielles :

1) A la diminution dans lim-
portation des marchandises, dimi-
nution provenant avant tout des
difficultés de communication et
de la longueur des voies mariti-
mes que l'on doit utiliser aujour-
d'bui;

2) Au fait que de nombreux com-
mercants, spécialisés dans cer-
tains articles, tels les cotonnades,
lex bois, etc..., préféerent se cons-
tituer des stocks au lieu de vendre
au jour le jour, en vue de parer
aux éventualités d'un arrét des
importations et également dans le
but de bénéficier d'une hausse des
prix,

Nous avons eu l'occasion de
constater lors d'une visite que
nous avions faite au marche des
cotonnades dw Caire, & quel point
les stocks existants chez les com-
mercants étaient supérieurs A
ceux qu'ils avaient & la méme pé-
riode de 1'année derniére.

Ceci dit, nous devons souligner
que le volume d’affaires qui se
traite actuellement sur le marché.
égyptien est assez important, et
gue du point de vue prix, la haus-
se est fort substantielle.

Toutefois, il nous faut relever
que l'activité des Agents Commis-
sionnaires a sensiblement dimi
nué, tant par suite du ralentisse-
ment dans le mouvement des im-
portations que par suite des con-
ditions nouvelles qui régissent
les achats des marchandises de
I"étranger: paiement au comptant,
ouverture de crédits irrévocables,
tanx d'assurances élevds, efe., ete.

IL— " LE MARCHE DU COMMER-
CE EXTERIEUR.

Alors que jusqu'au mois de Juin
1940, le commerce extérieur égyp-
tien avait marqué une activité
toute particuliére,  particuliére-
mént en ce qui concerne le mou-
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vement d’importation, un ralen-
tissement assez profond s'est pro-
ddit les mois suivants. Ainsi, du
ler Janvier au 30 Juin 1940, le
chiffre des importations a dépas-
sé L.E. 22.000.000 contre L.E.
16.500.000 pour la méme période
de 1939. Quant aux exportations
elles otteignirent L.E. 20.476.000
contre L.E. 16.469.000.

Par contre, au mois d'Aoit on
reléve. une sensible diminution.
C'est ainsi que pour les exporta-
tions, les chiffres s"é&tablissent &
744.000 - Livres contre 1.815,000 1li-
vres, Quant aux importations,
elles ont également diminué dans
une certaine mesure, mais nous

ne pouvons pas encore indiquer
les -chiffres.
“Des ‘changements se sont pro-

duits dans le mouvement commer-
cial extérieur en ce qui concerne

les pays avec lesquels PEgypte
entretient des relations commer-
ciales. C’est ainsi que quelques

pays ont bénéficié d’une demagnde
accrue de 1'Egypte. Signalons en

particulier les  Etats-Unis qui,
pour les six premiers mois de

I'année 1940, nous ont vendu pour
L.E: 2.500.000 contre L.E
1.195.000. TI1 en est de méme du
Chili quj nous a exporté pour L.E.
2.240.000 de ses produits contre
L.E. 500.000 pour le premier se-
mestre de 1939. Les Indes Hollan-
daises, le Japon, les Indes Britan-
niques ont également rvemplacé les
pays d'Europe avec lesiuiels I'E-
gypte ne peup plus entretenir des
relations commerciales.

La Grande-Brefagne a aussi lar-
gement aceru la vente de ses pro-
duits en Egvpte, mais clle a par
meéme
mesure ses achats de ;roduifs é-
gyptiens. (lela n’ést pas le cas
pour les Etats-Unis, le Chili, * le
Japon, les Indes Britanniques et
Hollandaises, vers lesquels nos
exportations n’ont pas augmenté
par rapport & I'année derniére,

III.— LE MARCHE INDUSTRIEL
(C’est 1a hranche dont Vactivité

Circulation fiducialre

Bank-notes de la National

Ensemble ... .
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non seilement ne s'est pas ralen-
tie mais méme s'est accrue dans
une tres large mesure. Le ralen-
tissement dans l'importation des
produits mantfacturés de 1'étran-
ger a largement profité A 1'indus-
trie égyptienne qui travaille a
plein rendement. Qu'il s'agisse de
Vindustrie de la filature de celle
des produits chimiques, des huiles
ou bien encore des sucres, toltes
les branches de l'industrie égyp-
tienne connaissent en ce moment
une activité toute particuliére. Il
faut espérer que ce mouvement
peurra  se maintenir aprés la
guerre et que lindustrie égyptien-
ne sera & méme de conserver les
gains qu'elle réalise aujourd hui
sur le marché égyptien par suite
de la diminution de la concurren-
ce éfrangeére. ;

IV. — LE MARCHE BANCAIRE
ET MONETAIRE.

La situation de ce marché est
¢galement satisfaisante. La vente
de la récolte cotonniérs égyptien-
ne a la Grande-Bretagne a permis
aux banques de reprendre les cré-
dits aux cultivateurs,. qui avaient
été suspendus & un moment don-
ne. Dantre part, on enregistre un
accroissement dans 'ouverture de
crédits au bénéfice des pays avee
lesquels I'Egypte entretient en ce
moment des relations commerecia-
les importantes.

Les marges exigées pour ces
crédits ne sont que légerement su-
peérienres a celles exigées en temps
normal, Relevons en particulier
Fimportance des transactions con:
clues avee les Etats-Unis.

Le marché monétaire, qui de-
menre toujours régi par la loi sur
les changes enregistre une activi-
té satisfaisante.

En ¢e qui concerne la cireula-
tion fiduciaire une augmentation

importante est enregistrée par 1'6-
mission  des Banknotes. Voici
comme elle s’établit pour le mois
de Septembre 1940 ° cornparée au
méme mois . de 1939;

}9*10 1939
(en milliers de L.E.)

S5567.— 26264.—
50.— 50.—
35617.— 26314,—
4889, — 3909 —
950.— 903.—
1.— 66.—
5910.— 4878 —
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Ainsi comme on peut le consta-
ter, I'émission des Bank-Notes a
augmenté de plus de 9.000.000 de
livres par rapport au mois de
Septembre 1939. Quant & la circu-
fation de la monnaie subsidiaire,
elle a augmenté de prés de
1.000.000.— de livres pour le mé-
e mois,

En ce qui concerne e mouve-
ment des chambres de Compen-
sation, il enregistre une légére di-
minution sg'établissant pour le
mois doctobre 3 L.E. 10.149.613
contre L.E. 10.492.370 pour la mé-
me période de 1939.

V.— LE MARCHE COTONNIER.

L'activité de ce marché demeu-
re régie par la vente du coton au
gouvernement britannique. De-
puis le début de la présente sai-
son cotonmiére, la commission
d’achat Britannique a déboursé
plus de 7.000.000 de livies, ayant
acheté plus de 450.000 balles de
coton et environ 940.000 ardebs de
graine. _

La moyenne des achats quoti-
diens de la commission s’établit
entre 7.000 et 9.000 balles. Les a-
chats effectués a Minet-el Bassal
par les maisons d’exportations at-
teignent en moyenne 2.000 balles
par jour.

Quant aux exportations de co-
ton elles sétablissent depuis le
début de la saison cotonniére jus-
qu'aun 11 Novembre & quelques
671.255 cantars contre 1.723.682
cantars pour la méme peériode de
I'année derniére. Sur cette guan-
tité 1a Grande Bretagne a recu
374.000 cantarg et les pays de 1'Ex-
tréme-Orient 290.000 cantars.

Quant & la graine, les exporta-
tions des premiers mois de la sai-
son actuelle se sont elevées A
292.000 ardebs contre 386.000 de la
sajson précédente. La Grande Bre-
tagne a importé la plus grande
partie de ecette quantité soit envi-
ron 288.000 ardebs.

Ouan{ aux prix. ils demeurent
régis par les conditions de Iac-
cord intervenu entre I'Egypte ot
la. Grande Bretagne. Mais souli:
gnons que les primes sont pour la
plupart duo temps fort satisfaisan-

tes

VI. — LE MARCHEf DES

VALEURS MOBILIERES.
_Les hourses des valeurs égyp-
tiennes ont enregistré au cours de
ces derniéres semaines tne gacti-
vité fort satisfaisante. Les prix de
Ia plupart de nos titres ont réalisé
des gains substantiels qui les ont
élevé hien au dessus  du niveau
des prix minima qui avaient été
fixés cet hiver. Nous donnons ci-
dessous un tableau des cours sous
forme d'indice des valenrs types
des différents compartiments de
notre cote, au 8 Noverahre 1940,
]r-\.soé,-mu-s minima étant calculés a
141U

Valeurs

FONDS D'ETAT
Unifiée ..

Bons "Trésor ... . e
BANCAIRES

National Bank ... .o ser aes s

Crédit Foncier Aect. ... ... .o o

Tand Bank Ak v coll-re by =vra

Tand Bank Fond.: i e -ie et
Banque Misr ...

EAUX, TRANSPORTS et CANAUX

Baux du Caire Jouis. ... ...
Anglo-American Nile

United Nile e L
Alexandria Ramleh

Suez Oblig. 3 0/0

Suez Oblig. 5 0/0 .0 wor cir ceven wne wes

Trams Alex, DIV, .o sen one sad ans 30
Tramg Caire P.S,

FONCIERES

ChellkhUIAAL Lo sfnt e avn ane - apeled
Gharbieh Tand' ... o e s ses aon
Kom=0mbo; AACE N0 pen Tar whe?are ) ves
Kom-Ombo Fond. %
Béhéra, Ordinfire ... ... ..
Aboukir ... ...
Union Fonciére

IMMOBILIERES

Egyptian Enterprise
Cairo-Helispolis Act.
Cairo-Heliopolis Fond
Delta Land 4
New-Egyptian ...
&idi Salem ...

INDUSTRIELLES

Crown Brewery ... . . s
Bomonti & Pyramides ... 5y
Salt and Soda ... ..o o e e e
Port-Said Salt .. i aee sen see ges e
Oiifields L
Sucreries Ord. vii fes G ies Tean sie e
Sucreries Priv.

Sucreries Fond. S AR e S
Filatur> Nationale ... ... .o ses we
Filature Misr £

Ginners ... L3S

Presses .Jlbln-s A e M et h R S
Alex, Presing . A e
F nanciére ot Jndu‘;‘rrlelle e
Ciment ToULLh ..o er aes sse ase wes
PR

HOTELIERES

Upper Egypt Hot_e]_s des A Lo b ST A
Egyptian Hotels Ord. .

Comme on peut se rendre comp-
te de I’examen du tableau ci-des-
sus, (e nombreuses wvaleurs ont
hanssé dans une mesure substan-
tielle. Les plos fort gains ont été
réalisés par les valeurs fonciéres
et les litres industriels. Depuis
le 8 novembre, une nouvelle haus-
se substantielle a été  enregistrée

par nos valeurs et dont des titres
(qui  &taient demeurés jusqu’ici

inaclifs ont également hénéficié.

CONCLUSION :

Si les marchés égyotiens n’en-
registrent pas lactivilé générale-

Indices Indices Cours
Minima au 8.11,40 au 8.11.40
P.T.
190.— 100.— 6925.—
100,— 103.— 9700.—
100.— 100 — 2264.—
100.— 100.— 1852, —
100.— 129.— 244,
100.— 142,— 3190,—
100.— 100 — 525.—
100.— 100.— 1090.—
100.— 151, — 165.—
100.— 152.— 176.—
100.— 2= 55.—
100.— 100.— 3858.—
100.— 100.— 3858, —
100.— 100.— 525.—
100.— 100.— 181,5
100.— 110.— 480.—
100.— 160.— 129.—
100— 109, — 611 —
100.— 110 — 3024 —
100.— 1. — 980.—
100.— 137.— 53,5
100.— 130.— 285, —
100.— 115.— 497.—
100.— 100.— 926.—
100.— 110.— £00.—
100.— 138.— 86,5
100.— 118 — T4.—
100.— 122, — 44—
100.— 147.— 795.—
100,— 164.— 602.—
100 — 123.— 253.—
100.— 100.— 195:—
100.— 100.— 306.—
100.— 130.— 594.—
100.— 112 — 434.—
100.— 161.— 485.—
100,— 136.— 1324 —
100,— 122.— 550.—
100.— 123.— 52,5
100.— 101.— 760.—
100.— 100.— 677.—
100.— 140,— 1010.— ex-d.
100.— 110.— 1060, —
100.— 110, — 96.—
100.— 137.— 117.—

ment constatée pendant les pério-
des normales, il n'en demeure
pas moins que leur situation de-
meure assez satisfaisante et que
dans certains cas, comme l'indus-
trie par exemple, elle est méme
excellente. Il ne faut pas oublier
que nous sommes en période de
guerre et il est vraiment réconfor-
tant de relever que la siluation é-
conomique du pays n'a pas été
affectée oufre mesure et qu'elle
conitient des éléments sérieux pour
une reprise rapide dés que le mo-
ment se fera sentir,

L. NEUMAN.



LA REVUE D’EGYPTE ECONOMIQUE & FINANCIERE 5

UNE MAMIFESTATION SOLENNELLE

’INAUGURATION DE LA XVieme
SESSION PARLEMENTAIRE

»

Le Biscounrs du Trone

Jeudi @ eu lieu en présence de
S.M. le Roi et selon le cérémonial ha-
bituel, linauguration solennelle de la
XVle. session ordinaire du Parlement.

Cette cérémonie, qui s annongait
comme toujours si brillante, a été mal-
heureusement endeuillée par la mort
soudaine de S.E. Hassan Sabry pacha,
Premier ministre.

Nous avons en effet le trés vif regret
d'annoncer que le Prészident du Con-
seil, trés fatigué ces derniers temps.
a succombé & un coup d'apolexie au
moment ou il parvenait a la fin de la
lecture du Discours du Tréne. Malgré
tous les soins qui lui furent prodigués
sur le champ par le Dr. Kafracui, mé-
decin privé de S.M. le Roi, et par le
Dr. Aly pacha Ibrahim, Hassan Sabry
pacha rendit le dernier soupir pen-
dant qu'on le transportait de l'hemi-
cycle au bureau des secrétaires par-
lementaires.

L'inauguration

L'inauguration de la session se fit
dans l'ordre prévu.

L'édifice du Parlement pavoisé, élail
entouré de troupes attendant l'arrivée
du Souverain. Vers 11 heures moins
le quart, Sa Majesté ayant le Prési-
dent du Conseil & ses cotés, arriva
dans le grand carrosse de la Cour,
précédé et suivi de la cavalerie de
la garde.

S.M. la Reine, S.M. la Reine Nazli,
les princesses et les dames de la
Cour, S.A.R. le Prince Mohamed Aly.
LL.AA. Jes Princes et les Nabils, les
membres du Cabinet, les députés et
sénateurs étaient présents lorsque le
grand Chambellan annonca: « Gala-
let E]l Malek, Sa Majesté le Roi» Tan-
dis que le canon tonnait dehors et
que les avions passaient en ronile-
menis sonores sur la route de l'édifi-
ce, Sa Majesté fit son enitrée saluée
aux gons de I'hymne national et par
toute |‘assistance debout.

Les galeries étaient pleines. S.A.
I'Emir Abdallah, en grand uniforme,
était assis aux cotés de S.E. sir Miles
Lampson. Le corps diplomalique, les
chefs religieux, les notables européens
étaient au grand cemplet.

Le Discours du Tréne

Aussitot assis sur le Tréne, S.M. le
Boi tendit le texte du Discours & S.E.
le Président du Conseil qui le prit et
en commenc¢a. la lecture devant le
micro,

4]

S.E. HASSAN SABRY PACHA

Arrivé au troisiéme feuillet, et déja
viciblement indisposé, le Premier mi-
nislre se pencha soudain vers S.E.
Mahmoud bey Khalil, président du Sé-
aat, pour lui dire qu'il se sentail
mal. Puis brusquement il s'alfaissa.

Quelques bréves minutes d'interrup-
fion succédérent & l'incident. On pen-
sait qu'il ne s'agissait que d'un sim-
ple malaise. On s'empressa discréte-
ment autour de Son Excellence, qui
4tait transportée hors de l'hémicycle,
pendant que Sa Majesté le Roi impas-
sible quoique trés préoccupé. ordon-
nait que S.E. Mahmoud bey Khalil,
président du Sénat, continuat la lectu-
re du Discours. Celle-ci s'acheva sur
les applaudissements de I'assemblée et
c’est alors seulement que S.E. Ahmed
Hassanein pacha vint annoncer au
Souverain, trés ému quoique maitre de
lui-méme, la mort du Premier ministre.

Le Roi quitia le Parlement pour se
rendre au palais d'Abdine accom-
pagné de S.A.R. le Prince Mohamed
Aly., qui revint aussitdt aprés pour
présenter ses condoléances et celles
de Sa Majesté & Mme Hassan Sabry
pacha. Sur l'ordre du Roi, le corps du
défunt fut transporté au domicile zaor-
tugire, & Zamalek, par une ambulance
de la Cour.

L'émotion générale

Comme bien l'on pense, lorsquon
apprit le décés du Premier ministre,
la consternation fut profonde. Sa Ma-
jesté la Reine et Sa Majesté la Reine
Nazli, les yeux fixés sur le Souverain,
demeurérent impassibles jusqu'a la
{in de la cérémonie, quoique visible-
ment itrés émues. Mme Hassan Sabry
pacha qui était dans une loge voisi-
ne avec Mlle Sabry, sa fille, {it preu-
ve & cette occasion d'un rare courage.
Lorsqu’elle vit Hassan Sabry pacha
s'affaisser, elle se leva brusquement
puis se rassit, attendant la fin de la
lecture du Discours pour ge précipiter
vers les bureaux des secrétaires ou
:on mari venait d'expirer. Elle fut ac-
compagnée & son domicile par S.E.
le Dr. Ahmed Maher pacha, président
de la Chambre.

LE DISCOURS DU TROKE

———

Voici le texte du Discours du

Trone

Messieurg les Sénateurs,
Messieurs les Députés,

Je vous adresse Mon meilleur sa-
lut, en priant Dieu de vous .ins-
pirer dans ['accomplissement de
voire tache, afin de rendre la na-
tion plus forte et plus étroitement
unie pour le bien du pays et son
indépendance, pour sa securifé et
son intégrité.

Messieurs les Sénateurs,
Messieurs les Dépuiés,

Dans cette guerre implacable
dont les ravages s'étendent & 1'Est
et 4 I'Ouest, 'Egypte a adopté une
attitude dictée par la prudence,
imposée par la sagesse et comman-
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dée par le souci d’assurer sa sau-
vegarde et de s'acquitter de ses
obligations. Elle a exécuté avec
une compléte sincérité, A la fois
dansg sa lettre et dans son esprit,
le Traité d'Alliance et d’Amitié
avec la Grande-Bretagne. En meé-
ne temps, elle a tenu, la ou la
guerre n'a pas eu de répercussion,
a entretenir avec les autres Puis-
sances des liens de sereine amitié.
Elle suit avec vigilance la marche
des événements, confiante en elle-
méme, slre de son Alliée, jalouse
de sa souveraineté et de son indé-
pendance, préte a faire face au
danger, tenant, quelle que soit la
tournure des conditions internatio-
nales. 4 conserver sa sécurité et a
maintenir son intégrité.

Cette politique, que vous avez
préconisée au cours de la derniere
session et a laquelle tend la vo-
lonté de la nation. est celle-la me-
me qu'a choisie Mon Gouverne-
ment. dans 'espoir qu’elle produi-
ra les meilleurs résultats et .que,
gréace 4 elle, 'Egypte pourra réa-
liser tous ses Voeux.

Mon Gouvernement estime que
rien ne garantit mieux le succes de
cette politique que de porter reme-
de aux perturbations produites par
la guerre dans notre vie économi-
que., Aussi a-t-il fait face & la si-
tuation par tous les moyens en son
pouvoir, Auprés de la Grande Al-
liée de I'Egypte, il a trouvé une
aide sincére, puisqu’il g'est enten-
du avec elle sur I’achat de la nou-
velle récolte cotonniére et que, de
concert avec elle, il a organisé le
marché financier, Ainsi, |L‘-> trans-
actions ayant 616 fon:l-:"u_, sur des
baseg stables, les bouleversements
extérieurs n'ont pas eu de sérieu
ses repercussions en lkgypte.

Mon Gouveérnement s'est préoc
cupé de protéger l'économie palio
nale et de favoriser la production
inierieure dans tous les domaines
La, son action a contribué a don-
1‘1@:' au jeu des transactions une
forme quj a rassuré tous les es-
prits, La tranquillité de chacun a
été d'autant plus grande gque Mon
Gouvernemeni a  soigneusement
veillé a approvisionner le payvs de
tous les produits nécessaires dans
ceg circonstanceg exceptionnelles.

Les conditions de la guerre n’ont
pas enipéché mon — gouvernement
de déplover ses efforts pour par

faire. 'indépendance du pays, ni
pour continuer le fravail de ré-
forme. Ln effet, au cours de la

derniére session, le Parlement a
approavé laccord qui a supprimé
la Caisse de la Dette, comme il g,
par son appui, aidé le gouverne-
ment & réaliser les réformes qu'il
a pu entreprendre dans les limi
tes de nos movens financiers, sen-
siblement affectés par la situation
mondiale.

A T'avenir, mon gouvernement
aue, persuadé que vous iui donne-
rez et votre aide et voire appui,
afin que les réformes s'élendent 2
tous les domaines et que le pays
continue de jouir de la sécurité et
de la tranquillité dans cette phase
critique de I'histoire du monde.

Messieurs les Sénateurs,
Messieurs les Députeés,

Dans  toutes les circonstances,
le peuple égvptien a toujours été
guidé par la sagesse. Son profond
amour pour I'indépendance de la
Patrie, son aftachement & cette in-
dépendance et son union autour
d’elle, ont été pour elle, les meil-
leurs remparts et les plus puis
sants défenseurs, A vous, ses re-
présentants, la nation a donné sa
confiance et confié un dépot sa-
crée. Sovez dignes de ce dépdt et
de cette confiancé, et, dans I'ac-
complissement de votre mission,
avez la méme sagesse ef la méme
solution que la nation. Ainsi,
régnera sur le pays le parfait é-
quilibre de la justice, de la sécu-
rité et de la tranquillité.

L'Egypte ayant {enu ses enga-
gements et entretenu les meilleurs
rapports avec toutes les Puissan-
ces, notre pays a pu, durant les
mois de la guerre, traverser les
circonstances les plus critiques et

les heures les plus graves.
J'ai le ferme espoir gue la sa
gesse continuera toujours d'étre

notre guide et que la [erme résoli-
tion sera notre arme.

Dieu enfourer notre cha:
de sa bienveillance et de
tion, et nous aider tous
pour assurer sa gran-

Prisse
re Patrie
S8 proie
4 la servir
denr]

La carriere de S.E. Hassan.

Sabry pacha

S.E, Hassan Sabry pacha était ags
de 64 ans.

Il fit ses premiéres études & I'Azhar,
puis aux écoles gouvernementales et A
la Faculté de Droit.

Hassap Sabry pacha  fut pendant
quelque temps professeur, puis il de-
vint avocat A l'administratoin des
Wakfs qui n'était pas encore constituée
en ministére.

Quittant le service du gouvernement,
il ouvrit un Cabinet d'avocat qui de-

viat - rapidement un des plus impor-
tants d Egypte.
Hassan Sabry pacha était l'unique

avocat 4 pouvoir plaider devant les ju-
ridictions charél, nationales, mixtes et
devant les tribunaux britanniques.

Il fut toujours un indépendant et
sous le dernier (Cabinet Sedky pacha,
il mena tout seul 'opposition au Sénat.

Nommé ministre des Finances sous
le Cabinet Abdel Fattah Yéhia pacha,
il se distingua par sa franchise.

Hassan Sabry pacha fut envoyé en-
suite & Londres en qualité de ministre
plénipotentiaire.

Il devint ministre des Communica-
tions et du Commerce sous le premier
Cabinet Aly Maher pacha,

C’est pendant son passage au minis-
té:e d» la Défense Nationale sous le
Cabine: Mohamed Mahmoud pacha qu'il
s’occupa d'une facon sérieuse et éner-
ziqus du réarmement de I'Egypte.

On se souvient qu'l] fit un long sé-

. jour en Angleterre pour s'aboucher a-

vec les autorités compétentes en vue

de réarmer et moderniser les forces
égyptiennes.
La question du cadre des officlers

amena sa démission du ministére de
la Défense Nationale.

Il y a plus de guatre mois, aprés la
dél‘n‘l&slﬂn d'Aly Maher pa.cha S.M. le
Roi fit appel - 4 Hassan Sabry pacha
pour constituer le nouveau Cabinet

Le décret royal le nommant prés‘dent
du Conseil fut signé le 29 juin écoulé.
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COMPTOIR DES
CIMENT S

Siége Social au Caire:

21, AVENUE FOUAD ler-Imm.“LA GENEVOISE"

B.P. 844 — Tél, 46025

CIMENT PORTLAND ARTIFICIEL
garanti conforme aux “"BRITISH STANDARD
SPECIFICATIONS for PORTLAND CEMENT" ainsi
qu'aux Spécifications du Gouvernement Egyptien.
“SUPERCRETE?”
ciment a haute résistance et a durcissement rapide

“SEAWATER CEMENT?”

Ciment Portland Artificiel spécialement fabriqué pour travaux
exposés a l'attaque des eaux de mer et des eaux sulfatées.

OCIETE
PTIENNE
CthNT

RTLAND
URAMN
OCIETE
DE CIMENT
PORTLAND
DE HELOUAN

(Bureaux & Alexandrie:
“ 10, RUE DE LA POSTE
B.P.397.Téléph. 21579

PRODUCTION ANNUELLE : 600.000 tonnes
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Les Problt‘g\mes nés de la guerre (%)
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LA QUESTION DE L'APPROVISIONNEMENT

DE L'EGYPTE

L'écoulement des produits égyptiens

VIL

L’EGYPTE ET LES INDES
NEERLANDAISES

L'Egypte entretient avec leg Indes
Méerlandaises un commerce fort im-
portant. Toutefols, ce commerce ge
Tait surtout dans un geng seulement,
c’est-a-dire, que les Indes Neéerlan-
Caises constituent pour nous surtout
des fournisseurs alors que leurs
achatg de produits égyptiens attei-
gnent des montants réellement insi-
gniflants.

En effet, nous avons importé des
Indes Néerlandaises pour L.E.
955.000 en 1937, L.E. 1.725.000 en
1938 et L.E. 1.107.000 pour le seul
premier semestre de 1940, Quant a
nos exportations, elleg ne dwpassérent
pasg L.E. 36.000 pendant les années
1937 et 1938 et ne g'élevérent qu'a
L.E. 17.000 seulement pour le pre-
mier semestre de 1940,

Importations Egyptiennes des Indes
Neéerlandaises

‘Nous Importons avant tout des
Indes Néerlandaises, des matidres
premiéres. Nous en faisons venir du
pétrole, des huileg minérales, de la
benzine, ete... Nous importons éga-
lement en grande quantité du thé.
Les importations de ce produit at-
teignent prés de la moitié de tous nos
achats des Indes Néerlandaises.Nous
importong également, mals dang une
mesuure plutdt irréguliere de grosses
quantités de sucre de canne brut des-
tinées & la réexportation aprés raffi-
nage.

Exportations Egyptiennes vers les
Indes Néerlandaises

Comme nous l'avons signalé plus
haut, nos exportationg a destination
des Indes Néerlandaises gont insigni-
fiantes. Elles comprennent avant
tout des livreg et des imprimés ainsi
que deg cigarettes, :

Comme pour les Indeg Britanni-
ques, et méme dans une mesure sen-
siblement plug large, leg Tndes Hol-
landaises constituent pour I'Egypte
avant toute une source d’approvi-
sionnement.

vix
L'EGYPTE ET LES ETATS.UNIS

Les échanges commerciaux entre
(*) Voir RREEF. des 20.10, 2 et 9.11.
40 Nos, 428,429 et 430,

| Egypte et les Etats-Unig revétent
une importance toute particuliere.
Bien que la balance commerciale soit
nettement favorable aux Efats-Unis,
noug exportons & destination de co
pays des produits pour des sommes
fort importantes.

Nog importations des Etats.Unis,
s'établirent 4 L.E. 2.145.000 e 1937,
LB. 2456.000 en 1938 et L.E.
2.513.000 pour les six premiers
moig de 1940, soit une augmentation
de plus de LE. 1.300.000 sur les
chiffres correspondantg des six pre-
miers mois de 1939.

Quant aux exportations, elles fie-
chissent de L.E, 2.630.000 en 1937 &
L.E. 716.000 en 1938, — Par contre
pour le premier semestre de 1940,
on enregistre une certaine améliora-
tion, les importations afteignant
556.000 livres contre 453.000 livres
pour le premier semestre de 1939.
Toutefois, la balance commerciale
accuse un plus grand déficit qui g’é-
tablit & environ L.E. 2.000.000 pour
le premier gemestre de 1940 contre
740.000 livres pour les six premiers
moig de 1939 et 1.740.000 Livres pour
l'année 1938.

Importations égyptiennes des
Etats.Unis

Nog importations des Etats-Unls
comprennent des produits fort va-
riés. C’est ainsi que nous faisons ve-
nir de 1"Amérique des automobiles
et leurs accessoires, desg appareils et
machines, des métaux communs, des
engrais, des pommes, des huiles lu-

brifiantes, du tabac, des produits
pharmaceutiques, des pneus, des
films etec... etc...

Les automobiles et leurs accessol-
res viennent en premier lieu parmi
les importations, pour un montant
qui dépasse le tiers de la valeur to-
tale des produits importés des K.
tats-Unis. Puig viennent les machi-
nes et appareils divers, les métaux
communs, les engrais, les fruits ete..
ete...

Comme on l'a vu par laugmen-
tation importante de nosg importa-
tions au cours des six premiers mois
de 1940, les Etats-Unis constituent
pour nous une source d'approvision-
nement fort importante car ce pays
est & méme de noug fournir toutes

sortes de produits et de remplacer
avantageusement ceux des pays de
I'Europe avec lesquels nous ne pou-
vong plus entretenir des relations
commerciales,

Exportations Egyptiennes vers les
Etats.Unis

Nous exportons. avant tout a des-
tination des Etats-Unis du coton. Ce
produit représente prés des 3/4 de
nos exportations totales 4 destina-
tion de 1’Amérique.

Noug exportons également des lai-
nes brutes, des huiles de graine de
coton, des oignons, ete.

XI
CONCLUSION \

Comme on a pu s'en rendre comp-
te par l'étude que nous avons faite
du commerce extérieur entre I'E-
gypte et les pays avec lesquels elle
peut encore entretenir des relations
commerciales suivies, les pays de
IExtréme-Orient (tels les Indes bri-
tanniques, les Indes Hollandaises,
I'Tran) et les Etats-Unis, constituent
pour nous avant tous des sources
d’approvisionnement. Nous pouvons
trouver dans ces contrées les ma-
tiéres premiéres et les produits ma-
nufacturés gue nous recevions avant
des pays de 1'Europe avec lesquels
nous avons coupé toutes relations.

Par contre, les pays du Proche-
Orient ainsi que ceux du bassin o-
riental de la Méditerranée (Gréce et
Turquie) représentent pour nous des
marchés intéressants sur lesquels
noug pourrons écouler le surplus de
nos produits agricoles, tels gque les
céréales, le riz, les oignons, les oeufs
ete...

Quant a notre coton, nous l'avons
vendu pour cette année entiérement
a la Grande-Bretagne. Nous ne sa-
vens pas s'il en sera ainsi pour la
prochaine récolte, Aussi, le gouverne-
ment égyptien doit intensifier la pro-
pagande en faveur du principal pro-
duit de la richesse égyptienne, en
vue non seulement de conserver ses
marchés habituels,maig encore d’aug-
menter les achats faits par les pays
sur lesquels nous devons seulement
compter pour le maintien de I'impor-
tance de notre commerce extérieur.

ToiN,



LA REVUE D’EGYPTE ECONOMIQUE & FINANCIERE

La Législation Fiscale Egyptienne (*)

-

LE PROJET DE LOI MODIFIANT
SUR LES REVENUS

L'IMPOT

Rapport de la

Gommission du Conseil f Economique

Noug reproduisons cette semaine le
Rappuit &e la Commission du Con-
se.d HKceonomigue sur le projet de loi
modifiant certaines dispositions de la
loi établissant 1'impdt sur les revenus.

IX

Rapport de la Commission du Conseil
Economigue,.

La Commission chargée d’cxa.mineIr
les deux projets de loi portant modi-
fication de certaines dispositiong de
la Loi No 14 de 1939 (mpdt sur les
yevenus), a pris connaissance des no-
tes suivantes présentées par:

§. 1 Mohamed Chafik pacha, sur
I'imposition des exploitations agrico-
les. - ; h

M. M, Vinvenot, au sujet de l'assi-
milation des bénéfices nets aux som-
mes distribuées, en ce qui concerne les
sociétés étrangéres, :

M. E_Minost, sur la guestion de la
rétroactivité.

M. E. Minost, sur les créances de
caractére professionnel.

M, le Baron L, de Benoist, sur le
déla:i de la déclaration annuelle, par
les socétés par actions, de leur béne_-
fice commercial; et sur la 1‘étroac_t1-_
vité de l'impot des valeurs mobilié-
res. -

La Conférence des Bangues, sur les .
créanées de caractére professionnel.

La Commission n’a aucune observa- !
tion & formuler sur le projet de loi y

i
]
*

relatif & 1'impdt sur les bénéfices des .

P

4

professions non commerciales. i
L'autre projet a donné lieu a. des;
échanges de vues qui ont abouti & des
amendements du projet, ¥
Dans lordre des articles du prcqgt
les points discutés ont été les sul-
vants:

92

Article 2

Guestion
valeurs ! i
prunts contractés sans émission det
titres.

(Art, 1, 3 de Ia Loi).
de Passimilation

La queston doit étre étudiée en
izison avec l'art. 15 qui, sous ‘le ti-
«Créances, dépots et cautionne-
tgs, excnére de 1l'impdt «les inté-
desg créances ou dépbéts d'un ca-

TE
roctére professionnel, »

Clette exonération suggérée par le

Conseil Economigque et acceptee par
Administration, avait été introduite

nour éviter que les «bangues ne fus-
" at taxées sur leurs revenus bruts,
ot qui plus est, sur des revenus bruts:
hienus avec des fonds d’emprunts
eux-mémes sujets a impots, i
*

R.EEF. du 9/11/40 No 430

Voir

>I:
i.
b
auxyi
mobiliéres de certains cm—%

&
b |

b

Le Ministére avait justifié cette e-
Reaerdiion a4 la tribune du Sénat, ec
«~t onmiss.on du Sépat avall adopee
G2 polnt de Vie, en cusant gue celle
cavueration tend & proteger ie régime
bancalre en Ligypte et a ftaciliter les
operations de panqgue,

g ditficulté 4 résoudre vient de ce
gque le Sénat, aprés avoir admis 1'exo-
acration susvisée, l'a fait suivre de ce
texte:

«Cette oxonération ne s’étend pas

aux intéréts des emprunts visés a
v‘al (3) de l'art. ler de la présente
loi;» — et de ce que le Sénat a ren-

forcé cet al, (3) en vissnt non seu-
iwement les emprunts «émis,» mais aus-
.+ les empruntg <«contractés»,

Dans I'état actuel des textes, lors-
gqu'une banque a une créance sur un
particulier, pas de difficultés. Si elle
a cette créance & l'encontre d’une so-
cieté ou entreprise financiére, indus-
trielle, commerciale et généralement
quelcongque (ou & l'encontre de I’Etat,

d'un Conseil provincial ou munici-
pal), elle pense pouvoir invoquer 1'e-
~onération prévue par la loi,

Mais I’Administration réplique en
faisant valoir que la créance doit étre
considérée comme un emprunt de la
collectivité débitrice et étre, en con-
sequence, soumise & I'impot, Cette pré-
tention est particulidrement ressentie
par les grands établissements de cré-
dit mobilier qui financent des sociétés
et des maisons d'exportation de co-
ton.

L’amendement proposé par 1'’Admi-
nistration & ral. (3) de I'art, ler au-
rait pratiquement pour effet de don-
ner upe base légale supplémentaire a
son interprétation,

Il est apparu a la Commission gu’il
convenait, au contraire, de faire dis-
paraitre Pambiguité qui avait provo-
qué Dinterprétation de I'Administra-
tion

La Commission pense, en effet, que
'a préoceupation légitime du Sénat a
été la suivante:

51 une société, ou I'Etat, ou
Conseil provincial ou municipal,
lieu de recourir 4 une émission
bl'gations, contracte un emprunt au-
prés d'une banque, il ne faut pas que
leg revenus de cet emprunt solent sous-
traits & 1'impot.

Trés justement aussi le Sénat a pu

un
au
d'o-

_penser que le fait, pour une banque,

de consentir un prét qui, normale-
ment, devrait donner lieu & une émis-
sion de titres, n'est pas une opération
d'un ecaractére professionnel,

La Commission a donc élaboré un
texte qui, en tenant compte des réa-
lités du régime bancaire, excepte de

. prunt

Texqnération les créances qui sortent
du cadre des avances normales des
banques et peuvent étre, du point de
vue fiscal, assimilées a4 un emprunt
contractée par voie d’émission des ti-
tres, i

A cet égard, il y a lieu de distin-
guer:

a) Les banques mobiliéres font por-
malement des avances pour une durée
de quelques mois ou pour une durée
non définie, mais & laquelle elles peu-
v_ent mettre fin a4 tout moment, sur
simple avis; d'autre part, le taux de
Iintérét peut étre modifié & tout mo-
ment, Ce genre d'avances, de l'avis
de la Commission, doit étre exonéré.
Au contraire, lorsque l'avance est fai-
te pour une période déterminée, assez
longue (plus d’un an), et & un taux
d’intérét déterminé, alors on peut as-
similer cette opération & un emprunt
aui aurait pu donner lieu & l'émission
de titres; et il y aurait lieu a per-
ception de 1'impbt,

b) Pour les banques hypothécaires
— et ce serait aussi le cas pour une
banque industrielle __ il est de l'es-
sence de leur profession de faire des
préts & moyen ou A long terme, et a
intérét fixe Le critérium ci-dessus ne
saurait s’appliquer A elles. I’exonéra-
tion cependant doit leur étre acquise
si on s'inspire des principes qui lont
fait édicter: il s'agit, en effet, de ne
pas taxer des revenus bruts, et qui
plus est des revenus obtenus eux-mé-
mes avec des fonds d’emprunts assu-
jettis & I'imp6t. Toutefois, la Commis-
sion estime que lorsqu’une société con-
fracte auprés d'un banque hypothé-
caire un emprunt dont le volume
pourrait justifier ’émission d'un em-
(valeurs mobiliéres),. alors 1la
taxe serait due.

Le texte proposé serait le suivant
el prendrait la place de l'al. (3) ac-
‘uel de Yart, 15:

«Cette exonération ne s'étend pas
anux intéréts des empfunis contrac-
tés auprés des établissements hy-
pothécaires par les sociétés et en-
treprises visées aiix al, 1 et 2 de
Part, ler pour des montants supé-
rieufs a L.E, 40.000,

«Flle ne s’étend pas mon plus
aux intéréts des avances des ban-
ques mobiliéres a4 1I'Etat, aux Con-
seils provinciaux ou municipaux
ainsi qu'aux sociétés et entreprises
susvisées lorsque les créances sont
nées de contrats qui prévoient une
avance d’'une durée supéFeure
douze mols et un taux @intérét
fixen,



LA REVUE D’EGYPTE ECONOMIQUE & FINANUIERE ; 0.

La Commission a wvoulu prémunir
' Administration Fiscale contre les a-
bus auxquels pourrait donner lieu ce
dernier alinéa, Il pourrait arriver, en
effet, qu'une banque consent & une
collectivité visée & I’art ler des avan-
ces qui prendraient la forme exigée
pour remplir les conditions a4 l'exoné-
ration; mais gqui, en réalité, par leur
caractére permanent, constitueraient
de véritables emprunts, La Commis-
s‘on n'entend pas viser ici le renouvel-
lement des ecrédits, qui ne serait pas
suffisant en lui-méme pour justifier
l'assimilation & l'emprunt, mais le fait
que la banque consent & alimenter la
collectivité de fonds que celle-ci ne

peut pasg raisonnablement rembourser .

dans le délai normal des avances mo-
bilidres, et que la collectivité aurait df
normalement se procurer par un em-
prunt de quelque durée.

La Commission propose donc le tex-
te suivant qui viendrait immédiate-
ment aprés le dernier alinéa plus haut
cité:

«Les avances des banques mobi-
lidres dont les éléments (montant,
durée, taux) permettraient de I'as-
similer & un emfirunt dang le sens
du Titre 1 seront passibles de
I'impdt de ce Titre, I1 incombera a
I’Administration d’établir cette as-
similations.

Article 2 (Art. 43 de la Loi.)
Délai de présentation deg comptes,

Le projet présenté tendait a garan-
tir 'Administration contre des retards
anormaux qui pourraient se produire
dans la présentation des comptes de
petites sociétés (sociétés de famille ),
Mais il était (malgré la latitude lais-
sée A 1’Administration d'étendre le dé-
lai) trop sévére, et peut-étre inappli-
cable, pour des sociétés importantes
dont le bilan exige plusieurg mois de
préparation.

La Commission propose le texte sui-
vant:

«Les sociétés sont tenues de re-
mettre a4 PPAdministration Fiscale,
dans les trente jours de l'approba-
tion du bilan annuel par DI'Assem-
blée Générale, et au plus tard dans
les trente jours qui suivent la da-
te extréme fixée par les statuts
pour l'approbation du bilan, une
déclafation indiquant le montant
de leurs hénéficess,

Article 2 (Art. 11.)
Sociétés éEtrangéres dont 1’activité
s'étend A d’auntres pays que I'Egypte.

Le principe posé et admis par tout
le monde est que ces sociétés doivent
supporter I'impot, du fait de leur ac-
tivité en Egypte, dans toute la me-
sure oll elles auraient A le supporter
si les succursales d'Egypte étaient
des sociétés égyptiennes, i

Ce principe est naturellement dune
application difficile, Les suggestions
faites autrefois par le Conseil Econo-
mique, et qui ont été A la bhase de la
législation actuelle, tendaient & satis-
faire au principe et 4 en faciliter 1'ap-
plication.

Mais il est exact, comme le signale
la. Note Explicative, que par  suite
du jeu des déductions prévues par la
loi, les sociétés étrangéres se trou-
vaient avantagées par rapport aux so-
ciétés égyptiennes, En effet, celles-ci
payent en tout état de cause 1'impdt
sur les dividendes qu'elleg distribuent;
éventuellement un surplus au titre de

I'imp6t sur les bénéfices; et en outre
différents impoéts (immeubles, wvaleurs
mobiliéres), Au contraire, les sociétés
étrangéres n’avaient pratiguement 2
payer gque l'impot sur les bénéfices;
maig sous déduction de ces différents
autres impbts déja payés par elles.

On a pensé mettre fin 4 cette situa-
tion en proposant un texte d'aprés le-
quel la société sera censée avoir mis
en distribution. , une somme é&quiva-
lente au montant total de ses bénéfi-
ces nets y compris les éléments de
bénéfices déja taxés visés a4 l'art. 36,

Il est apparu toutefois 4 la Commis-
sion qu’en redressant ainsi la situa-
tion, on était allé- un peu trop loin
dans lautre sens,

En effet, une société autonome ne
distribue ses bénéfices commerciaux
nets (amortissements déduits) qu'a-
prés certains prélévements financiers
pour constituer des réserves, ne se-
rait-ce que la réserve statutaire, Lors-
qu'on dit que la société é&trangeére se-
ra «censée avoir mis en distributions
Ie montant total de ses bénéfices nets,
pour la taxer sur ce montant, on la
met dens une situation relativement
défavorable,

Aussi bien la consittution de réser-
ves, méme pour deg succursales, est-
elle une nécessité de bonne adminis-
tration financigree ,

La Commission admet deone le prin-
cipe d'une déduction. Pour é&viter tous
abus et simplifier la question, elle
propose d'ajouter au texte proposé:

«Sous déduction de 10 o/o de ces
bénéfices qui seront affectés i
fine réserve spéeiale qui sefa sui-
vie en compte dans les bilans lo-
caux chaque année soumis & I'Ad-
ministration Fiscale,»

Le Trésor ne devant pasg perdre ses
droits sur cette réserve dans le cas
ol elle viendra’t & étre utilisée dans
un autre but qgue l'amortissement des
pertes de l'exploitation égyptienne, la
Commission propose d’ajouter 1'alinéa
suivant:

«Sefont également censées avoir
été mises en distribution toutes
sommes prélevées par cette réser-
ve spéciale pour des besoing autres
que Uamortissement des pertes de
I’'exploitation égyptienne.»

Art, 3 (Art. 63 ter),
La Commission propose, pour la pre-

miére partie de cet article, le texte

suivant:

«Art, 63 ter, — Ne seront consi-
dérés comme ouvriers ou comme
employé a Ia journée, aux fins de
Papplication du dernier alinéa de
Part, 63, gque:

1.) Les ouvriers ou employés re-
cevant un salaire journalier maxi-
miim de P,T. 30 quelles que soient
Ia durée ou les conditions de leur
embauchage;

2.) Les ouvriers ou employés re-
cevant un salaire jouFnalier supé-
rienr & P.T 30 lorsque leur con-
trat d’'engagement mne dépasse pas
trois mois, ou lorsque la durée de
travail effective mne dépasse pas
trois mois»

ARTICLE 4,

Rétroactivité,

La Commissicn a constaté que la
d’sposition de l'art, ler de la loi qui
établit un impdt sur tous revenus des
valeurs imobilieres échus ou & échoir,
& partir du ler Sefitembre 1938, n’est
pas restée lettre morte, Au contraire,
des perceptions importantes ont pu é-
tre effectutes du fait de Vénonciation
de cette date par la loi Tl est arri-
vé seulement que les coupons échus
depuig le ler Septembre 1938 et payés
avant le 26 Janvier n'ont pu matériel-
lement donner lieu & la récupération
prévue par la loi.

La Commission estime qu'il ne se-
ra't pas opportun de donner a la dis-
position rétroactive, qui a déja produit
tous leg effets qu'elle pouvait attein-
dre dans le cadre de la loi, d'autres
effets non prévus et non réglementés
par la mesure législative initiale,

La Commission a pris connaissance

de la suggestion de 8.8, Mohamed
Chafik pacha tendant & imposer les
bénéfices des exploitations agricoles,

Elle estime qu'il n'y a pas lieu, pour
le Conseil Economique, de prendre l'i-
nitiative d'un impdt que les pouvoirs
publics ont déja déclaré vouloir du
moins provisoirement écarter (voir no-
tamment la Note HExplicative de Ha-
bib El1 Masry bey, p, 64 du volume
«Projets de réforme du régme fiscals).

N.DL.R, — Pour le texte méme du
projet de loi modifiant certaines dis-
positions de la loi No 14 de 1939 éta-
blissant 1I'impdt sur les Revenus, wvoir
la RERF, du 15/6/10 No  409.

A SNSRI NSNS AN ARG R ST NGACE NI ECN SN NN R CONEN SN TR R OE SO AE Y

Capital entiérement
Réserves

CHYPRE : Limassol, Nicosie.

BANQUE I’ATHENES |

! (Société Anonyme) .
E BANQUE AFFILIEE AUX ETATS-UNIS : |
NEW-YORK: Tke Bank of Athens Trust Co., 205, West 33rd Str. ;

SIEGE SOCIAL A ATHENES ;
ADRESSE TELEGRAPHIQUE BANCATHEN :

............... Drs.
............... Drs.

SIEGE CENTRAL A ATHENES: 108 Agences en Creéce,
ANGLETERRE : Londres, 22, Fenchurch Street.
EGYPTE : Llexandrie R.C. 436, Le Caire R.C. 4410

et Port-Said R.C: 148:

100.0%0.000
75.200.000
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REVUE DE LA PRESSE ARABE

Les relations commerciales
entre I'Egypte
et I’Arabie Séoudite

Le Ministére du Commerce jut in-
formé il y a quelgue temps par le
Consulat d’Egypte a Djeddah, que 1€
Hedjaz avait besoin d'un certain
nombre de produits égyptiens. A cét
effet, le Ministére @ préparé une note
sur les relations commerciales enltre
les deux pays, dont ' Ahyram ~
parle en ces termes :

De la note’ du Ministére du Com-
merce, il ressort que I'Arable Séou-
dite imperte tous les produits dont
elle a besoin de I'Etfranger. sa pro-
duction agricole et industrielle est
presque nulle. Cependant, elle a un
geul avantage, c’est l'abondance de
monnaie qui lui arrive de I'Etranger
a4 cause de la saison de pélérinage,
a Ia Mecque. Entre les annéeg 1334
et 1344 de I'Hégire (1925 et 1935)
le nombre deg pélering a atteint
944,719 en moyenne de 94.000 péle-
ring par an, Si nous supposons que
chaque pélerin dépense en moyenne
20 livres, nous voyong que la Hed-
jaz profite d’une somme rondelette
qui varie entre 1 million et 1 mil-
lion et demi par an. Mais ce profit
est vite renvoyé a I’Elranger com-
me prix de produits que T'Arabie
Séoudite achéte a 1'Etranger,

1’Arabie Séoudite importe princi-
palement du Sucre, du riz, du pétro-
le, deg étoffes, des produits alimen-
taires, des fruits, des produits phar-
maceutiques ,des autos, ete... ete...
Seg exportations consistent en laine,
eirs™ete:,. “etel,

L'Egypte est naturellement a la
téte des fournisseurs de ce pays.
car elle Iui exporte du sucre, du c!
ment, deg acidulés, du pétrole, des
cigarettes, des oignons, des ecotonna
des. des feves, des lentilles, du fro
mage de la pomme de terrs, etc...
€tc... C'est pour cela que la balance
commerciale entre les deux pays est
en faveur de I'Egypte. A Iui seul, le
suecre égyptien accapare les 800/0
des arrivages de sucres au Hedjaz.
L'Egypte aurait eu aussi le monopo-
ie de l'exportation deg féves ey len-
tilles au Hedjaz, si une forte concur.
rence des pays de la mer rouge n'é-

tait venue influencer quelque peu
les produits égyptiens.
Leg achatg égyptiens 4 1’Arabie

séoudite se sont élevés a 31.000 li-
vies en 1935 et ont atteint 107.000
en 1937, 127.000 en 1938 pour arri-
ver 4 IS.E, 187.000 en 1939, Cette
augmentation des achats de I'Egyp-
te fit refourner la balance comimer-
ciale en faveur de PArabie Séoudi-
te.

' prévoiy une amélioration des

L’Egypte importe de ce pays des
chevaux (réputés mondialement), du
bétail (moutons, brebis vaches, etc...)
des cuirg bruts, du charbon de ter-
re, Il est possible & 'Egypte d'aug-
menter seg exportations au Hedjaz,
de riz, de blé, de la farine gu! sont
consommeés en grandes quantités en
ce pays. Le Hedjaz les importe soit
de la Chine, soit du Yémen. Quant
aux étoffes, ce marché est entre les
maing du Japon (95 pour cent) et
de la Grande-Bretagne (5 pour cent).

L'Egypte a pu opposer une forte
concurrence a la Palestine dans les
exportations doranges au Hedjaz.

Dang les milieux bien informés, on
rela-
tiong commerciales entre 'Egypte et
le Hedjaz, en raison des circonstan-
ces actuelles,

e o o

L’Approvisionnement
de I'Egypte

Le Ministre de I Approvisionne-
ment vient de faire aw “Misri” d'in-
téressantes déclarations, disant que
le Ministére est disposé & aider les
commercants a importer les produits
et les marchandises néressawes au
pays, — Le “Misri” étudie la ques-
tion en ces termes:—

Le gouvernement s'est emparé du
papier existant dang le paye et il est
en train de le distribi-r 1'une fa-
con équitable & tous les journaux et
a toutes les revues en <2 kascat sur
les quantités que ceg journaux et re-
vues consommaient avant la guerre.
Grace 4 ce systéme, les journaux
ont continué & paraitre et le nombre
des chémeurs n’a pas été augmenté.
e ministére étudie maintenant Ie
projet d'importer du papier et, dans
ce but, le gouvernement esy en rap-
port avec ses représentants a 1é-
tranger., Le ministére de l’approvi-
sionnement est disposé a aider la
produiction focale et a4 fournir aux
commercants toute l'assistance pos-
sible pour qw’ils puissent importer
de nouvelles quantités de papier,

e e
L’Acréage Cotonnier

La politique cotonniére de I'Egyp-
te doip élre basée sur une entente 0.
vec la Grande-Bretagrle qui achefe-
rait yne partie de la récolie coton-
wigre. A ce sujet, U“Ahram” publie
les intéressantes déclarations que
lui a faites un expert agronome:.

Noug avonsg déja publié ce gu'un
expert agronome nous & dit au su-
jet de la restriction de l'acréage co-
tonnier, Nous pouvons ajouter au-

jourd’hui gue cet expert noug a fait
d’autres déclarations appuyani les
paroles du ministre .de l'agriculture
qui conseillait aux agriculteurs de
réduire eux-mémes leg superficies
plantées en coton. Il espeére cepen-
dant que ce conseil soiy répandu
parmi leg cultivateurs avant qu'ils
ne commencent la préparation de
leurg terres pour les cultures d*hiver,
et qu'on limite la superficie a cul-
tiver en coton.

Le méme expert a ajouté ce qui
suit: Notre politique agricole, en
temps de guerre, doit étre basée sur
un accord & conclure avec notre al-
liée afin qu’elle achéte une partie
de notre production agricole 2a un
prix déterminé, De cette facgon, no-
tre production ne sera exposée & au-
cun risque et notre pays aura aidé
son alliée, en approvisionnant ses
troupes, a gagner la guerre.

Si cette base est admise, le mi-
nistére de l'agriculture pourra arré-
ter dés maintenant le minimum des
superficies & cultiver en coton du-
rant la prochaine saison.

g g
Entre les Etats-Unis
d’Amérique et ’Egypte

Les échanges commerciaux enire
I Egypte et les Etats-Unig d'Améri-
que pewvent éire développés. C'est
dans ce sens que s'exprime le jour-
nal, *“Al Bassir” en disant que les
Etats-Unis ont besoin de produits é-
gyptiens a4 condition qu'ils soieny de
bonne qualité,

Les marchés américaing sont dis-
posés & accepter des quantités appré.
ciables de coton & longus fibre,
d'huile de graine, d'oignons et de riz
ete... Maig ils mettent comme condi-
tion que ces articles soient Id'une
qualité déterminée. Les oignons, par
exemple, doivent é&tre d'une gaveur
et d’une odeur gpécialesIl en est de
méme du riz et de I'huile de graine.
Ils exigent également que 1’emballa-
ge de ces produitg soit fait d'une fa-
con déterminée et en quantité limi-
tée. .

On peut également exporter d’au-
ires produits et marchandises dont
on ne g'oceupe pas ici mais qui peu-
vent étre trés wvecherchés sur le
marché américain et donnent de gros
bénéfices, tels que les cuirs travail-
lés a la main, et les articles de toi-
lette.

Il y a d’autres produits égyptiens
dont les commercgants ignorent 1'im-
portance sur les marchés américains.
Peut-on dire que le citron égyptien
trouvera un bon marché en Ameéri-
que, ? :
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LES RECETTES DOUANIERES CHAMBRE DE COMPENSATION
i g Mouvament hebdomadaire du 4 au 9 Novembre 1940,
Leg recettes douaniéres du ler Mai LE CAIRE
1940 au 31 Octobre 1940 comparati- Nombre d’effets LMEnt:int
vement aux mémes mois de 1939 se : 1.808 265.213 4895
sont élevées a L.E. 6.562.595 contre Ll L e R e T S 152938752
L.E. 7.856.638, soit une diminution e s NGt e (I S S e 1,596 137.373,583
de L.E. 1.294.043. CETTT RIS R AR PR S s NS ST T e 1472 170,514,053
VAnaradi et o ot e R S B B S 1.439 147.395,657
e 1990 T b o e . o T e T T £ T et 1.473 164,079,784
Importations .o 1448347 2 4881741
Taze  “Aqditipppelle TR T S A RS e (V) 9401  1.066810,298
anr lesg imp. ...... 325.982  .452.516 —_—
Exportations 61.369 210.131 T 3 ; regpondante en 1939 9.036 1.344,186,993
Droit de qual ... 189,420 350,188 Total de la semaine correspond ‘
Divers 80.047  112.017 Tot 1 ine cor dante en 1938 10,393  1.374.799,150
TBDAC ......ooomrsornenrs, 2,204,345 2.462.956 SR T Sl
Droitg d’accise sur Total du ler Janvier au 9 Novembre 1940 370.801 50.658.822,327
les produits imp. 501.352 386224 1= : =
Droitslzl'accise sur,I.}. Total de la période correspondante en 1939 399.238 57.436.206,899
les roduits 181
pays pdu 1.661.739 1.393.865 Total de la période correspondante en 1938 .. 418,905 62.424.823,038
TOTAL ....... 6562595 7.856.638 ALEXANDRIE
Réparties par douanes, les recettes LR 1105 LIl SR e s e et el sl et et 495 165.280,637
douaniéres se présentent comme MEREOE: el e e ek SE S el 601 111.424,808
suit: BEererodl o i i e e e G e e N 600 241,351,716
1001 i et P A e Ly D e P Lo s, |l T T 647 247.526,863
Alexendrie 3.410,195 . 4.728.798 N RUTATE et N for T en s b N B 547 267.485,291
Caire 1.676.620 1.977.986 Sameais- o e o 572 167.182,124
HHes 1.041.814 783.915 >
Port-Saiq .. 288.031 355,663 Total ... 3.462 1.200.251,339
Damiette 2.710 2,182
Divers 1.134189 1.007.755 Total de la semaine correspondante en 1939 4.793 1.421,700,073
DROITS D’ACCISE Total d¢ la semaine correspondante en 1938 5.405 1.246.617,481
Voici, comparé avec la période cor- =
respondantepde. 'année 183&1939 le Total du ler Janvier au 9 Novembre 1940 ... 157.268 42,520,080,705
montant en livres égyptiennes des : : : m
g T'otal 1 ériode correspondante en 1939 201.054 39.255.293,757
droits d’accise du ler Mai au 31 Oc- e e B el
tobre 1940: Total de la 220.475  47.210,198,416

Produits Importés

1940-41 1939-40
BiERT N el 2.915 4 251
Café ... ... 189.680 105.408
L A e 1.423 37
Benzine il 67.042  88.002
Kéroséne ... s 70,826 95,233
Huiles minérales 119.797 20,135
Alcool pur ..o 38506 48.312
Alcool rectifié ............ —_— 4
Allumettes ... 8 14.488
Briquets ...... 233 187
Cartes a jOUEl 438 357
Ciments 484 9.800
Total des produits imp. 501.352 386.224

1940-41 1939-40
Produits Locaux

Vin 160 223
Sucre 840.747  647.685
Bitre 50.178 26.327
Kéroséne 36.970 18.368
Benzine ... 493.021  370.580
Alcool pur ... 86.697  98.516
Alcool rectifié 16.250 19,254
Allumettes 63.383  75.763
Ciments . 63.776  135.053
Cartes & jouel . 1.550 2.080
Briguets s . ey i 6
Total des poduitg

locaux 1.661.739 1,393.865

Grand total 2.163.091 1.780.089

période correspond&nte en 1938 ...
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L’UNION FONGIERE D’EGYPTE

A OEWOSCICISTIN RIS RIS

Société Anonyme Egyptienne

Exploitation
GERANCES URBAINES ET RURALES -

Capital : Lstg. 500,000 entiérement versé

Siége Social : LE CAIRE - 8, rue Cheikh Aboul Sebaa
R.C. No. 9823

Amélioration terres agricoles .

LOTISSEMENTS - AVANCES

CONDITIONS SUR DEMANDE
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TRADE & FINANCIAL Cy.

CONSTITUTION : Par Décret-
Royal du 23 Oct. 1940 paru au
“Journal Officiel” No. 149 du 7 no-
vembre 1940.

LIEGISLATION :
DUREE : 25 ans,

OBJET: L’achat, la vente de toutes
marchandises fabriquées en Egypte
ou importées de I'étranger. La re-
présentation de toutes fabriques ou
maisons de commerce d'Egypte ou
de 1’étranger.

Toutes opérations de commission
en général. Toutes opérations finan-
cieres se rattachant directement ou
indirectement & l’object ci-dessus.

La Société pourra s'intéresser ou
participer dune maniére quelcon-
que & des entreprises égyptiennes
similaires ou pouvant contribuer .9.
la. réalisation de Vobjet de la socié-
té, fusionner avec elles, les acqué-
rir ou leg annexer.

STEGE SOCIAL : Le Caire.

CAPITAL SOCIAL : L.E. 10.000,
représentées par 2.500 actions de
L.E. 4 chacune. Le capital est entie-
rement souscrit de la maniére sui-
vante:

Egyptienne.

Actions L.E.
Khedouri Aboodi Zilkha 700 2.800
Hassan Saddik ... .+ ... 300 1.200
... 300 1.200

Moustafa Fadel ... ...
Abdulla Khedouri Zulkha 600 2.400

A AL 0 e e 2R 800
Daoud Youssef Gahtan... 200 800
Alpert Eliakim ... ... ..o .. 200 800

2.500 10.000

Ces actions ont été libérées du

quart.
CONSEIL D ' ADMINISTRATION:

Par dérogation, le premier conseil
d’administration composé de sept
membres est nommé par les fonda-
teurs, Il se comporte de :MM. Khe-
douri Aboodi Zilkha, Président; Has-
san Saddik; Moustafa Fadel; Abdul-
la Khedouri Zilkha; Saad Attia; Da-
oud Youssef Gahtan; Albert Eliakim,
administrateurs.

OENSEUR : Par dérogation, Ile
premier censeur est nommeé par 1es
fondateurs en la personne de Mr.
Sherley Dale, Chartered Accountant.

EXERCICE SOCIAL : ler avril,
31 mars.

e % g
BUREAU AMERICAIN
Rapport du 8 Novembre 1940

Le Bureau de la Récolte Coton-
niére des [Etats-Unig — Deéparte-
ment de Y Agriculture — publie son
peme rapport concernant l'estima-
tion de la récolte cotonnieére pour
la gaison 1940,

Le Bureau du Recensement du Dé-
partement du Commerce publie éga-
lement son septiéme rapport pour
1'égrenage de la saison 1940.

Voicl les chiffres :

Production Rend. Egrenage

balles de p.acre au ler
Saison 500 1bs. 1bs. Nov.bal
1940 (Nowv.) 12.847.000 252,1 9.084.000
1940 (Oct.) 12.741.000 250,0 _—.—
1939 (Fin.) 11,817.000 237,9 10.085.000
1938 » 11,943.000 235,8 10.125.000
1937 » 18.946.000 269,9 13.164.000
1936 » 12,399.000 197,6  9.880.000
1935 » 10.638.000 1842  7.750.000
1834 » 9.636.000 171,6 7.920.000

Le prochain rapport sur la récolte
sera publié le 9 décembre prochain.

R

LES ECHANGES AVEGC
L’'ETRANGER S’INTENSIFIENT

Des pourparlers sont en cours
er:ire le gouvernement et les so-
ciétés péfrolieres pour I'importa-
tion de grandes quantités de pé-
trole. Le ministére des finances
a déja autorisé quelques sociétés
& importer 20.000 tonnes de pé-
trole.

Les importations

De grands arrivages d’huile d’o-
lives, de vin, de fruits, de tissus,
de charbon, de fer et de produits
manufacturés ont été enregistrés
a4 Alexandrie.

Les échanges avec la Syrie

Nous avions annoncé que des
pourparlers étaient en cours pour

I'échange de certains produits a-
vee la Syrie ol, actuellement, il
est strictement interdit d’exporter
quoi que ce soit.

Ces pourparlers n’ont pas été
rompus et se poursuivent norma-
lement,

e e

LES STOCKS DE JUTE

La Chambre de Commerce Egyp-
tienne de notre ville convoquait
in semaine derniére les importa-
teurs de jufe du marché local.

La séance fut surtout consacrée
aux stocks de jute dont ils dispo-
sent actuellement et & 1’arrivage
prochain du produit dont d'impor-
tantes quantités sont, comme on
sait, attendues.

I.es échanges de vue ont aboufi
4 cette conclusion que le jute se
trouvant sur place et celui com-
mandé est amplement  suffisant
pour les besoins auxquels il est
destiné.

Une autre réunion se tiendra
dans le courant de la semaine on
au début de la prochaine pour {i-
xer les prix.

ELLLLL LR L]

TARIFS AVANTAGEUX

ORI R AR R I

" AL CHARK"™

PREMIERE SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE D'ASSURANCE-VIE

Siége Social: En l'immeuble de¢ la Compagnie

15, Rue Kasr-El-Nil — Place Soliman Pacha
14, Rue Soliman Pacha. R.C. No. 35

Branches Pratiquées

VIE - INCENDIZ - RISQUES DIVERS

COMBINAISONS INTERESSANTES
MAXIMUM DE GARANTIES
RESERVES INVESTIES EN EG\PTE

TOUS RENSEIGNF¥.ANTS FOURNIS GRATUITEMENT
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LE FISC EN EGYPTE (*)

L’EVALUATION DES BENEFICES POUR

’APPLICATION |

Nous continuons & reproduire Cci-
aprés la série d’articles de M, To;}':.._q,
Afifi, Mamour des Impdts d’Attari-
ne, qui constitue son €lude sur l‘é_-
valuation des bénéfices pour Uappli-
cation de U'Impél sur les revenus.

Ces articles ont paru dans le
“Journal des Tribunaux Mixtes” el

leur auteur n'entend pas engager
I’ Administration Fiscale.
XITT.
LA DECLARATION DES
BENEFICES

Les éléments que le contribuable est
autorisé a déduire des bénéfices nets
comptables,

Nous avons présenté, dans nos ar-
ticles précédents, la synthése du bé-
néfice net qui doit étre porté a la
déclaration des bhénéfices, en déga-
geant les principes qui régissent le
calcul des éléments qui entrent en
ligne de compte, & savoir:

a) le bénéfice brut professionnel,
les revenus accessoires et les plus-
values, éléments qui doivent figurer
au crédit du compte de profits et
pertes et dont l’ensemble forme le
bénéfice brut de l'entreprise;

b) les impodts, les amortissements
industriels, les loyers, les charges
financiéres, les moins-values, les sa-
laires et les frais professionnels, élé-
ments qui sont passés au débit du
compte de profits et pertes et dont
I’ensemble forme les charges déduc-
tibles.

Nous avons procédé ensuite a 1'6.
tude des préléevements et frais qui,
bien que figurant, & titre de char-
ges, dans la comptabilité commer-
ciale, n’en ont cependant pas le mé-
rae caractére juridique et, par suite,
ne sont pas déductibles selon la con-
ception fiscale des hénéfices, ;

Nous les avons groupés en trois
catégories:

1) les prélévements patronaux,
éléments qu’il convient d’imputer au
compte courant personnel de I’ex-
ploitant ou de l'associé;

2.) les emplois de bénéfices, élé-
ments qu’il convient de faire figurer
dans l'état de répartition des bhéné-
fices au lieu de les faire figurer dans
le compte méme de profits et per-
tes;

3.), les dépenses de placement,
éléments qui doivent figurer dans
l'actif du bilan et peuvent ouvrir
droit 4 amortissement.

(*) Voir R.E.E.F. du 29 Juin au 5
Octobre 1940, du No. 411 au No. 495.

En observant ces principes, le sol-
de créditeur ou débiteur du compte
des profits et perteg exprime le bé.
néfice net ou la perte nette devant
étre portée a la déclaration.

Sur cette étude, nous avons gref-
fé l'examen des cas particuliers des
réserves, des provisions, des primes
d’émission et des amortissements fi-
nanciers et nous avons indiqué dans
quelle mesure ces éléments consti-
tuent des charges d’exploitation dé-
ductibles ou des emplois de bénéfi-
ces non deéductibles.

Ayant terminé 1'étude deg princi-
pes qui permettent d’évaluer le chif-
fre du bénéfice net comptable devant
étre déclaré, nous allons maintenant
procéder & I'étude des éléments qui
viennent en déduction de ce chiffre
pour dégager le chiffre du bénéfice
imposable,

Ces déductions sont autorisées
dans le but:

1.) de prévenir I'imposition super-
posée. C'est ainsi que sont déduits
des bénéfices nets comptables: a) les
revenus simmobiliers; b) leg reverus
mobiliers; ¢) le produit des partici-
pations;

2.) de faire état du déficit reporté
de deux exercices précédant l’exer-
cice envisagé;

3.) de faire état du dégrévement
d'imp6t pour charges de famille.

Ces éléments étant distraits du bé-
néfice net comptable, le surplus
constitue le bénéfice net imposable,

Outre ces déductions, lorsqu’il s’a-
git de société anonyme ou de socié-
t¢ en commandite, I'impo6t sur le bé-
néfice étant calculé, il y a lieu, afin
de prévenir la superposition d'im-
pois, d’en distraire les impdts ac-
quittés sur les sommes mises en dis-
tribution sur ces mémes bénéfices a
savoir:

a) l'impot sur les dividendes des
actions et des parts de fondateurs
de la société;

b) limp6t sur les rémunérations
et jetons de présence des membres
au conseil d'administration;

c¢) l'impét sur les intéréts et bé-
néfices des parts d'intéréts des com-
manditaires.

Nous allons passer en revue ces
diverses déductions en suivant 1'or-
dre dans lequel elles doivent étre
inscrites dans la déclaration,

DE L'IMPOT SUR LES REVENUS

A
REVENUS IMMOBILIERS

Aux termeg de l'art. 36 L., les re-
venus des immeubles urbains et ru-
raux, figurant a l'actif de lentre-
prise, sont distraits des bénéfices
nets imposables, et ce a4 concurren-
ce de leur montant net, sous déduc-
tion de ce montant de la quote-part
des frais et charges y afférente, fi-
xée forfaitairement & 40 pour cent
du montant des revenus en question.

La raison de cette disposition, tel-
le guwelle est exposée dans la Note
Explicative de la loi, est de prévenir
I'imposition superposée,

Etant donné les termes généraux
de l'art, 39 L et par application de
la théorie de l'accessoire, les reve-
nus des immeubles doivent étre re.
tenug dans les hénéfices bruts de
I'entreprise. Or, les dits revenus
étant déja frappés par I'impét fon-
cier ou I'impét sur la propriété ba-
tie, selon le cas, et, ne pouvant I'e-
tre une seconde fois comme bénéfi-
ces commerciaux, la loi estime qu’il
il y a lieu de les distraire des héné-
fices nets imposables,

Pour mieux- saisir la portée de
cette disposition, il convient de pré.
ciser quels sont les immeubles et les
revenus visés par l'art. 36 L.

IMMEUBLES FIGURANT
A L’ACTIF

Ce terme doit s’entendre, dit I’Ad-
ministration, des terrains agricoles
et des propriétés baties dont I'exploi-
tant est propriétaire et qui font par-
t: - du capital engagé dans son en-
treprise (Circ. No, 54 du 29 Sept.
1940 de ’Adm. Fisc. Eg.).

Les immeubles appartenant aux
sociétés, de toute nature, assujetties
a4 l'impdt sur les bénéfices commer.
ciaux et industriels, sont censés en-
gageés dans leurs entreprises, qu’ils
soient affectés a l’exploitation ou
donnés en location, car geg immeu-
bles ne sont acquis et conservés que
peur les besoins et dans les objets
de la société, En conséquence, leur
valeur doit figurer dans l'actif, leurs
revenus réels sont retenus dans les
bénéfices bruts et les charges im-
mobiliéreg y afférentes sont passées
en frais généraux.

A notre avis, les immeubles dont
le contribuable particulier est pro-
priétaire sont présumés engagés
dans son entreprise lorsqu'il s'agit;

—

(Lire la suite en page 16)
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LES FLUCTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS DU CAIRE

DU 8 AU

ST

5 NOVEMBRE 1940

BEIEIWLIZIT L A — r ——
DESIGNATION [ 8 Nov. ; 15 Nov, DESIGNATION ‘ 8 Nov, 1 16 Nov,
DES VALEURS | 1840 | 1940 DES VALEURS | 1940 \ 1940

| |
FONDS D’ETAT SOCIETES FONCIERES

Unifiée 4 oo ......... B ) | 6925 exm 6925 Dom. Ch. Fadl, Act. P.T. | ’108 414

Privilégiee 1 .ol oa L a 5975 exm 5990 Gharb Land Cy Act. P.T. 130

Bons du Trésor 417 P.T } 9700 a. 9740 a Gharb. Land Cy. Fd. P.T. [ 15 17

otanbres o ooy LBk i biv, 7.5 a Anglo-Eg. Land Allot, P.7T, . 310 a. i 310

Prib. d'Egz. 1. | 8215 | 8215 ex», || Sté. Fome. a'Egypte P.T. 589 | 539 exc.

Pribut oK. i 9065 | 9065 Wadi-Kom-Ombo Act. P.T. 611 615

Wadi-Kom-Omhbe Id. P.T. 3024 3100
Sté a\na 1ﬂ|1 Ba}:eian s Tois
Act By Ors Y ol
BANQUES Anglo-Belgian Cy. PP ‘ 79 | C
Crédit Agr. d'BEgypte, ;
et s0ped =it _l Al 382 excn | 382 n. SOCIETES IMMOBILIERES

National Bank ......... BT 2264 |~ 4294

Créd. Fon. Eg. Act, P.T. 1852 1880 Union IFonciére ...... e M 285 a 280 a

Crédit I'on. I'd. 1/10 P.T. 3180 a. 2180 a. ! Re. Enter et Dev, P.T. | 497 497

Cré. Fon. Em. 1903 D.T. 1118 1118 B, Enf. et Dev. Fd, P.T. | 50 v 500y

Cré. Fon. Em. 1011 P.T. 1002 v. 1002 Cairo-Heliopolis ...... P | 92 945

Cré. Fon. Obl. 339 P.T. 1896 1896 Cairo-Heliopolis, Fd. P.T. 800 775

Cré. Ton. Ob. 8%... P.T. 1500 1482 n. Cairo-Heliopolis, Ob.. P.T. 1846 e 1846 a.

Créd. Foncier obl. 319 Feypt. Delta Land,.. P.T. 91

O3 78 52 P.J.‘. 8100 v. 8100 v. NewEgyptian Cy. ... P.T. | r-L | 74.5
Banque d’Athéenes ., P.T. 25 29 Sté. Im. Gare Caire P.T. 288 n.
‘-:t&te An, IHOEUO%P gy D'P T 745 A Koubbeh Ga.rden]%,..,(,{ {;rll‘ nggn ! 2%3 n

lenne, Par 0c.,., , 74.5 airo Suburban 1L o s 286 v

]],and Bﬁm}‘] Ai” (1)|d ]];),.?‘ 314 a4 " Cairo Suburban Lan

.and Bank, Tong s 3190 3400
Land Bank, Ob. 31% P.T. | 71312 1312 SOCIETES INDUSTRIELLES
!fmmll %‘Nl]i, 0‘:]- 41% BT 232 excn 232 excn
2nd Bank, O 439% . > T 705 800

; ) Brewery = PrL 790 | Y

Saihe v 59, 1094 B 1ee8 1288 L:g“lll'mﬁonllquu ...... P.T. 575 565

Land Banl 5 1926 P.T. 8065 8065 e & Teog Aot B 55 5 8.

Land Bank 59 1927 P.T. 8150 8150 SR i T, 130a. 130 a

Bangue Misr ..... i 525 v. 525 v, ol ond B e 251 951

Mortgage Ihlnk of Pa- : Pirblaid: Qalbic i P7B. 195 195

lvstﬁlﬁc. Act, ’Ol-d.,_,_, BT 485 485 Anglo-Eg. Oilf., & P, 306 n 306 excn

Dh. ‘?f 1938-56 "s(,’t‘]t") R Cor it Rat ]1:2] Old. P.T. 504 575
\\ ............... 8 e 8755 8755 St it Rt " Priv. P.T. 429 432

()h 5% 193956 sér.X P.T. 8755 8755 B s B Ob. P.T 1552 1552 a
5oL 1§ > ‘ Suec. et Raf, ]Lg,. b, P.l. 2 :

C_)‘h 1941-56 sér. b Al b 2630 8630 exen Suc. et Raf. Es. T'd. P.T. 485 470

'\“}“, ““" o, & o A > Klect. Light Pow. Jss. P.T. | 1250 1212

AV e o 763 n. 763 n. Indust. dll l“lold. Act. Prl‘ 503,5 '§03'd|3\{

Filat. Nationale Ord. Bl 1324 1370
(lairo Sand \Ilhlcks %: Z}‘ ?gg ggg
Ux Imprimeric Misr...... g b
_ 2 5té Misr v, Goton B | 875 a1
3 = 3 IR . { &

aux Caire,. Acv. ... P4 436 434 V. e A Prosiine P 677 675

Faux du Caire, Jss. P.T. 1090 exc, 1090 « Al-Chark »' Cie. Ass.

Faax Caire, ['(nd SiBd 2T i 7586 7750 ::111 T Wia ani 5 P.T. 466 excn 466 excn

Eaux Caire, Obl. 4% P.T. [ 2005 8005 Qpe. Ciments  Portiand :

Eaux Caire. O, -1‘,.‘-;', PT 8065 8065 R R 1060 1066

Sté Misr Fil. et T'ssl ; = S5
ACE il drions s 55 i
TRANSPORTS The As Cot. Ginners P.T. 52,5 53
= i 5té. IFinan. et TInd.

Anglo-Am. Nile Cy... P.l. 165 165 d’Eaypte, Act. ... P.T. 1010 1020

Aut.-Om. Caire, Act. P.T. 388 388 a Sté Misr Tissage Soie

Aut.-Com. Cairo Fd. P.T. 87,5 87,5 a .Y e R R I T PR 750 750

;\[enznlehé,‘amlil, Act. %;{ ltllfl,ti a. 1]471{‘)1 a

Ch. Fer Kéneh, Act. P.T. n

United Egypt. Nile,,. P.T. 175 170 v HOTELS

Ob. Suez 3% 2e série P.T. 3860 3860 v o]

Ob, Suez, 3% 3e série P.T. 3858 v. 3858 v Gd. Hét. BEg. Nung. P.T. | 1050a. I 1105 &

T A st P, 3860 v, 3860 v Gd. Hot, Ob. série A P.T. 9135 | 9135

Trams Alex Div. ... P.T. 525 560 Up. Eg. Hot. Nouv. P.T. i 100

Trams Alex. Act. Jss. P.T. | 69,5 69.5 Up. Eg. Hot. Ob. 5% P.T. 7825 i 8257 n.

Trams Alex. Ob. 49 P.T. [ 1814 excn 1814 Egyptian Hot. Ord. P.T. 117 l 116.5

Trams Caire Part Soc: P.T 181, ; 181,5 Feyptian Hot. Priv. P.T. 800v. 800
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LES FLUGTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS DALEXANDRIE

DU 8 AU I5 NOVEMBRE 1940

DESIGNATION 8 Nov, 15 Nov, DESIGNATION 8 Nov, 15 Nov,

DES VALEURS 1940 1940 DES VALEURS 1940 1940
Ympr. Municipal 1902 P.T. 8400,5 exn 8409.5 Trams Alex Div. .. P bl14 520
Empr. Municipal 1919 P.T. 2300 exm 8300 V. Trams Alex. Jouiss, . P.T. 65,5 65. v.
Land Bank, Act. ... P.T. 307 399 lrams Alex. Obl. 49, P.T. 1820 exm 1820 exer
Yand Bank, Obl. 839, P.T. 1340 1340 Press et Dépots Act. P.T 1004 1112
Land Bank, Obl, 4% P.T. 295 exm 935 exn Presses Libres ......... | ey 850 850
Land Bank, Fond.... Lst. 2054 2054 Net. et Pressage....., P.T. | 575 a. 580
Alexandria Water... P.T. 1152 115 Alex. [’rnSYS'ng Do i 1 675 675
Béhéra Ord ..., A 960 1024 Bonded War, Ord.... P.T. 439 466
Béhéra Priv. ......... P.T. 308 400 Honded War, Priv.... P.T. 431 431 exer
Urb. et Rurales ...... P 171 v. 171 FFilat. Naticnale. Act. P.T. | 1514 1358
Urb. et Rurales Fond P T. 24,5 24.5 Bomonti et Pyramides P.T. 604 605
Union Fonciére ... 270 270 Salt and Soda ......... P.T. 251 ; 248
The Gabbary Land.. 130 a 134 Port-Said Salt ......... P.T. 195 v. 195
Delta Lt. Rys. Priv. PT 49 50 Ass. Cotton Gmnners P.T. 51.5 53
Alexandria Ramleh.,. P.T. 58 62 a. ; Kafr El Zayat Cot- :

3] e B 15201 675 i 675

FABRIQUE EGYPTIENNE
DES TEXTILES (KABO), S.A.E.

CONSTITUTION : Par Décret-
Royal du 23 Oct, 1940 paru au
«Journal Officieln No. 149 du 7 no-
vembre 1940.

LEGISLATION : Egyptienne.

OBJET : La Société a pour objet
I'industrie et le commerce des filés,
du tissage, du tricotage et de la
bonneterie et, généralement, de
toutes substances fibreuses, coton,
lin, jute, soie, de tous textiles et
tissus et de toutes opérations &'v
rattachant, Dblanchiment, teinture
et impression.

La Société pourra
objet, pour son
compte de tiers,
qu'a I'étranger-

Izlle pourra, = outre, faire tou-
tes autre - opérations relatives: a
son objet et, dans les mAmes cun-
ditions, acquérir, zommanditer ou
s'annexer, en tout i en partie,
d’autres sociétés ou entreprises
cgyvptiennes ou étrangdres ayant
le méme objet et méme, au besoin,
fusionner avec elles.

SIEGE SOCIAL :
DUREE : 25 ans.

CAPITAL SOCIAL : L.E. 40.000,
représentées par 800 actions de
L.E. 50 chacune. (e capital est
entierement souscrit de la manié-
re suivante :

exercer
compte
tant en

s01
ou  pour
Egypte

Alexandrie.

Actions L.E.

Hartmann Muller 320 16.000

Adolf Sehmidt 280 14.000

Angel D. Bojadijief 120 6.000
Asparuch D. Boyad-

jief 16 800

MM

Mohamed Ezzat 16 .800
Abde] Latif Erfan 16 800

Rudolf Robert Knau-
er 16 800
Henri B. Kohn 16 800
800 40.000

Ces actions ont été libérées du
quart.

CONSEIL D’ADMINISTRATION
Par dérogation, le premier con-
seii d'administration, compose de
six membres, est nommé par les
fondateurs. Tl se compose de :
MM. Hartmann Muller, (Prési-
dent); Angel D. Bojadjisf, (Vice-
Président). Adolf Schmidt; Moha-
med Ezzat: Abdel Latif Erfan:
Asparuch D. Bojadjief, (Adminis-
trateurs).

Le conseil devra toujours com-
prendre deux administrateurs, au
moins, de nationalité égvptienne.

CENSEUR : Par dérogation, le
premier censeur est nommé  par

les fondateurs en la personne de
Mr. 0. Couldrey, Chartered Ac:

countant, de la Maison Russell &
Co.
"EXERCICE SOCIAL : 20 dé-
cembre-19 décembre.
cembre.

e N

LES DETTES HYPOTHECAIRES

Certaines banques avaient de-
mandé au ministére des Finances
de hiiter 1'examen des demandes
relatives & la solution des cas de
dettes hypothécaires. 11 était en-
tendu que la commission de régle-
ment de ces dettes se réunirait
dans le courant de cetie semaiae
pour reprendre l'examen des cas.
On annonce aujourd’hui que le
ministére a décidé d'ajourner au
31 décembre l'examen des cas peu-
dants afin de donner un délai sup-
plémentaire aux débiteurs pour se
mettre en regle.

WEAEE AN NN RTINS AN NN ES SN AN NS A AN SRR NN FEES N RERA R RA A

e

((//

Capital : L.E.

THE LAND BANK OF EGYPT

SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE
fondée par Décret Kbédivial du 10 Janvier 1905

Siege Social & Alexandrie

R.C. No. 353

1.000.000 .— Réserves et

Préts sur Hypothéques a long ou & court terme. — Acquisition des

créances hypothécaires. — Acceptation de capitaux en depét avec
ou gans intéréts.

Lw#

L.E. 806.000

Provisiong :
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CHRONIQUE de la BOURSE des VALEURS

Le 15 Novembre 1940.

La défaite des fascistes en Alba-
nie et les déboires terribles subis par
la flotte italienne, constituent les
faits saillants de la semaine.

L’armée de Mussolini a subl en
Epire, deg mains*deg Grecs, une
défaite qui peut étre comparée a la
débacle de Caporetto. Les italiens
ont da battre en retraile sur tous
les fronts et le nouveau haut-com-
mandement essaye en ce moment de
sauver tout ce qu'il peut, en vue de
regrouper ses forces,

En attendant. 1’'avance grecque
continue. Les hellénes consolident
les positions prises et la bafaille ne
se fait plus qu'en Albanie ou la po-
pulation se souléve de plus en plus
contre ses aggresseurs italiens.

D’aufre part, la marine de guerre
italienne a subi des pertes terribles
qui ont considérablement diminué
sa force. La politique italienne d’'é-
viter les combats avec la flotte an.
glaise n’a pas réussi 4 sauvegarder
la marine fasciste des coups terri-
bles que Iui a portés I'arme aérienne
de la marine britannique.

On ne connait rien encore des ré-
sultats de la visite faite 4 Berlin
par M. Molotov. Mais les derniers
événements ont certainement don-
né a refléchir au Commissaire Rus-
se aux affaires étrangéres et les
conversations qu'il a eues 3 Berlin
en ont été sans aucune doute for-
tement influencées.

Rien de coneret n’a da sortir de
ces entretiens si ce n’est peut-8tre
encore (quelque autre accord écono-
mique, dont la portés ne sera que
toute relative,
. Dans cette ordre d’idées il est
intéressant de relever combien la

demande d’un emprunt formulée par

I'Espagne aux Etats-Unis est signi-
ficative. L'Espagne semble faire de
plus en plus opposition & une entrée
en guerre de sa part aux cotés de
I'Axe, dont un des partenaires fait
preuve d'une faiblesse évidente.

Les marchés font de plus en plus
preuve de fermeté, L’activité s’est
également développée dang une lar-
ge mesure,

Notre bourse a été6 fort active,
particulierement pendant la premié-
re partie de cette semane, Les cours
des valeurs ont haussé d'une facon
substantielle. Toutefois, en fin de
semaine une légére réaction s’est
produite par suite des prises de
bénéfice.

FONDS D'ETAT
L'Unifiée demeure inchangée 2
P.T. 6925. La Priviligiée est plus
ferme 3 P,T. 5990 contre 5975. Les

Bons de Trésor sont demandés a
P.T. Y750 contre 9700. Le Tribut
31/2 o/o demeure sang changement
a P.T. 815.

BANCAIRES

L’action National Bank est &a
P.T. 2324 contre 2264. L'action Cré-
dit Foncier avance a P.T. 1880 con-
tre 1852. Les obligations 3 lots, de-
puis longtemps délaissées furent
largement traitées, mais ne subix-
sent aucun changement. L'émission
1903 sst 4 P.I. 1118 et 1'émission
1911 & P.T. 1002.

La Banque d'Athénes, (favora.
blement influencée par la vicioire
des Grecs, avance 3 P.T. 29 contre
25. L’action Land Bank cloture &
P.T. 334 contre 314 et 1a fondateur
hausse a4 P.T. 3400 contre 3190.

La Banque Misr demeure inchan-
gée & P.T. 525, étant offerte i ce
cours.

EAUX, TRANSPORT ET CANAUX

L'action de capital, Eaux du Cai-
re est offerte & P.T. 434, en perte
de deux points. La jouissance est
inchangée & P.T. 1090, Par contre,
la fondateur avance & P.T. 7750
contre 7536.

L’Anglo-American Nile est sans
changement & P.T. 165. L’action
Menzaleh Canal est recherchée a
P.T. 170 contre 150. L'United Na-
est offerte & P.T. 170, en perte de
P,

Les obligations Suez sont toujours
délaissées et demeurent aux mémes
prix. La dividende Trams d’Ale-
xandrie avance & P.T. 560 contre
525. La part sociale Trams du Cai-
re est sans changement 3 P.T. 181.5.
FONCIERES ET IMMOBILIERES

La Cheikh Fadl cloture a P.T.
414 contre 408. La Gharbieh Land
gagne un point a P.T. 130. La fon.
dateur termine & P.T. 17 contre 15.

L'action Kom-Ombo avance de
quelques piastres a 615. La fonda-
teur cloture 3 P.T. 3100 contre 3024.
L'ordinaire Béhéra est 3 P.T. 1010
contre 980. L’Union Fonciére est
recherchée a P.T. 290 contre 285.

L'action Cairo-Heliopolis cloture
a P.T. 945 contre 926. La fondateur
par contre, est plus faible & P.T.
775 contre 800.

La Delta Land avance 34 P.T. %
contre 86.5. La New Egyptian ga--
gne une fraction & P.T. 745.

INDUSTRIELLES
La Crown Brewery gagne quel-
ques plastres a 800. La Manure Cy.
est demandée & P.T. 130. La Salt
and Soda demeure inchangée &
P.T. 251. La Port_Said Salt est éga-
lement sans changement 3 P.T.

195, n'ayant pas été fraitée depuis
fort longtemps. (C'est par erreur
que nous avions indiqué la semaine
passée que le titre avaif réalisé une
forte reprise). !

L'ordinaire Sucreries est plus
faible a P.T. b75 contre 594 ainsi
que la Fondateur a P.T. 470 contre
485, Par conftre, la Privilégiée est
plus ferme & P.T. 432 contre 429.

La Filature Nationale avance a
P.T. 1370 contre 1324. La Filature
Misr termine § P.T. 564 contre 560.
L’action Ciments Tourah gagne
quelques piastres a 1066. La Finan-
ciere et Industrielle cloéture a P.T.
1020, ex_d; contre 1010. La Ginners
gagne une fraction 4 P.T. 53.

HOTELIERES

La Nungovich: est demandée &
P.T. 1105 contre 1050. L’action
Upper Egypt Hotels avance § P.T.
100, contre 96. L'ordinaire Egyptian

Hoflels céde une fraction a P.T.
116,5.

LE FISC
EN EGYPTE

(Suite de la page 13)

— des immeubles professionnels
affectés, en tout ou en partie, & son
exploitation commerciale ou indus-
trielle;
des immeubleg achetés en vue
de les revendre si le contribuable se
livre aux opérations immobiliéres
d'une facon habituelle;

— des terrains qui font I'objet de
lotissement et de vente aprés exé-
cution de travaux de viabilité;

— des établissements commer-
ciaux et industriels donnés en loca-
tion, munis du mobilier et du maté-
riel nécessaire & leur exploitation.

Sortent donc du cadre des immeu-
bles engagés dans l'entreprise les
maisons d'habitation et de rente et
les terrains, urbains et ruraux, qui
ne sont pas affectés aux usages pré-
cités et dont le contribuable parti-
culier est propriétaire.

D’une facon générale, lorsqu'il
s'agit d’'un contribuable unique, il y
a lieu de faire une distinction entre
son capital investi dans des immeu-
bleg engagés dans son entreprise et
son patrimoine privé. Les immeu-
bles engagés dans son entreprise ex-
clusivement doivent figurer dans
l'actif du bilan, et leurs revenus
doivent étre retenus dang les recet-
tes pour la détermination du béné-
fice brut,
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LA PAGE DU COMMERCANT

CONSTITUTIONS

I1 appert, d'un acte soug seing
privé en date du 21 Octobre 1940,
visé pour date certaine le 24 Octo-
bre 1940 sub No- 5222, ftranscrit
par extrait au Greffe Commercial
du Tribunal Mixte d’Alexandrie le
6 Novembre 1940, No. 1, vol. 59,
fol. 1, qu'une Société de commerce
en commandite Simple a été for-
mée entre le Sieur Salvator Yé-
choua, commercant, sujet hellé-
ne, le Sieur Félix Politi, indus-
triel sujet égyptien, tous  deux
domiciliés 3 Alexandrie, d'une part,
et un commanditaire de nationa-
lité portugaise, dont le nom figu-
re dans l'acte social, d’autre part.

Cette Société a pour objet la fa-
brication de la colle-forte dérivant
des déchets de peaux et son écou-
lement.

La Raison et la signature so-
ciale sont: Yéchoua, Politi et Co.

Le siége de la Société est a Ale-
xandrie.

La gestion ef I'administration
ainsi que l'usage de la signatu-
re sociale, appartiennent conjoin-
tement aux deux associés en nom
lesquels ne pourront en faire usa-
ge que pour les besoins de la So-
ciété 4 peine de nullité méme a
I'égard des tiers.

La durée de la Société est de
cing ans a partir du fer Octobre
1940 expirant le 30 Septembre 1945,
renouvelable ensuite tacitement
d’année en année, scuf préavis de
trois mois.

Le capital social est de L.E. 500
dont L.-E. 300 représentent I’apport
du commanditaire,

L

Une Société en nom  collectif,
avec siege a4 Alexandrie, a été cons-
tituée entre les Sieurs Mohamed
Wali et Mahmoud Wali, depuis
1929, pour le commerce des articles
de peinture et ferronnerie, en gros
et en détail. Un acte a été rédigé
le ler Octobre 1940, dont extrait a
é6té transcrit au Greffe du Tribu-
nal Mixte de Commerce d'Alexan-
drie le 21 Octobre 1940 sub No. 220

e e o

I1 résulte, d'un acte sous seing
privé en date du 24 Octobre 1940,
vu pour date certaine au Bureau
des Actes Notariés prés le Tribu-
nal Mixte dAlexandrie le 26 Octo-
bre 1940, No. 7257, dont extrait a
été transcrit au Greffe Commercial
du Tribunal Mixte d’Alexandrie le
7 Novembre 1940, No. 2 vol. 59, fol,
2, qu'il a été constituée une So-
ciété en commandite simple, sous
la Raison Sociale «G. Mavrias et
Co.», ayant siege social & Ale-

e D © EE——

xandrie, rue Safia Zaghloul, No.
22 ,entre les Sieurs Georges Ma-
vrias et Jean Vassilopoulos,commer
cants, sujets hellénes, comme as.
sociés en nom  solidairement indé-
finiment responsables et un associé
commenditaie tenu & concurrence
de son apport.

Cette Société a pour objet la fon-
dation et exploitation en cette Vil-
le d’une Laiterie-Patisserie, toutes
opérations de pure spéculation
étant formellement interdites-

La Signature sociale appartient
aux deux associés en nom avec
pouvoirs d'agir conjointement et
sans qu’ils puissent en faire usage
pour des affaires ne cadrant pas
avec l'objet social,

La durée de la Société est fixée
4 trois années commencant le ler
Novembre 1940 et devant prendre
fin le 31 Octobre 1943, renouvella-
ble par tacite reconduction pour
une période d'égale durée et ainsi
de suite faute de préavis donné par
I'uin des associés aux deux autres
trois mois avant son expiration et
ce par simple lettre recommandée,

Montant de 1la commandite:

L.E. 125

g

D'un acte soug seing privé du ler
Juin 1931, visé pour la date certai-
ne le 13 Avril 1935 sub No. 90 et
enregistré au Greffe Commercial
du Tribunal Mixte de Mansourah
le 4 Novembre 1940 sub No. 1/66e,
il appert qu'il a été constitué,
entre 1.) Mme Héléne Vve Jean
Couvavas,2.) Nicolas C. Couvavas
et 3.) André N. Papadopoulo, les
deux premiers sujets hellénes et
le 3me sujet local, tous demeu-
rant & Port-Said, une Société en
nom-collectif, ayant siége a4 Port-
Said, sous la Raison Sociale «Vve
Couvavas et N.G- Couvavas», ayant
pour objet le commerce des denréeg
alimentaires et notamment 1'ex-
ploitation du fonds d"épicerie con-
nu sous la dénomination «Anglo-
Egyptian Storesn ainsi que cel-
le du dépdt de denrées alimentai-
reg connu sous le nom «W, Butler
& Co.n.

La signature soeciale appartient
a4 chacun des associés sauf pour
ce qui concerne lez achats et ventes
qui auront lieu par les Sieurg N.C.
Couvavas et A. N. Papadopoulo,
seulement.

La durée de la Société est de
10 années ayant commencé le 1ler
Juin 1931 et prenant fin le ler Juin
1941,

DISSOLUTIONS
I1 résulte:
1.) d’'un acte sous seing privé,

en date du ler Septembre 1935,
visé pour date certaine au Tri-
bunal Mixte du Caire le 26 Sep-
tembre 1935, No. H404;

2.) d’'un acte sous seing privé, en
date du ler Janvier, visé pour date
certaine au dit Tribunal le 15 Jan-
1940, No. 2338;

1). Que le commanditaire Aziz
Zananiri n'a aucun droit ni inté-
rét dans la Raison Sociale Geor-
ges Dubané et Co. Société en com-
mandite simple, constituée suivant
acte sous seing privé, visé pour
date certaine a4 ce Tribunal le 24
Juin 1929, No. 4667, enregistrée
sub No- 186/54e et modifiée suivant
acte sous seing privé, visé pour
date certaine le 9 Septembre 1935,
No, 5142, enregistrée sub No.
336/60e;

2.) Que la dite Société a été dis-
soute de commun accord des par-
ties & partir du ler Janvier 1940.

Le Sieur Georges Dubané a pris
I'actif et a assumé le passif de la
Socwtp dissoute.

& o

Il résulte:

1.) D’un acte sous seing privé
en date du 16 Février 1940, visé
pour date ecertaine au Tribunal
Mixte d'Alexandrie le 17 Février
1940, No. 1438, qu'une Société a
é6té constituée sous la Raison So-
ciale C. Archimandriti et G. N.
Livanos: 2.) Que la dite Société
a 6té dissoute de commun accord
des parties a partir du 30 Septem-
bre 1940.

g

11 résulte, d'un acte enregistré
au Greffe Commc:cm] du Tribunal
Mixte du Caire le 9 Novembre 1940
sub No. b, A.J. 66e, que la Socié
té H. Sietis et Cie. a 6té dissoute
d'un commun accord des parties
a partir du 24 Octobre 1940

Le - Sieur Antoine Cickoviteh
prend la suite des affaires de lu
Société et en assumant 'actif et 12
passif. Tous les eréanciers de la Sc-

citté  dissoute, A n'importe quel
titre que ce soit pour créances
échues ou non échues, sont priés

de révéler leurs créances au Sieur
Anfoine Cickovich, au siége de
la Société dissoute, sis au Cairy,
rue Kasr El Nil, No. 56, au phs
tard le 19 Novembre 1940, faute de
quoi ce dernier les considérera
comme nulles et non avenues ot
se libérera entre les mains de scn
associé sortanit, le Sieur Hippc-
crate Sietis, du solde conventioi-
nel de son apport social qu'il dé-
tient encore pour son compte.
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REVUE DU MARCHE DE GROS

Le 15 Novembre 1940

Les marchés dirigeants demeu-
rent fermes. Les uns sont satisfai-
sants, particulierement ceux du blé,
qui enregistrent une nouvelle avan-
ce.

Notre place est également ferme
et les prix de la plupart des den-
rées enregistrent une hausse inte-
ressante.

FARINES ET BLES

Le marché de chicago débuta fer-
me, Cette tendance ne se modifia
pas tout au long de la semaine

sous revue. La cote clotura & 87
" 7/8 cents contre 8% cents.

o o

La hausse du blé a rendu néces-
saire une augmentation des prix de
la farine qui sont actuellement les
suivants : Farine Supérieur P.T.
110 - 115 le sac de 54 ocques, qua-
lité secondaire des cylindres P.T.
145 - 150 le sac de 80 ocques et fa-
rine basse des meules P.T. 135 - 138
le sac de B0 ocques.

Avee la fin du jetne, la consom-
mation est redevenue normale
d’autant plus que les revendeurs et
les boulangers achétent au-dessus
de leurs besoing dans Ia crainte de
devoir payer des prix plug élevés
plus tard- )

Aucun changement n'est a signa-
ler dans le marché des farines é-
trangéres disponibles. La farine
australienne pour le transit vaug
normalement Lst. 18 la fonne fran-
co Bonded Port-Said et la farine
ameéricaine dédouanée P.T- 205 -
300 le sac de 54 ocques. :

Le stock de farines et semoules
dans les Bonded d’Alexandrie est
do 2.924 sacs contre 3.099 sacs de
la semaine derniére. Celui de Port-
Said est de 3.915 sacs contre 3.840
sacs.

g e

Notre marché a fait preuve du-
rant la semaine qui vient de finir,
d’une fermeté remarguable qui lui
a valu une hausse de P.T. B par
ardeb. Le bié Hindi Saidi de 224
kirats vaut maintenant P. T. 160
Rardel; de 150 kilos. Tl1 faut attri-
huer cette importante reprise & un
accroissement de la demande qu'il
était difficile de satisfaire, par
suite de 'insuffisance de 1offre.

Comme nous le disions dans no-
tre revue précédente, les défenteurs
de l'intérieur ne se montrent plus
trés pressés de vendre, en prévi-
sion de prix meileurs. Divers fac-
teurs militent, en effet, en faveur
d’une hausse des prix ef-nous en

avons parlé, d'une maniére succin-
te, il y a huit jours. Nous en retfien-
drons seulement le plus important,
qui est la guerre italo-grecque et
la nécessité de venir en aide & un
pays ami, qui n'a plus les moyens
de s'approvisionner ailleurs.

On sait qu'en raison de ses ré-
coltes déficitaires et des difficultés
de toutes sortes pour importer du
dehors, le gouvernement hellénique
s'était vu forcé de consacrer pour
I'alimentation de la population un
pain de qualité un peuw inférieure

‘En temps de guerre ses besoins
augmentent considérablement et la
Grece ne peut plus compter que sur
I'Egypte pour étre ravitaillée en
blé.

Dans une moindre rnesure, Malte
qui a épuisé une partie de ses Té-
serves a, maintenant, un besoin de
farines. L'Amirauté britannique
s'est évidemment chargée de faire
face aux demandes de ces deux
pavs.

Mais ce n'est pas tout. La Pales-
tine aussi a besoin de blé et dans
la mesure du possible il faut lui
en: expedier.

Avec une récolte légérement au-
dessus- de la moyenne, qui laisse
un excédent. de 700 - 800 mille ar-
debs, dont une bonne partie devrait
constituer la réserve normale des
éventualités, on se rend compte de
la situation qui est créée chez nous
et combien la hausse de cette se-
maine est justifiée.

Nos minoteries, dont la plupart
sont dépourvues de stocks, ayant
manué l'occasion de s’approvision-
ner aux bas prix, achétent mainte-

nant avec la hausse et contribuent *

de leur coté, & faire monter les
prix.

Cette semaine aussi, les arriva-
ges furent assez légers, s'étant éle-
vés & un total de 26.795 ardebs dont
18,605 ardebs de blé Béhéri et 8.140
ardebs de blé Saidi. Pour les qua-
lités moyennes de 22 112 kirats on
a pratiqué les prix suivants:

Hindi Saidi P.T. 160 1'ardeb, ba-
ladi Saidi P.T. 150, Hindi béhéri
P.T-152 et baladi béhéri blanc P.T.
142 T'ardeb de 150 kilos.

SUCRES

La Bourse de New-York a débuté
sans changement sur la  cloture
précédente, mais le ton s’améliora
par la suite. La cote termina & 82
cents pour la nouvelle récolte.

L'effet des nombreuses filidres
éises a été contrebalancé par les
couvertures du découvert,

g ok e

La semaine qui vient de finir fut
aussi pauvre en affaires que celles
qui 1'ont précédé et il ne saurait
étre question d'une reprise du mou-
vement qui distinguait ce marché
sans le concours des consomma-
teurs de la Syrie et du Liban. On
parle de nouveau, cette semaine,
de démarches a faire pour un ¢-
change de produits avec ces deux
pays, mais nhous croyons que les
chances dun succés sont faibles.

Le prix du suere digponible fran-
¢co Bonded a été plus soutenu en
raison de la modicité du stock et
de I'absence de nouveaux approvi-
sionnements. Les quelques rares
détenteurs demandent Lst. 18 la
tonne. L'origine se dispense d'offrir
seg prix étant, pour le moment, tout
a fait hors question. I] est d’ailleurs
trés difficile d'avoir du fret.

On a encore fait circuler le bruit,
cette semaine, que la Société des
Sucreries aurait l'intention de re-
lever ses prix et comme toujours
certains consommateurs ont cher-
ché & exploiter leur - clienf?:
le. mais  ‘le démenti de la
Société est venu a temps pour dé-
jouer leurs manoeuvres. Les prix
du sucre restent donc les mémes a
savoir : Granulé-raffiné P. T, 4
'ocque, concassé P.T. 4, pains
P.T. & 24/40 et 'tablettes P.T. 4
20/40 T'ocque et pour les ventes en
détail,

RIZ

Hésitante et méme faible au dé-
but de la semaine, la tendance s'est
de nouveau améliorée par la suite
ef la huitaine sous revue finit aux
environs des prix de vendredi der-
nier. Comme nous l'avons déja dit,
le mouvement est spéculatif, rien
n'étant survenu ces derniers temps
susceptible de ehanger la position
commerciale de I'article.

Apreés avoir touché le prix de
P.T. 96 le sac pour les livraisons
futures, le riz Mamsouh a été rame-
né 4 P.T. 90 pour reprendre cepen-
dant sur des ordres d’achat jusqu'a
P.T. 9% . 95 prix auxquels cette qua-
lité a été traitée en dernier lieu. La
marchandise prompte gui s'est vue
offerte momentanément 5 P T. 88
le sac est actuellement demandée &
| B b2

Le riz cargo vaut nominalement
P.T. 90 le sac de 100 kilos. Quant
au riz Paddy sur leguel il fut traité
d'importantes affaires, il enregistre
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une hausse de P.T. 40 par dariba
et ne vaut pas moins de P.T. 510
franco villages.

Le riz glacé a été fraité en tres
petites quantités aux environs de
P.T. 105 - 107 le sac de 100 kilos.
Le Mamsouh et le Paddy sont les
seules qualifés qui intéressent en
ce moment le marche,

SACS VIDES

L.e marché des sacs g ¢té relati-
vement calme et ne présenta done
rien de saillant durant la semaine
qui vient de s'écouler. Les cotations
de Calcutta sont légérement plus
basses pour certaines catégories de
sacs, mais nog prix locaux se main-
tiennent assez fermes en raison d'u-
ne offre plutdt modérée.

Le stock de sacs a coton est en
augmentation § la suite des derniers
arrivages et il existe maintenant &
Port-Tewfick environ 8000 balles
de cette qualité. Le prix du tarif
n’a pas changé et ces sacs valent
toujours P.T. 11 08/40 le sac dé-
douané franco Bonded. Les sacs
4 riz 1bs. 24 furent la qualité a la.
quelle on s'est le plus intéressé et
leur prix est resté plus ou moins
stationnaire & P.T. b 08/40 le sac.
Les sacs & sucre lbs. 2 1/2 furent
négligés et finirent & P.T. 5 35/40.
Les prix des sacs & graines sont ta-
rifés comme suif :

Pl
Lbs. 3 1/4 9
Lbs. 5 10 28/40
Lbs. b (angus) 11

Le stock de sacs divers dans les
Bonded de Port-Said est de 2,502
balles contre 2,669 balles de la se-
maine derniere.

CARNET
DE L’ACTIONNAIRE

ASSEMBLEES
EXTRAORDINAIRES

Lundi 25 Novembre 1940

S. E. C. Société Egyptienne du
Caeutchouc. — Ass. Gén. Extr. au
siege de la Société, 2, Rue Salah El
Dine, Alexandrie &4 11 h- a.m.

ASSEMBLEES ORDINAIRES

Samedi 16 Novembre 1840

Sudan Import & Export Cy. —
Ass. Gén. Ord. au siége de la Soc.
14, Rue Gawhar ElI Quaid, le
Caire, &4 4 h. 20 p.m.

Mercredi 20 Novembre 1940
Les Platrieres de Ballah. — Ass-
Gén, Ord, au siége de la Soc. a

Ghamrah, le Caire, & 11 h. a.m.

Vendredi 22 Novembre 1940

The Gharbieh Ginning Cy. (S.
A.) — Ass. Gén. Ord, au siége de
la Soc. 11, Rue Nebi Daniel, Ale-
xandrie, & 4 h. 30 p.m,

Lundi 25 Novembre 1940,

Rosetta & Alexandria Rice Mills
Cy. — Ass. Gén. Ord. au siege de
la Société, 164, Promenade de. la
Reine Nazli, Alexandrie, a 4 h:
p.m.

Jeudi 28 Novembre 1940

The Kafr El Zayat Cotton OCy.
Ltd. — Ass. Gén. Ord. au siége de
la Soc .a Karmous, Alexandrie, a
4 h. p-m.

Vendredi 29 Novembre 1940

Société Générale de Pressage et
de Dépot. — Ass., Gén. Ord. au
sitge de la Soc. 6, Rue Ancienne
Bourse, Alexandrie, a 4 h. p.m.

Jeudi 5 Décembre 1940

Associated Cotton Ginners of
Egypt Ltd- — Ass. Gén. Ord. au
sidge de la Soc. 13, Rue Stamboul,
Alexandrie 4 4 h. p.m.

GRANDE COMPRESSION
BUDGETAIRE DE 4 MILLIONS
DANS L’EXERCIGCE 41/42
" On annonce que dans le budget
de 1'exercice financier prochaln,
budget qui sera soumis aux Cham-
bres au débui de la session pro-
chaine, mais dont la préparation
commencera dés & présent, une
grande compression sera opérée
de manitre i réduire de 10 pour
cent le montant total du budget.
Celg fera, pour une seule année,
une économie de pas moins de

quatre millions de livres,
l.es secrétaires finagciers de
chaque ministére ont recu des or-
dres pour comprimer, chacun dans
son domaine, les dépenses sur les-
quelles il a la haute main.
ot e o

LE TABAG

Du 1ler Juin & fin Octobre de
cetic année, les importations de
tabac se sont élevées A 2.409.693
Kilos contre 2.969.426 kilos pendant
la période correspondante de V'an-
née derniére, soit une diminution
de HHO.733 Kkilos.

Ajoutons que les quantités de
tabaer ot cigarettes retirdes de la
douane au cours de cette méme
période, oni été de 1.217.123 kilos
contre 1.243.338 kilos, enregistrant
aussi un recul de 26.215 kilos.
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'BANQUE DE COMMERCE

N. Tépéghiosi & Co.

CAPITAL VERSE

e e g

e s

Société en Commandite par Actions - Fondés =n 1920 {

| CAPITAL AUTORISE ........ e LE. 200.000

Siége Social : Le Caire, 147, Rue Emad el Dine R.C. No. 4993
Téléphones : Direction : Nog. 54700 et 55410
Portefeuille, Change No. 41671

Succursale : @ Alexandrie, 17, Rue Stamboui R.C. No. 16.508
Téléphones : Direction : No. 20932,

Changes, Marchandises, Recouvrements : No. 22370,
Portfeuille, Renseignements, Caisse: No. 28197, Titres, Positions: No. 24637.

TOUTES OPERATIONS DE BANQUE: e

Escomptes, Avances sur Valeurs publiques, sur Marchandises et sur Effets.
Dépdts & Vue et & Echéance fixe : émission de chéques et
Lettres de Crédit sur les principales viiles d’Egypte
et de I’Etranger, etc., etc.

L.E. 160.000

Elle posséde une branche spéciale pour les opérations de Bourse.
Servica spécial de Caisse d’Epargne et de coffrets & la disposition du
public aux meilleures conditions.
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COMMISSION DE LA BOURSE DE MINET-EL-BASSAL

BULLETIN HEBDOMADAIRE

Alexandne .lr-nch a Midi, le 7 Novembre 1940.

C‘OTON
I P e "~ EXPORTATIONS
Arrivages [ i STOCK
g Aungleterre | Continent | Indgf‘a&%’%:_g?_ ‘ Etats-Unis TOTAL
Cantars Balles | Cantars | Balles | Cantars Balles | Cantars | Balles Cantars Balles | Cantars | Cantars
- i

Cetle semaine . . 2§4.153 48.515 —_ - £.363 - - 7174 |  52.908 |2.041.1358%
Méme sem. 1939)  393.200 63,478 4.345 23.252 - — 16.138 | 118,956 | 1.970.786 -
s » 1938) 331 537 26,027 9 i{!!ﬁ‘ 69 au.; 27 016 9id 7 038 21.759 | 1¢0.531 [2854620"
dep. 1¢r Sep. 1940 2.270.703 276.383 - { 290. 39 637 5.G81 77.511 | 571.457 =
Hewe époque 1939 2.905.817 622.450 | 70.898 | 52%.860 387.730 15.257 | 108.964 | 222,485 |1 640.00% -

» » 1938 2.692.231 408 428 | 99 910 | ?:iﬂ,:i!lf‘b l'.'IS,TSS, 2 2424 17.838 | 184.947 |} 365.447 -

Y compris stock § au 1er Septembre 1940 Crs. 1.353.325 * au fler Sr.pt 1939 Crs. 743.476 + au 1er Sept. 1938 Crs. 1.525.836
Consummation locale du ler Septembre 1940 au 30 Octobre 1940 Cantars 35.939 (3).
pruilt,mns échantillons (Douane) du 1er Septembre 1540 au 6 Novembre 1940 cantars 22 a dedu.re du stoek.

GRAINES DE COTON TOURTEAUX H HULE ¢ SRANES
e AT ~ EXPORTATIONS S

Arrivages : ] T STOCK || Arrivages | Export. E t
* ere | TOTAL Xport.

UL Angleterre (,_otltment Divers 1 . T @

i |

Ardebs Ardebs Ardebs | Ardebs | Ardebs Ardebs Tonnes Tonnes Tonnes
Cette semaine ... 134.784 93.454 —_ — 33.40% 955.854 § - 3.H568 1
Méme sem. 1939.. 181.578 — — - \ 817.026 * 680 2 072 1.399
? » 1938.. §5.784 96.943 4.200 T - -31.1‘13 648.733 + 500 = 9278
Dep. 1er Sept. 1940 892,083 246.906 — 3.763 250.669 - — 12.655 70
Méme époque 1939| 1.151.131 375.370 | 10.890 — 386.260 - 7.247 17.663 1.885
D » 1938.] 1.074.294 453.857 13.445 — 467.306 - 10.994 15.940 1.527

Y compris Stock § aun ier Septembre 1940.-Ard. 445.20% * au 1= Septembre 1939-Ard. 220.341 1 au 1 Sept. 1938. Ard. 41.745
Consommation locale du fer Septembre 1940 au 30 Octobre 1940 Ard. 154.502.

Pour Ies Feies Orges. Bles, Lenttlles Mals et mqnnns Ia cuusummauon locale nesl conpue respecmement que les 31 Mars et 30 Novembre.

! FEVES T __|_ORGEsS
i Arrivages | EXPORTATIONS s s
e & rrivages y
| Saidi Béhera |Angleterre | Continent | TOTAL K $20 DAL
i Ardebs Ardeb i Ardebs ' Ardebs l Ardebs Ardebs Ardebs Ard:=bs
Cette semaine ...... ... e A 533 = 67 ‘ 67 | 60.715 . 1.785 38
Méme semaine 1929.......... ' 796 350 — — - 42.513 152 -

A partir du 1er Avril 1940...... D% 317 19.011 2.903 1.935 | 4.138 - 35.943 5. 456
Méme époque 1939 .......... 30.901 | 10.861 280 455 | 735 = 11.120 2.391
Stocks  au fer Avril 1940  Ard. 2.5%5 ' e X 106
Stocks an - ier . Avril (939 . Ard. 1. 486 Ard. 1.905

BLES | LENTILLE.S _ MAIS { OIGNONS
~ Arrivages ‘i AR FEsTAT e
f Srmh I Beh( = |Exp01t .i ATTivV. Xport. Arriv. xport. ‘ rrivages xport.
. Rl = B —

: I r\z‘débs Ardebs | Ardebs |‘ Ardebs | Ardebs || Ardebs | Ardebs ]Crs.‘lOSOk Crs. 1080k

Cette semame .. ......... | 423 | 18.769 | 11.497 373 - 3.615 — - 1.810
Méme semaine 1939......... | f; 829 [ 2.537 I 178 —~ 701 364 | 265 i
A partir du_1er Avril 1940....] 595.791 | 383.819 | 166. {:»'" 1+ 53.624% 36.906 || 154.604 62,389 | 687.762 556.245 L

Méme époque 1939......,... | 496.333 | 242,334 Il 8.607 144 40,736 999 | 1.267.843 [1.155.916

Stoeks. - an ler Avril 1940 = Ard. 14.667 Ard. 826 au 1er Déc. 1939 Ard. — au 1er Mars 1940 Crs. —
Stocks + au . deriAvril 1939 Ard. 16:255 Ard. 876 au fer Déc. 1938 Ard. —  an 1er Mars 1939 Crs. -
N.B. L'année pour les Blés et'les Lentilles commence le 1er Avril, pour les Mais le 1er Déc., pour les Oignons le 1e1‘ Mars.
Soprcec d’ informations (1) Manifestes journaliers des chemins de fer et du Bureau des contrrbul:ibns directes.  *

; (2) Administration des Douanes
_‘_ﬂ‘Dépg,zTeP:l_eng de Iz Statstique de I’Btat,
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