XiVeme ANNEE No. 426.

SAMED! 12 Octobre 1940.

La Revue d’Egyplie

Economique « Financiére

Organe hehdomadaire d’information sur la vie économique

de PEgypte et de Pétranger

[

ABONNEMENTS REDACTION et ADMINISTRATION : Concessionnaire Exclusive
BGYPTE. ETRANGE LE CAIRE: 24, rue Galal, B.P. 465. Tél. 46165 de la Publicité:
3 ' R || ALEXANDRIE: 9, rue Rolo, BP. 624. Tél. 27360 e la Publicité:

UN AN P.T. 100 Lst. 1.10 Adresse Télégraphique : PUBLIOR SOCIETE ORIENTALE

SIX MOIS P.T. 60 Sh. 18/ || Prop-: SOCIETE ORENTALE DE PUBLICITE DE PUBLICITE
Rédacteur en chef: L. NEUMAN 24, Rue Galal, Le caire R.C.14505
L LE NUMERO P.T. 3 Imp. de la SOCIETE ORIENTALE DE PUBLICITE 9, Rue Rolo, Alex. R.C. 6269
-

Au Sommaire :

En Marge D'une démission

Le Probléme de 'Ecoulement de 1'Ancien Stock de Coton
Le Gouvernement Egyptien doit intervenir.

D'une Semaine a l'autre

La Revue Politique Egyptienne

Le Fisc en Egypte

Le Probléme des Sociétés Etrangéres Opérant en
Egvpte en Regard de 'Impdt sur les Revenus

Par suite de la mévente du stock de cotion
La Commission de la Bourse de Minet-el-Bassal
démissionne

La Législation Fiscale Egyptienne
Le Projet de Loi Modifiant I'Tmp5t sur les Revenus

Une Intéressante Etude sur...
..La Création d'une Cour des Comptes en Egypte
par M. M.E. Dichy Bey.

A la National Bank of Egypt
Le Départ de Sir Edward Cook

RUBRIQUES :

Revue de la Presse Arabe - Echos et Nouvelles - Infor-
mations Financiéres - Informations Economiques de |'Etranger
Chronique de la Bourse de Valeurs - Letire de Bruxelles
Revue Cotonniére - Revue du Marché de Gros.







LA REVUE D'EGYPTE ECONOMIQUE ET FINANCIERE 3.

EN MARGE D°UNE DEMISSION

LE PROBLEME DE L’ECOULEMENT
DE I’ANCIEN STOCK DE COTON

Le Gouvernement Egyptien doit intervenir

C’est avec.une vive surprise que
I'on apprenait cette semaine la dé-
mission collective de la commission
de la Bourse de Minet El Bassal.
Comme on le lira par ailleurs, cette
démission est motivée par le fait

gu’aucune solution n’avait été trou-

vée en vue de procéder a la liqui-
dation de ce qui reste de l'ancienne
récolte cotonniére, comme ce fut le
cas pour la nouvelle récolte. Malgré
les nombreuses d¢émarches, de la
part de la Commission de la Bourse
de Minet-el-Bassal, le Gouvernement
n'a rien voulu faire & ce sujet,

En Aofit, déja. mnous attirions,
dans un article, I'attention des au-
torités compétentes sur la nécessité
de faire quelque chose en vue de li-
quider le stock de coton restant de
I’ancienne récolte. Ce stock, de 1
million et 1/4 environ de cantars,
était détenu pour presque sa totali-
té par les exportateurs.

Nous estimions qu’il était du de-
voir du gouvernement de venir en
aide aux exportateurs, car il était
dans une large mesure responsable
de cette situation. En effet, dans
une déclaration qu'il avait faite & ce
moment & un de nos confréres, Mo-
hamed Farghaly Bey, ancien prési-
dent de la Commission de la Bourse
de Binet-el-Bassal, estimait que si la
Bourse était demeurée ouverte jus-
qu'au 10 Juin, date de l'entrée en
guerre de 1’Italie, les commercants
auraient pu vendre des quantités
supplémentaires de prés d’un demi
million de cantars de lancienne ré-
colte et les pertes auraient été bien
moindres,

“Il demeure donc certain, décla-
rait Mohamed Bey Farghaly, que le
gouvernement Egyptien, se doit de
trouver une solution & ce grave pro-
bléeme, car il est
porte la responsabilité dans une
trés large mesure. La garantie qu'il
avait accordée contre une baisse des
prix du coton, a permis aux produc-
teurs d’écouler toute leur récolte. Et
quand cette garantie fut retirée, ce
furent seuls, les commercants qui
en supportérent les conséquences,

D’autre part, dans une interview
gu’il avait accordée a notre confrére
“Al Ahram”, Aly Bey Yéhia, prési-
dent de la Commission de la Bourse
de Minet-el-Bassal et président de la

certain qu'il engq

Chambre de Commerce Egyptien
d’Alexandrie avait déclaré:

“Si le Gouvernement ne tient pas
I'engagement qu’il avait pris d’ache-
ter le coton sur la base par lui fixée,
les commercants subiraient des per-
tes énormes qui acculeraient plu-
sieurs d'entre eux & une position cri-
tique. Si les commercants n’auraient
pas écouté I'appel du gouvernement,
le coton serait demeuré entre les
mains du producteur.”

On avait espéré que les démar-
ches entreprises depuis plus de 2
mois déja par les milieux de Minet-
el-Bassal ameneraient la gouverne-
ment égyptien & agir, Malheureuse-
ment il n’en fut rien. Cela est fort
regrettable, car c'est bien grice aux
exportateurs qui, faisant confiance a
ia garantie du gouvernement, que
les producteurs ont pu écouler toute
leur récolte. I1 est donc tout & fait
injustifié que les commercants solent
obligés de subir les  conséquences
d’une situation qu'ils n’ont pas vou-
lue et dont le gouvernement porte la
responsabilité.

Cependant, il doit certainement se
trouver un moyen de résoudre le
probléme. La totalité de la nouvel-
le récolte ayant été vendue au gou-
vernement anglais, la consommation
locale qui absorbe environ 600,000
cantars par an devra se fournir de
I’'ancien stock de coton.

Dans ces conditions, le gouverne-
ment égyptien pourrait fort bien se
porter acquéreur du stock détenu

par les commercants qui s’éléve,
comme nous l’avons dit plus haut a
1 1/4 million de cantars, soit pour
une consommation locale d’environ
2 ans, peut-étre moins méme, car 'il
faudrait g’attendre & une augmenta-
tion de la production égyptienne des
cotonnades, par suite des difficultés
d’'importation de produits étrangers.

Le gouvernement égyptien se
chargerait de vendre ce coton aux
filatures locales aux mémes condi-
tions qui régissent la vente de 1la
nouvelle récolte. La différence entre
le prix de vente et le prix auquel le |
coton a été acheté par les produc-
teurs pourrait étre supporté par le
gouvernement égyptien et les expor-
teurs dans une proportion a déter-
miner de commun accord,

Quant au financement de cette opé-
ration, le gouvernement égyptien
pourrait sadresser a certaines ban-
ques qui pourraient facilement Ile
faire, car les disponibilités ne man-
quent pas dans le pays.

Nous sommes certains que le gou-
vernement égyptien ne manquera
pas d’étudier attentivement le pro-
bléme de 1'écoulement du stock de
I’ancienne récolte. Ce ne serait
pas équitable de sacrifier une caté-
gorie des plus intéressantes de la
population du pays au profit d’ume
autre, car ce serait établir deux
poids et deux mesures, au détriment
de ceux qui ont largement contribué
a faire la prospérité économique de
I'Egypte.

L, NEUMAN,
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LA REVUE POLITIQUE EGYPTIENNE

GUERRE ET PARLEMENT

Depuis qu'il a
repris sa liberté '
de mouvement
en quittant la
coalition minis-
térielle, le Dr,
Ahmed  Maher
pacha, chef du
parti saadiste et
président de Ia
Chambre ne ces-
se* de poursui-
vre la politique
dynamigue si
I'on peut dire
qu’il a adoptée depuis le début de
I'invasion du territoire égyptien par
les armées italiennes.

Prononc¢ant 'autre jour, sur l'invi-
tation de la jeunesse saadiste, un
discours politique, il réitéra sa thése
bien connue de la nécessité d’une at-
titude active de I'Egypte dans le con.
flit & la suite de I'atteinte portée a
sa souveraineté par lagression en-
nemie. Il conclua par ces motg trés
significatifs: “Ceux-14 se trompent
“qui pensent qu’en évitant de se dé-
“fendre, PEgypte se verra accorder
“un traitement de faveur de la part
“de I'Italie. Si I'Italie n'a pas osé

“jusqu’a présent entreprendre la con-
“quéte de I'Egypte, c'est parce qu'el-
“le sait que des foreces puissantes la
“defendent.”

REPONSES

La vigueur et
lIa netteté du
discours du pré-
sident de la
Chambre ont
suscité un vif
remous dans
tous les milieux
politiques.

Le Dr. Maher
n’avait pas hé.
sité a mention-
ner des noms et
des faits.

Les intéressés
s’empressérent de répondre par la
voie de la presse.

Le Dr. Mohamed Hussein Heikal
pacha, ministre de l'Instruction pu-
blique et 1'un des chefs de parti libé-
ral-constitutionnel, S E. Hafez Ra.
madan pacha, nationaliste de la coa-
lition ministérielle, Mire Fikry Aba-
za, député et vigoureux polémistg de
notre confrére le MesSawar, qui a.
vaient fait 1’objet de déclaration du
Dr. Ahmed Maher, tinrent A préci-
ser leur position respective.

De son co6té, le parti wafdiste, fit
paraitre, dans les colonnes de son
organe, le Misri, une mise au point,

POLITIQUE ACTIVE

Tout ceci démontre & souhait avee
quel intérét considérable les événe-

ments sont suivis tant dans les mi-
lieux responsables qu’au sein de l'o-
pinion publique. Les Egyptiens,
conscients de leurs responsabilités
nationales et internationales, tien-
nent & agir pour le mieux et, sur
tout, en faveur de la victoire britan.
nique qui est I'objet capital de leurs
préoccupations

A cet égard, on peut mesurer I’am.
pleur de 1'échec essuyéipar la propa.
gande italienne; qui n’avait reculéd
devant aucun sacrifice pour s’assu.
rer les sympathies de 1’Orient,

TES CHAMBRES

La  répercus-
sion des polémi-
ques ci-haut sur
la vie parlemen.
taire n’'a‘’ pas
tardé a se faire
sentir,

On avait dit
tout d’abord que
le Dr. Ahmed
Maher, usant de
ses prérogatives

présidentielles,
allait convoquer
la Chambre, afin
de discuter les
= : graves  proble-

: mes  politiques
Dosés par la guerre. Puis, on signa-
la. que si tel était le cas, le prési.
dent du Conseil, fort de son droit,
lirait, & la premiére séance, le décret
de cloture.

La guestion s'est finalement é&clars
cie aprés de longues conversations
entre le Premier ministre et le pre.
sident de la Chambre,

Celle-ci ne sera convoquée a2
d'un commun accord enfre les deux
personnalités.

Les lettres échangées a cetle Je-
casion méritent d’étre lues et relues

Voici la premieére:

A Son Excellence

le Président de la Chambre
des Députés.
Euxcellence,

J'ai Phonneur de porter & I eun.
naissance de Voire Excellence que,
conformeément aux entretiens qui
ont ew liew entre nous, jai sowmis @
mes collegues voire désir de réuni»
une s€éamce de la Chambre avant le
date fixée. Or, élant donné que la
session ordinaire commencera celte
unnée avant le 16. novembre, la pé.
riode restante est courte et c’est
pourquoi le gouwvernemenl wn'est pas
d'avis de réunir une séance durant
cette péeriode.

Veuillez agréer, Excellence, Uassit-
rance de ma haute considération.

Le Président du Consell
des Ministres:

(signé): HASSAN SABRY.

Et voici la réponse:
A Son Excellence
le Preésident du Conseil
des Ministres

Excellence,

J'ai PVhonnewr d'informer Votre
Excellence que jai requ votre letire
du 9 octobre courant, par laquelle
vous me faites part que vous avez
soumis @& MM. les Ministies mon opi.
nion au sujet de la nécessité dé réu-
nir la Chambre des Députés avant lu
date fizée, et que le gouvernement
n'est pas de cet avis, la période res-
tant jusquw’a la date fizée pour Ila
réunion étant courte.

En réponse, j’ai Phonneur d'infor-
mer Votre Euxcellence que bien que
la réunion des séances de la Cham-
bre soif de la compétence de son pré-
sident et de ses membres et bien que,
dans sa derniére séance, la Chambre
a donné a son président mandat de
la convoquer avant la date & laquel-
le elle a été ajournée, si les circons-
tances Pexigent, je préfére, en rai-
son des circonstances actuelles, que
la réunion ait lieu aprés une entente
préalable entre le Président de la
Chambre et le Chef du Gouverne-
ment,

Veuillez agréer, Excellence, I'assu-
rance de ma haute considération.

Le Président de la Chambre
des Députés:

(signé): AHMED MAHER.

DELAT

Il faudra done
attendre un
mois encore a-
vant la convoea-
tion des Cham-
breg. « D'iel’' 13,
bien des événe-
ments auront
sans doute pré-
cipité I'évolution
de la politique
égyptienne.

On voit d’ail-
leurs se dessiner
trés nettement
ia manoceuvre de l'axe contre 1'O-
rient.

L’arrivée des troupes allemandes
sur le Danube est un mouvement de
grande envergure qui vise & menacer
les Dardanelles et la Turquie, afin
de la détacher des Alliés.

Le président du Conseil et le pré-
sident de la Chambre ont probable-
ment convenu que l'évolution de la
situation internatioale permettrait
d’ici un mois de wvoir un peu plus
clair dans les intentions ennemies.

Alors la convocation du Parlement
aura,'T;importance gu'on lui attache.

Done pour Pinstant, disons comme
nos amis anglais: Wait and see!,

LE SEMAINIERE.
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LE FISC EN EGYPTE

LE PROBLEME DES SOCIETES ETRANGERES OPERANT
EN EGYPTE EN REGARD DE L’IMPOT SUR LES REVENUS

e

Dans une serie d'articles fort in- ces revenus de son bénéfice total:

teressanis,, notre excellent confrere
le “Journal des Tribunaux Mixtes”
analyse les modifications apportées
au régime fiscal, par la nouvelle loi
actuellement soumise aw Purle-
ment,

Nous estimmons intéressant de re-
produire dans ce numéro larticle
de notre confrére, qui traite dw pro-
biéme des sociétés etrangérgs ope-
rant en Egypte en regard de l'im-
pot sur les revenus,

Il nous reste, pour compléter 1°é-
tude sommaire de ce chapitre d'u-
ne part & rechercher la portée pra-
tigue du probléme; d'autre part a
analyser le texte proposé;, en vue
d'une meilleure compréhension,

On se souvient quand a la por-
tée pratique du probléme sous exa-
men, qu'elle avait pu sembler ine-
Xistante en l'état actuel de I'impot
sur les revenus puisque I'impot.
frappant les valeurs mobiliéres,
c'est-a-dire les distributions de bé-
néfices, vient en déduction, pour
I'instant, de I'imp6t sur les bénéfi-
ces commerciaux et est calculé au
meéme taux.

Cependant la Note Explicative de
I'’Administration Fiscale accompa-
gnant le nouveau projet a tenu a
souligner  I'importance  pratique
qu'il ¥y a a poser en l'espéce des
principes non €quivogues,

Tout d'abord la Note fait allu-
sion a une situation provisoire qui
est celle du premier exercice impo-
sé, la loi étant applicable & partir
du ler Septembre 1938,

Si la société étrangeére opérant
partiellement en Hgypte était dis-
pensée de l'impot sur les valeurs
mobiliéres, elle échapperait a I'im-
pot sur tous les bénéfices réalisés
avant le ler Septembre 1938 et ce-
pendant inclus dans un exercice clo-
turé aprés cette datte.

A coté de cette considération pro-
visoire, la Note Explicative releve
les observations suivantes:

Si le législateur a évité la triple
imposition, il n’a pas toujours évite
la double imposition. Clest-a-dire:
si la société anonyme a réalisé une
partie de ses hénéfices par des reve-
nus d'immeubles ou des coupons
d'actions, déja imposés, elle dédnit

elle évite ainsi une premiére dou-
ble imposition; mais elle payera
I'impét sur ses distributions malgré
que celles-ci vont comprendre les
bénéfices proverant des revenus im-
mobiliers et des coupons. Si donc
les sociétés étrangéres n'avaient
pas a payer limpét sur les distri-
butions, elles seraient, par rapport
aux sociétés purement égyptiennes,
inquitablement favorisées en échap-
pant ainsi, dans ce cas, a la dou-
ble imposition, non évitée par le lé-
gislateur.

Ceci met en lumiére l'intérét
actuel et théorique, mais suscepti-
ble de devenir rapidement pratique,
posé par le probléme sous étude,

Tant que le législateur admettra,
pour éviter la multiple imposition,
que 'impét payé sur les distribu-
tions soit déduit de celui a payer

sur les bénéfices et tant que ces
deux impots seront percus, comme
actuellement, au méme taux, Ila

question sera de moindre importan-
ce et souvent sans importance du
tout.

Mais tel ne sera pas le cas et la
différence deviendrait considérable:
soit si le taux des deux impots ve-
nait & varier, comme cela n’est pas
impossible, soit si le législateur
égyptien, pris d’'un esprit excessif
de fiscalité, venait a consacrer le
principe d'une imposition multiple,
double et triple et vernant souvent
s'ajouter aux impoéts percus a l'e-
tranger,

La Note Explicative fait état éga-
lement de la sitution injustement
privilégiée qui serait faite aux so-
ciétés étrangéres a portefeuille ou
immobiliéres. si I’on devait considé-
rer que, établissant un bilan local,
elles n'avaient pas a payer 1'impot
sur leurs distributions,

En effet, les revenus de telles s0-
ciétés provenant entiérement de
leurs immeubles ou de leur porte-
feuille, elles n'auraient pas a payer
limpdt ou presque pas, sur leurs
bénéfices commerciaux, le législa-
teur admettant que les dits revenus,
déja frappés de l'impdt immobilier
ou de l'impdt sur les valeurs mobi-
lidres, échappent & limpot sur les
bénéfices.

De telles sociétés, si elles na-
vaient pas & payer I'impét sur leurs
distributions, échapperaient ainsi a
tout impét sur le revenu et n’au-
raient a payer que l'impot sur leurs
immeubles ou sur les coupons de
leur portefeuille,

Autre considération: on sait que
les bénéfices non distribués dans le
passé et accumulés sous forme de
reserves déclarées ou occultes, bé-
néfices qui lors de leurs réalisation
effective n’étaient avant la Loi de
1939, frappés d’aucun impoét sur les
revenus, se trouvent aujourd'hui
susceptibles d'étre amputés de l'im-
pot sur les valeurs mobiliéres lors-
gqu’ils 'viennent a étre mis totalement
ou partiellement en distribution.

Pour une raison ou pour une au-
tre, une société peut décider de
mettre en distribution tout ou par-
tie de vieilles réserves. Une société
peut ézalement entrer en liquidation
et de ce fait mettre en distribution
de vieux bénéfices accumulés et
compris dans des réserves déclarees
ou dissimulées dans des chapitres
divers du bilan: dans de tels cas la
Loi de 1939 frappe ces distributions
au titre des wvaleurs mobiliéres sl
elle ne peut pas les frapper rétroac-
tivement au titre des bénéfices com-
merciaux.

Il en ressort que les sociétés é-
trangéres opérant partiellement en
Egypte seraient, sur un tel chapi-
tre, considérablement favorisées si
elles étaient dispensées de Il'impét
sur les distributions par le ' seul
fait qu’elles établiraient un bilan Io-
cal pour leurs opérations égyptien-
nes. =3

Telles gsont les diverses considéra-
tions mises en avant par la Note
de la Commission Fiscale pour sou-
ligner I'importance pratique du pro-
bléme d’interprétation né de la ré-
daction; de I'article 3 de la Loi No.
14 de 1939.

Dot la nécessité évidente, non
seulement théorique, mais égale-
ment pratique, conclut la Note, d’e-
dicter un texte écartant toute équi-
vogue et consacrant l'interpretation
de I"’Admirnistration Fiscale,

Maig pour éviter que les sociétés
étrangeéres opérant partiellement en
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Egypte ne soient privilégiées par
rapport aux sociétés égyptiennes, il
aurait été injuste de tomber dans
’excés contraire et de les frapper
plus durement.

Cela aurait été au surplus con-
traire aux assurances données a
Montreux par le Gouvernement E-
gyptien aux Puissances ci-devant
capitulaires,

La Note Explicative reconnait a
ce propos le caractére trés sérieux
d'une premiére objection qui est
celle-ci: durant une longue exploi-
tation en Egypte une société étran-
gére g pu accumuler des réserves
imp rtantes & la formation desquel-
les l'activité égyptienne n’aurait
nullement participé, ou n’aurait
participé que dans une minime pro-

portion,
Une distribution de réserves an-
ciennement accumulées pourrait

done ne provenir que de bénéfices
ralisés hors d’Egypte de sorte qu'il
serait inéquitable de frapper les di-
tes distributions de I'impét égyptien
sur les valeurs mobiliéres,

Il était relativement facile d'évi-
ter une telle injustice. L’Adminis-
tration Fiscale, ayant reconnu Ila
portée trés sérieuse de l'objection, a
proposé une solution qui, tout en
consacrant le principe de 1’égalité ab-
solue des entreprises étrangéres et
égyptienmes devant l'impét, est des-
tinée &4 assurer la détermination de

_l'assiette de I'imp6t d'une facon qui
éviterait, dans la mesure du possi-
ble, I'arbitraire du forfait.

Cette solution, dans le premier
projet établi par 1’Administration
Fiscale, était fondée sur les bases
suivantes:

1. — Toute société étrangeére dont
lactivité s’étend & d'autres pays
que I'Egypte est censée mettre en
distribution en Egypte une somme
équivalent au montant total de ses
bénéfices nets.

Il ne pourra donc pas étre ques-
tion de différence entre les hénéfices
commerciaux effectivement réalisés
et les distributions de bénéfices.

En d'autres termes, il existera
pour les sociétés en question deux
assiettes distinctes pour chacune des
deux cédules établies par la loi,
celle des bhénéfices commerciaux et
industriels et celle des valeurs mo-
biliéres.

Ainsi seralent évités aussi bien
les difficultés d’application que l'ar-
bitraire du forfait, et ainsi il se-
rait fait face aux diverses hypothé-
ses susceptibles de se présenter
dans lavenir.

2. — Cependant en cas de distri-
butiont horg d’Egypte sur des élé-
ments autres que les bénéfices réa-
lisés en Egypte depuis la Loi de
1939 1'imp6t ne serait di au Fisc
Egyptien que dans la mesure ou
Vactivité égyptienne de la  société
aurait participé a la formation des

éléments ayant servi au paiement.

A cet effet, serait considéré com-
me capital initia! de la sociéte son
actif net dont l'existence serait da-
ment établie par ses bilans au mo-
ment ou elle a commencé ses opé-
rations en Egypte.

Ces notions et ces solutions ont
€té approuvées par le Coniseil Eco-
nomique  appelé en consultation,
Sous une seule réserve.

En redressant ainsi la situation,
a fait observer le Conseil Economi-
que, on irait un peu trop loin dans
un sens opposé.

En effet, une société autonome
ne distribue ses bénéfices commer-
ciaux nets (amortissements déduit
qu'aprés certains prélévements’ fi-
nanciers pour constituer des réser-
ves, ne serait-ce que la réserve sta-
tutaire,

On mettrait donc une société é&-
trangére dans une situation défavo-
rable en retenant qu'elle serait
“censée avoir mis en distribution le
montant total de ses bénéfices nets.”

Le Conseil Economique reléve a
Ce propos que, méme pour des Suc-
cursales, la constitution de réserves
est une nécessité de bonne adminis-
tration financiére.

Pour parer & cet excés qui serait
dérivé de la proposition de I'Admi-
nistration Fiscale, le Conseil Eco-
nomique a demandé qu'on ajoutat
au texte proposé le paragraphe sui-
vant:

“Sous déduction des 10 pour
cent de ces bénéfices qui seront af-
fectés & une réserve spéciale, qui
sera suivie en compte dans les bi-
lans locaux soumis chaque année a
I’Administration Fiscale”.

Il n'est pas question cependant
de faire perdre au 'l'résor ses droits
sur une telle réserve lorsqu’elle
viendrait a étre utilisée dans un au-

tre but que 'amortissement des per-
tes de l'exploitation égyptienne,
C'est la raison du second alinéa pro-
posé:

“Seront également censées avoir
€té mises en distribution toutes
sommes préleveées sur cette réserve
spéciale pour des besoins autres
que l'amortissement des pertes de
Pexploitation égyptienne.”

Une derniére question se posait:
qu'est-ce qu'il faut entendre par
“société étrangdre opérant partielle-
ment en Egypte?”

La question, dans ce pays, est
Importante en raison du fait que
plusieurs entreprises y sont exploi-
tées par des sociétés étrangeéres qui
n‘ont nulle part ailleurs une quel-
conque espéce d'activité sociale,

Ces sociétés étrangéres, dont
I'objet unique consiste dans l'entre-
prise exploitée en HEgypte, ont par-
fois prétendu bénéficier du régime
du bilan distinet pour la seule rai-
Son qu'elles opérent Je placement
de leurs fonds a l'étranger.

Il a donc semblé opportun a I'Ad-
ministration Fiscale de proposer une
précision législative a ce sujet et
de faire édicter dans la nouvelle
loi, que sont considérées comme
travaillant; uniquement en Egypte
les sociétés étrangéres dont l'objet
unigue ou méme l'objet prinecipal
est une exploitation en Egypte, a-
lors méme que le siége social ou le
siége administratif se trouverait
hors d'Egypte,

Tels sont les motifs d'ordre théo-
rique et pratique qui justifient Ile
nouveau projet sur cet important
chapitre du droit fiscal et telles sont
les solutions destinées & clarifier la
volonté du législateur fiscal a lé-
gard des sociétés étrangéres opée-
rant partiellement en Egypte,
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Dans la partie qui prwcede nous
avons exposé le projet de réforme
de 1a Loi No. 14 de 1939 en ce qui
concerne la détermination des em-
prunts d’Etat, des collectivités pu-
bliques et privées, qui doivent étre
considérés comme valeurs mobilié-
res.

Cette premiére partie de la réfor-
me a pour objet de résoudre le pro-
bleme que nous pouvons appeler|
‘“‘des intéréts professionnels”,

Sur un second et important cha-
pitre- le' projet de loi actuellement
soumis au Parlement comporte une
intéressante solution du probléme
des sociétés étrangéres opérant en
Egypte. -

C'est & ce second chapitre que
nous devons maintenant nous atta-
cher.

Il est nécessaire tout d’abord, pour
la compréhension du sujet, de rap-
peler 1’état actuel des textes et les
difficultés d’interprétation qui ont
apparu.

I’art. 3 de la Loi No. 14 de 1939
est ainsi congu:

“Les sociétés et entreprises étran-
géres opérant en Egypte seront con-
sidérées, au point de vue de l’appli-
cation de l'impot, comme sociétés
égyptiennes.

“Au cas ou leur activité s'étend
a4 d’autres pays dque 1I'Egypte et
qu’elles n’établissent pas pour leurs
opérations en Egypte un bilan dis-
tinct, I'impdt s'applique & la partie
du capital social, actions, obligations
et emprunts, qui doit étre considé-
rée comme étant affectée aux opéra-
tions en Egypte".

Ce texte, on se le rappelle, a don-

né liew & un certain nombre de dififi-
cultés d'interprétation.
" Tout d’abord l'on a di admettre
qu’en disant que ’impdt s'applique &
telle partie du capital social, le lé-
gislateur n’a pas entendu frapper le
capital non encore imposé en Egyp-
te, mais viser la partie proportion-
nelle du capital dont les bénéfices a
imposer seraient censés dériver.

Ceci précisé, deux opinions princi-
pales se sont heurtées.

L’ Administration s'est trouvée en
conflit avec les sociétés contribua-
bles qui se fondaient, pour échapper
a4 Dlimpot frappant les valeurs mo-
bilidres, sur le rapport du Conseil
Economique lors des premiers tra-
vaux préparatoires de la loi.

Noug avons exposé dans ces coO-
lorines, & 'occasion de la Loi No, 14
de 1939, cette divergence d’opinions
¢t d'interprétation au sujet des so-
ciétés 6trangéres opérant partielle-
ment en Egypt.

A vrai dire, nous avons expose,
pour notre part, 1'interprétation qui
semblait dériver du texte législatif
et du rapport initial de la Commis-
sion Fiscale.

D’aprés notre exposé, les gociétés
étrangeéres opérant partiellement en
Bgypte doivent, comme les autres,

tant l'impot sur les valeurs mobi-
lieres, c'est-a-dire sur leurs distribu-
tions, que I'impot sur les bénéfices
commeéreiaux.

Le capital social de pareilles socié-
tés étant réparti sur lactivité de
diffrents pays la difficulté consiste
a4 ne pas frapper les distributions en
Egypte dans une mesure supérieure
aux bénéfices dérivés de lactivité
égyptienne et du capital investi en
Egypte.

C’est dans cet esprit que la Loi
No. 14 de 1939 avait tout d’abord
envisagé la faculté pour les sociétés
étrangéres travaillant partiellement
en Hgypte d’établir
dans lequel il serait tenu compte de
la. part du capital investi en Egypte.

Pour les sociétés établissant ainsi
leur bilan local -égyptien, le probléme
serait simple: elles payeraient sur les
distributions la proportion afférente
aux hénéfices résultant de Vactivité
égyptienne tels que démontrés par le
bilan égyptien.

Il va de soi que ce bilan, confor-
mément au principe édicté par la loi,
est subordonné a la vérification de
I’ Administration Fiscale qui peut le
critiquer si elle estime qu’il ne ré-
pond pas & la réalité.

Pour les sociétés qui, pour une rai-
son ou pour une autre, n’'établiraient
pas un hilan local de leur activité
égyptienne ,le second paragraphe de

un bilan local

l'art. 3 précité entre en application,
dansg ce sens que l'impot frappant
leg distributions est déterminé en
proportion de la partie du capital
affecté aux opérations en Egypte.

Cette interprétation de l'article 3
de la Loi No, 14 de 1939 n’a pas ral-
lié tous les avis et 'on a vu soutenir
avec force l’opinion  suivante; en
I’état d’un bilan local dresse, les so-
clétés étrangéreg établies partielle-
ment en Egypte n’auraient pas d’im-
pot & payer sur leurs distributions;
elles n’en payeraient que sur leurs
bénéfices commerciaux en base dudit
bilan.

Dans cette opinion, 1a base forfai-
taire de la proportion existant entre
le capital social et la partie du capi-
tal investi en Egypte n'auradt ed
G’application que pour les 'sociétés
qui n’établissent pas de bilan local
distinet.

Une autre opinion qui s’est fait
jour dans la pratique depuis l'entrée
en vigueur de la Loi No. 14 de 1939
a tenu & laisser aux sociétés étran-
géres opérant partiellement dans le
pays la faculté, dans leur bilan local,
de déterminer ou ne pas déterminer
le capital investi en Egypte, privent
ainsi 1’Administration d’un élément
d’appréciation et de vérification.

Le probléme ainsi créé par l'article
3 de la Loi No. 14 de 1939 au sujet
des sociétés étrangéres opérant par-
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tiellement en Egypte est sans douts

plus important en théorie qu'en
pratique. b
L’écart théorique des deux cpi-

nions en présence est considérable
puisque dans linterprétation de
I’Administration Fiscale l'impot sur
les distributions de bénéfices est du
indistinctement par toutes les socié-
tés égyptiennes ou étrangéres, éta-
blissant ou n’établissant pas leur
bilan local, — tandis que dans I'in-
terprétation contraire le but du
second paragraphe de l'art. 3 de la
l1oi aurait été d’accorder aux sociétés
étrangéres établissant un bilan local
une totale exonération d'impdét sur
leurs distributions de bénéfices, mé-
me si ces hénéfices proviennent to-
talement de D’activité égyptienne de
la. société,

~ En pratique, cependant, le proble-
me, pour le moment du moins, est
beaucoup moins grave,

Les sociétés, en effet, doivent non
seulement I'impét sur leurs distribu-
tions de bénéfices, mais également
I"imp6t sur leurs bénéfices commer-
ciaux.

Or ces deux imp6ts sont percus au
méme taux, et de I'impot sur les bé-
néfices commerciaux est déduit, au
profit de la société, I'impot déja per-
gu ou percu par ailleurs sur les dis-
tributions des dits bénéfices,

Il en résulte que dés l’instant ou
la société paye, ce que personne ne
conteste, 'impot sur ses bénéfices,
il est indiffézent qu’elle ne paye pas
I'imp6t sur ses distributions puisque
dans ce cas elle ne pourra réclamer
aucune déduction sur le premier im-
pot qui lui incombe.

Nonobstant la mesure réduite des
effets pratiques du conflit, il reve-
nait a I"Administration Fiscale d’ob-
tenir du Gouvernement une précision
ou une interprétation législative met-
tant au clair un probléme théorique
important pour l'instant et d’ailleurs
pouvant, dans l'avenir et pour cer-
tains motifs que nous exposerons,
acquérir une sérieuse portée.

En présentant son projet intemnpre-
tatif, 1'Administration Fiscale a net-
tement précisé son point de vue en
des termes catégoriques révélant
Pimportance qu'elle attache a ce pro-
bleme. “Eile repousse, est-il écrit
dans sa Note Explicative, l'une et
l'autre des deux théses contraires et
elle soutient que le statut légal de
toutles les soci¢tés travaillant en H-
gypte vis-a-vis de 1I’impét ne peut
éire que le méme.”

Kt la Note HExplicative de conti-
nuer en ces termes que nous croyons
utile de reproduire parce qu’ils po-
sent clairement 1'opinion officielle que
i€ projet d'ailleurs va s'appliquer a
consacrer: :

“... Aucune d’entre elles ne pou-
vant jouir d'une immunité dont ne
bhénéficient pas les autres; — que la
loi en traitant d’une facon particu-
liere les sociétés qui établissent un
bilan distinet pour leurs opérations
¢n Egypte, n'a nullement entendu les

gsoustraire aux obligations incom-
bant & toutes autres sociétés, égyp-
tiennes et étrangeéres, mais qu'elle a
tout simplement établi & leur conve-
nance certaines facilités pour la. dé-
termination de 1’assiette de I’impdét,
facilités dont le but unique est de
restreindre I'arbitraire de la déter-
mination forfataire dans la mesure
du possible; — que toute société est
tenue en établissant le bilan distinct
d'y indiquer d'une facon sérieuse et
véridigue la part du capital investie
en Egypte, indication toujours sou-
mise au contréle administratif et ju-
diciaire; — et gu’enfin il est inad-
missible qu’une société qui a un ca-
pital dui constitue son moyen d’ac-
tion et le fondement de son activité
prétende que ce capital commun et
indivisible n'entre pour aucune par-
tie dans un pays ou elle étend son
activité, Cette prétention ne se con-
coit que si la société travaille sans
capital dans toutes les autres parties
du monde.”

Dans un prochain article nous ex-
poserons le procédé législatif propo-
s¢ par I'Administration en vue de la
consécration de son opinion et I’a-
mendement proposé de son co6té par
¢ Consell Economique et adopté par
le Gouvernement.

Nous exposerons en méme temps,
pour une meilleure compréhension,
la portée des textes nouveaux sou-
mis au Parlement et les différentes
considérations d’intérét pratique en-
visagées par I’Administration et ex-
posées par elle dans sa Note Expli-
cative.

Mais en attendant de compléter

ainsi notre étude de ce second cha-

pitre du projet de réforme, nous pen-
sons qu'il convient de donner & nos
lecteurs dés aujourd’hui le texte mé-
me du projet ou se trouvent inté-
grées les considérations de 1’Admi-
nistration Fiscale et du Conseil E-
conomique sur la question,

Ce texte ne comporte aucune mo-
dification & l’article 3 de la loi qui
demeure identique,

Cet article, en effet, pose unique-
ment le principe qui, lui, n'est pas

modifié, seule son interprétation
ayant fait I'objet d’hésitations.

C’est I’art. 11 de la loi qui déter-
minait les modalités d’application de
P’article 3 que le nouveau projet mo-
difie, en le remplacant par un texte
nouveau qui est le suivant:

“Aux fing de l'application de I’arti-
cie précédent aux sociétés étrangeres
dont l'activité s'étend a d’autres pays
que I’Egypte, toute société sera cen-
sée avoir mis en distribution en E-
gypte dans les soixante jours gui-
vant la cloture de son exercice une
somme équivalente au montant to-
tal de ses bénéfices nets, passible de
I'impét sur les bénéfices commer-
ciaux et industriels, y compris tous
autres éléments qui en sont déduits
conformément a D’art. 36 de la pré-
sente loi; et ce sous déduction du
dix pour cent du total susdit, qui se-
ra affecté & une réserve spéciale qui
sera suivie en compte dans les bi-
lans locaux chague année soumis a
I'Administration fiscale.

“Seront également censées avoir
été mises en distribution toutes som-
mes prélevées sur cette réserve spé-
ciale pour des hesoins autres que 1'a-
mortissement des pertes de 1’exploi-
tation égyptienne.

“Au cas ou des distributions de
dividendes ou autres arrérages assu-
jettis & I'impét seraient faites hors
d'Egypte sur des éléments autres
que les bénéfices de ’'année, comme
aussi au cas de remboursement au-
dessus de la valeur d'émission des
actions, parts de fondateurs ou tous
autres titres du capital social, 1’im-
pot est di au Fisc HEgyptien pour
une partie des dites distributions,
ainsi que des paiements effectués au-
dessus de la valeur d'émission, et ce
dang la proportion ol 'activité égyp-
tienne de la société aura participé a
la formation des éléments ayant ser-
vi au paiement. A cet effet, sera
considéré comme capital initial de la
société son actif net dont l'existence
est diment établie par ses bilans au
moment ou elle a commencé & opé-
rer en Egypte.”
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Par suite de la mévente du stock de colon

ACOMMISSINELAB

Ay cours d'une réunion tenus lun-
di aprés-midi, le président de la
Commission de Minet el Bassal All
bey Yéhia, a présenté sa démission.
A la suite de ce geste, tous les mem-
bres de la Commission démission-
nérent également pour se solidariser
avec leur Président,

La décision est due au fait que 1e
gouvernement n'a pas voulu s'occu-
per du reliquat de ’ancienne récolte
qui ge trouve en majeure partie en-
tre les mains des exportateurs, a 1a
suite de la décision prise en mai
dérnier de fermer la Bourse des Con-
trats.

Aly bey Yéhia annonca que de-
puig le 14 mai, date de la parution
‘du décre¢ royal suspendant les Opé-
rations a la Bourse des Contrats, il
a constamment été en rapport avec
les présidents du Conseil et les mi-
nistres des Finances qui s'étaient
‘succédé au pouvoir dans le but d'ob-
tenir l'aide gouvernementale en vue
de la liquidation de ce qui reste de
I'ancienne récolte cotonniére, comme
ce fut le cag pour la nouvelle ré-
colte. Mais le gouvernemeng n'a
rien voulu faire & ce sujet.

La quantité restante de l'anclenne
récolte g'éléve a un million et quart
de cantars. Elle est détenus presque
entidrement par les exportateurs. Le
gouvernement aurait bien pu faire
quelque chose pour venir en aide
aux négociants qui avaient été lour-
dement touchés par la fermeture de
ls. Bourse et la liguidation des po-
sitions & un taux arbitraire,

Yéhia bey déclara qu’en signe de
protestation, il avait décidé de dé-
missionner, 11 fit appel & M. R. Rolo,
vice-président de la Commission,
pour présider la réunion. X

Les membres - de la Commission
approuverent le point de vue de leur
président et décidérent de l'appuyer.
C’est pourquoi, ils démissionnérent
en bloe.

Une assemblée générale des mem-
bres de la Bourse de Minet ¢l Bas-
sal va étre convoquée pour délibérer
aun sujet de la démission des mem-
bres de la Commission.

Mohamed Farghali bey, membre
de la Commission, déclara & 1'issue
de la réunion que certains journaux
de langue arabe avaient parlé de la
nouvelle récolte. Ils avaient dit que
les membres de la Commission de
Minet el Bassal g'étaient démis de
leurs fonctiong parce qu'ils étaient
opposés a la politique gouvernemen-
tale en ce qui concerne la disposi-
tion de la nouvelle récolte cotonnié-
re, Cecl, dit-il, est absolument faux.

— ———-.-_-—__.._....--

Toute la question concerne la ligui-
dation de ce qui reste de l’ancienne
récolte au sujet de laquelle le gou-
vernement n'a rien fait.
R

On se souvient que le gouverne-
ment ordonna la fermeture de la
Bourse le 14 mai dernier et décréta
la liquidation de touteg les positions
sur la base des prix de la cléture
du jour précédent. Le gouvernement,
qui avait fixé les limites auxquelles
il se déclarait prét a recevoir tou-
les les quantités de coton qui lui se-
raient offertes, refusa d’en prendre
livraison. Ainsi un producteur qui
avait vendu du coton sur le marche
deg contrats pour se couvrir se trou-
vait avec son gtock sur les bras yu
que son opération de vente avait été
l.quidée. Une banque qui avait avan-
cé de l'argent a un client aveec com-
me garantie contre une haussSe ou
haisse des prix ses positions en
Bourse se trouvait privée de cet-
te couverture. Alors que l'eéxporta-
teur qui avait acheté du coton “ on
call ” d'un commercant ou'd'un cul-
tivateur se trouvait sans aucune

DURSEDE MINET-EL-BASSAL DEMISIONNE

couverture wvu la fermeture de la
Bourse.

Les exportateurs estiment donec
gu’ayant été fortement l1ésés, le gou-
vernement aurait dd pour le moins
les aider & vendre les quantités de
coton qu’ils détiennent & la suite de
ia fermeture forcée de la Bourse des
Contrats.

i
—a—

ARRIVAGES DE COTON
PAR VARIETES

du ler Septembre 1940
au 2.Octobre 1940

1940 1939

Cantars Cantars

Sakel 2.740 2.156
Achmouni 133.775 433.442
Zagora 198.493 180.866
Guiza (7) 98,466 167,187
Wafir 13.082° 27.370
Malaki 594 20
Maarad 15.039 30.489
Sakha 974 1.785
Divers 2152 2.359
Scarto 174 1.993
Total 465,489 846.667
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LA LEGISLATION FISCALE EGYPTIENNE

LE PROJET DE LOI MODIFIANT

LIMPOT

Aprés dix-huit mois d’expérience, il
était & prévoir que I'’Administration
Fiscale demanderait au Gouvenement
Papprobation d'un projet de loi destiné
a préciser certains chapitres de la loi
instituant l'imp6¢ sur les revenus, a
en combler certaines lacunes, a4 sup-
primer certaines équivodues, a résou-
dre certains problémes d’interprétation
oli la theése de I'Administration se se-
rait heurtée a celle des contribuables
et de leurs conseillers, C’est ainsi qu'a-
prés :onsultation du Conseil Econo-
migque un projet de loi, sanctionné par
le Gouvernement, wvient d'étre soumis
aux Chambres, en vue de compléter
ou plutét, pour employer les termes
officiels, “de modifier certaineg dispo-
sitions de la Loi No. 14 de 1939 éta-
bl'ssant un impdt sur les revenus”.

Ce projet — qui fera l'objet de la
discussion parlementaire aprés les va-
cances — touche a plusieurs problé-
mes d'ordres différents.

Il tranche les difficultés d'interpré-
tation guwavait sopulevées l'exonération
deg intéréts dits “professionnels.”

11 determine la situation des socié-
{és étrangéres opérant en Egypte et
dans d'autres pays au regard de l'im-
pdt qui frappe leurs distributions,

Tl assujettit & Pimpdt certains bé*_
néfices que n'avaif pas frappés la Loi
de 1939.

Il redresse la situation quanft aux
délaig de présentatior des déclarations
de bénéfices lorsque l'exercice de l'en-
treprise intéressée différe de Pannée
du calendrier,

Il précisc les textes relatifs a I'im-
pot sur le revenu du travail

Ajoutons que le projet é&laboré par
I'Administration tendait aussji & ren-
forcer et & rendre plus effective 14
rétroactivilé de la Loi de 1939 quant
A Pimpét frappant les wvaleurs mobi-
lieres, rétroactivité que nous avions
eru devo'r nettement critiquer dans
ces colonnes., Mais le Conseil Econo-
mique a fait écarter ce chapitre du
projet primitif en observant “qu'il ne
serait pas opportun de donner a la
dispos:tion rétroactive, qui a déja pro-
duit tous leg effets qu’elle pouvait at-
teindre dans le cadre de la loi, d'au-
tres effets non prévus et non régle-
mentés par la mesure législative ini-
tiale”

Nous nous proposons d'étudier suc-
cessivement les cing chapitres abor-
dés par le projet de loi, le sixiéme et
dernier (celui d= la rétroactivité) ayant
été opportunément supprimé du pro-
jet initial de I’Administration Fiscale.

15
La guestion des intéréts professionnels.

L’article ler. alinéa 3 de la Loi No.
14 de 1930 a établi un impét sur “les
intéréts. arrérages et tous autres pro-
duits des obligations, ainsi que les in-
téréts, arrérages et tous &utres pro-

duits des emprunts de toute nature,
titres et bons du Trésor, €émis par
I'itat, Jes Conseiis Provinciaux ou Mu-
nicipaux, ainsi gque ceux émis ou con-
tractés par les sociéiés et entreprises
(financiéres ,industrielles, cpmmer-
cialeg et généralemsnt quelcongques,
anonymes et en commandite), & l'ex-
ception toutefois des titres et bons
exemptés ou qui seront exemptés par
la. loi".

D'autre part, l'art. 15 de la Loi No.
14 de 1939 a établi un impdt sur “les
intéréts de toutes créances privilé-
gices, hypothécaires ou chirographai-
res de tous dépots de sommes d’argent
ou de cautionnement et numeéraire”.

Cependant, sur Ila suggestion du
Conseil Economique et afin d’éviter la
double imposition aux entreprises dont
les préts a intéréts constituent l'acti-
vité principale ou plutét et principa-
lament pour leur éviter la charge de
cet impét sur leurs revenus bruts, il
avait été prévu une exonération d’'im-
pét quant “aux intéréts des créances
Uul dépdéts d'un caractére profession-
nel*;

L’économie de la loi, quant A V'im-
pét frappant les intéréts, était done
celle-ci: non seulement cet impdt, lors-
qu'il est dn, est déduit de Vimpbdt sur
Tensemble des bénéfices commercifux
dont les dits intéréts font partie (et
ce afin d'éviter une double imposi-
tion), mais cet impot n’est pas dn
lorsqu’il s'agit de “créances ou dé-
pdts d'un caractére professionnel”.
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SUR LES REVENUS

Lorsque le projet de loi vint en dis-
cussion au Sénat, et sur la proposi-
tion du délégué du Gouvernement lui-
méme, un court paragraphe (source
de sérieuses difficultés) fugt ajouts :
“Cetts exonération ne s'étend pas aux
intéréts des emprunts viség a l'alinéa
3 de l'art, ler de la présente lofi". .

Cette restriction coréait une équivo-
que fort difficile A dissiper. Qu'avait-
on voulu dire? Qu'avaient donc com-
pris czux qui avaient voté cette ad-
jemction au projet? Cette phrase neu-
tralisait-elle, dans la majorité des cas,
Texonération édictée par le paragra-
phe précédent? .

Les interprétes de la loi sg'étaient
perdus en conjectures et en tentatives
d'explication. Nous avions nous-mé-
mes, dans ces colonnes, publié un es-
sai d'interprétation, Nous avions sou-
tenu que la restriction de l'alinéa
ajouté par le Sénat au projet de loi
approuvé par le Conseil Economique
n'avait pas d’autre but que d'éviter
que ecertaines entreprises, désireuses
d’émettre des obligations dont les in-
téréts auraient été passibles d'impét,
ne cherchent 4 tourner la loi en con-
tractant un emprunt unique, sans
émission d'obligations, emprunt de na-
ture professionnel et jouissant, d'aprés
le texte, de I'exonération de I'impbt.

“C'est, écrivions-nous, dans le but
d’éviter que la loi fiscale ne soit tour-
nés en faisant échapper les préteurs
non obligatoires 4 1'impdt sur les re-
venus des capitaux mobiliers, que Ton
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Société Anonyme Egyptienne

Capital : Lstg. 500,000 entiérement versé
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R.C. No. 9823
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a cru bon d'englober leg ‘“revenus
d'emprunts de toute nature” dans la
l.ste des revenus mobiliers soumis a
I'impot”.

Et nous ajoutions: “Le critérium
d’appréciation qui doit donc servir
pour la détermination de la portée des
mots “emprunts d_e toute nature”, en
vue de la perception de I'impét sur les
valeurs mobiliéres, doit demeurer Ile
meéme pour la détermination et la
portée de la limite par lalinéa 3 de
I'article 15 & lexoneration des reve-
nus des créances professionnelles, ac-
cordée par l'alinéa 2 du méme. On
aboutit ainsi, 4 notre sens, & échap-
per a la contradiction slgnalée plus
haut et A éviter que lexonélatign des
mtéréts des créances professionnelles
ne conserve qu'un caractére en bonne
partie théorigua”.

Dég les premiers jours d'application
de la loj, 'Administration Fiscalg ma-
nifesta, cependant un tout autre es-
prit. Llinterprétation officielle tendait
4 moatire 4 néant l'exonération prévue
a l'article 15, alinéa 2 par l'application
draconienne de la restriction de l'ali-
néa 3 combiné avec l'alinéa 3 de l'art.
ler,

Le projet derniérement élaboré par
I'Administration Fiscale avait entre-
pris de consacrer linterprétation de
celle-ci et d'infirmer celle que nous
avions proposée et que les contribua-
bles intéressés avaient soutenue.

D'aprés 1"Administration, toute som-
me due par I'Etat, les organismes pu-
blics et les sociétés aurait d0 étre
taxée au titre des valeurs mobiliéres,

qu'il sagit d'emprunts proprement
dits. de dépdts, de comptes courants,
ete,

Comme le faisait observer la Note
Explicative de I'Administration, la
portée de cette interprétation résidait
dans le fait que, d’aprés Tl'art. 15 ali-
néa 2, les intéréts des créances et
dépdts d'un caractére professionnel
sont exemptés de tout impét spécial
et ne sont qu'un élément des béné-
fices de lentreprise, passibles sur leur
montant net de l'impdt sur les béné-
fices, L’'impodt sur les valeurs mobilié-
res, c’est-aA-dire sur les actions, obli-
gations et autres revenus @ssimilés
constitue un impdt réel frappant les
revenug du titre indépendamment de
toute idés de bénéfice ou de perte. Il
en résulterait que l'entreprise qui doit
effectuer le versement des intéréts se-
rait  dans l'obligation de retenir I'im-
pot dQ au Trésor, abstraction faite de
la. qualité du créancier et méme si ce-
lui-ci, étant un établissement bancai-
re, se trouvait aveir un bilan défici-
taire ou n’avoir réalisé que des béné-
fices minimes.

Dans linterprétation contraire — qul
était la nétre — l'emprunt étant con-
sidéré comme une créance ordinaire
se rattachant a la profession, les in-
téréts gui en proviennent ne, sont pas
soumis A une cédule distincte.

L’Administration avait done élaboré
un texte destiné A consacrer son 8ys-
téme, avec une seule atténuation: l'as-
similation aux valeurs mobiliéres au-
rait été exclue pour les comptes cou-
rants entre les banques réunissant tou-
tes les conditions légales des contrats
de comptes courants sincéres.

Mais le Conseil Economigque a com-
battu vigoureusement ce point de wvue.
Il a fait valoir que la préoccupation
légitime du Sénat avait &été la suivan-
te: si une sociétée, ou I'Etat, ou un

Conseil Provincial ou Municipal, au
lieu de recourir a une émission d'obli-
gations, contracte un emprunt aupres
d'une bangue, 1l ne faut pas que les
revenus dun tel emprunt soient sous-
traits a limpot. Trés justement, le
Sénat avaip pensé que leg fait par une
banqgue de consentir un prét qui, nor-
malement, aurait da donner lisu & upe
emission de titres, n'est pas & propre-
ment parler une opération d'un carfc-
tére professionnel.

C’est ainsi gque nous avions nous-
mémes compris et expliqué l'amende-
ment volé par le Sénat. Le probléme se
bornait done & préciser leg textes de
man.érz A rendre claire la bonne in-
terprétation et & infirmer au contrai-
re celle de I'"Administration,

Le projet actuellement soumis au
Parlement, exprime donc la thése du
Conseil Economique. Il comporte dans
ca but trois nouveaux alinéas qui
remplaceront l'alinéa 3 fctuel de l'art
15, Le premier est ainsi congu:

“Cette exonération ne #gétend pas
aux intéréts des emprunts contractés
auprés des établissements hypothécai-
res par les sociétés ef entreprises vi-
sées aux alinéas 1 et 2 de Part.
ler pour des emprunts supérieurs &
L.E. 40000". B

Un second alinéa est ainsi congu:

“Ella ne g'étend pas non plus aux
intéréts des avances des banqueg mo-
biliéres a I'Etat, aux Conseils Provin-
ciaux pu Municipaux &insi qu'aux so-
ciétés et entreprises susvisées lorsque
les créances sont nées de contrats qui
prévoient uns-avance d'une durée su-
périeure & douze mois ou un taux d'in-
térét fixe”.

Enfin, un troisidme alinéa est ainsi
congu:

CAPITAL

Damanhour), Deyrout
Agence de Luxor),

de Zagazig),

NATIONAL BANK OF EGYPT

Constituée aux termes du DECRET KuEDIVIAL du 25 Juin 1898,
avec le droit exclusif d’émettre des billets remboursables au porteur et & vue.

Siege Social : — LE CAIRE.

Régistre du Commerce No. 1 Le Caire.

» Lstg. 3.000.000
RESERVES Lstg. 3.000.000

Succursales en EGYPTE et au SOUDAN
LE CAIRE (7 BUREAUX),
Abou-Tig (Sous-Agence d’Assiut), Assiut, Assuan, Benha, Beni-
Suef, Chebin-el-Kom, Damanhour, Dessouk (Sous-Agence de
(Sous-Agence d'Assiut), Edfu (Sous-
Esneh (Sous-Agence de Luxor), Fashn
(Sous-Agence de Beni-Suef), Fayoum, Heliopolis (Le Caire),
Ismailia (Sous-Agence de Port-Said), Kafr-el-Zayat (Sous-Agence
de Tanta), Keneh, Luxor, Maghaga (Sous-Agence de Beni-Suef),
Mansourah, Manfalout (Sous-Agence d'Assiut),
Mellawi (Sous-Agence de Minieh), Minet-el-Gamh (Sous-Agence
Minieh, Port-Said, Samalout
Minieh), Sohag, Suez, Tanta, Zagazig.
KHARTOUM, El-Obeid, Omdurman, Port-Sudan, Tokar
(Sous-Agence de Port-Sudan), Wad-Medani.

“Leg avahces des bunques mobilie-
res qont les elements taontant, du-
ree, taux) permetiraient de l'assimiler
a4 un emprunt dans le sens du Titre
ler seront passibles de l'impot de ce
‘Litre. Il incombera a I'Admuinistration
a'‘etablir cette assimilation”,

Commez on le voit, ces trois alineas
nouveaux repondent a Ja veritable
precccupat.on des redacteurs de la Lol
Mo, 14 de 1959, souci que I'Administra-
tion auralt faussé par son interpreta-
tion.

Un gros emprunt hypothécaiée, des
avances faites pour plus de douze mois
ou 4 un intérédy immuable ne sont pas,
a4 vraj dire, pour un établissement fi-
napcier, une opération professionnelle.
Ce sonlL des affaires plus proches de
I'emprunt cobligatoire que de l'emprunt
bancaire, Le but poursuivi par le lé-
gislateur se trouve ainsi sauvegardeé.

Dans leur teneur trés précise, ces
alinéas nouveaux auront pour effet de
supprimer radicalement l'équivogue
qui ressort du texte actuel de la loi.

Sur ce premier chapitre, le projet
marqus donc une intéressante ef op-
portune amélioration du texte législa-
tif de 1939.

Pour notre part, nous y trouvons la
consécration d'une interprétation que
nous avions cru devoir soutenir el
sang hésitation, *

Notons en terminant que le projet
approuvé par le Gouvernement et sou-
mis au Parlement étant, sur ce cha-
pitre, de ecaractére principalement in-
terprétatif de lintention du législa-
teur de 1939, cette interprétation, mal-
gré l'avis contraire de I'Adminisra-
tion, doit rétroagir, c'est-a-dire sap-
pliquer dés le début de la mise en
vigueur de la Loi No, 14 de 1939,

“Le Journal des Tribunaux Mixtes”

ALEXANDRIE,

Mehalla-Kebir,

(Sous-Agence de

AGENCE DE LONDRES : 6 et 7, King William Street, E.C. 4.
L e
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Une Intéressanie Eiude sur...

..LA CREATION D'UNE COUR
DES COMPTES EN EGYPTE

par M. M. E. DICHY BEY

Dans un récent numéro de “L’E.
gypte Contemporaine”, organe de la
Sociétés Fouad Ier d’Economie Po_m!-
que, de Statistique et de Législation,
nous trouvons une trés intéressante
étude die a la plume de M, M. E.
Dichy Bey, ancien Controleur Gé??é-
ral des Finances de la Municipalile
&’ Alexandrie, et actuellement Secré-
taire Général de la Société Généra-
le des Sucreries d’Egypte sur la créa.
tion d’une Cour des Compies en E
gypte. Mieux que tout commentaire
NOUS NE POUVONS que reproduire Ifr.
préface de cette étude. Nous félici-
tons vivement M, Dichy Bey pour

son intéressante contribution a I’éco-.

nomie du pays.

“L’absence d’'une Cour des Comp-
tes en Egypte est une lacune dont
les graves inconvénients ont été sou-
vent constatés,

“Alors que toutes les institutions
publiques du pays se sont_ dévelop-
pées au point de n’avoir rien a en-
vier a celles de tout autre Etat mo-
derne, il reste toujours a créer un
organisme qui assumerait, avec la
compétence et l'indépendance vou-
lues, la vérification deg recettes et
des dépenses de I'Etat.

“Cette lacune n’'a pas d’ailleurs é-
chappé a l'attention des pouvoirs pu.
biics. Dés linstauration du régime
constitutionnel, on ne cessa de se
préoccuper d’instituer dans le pays
un mode de contrble approprié, s’ins-
pirant des régimes en vigueur en
France et en Angleterre. Des projets
furent élaborés, mais aucun ne fut
mis a exeécution,

“M’étant intéressé a la question
durant une longue carriére passée
entisrement dans les services finan.
ciers de I'Etat et ayant observé sur
place, au cours de voyages succes-
sifs, le fonctionnement de la Cour
des Comptes en France et de I'Au.
dit Department en Angleterre, j'ai
é46 amené a en faire 1’objet d’une
étude sommaire, qui pourrait avoir
quelque utilité, en ce moment ou la
création d'une Cour des Comptes est
4 l'ordre du jour.

“Cette étude se divise en trois par-
ties. .

“La premiére partie traite de la
nécessité du Contréle, Tous les pays,
en effet, grands ou petits, & régime

démocratique ou dictatorial, possé-
dent un organisme de contrdle au
nombre de leurs institutions consti-
tutionnelles et il n'est pas de banque
ou de Société privée de quelque im-
pertance qui ne soumette ses comp-
tes 4 des censeurs attitrés,

“C’est que le Controle, 4 coté de
son utilité au point de vue de la ré-
gularité de la gestion financiére, pré.
sente 1’avantage considérable d’assu-
rer en pratique de grandes écono-
mies dans les dépenses et un sur-
croit de rentrées dans les recettes
grace a l'étroite surveillance exercée.

“Il existe bien a I'’heure actuelle en
Egypte, un Controle des recettes et
des dépenses, qui est censé vérifier
les comptes, aprés paiement et sur
production des piéces justificatives,
en conformité des dispositions du
Chapitre V du Code Financier, mais
de 'aveu unanime, cet organisme ne
répond pas au but visé.

“Dans la seconde partie, les diffé-
rents systémes de contrdle en vi-
gueur, en France, en Angleterre, en
Belgique, en TItalie et en Allemagne
sont passés en revue, les systémes
frangais et anglais étant toutefois
exposés avec plus de détails,

“Qu’ils s’appellent Cour des Comp-
tes comme en France, en Italie, en
Belgique et en Allemagne, ou Audit
Department comme en Angleterre,
tous ces organismes ont ceci de com.
mun, qu'ils se caractérisent par une
grande indépendance,

“Dans certains pays la Cour a un
pouvoir juridictionnel, dans d’'autres
elle n'en a aucun, et I’accent est
tantot mis sur le contrdle aprés paie-
ment (France, Angleterre, Allema-
magne)’ tantoét sur le contréle pré-
ventif (Belgique et Italie).

“La troisiéme et derniére partie
est consacrée a l'exposé de la réfor-
me suggérée pour le Controle actuel.

“La premieére question qui se pose
est celle de savoir lequel de tous les
systémes passés en revue convient
e mieux a I'Egypte.

“Il semble que ce serait le sys-
téme anglais en raison de son carac-
tére expéditif et efficace et du fait
que la comptabilité et le budget
égyptiens sont inspirés de ceux de
1’ Angleterre. Mais ’adoption du sys-
téme anglais n’irait pas toutefois
sans quelques amendements,

“La question se pose aussi de sa-
voir g'il faut procéder a la création
d’emblée, d’une Cour des Comptes,
ou s'il ne vaut pas mieux procéder
par étapes.

“Il est évident que I'idéal serait

d’avoir d'ores et déja une Cour des
Comptes qui cadrerait avec le régi-
me constitutionnel et 1'évolution po-
litique du pays.
_ Le projet de Décret-Loi qui avait
€té élaboré et examiné en 1935 peut
apreés avoir subi de trés légéres mo-
?iicatxons, servir de base & cet ef.
et.

“Si toutefois la création d’une
Cour des Comptes se heurtait pour
le moment a des difficultés, il serait
possible de procéder par étapes, sous
reserve d’assurer au nouvel organis.
me, quelle que soit sa forme, ’indé.
pendance qui est la condition premieé-

I'e pour qu'il puisse remplir convena-
blement sa mission,

“_Epvisageant I'hypothése ot les au-
‘torités compétentes opteraient pour
cette derniére solution, I'étude expose
succinetement quelles pourraient étre
Ics_ attributions de I’Administration
qui formerait le noyau de Ia future
Cour des Comptes, ainsi que ses
rapports avec les autres Ministéres
et Administrations de 1'Etat.»

UN IMPOT SUR LES BENEFICES
DE GUERRE,

% o

_Nous rapportions la semaine der-
niére, dans notre revue de la Pres-
se Arabg que les autorités égyptien-
nes envisageaient Iéventualite q'e.
tablir un impot sur les bénéfices de
guerre,

Nous apprenons aujourd’hui que le
Département du Travail a déja com-
mencé 1'étude d'un projet de loi a
cel effet. Cet impot serait appliqué
a tout commergant ou industrie] qui
€n raison de la glerre et de la haus.
se des prix, a réalisé des hénéfices
supplémentaires,

Dés que le Département aura ter-
miné son examen, il présentera son
p;ojet au Ministére des Affaires So-
ciales qui le soumettra au Conseil
des Ministres,
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REVUE DE LA PRESSE ARABE

La Question du Chomage

Voici les Suggestions que fait
notre conjrére le Mokattam  pour
régler la question du chomage en E-
gyple:—

Avant tout, il faut réunir des
renseignements exacts, Cela nous
parait difficile, non parce que Ile
travail lui-méme est difficile, mais
parce que les gens ont I'habitude de
ne pas donner des renseignements
exacts, surtout si l'opération est ac-

compagnée — comme au cours de
chaque recensement — de faux
pruits.

Mais ces renseignements sont né-
cessaires et ils doivent étre réunis
avec rapidité sinon les plaintes des
ouvriers et des employés sans tra-
vail deviendront beaucoup plus
nombreuses-

Lorsque ces renseignements se-
ront réunis, le gouvernemsnt pour-
ra établir ce qu'il peut dépenser
pour les travaux neufs ou produc-
tifs, ‘surtout que beaucoup de ces
travaux n'ont pas besoin de maf -
res premiéres étrangéres,

Si donc le gouvernement admt
notre proposition tendant a convo-
quer les hommes d’affaires, égyp-
tiens et étrangers, & wune réunion
pour connaitre leur opinion on pour-
ra alors jeter les bases d'une politi-
que qui lui permettrait de faire face
a la situation,

e R R

La hausse du cofite de la vie

Pour enrayer la hausse dw COut
dz la vie, il faut non seulement ra-
tionner et tarifer les articles, mais
surveiller Fapplication de la tarifi-
cation écrit le Balagh dens un ar-
ticle ouw on lit:—

Il se peut que le rationnement
avec la tarification des articles de
premiére nécessité, soit le plus slr
moyen de combattre la cherté de
vie. Mais 'adoption du systéme des
cartes en ce qui concerne les den-
rées alimentaires, n'est pas logique
surtout que ces denrées existent en
grandes quantités dans le pays et
qu'il est toujours facile de les im-
porter du Soudan et des autres pays

voisins, Bien plus, le systéme des -

cartes est encore peu souhaitable a
cause des difficultés qui pourront
surgir, comme c'est le cas pour l1e
pétrole, Ces difficultés sont dues
d’abord au public égyptien et ensui-
te & la formule adoptée pour la dis-
tribution de ce liquide. Le gouver-
nement a amélioré son systéme, Le
public doit faire de méme,

Reste la question de la tarifica-

tion. On doit veiller & son: applica-

tion et sévir énergiquement contre
ceux qui l'enfreignent,

De son célé le Mokattam écril
au sujet de la hausse du coiut de la
vier—

Le grand probléme est celui du
transport maritime et du manque de
bateaux marchands malgré la haus-
se des fréts. Cela doit faire l'objet
d'une étude de la part du gouverne-
ment, surtout que les bateaux ame-
ricains ne viennent plus en Egypte
conformément aux ordres de leur
gouvernement, malgré qu’ils arri-
vent jusqu'a Mombassa dans 1'Est
Africain,

Les bateaux anglais qui vont en
Extréme-Orient, atteignent les ports
de 1"Afrique,

Ne peut-on pas créer une ligne
de navigation égyptienne entre
Suez, Mombassa et les autres ports
d’Afrigue pour transporter les mar-
chandises anglaises et américaines
en Egypte?=

Il est vrai que le parlement ne
niége pas en ce moment pour de-
mander au gouvernement ce quil
entend faire, Mais ne peut-on pas
amener le chef du gouvernement ou
le ministre du commerce & faire une
déclaration a ce sujet?

e g R

Le Fellah

e I

Il Iui faut ume protection contre
les manoeuvres des commercants
écrit le Wafd E1 Masri dans un ar-
ticle de fond:—

Poussant plug avant leurs ma-
noeuvres de mystification, les com-
mercants prétendent avoir recu des
ordres de s'abstenir de tout achat et
de se contenter de quelques lots,
car, disent.ils, l'avenir est incertain.

Frace & ces allégations, ils par-
viennent, non seulement & imposer
les prix qu’ils veulent, mais aussi a
décider arbitrairement des classes
du coton. Or, on sait que le fellah
ordinaire s'entend trés peu en clas-
ses et s'en remet a la classification
qu'on veut bien lui fixer. C'est pour-
quoi_ comme la majeure partie de
la, récolte est entre les maing des
petits agriculteurs, les commer-
cants sont assurés de pouvoir arra-
cher le coton a vil prix. :

Nul doute que cet état de choses
exige une intervention urgente et
énergique du gouvernement pour
protéger les producteurs et hppli-
quer ‘l'adcord dans son intégralité
afin que leurs efforts soient rélle-
ment récompensés, Cet accord est
destiné a servir le fellah égyptien
et a le protéger contre l’action né-
faste de la crise. Or, les négociants

qui lui achétent maintenant son co-
ton ne sont que des intermédiaires
qui recoivent un courtage Il n’est
donc pas difficile de contréler ce
gu'ils font.

g e e

La Culture du tabac
en Egypte

c'est le journal -Al Bassir qui
parle des récentes expériences fai-
tes par le Ministere de FAgricultu-
re pour rétablir la culture du ta-
bac en Hgypte:—

Toutes les variétés de tabac
étaient plantées en Egypte il y a
une gquarantaine d'années, Mais elles
n'étaient pas de la qualité de celles
qui nous proviennent de l'étranger,
Cela a entrainé l'interdiction de la
culture du tabac et la création d’une
énorme taxe sur le tabac étranger.

Mais maintenant que chaque na-
tion travaille & se suffire, le minis-
tére de l'agriculture a entrepris de
nouvelles expériences en vue du ré-
tablissement de la culture du tabac.
Il a déja envoyé des missions spé-
ciales en Amérique et dans les Bal-
kans pour étudier les besoins de cet-
te culture,

Il est cependant apparu que la
nature du sol égyptien fait que le
tabac égyptien contiendra une gran-
de quantité de nicotine ce qui -la
rend difficile & fumer a moins qu’il
ne soit mélangé avec du tabac é-
tranger,

Mais cela n’a pas empéché le mi-
nistére de poursuivre ses expérien-
Ces pour arriver & un résultat satis-

faisant.

el

CHAMBRE DE COMPENSATION
ALEXANDRIE

du 30 Septembre au 5 Octobre 1940
Nombre des effets présentés a la

Compensation;
L.E.
2.724 d’un montant de 784.100
Méme semaine 1939:
4.112 d’'un montant de 1.043.969

Total du ler Janvier 1940 & ce jour:
141,410 d’un montant de 36.753.402
Méme époque 1939:

179.402 d’'un montant de 32.923.331

CATRE
du 30 Septembre au 5 Octobre 1940
Nombre des effets présentés a la
Compensation

L.E.
8.221 d'un montant de 1.053.228

Méme semaine 1939: :
9.139 d'un montant de 1.134.867
Total du ler Janvier 1940 & ce jour:
330.071 d’un montant de 45.546.300

Méme époque 1939:

358.679 d’un montant de 51.888.472
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L’ENREGISTREMENT DES MARQUES
DE FABRIQUE ET DE COMMERGCE

l.e Département de la Législy-
tion Commerciale et de la Proprié-
té Industrielle est actuellement
interpellé par les intéressés qui ont
présenté des marques aux fins
d’enregistrement a partir du ler
avril 1940, date de l'entrée en vi-
gueur de la loi No. 57 de 1939, sur
les marques de fabrique et de
commerce et les désignations In-
dustrielles et Commerciales.

Le Département s'empresse d'at-
tirer l'attention des intéressés que
conformément a la conception de
la, Loi No. 57 de 1939 chaque mar-
que présentée pour étre enregis
trée doit faire l'objet de certaines
recherches et ne peut étre enregis-
trée, qu'aprés avoir été soumise
4 un examen préalable pour s'as-
surer de ses caracteéres de distine-
tion et de nouveauté.

D’autre part, toute marque ayant
subi ces formalités et qui a été ac-
ceptée pour é&ire enregistrée, est
publiée dans le « Journal des mar-
ques de fabrique et de commerce”
pour que les tiers en prennent
connaissance et s’opposer & l'en-
registrement, si bon leur semble.
On procéde ensuite aux autres for-
malités prescrites par la loi et par
son reglement d’exécution. Clest
pourquoi une durée plus ou moins
longue doit s'écouler avant de
pouvoir prendre une décision dé-
finitive au sujet de I'enregistre-
ment.

L'entrée en vigueur de la Loi
No. 57 de 1939 le ler avril 1939 a
€té suivie par la présentation d'un
grand nombre des demandes d'en-
registrement. Evidemment ['exa-
men d'un grand nombre des mar-
ques a besoin pour e&tre achevé
d'un certain temps plus ou moing
long.

II v 'a lieu de relever, toutefois,
que la durée nécessaire pour ces
formalités, quelque longue qu’elle
soit, I'enregistrement sortira ses
effets & partir de 1a date de la de-
mande (Art. 15 de la loi).

Aussi, toute marque déjA en
usage 4 la date de la présente loi
et ‘enregistrée dans le cours des
deux années suivantes est censée,
aux fins de l'application de I'ar-
ticle 3 (I'acquisition de la proprié-
té de la margue), avoir été enre-
gistrée depuis la date de I’entrée
en’ vigueur de la loi (Art. 39).

Nous ajoutons, en terminant,
que ‘e premier numéro du « Jour-
nal des marques de fabrique et de
commerce , vient de paraitre com-
portant un nombre de marques

ayant été acceptées pour étre en-
registrées. Ce journal paraitra
mensuellement et publiera succes-
sivement les marques acceptées.
Quant aux marques dont 1'enre-
gistrement sera refusé ou condi-
tionnellement accepté, les intéres-
s¢s en seront avisés pour se con-
former aux dispositions de la loi.

MAHMOUD ZAK]
Contrdleur du Département de
la Législation Gommerciale et
de la Propriété Industrielle.

e

=it

LES RECETTES DOUANIERES

Lis recettes douaitres du ler Mai 1940
an 80 Septembre 1940 comparativement
aux mémes mois de 1939 se sont élevées
4 L.E. 6.405.094 contre L.E. 7.534.172
80it une diminution de I..E. 1.129.078.

1940 1939

Importations ...... 1.288.690 2.195.690
Taxe additionnelle

sur les imp. 293,893 396.541

Exportations  ...... 37.831  205.691

Droit de quai :..... 169.403  283.942

Divers 68.826  98.235

Tabac ¢ 2.708.155  2.920.594
Droits d’accise. sur
les produits im-
portés
Droits d’accise sur
les produits du
pays

TOTAL

430,726 332.412

1.412.5670 1.101.,067
6.405.094

7.584,172

Réparties par douanes, les recettes doua-
niéres se présentent comme suit :
Alexandrie 2.937.458 4.083.849

Gaire i i .+ 1.862.223 1.707.204
Buez .. .. 885.300 631,494
Port- E:a.)d 235.7656  301.802
Damiette: ... 1.411 1.448
3BT T S T T 982.811  807.952

DROITS D’ACCISE

Voici, comparé avec la période corres-
pondanie de 'année 1938-1939, le mon-
tant en livres égyptiennes des droits d’ac-
cise du ler Ma1 au 30 Septembre 1940:

PRODUITS IMPORTES

. 1940/41 1939/40
Bitras et i SN 2.795 4.040
Cafos sl g 156,145 85.568
Suere el 2as R I 624 36
Benzima: T, L o 23.642 73,029
Kérostne  .io.ooivnves 101.295 85.067
Huiles minérales ...  112.997 17.818
Alecol pur ... 32.637 42.373
Aleool rectifié ............ —_— Q9
Allumettes .....ooven. 1 14.810
Briquets  ............ 131 17
Cartes & jouer ...... 427 284
Ciments.  .ocovvrersns a7 9.218
Total des produits

INportés  “.i....u. 430.726  832.412

PRODUITS L.LOCAUX
1M0/41 1939/40
b R oy e 29 187
Sucre 503.816
Bitre : 22.277
Kéroséne 4 282.765
Alcool pur ..i...... 72.028 82,485
Alcool rectifié ...... 13.464 16.505
Allumettes  ......... 5.511 63.341
Ciments .. cverins 56,122  115.144
Cartes & jouner ...... 1.198 1.778
Brignebs st i s T b1
Total des produits
locanE o, st 1.412.570 1.101.067

Grand total  ......

1.843.296 1.433.479

PREMIERE ESTIMATION DE LA

RECOLTE COTONNIERE POUR

L’ANNEE 1940
D’aprés les données et informations obtenues par le Ministére de

I' Agriculture sur 1’état de la récolte,

ia. premiére estimation de la récolte cotonmiére pour l'année 1940:

VARIETES

Cotons a longue soie au-dessus de

1.8/8 de pouce ... ... ... ... s
Magped. ot S i
Sakha 4 ... ..

Sakel ... ...

Malaki (ex Gulza 26)
Karnak (ex Guiza 29}
Guiza T .

Cotons é. sole long‘ue moyenne ul:t-

dessus de 1 1/4 de poucc
Wafir (ex Guiza 12) .
Autres Variétés ... ... ...

Cotons & sole moyenne au- dessus de

11/8 de pouce
Zagora ... ...
Achmouni .

Lotal

Le scarto est évalué a

ce Ministére évalue comme suit
Coton non égrené Coton égrené
3 3w g S
Wi chans Rilesa
o= o g it = § g g'g
A T Ry
R
G SR BBy SR e
3.041.000 4.04 3221000 428
P R o TS T A
S B SR T e g o
194.000 470 205.000  4.96
BT a s Vi s
4972.000 558 5545000 6,22
8207.000 487 8971400 532
Gk e e T i Rl e

Le Ministre de I’ Agriculture.
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des VALEURS

CHRONIQUE de la BOURSE

Le 11 Octobre 1940.

De lentrevue du Brenner on ne
sait rien de bien concret. Il y a bien
eu l'occupatlon de la Roumanie par
des troupes allemandes, mais en ce.
la c'est la Russie qui doit se sentir
plutét visée. Quelle sera sa réaction?
On ne le sait pas encore. Toutefois,
on a déja relevé un certain rappro-
cliement entre I'U.R.S.S. et les E-
tats-Unis. Des pourparlers, depuis
longtemps abandonnés, auraient été
repris & Washington entre M. Cor-

dell Hull et Yambassadeur soviéti-
que.
L’effort aérien nazi contre 1la

Grande-Bretagne :s'est sensiblement
ralenti, alors que la R.A.F. ne cesse
de marteler les effectifs militaires
en Allemagne et dans les pays occu-
pés.

En Orient, c'est l’accalmie com-
plete. Il y aura un mois bientét que
les Italiens se trouvent & Sidi-Barra-
ni sans pousser plus avant. Ils su-
bigsent chaque jour des pertes du
fait de I'oeuvre de la R A F. et de
la marine britannique.

Entretemps, le commandement
britannique en Egypte renforce ses
positions les rendant imprenables,

Les marchés financiers sont fer-
mes tant 4 Londres qu'a New-York.
Chez nous il en est de méme, Plu-
sieurs_valem's ont réalisé des gains
substantiels. Le marché est égale-
ment plus actif, ayant enregistré des

transactions de plus en plus nom-
breuses.
FONDS D'ETAT
L’unifiée demeure inchangée a

P.T. 7120. La Privilégiée est plus
ferme & P.T. 5975, ex-coupon de P.T.
175 en gain de quelques piastres,
Les bons de Trésor sont recherchés
a P.T. 9700. Le Tribut 3 1/2 détache
un coupon de 170 piastres et demeu-
re ferme 4 P.T. 8215,

BANCAIRES

L'action National Bank est inchan-
g6 & P.T. 2264. Il en est de méme de
I’Action Crédit Foncier qui est 2
P.T. 1852, Le 1/10 est recherchs 3
P.T. 3150 en gain de P.T. 10.

L’Action Land Bank avance a P.T.
305 contre P.T. 297. La Fondateur
gagne presque deux livres a P.T.
3260, L’obligation 4 1/2 est inchan-
g€e & P.T. 1288

EAUX, TRANSPORTS ET CANAUX

_ La Jouissance Waux du Caire est
inchangé 3 P.T. 1090,

L'Action Menzaleh Canal est de-
mandé & P.T. 150 en gain de quel-

ques piastres. Les Obligations Suez
demeurent inchangées. Il en est de
méme des titres Trams d'Alexandrie
et de la Part Sociaie Trams du Cal-
re.

FONCIERES ET IMMOEBILIERES

L’Action Cheikh Fadl avance A&
P.T. 390 contre 384. La  Gharbieh
Land gagne un point a P.T. 110,
I/Action Kom Ombo est en hausse
4 P.T. 591 contre 580. Par contre la
fondateur est plus faible & P.T. 2800
contre 2826.

L’ordinaire Béhéra avance & P.T.
972 Ccontre P28. L’Union Fonciére)
est recherchée a P.T. 282 sans chan-
gement, .

L’Action Cairo Héliopolis est in-
changée & P.T. 926 et la fondateur &
P.T. 725, La Delta Land est trés
ferme & P.T. 82 1/2 contre 76, La
New-Egyptian gagne une fraction a
P T 69.56.

INDUSTRIELLES

Ce compartiment fut trés ferme.
La Crown Brewery est recherchée a
P.T. 700. La Salt and Soda avance
3 P.T. 240 contre 231. La Port Said
Salt est inchangé a P.T. 195 ainsi
que I'Oilfields & P.T. 306.

L’ordinaire Sucreries est trés fer-
me & P T. 537 contre 514, La privi-
légiée avance & P.T. 420 contre 412.
Far contre la fondateur est plus fai-
ble & P.T. 387 contre 415.

La Filature Nationale hausse &
P.T. 1230 en gain de P.T. 70. La Fi-
lature Misr gagne P.T. 10 & P.T.

485 La Ciment Tourah est & P.T.
900 contre 890, La Ginners vaut
P.T. 485 contre 45,5. La Financié-

re et Industrielle vaut P.T. 1170
avec droit contre 1030.
HOTELIERES
Ce compartiment fut également

ferme. La Nungovich est demandée
a PT. 1020 en gain de P.T. 10.
L’Action Upper Egypt Hotels est
inchangée a P.T. 87,5. L’ordinaire
Egyptian Hotels avance a P.T. 97
contre P.T. 94.

e

NATIONAL BANK OF EGYPT

DIVIDENTE INTERIMARE

MM. les actionnaires de la Na-
tional Bank of Egypt sont infor-
més que, par décision du Conseil
d’Administration et conformément
aux dispositions de D'article 51 des
Statuts, un dividende intérimaire
de quatre pour cent, soif huit shil-
lings par action, & valoir sur les
hénéfices de 1'exercice en cours se-
ra payé, sous déduction de I'Tmpbt
sur le Revenu conformément aux
lois No. 14 de 1939 et No. 43 de
1940, & partir du 2 septembre 1940
contre remise du coupon No. 68.

En Eoypte — Au Sidge de la Na-
tional Bank of Egypt au Caire et
A sa succursale d’Alexandrie.

A Londres — A l'agence de la Na-
tional Bank of Egypt, 6 et 7 King
William Street, E.C. 4,

T ——

| co

Rdservas 1

M T T Lo e ¥

D'ESCOMPTE DE PARIS

SOCIETE ANONYME

Caplials 400 milllons de francs
ENTIEREMENT VERSES

G447 millions do francs

ALEXANDRIE - LE CAIRE - PORT-SAID
ISMAILIA (Bureau hebdomadaire) &

TOUTES OPERATIONS DE BANQUE

LOCATION DE COFFRES-FORTS
® A DES COMDITIONS AVANTAGEUSES

EV TR TSR0 N TR (VT 0 BE VB RAYE LA DV AN T BT 0
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LES FLUCTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS DU CAIRE

DU 4 AU Il OCTOBRE 1940

B e T T T A S e i T S A 117 SR A P s,

DESIGNATION 4 Oct. ' 11 GCet. DESIGNATION 4 Oct. } 11 Cot,
DES VALEURS 1940 ] 1940 DES VALEURS 1940 \ 1940
|

FONDS D’ETAT SOCIETES FONCIERES

Unifiée 4 ofo ......... P 7120 7120 Dom. Ch. Fadl, Act. P.T. | 384 390
Privilégiée .. ............. L b 6145 v. 5975 exm Gharb Land Cy. Act. P.T. 109 110 v.
Bons du Trésor -'1}"" P T 9700 a 9700 a. Gharb. Land Cy. I'd. P.T. I 15,5 15,5
Tats Sty oo T PP 75 a Wb s \ng]_q -Eg. TLand Allot. P.T. 310 310 a.
Trib. d'Bg. 33% ... l’T I 8385 8215 Sté. Fonc. d’Egypte P.T. 539 exe 539
[hralv i s Bl DY 5008 B SRRSOl 2 b 9065 9065 Wadi-Kom-Ombo Act. P.T. 580 300
Wadi-Kom-Ombo Fd. P.T. 2826 2800
Sté ...-'\17(1) Im('lu Bdhéya o b ; . 5
T gy ’ Adbiy Ord. LS. s 9
P BANQUES BT Anglo-Belgian Cy. ... P.T. I 79 79 v.

Crédit Agr. d’Egypte,
L (IEG R P 382 n. 382 exin SOCIETES IMMOBILIERES
National Bank ......... P 2264 2264
Créd. Fon, Eg. Act. P.T. 1852 1852 : Union Fonciére ...... P 2820 2832 a.
Crédit I'on. Id. 1/10 P.T. 3140 v, 3150 a. Eg. Enter et Dev. P.T. 497 ‘ 497
Cré. Fon. Em, 1903 P.T. 1118 1118 Eg. Ent. et Dev. I'd. P.T. 50 v. 50 v.
(:1& F‘Un. Em. 1911 P. ']“ 1002 1002 ext. (‘ﬂ]}(}-l{&‘lﬂpohb ______ BT, 926 i 926
Cré. Fon. Obl. {'}“r“a 1 4] T. 189‘6 1896 (du() Heliopolis, Id. P.T. 725 725
Cré. Fon. Ob. 3%.. P.T. 1482 n. 1482 n. Cairo-Heliopol's, Ob.. P.T. 1846 excn 1846 exen
Créd. IPoncier obl. 31/, : E‘tr\pt Delta Land... P.T. 76 a. 78
1T S B S R e 'l‘. 7670 n. 8100 v. NewEgyptian Cy. ... P.T. 69 69.5
Banque d’Athénes .. P.T. 25 25 Sté, Im. Gare Caire P.T. 288 n. 288
nglcn:}e“ [Ir:lﬁ‘g.‘lg'of‘cmp‘p T o o Koubbeh Gardens...... P.’{‘. 39 n. ' 239 n.
3 : D D ‘airo S b i o i i ;
Land Bank, Act. Ord. P.T. 997 305 Uiro, Bubiisban s i) o e
Land Bank, Fond... P.T. 3070 3960~ % :
Land Bank, Ob. 34'35. P.T. 1312 1312 SOCIETES INDUSTRIELLES
Land Bauk, Ob. 49 P.T. 232 excn 232 excn
L‘llli% Banks, Obl. 4] ’{'P . 1988 1988 Crown Brewery......... l:r'f 00 a, . - EE]Q a,
Land Banl 5% 1926 P.T. 8065 8065 e Jl“"ﬂ"flfl‘l“e&--,&--- L oy e
Land Bank 5% 1927 P.T. | 8150 8150 St e 9% a. 96 1
Banque Misr ........ P.T. 595 V. 595 v. Salt and LN P 231 240
‘[f]}ltgﬂg(‘ I‘l‘ﬂp]{ of Pa- A > II;UIL cb'lld = R TN 1).-“_\.. 195 195
o B 109850 sirie 50 S AngloEg. OJf., Act. PT. | 306 exen. | 306 n.
DYV o0 SeHeL o 8755 8755 Suc. et Raf. Eg. Ord. P.T. 514 37
RS, P.T. 755 55 Suc. et Raf. Eg. Priv. P.T. 412 4920
Oh. 1939-56 sér.X P.T. 8755 8755 Sue. ob Rat: Kz, Ob, P.D 1552 15592
Ob. 5% 1941-56 sér. Y PR 8630 exen | 8630 Rno. ot Rat. Fe., Fd, P 415 987
A “’{r Transp. & g o 783 Elect. Light Pow. Jss. P.T. | 1212 1212
Nave,  ACL. ... s L 1 Indust. du Froid, Act, P.T. 503,5 exc. 503,5
Iilat. Nationale Ord. P.T. 1160 1230
Cairo Sand \lllrldas {;’:{‘ 2:83 a. %‘%%
Imprimerie Msr...... T 70: 31¢
EAUX Sté Misr ]'Ii_i,t“(futou 1}’,'11' g{g %?7-%
! Y Platr.erae Ballah... .. L
Eaux Caire, Acv. ... PI i 440 440 A lovandear Prasene R 875 875
Eaux du Caive, Jss. P.T, 1090 10?_0 exc. « Al-Chark » Cie. Ass.
Baux Caire, Fend.... P.T. 7536 7536 surilatVie sinie . PP 466 excn 466 excn.
Baux Caire, Obl. 4% P.T. 8005 8005 Do Cimetts Pottland
Eaux Caire, Obl. 4% P.T. 8065 8065 T e, T P.T. 890 900
Sté Mm Til. et 'i‘bsl : / o
LN T e T 75 a.
TRANSPORTS The Ac. Cot. Ginners P.T. 45.5 48.5
1 S5té. . Finan. et Ind.
Anglo-Am. Nile Cy... P.T. 140 140 " d’Egypte, Aci. ... P.T. 1030 980 ex.
Aut.-Om. Caire, Act. P.T. 388 a, 388 “té Misr Tissape So'e
Aut.-Com Cairo Fd. P.T. 87,5 a B7.5 AL N it L b 750 750
Eélﬁnzla!eh]gan%l, Act. g}: 145 132 a.
. Fer Kéneh, Act. P.T. 1414 n.
United Egypt. Nile.,| P.T. 115,5 115,5 HOTELS
Ob. Suez 2% 2e s.ene 154 [‘. 3860 v. 3860
Ob. Suez 389, 3e série P.T. 3858 v, 3858 v. Gd. Hét. Eg. Nung, P.T. | 1010 | 1020 a.
Suez 54 L DG e e 1 3900 38900 Gd. Hot. Ob. série A P.T. 9135 I 9135
Trams Alex Div. .« P.T. 505 505 Up. Eg. Hot. Nouv. P.T. 87,5 87,5 v.
Trams Alex. Act. Jss. P.T. 69.5 69.5 tUp, Eg,. Hot: 0b. 5% P.T. 7825 7825
Trams Alex. Ob. 49 P.T. 1814 1814 excn Egyptian Hot. Ord. P.T. 94 a. 97
Trams Caire Part Soc. P.T- 181.,5 : 181,5 Feyptian Hot. Priv. P.T 780 a. 780
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LES FLUCTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS D'ALEXANDRIE

DU 4

AU 1l OCTOBRE 1940

— — o PLTRISIS
DESIGNATION 4 Oct. 11 Cet, DESIGNATION 4 Oct. 11 Cet,
DES VALEURS 1940 1940 DES VALEURS 1940 1940
Ympr. Municipal 1902 P.T. 84095 84095 exn Trams Alex. Div. -.. P.T. 501 501
Empr. Municipal 1919 P.T. 8550 8300 exm Trams Alex. Jouiss.,, P.T. 65.5 v. 65,5
Land Bank, Act. P.T. 9203 301 Trams .-Ur'x.‘ Obl. 49, P.T. 1820 excn 1820 exm
Land Bank, ObL, 319 P.T. 1350 1340 Press et Dépots Act. P.T. 1040 1070 a
Land Banlk, Obl. 4% P.T. 235 excn 235 exm Presses Libres ... PP 850 850
Land Bank. Fond.... Lst. 2954 2854 Net. et Pressage. ..., P.T. 590 575
Alexandria Water... P.T. 1170 v. 1170 v. Alox, Pressng: .. ... 2l 675 v. 675 v.
Béhéra Ord ... P.T 923 965 Bonded War, Ord.... P.T 439 v, 439
Béhéra Priv.. ......... P.T 1390 373 Bonded War, Priv.... P.T 431 exen 431
Urb. et Rurazes ... 1 A el B8 1l [Yilat. Naticnale, Act. | B2 b 1130 1236
Urb. et Rurales Fond BIE 24.5 24.5 Bomonti ¢t Pyramides P.T. 542 - 598
Union Fonciére ..... P.T. 270 270 Salt, and Soda ........ Pl 229 234
The Gabbary Land... P.T. 130 130 Port-Said Salt ... P 195 v. 195 w.
Delta Lt Rys. Priv. P.T. 48.5 v. 48.5 Ass. Cotton Gmners P.T. 44 47.5
Alexandria Ramleh,., ‘P.T. | 56 Gla Kafr K] Zayat Cot-
| Lo R e e P 675 675

A la National Bank of Egypi

Nous apprenons
que sir Edward
Cook, gouverneul
de la National
Bank of Egypt,
partira prochaine-
ment pour I'An-
gleterre pour Yy
prendre une Te-
traite définitive,

Dans des en-
tretiens qu'il a
eus avec lg mi-
nistre des Finan-
ces et le prést
dent du Conseil, sir Edward Cook
a annoncé qu’il avait déja présenté
sa démission au Conseil d'adminis-
tration de la National Bank.

Il a également examiné avec eux
les derniers préparatifs de la trans-
formation de la National Bank en
Banque Nationale.

e R

Sir Edward Cook est aujourd’hui
dans sa cinquante-neuviéme annész.

Entré au gervice du gouvernement
britannique, dés qu’il eut terminé ses
études supérieures, il avait été en-
voyée en 1900 aux Indes pour pren-
dre_ part aux travaux de réorgani-
sation des finances de ce pays. II
passa. quinze ans aux Indes qf Occu-
pa en dernier lieu les fonctions de
secrétaire financier du gouverne-
ment indien de 1919 a 1923,

JEPART DE SIR EDWARD COOK

Nommé ensuite secrétaire finan-
cier du gouvernement du Siam, il
occupa, ce poste jusqu'a 1930. J

Durant cette méme annés, il ful
appelé en Egypte pour succéder a
sir H. Hornshy comme gouverneul
de la National Bank of Egypt. On
se rappelle, en effet, que sir Horns-
by avait résigné ses fonctions parce
gu'il se refusait vivement & accep-
ter le point de vue du gouvernement
égyptien au sujet de la prorogation
du privilege accordé a la banque
pour I’émission des banknotes, sous
réserve daugmentér la proportion
des employés égyptiens et des mem-
bres égyptiens du Conseil d'adminis-
tration.

Or, en prenant possession de son
nouveau poste, sir Edward Cook es-
tima que son prédécesseur n’était
pas fondé dans son opposition au

proiet du gouvernement egyptien el

qu'au contraire, il serait équitable
de l'accepter, d’autant plus due la
National Bank of Egypt avait réa-
lisé de nombreux profits depuis sa
fondation, profits dus principale-
ment aux capitaux égyptiens et aux
administrations égyptiennes.

On sait qu'a la suite d¢ longs
pourparlers, le projet du gouverne-
ment égyptien a été voté par le Par-
lement et que la transformation de
la National Bank en Banque Cen-
trale est déja en voie d’'exécution,

Mais les efforts déployés pendant
touteg ces années par sir Edward
Cook avaient affecté sa santé au
point que, plus d’une fois, il avait
été dans l'obligation de s’excuser de
ne pouvoir prendre part a4 des entre-
vues officielles fixées d'avance. Sur
le conseil de ses médecins de chan-
ger dair, il avait été récemment
faire un séjour de deux semaines &
Jérusalem.,

Mais comme il a besoin d’un repos
plus prolongé, il a décidé de se ren-
dre en Angleterre,

e o N

Le nouveau gouverneur de a Na-
tional Bank ne sera plus en méme
temps président du Conseil d’adai.
nistration. Le nouveau systéme de
Banque Centrale prévoit que le pré-
sident du Conseil d’administratioi
sera Egyptien. Comme Aly Chamsy
pacha est aujourdhui vice-pt:sident
du Conseill dadministration de la
National Bank, on pense qu'il sera
élu président,

il

COTON EGYPTIEN

* La British Government Cotton
Buying Commission a tenu une réu-
nion, la semaine derniére, au cours
de laquelle i1 a été annoncé due
jusqu'au 2 Octobre, 46.000 balles de
coton ont été achetés par elle, ‘re-
présentant la valeur de L.Eg. 1.000
mille environ, Durant la méme pé-
riode les ventes de coton nouvelle
récolte, sur le marché libre n'ont
atteint que 2.000 balles.

II y a lieu de souligner qu'a peine
7 0/0 des achats de la Commission
ont été frappés d’appel.
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REVUE DU MA

Le 11 Octobre 1940.
Les marchés dirigeants demeurent
fermes. Toutefois, les prix subissent
peu de changements,
Notre place est également plus
ferme, avec des prix meilleurs.

FARINES ET BLES
La cote de Chicago demeure fer.
me. Les cours n'‘ont pas subi de
changement et cl6turent &4 82 3/8
cents.

g e

La hausse du blé a nécessairement
influencé les prix de la farine et
provoqué des achats plus copieux de
la part des revendeurs et des bou-
langers, qui deviennent plus entre.
prenants avec la hausse, Le prix de
la farine supérieure a été porté a
P.T. 103 le sac de 54 ocques, celui
de la qualité moyenne des cylindres
4 P.T. 133 le sac de 80 ocques et la
farine basse des meules avance aus-
si & P.T. 123 le sac de 80 ocques.

Les prix des farines étrangéres,
offertes en petites quantités par sui-
te de la réduction constante de leurs
stocks, sont fermes et ont tendance
& hausser encore. Les derniers prix
pratiqués sont les suivants:

Farine Australienne
Disponible en transit franco
Bonded Port-Said £ 17.10/-

Farine Américaine

Disponible dédouanée le sac
de 54 ocques P.T. 290
Le stock de farines dans les Bon.
ded d’Alexandrie est de 4.007 sacs
contre 4 327 sacs de la semaine der-
niére, Celui de Port-Said est de
4,127 sacs contre 4.927 sacs.

L& &

Ici, la semaine qui vient de s’a-
chever a été sensiblement meilleure
que la précédente du point de vue de
la demande et des prix, La minoté.
rie est intervenue sur le marché du-
ne manieére réguliére en achetant
plus libéralement, alors qu’en raison
des arrivages légers de la semaine
I'offre était peu abondante. Qn a si-
gnalé aussi de bons achats effectués
4 lintérieur par les commercants, ce
qui_est assez encourageant puisque
le délai pour les avances sur blé a
expiré depuis le 31 Aoft. La Bangus
de Crédit Agricole a fait des avan-
ces jusqu’'a cette date, sur 650.000
ardebs, alors que pendant cette me.-
me période de l'année derniérd, elle
avait recu en nantissement de ses
préts 1.650.000 ardebs. Les commer-
cants qui procédent & l’emmagasina.-
‘ge de blé le font donc aujourd’hui
par leurs propres moyens. .

Les bruits que l'on avait fait cou-
rir la semaine derniére et selon les.
guels le Gouvernement se proposait
de vendre une partie de son stock
de farines, — on avait méme affir-

meé qu’il avait déja fait des offres
sur le marché au prix de P.T. 108-
110 le sac de 80 ocques pour farine
des cylindres, — ces bruits, disons-
nous, étaient sans aucun fondement
et nous avions raison d’'exprimer des
doutes sur la réalité de ce fait. La
nouvelle, répandue sur le marché,
avait cependant produit un effet de
découragement qui se fit sentir pen-
dant toute la semaine qui a précédé.

Parmi les autres facteurs de raf-
fermissement il faut citer aussi
P’autorisation donnée par le Gouver-
nement pour l'exportation d’une
partie de la nouvelle récolte. Le blé
sera expédié notamment a destina-
tion des pays du Proche-Orient, Il
faut ajouter que le permis n’a été
donné qu'apres 1’écoulement de tout
le stock de l'ancienne récolte, dont
on sait qu'une grande partie a été
transformée en farine pour compte
du Gouvernement,

Certaines quantités de blé seront
expédiées & Chypre et d’autres af-
faires sont en vue avec divers pays.
Bref, un sentiment d’optimisme pré-
vaut en fin de semaine qui nous
trouve trés prés des prix taxés pour
les avances. En effet, le Hindi Saidi
moyen de 22 1/2 kirats est traité,
en dernier lieu,.a& P.T., 142 l'ardeb
de 150 kilogs. Comme on le voit, la
reprise depuis la semaine derniére
est de P, T. 6-7 par ardeb. Sur cette
base le baladi Saidi vaut P.T. 135,
le Hindi Béhéri P.T. 135 et le bala-
di Béhéri P.T. 125, avec le blé Men-
tana & P.T. 126-127 l'ardeb de 150
kilos,

Les arrivages de blé durant toute
la semaine se sont €levés & 18454

COMPTOIR DES
CIMENTS

Siége Social au Caire:

21, AVENUE FOUAD ler-Imm.“LA GENEVOISE™

B.P. 844 — Tél, 46025

RCHE DE GROS

ardebs dont 7.932 ardebs de blé Bé-
héri et 10.522 ardebs de blé Saidi.
1! est & prévoir que les cultivateurs
r'augmenteront pas beaucoup leurs
envois sur le marché,

SUCRES

La Bourse de New-York s’est en-
core raffermie et les cours enregis-
trent un nouveu gain, cléturant a
185 cents.

e o e

La semaine qui vient de finir n’a
offert rien de réconfortant et c'est
dans les mémes conditions que nous
retrouvons ce marché avec affaires
d'un chiffre trés limité et des prix
stationnaires. Le sucre disponible
franco Bondeq Port-Said vaut £
17 3/4-18 la tonne et la Palestine
fut encore notre unique acheteur.
Les nouvelles sont cependant plus
encourageantes au sujet d'un pro-
chain accord avec la Syrie qui se.
rait conclu sur la base du troc. Il
ne resterait plus, parait-il, qu’a fixer
le baréme de ce troc, chose assez
facile. Les principaux articles qui
profiteraient de cet accord sont le
sucre, le riz et le Dblé,

Les cotations de UVorigine font
complétement défaut mais on sait
que la hausse sensible du fret rend
les affaires impossibles. D’autre
part, notre stock de sucre Java a
Port-Said est trés réduit et il est
certain que les achats éventuels de
la Syrie provoqueront chez nous une
assez forte reprise.

Avec le Ramadan, la consomma-
tion du sucre égyptien augmente et
la demande fut par conséquent trés
bonne pendant ces huit derniers
jours. Les prix n’ont pas changé.

SEENNSSUERNENNROEER

SOCIETE
EGYPTIENNE
DE CIMENT
PORTLAND
TOURAH
& SOCIETE
DE CLMENT
PORTLAND
DE HELOUAN

'‘Bureaux 3 Alexandrie:
10, RUE DE LA POSTE
B.P.397.Téléph. 21579

CIMENT PORTLAND ARTIFICIEL
garanti conforme aux “BRITISH STANDARD
SPECIFICATIONS for PORTLAND CEMENT"” ainsi
qu’aux Spécifications du Gouvernement Egyptien.
“SUPERCRETE?”
ciment & haute résistance et a durcissement rapide

“SEAWATER CEMENT?”

Ciment Portland Artificiel spécialement fabriqué pour travaux
exposés a l'attaque des eaux de mer et des eaux sulfatées.

PRODUCTION ANNUELLE : 600.000 tonnes
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Le granulé-raffiné vaut P.T. 4 V'oc.

que, le concassé P, T, 4 les pains
PT, 4 24/40 et les tablettes P.T.
4 20/40.

RIZ

Ainsi que nous le laissions prévoir,
les résultats de la semaine qui s'a-
chéve furent encore moins satisfai-
sants que ceux de la huitaine précé.-
dente et les mauvaises dispositions
qui prévalent au moment ol nous
écrivons ne présagent rien de bon.
La nouvelle récolte vient & peine de
faire son apparition par des arriva-
ges insignifiants de riz non décorti-
qué, malis il a suffi de quelques cen-
taines d’ardebs pour faire baisser
son prix de P.T. 460 a P.T. 410 la
dariba. On commence la saison assez
mal et nous savons que les cultiva-
teurs ont a couvrir des besoins ur-
gents et ce que celd signifie.

Nous avons toujours soutenu que
Ie¢ seul reméde a une situation qui
pourrait devenir désastreuse, serait
une aide financiére de la part du
Gouvernement sous forme d’avances,
comme cela se pratique pour le blé.
En attendant on offre le Mamsouh
disponible & P.T. 82 le sac de 100
kilos, en baisse de P.T. 4 sur la se-
maine, Pour livraison Novembre la
nouvelle récolte est offerte a P.T.
78, en baisse de PT. 2 pas depuis
vendredi. Le glacé disponible vaut
nominalement P.T. 97 le sac.

SACS VIDES

Une activité trés réduite et des
prix sttionnaires furent les traits ca-
ractéristiques de ce marché pendant
la semaine qui vient de s’achever.
Dans l'attente de nouveaux appro-
visionnements de sacs qui ne man-
queraient pas d’avoir des répercus-
sions sur les prix, la consommation
continue a se fournir au jour le jour
et non sans exiger des rabais sur les
prix du tarif. La demande de sacs
de toutes qualités est par conséquent
des plus limitées. Les sacs non tari-
fés, comme les lbs. 2 1/4 et les lbs.
2 1/2, sont traités ux prix de la se-
maine derniére ou a une petite frac-
tion prés.

Les prix actuels sont les suivants:

123 b
Sacs 4 coton lbs, 3 11 03/40
Sacs a4 riz lbs. 2 1/2 5 03/40
Sacs a sucre lbs. 2 1/2 5 35/40
Sacs a graines lbs, 3 1/4 9 ——
Sacs a graines Ibs. 5 10 28”40

Sacs & graines lbs. 5§ (extra) 11 ——
Le stock de sacs dans les Bonded

de Port-Saig est de 4,153 halles con-

tre 4402 balles de la semaine der-

niére.

— -

Proclamation No. 91, relative aux
détails de prescription ou de procé-
dure courant contre les ressortis-
sants italiens mis sous séquetre.

Nous, Hassan Sabry Pacha,

Vu la Proclamation No, 58 du 17
juin 1940 relative aux mesurés con-
cernant le commerce avec le Royau-
me d’Italie ou ses ressortissants et

aux dispositions se
leurs biens;

Vu la Proclamation No. 73 du 17
juillet 1940 suspendant ou proro-
geant d'une durée de quatre mois
tous délais de prescription ou de
procédure courant contre les ressor-
tissants italiens mis sous séquestre
et échéant entre le 12 juin 1940 et
le 2 octobre 1940;

Vu le Décret du ler septembre
1939 déclarant I'état de siége sur
tout le territoire égyptien;

En vertu des pouvoirs qui nous
sont conférés par le Décret du 30
juin 1940;

ORDONNONS CE QUI SUIT:
jArticle unique. — Tous délais de
prescription ou de procédure cou-
rant contre les ressortissants ita-
liens mis sous séquestre et prenant
fin entre le 12 octobre 1940 et le 12
février 1941, sont suspendus ou pro-
rogés d'une durée de quatre mois.
Le Caire, le 5 octobre 1940.
HASSAN SABRY.

oo R
Proclamation No. 92 portant mo-
dification de certaines dispositions
de la Proclamation No. 58.

Nous, Hassan Sabry Puacha,

Vu le Décret du Iler septembre
1939 déclarant 1'état de siége sur
tout le territoire égyptien;

En vertu des pouvoirs qui nous
sont conférés par le Décret du 30
juin 1940;

Vu les Proclamations Nos. 58 et
63 des 16 juin et 7 juillet 1940;

ORDONNONS CE QUI SUIT:

Art. 1, — Les deux articles ajou-
tés a la Proclamation No. 58 par
I’article 3 de la Proclamation No.

rapportant a

68 porteront respectivement les nu-
meros 14 et 15,

Art. 2. — L’article 14 sera rem-
placé par la disposition suivante:

“Art. 14. — Les employeurs au-
ront 4 l'égard des ressortissants ita-
liens, excepté ceux visés a l'article
premier (5) litt “a et b”, le droit de
congédier sans préavis et sans in-
demnité de renvoi méme en cas de
conirat & durée déterminée,

Les sommes dues a I'employé com-
me indemnité de fin de services en
vertu du contrat d’engagement ou
sur une caisse de prévoyance ou tou-
te autre caisse analogue sans dis-
tinguer si les versements & cette
caisse ont été effectués par l'emplo-
yeur et l'employé conjointement ou
par l'un d'eux seulement devront
éire versées entre les mains du Sé-
questre général qui pourra remettre
a lintéressé tout ou partie de cette
somme, soit en une fois soit par ver-
sements échelonnés.

Le Séquestre général pourra auto-
riser les employeurs & conserver en
dépot les sommes revenant aux em-
ployés et visées a l'alinéa précédent
sous réserve de l'obligation de wver-
ser au dit Séquestre et au moment
qu’il aura fixé, soit en une fois soit
par versements échelonnés tout ou
partie deg dites sommes.

Les administrations publiques sont
autorisées & verser également aux
bénéficiaires soit en une fois soit
versements échelonnés tout ou par-
tie des indemnités de fin de service
revenant aux fonctionnaires italiens
licenciés."”

Le Caire, le 5 octobre 1940.

HASSAN SABRY,

) =

SIEGE SOCIAL:

LA FLUVIALE

S A ES

CAPITAL
112.500

ALEXANDRIE, 10, rue Chérif Pacha

AGENCES PRINCIPALES :

La plus importante entreprise de
transports intérieurs en Egypte

TRANSPORTS FLUVIAUX
TRANSPORTS CAMIONS
TRANSIT-DEDOUANAGES

Téléephone 28659 (5 lignes)
Le Caire - Minieh - Assiout




PARLEZ et LISEZ I ARABE

facilement grace a *

Dans le bul d'augmenter la diffusion de
la langue arabe parmi les colonies é(ran-
géres d'Egyple, de haules personnalités
égyptiennes ont bien voulu nous exprimer
leur appréciation pour la méthode
Linguaphone

Voici le témoignage de S.E Ismail Sedky
Pacha, ancien président du Conseil,
président de la Fédération des Industries
égyptienn

e
S.E. Ismail Sedky Pacha

*J'avais souvent entendu parler de la Méthode
Linguaphone pour I'enseignement des langues
vivantes au moven du gramophone et javais
eu l'écho de plusieurs appréciations élogieuses
portées sy ses créateurs, lorsque l'occasion
me fut offerte de l'essayer personnellement”.
“J'ai constaté alors que l'expérience confirme
ces appréciations et j'ai compris quels résulfats
étendus peuvent obtenir, par ceite Méthode,
les éléves qui désirent apprendre les langues
étrangéres’.

(traduction) IsMAlL SEDKY,

Tneitation
Noussserions heureux de vous faire,
sans engagement de volre part, une
démonstration pratique du Cours
d'arabe 3 nos bureaux
27,rue Soliman Pacha-Le Caire
Si vous ne pouve: pas faire le dépla-
cement, demandez-nous notre bro-
chure explicative qui contient tous les
détails sur laMéthode LINGUAPHONE
Pour la recevoir, il vous sulfit de
remplir et de nous adresser le cou-
pon ci-contre

Confortablement installé devant votre phonographe,
vous entendez des mots, des phrases qui, au bout
de peu de temps, vous deviendront familiers et
que vous répéterez correctement, les ayant entendu
prononcer par des professeurs choisis pour la per-
fection de leur diction.

La lecture du texte en arabe vous est rendue aisée
par les explications aussi claires que précises qui
vous sont données de lalphabet arabe dans un
livret spécialement congu pour cela.

D’AUTRES L'ONT ESSAYE
AVEC SUCCES

Vous serez etonné de constater au bout de peu de
temps avec quelle aisance vous pourrez causer et
lire cette lungue dont la connaissance est devenue
indispensable a tous les habitants de | Egypte.

Coufwn

INSTITUT LINGUAPHONE
B.P. 268 -~ LE CAIRE

Veuillez m’envoyer gratuitement votre brochure
a ladresse ci-desssous :

LA BOURSE EGYPTIENNE a pris sous ses auspices Uenseignement de la langue arabe
aux Ewopéens par la Méthode Linguaphone, dans le but de favoriser une plus étroite
collaboration des deux éléments du pays.




	La Revue d'Egypte Economique et Financière, 14e année, n° 426, 12 octobre 1940

