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En marge d'une Conférence

’'EGYPTIANISATION DES SOCIETES

—_—— e ¢ E——

Une opinion particuliérement autorisée

Dans notre numéro du 7 Septem-
bre 1940, nous avons publié un ar-
ticle en réponse a la campagne me-
née par quelques journaux égyptiens
contre les Sociétés Anonymes tra.
vaillant en Egypte. Depuis lors, mal-
gré la nouvelle ampleur gqu’avait prise
cette campagne, mous nous sommes
abstenus da tout commentaire. Nous
ne voulions pas entrer dans une
polémique qui nous aurait menés
loin, d’autant plus que les auteurs
des articles parus dans la  presse
égyptienne, se refusaient de pren-
dre en considération, des éléments

particulidrement probants, qui met.
taient en défaut toute leur argu-
mentation.

Toutefois, nous estimonsg aujour-

" d@’hui utile de revenir sur ce sujet
car, nous venons de trouver dans le
texte d’une conférence que vient de
faire une personnalité €gyptienne
particulidrement éminente la confir-
mation éclatante de la thése que
nous avons toujours soutenue dans
la question de l’égyptianisation des
sociétés amonymes travaillant e
Egypte.

En -effet, dans la conférence qu'il
a faite récemment 3 la Radio sur la
guerre actuelle et son influence sur
la situation économique du pays,
S.E. le Dr. Hafez Afifi Pacha, ancien
ministre d’Egypte & Londres, Admi-
nistrateur Délégué de la Bangue
Misr et une des personnalités les
plus éminentes du monde de la fi-
nance et de ’industrie du pays, par-
lant ‘du probléme de I'Egyptianisa-
tion deg Sociétés Anonymes déclarait
ce qui suit:

“En outre, il est de notre profit,
dirai-je méme de notre devoir, d’in-
vestir une grande partie de nos cani-
taux provenant de la vente de notre
coton, dans des actions des Sociétés
industrielles se trouvant en Egvnte
et dont on connait les brillants résul-
tats, et cela. mon pas pour la re-
cherche de hénéfices alléchants mais
plutot pour égvptianiser petit & pe-
tit ces entreprises,

“Qui emnéche les Hegyptiens, par
exemple, d’acheter les actions des
sociétés des eaux. des tramways,
d’électricité et d'niitres sociétés dont
les titres se trouvent pour la plu-

part entre des mains non égyptien-
nes?

“Lyégyptianisation des sociétés é-
trangéres ne doit pas consister uni-
quement dans Pintroduction de quel-
ques membres égyptiens dans leurs

—=pils d’administration ou dans
TPaugmentation du pourcentage de
leurs employés égyptiens, mais elle
doit consister aussi et surtout dans
I’achat des titres de ces sociétés qui
sont traités en Bourse. Bt c’est 1a
la seule maniére de transformer gra-
duellement une société étrangére en
société égyptienne cent pour cent,
car elle permettra d’avoir dans cha-
cune de ces sociétés une majorité
égyptienne dans leurs assemblées
générales.

“Comme on sait, ce sont ces as-
semblées générales qui fixent la di-
roction & suivre par le conseil d’ad-
ministration et ce, tant dans I’inté-
rét des actionnaires que celui du
pays. Et c’est pour n’avoir pas a-
dopté pareille mesure que nous vo-
yons des étrangers profiter large-
ment de nos richesses alors que mous

devons nous en prendre & nous-
mémes.”
Ainsi done, comme nous l'avons

souligné a plus d’une reprise, 8. E.
le Dr. Hafez Afifi Pacha, confirme
que le seul moyen légal d’égyptia-
niser les Sociétés Anonymes c’est
Tacquisition par les Egyptiens d’ac-
tions de ces sociétés afin d’obtenir
une majorité dans I’assemblée géné-

rale. “C'est 1a la seule maniére de
transformer graduellement les So-
ciétés ¢trangéres en Sociétés Egyp-
tiennes 100 0/0,” a insisté I’éminent
conférencier.

Si des BEgyptiens avaient réalisé ce
conseil dés le moment ou ils insis-
taient pour une égyptianisation des
Sociétés Anonymes travaillant en
Egypte, c’est-a-dire, depuis plu-
sieurs années déja, ils auraient ac-
quis & ce jour une majorité dans
plusieurs des entreprises importan-
teg se trouvant dans le pays et nul
n'aurait pu leur contester le droit
d’administrer des sociétés, dont ilg
devenaient ainsi propriétaires, de la
maniére qui leur plaisait.

Mais, c’est qu’ici on n’a jamais
voulu courir le risque d’investir de
l’argent dansg des placements mobi-
liers, laissant ce soin aux capitaux
étrangers; on a préféré avoir recours
plutot & des mesures législatives qui,
heureusement n’ont pu é&tre tou.
tes promulguées dans le sens sou-
haité par certains.

Nous soumettons donc les judicieu-
ses paroles de S.E. le Dr. Hafez Afi-
fi Pacha, a la réflexion des auteurs
de la campagne menée par certains
journaux de la presse égyptienne en
leur demandant d'avouer franche-
ment quelle est la mesure la plus
équitable, entre celle qu’ils propo-
sent et celle soumise par "éminente
personnalité qu’est 1’Administrateur
Délégué de la Banque Misr.

L. NEUMAN

(

Capital : LE.

THE LAND BANK OF EGYPT

SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE
' fondée par Décret Khédivial du 10 Janvier 1905

Sidge Social & Alexandrie

R.C. No. 353
1.000.000 — Réserves
Préts sur Hypothéques & long ou & court terme. — Acquisition des
créances hypothécaires. — Acceptation de capitaux en dépdt avec "

T

et Provisions : L.E. 806.000

ou sans intéréts.
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D’UNE SEMAINE A L’AUTRE

LA REVUE POLITIQUE EGYPTIENNE

GUERBE ET POLITIQUE

Le grand événement de cette quin-
zaine a 6été la bréve crize ministé-
rielle provoquée par la démission des
minisires saadistes du Cabinet.

La position do
ce parti a été net-
tement et & plu-
sieurs reprises dé-
finies par le Pn
Bhmed Maher pa-
cha.

Elle se résume,
comme on sait, a
ceci: I'Egypte doit
assurer, en colla-
boration avec sa
agrande alliée bri-
lannique, la dé-
fense de son territoire. Sa

dignité
d’Etat souverain et le souci de mé-
nager ses intéréts lors des futures dis-
cussions de paix lui imposent le de-
voir de prendre position.

Du moment que les Italiens ont en-
vizhi une partie du terkitoire natio-

nal, il n'y a pas & hésiterr l'armée
egyptienne doit s'employer & lesg re-
pousser.

Il est intéressant de noter que.
conirairement @ ce quon leur a re-
proché dans certaing milieux, les
Saadistes n‘ont pas demandé la dé-
claration de guerre mais une aclion
efficace contre l'envahisseur.

VUES GOUVERNEMENTALES

L'aftitude des Saadistes provoqua
la crise parce gue le président du
conseil et ses collaborateurs indépen-
dants ou libéraux-
conslitutionnels
n'admettent pas le
point de wvue du
Dr. Ahmed Maher
pacha.

Ils considérent
tout d'abord que
la pénétration ita-
}ienne dans le
désert égyptien
na pas propre-
ment constitué jus-
gu'ici une invo-
sion dans le sens
strict du mot. Le

gouvernement n'est pas moins décidé-

¢ défendre la souveraineté nationale
que le parti saadiste.

Des mesures adéquates ont donc
4té prises & cet effet. Mais le moment
d'assumer une attitude catégorique
n'est pas encore arrivé.
ajoutent. les milieux gouvernemen-
taux, cette politique a été arrétée d'un
commun: accord avec la Grande-Bre-
tagne.

D'ailleurs, -

La cuestion a-t-elle été délfinitive-
ment réglée par le retrait des Saa-
distes de la coalition gouvernemen-
tale ?

Nous ne le crovons pas.

Elle continuera & dominer la vie
publique et ses développements dé-
pendront surtout de l'évolution de la
siluation militaire.

LA DEFENSE DE L'EGYPTE

Les veux sont naturellement tournés
vers le désert de l'ouest ol les Ita-
liens, arrétés & Sidi-Barrani, fortifient
les régions occupées. De Sidi-Barrani
a Marsa-Matrouh
s‘allonge la cote
et le wvaste terri-
toive ou wvont se
dérouler les hosti-
lités.

Le commande-
ment anglais, qui
a pris toutes les
mesures nécessai-
res, est conliant.

Celte confiance
est également ex-
primée par les di-
vers correspon-
dants de guerre,
britanniques et égypliens, qui ont vi-
sité le front.

Le Moyen-Orient constilue, pour
I'empire ,un centre vital qui sera deé-
fendu par tous les moyens.

Ainsi que le déclarait récemment
le commandant en chef des troupes
en Palestine, 1'Egypte vient en im-
portance militaire au second rang
aprés Ja Grande-Bretagne,

EO AR NSNS SN A NN IR S AU CN SNSRI NSO NN RNEERNEES

Au cours de ces derniers mois, les
renforts parvenus ici ont été considé-
rables et les troupes impériales mas-
séeg contre l'envahisseur sont de tout
premier ordre.

Graziani qui n'a cessé d'étre harcelé
par la Royal Air Force et la flotie, a
déja subi des pertes substantielles,
alors gque de sa part aucune aclion
efficace n'a pu étre entreprise conire
le dispositif anglais.

Nous avons tous été témoing des
raids avortés sur Alexandrie, ‘qui 1é-
moignent de l'inefficacité de l'armée
aérienne ennemie.

PROPAGANDE

En méme temps qu'elle prépare
son offensive militaire, 1ltalie pour-
suit fiévreusement son offensive de
propagande qui jusqu'ici a si lamen-
tablement échoué.

Le théme habituel de I'Egyple
«amie », aux yeux de qui Rome fait
miroiter les « bienfaits» de l'amitié
italienne, est repris avec une lassante
monotonie. «Nous wvoulons libérer
I'Egvpte de la main-mise anglaise | »
est un de ces «bobards» auxquels
pergonne ici ne croit plus.

Tout nous permet d'espérer que
I'échec de la propagande sera suivi
de l'échec tout court de la campagne
italienne.

L'Egypte., enfin libérée de la me-
nace qui pése sur elle depuis 1935,
pourra alors respirer et reprendre le
cours de son développement.

LE SEMAINIER.

Capital entiérement

Réserves

CHYPRE : Limassol, Nicosie.

" BANQUE IATHENES

(Société Anonyme)
BANQUE AFFILIEE AUX ETATS-UNIS:
NEW-YORK: The Bank of Athens Trust Co., 205, West 33rd Str.

SIEGE SOCIAL A ATHENES \
ADBESSE TELEGRAPHIQUE BANCATHEN

versé ..

.............. Drs. 100.0%0.000
................ Drs.

SIEGE CENTRAL A ATHENES : 108 Agences en Gxéce,
ANGLETERRE : Londres, 22, Fenchurch Street. !
EGYPTE : Llexandrie R.C. 436, Le Caire R.C. 4410 :

et Port-Said R.C: 148:

75.200.000 ;
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L’opinion de S.E. Hafez Afifi Pacha sur...

LES REPERCUSSIONS DE LA GUERRE

SUR L’EC

ONOMIE EGYPTIENNE

Quel est le meilleur placement du produit de laf vente

de la nounvelle

récolte 2

Nous sommas heureux de reprodui-
re ci-bas le texte d'une conférence fai-
te la semaine derniére par S.E. le Dr.
Hafez Afifi pacha, ancien Ministre
d’Egypte a Londres, Administrateur-
Délégué de la Banque Misr et une des
personnaiités les plus éminentes du
monde de la finance et de Il'industrie
du pays. Nous sommes slrs que nos
lecteurs apprécieront les points de vue
du distingué conférencier,

“Un an vient de passer et la guer-
re continue & faire rage, provoguant
des désastres non seulement pour les
pays yui lont déclenchée mais aussi
pour ceux qui n’en voulaient pas mais
qui y ont été entrainés malgré eux.
Bt le sort ds I'humanité et de la ci-
vilisation continue toujours & passer
des moments trés difficiles,

“La guerre ,bien quétant un facteur
de malheurs et de destructions, peut
étre la source dexemples et de legons
pour l'avenir,

“L'Egypte a tiré d'utiles legons de
la précédente guerre, bien que celles
du présent cataclysme soient plus for-
tes et plus profondes ef pourraient
étre d'un plus grand profit pour no-
tre pays, si celui-ci pouvait seulement
profiter de l'occasion en se trdcant un
plan sa‘n pour lavenir.

9i ncus nous limitons a I'examen
de Pinfluence ‘de la guerre sur notre
pays du point de vue économique seu-
lement, nous comprendrions, d'aprés ce
cui a éfé clairement démontré durant
a précédente guerre, limportance de
lindustrie dans Iamélioration de la
situation nationale et économiqus du
pays, et c’est pour cela que nous avons
vu I'Egypte se diriger vers I'industrie
pendant et aprés la guerre, ce qui lul
permit d'ériger de mncuvelles usines
gui lui furent d'un grand profit et
lont nous sentons les effets bienfai-
sants surtout aujourd’hui,

“Noug réalisons pleinement Iimpor-
:ance vitale qu'ont pour nous, a l'heu-
re actuelle, ces usines qui comblent
un vide et gqui sont d'un grand bien-
fait pour Ja population. Sans compter
qu'il en existe encore d'autres dont les
matiéres premiéres sont en abondance
dans Je pays et quil est de notre de-
vo'r de les faire créer ici dés a pré-
sent, 4 la premiére oceasion venue,
car les circonstances actuelles exi-
gent un équilibre des productions agri-
cole et industrislle afin que le pays
yuisse compléter le plus efficacement
poss‘ble Pexploitation de toutes ses
gources da richesse et employer au
maximum son potentiel, humain, ou-

vrant ainsi d'horizons nouveaux a la
classe intellectuelle de la nation.

“Par suite de la guerre, plusieurs
projets de constructions, qui nécessi-
taient 'achat de matiéres premiéres de
I'extérieur, ont été ahondonnés tant
pur le pouvernsment que par les par-
ticuliers.

“Les travaux

de constructions, par

exemple, ont été presque tous arrétés
hd i

et

mesttant ainsi en chémage lindustrie
de construction autour de laquelle gra-
vitent plusieurs autres industries, tel-
les que celles du cimenf, de la chaux,
de la pierre, de la menuiserie, des ar-
ticles sanitaires, ete.

“Naturellement l'arrét de la cons-
truction a eu des effets désastreux
puisquil a occasionné le chomage de
plus de 250.000 personnes, ouvriers et
employés.

“Ce grave chomage a eu lieu mal-
gré le fait que P'Egypte produit la
plupart des produits servant a la-
construction, & l'exception, cependant,
des tiges en fer pour le ciment armé,
des poutres en bois et en fer ainsi
qua des articles saritaires,

“I1 nous est facile pourtant de fa-
briquer les tiges de fer ainsi que tous

les articles en fer puisque nous pos-
sédons d'importantes mines de fer et
dont la qualté sest avérée tellement
bonne, F

“Par ailleurs il s'es{ avéré possible
depuis longtemps, de planter en guan-
tités considérables des arbres fores-
tiers tout le long du Nil, d'Assouan
jusqu'a Damiette et Rosette ainsi que
prés des lacs™ et des routes agricoles’
Il en rest de méme pour la plantation
de vastes foréts ‘dans le Nord du Del-

ta et méme dans presque toutes les
moudiriehs du pays. 3 A
“Si nous avions pensé a cela, et

nous avions amplement le temps de le
faire nous n'en serions pas arrivés i
voir. tous les projets de construction
arrétés pour un temps qu'on ng peut
déterminer, et le chomage de milliers
d'ouvriers égyptiens.

“La valeur des travaux différés cet-
te annés rien gue par le gouverne-
ment seulement s'¢éléeve a plus de
millions et demi de lLivres, ce qui est
un chiffre assez respectable et qui ser-
vait a alimenter plusieurs industriels
faisant vivie ‘ainsi des milliers de
personnes. ;

“I] n'est pas dans notre infention
de discuter ici si le gouvernement a’
kien ou mal fa‘t en arrétant ces ‘tra--
vaux, car le gouvernement a sans dou-
te ses rhisons en agissant ainsi com-
me en ont les leurs ceux qui le désap-
prouvent, mais ce qui est clair et in-~
déniable c'est que csci a -arrété .pres=’
que comiplétement tout' le mouvement
a’amélioration des villes du pays, .. °

“I’annulation de certains -projets.
par suite de la guerre, ne signifier pas
uxpressément que celle-ci doit étre’la
cauge d'une compléte inactivité dans’
tous les domaines industriels €t éco--
nomigues. ] e

“Mais, au contralre, nous avons re-
marqué que la guerre, malgré ses dé-
vastations, est considérée comme une
nccaston d’augmenter et d'améliorer la”
production dans tous les pays tant
eérants que non-belligérants.

“Il n'est pas difficile dailleurs de
constater que la production en Angle-
terre et en Amérique, par exemple; a
pius que doublé par rapport a celle de -
temps de paix. ;

“Il n'est pas mnon plus difficile de .
constater que toutes les Industries de
guerre prograssent A pas de:géant. et
augmentent =n précision et en qualité
de jour en jour. Ce ne sont pas seu-
lement les indusiries de guerre . qui
profitent de ce mouvement mais. .tou-
tes les autres industries pulsqu'elles
sont toutes considérées comme indus-.
{rie de guerre. Nous. considérions au-
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paravant la fabrication des canons et
des fusils comme é&tant seule une in-
dustrie de guerre, mais A présent tou-
tes les industries, tant chimliques, tex-
tiles industriels agricoles sont classées
au premier rang des industries de
guerre. Parce que tout ce qui est pro-
dult pour la mnourriture, I'habillement
ou le transport est considéré comme
de premidre nécessité pour la guerre
moderne.

"Il est donc de notre devoir de son-
ger, dans les circonstances actuelles
ce que I'Bgypte doit et devra faire
pour suivre les autres pays dans la
voie de la préparation industrielle.

“Nous pouvons profiter de l'occasion
de I'écoulement de notre récolte co-
tonniére et de la présence de son prix
entre nos mains cette année pour
nous atteler & cettc tAche nationale.

“Gréce A la confiance et & 1a colla-
boration mutuelles -erire elle et 1la
Grande-Bretagne, I'Egypte a pu écou-
ler la totalité de sa récolte & un prix
fixe et en une seule opération, écar-
tant ainsi une sérieuse menace qui au-
ralt pu arréter toute son activité é&co-
nomique, Car, comme lon sait, le co-
ton est le barométre de motre prospé-
rité, de notre activité enfin de tout
ce qui touche notre wvie entidre.

“La suppression de cette grave me-
naces comportera naturellement Tentrée
dans Je pays de plus de 30 millions
de livres. Quel sera donc le meilleur
moyen d'utiliser cette somms énorme
pour le plus grand bien de I'Egypte?

“On sait qu'une grande partie dun
produit de la récolte cotonniére &tait
dépensée annuellement par les Eeyp-
tiens aisés dans les stations estivales
europennes,

<«Il n'y a pas de doute que toutes
Ces sommes dépensées H Pétranger
constituaient yne perte pour le pays
qui aurait dtt en profiter, ;

«Mais & présent les effets de Ia
guerre se font sentir partout et nous
pouvons tirer de tous ces malheurs
quelque profit. Tout malheur a quel-
que chose de bon et cette guerre aura
au moins pour effet d’empécher de
partir ceux des Egyptiens qui é&taient
‘habitués A passer une. grande partie
de Yété dans les plages ou les montfa-
gnes, faisant ainsi garder au pays les
quelques 5 millions de livres quils v
dépensaient chaque année,

«Puisque la presque totalité du pro-
duit de la vente de notre réeolte co-
tonniére demeurera cette année dans
le pays. pourquoi ne penserions-nous
pas & lui trouver une destination qui
gerve le plus les intéréts bien compris
du pays? Quant a le thésauriser dans
les caisses ou dans les banques, c’est
14 & mon avis, une politique la moins
sage et la plus imprévoyante,

«Le temps est passé ol lon consi-
dérait cette manidre de faire comme
prudente et sage. La thésaurisation de
Targent peut étre assimilée A I'heure
actuelle & une maladie touchant les
nerfs de la vie alors que gon exploita-
tion dans toutes sortes d’entreprises
peut 8&tre la source de prospérité et de
bien-&tre pour le pays.

+Quant A dépenser l'argent sans
compter et d'une facon inconsidérée,
c'est 14 4 mon avis, une forme encore
plus grave de I'imprévoyance et du
manque de sagesse. Tout ce qu'il faut,
c'est suivre une politique de dépen-
se blen établie et qui soit la plus pro-
fitable. -

¢«Examinons maintenant en quoi

doit consister cette politique.

<«Plusieurs Egyptiens propriétaires
de terrains sont endettés auprés des
Banques Fonciéres ou autres, et il se-
rait trés souhaitable qu’ils puissent
rembourser la plus grande partie de
leurs' dettes avec le produit de la ven-
te de leurs cotons, et ce, afin d’allé-
ger le poids des intéréts et des frais
de ces dettes. Ilg pourront alors orga-
niser tranquillement leur budget sur
une base stable et pourront aussi s‘oc-
cuper plus sérieusemerit de leurs ter-
res en y dépensant tous les frais né-
cessaireg qui leur permetiront d'avoir
le maximum de rendement.

¢Sans compter que le rembourses
merit de leurs annuités arriérées, leur
permettra, en cas de besoin, davoir
recours autant de fols qu'ils le veulent
aux banques. Il n‘esi pas, en effet,
difficile A& une personne d'emprunter
des bangues quand elle est cornue
pour avoir fait face & tous ges enga-
gements, :

X

¢En outre, i1 est de notre profit,
dirai-je méme de notre devoir, d’in-
vestir une grande partie de nos capi-
taux provenant de la vente de notre
coton, dans des actions des Sociétés
inustrielles se trouvant en Egypte et
dont on comnait les hrillants résultats,
et cela, non pas pour la recherche de
bénéfice alléchants mails plutét pour
égyptianiser petit 4 petit ces entre-
prises.

«Quf empéche les: HEgyptiens, par
exemple, d’acheter les actions des so-
ciétés des eaux, des tramways, d'élec-
tricité et d'autres sociétés dont les ti-
tres se trouvent pour la plupart entre
des mains non é&gyptiennes?

«L’égyptianisation des sociétés é-
trangéres ne doit pas comsister unique-
ment dans l’introductipn de quelques
membres égyptiens dans leurs conseils
d’administration ou dans T'augmenta-
tion du pourcentage de leurs employés
égyptiens, mais elle doit consister aus-
si et surtout dans lachat des titres
de ces sociétés qui sont traités * en
Bourse, Et c'est 12 la seule manidre
de transformer graduellement une so-
ciété étrangdre en société égyptienne
cent pour cent, car elle permettra da-
voir dans chacune de ces sociétés une
majorité égyptienne dans leurs assem.
blées générales,

«Comme on sait. ce sont ces assem-
blées générales qui fixent la direction
a4 suivre par le conseil d’administra-
ton et ce, tant dans Vintérét des ac-
tionnaires que celui du pays. Et clest
pour n'avoir pas adopté pareille me-
sure que nous voyons des étrangers
profiter largement de nos richesses a-
lors que nous devons nous en prendre
4 nous-mémes.

¢«Les Egyptiens se sont confinés
trop longtemps malheureusement A
Yexploitation des richesses agricoles
seulement. C’est 12 un principe néfas-
te pour I'exploitation elle-méme sans
compter qu‘il fausse les préceptes les
plus élémentaires de l'économie poli-
tique. Car la concentration de la de-
mande sur les tferres agricoles seule-
ment fait augmenter les prix de ces
derniéres a un niveau disproportionné
a leur rendement, sans compter que
le pays ne tire aucun profit du trans-
fert de la propriété dune terre d'un
Bgyptien & un autre Egyptien.

«VoilA en ce qui concerne les So-
ciétés industrielles se trouvant dans
le pays,

«I1 y a aussi d'autres sources d'ex-
ploitation que la guerre a mises en re-
lief, Avec le progréds de I'industrie
dans le pays, il faut songer aussi A
plusieurs industriels agricoles dont la
nécessité est vitale pour I'Egypte. Il
s'est avéré, en effet que par suite de
la guerre, de la rareté du fret, de
l'augmentation deg primes d’assurance
contre les' risques de guerre, 'Egypte
est menacée d'une diminution dans
son rendement agricole par suite de la
difficulté de ge pourvoir en engrais
chimiques dont elle a un besoin ur-
gent,

«Un an ne s’est pas encore écoulé
depuis la déclaration de la guerre, que
déja le prix de la tonne d'engrais chi-
mique a plus qué doublé et on ne sait
plus quel niveau va-t-il atteindre.

¢Cette situation place notre pays au
devant d'un danger trds grave auquel
il faut parer le plus vite possible en
tachant d'y créer une vaste industrie
de produits chimiques de tous genres.

«Le méme cas se présente pour le
jute dont notre négligence nous a em-.
péché d’'en planter en grandes quan-
tités dans le pays, ce qui: nous aurait
évité les pertes énormes que sont en
train de subir A4 l'heure actuelle nos
récoltes qui paient plus que le double
le prix du jute qui leur est néces-
saire.

«Si I'Egypte s'était préparée, avant
la guerre, & créer chez elle une indus-
teie laiti2re et des industries annexes,
— dqui gont toutes esgsentiellement a-
gricoles, qui conviennent trés bien A
I'Egypte qui demeurera un pays agri-
cole aussi longtemps que le Ni] irri-
guera ses terres — elle en aurait tiré
4 présent d'énormes  profits. Sans
compter que ces industriels l'obligeront
a4 intensifier I'élevage du bétail dont
le fumier’ remplacera avantageusement
les milliers de tonnes d’engrais chimi-
ques importés de l'étranger.

«Il y a en outre une foule d'autres
industriels aussi lucratives qu'utiles et
qui sont susceptibles d’étre créées dans
le pays. Nous voulons parler ici des
industries des conserves de fruits.et
de légumes, des produits pharmaceu-
tigues extraits des herbes et plantes
égyptiennes, toutes ces industriels sont
indispensables et pourront rapporter
beaucoup surtout si elles sont d'abord
étudiées par des organismes spéciali-
sés et’ préparéeg A éfre créées en
temps opportun. Pour que quand vien-
dra le moment de financer ces indus-
tries, tout le monde se hitera d'y in-
veatir le produit de la vente de ses
cotons, et ce, pour son plus grand bien
ainsi pour le bien du pays et de tous
ses enfants en général.

«Pour finir je wvoudrai résumer en
quelques mots les directives A suivre
par les Egyptiens pour dépenser le
produit de la vente de leurs cotons
remboursement de la plus grande par-
tie de Jeurs dettes, et investir autant
que possible leur argent dans des en-
treprises industrielles dont nous avons
démontré la nécessité de leur existen-
ce dans npotre pays et auxquelles il
faut s'intéresser dés A& présent et ¥
participer & la premiére occasion ve-
nues.
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Lk FISC-EN EGYPIE (%)

L’EVALUATION DES BENEFICES POUR

L'APPLICATION DE L'IMPOT SUR

Nous continuons @& reproduire ci-
aprés la série d'articles de M{ Taha Afi-
fi. Mamour des Impdts d'Aitarine, qui
constitue son étude sur U'évaluation des
bénéfices pour lUdpplication de UImpot
sur les revenus. -

Ces articles ont parw dans le «Jour-
nal des Tribunauzxr Miztesy et leur au-
teur n'entend puas engager l'Adminis-
tration Fiscale.

X11

De la mesure d'application de I'lm-
pot sur les Revenus a l'amortissement
financier.

On qualifie d’amortissement finan-
cler les opérations qui consistent: a)
a4 remettre aux actionnaires tout ou
partie de leurs apports; b) & verser
aux obligataires la valeur de rembour-
sement de leurs titres., Comme on le

voit, ces opérations impliquent des
remboursements, i

A 1l différence de l'amortissement
ordinaire, désigné par amortissement

industriel ou comptable, et que nous
avong étudié parmi les charges déduc-
tibles, lequel concerne l'actif exclusi-
vement, 'amortissement financier s'ap-
pligue au passif.

Rappelons que lamortissement in-
dustriel est laffectation d'une partie
des bénéfices & la  réparation d'une
perte résultant de la dépréciation des
éléments de lactlif, dans -le but de
maintenir aux postes qui les expriment
leur valeur ou de supprimer les postes
d'actif fictif. L'opération comporte
donc exclusivement rétention de béné-
fices qui s’oppose alors & un rembour-
sement,

Pour mieux étudier les cas justifiant
I'imposition et les cas motivant 'exemp-
tion fiscale en matiére d'amortisse-
ment financier et pour éviter toute
copfusion dans les idées, il convient de
faire une double distinction selon gu’il
s'agit: a) de capital social ou d'em-
prunt-obligations; b) de sociétés dont
l'actif est indéfectible ou de sociétés
dont l'actif est défectible, c'est-a-dire
Périgsable comme les mines et les gise-
ments ou cessible sans indemnité com-
me les installations des sociétés con-
cessionnaires de trayaux ou de Sservi-
ces publics.

Amortissement du capitel social. —
En méme temps que le remboursement
des apports, l'amortissement du capi-
tal comporte essentiellement la cons-
titution d'une réserve spéciale, dési-
gnée par « capital “amorti » “par pré-
lévement d’'une somme équivalente au
capital remboursé, prélévement effec-
tué sur les bénéfices de T'année ou an-
térieurement réalisés et mis en réser-
ves. Autrement, si cette réserve n’est
pas constituée, il y aura non amortis-
sement proprement dit, mais simple

(*) Voir REEF. du 29 Juin au 21
Septembre 1940, du No. 411 au No. 423,

réduction du capital, opération qui im-
plique sortie de fonds, amoindrisse-
ment des ressources de la société di-
minution du gage des créanclers so-
ciaux,

Le poste « capital amorti » aug-
mente au fur et a4 mesure gque le poste
« capital » diminue, Comme on le voit,
il ¥ a, en réalité, non diminution du
captal, mais bien chagement de nom
du capital.

L’amortissement du capital social
n'est, en derniére analyse, autre gu'u-
ne distribution des bénéfices, effectuée
avec cette stipulation que l'actionnaire
doit se considérer comme remboursé
de son apport, sans perdre pour cela sa
qualité d'associé, méme si son action
se trouve entiérement amortie. Cette
qualité est constatée par une action de
jouissance qui donne droit au partage
des bénéfices et de l'actif social, mais
non A lintérét statutaire alloué au ca-
pital non amorti.

En conséquence, la somme affectée
a4 lamortissement des actions ou des
parts, par prélévement sur les bénéfi-
ces, doit étre maintenue dans ces mé-
mes bénéfices pour lassiette de 1'im-
pot. Ainsi convient-il de la faire figu-
rer dans l'état de répartition des béné-
fices, au lieu de limputer, suivant la
pratique comptable, directement au
compte de profits et pertes, Comme
cette somme constitue wune distribu-
tion, la loi 'a assujettie & l'impot sur
le revenu des valeurs mobiliéres (art.
2). Mais l'impot ainsi acquitté peut-il
étre comprig dans les déductions per-
mises par les dispositions de l'art. 35
L. ? Cet article est destiné & prévenir
la superposition d’impéts sur les som-
mes mises en distribution sur les mé-
mes bénéfices et atteintes par l'impo6t
visé par l'art. 1 al. 1 et 4. I'amortisse-
ment des actions et parts n'est autre,
a-t-on dit, qu'une distribution des bé-
néfices, pouvant, par counséquent, étre
comprise dans le cadre établi par l'art.
1-1o. pour le produit des actions et
parts de fondateurs. En définitive,
Iimpot acquitté sur Iamortissement

du -capital peut valablement étre sous-.

trait (dans la formule 14, 1.) du mon-
tant de limp6t da sur les bénéfices
dans la mesure ou leédit amortissement
est préleyé sur ces mémes bhénéfices.
11 va sans dire que lorsque l’amor-
tissement est effectué au moyen des
bénéfices mis entiérement en réserve,
I'opération n'a aucune répercussion sur
la détermination du produit de l'exer-
cice A la fin duquel il est effectué, mais
il n’en est pas moins assujetti & l'im-
pot sur le revenu des valeurs mobilié-
reg en vertu de l'art. 2 L.
Amortissement des emprunts-obliga-
tions. — I1 est de pratique courante
d’employer le terme capital-emprunt
ou capital-obligations par opposition a
capital social ou capital-actions, Si ce
terme peut se justifier au point de vue

LES REVENUS

économique, il est, par. contre, erroné
au point juridique, Car le capital est
représenté par des actions dont la na-
ture juridique est tout autre que celle
des obligations,

L’amortissement des emprunts-obli-
gations tel qu’il est pratiqué en Egyp-
te comporte le remboursement annuel
d'un certain nombre d’obligations dé-
terminé par un tableau d'amortisse-
ment dressé au moment de 1’émission.
Il est affecté au service de l'emprunt
une annuité comportant deux frac-
tigns: l'une destinée au paiment des
intéréts des obligations en circulation
et l'autre 4 1'amortissement propre de
l'année. L’annuité est calculée de fa-
¢on que l'emprunt se trouve éteint &
I'échéance convenue. En général, les
obligationg sont émises au dessous du
pair pour favoriser la souscription, La
différence entre le prix de I'émigsion
de l'obligation et la valeur A laquelle
elle devrait étre remboursée constitue
ce gqu'on appelle la prime de rembour-
sement. .

La fraction d’amortissement qui cor-
respond au prix d'émission n’est que
la restitution aux tiers des sommes
qui leur appartiennent. L'opération im-
plique la disparition du passif du pos-
te des « emprunts-obligations ». Elle
ne constitue ni perte, ni bénéfice et
n'influe pas elle-méme sur le résultat
de l'exploitation.

Quant aux sommes affectées a4 l'a-
mortissement des primes de rembour-.
sement et des lots ou au paiement des
intéréts des obligations, elles consti-
tuent des charges déductibles, sous ré-
serve d'application de l'art. 1, al, 8 et
6. Cette déduction est justifiée par le
fait que de telles charges sont assu~
meées par lentreprise empruanteuse en
vue de faciliter son crédit.

Pour ne pas amoindrir leurs ressour-
ces, certainps sociétés prélévent sur
les bénéfices annuels une somme des-
tinée a4 la formation d'une réserve
équivalente & l’emprunt amorti. Il va
de soi que ce prélévement n'est qu'un
emploi partiel de bénéfices deyant res-

ter compris dans les bases d’imposi-
tion,
Soci¢iés = concessionnaires. — Aux

principes qui viennent d’étre exposés,
il ¥y a lieu d'apporter une exception &
lI'égard des sociétés concessionnaires
qui sont tenues de remettre sans in-
demnité & Il'autorité concédante, au
terme de la concession, leurs matériel,
installations et domaines, et ce, confor-
mément aux conditions stipulées dans
les cahiers des charges.

L’actif de ces sociétés étant, en tout
ou en partie, sujet & .caducité, Ila loi
leur reconnait le droit de procéder,
sans conséquences fiscales, sous réser-
ve de certaines conditions, 4 l'amortis-
sement des capitaux investis dans et
actif.

Leur politique financiére consiste &
équilibrer les charges et les produits,
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en menant de front: a) le rembourse-
ment avant la fin de la concession de
Vemprunt-obligations; b) l'amortisse-
ment dans la méme période de leur
capital social; c) la réalisation d'un
profit normal de l'exploitation.

Dés lors, le bénéfice imposable de
la société concessionnalre ne peut étre
obtenu, comme dans le cas des entre-
prises ordinaires, en retranchant sim-
plément du bénéfice brut les frais d'ex-
ploitation. Il y a lieu de déduire, en
outre, les annuités. pécesaires a l'a-
mortissement tant du capital social
gque de l'emprunt-obligations dont Ile
produit est investi dans les installa-
tions gui #oivent, en fin de concession
étre remises gratuitement a l'autorité
concédante. Ce principe fut consacré,
en France, par les instructions de 1'A-
ministration Fiscale, No. 31 du 31 Jan-
vier 1928, complétées par une déclara-
tion du Ministre des Finances en ré-
ponse 4 une question posée au Sénat
‘le 4 Avril 1928, I1 fut également con-
firmé par un arrét du Conseil d'Etat
rendu le 6 Juillet 1928,

L'annuité d’amortissement de l'em-
prunt tresort, comme dans les sociétés
ordinaires, du tableau d'amortissement,
établi au moment de 1'émissicn pour
la durée de l'emprunt. L’annuité d'a-
mortissement du, capital social est cal-
culée en fonction de la durée de la
concession,

Nous avons déja dit que l'amortisse-

meat financier comporte deux opéra-
tions: 1.) le remboursement du capital
.ou des emprunts; 2.) Ia constitution
‘des réserves destinées & substituer le
capital amorti ou l'emprunt amorti, ali-
mentées par  des pélévements sur les
bénéfices de l'année ou antérieurement
réalisés. Les réserves ainsi constituées
par la société concessionnaire ne peu-
-vent étre regardées comme réserves
véritables, autrement dit emploi de bé-
néfices, mais doivent étre considérées
gomme crédits d’amortissement antiei-
.pés nécessités par l'exploitation dans
la mesure ot leur contre-partie dans
Lactif est constituée par des immobili-
.sations devant étre remises & I'Etat a
la fin de la concession. ;
- Bi la somme, affectée a l'amortisse-
‘ment déductible ou d’un emploi de bé
néfice imposable, il y aura lieu de pro-
céder de la facon suivante:

On évalue respectivement les élé-
ments de l'actif et les éléments du pas-
sif & leurs. valeurs réelles, abstraction
faite de leurs valeurs comptabilisées
dans le bilan, et ce, d’aprés le relevé
‘@'inventaire gue la société Concession-
naire est tenue de fournir au Fisc en
vertu de l'art. 8-30 R. On calcule ensui-
te Vexcédent sur l'actif social, ou plus
exdctemenit sur l'avoir social. Cet ex-
cédent peut étre. obtenu en défalgquant
“de 'actif réel la waleur des engage-
ments de la société, tant envers les
actionnaires, Autrement dit. on déduit
de T'act'f réel: 1.) le passif réel y com-
pris 'emprunt;s— 2.) la valeur des im-
mobilisations devant étre 6 remises a
I'Etat sans indemnité a4 la fin de la
concession; — 3.) le montant du capi-
tal soc’al non amorti.

Ce caleul peut faire ressortir, selon
la s'tuation de la société, deux résul-
tats contraires:

a) Un résultat négatif, auquel cas la
somme affectée & l'amortissement est
‘déductible ‘des bénéfices bruts et don-
“1e liem 4 Vexemption de limpot sur
‘le revenu ‘deés valeurs mobiliéres visé
Aart. 2-20 L.;

b) Un résultat positif, cas qui impli-
que l'existence dimportantes réserves

“véritables, apparentes ou occultes, et

corollairement, une trésorerie aisée.
Dans ce cas deux hypothéses peuvent
étre envisagés:

1. — L’excédent sur l'avoir social est
faférieur au montant des amortisse-
ments financiers de l'année. Dans cet-
te hypothése une somme égale & l'ex-
cédent doit étre réintégrée dans les bé-
néfices imposables, a tifre d’emploi de
bénéfice en ce qui concerne le rembour-
sement des obligations et 4 titre de dis-
tributions passibles de l'impdt sur le
reyenu des valeurs mobilidres en ce qui
concerne l'amortissement des actions
ou des parts, Le surplus est déducti-
ble, a titre de crédit d'amortissement,
en doanant priorité 4 I'amortissement
des obligations.

2, — L’excédent est supérieur au
montant des amortissements financiers
de l'année, auquel cas ces amortisse-
ments ne peuvent motiver aucune dé-
duction des bénéfices imposables et
lamortissement des actions et parts
est passible de 1l'imp6t sur le revenu
des wvaleurs mobiliéres.

Pour mieux saisir le mécanisme du
probléme, nous allons donner un
exemple:

Soit une société dont lactif réel est
estimé 4 la fin d'un exercice envisagé
a L.E. 300.000; le passif réel s'éléve a
50.000 les immobilisations devant étre
remises 4 I'Etat sont fixées a 150.000
(valeur escomptée); le capital social
(non amorti) s'éléve a4 95.000. D’aprés
les tableaux d'amortissernents, il est
affecté sur le bénéfice de cet exercige:
5000 pour l'amortissement ‘des actions
et 4000 pour l'amortissement des obli-
gations. L'excédent sur lavoir social
ressort de l'opération:

300.000 - 50.000 - 150.T00
5.000.

Cet excédent étant inférieur au mon-
tant des amortissements (5.000 4+ 4.000
— 9.000), une somme de 5.000 doit étre
surplus: 4.000, peut étre admis en dé-
duction des bénéfices. En ['espéce, il
correspond &4 la somme affectée & l'a-
mortissement des obligations.

Voyons, pour terminer, si concurrem-
ment 4 l'amortissement financier du
capital social et de I'emprunt-obliga-

tions d'une société

- 95.000 —

peut étre admise l'application d'un
amortissement industriel aux installa-
tions établies au moyen des mémes ca-
pitaux. Rien ne s'oppose & l'amortisse-
ment des installations dont le renou-
vellement doit étre assuré pendant la
durée de la concession. Mais il semble
gu'il n'y ait pas lieu d’appliquer un
amortissement aux installations devant
étre remises 4 l'autorité concédante en
Vétat ou elles se trouveraient a l'ex-
piration de la concession.

Certains auteurs ont dissert& sur la
question de la superposition.de 1'amor-
tissement industriel & l'amortissement
financier, invoguant des arguments
tendant 4 restreindre, dans des limites
étroites, l'application de l'amortisse-
ment industriel concurremment & l'a-
mortissement financier, dans le but
d’éviter l'évasion fiscale ,de véritables
réserves qui pourraient se trouver dis-
simulées dans I'emploi de ces deux opé-
rations, Disons tout de suite le procé-
dé exposé ci-dessus tendant & taxer
plutét l'amortissement financier dans
la mesure ou il ¥y a un excédent sur
I'avoir social, permet d'atteindre le
méme but, sans qu'il y ait lieu de res-
treindre, pour l'assiette de I'impét,
I'application de l'amortissement indus-
triel. Le dit procédé constitue, en quel-
que sorte, un régulateur de la taxa-
tion des réserves occultes,

Nous venons de terminer la: premié-
je partie de notre étude qui est, du
reste, la plus importante. Nous y avons
dégagé lea principes qui permettent au
contribuable le redressement fiscal de
son compte de profits et pertes afin
de déterminer le chiffre de bénéfice
comptable devant étre porté dans la dé-
claration de hénéfices (formule 14, I.).
I1 nous reste a4 étudier les éléments
susceptibles de wvenir en déduction du
dit chiffre dans la méme formule pour
dégager le chiffre imposable & la cédu-
le des bénéfices. Rappelons que la dé-
duction de ces éléments a pour but
d'éviter la superposition d’impdts ou de
faire état du dégrévement d'impdis pour
charge de famille ou de reports défici-
taires, Nous espérons faire paraitre in-
cessamment dans ces colonnes cette

concessiohnaire, étude complémentaire.

COMPTOIR DES
CIMENTS

Siége Social au Caire:

21, AVENUE FOUAD ler-Imm. LA GENEVOISE"

B.P. 844 — Tél, 46025

CIMENT PORTLAND ARTIFICIEL
garanti conforme aux “BRITISH STANDARD
SPECIFICATIONS for PORTLAND CEMENT" ainsi
qu’aux Spécifications du Gouvernement Egyptien.
“SUPERCRETE”
ciment a haute résistance et a durcissement rapide

“SEAWATER CEMENT?”

Ciment Portland Artificiel spécialement fabriqué pour travaux
exposés a |'attaque des eaux de mer et des eaux sulfatées.

SOCIETE
EGYPTIENNE
DE CIMENT
PORTLAND
TOURAH
& SOCIETE
DE CIMENT
PORTLAND
DE HELOUAN

‘Bureaux & Alexandrie:
10, RUE DE LA POSTE
B.P.397-Téleph. 21579

PRODUCTION ANNUELLE : 600.000 tonnes
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La Législation Fiscale Egyplienne

LES MOD

e — ¢ GRv——

IFICATIONS DU DROIT DE TIMBRE

Note Explicative du Minisire des Finances. - Rappori de Ia
Commission du Conseil Economigque. - Texte du Projel de Loi.

Le Parlement Egyptien va étre bien-
tof appelé 4 se prononcer sur les pro-
positions du Ministére des Finances
pour lae modification du droit de tim-
bre.

Nous avons déja indiqué dans quel-
les conditions se présente le projet de
réforme, et mis en relief ses prineipa-
les caractéristiques.

Une note explicative du Ministére
des Finances expose les raisons qui ont
inspiré les suggestions de I'Administra-
tion Fiscale. Sur Uavant-projet gqu'il-
lusire cetlie note, la Commission du
Conseil Economigue o formulé a son
tour ses observations, qui ont trouvé
leur expression dans un Rapport spé-
cial, accompagné d'un projet de loi re-
produisant ' celui - de PAdministration
avec les amendements recommandés.

Ces travauxr préparatoires ne man-
queront pas d'intéresser vivement mnos
lecteurs.

I

NOTE EXPLICATIVE J
. DU MINISTRE DES FINANCES

Le projet comporte:

1.) certaines modifications dang les
dispositions de la loi elle-méme;

2.) certaines modifications dans les
tableaux annexés a la loi;

3.) la désignation du débiteur du
droit, et ce dans les rapports des par-
ties. =

I. — Modifications & la loi:

a) L’article premier établit le droit
sur « les actes, écrits, papiers, impri-
més et registres » Pour éviter. toute
équivoque il y aurait lieu d'ajouter
« et autres » parce quen réalité le
droit atteint bien d'autres objets, tels
que vélocipédes, appareils automati-
ques de pesage, ete.

_b) L’article 6 dispose que la loi du
tlz_nbre « ne porte pas atteinte & l'ap-
plicat’on des tarifs judiciaires natio-
naux, mixtes ou charéi qui demeurent
en vigueur p. Ce tekte ne comporte
aucune équivoque et ne met aucun
obstacle & Vapplication simultanée, s'il
¥ a lieu, de la nouvelle loi du timbre
parallélement aux dits tarifs, aucune
incompatibilité n'existant entre eux.
Toutefois, par voie dinterprétation,
nous avons admis que la ol l'écrit est
assujetti & un droit de timbre en vertu
du tarif judiciaire, il ne sera pas percu
un autre droit de timbre sur le méme
écrit en vertu de la nouvelle loi,

: Mais il p'en est pas de méme de 'ar-
ticle 7 qui mérite une certaine atten-

tion. Le dit article 7 dispose que « ne °

seront pas soumis 4 la présente loi les
contrats sous forme authentique ainsi

gue les contrats sous seing privé dont
la légalisation de signature est exigée
par la loi, qui auront déja acquitté les
droits de timbre et les droits propor-
tionnels ou autres fixés par leg diffé-
rents tarifs des Tribunaux ».

Il résulterait de ce texte que l'appli-
cation de la nouyelle loi du timbre est
complétement exclue en ce qui concer-
ne les susdits contrats. Pareil résultat
serait admissible pour le droit de tim-
bre établi sur l'écrit lui-méme, mais il
n‘est pas dy, tout justiciable en ce qui
concerne les droits proportionnels ou
graduels établis sur I'acte juridigue
constaté par l'écrit, tels notamment les
droitg établis par la Seetion I du Ta-
bleau No. 11, sur les primes d’'assurance
(droit variant entre 1/2 0/0 et 3 0/0) et
sur le capital des rentes viagéres
(1/2 0/0), Le droit fixé par les tarifs
judiciaires est en effet un droit établi
sur l'écrit, sur linstrument destiné a
prouver le contrat juridique, entre les
parties ou wvis-a-vis des tiers, mais non
sur le contrat juridique en lui-méme;
il n'a par conséquent aucup rapport
avec le droit de timbre éfabli sur Ila
prime d’assurance par exemple. Il ar-
rive méme que le droit & percevoir par
le Greffe, en vertu du tarif judiciaire,
soit moing élevé que celui &tabli dans le
Tableau ci-dessus. Un cas spécial s'est
présenté au sujet d’un acte authenti-
que gui comportait, entre autres dispo-
sitions, la constitution d'une rente via-
gére; les contractants se sont bien en-
tendu prévalu de V'article 7 et qnt re-
fusé le pajement du droit de timbre
proportionnel. Pourtant, les constitu-
tions de rentes viagéres sont peu fré-
quentes et ellegs sont d'ailleurs. soumi-

. ses, de par le tarif judiciaire, ®& un

droit proportionnel; mais les assuran-
ces ne sont soumises & un pareil droit
de par le dit tarif.

Pour obvier & cette situation, le pro-
jet comporte l'addition & Tarticle 7
d’'un nouvel aifinéa, ainsi concu:

« Cette disposition ne met pas obsta-
cle & la perception des droits établis
dans la Section I du Tableau No. 11 ».

c¢) L'article 14 dispose que « pour les
actes passés entre I'Etat et les tiers le
droit de timbre est toujours & la char-
ge de ces derniers ». Cet article & été
modifié comme suit: « Pour tous actes
et transactions entre U'Etat et les
tiers... », et ce pour éviter toute diffi-
culté dlinterprétation gui pourrait faire
prétendre que l'obligation incombant
aux tiers se limite aux cas de la con-
clusion d'un contrat.

d) La modification qu’il est suggéré
d’apporter & l'article 15 qui réglemente
le droit de communication se borne
4 ajouter au début de Tarticle
aprés les mots “ Les sociétés », le
mot /i entreprises » Le motif en est
que <ertaines entreprises ont contesté

&4 I'Admipistration des Tmpéts le droit
d'exercer 4 leur égard les moyens de
contréle établis par le dit article, sous
prétexte gu'elles ne sont pas comprises

dans l'énumération indiquée dans le
texte.
i, — Modifications aux tableaux.

a) Tableau No. 2.

Seetion III, — Bourse

La loi établit dans la dite Sectiop un
droit de timbre sur toutes opérations
d’achat ou de vente de titres égyptiens
ou étrangers, en faisant toutefois une
distinction entre les titres cotés A la
Bourse et ceux gqui a'y sont pas cotés.
Pour les titres cotés, le droit qui est
dn, tant par 'acheteur gue par le ven-
deur, ést assez modéré et va de 25 mil-
litmes pour les opérations d’'une wvaleur
variant entre L.E, 5 et L.E. 100 jusqu’a
L.E. 1 pour les opérations d'une valeur
dépassant L.E. 20.000 tandis que pour les
titres non cotés, ce droit est de 1/20/0
du prix de la vente.

Cette distinction est due & ce que la
loi établit dans le paragraphe I de cette
section un droit annuel sur toutes ac-
tions et obligations de toute nature ad-
mises &4 la cote et que chaque société
est obligée d’en effectuer le paiement
au Trésor. Aussi la loi autorise-t-elle
les sociétés et corporations intéressées
a4 payer le droit annuel ci-dessus spéci-
fie: dans ces cas les opérations sur les
titres non cotés seront soumises au
méme droit que les opérations sur les
titres cotés.

Pourtant, la pratique a démontré que
Iapplication du droit annuel prévu au
paragraphe I est trés compliguée et
souléve de nombreuses difficultés.

En effet, le susdit droit est &tabli de
la. fagcon suivante:

1.) Toutes les actions et obligations
admises 4 la cote, sont assujetties a4 un
droit proportionnel annuel de 1/4 0/00;

2.) Le droit est calculé sur la valeur
totale réelle des titres admis 4 la cote,
en circulation en Egypte;

3.) La valeur des titres estl détermi-
née d’aprés la moyenne des prix cotés
pendant les 6 mois précédant la date
fixée pour le paiement des droits;

4.) §'il s'agit de tifres émis ou placés
a I'Btranger, la société ou collectivité
intiéressée pourra apporter la preuve
qué seule une partie de sen capital eir-
cule en Egypte. Dans ce cas, le timbre
annuel ne sera percu que sur la quote-
part du capital nominal en circulation
en Egypte, établie comme ci-dessus;

9.) A défaut de conventiogn contraire,
le droit est da par le porteur de P’action
ou de lobligation. Il est acquitté par
les sociétés ou les collectivités qui ont
émis les titres; si la société ou la ecol-
lectivité n'a pas un siége légal en
Egypte, le droit devra étre acquitté
par le porteur du titre,
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L'on voit par I'exposé qui précéde a
quelles difficultés I'Administration des
Imp6ts est en butte a4 propos. de ce
droit. La preuve a fournir sur le mon-
tant des titres en circulation en Egypte
et ceux en circulation a l’Etranger, est
extrémement difficile, sinon impossi-
ble., Il en est de méme de la détermi-
nation de la valeur réelle des titres
en circulation en Egypte sur la base
des prix moyens durant les 6 mois pré-
cédant la date fixée pour le paiement
du droit, Qu’entend-on exactement par
¢ prix moyens »? S'agit-il des prix
d’ouverture ou des prix de fermeture
ou bien de 'ensemble des coursg prati-
qués durant les 6 mois? Méme dans ce
dernier cas, la moyenne & obtenir sera
une moyenne trompeuse, 4 moins gqu'el-
le ne tienne compte du volume de tou-
tes les transactions, puisque le prix
coté chagque fois peut porter sur un
millier de titres, comme il peut porter
8Yyr un nombre insignifiant de ges
memes titres.

D'autres part, la disposition [égale
d’apres laquelle c’est le porteur de l'ac-
tion ou de Vobligation qui, a défaut de
conyention, doit supporter le droit, est
une disposition qui p’a d'utilité prati-
que que pour les porteurs d'obligations.
Quant aux porteurs d'actions peu leur
importe que le droit soit supporté par
la société ou bien par eux-mémes sous
forme de réduction sur le divideinds,
parce gque sa mise & la charge de la
société aboutira pratiquement 4 wune
réduction correspondante des bénéfices
& répartir aux actionnaires.

Pour obvier 4 ces inconvénients, le
nouveau projet établit les droits sur
des bases beaucoup moins complexes.
A cet effet, il fait une distinction entre
lea titres égyptiens, et les titreg y assi-
milés, d'une part, et les titres étran-
gers, d’autre part. En ce qui concerne
les actions et obligations des sociétés
égyptienneg le droit annuel est obliga-
toire et frappe la totalité des dites ac-
tions et obligations; il est supporté par
la société pour les actions et par le
porteur pour les obligations, sauf con-
vention contraire. Dans tous les cas,
c’est & la société qu'il incombe de l'ac-
quitter, Le droit est calculé sur la va-
leur totale nominale des actions et ob-
ligations. Pourtant, s'il ¥ a, d'une fa-
gon générale, entre la valeur nominale
et la valeur réelle un écart non infé-
rieur & 25 0/0, en plus ou en moins,
une Commission spéciale, A désigner
par arrété du Ministre des Finances et
‘qui sera présidée par exemple, par le
Sous-Secrétaire d'Etat et oli seront re-
présentées I’Administration des Impots
et la Commission de la Bourse, aura a
détermier, 4 la fin de chague année,
Ie prix qui servira de base au calcul
du droit pour l'année suivante. L'avis
de la Commission sera définitif; elle
pousra, le cas échéant, inviter la so-
ciété intéressée A formuler ses obser-
vations.

Sont assimilées aux sociétés égyp-
tiennes, au point de vue du droit, les
sociétés étrangéres ayant leur siége en
BEgypte, méme si leur activité s'étend
A d’autres pays que 1'Egypte, ainsi que
celles dont Iobjet unigque ou l'objet
principal est l'exploitation d’'une entre-
prise en Egypte, méme si le siége de
la société est hors d’Hgypte. g

Le méme droit s’applique aux muni-
cipalités et aux Conseils provinciaux.

Les titres de 1'Etat Egyptien sont
exonérés du dit. droit.

En ce qui concerne les titres étran-
gers, qu'ils soient des titres publics ou
qu'ils soient émis par des collectivités
ou des sociétés autres que celles visées

ci-dessus, le projet autorise la collecti-
vité ou la société — ou tout autre in-
téressé — 4 demander le paiement du
méme droit annuel sur une partie de-
terminée de ses titres, en indigquant leur
hature et leurs numeros et pouryu gue
Ja valeur n’en soit pas inférieure a
L. E. 50,000 (le droit ne pouvant ainsi
étre inférieur a4 L.E. 12,500). Cette limi-
tation est explicable par le fait gu'en
son absence, tout porteur de titres qui
voudrait les vendre pourrait, au mo-
ment méme de la vente, demander le
paiement du droit annuel pour échap-
per ainsi au palement plus élevé du &
cette occasion.

A défaut de paiement du droit an-
nuel, et aussi dans le cas d'opérations
sur des titres non couverts par le droit
annuel, l'opératign sera soumise &4 un
droit proportionnel de 1 0/00; le projet
stipule toutefois que le paiement de ce
droit proportionnel empéche la percep-
tion d'un autre droit sur toutes autres
opérations sur les mémes titres jus-
qu'a la fin de l'année.

Section IV, — Paris mutuels et loleries

Le projet comporte une modification
importante en majorant de 5 0/0 &
15 0/0 le droit de timbre proportionnel
établi sur leg paris mutuels des cour-
ses de chevaux, des tirs aux pigeons et
autres jeux publics, ainsi que sur les
loteries. "

Le texte copcernant les loteries limi-
tait le droit aux *“ sommes » & payer
aux gagnants des loteries. Or, les lots
ne sont pas toujours uniguement , en
espéces. Il arrive souvent que des ins-
titutions .charitables, en organisant les

loteries, offrent des lots en nature,
tels que des automobiles ou autres_;
elles offrent méme des lots immobi-

liers d’une valeur trés importante; il
est arrivé méme que le lot gagnant
consistait en immeubles bitis valant
quelques dizaines de milliers de livres.
Il n’est pas admissible que la loi éta-
blisse un droit sur le gagnant qui tou-
che une centaine de livres en especes
et n'en établisse aucun sur celui qui
gagne une automobile d'une valeur de
plusieurs centaines ou un immeuble
d'une valeur de 20.000 ou 30.000 livres
égyptiennes. Aussi le projet dispose-t-
il' que le droit de timbre frappe aussi
bien les lots en nature gue les lotg en
especes. ¢

Il est pourtant évident que la per-
ception du droit sur les lots en espe-
ces est chose aisée; mais sa perception
sur les lots en nature ne mangque pas
de souleyer certaines difficultés, soit
au point de vue de l'estimation de la
valeur du lot, soit au point de vue de
la situation du gagnant qui pourrait
ne pas avoir 4 sa disposition la som-
me nécessaire pour l'acquittement du
droit, En ce qui concerne le premier
point, le projet a renvoyé a larticle
10 de la loi qui attribue au Tribunal
Sommaire, a défaut d’accord, la com-
pétence en matiére d’estimation, en
vue de simplifier la procédure. Quant
au second point, le projet a admis des
délais de paiement dans les conditions
4 déterminer par arrété du DMinistre
des Finances.

b) ' Tableau No. III. — Timbre des
Affiches.

La texte a modifié dans certains en-
droits dans un but de clarté et pour
éviter des difficultés d'application.

¢) Tableau No. V. — Timbres spé-
ciaur.

Paragraphe V (b). — Ce paragraphe.

assujettit & un droit de 10 milliémes
tout contrat de vente de wvaleurs mobi-
lidres non cotées a la Bourse,

—

Il est proposé dans le projet de fai-
re payer ce droit tant par le vendeur
que par lacheteur, pour étre en har-
monie avec la régle établie relative-
ment aux opérations de la Bourse sur
les titres.

Paragraphe VII. — Un droit de tim-
bre est établi sur tous baux & loyer
ou #a ferme et toute cession de ces
baux,

I/on ne comprend pas pourquoi le
droit touche uniquement les baux des
immeubles batis et des terres agrico-
les, a4 l'exclusion des autres contrats
de louage quel gu'en soit l'objet, Aus-
si, le projet généralise-t-il le droit a
tous contrats de louage: il en excepte
toutefois les contrats de louage des
personnes.

Paragraphe X. — Ce paragraphe as-
sujettit & un droit annuel de 50 mil-
liémes les contrats d'abonnement pour
fourniture de gaz, d’électricité ou d'eau
ainsi que les contrats de location d'ac-
cessoires d'appareils et compteurs.

Le mot ¢annuel» a provogqué certai-
nes difficultés d’application en ce qui
cancerne les contrats qui ne durent
gu'une partie de l'année puis sont ré-
solus pour une raison quelcongue. Le
droit est-il, dans ce cas, dii pour l'an-
née entiére ou bien n'est-il di gue pro-
portionnellement & la durée du con-
trati? ‘Une autre dificulté a surgi au
sujet de la date qui doit étre considé-
rée comme point de départ de l'année:
sera-ce le commepncement de l'année
du calendrier ou de l'année budgétaire,
ou simplement la date du contrat lui-
meéme?

Pour mettre un terme & cette con-
troverse, le texte est modifié comme
suit:

¢« Les contrats d’abonnement pour
fourniture de gaz, d’électricité ou d'eau
et les contrats de location d'acecessoi-
res d’appareils et compteurs sont assu-
jettis & un droit de timbre de 50 millié-
mes, méme si la durée effective du
contrat est inférieure a4 un an ».

«Si le contrat demeure en vigueur
pendant plus d'un an, le méme droit
est dii au commencement de chaque
nouvelle années.

¢Chacune des parties, supporte la
moitié de ce droity.

Paragraphe XVI. La lol établit un
droit de L.E. 20 sur les décrets ac-
cordant la naturalisation et de L.E. 80
sur les décrets autorisant le change-
ment de la nationalité égyptienne.
“En ce qui concerne le droit établi
sur ceux qui désireraient renoncer &
leur nationalité égyptienne et acquérir
une nouvelle nationalité, le droit ne
sauraitt soulever aucune objecion; il
doit méme étre majoreé.

Mais quant au droit &tabli sur l'ac-
quisition de la nationalité égyptienne,
la questian mériterait une attention
spéciale. Ce droit est certainement mo-
digue pour Jes personnes riches qui vou-
draient bénéficier de cette nationalité:
aussi a-t-il été porté dans le projet A
L.E. 30 Pourtant, 4 cOté de ces riches,
il y a un grand nombre de personnes
pauvres gui pourraient aspirer a ac-
quérir la nationalité égyptienne et qui
appartiennent surtout aux nations voi-
sines ayant avec I'Egypte des affinités
et des relations trés étroites; le droit
établi constituera un obstacle trés sé-
rieux & leur absorption dang la grande
communauté de la patrie égyptienne,
absorption qui serait peut-étre com-
mandée par un intérét supérieur de
I'Etat Egyptien.

Il va sans dire que la naturalisation
ne devra étre accordée gqu'avec bheau-
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coup de circonspection ¢ do Mmoo
une barriére devra dressée devant les
abus possibles; mais les mesures de
protection ne résideraient pas dans 1'é-
tablissement d’un droit excessif, prohi-
bitif pour certaines personnes; elles
résident effectivement dans la disposi-
tion d'aprés laquelle la naturalisation
n'est accordée que par décret: Clest
lJa. garantie la plus efficace et la plus
sérieuse. y

La loi du 26 Mai 1926 sur la nationa-
lité égytienne facilite la reconnaissance
de la qualité d’égyptien aux personnes
appartenant a4 des nationalités ayant
avec I'Egypte la communauté de lan-
gue ou de religion. L'article 10, alinéa
4, reconnait en effet comme égyptien
toute personne «née en Egypte d’un
pére étranger qui lui méme y est né,
lorsque cet étranger =e rattache par
la race 4 la majorité de la population
d’'un pays de langue arabe ou de re-
ligion musulmanes». =

C’est ‘'dans le méme esprit que le
projet soumis contient une disposition
autorisant le Conseil des Ministres a
exonérer, en tout ou en partie, du droit
susvisé, tout égyptien qui appartient
de par sa race A la majorité de la po-
pulation dans un pays de langue ara-
be ou de religion musulmane.

Désignation de la partie
qui doit suppovter le droit.

Une derniére et trés importante
question & débattre est celle de la dé-
signation par la loi de la partie qui
doit supporter le droit.

La loi ne s'est occupée en effet que

de la désignation des personnes a qui
il incombe d'acquitter le droit; elle en
a mis la responsabilité sur tous ceux
qui ont pris part au fait générateur
du droit, en signant l'écrit, en l'accep-
tant, en faisant usage, en le négociant,
en procédant A4 l'encaissement de son
montant. etc.: elle a édicté la sanction
pénale contre chacun d'eux, comme el-
le a édicté, a leur égard, la solida-
rité civile pour le paiement des droits
et dommages-intéréts dus au Trésor.

Quant a la désignation de la partie
qui doit prendre le droit & sa charge
en dernier lieu, la loi I'a laissée & la
libre convention des parties, sauf dans
des cas restreints tels que les actes
entre le Gouvernement et les tiers ol
le droit a été mis A4 la charge des tiers,
ou les contrats de fourniture de gaz,
d’électricité ou d’eau et les contrats de
location d’appareils ou compteurs, ou
le droit a été mig par moitié a la char-
ge de chacun des contractants.

La question a déja été envisagée lors
de I'examen le Conseil économique,
mais il a été constaté alors que la dé-
signation du débiteur du droit est trés
dificile 4 faire. Prenons par exemple
les recus et quittances. Qui doit en
supporter le droit, le créancier ou le
débiteur? Le créancier pourrait dire
que le recu étant le titre de libération
du débiteur, c'est 4 ce dernier qu'in-
combe le droit pour un écrit qui n’est
dressé que dans son intérét, mais de
son cdté le débiteur pourrait répliquer
que chaque débiteur a le droit, lors du
‘paiement de sa dette, de réclamer a
sSon créancier une quittance faisant foi
en justice et cette guittance n’est telle
que si elle est munie du timbre: dol
P'obligation pour le créancier de le sup-
porter,

Pourtant, depuis la promulgation de
la loi, on s'est plaint de tous cotés de
son, silence a ce sujet. L’expérience a
démontre qu'il ¥y aurait un trés grand
avantage 4 ce que la loi procéde elle-

meéme a la désignation du débiteur du
droit, pour mettre un terme a toutes
sortes de litiges entre les parties: C’est
ce qu'a fait le projet présentement sou-
mis.

La désignation légale ne met pas
blea entendu, aucun obstacle & ce que
les parties en conviennent autrement,
4 moins que la loi ne défende pareille
conyention. Cette défense a été jugée
indispensable 14 o0 les parties sont
inégales et ol la liberté de la conven-
tion n’aura pour résultat que de per-
mettre 4 la partie la plus forte d’im-
poser sa volonté A la partie la plus
faible.

Il va sans dire que le but unique
de la désignation de la partie qui doit
supporter le droit, est de régler les
rapports des parties intéressées entre
elles: quant aux rapports avec le Fisc,
ils demeurent inchangés, de sorte que
l'acquittement du droit continue & étre
régi par les dispositions actuelles de
la. loi et que la responsabilité solidaire
par larticle 23 de la loi demeure in-
tacte,

Il va gsans dire également que Ila
désignation du débiteur du droit ne
pouvait avoir lieu que pour les actes
synallagmatiques. Pour les actes unila-
téraux, le débiteur est désigné par la
nature méme de l'acte.

II

RAPPORT DE LA COMMISSION
DU CONSEIL ECONOMIQUE

La Commission a tenu compte, dans
son examen, des notes suivantes:

S.A. le Prince Toussoum, ésq., Pré-
sident du Jockey Club of Egypt, — S.
I.' Sadik Henein pacha; — Aly Emine
Yehia bey; — Dr. I. G. Lévi; — Mo-
hamed Tewfilk Khalil bey; — J. Klat
bey; — E. Minost; — Baron de Be-
noist; — G. Mullet; — Société Orien-
tale de Publicité; — S.E. Moham(_ed
Chafik pacha; — Anglo-Egyptian Oil-
fields Ltd.; — J. Garabedian; — Com-
pagnie du Gaz Lebon; — Société Ano-
nyme des Tramways du Caire; = Th_e
Cairo Blectric Railways & Heliopolis
QOases Company. . :

La Commission soumet au Conseil
Economique, comme résultat de son
examen, le projet ci-joint, qui repro-
duit celui de I’Administration avec
tantot des modifications de détails et
tantot des modifications plus profon-
des. On y a souligné les passages sur
lesquels l'accord ne s'est pas fait au
sein de la Commission.

Il parait inutile de justifier le texte
proposé lorsqu’il ne s'écarte pas de ce-
lui de I'Administration qui a déja don-
né toutes explications utiles dans sa
«Note Explicatives.

Il conviendra par contre de soumet-
tre en détail au Conseil Economique les
quelques points qui ont donné lieu &
des discussions. Les amendem‘eni_;s de
forme ou qui ont réuni sans difficulté
l'unanimité de la Commission seront
mis en relief dans un dernier paragra-
phe.

; I. — Bourse

La Loi No. 44 établit un régime dif-
férent pour les titres cotés et les titres
non cotés. Les titres cotés sont sou-
mis 3 une taxe de 1/4 0/00 (s 1) et
Jeurs transactions donpent lieu a_une
taxe graduelle légére (s II). Les titres
non cotés ne sont pas astreints a la
premiére taxe, mais leurs transactions
sont soumises a4 une taxe proportion-
nelle assez lourde (s III).

1’ Administration proposait de reve-
pir sur une disposition en vertu de la-
quelle 'imp6t de 1/4 0/00 frappant les

titres inscrits & la cote, n'était da que
30r 1a base de la circulation en Egyp-
te des titres des sociétés égypttiennes.
Elle proposait de taxer l'universalité
des titres.

Contre cette proposition, on a fait
remarguer au sein de la Commission
que, puisqu'il s’agissait d'un droit de
timbre sur les opérations de Bourse, il
était juste que la taxe ne frappat que
les titres susceptibles, &n fait, de fai-
re l'objet d'opérations de Bourse en E-
gypte.

Par contre, et pour soutenir la pro-
position de 1’Administration on fit ob-
server que, par analogie avec ce qu'a
décidé la loi de I'imp6t sur les revenus,
la taxe devrait frapper tous les titres
émis par une société égyptienne en
quelque endroit qu’ils se trouvyent. Au
surplus, le principe de la taxe devrait
étre révisé: la taxe devrait étre due
méme si les titres de la société égyp-
tienne ne sont pas cotés (une sugges-
tion tendant a rendre la cotation obli-
gatoire a été écartée). L'Administra-
tion signale & cette occasion que la
taxe spéciale du s III qui frappe les
titres non cotés ne donne pratique-
ment lieu a4 aucune perception.

La Commission a donc été amenée
4 proposer un régime nouveau:

_ 1) Suppression du s III.

2.) Modification de TIassiette de
I'impét: celui-ci sera. assis non pas
sur les valeurs inscrites 4 la cote, mais
indistinctement sur toutes les valeurs
égyptiennes et sur les valeurs des so-
ciétés étrangéres assimilées aux sociés
tés égyptiennes.

3.) Régime spécial pour les
étrangers (non assimilés aux
égyptiens) admis A la cote.

Quant & la quotité, la Commission,
prenant en considération I’intérét éco-
nomique du pays, a estimé quil con-
venait de maintenir le principe de la
taxation sur la base de la circulation
en Egypte pour les titres égyptiens et
les titres assimilés, mais a condition
de limiter les champs d’application de
cette mesure un rendement minimum;
eétant aussi entendu que ce régime de
faveur ne pourrait étre accordé qu’aux
titres égyptiens ou assimilés inscrits a
la. cote.

titres
titres

Le régime proposé serait donc le
suivant:

A, — Les titres des sociétés égyp-
tiennes et titres assimilés supporte-
rajient la taxe annuelle de 1/4 0 /00.

Toutes opérations d’achat ou de vente
de ces titres donnerait lieu & la percep-
tion du droit de timbre graduel du
g II.

B. — Pour les titres étrangers, ins-
crits 4 la cote, chaque transaction don-
nerait lieu 4 la perception du méme
timbre graduel du § IT et «en outre,»
4 la perception d'une taxe de 1/4 0/00
sur le montant de l'opération.

C. — Les transactions sur les titres
étrangers non inscrits 4 la cote ne don-
neraient pas lieu & perception.

Quant & la quotité imposable des
titres des sociétés égyptiennes et as-
similées, elle serait réglée de la ma-
niére suivante:

1). Pour les titres non cotés: totalité
des titres.

2). Pour les titres cotés: la société
qui poura fournir la preuve que 20 0/0
au moins de ses titres sont en cireu-
lation & I'étranger, ne sera imposée que
sur ]Ja circulation en Egypte, sans que
la quotité imposable puisse étre infé-
rieure 4 50 0/0. La quotité imposable
sera fixée et revisée tous les trois ans,
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La Commission s’est, d’autre part,
prononcée pour le maintien du régime
existant sur les deux points suivants
que l'Administration avait proposé de
modifier:

a) maintien du procédé de calcul de
I'imp6t (moyenne des prix cotés pen-
dant les six mois) avec une adjonction
prévoyant linstitution d'une Commis-
sion pour déterminer #assiette pour les
titres non cotés et pour ceux qui, quoi-
que cotés, font l'objet d'un nombre
trop restreint d'opérations.

_ b) maintien de la disposition géné-
rale qui permet aux sociétés de faire
supporter la taxe par I'actionnaire.

II. — Paris mutuels et loteries

Le projet soumis au Conseil Econo-
mique comportait une majoration des
droits de 5 0/0 4 15 0/0 & percevoir sur
les sommes A verser aux parieurs.

La Commission, examinant plus spé-
cialement le cas des courses de che-
vaux, a été unanime A penser que cette
taxe, venant s'ajouter aux préléve-
ments déja effectués, serait de nature
a porter un trés sérieux préjudice &
un sport intéressant au point de vue
économique (traction animale — com-
merce de chevaux) et social (personnel
employé, distraction en plein air). Des
contre-propositions tendant & asseoir
Iimpot sur d'autres bases ont été écar-
tées pour les mémes raisons.

La Commission propose donc le
maintien de 'ancien droit de 5.0/0. El-
le propose également de maintenir & 5
0/0 le droit imposé aux gagnants des
loteries, celles-ci ayant presque tou-
jours un but charitable. Elle adopte
la. proposition de l'Administration d'é-
tendre Ja taxe aux lots en nature,
mais propose d’exonérer les lots en
pature d'une valeur ne dépassant pas
L.E. 5.

ITI. — Gaz, électricité et ean

A) TAXE DE CONSOMMATION
D'ELECTRICITE ET DU IGAZ:

I’ Administration a saisi la Commis-
sion d'un projet tendant A ajouter au
Tableau V. § X. la disposition suivan-
te: «En outre un droit de deux millié-
mes par kilowatf-heure est établi sur
la «fourniture» d’électricité, Ce droit est
dfi par le consommateur et est acquitté
par la société ou l'entreprise qui four-
nit I'énergie électrigues.

Il a été ensuite suggéré d'étendre
cette taxe 4 la “productions» de 1'éner-
gie électrique et & la fourniture du gaz,
mais non pas & l'eau, considéré comme
étant de toute premiére nécessité.

Certains membres de la Commission
ont exprimé la plus vive appréhension
4 voir taxer tant la fourniture que la
production de l'énergie électrique des-
tinée a l'industrie, et se sont réseryeé
d’exprimer leur opinion devant le Con-
seil Economique.

Sous cette réserve, la Commission,
aprés examen des prix des fournitures,
a élaboré un régime qui tient compte
en partie des observations présentées
en faveur de l'industrie:

1.) Pour l'électricité fournie pour
V'éclairage et les besoins domestiques,
2 milliemes par kwh,

2.) Pour l'énergie électrique fournie
pour les besoins industriels, taxe <ad
valorem» de 6 0/0 avec maximum de
1/4 de milliéme par kwh.

3.) Pour l'énergie électrique produi-
te par le consommateur, 1/4 de millie-
me kwh.

3.) Pour l'énergie électrique produi-
te par le consommateur, 1/4 de millié-
me par kwh.

Exemption durant les cing premiéres
années 4 compter de la mise en marche
de l'exploitation ey base de 1'électri-
cité,

4.) Pour les fournitures de
milliémes par meétre cube.

La Commission suggére d’exempter
de la moitié de la taxe de consomma-
tion les hépitaux & but non luecratif.

B) DROIT DE TIMBRE SUR LES
CONTRATS D'ABONNEMENT :

Sous le régime en vigueur (Tableau
V, § X) une double taxe frappe:

1.) les contrats d’'abonnement pour
fourniture de gaz, d’électricité et d'eau

2.) les contrats de location d’acces-
soires.

Ces taxes sont chcune de P.T. 5 et
sont annuelles, Elles sont supportées
par moitié par le consommateur et par
moitié par le fournisseur.

Le texte modificatif soumis au Con-
seil Economique comportait une dispo-
sition supplémentaire précisant que la
taxe annuelle serait due en entier meé-
me si la durée du contrat était infé-
rieure & un an.

Les sociétés concessionnaires ont
protesté ncn seulement contre cette
propositioh, mais aussi contre le régi-
me établi: juridiquetnent, le caractére
annuel de I'impét va & I'encontre de la
notion d'un droit percu & Toccasion
d'un acte; socialement, et 4 cause de
son caractére annuel, la taxe est oné-
reuse, beaucoup plus onéreuse par ex-
emple que celle gui frappe la location
d’'vn logement; or il s'agit, surtout en
ce qui concerne l'eau, de fournitures
qui se rapportent 4 des besoins vitaux
de la vie quotidienne; d’autre part, la
location des appareils et des compteurs
n'est qu'un élément accessoire mais
nécessaire du contrat d’abonnement de
fournitures; la taxe ne devrait pas étre
double,

Il a été signalé, & ce propos, que
méme dans les pays a lourde fiscalité,
il n’eéxiste pas de droit annuel de ce
genre, :

Bn réponse I'Administration a fait
ressortir que ce droit avait en gquelque
sorte le caractére d'une taxe sur la
consommation et que les besoins fis-
caux militeraient contre sa réduction
ou la suppression de son annualité.
Cependant, le consommateur de gaz et
d’électricité devant avoir désormais a
sa charge la taxe de consommadtion
dont il a été question plus haut, 1'Ad-
ministration estime gqu7l devrait étre
exonéré de la part qui le frappe du
droit sur les contrats d’abonnement et
sur les contrats de location de comp-
teurs et accessoires. La Commission, &
'unanimité, s'est rangée A cet avis que
le consommateur de gaz et d'électri-
cité ne devrait plus supporter une part
du dit droit.

Mais tandis qu'une partie de la Com-
mission adhére au point de vue de
I'Administration tendant & mettre ’in-
cidence de cette part a la charge des
sociétés, d'autres membres estiment
que lexonération du consommateur de
gaz et d'électricité du droit en question
par suite de I'établissement d'une taxe
sur la consommation ne devrait pas
avoir pour 'conséquence de doubler la
charge, déja lourde, qui gréve les so-
ciétés du chef de ce droit.

On a fait valoir le cas d'une société
qui, payant actuellement L.E. 5000
pour la taxe, devrait désormais en
payer L.E. 10000, et on a soutenu que
lorsqu’un droit de timbre impose de
telles charges, il assume les propor-
tions d'un véritable impdt sur les bé-
néfices,

gaz 2

Le Conseil Economique est donc prié
de se prononcer. sur le point suivant:
le consommateur de gaz et d’électricité
devant désormais supporter une taxe
de consommadtion, et sa participation
aux taxes antérieures devant étre sup-
primée, conyient-il de maintenir la
taxe dans sa totalité et de la mettire 4
la charge des sociétés, ou convient-il
de la réduire de moitié de manidre A
ne laisser A4 la charge des sociétés
gu'un montant égal & leur participa-
tion antérieure?

Il y a lieu de noter qu'en ce qui
concerne les sociétés des eaux, aucun
droit de consommation n'a été prévu.
La question comporte donc une position
spécimle.

IV. — Réglement de lincidence.

La Loi No. 44 ne désignait que dans
certains cas le débiteur de l'impbt.

Le projet qui a été soumis au Con-
geil Economique a voulu, au contraire,
régler dans tous les cas cette question
d'incidence.

Plusieurs membres de la Commission
ont exprimé des doutes sur l'opportu-
nité = d'intervenir législativement en
cette /matiére. Ce fui importe au Fise,
en tout premier lieu, c'est gue l'impot
soit payé, et & cet égard la loi n'offre
pas de lacune. Pourquoi dés lors inter-
venir dans les transactions entre Iles
particuliers? Aprés quelques mois d'ap-
plication, il semble que les difficultés
inévitables du début ont disparu, qu'un
modus vivendi s'est é&tabli; législative-
ment la loi sera inutile dans la mesu-
re ol elle consacrera l'usage, inoppor-
tune dans le cag ou elle y contredirait.

I’ Administration ayant insisté, en
invoquant des réclamations qui lui se-
raient parvenues, la Commission a pro-
cédé & lexamen de ses propositions.

11 est apparu, au cours de cet exa-
men, qu'assez souvent, deux considéra-
tions se heurtaient:

TL/une que fait valoir T'Administra-
tion, et qui, d'aprés elle, assurerait
mieux une juste répartition des char-
ges fiscales.

1 Administration a suggéré la stipu-
lation de Iinterdiction de toute clause
contraire dans tous les cas ol il lui est
apparu gue la non-insertion de cette
clause rendrait la loi lettre morte et
mettrait le faible & la merci du fort,
surtout dans les contrats d'adhésion.

En ce qui congcerpe l'argument tiré
de la multiplicité’ des écrits, I’Adminis-
tration a fait ressortir que cela ne doit
changer en rien le caractére du droit
qui frappe chaque écrit séparément.

I autre se base sur le fait suivant: il
a été affirmé que 1'impét du timbre
devait étre un impdt relativement 1é-
ger; il lest en effet si Tincidence en
est éparpillée entre tous les usagers;
il cesse de l'étre quand on concentre
I'incidence de milliers de petites taxes
sur les producteurs ou les sociétés.
Ces taxes légéres, mais multipliées,
constituent finalement une aggravation
de I'impodt sur le revenu des bénéfices
industriels et commerciaux.

Il en est ainsi notamment des taxes
qui visent DI’activité des assurances, et
de la taxe sur les regus et quittances.

A. — ASSURANCES:

La loi frappe les assurances au
moyen des deux taxes suivantes:

1.) un timbre de dimension sur les
polices et avenants;

2.) un droit proportionnel au mon-

tant des primes payées.

I'Administration a proposé que l'une
et l'autre taxes soient a la charge de
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l'assureur et de l'assuré, par moitié,
nonobstant toute clause contraire.

Il a été fait observer que cette pro-
position allait & l'encontre de l'usage
.qui s'était établi sans difficulté de
mettre ces taxes A la charge de l'assu-
TE;

La premiére taxe (timbre de dimen-
_sion sur la police) ne concerne que les
coptrats & venir. Pourquoi Jimposer
une disposition nonobstant toute clause
contraire 4 un moment ol les parties
établiront les conditions de leurs cou-
trats, en une matiére ol on sait que la
concurrence joue Aprement? Le seul
.effet de cette disposition sera proba-
blement d'amener les assureurs 4 ma-
jorer certains frais pour récupérer in-
directement l'impot.

I.a deuxiéme taxe (taxe proportion-
nelle sur les primes) frappera non seu-
Jement les contrats & venir, mais aussi
les contrats en cours. Pour leg contrats
A venir, les mémes objections que ci-
dessus ont été présentées,

Pour les contrats en cours, on a fait
valoir essentiellement, & lencontre des
propositions de 1"Administration, les
-objections suivantes:

a) Les primes dassurances, et plus
‘particuliérement les primes d'assuran-
ces sur la vie, ont été établies — sous
T’empire de la concurrence — en tenant
compte rigoureusement de données
exactes, telles que les tables de mor-
talité, les taux de capitalisation, les
chargements commerciaux. " Soustraire
de la prime ainsi calculée un droit pro-
portionnel c’est diminuer les presta-
tions rigoureusement calculées pour
permettire aux compagnies de faire face
3 leurs obligations. C’est la raison pour
laquelle les législations européennes
Iaissent mettre a la charge de l'assuré
les impots frappant ou devant frapper
les primes d'assurances (notamment
la loi francaise, qui le dit d'ailleurs
expressément pour les assurances ma-
ritimes) ;

b) La mise & la charge des compa-
gnies d'une taxe méme modique, qui
vient frapper tous les montants qu'el-
le encaisse A titre de prime se traduit
par une imposition trés lourde (car il
faut de trés grands mouvements de
fonds pour réaliser des hénéfices modi-
ques). On a cité le cas d'une jeune so-
ciété d’assurances qui, réalisant ac-
tuellement un bénéfice de L.E. 3000,
aurait, du chef de la proposition faite,
une charge de L.E. 500 & supporter.

A Tencontre de ces observations, et
pour soutenir la proposition de I'Admi-
‘nistration, on a fait valoir qu’en ma-
tiere de contrats d’adhésion, out le
client doit généralement subir les con-
ditions qui lui sont imposées, il est nor-
mal que la loi intervienne pour pro-
téger le public.

B. — QUITTANCES, RECUS, FAC-
TURES D'ACHAT ACQUITEES.

Tl g'agit ici d'un timbre fixe de 5 mil-
ligmes qui m'a donc d'importance que
“par sa maultiplicité. ;

Si 1a loi intervient pour régler la
question de Vincidence, elle a le choix
entre deux systémes: -

a) mettre 'impdt a la charge du
eréancier (celui qui recoit l'argent et
délivre la quittance). En faveur de ce
systéme, on invoque généralement 'ar-
gument gu’au moment oli un créancier
encaisse une somme, l'acquittement du
timbre est une charge légére;

b) mettre I'impo6t & la charge du ‘de-
biteur (celui qui paie, et qui recoit la
quittance), En fayeurs®: ce systéme on

fait valoir que c'est 4 celui qui obtient
la quittance et & qui elle est utile
gu'il incombe de payer la taxe.

Lé premier systéme est adopté par
la loi anglaise, le second par la loi
francaise. Il y a divergence, au sein de
]ta. Comimission, sur la méthode & adop-
er.

L’'Administration a proposé de mettre
'imp6t 4 la charge de celui qui déli-
vre la guittance, le recu ou la facture.
Elle estime toutefois devoir admettre
trois dérogations:

a) pour les recus donnés pour traite-

ments, salaires et pensions (pour des
raisons sociales);
b) pour les recus d’acompte (pour

ne pas multiplier la charge du créan-
cier ou du fournisseur qui consent 4a
étre payé par des versements succes-
sifs) ;

c¢) pour les factures d’achats.

On a fait observer que cette régle-
mentation, avec l'exception « b » qu'el-
le comporte, tendait & mettre dans
tous les cas a la charge du producteur
la généralité de l'impo6t. En tant que
créancier du chef de ses fournitures, il
devra l'impét em vertu du principe
général, En tant qu'employeur, débi-
teur du chef des salaires, il le devra
aussi, en vertu d'une disposition d’ex-
ception.

V. — Divers amendements au projet.

ARTICLE Ier DU PROJET DE LOL
Article 10 de la loi. — Délai porté a

15 jours.
Article 14 de la loi. — Les mots
« actes passés » sont remplacés par

« actes ou opérations ».

TL.a Commission propose l'adjonction
suivante: Toutefois sont exemptés de
tout droit de timbre les documents
destinés & assurer les mouvements des
fonds appartenant au Trésor.

Une motion tendant & exonérer du
droit de timbre les chéques émis par
le Service de I'Etat a été repoussée.

Article 15 de la loi. — Amendements
de pure forme.
Article 19 de la loi. — L'Administra-

tion a demandé que le texte vise non
seulement les écrits, mais aussi les ob-
jets soumis a la loi,

ARTICLE 2 DU PROJET DE LOL

Tableaw No. II. — Section III. Bourse
Section IV Paris mutuels et loteries.
Voir plus haut les indications spé-
ciales.
Tableaw No. III. — Timbre des affiches
§ VIII. — La modification introdui-
te a la demande de VAdministration
tend & exclure de l'exonération les en-
seignes lumineuses placées & l'exté-
rieur des établissements.

Tableau No. 5.

§ V. b) Le droit sur les transactions
sur les valeurs non cotées est suppri-
mé (voir les explications plus haut).

§ I. e) La Commission propose
d’exonérer du droit de quittance de 5
miiliémes:

1.) les recus donnés pour les dépots
dans les banques;

2.) les recus donnés par les banques
pour chéques el effets remis a Ten-
caissement;

3.) les recus concernant leg dépbdts
en comptes courants et dans les cais-
ses d’épargne.

X. — Contrats d'abonnement pour
fournitures de gaz, ete. (voir plus haut
T'exposé de la question).

Article 3 du projet (Incidence),

Section I. — Assurancés (voir plus
haut T'exposé de la discussion).

Section II. — Affaires de banque.

La Sous-Commission Ipropose les
amendements suivants:

Lettres de change: le tireur.

Billets 4 ordre: le souscripteur.
Tout autre papier: celui qui crée le
papier.

Tableau No. V. — Timbres spéciauzx
Quittences recues et factures acquitiées
(voir plus haut discussion générale).
§ X. — Conirats de fourniture de
gaz, d'électricité et d'equ (voir plus
haut l'exposé de la question).
LT

Le projet de loi portant certaines mo-

difications & la Loi No. 44 de 1939 éta-

blissant un droit de timbre.
(amendé par la Commission du Conseil

Economique).

Nous, Farouk ler, Roi d'Egypte,

Sur la proposition de Notre Ministre
des Finances et l'avis conforme de
Notre Conseil des Ministres;

DECRETONS:

Le projet de loi dont la temeur suit
sera présenté en Notre Nom au Par-
lement :

Article ler.

Les articles ler (alinéa 1ler), 7, 10,
14, 15 (alinéa ler) et 19 (alinéa 2) de
la Loi-No. 44 de 1939 sont modifiés
comme suit:

¢ Art. ler. — Un droit de timbre est
établi sur tous actes, écrits, papiers,
imprimés, registres et autres énumeérés
dans les tableaux annexés a la présen.
te loi ». :

¢« Art. 7. — Ne seront pas soumis a
la présente loi les contrats sous forme
authentique ainsi que les contrats sous
seing privé dont la législation de si-
gnature est exigée par la loi, gui au-
ront déja acquitté les droits de timbre
et ‘les droits proportionnels ou autres
droits fixés par les différents tarifs
des Tribunaux Mixtes, Nationaux ou
des Mehkémehs Chariehs,

Toutefois, cette disposition ne met
pas obstacle & la perception des droits
établis 4 la Section 1 du’ Tableau No.
11 annexé a la présente loi ».

« Art, 10. — Tout acte soumis au
dl:r)it de timbre proportionnel devra
déclarer expressément la wvaleur des
dispositions convenus, laguelle servira
de base a la perception du droit.

A défaut de cette déclaration, 1'Ad-
ministration des Impéts estimera elle-
méme cette valeur et la notifiera au
contribuable par lettre recommandée
avec avis de réception, sauf faculté
pour ce dernier de s’opposer & cette
estimation dans un délai de quinze
jours & dater de la réception de la
notification.

L’opposition sera soumise au tribu-
nal sommaire dans la circonscription
duquel le contribuable est domicilié. La
décision duy, tribunal sera définitive. Il
pourra faire appel & un expert choisi
parmi les experts dont les noms figu-
rent sur le tableau spécial des experts
désignés par la Loi No. 44 de 1939.

De son cdté, l'Administration des
Impbdts pourra recourir & la méme
procédure toutes les fois qu'elle esti-
mera que le prix ou la valeur déclarée
dans les actes soumis au droit de tim-
bre sont inférieurs d'un dixiéme de la
valeur réelle.

Dang tous les cas prévus au présent
article et en attendant le jugement
définitif sur la valeur réelle, 'Admi-
nistration des Impdts pourra percevoir
le droit de timbre sur la base de son
estimation s,

«Art, 14, — Pour tous actes et opé-
rations entre le Gouvernement et les
tiers, le droit de timbre est toujours
4 la -charge de ces derniers,
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Toutefois, sont exemptés de tout droit
de timbre les documents destinés a
assurer les mouvements des fonds ap-
partenant au Trésor ».

« Art. 15, — Les sociétés, compagnies,
assureurs, entrepreneurs, entrepreneurs
de transport, toute personne exercant
le commerce de banque; tout commer-
¢ant, commissionnaire, courtier, repré-
sentant de commerce, agent de change,
agent de publicité, éditeur et impri-
meur, ainsi que tout établissement pu-
blic ou privé sont tenus de présenter,
& toute demande, aux agents de l'Ad-
_ministration Fiscale, leurs livres, regis-
tres, titres, piéces de recettes, de de-
penses et de comptabilité, tous leurs do-
cuments ou objets passibles d'un droit
de timbre afin qu'ils sassurent de
l'exécution des lois sur le timbre.

La communication a lieu au siége de
1'établissement et durant les heures
habituelles du travail ». ;

« Art. 19, — Les mandataires de jus-
tice, les fonctionnaires de l'ordre judi-
ciaire et les fonctionnaires administra-
tifs sont tenus de retenir tout écrit ou
objet qui serait en leur possession et
qui ne serait pas en régle avec les
dispositions de la présente loi Cet
écrit ou objet sera remis & son pro-
priétaire s’'il paje la taxe et reconnait
la contravention =,

Article 2.

Les modifications suivantes sont ap-
portées aux Tableaux annexés a la
loi:

TABLEAU No. IL

Timbre proportionnel et graduel.

Section III. — Bourse.

Le paragraphe ler de la dite Section
est abrogé et remplacé pa: les para-
graphes ler et ler «bis» ci-aprés; le
paragraphe III de la méme Section est
abrogé.

« I. — Uq droit de timbre est établi
sur tous titres et valeurs, comme suit:

« a) Titres égyptiens et titres
assimilés,

¢ Les actions de toute nature, parts
de fondateurs et obligations des so-
ciétés égyptiennes, ainsi que tous ti-
tres émis par les Conseils provinciaux
et municipaux égyptiens, cotés ou non
cotés & la Bourse, sont assujettis a
un droit de timbre annuel de 1/4 0/00
(un quart pour mille).

« A défaut d'une convention spécia-
le, ce droit est dii par le porteur du
titre; il est acquitté par la société
ou collectivité qui a émis les dits ti-
tres.

« Aux fins de l'application du droit
de timbre susvisé est considérée com-
me société égyptienne: 1.) toute so-
ciété étrangeére qui a son siége en
Egypte, méme si elle ,6tend son acti-
vité a4 d'autres pays; 2.) toute société
étrangére qui, quoiqu’ayant son siége
4 l'étranger, a pour objet unique ou
pour objet principal une exploitation
en Egypte,

« Le droit de timbre annuel est cal-
culé pour les titres non cotés a 1la
Bourse, sur la valeur cotés a la Bour-
se sur la wvaleur totale des titres en
circulation en Egypte, sans que ceux-
ci puissent étre inférieurs a la moitié
de l'intégralité des titres de la collec-
tivité intéressée. Pour profiter de cet-
te disposition, la collectivité intéressée
doit fournir & U'Administration Fis-
cale la preuve qu'une partie de ses
titres, non inférieure a 20 0/0, est en
circulation a l'étranger; si cette partie
est inférieure a 20 0/0, le droit-est da

sur la totalité des titres. La détermi-
nation de la quote-part passible du
droit sera valable pour trois ans.

« La valeur réelle des titres assu-
jettis au droil annuel est déterminée
pour les titreg admis a la cote a la
Bourse du Caire ou a celle d'Alexan-
drie, d'aprés la moyenne des prix cotés
pendant les six mois précédant la date
fixée pour le paiement du droit. Pour
les titres non cotés, ainsi que pour
les titres qui, quoique cotés, font l'ob-
jet d'un nombre d'opérations tellement
restreint, que 1'Administration Fiscale
estimerait qu’une évaluation sur la
moyenne des cotes effectives ne  re-
pondrait pas a la valeur réelle des ti-
tres, la détermination sera faite par
I'Administration Fiscale, sauf recours
du contribuable & la justice dans les
formes et délais prévus a lart. 10
de la loi.

« b) Titres étrangers.

Toute opération sur des titres étran-
gers admis a la cote, qu'ils soient des
titres émis par des Etats ou des or-
ganismes publics, ou pac des sociétés
étrangéres auires que celles visées au
troisiéme alinéa du paragraphe « a »
ci-dessus, est assujettie, en plus du
droit de timbre graduel prévu au pa-
ragraphe. II suivant, & un droit de
timbre proportionnel de 1/4 0/00 (un
quart pour mille) sur le montant de
I'opération.

« I «biss, — Le droit annuel est exi-
gible par avance; il est acquis par le
Trésor par le fait de son exigibilité et
ne pourra faire l'objet d'aucune resti-
tution pour quelque raison gue ce soit.
La société ou collectivité intéressée est
tenue d'en effectuer le versement au
Fisc dans la premiére guinzaine du
mois de Janvier.

Pour toute société nouvelle, créée
aprés le ler Janvier, le droit est di
proportionnellement a la période res-
tant a courir jusgu'a la fin de l'anné_e
en négligeant la fraction du mois; il
doit étre versé au Trésor dans les 15
jours suivant la création de la so-
ciéteé.

Indépendamment de toutes poursuites
en recouvrement du droit et sans Qré-
judice des sanctions pénales et civiles
édictées par les articles 20, 21, 22 et
23 de la loi, le défaut de paiement d_u
droit de timbre dans les délais ci-
dessus, entrainera aussi, pour les ti-
tres cotés, la suspension de la cota-
tion du titre, par décision de la Com-
mission de la Bourse, sur la demande
du Ministre des Finances.

Si le paiement du dit timbre — et
des amendes s'il y a lien — n'a pas
été effectué dans les trois mois de la
suspension, la Commission est tenue
de rayer les titres de la cote.

Section 1V. — Paris mutuels et loteries.

Le paragraphe II de cette Section est
modifié comme suit;

¢« II. — Sont assujettis & un droit de
timbre de cing pour cent (5 0/0) égale-
ment tout ce qui est 4 allouer, en es-
péces ou en nature, aux gagnants des
loteries,

Toutefois, les lots en mnature d'une
valeur ne dépassant pas L.E. 5 sont
exonérés du droit, I'’estimation de la
valeur des lots en nature meubles ou
immeubles, sera faite dans les formes
prescrites par larticle 10 de la loi
Des délais pourront étre accordés pour
l'acquittement du droit dansg les con-
ditions & établir par arrété du Minis-
tre des Finances ».

TABLEAU No. IIIL
Timbre des Affiches.

Les paragraphes IV, VI, VII et.
VIII du dit tableau sont modifiés com-
me suit. un nouveau paragraphe lui est
également ajouté sous le No. XIIL.

« IV. — Toute affiche oy annonce
publique peinte sur une autre matiére
que le papier sera assujettie & un droit
de timbre d'une piastre égyptienne (P,
T. 1) par 25 décimétres carrés ou frac-.
tion de 25 décimétres carrés »,

« VI, — Les enseignes, affiches et
annonces publiques, lumineuses par des
lettres, des signes ou des projections.
permanents sont soumises a un droit
de timbre de quatre piastres égyptien-
nes (P.T. 4) par métre carré ou frac-
tion de métre carré et par an.

Le droit est doublé pour tous pan-
neaux contenant plus de guatre affi-
ches distinctes.

La superficie imposable est celle de
chaque face du ou des rectangles dont
les coOtés passent par les points extré-
mes du ou des motifs de V'affiche, de
Pannonce ou de l'enseigne.

Sont assimilées aux affiches lumi-
neuses, les affiches et annonces sur
papler ordinaire ou peintes et les an-
nonces éclajrées la nuit au moyen d'un
disposif spécial »,

¢« VII. — Les enseignes, affiches et
annonces publiques, lumineuses par des.
lettres, des signes ou des projections
fugitifs sont soumises a4 un droit de
timbre de deux Lijvres Egyptiennes
(L.E. 2) par mois, quel que soit le
nombre des affiches et annonces.

Toutefois, les annonces projetées sur
les écrans des cinémas sont soumises.
4 nn droit de vingt piastres (P.T. 20)
par annonce et par semaine ».

« VIII. — Les tableaux, annonces et
enseignes lumineuses ou non-lumineu-
Ses annoncant l'activité, le genre du
commerce et de l'industrie ou le nom
de l'établissement, apposés ou peints,
sont exemptés duy, droit s'ils sont &
I'intérieur de l'établissement. &'ils sont
a4 l'extérieur, ils ne sont exonérés que
s'ils ne sont pas lumineux ».

« XII. — 8i les annonces sont faites
sur les calendriers des murs, le droit
est dt par celui qui en fait l'apposi-
tion dans un lieu public ou ouvert au
public », ;

TABLEAU No. V.

Timbres spéciaux.

Le paragraphe V (b) est supprimé.

Les paragraphes I (e}, VII, X et XVI
sont modifiés comme suit:

e) Toute facture acquittée et toute
quittance oy, recu pour une valeur non
inférieure a4 P.T. 100, sans préjudice
de la disposition du dernier alinéa du
paragraphe II de la Section IIl intitu-
lée: Bourse.

Toutefois, sont exemptés de ce droit:

1.) Les recus donnés pour les dépdts
effectués dans les banques pour étre
portés au crédit du payeur ou de tou-
te autre personne;

2.) Les recgus donnés par les ban-
ques pour les cheéques, les lettres de
change oy, les billets & ordre remis
:._ux fins d’encaissement ou d'accepta-
ion.

3.) Tous regus concernant les dépdts
et les retraits dans les Caisses d'E-
pargne .

« VII. — Sont assujettis & un droit
de 20 millidmeg tous contrats de loua-
ge, a l'exception des contrats de louage

. de personnes.
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Ce droit est réduit & la moitié si le
montant du loyer annuel ou du loyer

convenu ne dépasse pas 30 Livres
Egyptiennes,
Il sera. dun pour touff renouwvelle-

ment qui ne serait pas implicite ».

¢« X. — La fourniture de gaz, d'élec-
tricité ou d'eau est assujettie 3 un
droit de timbre de 100 milliémes, mé-
me si.la durée effective de la fourni-
ture est inférieure a4 un an.

Si cette fourniture continue pendant
plus d'un an, le méme droit est di au
commencement de chague nouvelle an-
née »,

¢« X «bis». — La consommation d'é-
lectricité est assujettie & un droit de
deux milliemes par kilowatt heure de
I'électricité fournie pour I'éclairage et
pour les usages domestiques .

« X 4ters, — La consommation du
gaz est assujettie & un droit de deux
milliémes par meétre cube; le butagaz
est assujeiti & un droit de c¢ing mil-
ligmes par kilogramme.

Leg asiles, hopitaux et dispensaires a
but non lucratif sont exemptés des
droits ci-dessug établis sur la consom-
mation de I'électricité et du gaz ».

¢ XVI. — A loccasion de l'obtention
d'un décret accordant la paturalisation,
I'intéressé payera un droit de trente
Livres Egyptienne (L.E. 30). Le Con-
seil des Ministres pourra exonérer de
tout ou partie de ce droit toute per-
sonne ge rattachant par la race a la
majorité de la population d'un pays de
langue arabe ou de religion musulma-
ne.

S'il s'agit d'un décret autorisant le

changement de nationalité égyptienne;
le droit est de cinquante Livres Egyp-
tiennes (L.E. 50).

Article 3.

Les dispositions suivantes sont a-
jouté®s «in finey aux Tableaux anne-
%65 4 la Loi No. 41 de 1939:

« Disposition générale. — Désigna-
tion du débiteur du droit »,

~ ¢ Dans les rapports des parties entre
elles, le timbre est, a défaut de con-
Vention contraire et pourvu que la loi
ne défende pas la clause contraire, a la
charge des personnes indiguées f:l_-aprés,
et ce, sang préjudice des dispositions de
I'article 14 de la loi sur les actes entre
1> Gouvernement et les tiers, mni des
dispositions des articles 21, 22 et 23
sur la responsabilité pénale ou sur la
solidarité dans la responsabilité civi-
le:

TABLEAU No. I,

Timbre de dimension.
Paragraphe 11 (b).

b) Actes d'arbitrage: chaque partie
supporte le timbre dun exemplaire de
lacte, Si l'acte est fait en un seul
exemplaire, le droit est da par les
parties a parts égales.

¢) Actes de transactions et proc‘és—
verbaux de transactions sous seing
privé: chaque partie supporte le tim-
bre dun exemplaire de lacte. Si l'acte
est fait en un seul exemplaire, le droit
est d0 par les parties a4 parts égales.

d) Policegs d’assurance et avenants.
L'assureur et l'assuré par moitié et ce
nonobstant toute clause contraire.

Cependant, pour les assurances sur
la vie, si le montant de la police dépas-
se L.E, 500, le droit sera a la charge
de Tassuré,

f) Donation de bien meuble: le do-
nataire,

g) Entreprises: chaque contractant
pour son exemplaire. Si le contrat est
fait en un seul exemplaire, le droit est
d0d par les parties A parts égales.

h) Extraits des livres de commerce
et certificats concernant des actes de
commerce: le requérant de lextrait
ou dy certificat,

k) Partage: les copartageants pro-
portionnellement & leur quote-part res-
pective, |l

1) Actes constitutifs de rentes viage-
res et actes modificatifs; le bénéfi-
ciaire de la rente, & moins qu'il ne s'a-
gisse d'un acte onéreux, auquel cas
chaque contractant supporte le timbre
pour son exemplaire; gi le contrat est
rédigé en un seul exemplaire, chaque
partie en supporte la moitié,

0) Actes constitutifs d'usufruit sur
des biens meubles et actes de cession
d'usufruit ou d'usage de meubles: le
droit est d0 par chaque partie pour
son exemplaire. Si le contrat est dres-
S€ en un exemplaire unique, le droit
es? d par l'usufruitier ou le cession-
naire, i e

p) Actes de vente de biens meubles:
chaque partie supporte le timbre pour

son exemplaire, Si l'acte est fait en~

un seul exemplaire, le droit est did par
l'acheteur,

TABLEAU No, II

Timbre proportionnel et graduel.
Section |. — Assurances,
Primes d'assurances (I, II et Ill):

I'assureur et l'assuré par moitié et ce
nonobstant toute clause contraire.

s R

Cependant, pour les assurances sur
la vie, si le montant de la police dé-
passe L.E. 500, le droit sera a la char-
ge de l'assuré exclusivement.

Renteg viagéres (IV). le crédirentier,
4 moins que la rente ne soit consti
tuée par contrat & titre onéreux, au-
quel cas le droit est supporté par les
contractants par moitié,

Section 1l. — Affaires de banque et

ey
opérations similaires; effets de
COmMmMerce,

Lettres de change: le tireur.
Billets & ordre: le souscripteur,
Tout autre papier: celui gui crée le
papier. ,
. Contrats d'ouverture ou de renouvel-
lement de erédit (II): les deux par-
ties 4 parts égales.

Avances de fonds et autres contrats.

de prét d'argent, etc. (III et IV): le
droit est 40t par les parties & parts
égales; gi l'opération ne comporte pas
des intéréts, il est dd par lemprun-
teur.
Dans tous ces cas, la clause contrai-
re n‘est pas admise.
Section 1V. — Paris mutuels et loteries.
Le droit est dii par le parieur ou le
gagnant.

TABLEAU No, III

Timbre des affiches,

Le droit est da par celui dans l'in-
térét de qui l'affiche est faite.

TABLEAU No. IV.
Contrat de transport.

Transport de toutes marchandises,
bagages et meubles (I, II et IV): l'ex-
péditeur.

Occupation de places dans le Pull‘?
man (1il): le voyageur, L

Billet de passage sur les navires
(V): le porteur du billet,

rermis de voyage, cartes de libre
parcours et abonnpements payes ou
gratuits (VI, VII et VIIl). te droit est
du par le porteur, Toutefois, si le per-
mis ou la carte d'abonnement grartuit
n'est pas pnominatif et est delivré par
une société concessionnaire ou béné-
ficiaire d'une autorisation des condi-
tions de la concession ou de l'autori-
sation, le droit est a la charge de la
société.

TABLEAU No, V,
Timbres spéciaux.

Paragraphe |:

a) Cheéques: l'émetteur du chéque.

b) Ordre de virement: celui qui don-
ne l'ordre.

¢) Extraits ou arrétés de compte en-
voyés par les banques a leurs clients:
le client.*

d) Bulletins de recouvrement de di-
videndes ou d'intéréts: le client.

€) Quittances, regus et factures ac-
quitées: celui qui délivre la quittan-
ce, le recu ou la facture. 1

Toutefois:

1) Pour les regus donnés pour trai-
tements, salaires ou pensions, le droit
est dG par l'employeux ou celui qui
paie la pension; 5

2.) Pour les factures d'achat acquit:
tées, le droit est dQd par celui qui ré-
clame la facture;

3.)Pour toute somme payée en acomp.
te, le timbre est a la charge du débi-
teur.

Le tout, nonobstan{ toute clause con-
traire.

f) Certificats de pesage: le proprié-
taire des objets pesés,
Paragraphe 111.

Assurances des transporcts: l'assu-

- reur et l'assuré et ce « nonobstant tou-

te clause contraire ».

Paragraphe VlI.
Warrants: le propriétaire de la mar-
chandise déposée.

Paragraphe VII.

Contrats de louage: chague partie
supporte le timbre pour son exemplai-
re; en cas d'un exemplaire unique, le
droit est supporté par les deux par-
ties, 4 parts égales, « nonobstant tou-
te clause contraire ».

Paragraphe VIII,

a) Certificats délivrés par les Cham-
bres de commerce: celui qui recoit le
certificat.

Paragraphe IX,

Aval et letire de garantie: la partle
garantie,

Paragraphes X, X bis et X ten

« Fourniture de gaz, d'électricité et
d’'eau (paragraphe X) »: le fournist
seur,

Consommation d’électricité, de gaz
et de butagaz (paragraphes X «bisy
et «X» «ter.») : le consommateur. 3

« Le tout nonobstant toute claus
contraire ». .

Article 4.

Notre Ministre des' Finances est
chargé de l'exécution de la présente
lol qui entrera en vigueur gés sa pu-
blication au « Journal Officiel ».
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EN MARGE DE L'ACCORD COTONNIER ANGLO-EGYPTIEN

LA VENTE DE LA GRAINE DE COTON

— D P——

Conditions de Vente et de Consignation

-

@

la Commission

Le ministre des finunces a publié le
texte des conditiens spéciales de ven-
te et de cons.gnation de la graine de
coton au gouvernement britannigue
par l'intermédiaire de la commission
d’achat établie 4 Alexandrie.

Voici ces conditions

1. Aucune guantité de graines de co-
ton ne sera offerte A la vente que par
l'intermédiaire de personnes ou de
Maisons de commerce d'Alexandrie.

La dite graine doit étre placée dans
des sacs; la consignation doit s'effec-
tuer dans lzs chounahs d'Alexandrie.

Il est interdit d'expédier la graine,
directement, au nom de la commission
d'achat soit par chemin de fer ou par
fout autre moyen de transport ter-
restre ocu fluvial,

¥ TI’achat s'effectuera au nom et
pour compte de la commission par un
nombre déterminé de Maisons d'expor-
tation qui porteront le nom de “mai-
sons déléguéess.

3. Led vendeurs assumeront la res-
ponsabilité de la gzraine offerte a la
vente jusqu'a sa consignation par
I'entremise d'une des maisons délé-
guées a cet effet par la Commission.
1ls prendront, également, & leur charge
les frais d’entreposage pendant un dé-
lai de dix jours & partir de la date
d'achat. ; L

Aprés ce délai de dix jours, les frais
d’entreposage seront assumés par la
commission d’achat A raison d'un de-
mi milligme lardeb par jour.

4 Toute psrsonne désirant vendre la
graine qu'elle détient & la dite com-
mission doit remplir un formulaire
spécial pour chaque lot. Dans ce for-
mulaire, le vendeur devra mentionner
le nom de l'usine d'égrenage, la date
de l'égrenage, la chounah dans laquel-
le la graine se trouve erfreposée, Ta
catégorie a4 laquelle elle appartient se-
lon la cassification établie par la
commission, le prix que l'on désire re-
cevoir et le poids,

Les formulaires doivent étre accom-
pagnés d'un certificat signé par le
vendeur et le directeur ds Vusine d'é-
grenage qui assument, de ce fait, tou-
te responsabilité si le lot contient de
la vieille graine ou des graines tpé-
langées. 1l9 devront, également, étre
accompagnés d'un auftre certificat si-
gné par le directeur de l'usine d'égre-
nage et le délégué du Ministére des
finances dans ces usines établissant la
date de l'égrenage,

Bn méme temps, le vendeur doit ef-
fectuer 1z versement de deux piastres
ay tarif par ardeb a titre de dépot.

5. Ces formulaires doivent éire con-
signés au bureau avant 11 heures du

matin et la Commission se chargera
de les répartir entre les Maisons dé-
léguées qui procéderont a lexpertise
de la graine et a l'évaluation de son
prix.

6. Les Maisons délégues fixeront le
prix sur la base des échantillons qu’el-
les préléeveront en présgence du ven-
deur en tenant compte que ce prix
représentera le maximum,

Si la Maison déléguée constats que
I'échantillon de la graine n'est pas a
sa, convenance, elle le mettra de coté
aprés l'avoir, au préalable, cacheté a-
fin de le soumettre éventuellement,
sur la demande du vendeur, 4 la com-
mission d’appel.

La Maison déléguée 1'évaluera au
mieux et si le vendeur n'acceptera pas
le prix fixé, il pourra retirer son of-
fre en perdant le dépdét qu’il aura ef-

fectué bien que se réservant le droit -

de faire appel contre une telle déci-
sion,

7. Le vendeur peut faire appel aprés
avoir payé la somme de 150 P.T. pour
chaque lot d'une quantité de 500 ar-
debs ou au-dessous, 8i le lot dépasse-
ra cétte quantité, il payera P.T. 150
pour les 500 premiers ardebs et P.T.
100 pour tout autre lot de 500 ardebs
ou am-dessous. Si Vexpertise de la
Commission d’appel aboutit a la fixa-
tion d'unprix voisin de celui deman-
dé par le vendeur, & la Maison délé-
guée, les frais d'appel lui seront res-
titués et la décision, rendue en appel,
sera wvalable et exécufoire pour les
deux parties,

3. Aprés la fixation du prix, soit .a-
prés accord direct ou par lentrem’se
du Comité d'appel, le vendeur recevra
de la Maison déléguée uns attestation
entérinant l'aceord et sur présentation,
le l=ndemain, de la dite attestation au
Bureau de la Commission a4 Alexan-
drie, celle-ci lui paiera le 95 0/0 du
prix de la graine quil lui aura ainsi
vendue,

A la consignation de la gra’ne, il se-
ra procédé a4 un nouvel examen.

'l est établi gu'elle est conforme
A l'échantillon, on peésera le 20 0/0 au
moins de la quantité offerte ou bizn
on pésera la totalité du lot pour
compte de l'acheteur & qui' on com-
plétera le paiement du 5 0/0 du prix

aprés qu'il aura présenté les quit-
tances du peshge.
Teut différend pouvant surgir au

sujet des dégits sera réglé par wvoie
de conciliation et le vendeur prendra
4 sa charge les frais du pesage,

&’ Achat

9. Le prix ssra fixé en piastres au
tarid et par ardeb net de 270 rotolis et
aucun courtage ne sera paye,

10. Le vendeur assume la responsa-
bilité des conséquences du mélange de
la graine.

Au cas ol il sera constaté un mé-
lange que le vendeur n'aura pas, au
préalable signalé, la Comimission au-
ra le droit d'évaluer tout ou partie
du let au prix alloué a la qualité la
plus inférieure.

Si lon trouve edans un des lots des
sacs contenant des qualités inférieu-
ou mélangées, la Commission aura le
droit d'évaluer tout ou partie du lot®
sur la base du prix de la qualité la
pius basse comms elle aura également
le droit de réduire cing piastres au
tarif pour chaque sac.

Si l'on trouve aans un des lots des
tiennent de la graine provenant de
T'ancienne récolte mélangée avec le
nouvefle récolte ou de la graine de
l'ancienne récolte, le lot entier = sera
refusé et le vendeur n'aurh pas
le droit de réclamer la restitution du
dépdt qu'il aura effectué et aqui est
de P.T. 2 par ardeb,

De son coté, la Commission aura le
droit de refuser d'acheter de la grai-
ne, quelles gue soient sa provenance
et sa variété, présentée par l'usine d'é-
grenage ou la Maison de commerce
qui auront offert un pareil lot et ce
pendant toute la durée de la saison.

Il appartient A chaque Maison délé-
guée qui aura constaté un pargil mé-
lange d’en prévenir immédiatement la
Commission d'achat. ;

Au cas olt un accord n'intervient pas
avec le wvendeur au sujet du prix, la
Commissicn nommera un Comité d'ap-
pel pour examiner le lof, objst du dif-
férend et, dans ce cas, les droits d'ap-
pel seront de 300 P.T. pour chague lot
de 500 ardebs ou au-dz2ssous,

Ces droits seront 4 la charge exclu-
sive du vendeur qui supportera, en
outre, tous les frais en cas de rejet
de son appel.

11. Les variétés de graine pour les-
guelles aucune stipulation n'a été fai-
te seront offertes par la méme voie
que celle suivie pour les autres varié-
tés et leurs prix seront fixés au mieux
par les soins des Maisons déléguées
aprés consultation d= la Commission.

'

12, La Commission se réserve le
droit de modifier les conditions et les
formalités susmentionnées,
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REVUE DE LA PRESSE ARABE

Le Coton

La question est étudiée par I'Ah-
ram qui écrit:

Je veux dire que, dans cette cul-
ture du coton, nous sortons chaque
année comme ce mendiant qui, en
qmttcmt sa maison le matin ne sait
pds si sa poche sera re mplle ou g'il
sera réprimandé et chassé par tous
et retournera ainsi les mains vides.

Si leg gouvernements qui se sont
svccédé au pouvoir avaient eu pitié
de leur pays et avaient consacré a
son économie, & son agriculture, &
son industrie et & son commerce le
guart du temps, le cinquieme, voire
'a gixiéme du temps qu'ils ont con-
.cré a la politique et aux partis,
le pays aurait eu maintenant une
politique économique stable qui se
développe normalement sansg  étre
influencée par les  passions des
partie ou par les changements mi-
nistériels, qui sont fléquents chez
nous. Du reste si nous faisons la
proportion de ces ministéres, nous
trouverons qu’en moyenne le minis-
tére n’est pas resté au pouvoir plus
de six mois.

Tl est vrai que lachat de notre
coton par notre alliée a  préserve
I'Egypte de la cutastrophe qui la
menacait, mais c’est 1& une opéra-
tion qui peut-étre ne sera pag sui-
vie d'une autre. Bien plus, les mar-
chés sont troublés en temps de
raix et fermés en temps de guerre.
Beaucoup de puissances nous font
la concurrence dans la culture du
coton, au Soudan, en Irak, dans
I'Indochine, en Afrique du Sud.

Pourquoi done 1'Egypte n’adopte-
t-elle pas cette politique d’autarcie
qui a permis a tant de grandes puis-
sances de traverser les crises les
plug difficiles?

B o R
La Question du Papier

L’ordonndnce militaire  limitant
le nombre des pages des journwix,
a'a pas résolu la question du papler,
c’est du moins Pavis de notre con-
fiére “Al Bassir,” qui écrit a ce sU-
jet:

La limitation du nombre des pa-
ge¢s des jourmaux quotidfens, [oar
une ordonnance militaire, n'a pas
résolu le question du papier. Bien
au contraire, elle 'a rendue plus
grave encore car le papier qui eXis-
te encore en Egypte digparaitra un
jour, .

Il aurait été donc préférable de
laisker aux journaux la faculté de
paraitre comme ils l'entendent &

condition de leg aider, avec la colla-
boration de la Grande-Bretagne, a
importer du papier du Canada ou
d'un autrg pays.

Mais maintenant, les journaux se-
ront obligés ou bien d’abréger les
dépéches relatives aux  opérations
militaires ou de renoncer a heau-
coup d'annonceg et, dans 1'un com-
me dans l'autre cas, cela ne man-
quera pas d’influer sur l'existence
des journaux du point de vue écono-
nique,

g o R

Une taxe sur les
«Bénéfices de guerren ?

C'est ce que demands le “Mokat-
tam” dang un article cu on Ut:

Il est un point sur lequel nous
désirons attirer l'attention du gou-
vernement et du parlement, La si-
tration exceptlonneJJle fssue de la
guerre a permis 4 un grand nombre
de gens de réaliser de gros bénéfl-

consommateurs,

ces au détriment de la masse des
ccnsommateurs,

Dans tous leg pays du monde, on
a fait face & cette situation en
créant un impét dit “des bénéfices
de guerre”, ce qui revient a dire
que ceux qm réalisent des bénéfices
exceptionnels en raison de la guer-
re et en profitant du besoin des
doivent. rendre a
I'Etat une partie des  bénéfices
gu'ils ont réalisés facilement.

De la sorte, le  gouvernement
pourra —— surtout maintenant que
'étay du Trésor est, comme on le
sait, trés précaire — atténuer les
effets de l'augmentation da colut de
la vie el venir en aide aux classes
pauvres en augmentant le nombre
¢eg cuisines populaires ou en ache-
tant du blé pour le distribuer, a
prix réduit, aux pauvres et aux cho-
ieurs.

Il est temps que Te gouvernement
é{udie la question et s’occupe de
I'appliquer en Egypte afin de soula-
ger ceux dont la guerre a aggrave
ia, situation.

[assmsssoscssoEaEEREsRREARERAERRRRNES EESAES SN AN NN U AR SEERSNENESES

THE ALEXANDRIA

R.C. Alex.

Fondateur :

SOCIAL :

SIEGE

: SUCCURSALE

PAR ORDRE

Société Anonyme Egyptienne

EMIN YEHIA PACHA

EN SON IMMEUBLE BOULEVARD SAAD ZAGHLOUL

23, RUE SOLIMAN PACHA

o ————

ASSURANCES

Incendie. Accident de travail
Auntomobiles, Vol, Transports, ete.
"’IIIII””""’I””””III”I”"

INSURANCE CY.

No. 278

ALEXANDRIE

AU CAIRE :




18 LA REVUE D'EGYPTE ECONOMIQUE ET FINANCIERE

LES FLUCTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS DU CAIRE

DU 20 SEPTEMBRE AU 4 OCTOBRE 1940

DESIGNATION 20 Sept. l 4 Oct. DESIGNATION J 20 Sept. l 4 Oct,
DES YALEURS 1040 l 1940 DES VALEURS . 1940 I 1940
FONDS DETAT SOCIETES FONCIERES
Unifiée 4 o/o ......... P.T. 7120 7120 Dom. Ch. Fadl, Act. P.T. | 386 384
Privilégide . ...... P, 6145 6145 v. Gharb Land Cy Ao BT 109 109
Egns ,cli‘]t: Trésor 439 1};’}‘ 966“_(,)5 970@7 g, (;hall‘b FLathd gvAl]l“ci }’)’}“ [ 358,5 15,5
ts TOB ek 45 7,5 V. 5 oa Anglo-Eg. Lan 0 f T 810
Fribed' B 8% v L b 8385 8385 Sté. TFonc. d’Egypte P.T. 589 539 exc.
Tribut d'Ee. 4% .. PT. | 9260 9065 Wadi-Kom-Ombo Act. P.T. 534 580
Wadi-Kom-Ombo Fd. P.T. 9896, 2826
i St&{ t;Ané rdﬂu Béhéth - o o
= = P U AL e o e =L
BANQUES dnae Bl o p R B %
Crédit Agr. d’Egypte, \
i A DT e et P.T. 382 excn 382 n. SOCIETES WOBEmS
National Bank , ol bt 2264 2264
Créd. Fon. Eg. “Act. P.T. 1852 1852 Union Fonciére ...... P 287 2820
Crédit Ion. Id. 1/10 P.T. 3140 v. 3140 v. I Eg. Enter et Dev. P.T. 497 497
Cré. Fon. Em. 1903 P.T. 1118 1118 Eg. Ent. et Dev. Fd. P.T. 80 v. 50 v.
Cré. Fon. Em. 1911 P.T. 1002 ext. 1002 Cairo-Heliopolis ...... PO 926 926
Cré. Fon. Obl. 3319 P).T. 1930 1896 Cairo-Heliopolis, Ird. P.T. 725 725
Cré. Fon. Ob. 3%... P.T. 1482 n. 1482 n. Cairo-Heliopolis, Ob.. P.T. 1846 excn | 1846 excn
i fapar ok %% P.T 7670 excn | « 7670 n Do i s
J7 i P.T. - ;i wBEgyptian Cy. . A ) )
Banque d'Athénes .. P.T. 25 25 Sté. Im. Gare Caire P.T. 288 238 n.
St:le m;&en ngig%")FcrgYD-P i 1 e i\qubb(?h Gardeni ...... %:%‘ 232 n, 233 n.
];amcil %anli; Ag‘t ((])rd II;,I'I“ 29(5 29?, I Cairo Suburban Land P.T. n. -
an an on 2960 3070
Land Bak, Ob. 3i% P.T. 1850 v. 1312 SOCIETES INDUSTRIELLES
Land Bank Ob; 4% P.T: 939 excn 232 exen e
Leud Bexk OBl dfne - ' { Crown Brewery.......PT. | 590 700 a.
FOR0 ) i S T e P. T 1288 1288 I e P.T 525 525
Land Band 5% 1926 P.T. | 8065 8065 e B 5 a N
Land Bank 59 1927 P.T. 8375 n 8150 te Bee drie P o4 96
Banque Misr ........ P.T, B95y 595 V. ;J::nuledbgod ............ P"l‘- ks n. R as
Mortgage Bank of Pa- » 1,‘1 t’_gn a &ait """"" P 105 195
lestine, Act. Ord.... P.T. 485 485 OxiEoal g iy ;
Jb. 506 1938-56 : A.I'IO'IO-Lg 01][ AC‘h P 306 ebxc: ;306 excn.
D.V 8 M| 8755 suc. et Kaf. Fg. Ord, PI. | 514 a. e
Ob. 5% 193956 sér X P.T. | 8755 8755 T i R L o
Jb. 5% 1941-58 sér.Y P.T. 8850 8630 excn || Suc. et Ral, ng. Ob. Leo 4
Sté - AL Ty % Sue. et Raf. Eg. Fd. P.T. 410 415
N s e Sy 763 763 Elect. Light Pow. Jss. P.T 1212 1212
Cloo whnreeniine e AR, e Indust. du Froid, Act. P.T 503,56 503,5 exc
I'ilat. Nationale Ord. P.T. 1 1160
Cairo Sand Bricks... P.T. 239 239 a.
EAUX J.mprﬁl}eri%l\hsa.%. II:'IT g';‘f:? g{;g
; ste Misr Fgr. Coton
Platrieree Ballah...... 1eth 772 819
Eaux Caire, Act. ... P.T. : 440 440 ) y
Eaux du Caire, Jss. P.T. 1090 exe. 1090 1 ;liff%ﬁ];;]a{' »P{jgsmj’ssl & 675 675
Eaux Caire, Fend.... P.T 75136 7536 : : 2
i 4 bl PT 890 J aurla wWie =t et P, 466 exen. 466 excn
e Ca;re, Ob" 40% PT 02 8005 Soc, Ciments Portland
Eaux Caire, Obl. 4% P.T, 8238 8065 POUTAR 2o e P.T. 890 890
" St% Misr Fil. et T[ssP h 5 e
ct. . a,
TRANSPORTS lhe AIs Lot G;nn}erfi P.T. 45,5 45.56
5té.  Finan. n
Knglo-Ars- NilosOy:.” PIE; 140 140 d'Baypte, Aot .. P.T. | 1080 excv.| 1080
Aut.-Om. Caire, Act. PT‘ 388 388 a. Sté MI,r Tissage Soie
Aut.-Com. Cairo Fd. P.T 87.5 87,5 a Y. e e T L 750 750
e e
. Fer Kéneh, Ac n.
United Egypt. Nile,. P.T 115,5 115,5 HOTELS
Ob. Suez 3% 2e serle 2. T 3860 38860 v. ]
Ob. Suez, 3% 3e série P.T. 3858 v. 3858 v. Gd. Hot. Eg. Nung. P.T. | 1010 1010
%ez 5931 ..... s },% 3900505 3900_505 gd. %I(')t. Igbt. sgIrie A {:$ 912575 \ 91%57 o
ams Alex Div. .. p. Eg. Hot. Nouv. P.T. bV 5
Trams Alex. Act. Jss. P 4y 69,5 69.5 Up. Eg. Hot. Ob. 5% P.T. 7825 825
Trams Alex. Ob. 49 P.T 1814 excn 1814 Egyptian Hot. Ord. P.T. 95 94 a.
Trams Caire Part Soc. P.T 181,56 181,5 Feyptian Hot. Priv. P.T. 820 780 a.
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LES FLUCTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS D'ALEXANDRIE

DU 20 SEPTEMBRE AU 4 OCTOBRE

1940

DESIGNATION 20 Sept. 4 Oct. DESIGNATION 20 Sept. 4 Oct.

DES VALEURS 1940 1940 DES VALEURS 1940 1940
Smpr, Municipal 1902 P.T. 8409,5 8409,5 Trams Alex. Div. ... P.T. 501 501
Empr. Municipal 1919 P.T. 8550 8550 Trams Alex. Jouiss.., P.T. 85,5 65.5 v
Land Bank, Act. ... P.T. 292 203 Trams Alex. Obl. 49, P.T. 1820 excn 1820 excn
Land Bank, Obl. 349, P.T. 1350 1350 Press et Dépots Act. P.T. 1070 1040
Land Bank, Obl. 4% P.T. 235 L 235 excn Presses Libres ......... P.T. 850 850
Land Bank, Fond.... Lst. 3120 9954 Net. et Pressage...... B.TL 575 590
Alexandria Water.., P.T. 1170 v 1170 v Alex. Pressing ......... P.T. 675 675 v
Béhéra Ord ......... P 905 923 Bonded War, Ord.... P.T. 439 439 v.
Béhéra PI‘IV.‘ ........ TR 375 1390 Bonded War, Priv.... P.T. 431 431 exen
Urb. et Rurales ... B 171 v. 171 a Tilat. Naticnale, Act. P.T. . 1086 1130
Urb. et Rurales Fond P.T. 24,5 24.5 Bomonti et Pyramides P.T. 470 542
Union Fonciére ... P.T. 270 s 20 Salf; and Soda .o B 225 229
The Gabbary Land... P.T. 130 130 Port-Satd Salt ......... BIE: 195 v 195 v.
Delta Lt. Rys. Priv. P.T. 48.5 48,5 v Ass. Cotton Ginners P.T. 44 a. 44
Alexandria Ramleh,  , P.T. 56 a6 Kafr El Zayat Cot-

Bon 0. rii et P.T, 675 | e

LA SITUATION ECONOMIQUE
DES PAYS DU PROCHE-ORIENT

D’apreés le rapport annuel de la Banque Ottomane

Sir Herbert Lawrence a donné
lecture & 1'assemblée générale de
la Banque Ottomane, tenue 3 Lon-
dres, au cours du mois dernier,
d’un rapport sur 1'état des princi-
paux pays dans lesquels s’exercent
les activités de la Banque.

En Turquie, d’aprés ce rapport,

I'agriculture et les produits alimen-
taires ont largement hénéficié des
conditions atmosphériques favora-
bles. Les prix en général ont été
modérés et satisfaisants.
" Leg fournaux d’acier de Karabuk
d'une eapacité de production de
200.000 tonnes qui ont été installés
par les technichiens anglais, ont
commencé leur activité depuis I'an-
née derniére. Les mineg de cuivre
d’Ergani vont tout prochainement
livrer leur production. Il existe ac-
tuellement en Turquie depuis la
mise en circulation de la ligne
Sivas-Erzerum 7.370 kilometres de
chemin de fer.

L’assistance donnée 2 la livre
turque par le prét de 15 millions de
Lstg. or accordé a la Turquie par
la Grande-Bretagne a considéra-
blement renforcé la couverture de
la circulation monétaire qui monta
en 1939 4 139 millions de livres
contre 43 millions en 1938,

E'or se trouvant en Turquie ser-
vira largement & couvrir une partie

des frais nécessités par la défense

nationale,

Le résultat de l'activité de la
Banque en Turquie a été assez sa-
tisfaisant en 1939, mais il a été
?ggsucoup moins important qu’en

Les succursales d’Egypte ont
donné cette année des résultats
favorables. Quant aux succursales
de la Palestine, elles onf tra-
vaillé avee une grande prudence, et
malgré les circonstances difficiles
le résultat de leur activité n’a nulle
ment été déplorable. Les succursa-
les d’Trak continuent & jouer un
grang role dans le financement
du commerce de ce pays qui a été
tras florissant.

Le gouvernement anglais, ajoute
le rapport, a acheté a 1'Irak toute
sa production en orge ainsi que
divers autres produits. C’est pour-
quoi le commerce extérieur de ce
pays a été plus important en 1939
qu’en 1938.

L'activité de la Banque a été treés
réduite en Iran en raison du con-
trole de 'Etat sur presque la tota-

lité du commerce extérieur. Une
grande partie du budget de ce pays
a été affectée a I’ouverture de nou-
velles usines, de nouvelles routes
et de nouvelles lignes d¢ chemin de
fer.

Les bénéfices de la Bangue ont
été pour 1939 de Lstg. 93.878. Avec
la réserve disponible, la Banque
mettra cette anée & la disposition
de 'assemblée 132.618 Lstg. soit, un
dividende de Sh. 3 et 6 pence, con-
tre Sh, 3 en 1938.

CHAMBRE
COMPENSATION

DE

ALEXANDRIE

du 23 au 28 septemhre 1940
Nombre des effets présentés a la
compensation :

L.E.
92650 d'un montant de  789.898
Méme semaine 1939 :
3594 d’un montant de 1.121.858
Total du 1ler janvier 1940
a ce jour :
138.686 d’un montant de 35.969.301
Méme époque 1939 :
175.290 d’un montant de 31.879.362

LE CAIRE

du 23 aun 28 septembre 1940
Nombre des effets présentés 3 la
compensation :
L.E,

6.526 d'un montant de 1.012.724
Méme semaine 1939 :
6.904 d'un montant de 1.158.022
Total du 1ler janvier 1940
4 ce jour :
321.850 d'un montant de 44.493.072
Méme époque 1939 :
349.540 d’un montant de 50.753.605
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CHRONIQUE de la BOURSE des VALEURS

Le 4 Octobre 1940.
L'Allemagne a renoncé a l'inva-

sion de la Grande-Bretagne, con-
sacrant ainsi la victoire deg ailes

britanniques sur 'armée aérienne.

du Maréchal Goering. C'est 1a une
bellg vietoire pour I'Angleterre dont
la puissance s’accroit de jour en
jour et atteindra bicntot un degré
qui lui permetira de passer a une
vigoureuse offensive: d

D’autre part, les Italiens piéti-
nent & Sidi-Barrani ou ils subis-
sent chaque jour des perteg sérieu-
ses causées par les raids de " la
R.A.F. et les bombardements de la
flotte anglaise.

En présence de
I’Axe cherche a se renforcer, Il si-
cne un fraité avec le Jflpon espé-
rant ainsi écarter les Iiats-Unis
Mais c'est le contraire qui se pro-
duit, Les FEtats-Unis ont décidé
d’augmenter leur aide & la Grande-
Bretagne et U'entrée en guerre des
américaing le printemps prochain
ne fait presque plus de doute.

De son cdlé, la TRussie aurait
envoyé d’importants contingents
militaires sur la frontiere alle-
mande.

Hitler et Mussolini devaieni se
rencontrer aujourd'hui. Que sortira
de leur entrevue ? Nul ne le sait
encore, mais il est certain que la
position de 1'Axe est loin d’étre
d’étre aussi brillanfe que les nazis
et les facistes 'auraient souhaité.

Les marchés financiers demeu-
rent fermes, tout en étant calmes.
Sur la place des changes, la de-
vise britannigue est trés ferme, et
son cours a New-York est supé-
rieur au taux efficiel fixé 3 Lon-
dres. =

Nos marchés locaux bien qu'ayant
f'm preuve d'une certaine f}.('('a]mm
n'en demeurnt pas moins fermes.

FONDS D’ETAT

L'Unifiée . demeure inchangée &
P.T. 7120. 11 en est de méme dé‘ la
Priviléglée qui cloture A P.T. 6145.
L.es Bons du Trésor sont plus fer-
meg 4 P.T. 9.700 contre P.T. 9.660.

Le i"rihn‘r 3 1/2 est inchangé A

cette situation,

_P.T. B385. Le 4 o/o détache un cou-
pon de P.T. 195, eldturant a3 P. T.
9065.

BANCAIRES

La National Bank termine in-
chanaoée A 2264, piastres. IL’action
Crédit Foncier, sans affaires de-
meure 4 P.T. 1852. Les Obligations
A Tots sont également sans affaires
et demeurent inchangées a P.T.
1118, pour 1'émission 1903 et 4 P.T.
1002. pour 1'émission 1911.

L'action Banque d’Athénes est
sans changement & P.T. 297. L’ac-

tion Land Bank avance a P.T. 297
contre 298. La Fondateur gagne
P.T. 110 cloturant 5 P.T. 3070.

EAUX, TRANSPORT ET CANAUX

Ce compartiment n'a subi aucun
changement et les-titres ont été ra-
rement traités.

L.a Jouissance ¥Eaux du Caire
est & P.T. 1090. Les Obligations
Suez 3 o/o demeurent 3 P. T, 3860.

Les 5 ofo sont & P.T. 3900.

La dividende Trams d Alexan-
drie cloture & P.T. 505 et la Jouis-
sance a P.T. 69.5. La Part Sociale
Tramg du Caire est a P.T. 181,5.
FONCIERES ET IMMOBILIERES

L'action Cheikh TFadl céde 2
poinis 4 P.T. 384. L'action Ghar-
bieh Land est recherchée a P.T.
109, sans changement. L'Anglo-
Iigyptian Land Allotment est de-
raandée a P.T. 310 en gain de P.T.
10.

L'action Xom-Ombo recule de
quelques piastres 4 P.T. 584. La
I"'ondateur Wadi-Kom-Ombo a P.
T. 2826 demeure inchangée.

L’ordinaire Béhéra gagne quel-
ques piasires 3 P.T. R8 L'Union
Foneiére hien que recherchée a P.T.
282 est en perte de P.T. 5.

L’action Cairo Heliopolis est
sany changement & P.T. 926. 11 en
est de méme de la Fondateur gui
demeure a P.T. 725. La Delta Land
cloture a4 P.T. 76 contre 78, alors
que la New-Egyptian gagne deux
points 5 P.T. 69.

INDUSTRIELLES

Ce compartiment ful freg actif
et trés ferme; la plupart des va-
leurs ont réalisé des gains plus ou
moins substantiels.

La Crown Brewery est recher-
chée a P.T. 700 contre 590. La Ma-
nure Cy. est demandée a P.T. 96,
en gain de P.T. 2. La Salt and So-
da, avance & P.T. 231 conire 226.
La Port-Said Salt demeure inchan-
gée a P.T. 195 ainsi que 1'Oilfields
qui ctoture 3 P.T. 306.

L'ordinalre Sucreries est inchan-
gé a P.T. 514 La Privilégiée est
plug ferme a P.T. 415 confre 408.

La Fondateur avance 4 P.1. 415
contre 410,
La Filature Nationale est trés

ferme cloturant & P.T. 1160 contre
1.100. La Filature Misr est recher-
chée & P.T. 475.

L'action Ciment Tourah demeu-
re inchangée a 890. La Cairo Sand
Bricks est offerte & P.T. 232, la
Ginners est sans changement a P.

T. 45,5. La Financiére et Indus-
trielle est plug faible 4 P.T. 1030
contre 1050.
HOTELIERES

La Nungovich demeure inchan-
chée & P.T. 1010. Il en est de méme
de I'Action Upper Iigypt Hotels

{!"P

qui cloture & P.T. I.'ordinaire
ligyptian Hotels est I‘C(‘h(‘]{‘h{“ a
P.T. 9, cédant toutefois, un point
alors que la privilégiée est offerte
a P.T. 780 conte P.T. 820.
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Capital souscrit. . .
Capital . verse .. .. .

Agence au Mousky :
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10,
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TRAITE ' TOUTES OPERATIONS DE BANQUE
CORRESPONDANTS DANS LE MONDE ENTIER
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EN EGYPTE -
SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE )
Autorisée par Décret Royal du 30 Janvier 1829

L.E. 1.000.000
500.000
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Réserves au 30 Juin 1939: L.E. 35798

45, rue Kasr-El Nil
rue Bibars. Hamzaoui
10, rue_Slameui e
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REVUE DU MARCHE DE GROS

Le 4 Octobre 1940.
Les marchés dirigeants firent
preuve de fermeté particulierement
au cours de la seconde partie de la
période sous revue. Les prix ont en-
registré des gains substantiels.

Notre place demeure calme, avec
des prix plutét faibles.

FARINES E! BLES

La Bourse de Chicago fut ferme
tout au long de la semaine sous re-
vue. La cote termina & 83 3/4 cents
contre 75 1/2. v

Les achats de blé Canadien effec-
tués par le Gouvernement britanni-
que dans une seule journée de cet-
te quinzaine se sont élevés a 1 1/2
million de bushels,

Le Département de 1l'Agriculture
des Etats-Unis donne les estima-
tions suivantes sur les récoltes de
blé: au ler septembre 1940:

Blé d’Hiver et du Printemps: 784
millions de bushels.

Centre estimation au
millons de bushels.

Conire produaction finale 1939
755 millions de bushels,

e g
Le marché des farines locales ne
présente pas des changements nota-
bles sur la quinzaine derniére, On
sait que le Gouvernement posseéde
certaines quantités de farines pro-
venant du blé de l'ancienne récolte
et l'on craint que ces farines ne
soient offertes, d'un moment & l'au-
tre, sur le marché. On veut expli-
quer par la, la prudence des con.
sommateurs. Nous croyons cepen-
dant que cette crainte est injustifiée
car le Gouvernement a ses besoins
militaires et autres qui absorberont
facilement les quantités de farines
emmagasinées sans étre obligé de
les jeter sur le marché, qu’il est le

premier a protéger,

Les prix des diverses qualités ne
différent pas de ceux de la quinzai-
ne précédente. La farine supérieure
vaut P.T. 96-101 le sac de 54 ocques,
la qualité moyenne des -cylindres
P.T, 126-130 le sac de 80 ocques et
la farine inférieure des meules P.T.
115.118 le sac de 80 ocques.

2t L

La farine australienne disponible
pour le transit est ferme et en haus-
se. Il en est de méme des qualités
américaines dont les stocks ne font
que se réduire. -

Les derniers prix sont les sui-
vants: e
Farine Australienne
Disponible en transit
franco Bonded Port-
Said £ 17-10/-

Farine Américaine

Disponible dédouanée
le sac de 54 ocques P.T. 285
Le stock de farines dans les Bon-
ded d’Alexandrie est de 4.327 sacs
contre 5.321 sacs de la quinzaine
derniére. Celui de Port-Said est de
4.902 contre 6.620.

o e N

Chez nous, la période qui vient de
finir a été caractérisée par le chif-
fre trés limité des affaires traitées
sur le marché, chiffre qui constitue
un record d'inactivité, Non seule-
ment les achats sur place de la part
ce la minoterie furent presque nuls,
mais aussi ceux effectués directe-
ment chez les cultivateurs n’ont por-
té que sur des quantités minimes,
commergants et industriels se con-
firant dans la plus grande. réserve,
Il faut en rechercher les causes
dans la situation née de l'offensive
italienne, mais on exagére certaine-
ment et on s’en rendra compte bien-
tot. Les acheteurs timorés ont déja
pu constater cette semaine, que
malgré leur abstention il n'y eut
sur le marché ni panique ni méme
Ia moindre faiblesse de la part des
producteurs qui ne semblent nulle-
ment disposés de sacrifier leur blé.

Le Gouvernement est 1a qui veille
et ses avances sur la base de P.T.
145 par ardeb ne sont pas faites
pour la forme seulement.

Les perspectives pour les exporta-
tions s'améliorent. Des bateaux sont
en train de charger du blé pour la
Gréce, des expéditions de blé et de
farines sont préparées pour la
Palestine et de nouvelles affaires
sont en vue avec d’autres pays. Quoi
qu’il en soit et comme nous le disons
plus haut, non seulement les déten-
teurs de blé n’ont accepté de faire
gtcune iconcession {sur leurs prix,
maig, dans certains cas, ils se firent
payer une fraction au-dessus de
ceux pratiqués il y a huit jours. Il
est vrai que l'offre était assez limi-
tée par suite des petits arrivages de
blé, mais dans un marché nul cette
question ne pouvait jouer qu'un role
secondaire, La fermeté des vendeurs
et leur intransigeance ont soutenu
les prix, car ils ont notion de la va-
leur rézlle du blg et ils estiment
¢u'une baisse au-dessous des niveaux
actuels est tout a fait injustifiée.

On a recu pendant la quinzaine
un total de 33.487 ardebs dont 12.056
ardebs de hlé BEéhéri et 20431 ar-
debg de blé Saidi, Les derniers prix

_pratiqués sur le marché des céréales
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BANQUE DE
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N. Tépéghiosi & Co.

COMI

ERCE |

CAPITAL VERSE

Société en Commandite par Actions - Fondés

CAPITAL AUTORISE ............... s L.E. 200.000

Siége Social : Le Caire, 147, Rue Emad el Dine R.C. No. 4993
Téléphones : Direction : Nos. 54700 et 55410
Portefeuille, Change No. 41671

Succursale : a Alexandrie, 17, ljue Siamb_aui R.C. No. 16.508

Téléphones : Direction : No. 20932.
Changes, Marchandises, Recouvrements : No. 22370.
Portfeuille, Renseignements, Caisse: No, 28197, Titres, Positions: No, 24637.

TOUTES OPERATIONS DE BANQUE:

Escomptes, Avances sur Valeurs publiques, sur Marchandises et sur Effets.
Dépdts & Vue et & Echéance fixe :
Lettres de Crédit sur les principales vifles d’Egypte

et de I’Etranger, etc., etc.

Elle posséde une branche spéciale pour les opérations de Bourse.
Service, spécial de Caisse d'Epargne et de coffrets & la disposition du
public aux meilleures conditions.

(7777222277227 7 W77 7777777777777

an 1920

L.E. 160.000

émission de chéques et
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pour les qualités moyennes de
22 1/2 kirats sont les suivants: blé
Hindi Saidi P.T. 135 I'ardeb de 150
kilos, baladi Saidi P.T. 128, Hindi
Béhéri P.T. 131 et baladi Béhéri
blanc P.T. 122. Le blé Montana est
traité & peu prés & ce méme prix,

SUCRES

Le marché de New-York fut fer-
me et les cours enregistrérent une
avance substantielle. La cote clotu-
ra & 184 cents contre 173 il y a deux
semaines,
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Notre marché du sucre disponible
pour le transit ne présente pas des
changements sur la quinzaine der-
niére, L’absence de demande n’a
pas affecté davantage le prix qui
demeure stable a4 £ 18 la tonne fran-
co Bonded Port-Said. Quelques peti-
tes affaires avec la Palestine repré-
sentent tout le mouvement de la se-
maine, L'espoir d'un réglement de
la question de nos échanges avec la
Syrie ne s'est pas réalisé. On pour-
rait méme dire que les complications
survenues derniérement rendent dif-
ficile toute prévision concernant Ia
reprise des relations commerciales
avec ce pays.

Les difficultés auxquelles nous a-
vons fait allusion précédemment
concernant les importations de 1’ori-
gine sont telles, que les commer-
gants préférent se désintéresser,
pour le moment, de cet article, dont
le stock existant encore a Port-Said
suffit & peine & faire face aux be-
soing des dquelques prochaines se-
maines,

Aucun changement n’a été appor-
té dans les prix du sucre de la Raf.
finerie, malgré les bruits qui ont
circulé a ce sujet. Le sucre granulé-
raffiné est vendu en détail & P.T. 4
I'ocque, le concassé a P.T. 4, les
pain & P.T. 424/40 et les tablettes
& P.T. 4.20/40 l'ocque.

RIZ

Le marché du riz présente un as-
pect encore plus calme que celui du
blé, mais pour le riz les conditions
sont plus défavorables, car nous
nous trouvons a la veille d'une nou-
velle récolte avec des perspectives
de consommation frés peu encoura-
geantes. S'il est vrai que la guerre
a écarté nos concurrents il est aus-
si certain que les difficultés d’expé-

er notre produit aux gquelques dé-
bouchés qui nous sont restés, per-
sistent toujours. Le marché Syrien,
entre autres, qui est un de nos prin-
cipaux consommateurs, nous reste
fermé. On travaille, sans doute, pour
écarter tous les obstacles, mais en
attendant, il s'agit de liquider les
reliquats de I'ancienne récolte et de
faire face a la nouvelle, Les offres
des cultivateurs se feront bientét
sentir sur le marché et une aide fi-
nanciére de la part du Gouverne-
ment est indispensable pour préve-
nir une chute des prix,

Nous terminons la quinzaine
lourds a P.T. 100 le riz glacé dispo-
nible, 2 P.T. 85 le Mamsouh et &
P.T. 78 le cargo. On a trés peu par-
1¢ de la nouvelle récolte, mais no-
minalement le Paddy vaut P.T. 465
I+ dariba franco villages.

SACS VIDES

A T'exception des sacs & coton qul
sont livrés & la consommation au
prix du tarif qui est de P.T. 11
08/40 le sac, touteg les autres qua-
1:tés qui sont traitées sur le marche
sont subordonnées au jeu de l'offre
et de la demande. Ainsi, des quali-
tés tarifées sont parfois offertes au-
dessous des prix fixés par la con-
mission. Ce fut d'ailleurs ls cas, il
y a huit jours pour le café et le
thé.

On a constaté cette quinzaine, un
ralentissement de la demande de la
part de-la consommation. Les sacs
a riz 1b. 2 1/4 en ont souffert le plus.
I's valent actuellement P.T. 5
03/40 le sac venant de P.T. 5 12/40
il y a quinze jours. Des reculs de
petites fractiong sont également a
signaler sur d'autres genres de sacs.

On apprend maintenant que Ie
buateau “Elpis” qui a quitté Colom-

ho le 12 courant n'a pag chargé tou-

te la quantité de sacs débarquée par
le s/8 “Nyko” et qui s’élevait & 4,000
balles.

Les prix du marché sont les sui-
vants :

EhE 2 08 = s, IR 6 30/40
pa e 74 B e ity T
TRl v T e ” 10, 28/40
il SN R R st ot i
HESSIAN CLOTH
10 o0z. 2000 yds. Lst. 4700
7 1/2 oz, 2000 yds. List. 3200

Le gtock de sacs dans leg Bonded
de Port-Said est de 5.624 balles con-
tre 5953 balles de la quinzaine der-
niére, Il existe & Port-Tewfick 5824
bhalles de sacs & coton,

ol i

COMMERCE EXTERIEUR
DE LA GRANDE-BRETAGNE

Les exportations de la Grande-
Bretagne durant le mois d’aodt,
sont supérieures de £ 1.400.000
sur celles de- juillet. Ceci indique
un progrés dans la section du
commerce dont le champ est ou-
vert. -

Les importations ont .augmenté
de 8 millions, ce qui met en évi-
dence que le hlocus allemand s'est
buté a4 un échec. ;

Il appert que les licences d'im-
portation ont éliminé quelques ma-
nufactures de produits non-essen-
tiels,

TARIFS AVANTAGEUX

O R R R IR A IS

“AL CHARK"

PREMIERE SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE D'ASSURANCE-VIE

Siége Social: En Iimmeuble de la Compagnie

15, Rue Kasr-El-Nil — Place Soliman Pacha
14, Rue Soliman Pacha. R.C. No. 35

Branches Pratiquées

VIE - INCENDIZ - RISQUES DIVERS

COMBINAISONS INTERESSANTES
MAXIMUM DE GARANTIES |
' RESERVES INVESTIES EN EG\ PTE

TOUS RENSEIGNEMENTS FOURNIS GRATUITEMENT
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COMMISSION DE LA>BOURSE DE MINET-EL-BASSAL

BULLETIN HEBDOMADAIRE

Alexandrie, Mercredi a Midi le 2 Octobre 1940;!.

e
COTON
EXPORTATIONS
Arrivages : 1 STOOK
Extréme-Orient,
Angleterre Continent Fa08E Chine & Topou [ Btats-Unis ‘ TOTAL
‘Cantars | Balles | Cantars | Balles Can&a‘(}s Balles | Cantars | Balles | Cantars ’ Balles | Caatars | Cantars
Catte semaine . .. 201.743 £ 020 29.650 - —_ 1.551 | 11.523 — i 5.570 §1.173 1.467.494 §
Béme sem. 1939 345.422 12.175 89.257 6.283 §6.543 5.777| 42.7% §.765 35.009 28,991 | 213.535| 963.988°
27 | » 1938 315 869 6.868 50. $2§ 11.015 81.598 2. 775 20.523 12 87 20.670 | 152.641 [1.807.536 ¢
Dep. lerep. 1940 §08.533 26.803 197.130 — - 13.931 | 102. 637 4.681 §1.371 | 804.473 =
Héme dpoque 1939 846 665 33.967| 249.561| 24.324 179.844 16.60% | 122, 22 7.856 57.767 §2.751 | 609.694 =
» v 1938 815.380 20.181 148.157 | 41.888| 309.723 10.1536 1 75.085 | 501 3.685 72.726 | 536.680 -

Y compris stock § au 1er Septembre 1940 Crs. 1.353.325*

au fer Sept. 1939 Crs. 743.476 + au 1er Sept. 1938 Crs. 1.525.836

Consummation 4 I'Intérieur du pays du ler Septembre 1940 au 25 Septembre 1940 Cantars 21.056 (3).
Expéditions échantillons (Douane) du 1er Septembre 1940 au 1 Octobre 1940 cantars 16 & déduire du stock.

GRAINES DE COTON TOURTEAUX uml;uceu%imfs
:q _ EXPORTATIONS
rrivages » : = STOCK || Arrivages Expart. E t
; TOTAL Xport.
® Angleterre C._ontment Divers % R s B
Ardebs Ardebs Ardebs | Ardebs | Ardebs Ardebs Tonnes Tonnes Tonnes
Cette semaine ... 77.981 - — 1.282 1.982 556.750 § e 406 ! 21
Méme sem. 1939.. 141,562 — — - - 436.979 * 120 688 | —

» » 1938.. 136.117 54.592 849 — 55.441 224.879 + 1.139 1.108 | 55
Dep. 1er Sept. 1940  154.750 21.593 — 2.923 24,116 - - 2 ‘348' 22
Meme époque 1939 359.674 96.709 10.880 — 107.599 = 2.019 s 051 | 120

1938, 425,380 241.397 R49 — 242.246- = 40593 7:568 i 86

Y compris Stock § au 1er Septembre 1940.-Ard. 445.204 “au 1= Septembre 1939-Ard. 220.341 { au 1= Sept. 1938. Ard.
Consommation locale du 1er Septembra 1940 an 25 Septembre 1940 Ard. 41.926.

41,745

Ponr les Fewes, Orges. Blés,

Lentilles, Mals el ﬂlqnons la consummamn locaie n'est conoue respectliement que ies 31 Mars ef 30 Hovembre.

D FEVES o [ ORGES
Arrivages EXPORTATIONS | S ' e S o
foemmm—— | rrivages| E L.
Saidi® | Béhera ﬁngleterre Continent | TOTAL | e ] ADOES
Ardebs | Ardeb Ardebs ‘. Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs
Cette SemAINe «.....vvnnnenn. 2989 | 1.201 = = 56.805 3.690 { =
Méme semaine 1939.......... ], 742 1.658 - — - 34.8511 261 —
A partir du fer Avril 1940.....| 44.082 12.6356 1.200 | 1.168 | 2.458 = 19.933 1 2.915
Méme époque 4939 .......... 26.632 7.408 280 | 435 | T15 - 9.405 2.3H
Stocks au fer Avril 1940 Ard. 2.595 Ard. 1.705
Stocks &0 1er Avril 1939 Ard. 1.486 :‘srd._ 1.90%
BLES LENTILLES || MAIS OIGNONS
Arrivages _; o g \ ,_: _ B i e o
= Arriv. : riv. xport. rrivages Xport.
Saidi | Béhéra | Export. ’ ¥ S l i b g ?
v ' |
Ardebs | Ardebs | Ardebs | Ardebs I Ardebs || Ardebs | Ardebs |{Crs.1080k|Crs . 1080k.
Cotto Semaine ... cokvioas s 5.220 8.442 467 120 | = 2.087 = o =
Méme semaine 1939......... 9.72 4,664 —_ 286 — 1 311 .- 810 ' —
A partir du der Avril 1940....| 544.624 | 290.332 | 130.708-]| 52.743 | 36.906 | 14.049 | 62,389 || 687.307 | ©32.938
Méme époque 1939.......... 432.651 | 212.044 - 7.3% 144 || 34.819 | 85 111.9266.505 | 1.155.916
Stocks au {er Avril 1940 Ard. 14.667 Ard. 826 aun 1er Déc. 1939 Ard. — au 1er Meors 1940 Crs. —
Stocks au ier Avril 1939 Ard. 16.255 Ard. ‘&6 aun 1er Déc. 1938 Ard. ~— au ier Mars 1939 Crs. -

N.B. L'année pour les Blés et les Lentilles commence le 1or Avril, pour les Mais le ter Déc., pour les Oignons le 1er Mars.
(1) Manifestes journaliers des chémins de fer et du Bureau des contributions directes.

Sources d'informations.

(?) Administration des Douanes,

3) Département de 1a Stetistique de I'Btata



APPRENEZ L’ ARABE

Dans le but d'augmenter la diffusion de
la langue arabe parmi les colonies é{ran-
géres d'Egypte, de hautles personnalités
égyptiennes ont bien voulu nous exprimer
leur appréciation pour la méthode
Linguaphone.

Voici le témoignage de S.E. Helmi Issa
Pacha, ancien ministre de I'Instruction
Publique.

S.E. Helmi Issa Pacha

“Jai écouté les disques du Cours Lingua-
phone de langue urabe el jui constaté que
la prononciation est claire, la phrase cou-
lante el Pexpression exucte.

“Ce cours est d’'une grunde utilité pour les
Etrangers qui veulent upprendre la langue
arabe, car ils s’habituerant, a force d’'en-
tendre les disques & plusieurs reprises, a
bien prononcer, bien comprendre le sens
et a sexprimer d'une maniére parfaite.”
(traduction) HELMI ISSA.

Tnvitation

Nous serions heureux de vous faire,
sans engagement de votre part, une
démonstration pratique du Cours
d'arabe & nos bureaux

27,rue Soliman Pacha-Le Caire
Si vous ne pouvez pas faire le dépla-
cement, demandez-nous notre bro-
chure éxplicative qui contient tous les
détails sur laMéthode LINGUAPHONE
Pour la recevoir, il vous suffit de
remplir et de nous adresser le cou-
pon ci-contre.

L’étude de la langue arabe parait longue et rebutante
aux Européens, lorsqu’ils doivent s’astreindre aux
vieilles méthodes d’enseignement; c’est pour cela
que beaucoup d’entre eux y ont renoncé.

C’est pour cela également que

LINGUAPHONE™

vient de préparer une série de disques en arabe qui
permettent d’acquérir, en quelques semaines, la con-
naissance de la langue arabe.

IL SAGIT SIMPLEMENT I]EG[]UTER

t, au bout de peu de _temps,
vous serez surpris vous-méme de
constater que vous pourrez tenir
une conversation en arabe. Par
ailleurs, grace au livret qui est
joint au cours, vous apprendrez
a lire et a écrire cette langue.

C oupon

INSTITUT LINGUAPHONE

B.P.268 =~ LE CAIRE

Veuillez m’envoyer gratuitement votre brochure
a ladresse ci-desssous :
Nom :
Rue:..
Ville :

* LA BOURSE EGYPTIENNE a pris sous ses auspices Ienseignement de la langue arabe
aux Européens par la Méthode Linguaphone, dans le but de favoriser une plus étroite
collaboration des deux éléments du pays.
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