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APRES LA VENTE DU COTON EGYPTIEN

La situation de notre Marché Cotonnier

La reprise des exportations

La saison cotonniére 1940-41 est
entrée dans une phase active. Les
arrivages de la nouvelle récolte par-
viennent a4 Alexandrie et ils ont at-
teint pour les 18 premiers jours du
mois de Septembre 41.153 cantars,
Ce chifre est évidemment sensible-
ment inférieur a celui de la période
correspondante dé l'année derniére
167,148 cantars), mais étant don-
né les circonstances actuelles, il peut
gtre considéré comme satisfaisant.

L’ACTIVITE DE
MINET-EL-BASSAL

On peut constater que l'activité
sans cesse croissante sur le marche
de Minet-el-Bassal. Les achats quoti-
diens qui, & un moment donné, n’at-
teignaient méme pas 100 balles, dé-
passent depuis quelques jours le
millier de balles et pour la seule
journée du 19 Septembre ils se sont
Blevés & plus de 1500 balles. I est
d’'autant plus réconfortant de souli-
gner cette reprise des achats qL}’IIS
portent particuliérement sur I'an-
cienne récolte. En effet, le souci du
placement de la nouvelle récolte
ayant été définitivement écarté par
l'achat global effectué par I’Angle-
terre, c'était le probleme de 1’écou-
lement des anciens stocks qui pré-
occupait les milieux intéressés.

Or, on voit heureusement aujour-
d'hui que ce souci tend également a
disparaitre et gue des acha,ts‘régu-
llers sont enregistrés chaque jour a
Minet.el.Bassal. Ces derniers ont at-
teint pour les deux premiéres semal-
nes de Septembre le chiffre de 7.660
balles.

Soulignons de plus qu'un accord
gerait intervenu avec I’Angleterre
pour la vente a cette derniére de
40.000 balles de l’ancienne récolte.

Signalons enfin, que le gouverne-
ment britannique a acheté, mercre-
di. & Minet.cl-Bassal, 300 balles d¢
coton de la nouvelle récolte, cous-
tituant la premiére vente eff=ctuée
sur la base de I'accord intervenu en-
tre les gouvernements britannlquz
et égyptien.

Pour terminer avec lactivité de
Minet-el-Bassal, relevons également
aue les prix réalisés furent fort
satisfaisants ayant tous dépassé les
taux de bhase fixés dans I'accord
cotonnier.

LES EXPORTATIONS DE COTON

Il est un autre fait heureux que
nous tenons & relever en faveur de

l'activité de notre marché cotonnier:
c’est la tendance d’une activité in-
téressante enregistrée par nos ex-
portations. En effet, pour les 18 pre-
miers mois de Septembre, nos expor-
tations se sont élevées 4 159.340 can-
tars, contre 215.000 pour la méme
période de ’année derniére et 195.000
en 1938.

On peut estimer cette quantité
fort satisfaisante, étant donné les
difficultés de transport maritime,
alors qu’a pareille époque de l'année
derniére, la navigation jouissait de
toutes les facilités,

Soulignons que cette quantité a
été acheminée a raison de 65.705
cantars vers I'Angleterre, 98.854
cantars, vers les pays de I’Extréme-
Orient et 4681 cantars vers les E-
tats-Unis.

Ces exportations ont porté sur
des quantités de l'ancienne récolte,
e il en est résulté comme premier
effet favorable une sensible diminu-
tion du stock se trouvant & Alexan-
drie. Ainsi ce dernier, malgré les ar-
rivages de l'intérieur a été ramené a
1.253.250 cantars contre 1.431.903
cantars au 31 ao(t de cette année,
soit & la fin de la saison cotonnidre
1939-40.

On peut estimer cette quantité com-
me fort satisfaisante, étant donné les
de donner que la situation de notre
marché cotonnier est satisfaisante.
Notre nouvelle récolte est wvirtuelle-
ment placée, Les: stocks anciens
sont en train d’étre liquidés a un
rythme assez satisfaisant, la vente
des 300.000 cantars a I’Angleterre
de notre coton ancien allégera en-
core sensiblement le poids de I’an-
cien stock et si l'on tient compte
qu'a ce jour prés de 100.000 cantars
deja ont été exportés vers les pays
de I"Extréme-Orient et des HEtats-

Unis, il est permis de penser qu’a la .

fin de la saison actuelle, nos stocks
seront, sinon complétement liguidés,
du moins vendus pour la plus gran-
de partie.

Avant de terminer notre article,
nous voudrions souligner un proble-
me qui, s’il ne touche pas directe-
ment a la question de notre marché
cotonnier, n'en demeure pas trés
important car, il est la conséquence
de la situation défavorable dans 'a-
quelle se trouvait notre bourse du
coton vers la fin de I'hiver dernier.
11 s’agit du chémage forcé dans le-
quel se trouvent les remisiers et les
Jobbers A la suite de la fermeture
de la bourse du coton d’Alexandrie.

Alors que l’activité du marché de
Minet-el-Bassal, la reprise inté-
ressante de nos exportations et en-
fin la vente de notre récolte to-
tale de cette année ont permis aux
cultivateurs, aux exportateurs, aux
commercgants, de maintenir leur ac-
tivité et de les sauver ainsi d'une
situation financiére désastreuse, la
fermeture de la bourse du coton a
mis sur le pavé une intéressante ca-
tégorie de la population du pays,
qui n'est pas & méme, par contre,
de profiter de la reprise de notre
marché cotonnier., Dans ces condi-
tions, il est indispensable que les au-
torités responsables, accordent & ce
probléme toute leur attention et
gu’ils lui trouvent, rapidement sur-
tout, une solution qui permettent &
des centaines de personnes, soutiens
de nombreuses familles de tenir Ie
coup et d’attendre des jours meil-
leurs. C’est 14 un devoir auquel les
milieux intéressés ne peuvent se
soustraire et dont ils doivent s'ac-
quitter avec urgence.

L. NEUMAN.

A

De nouveaux
articles ajoutes
au tarif

——ae———

Le ministére du Commerce a dé-
cidé d'ajouter a la liste des pro-
duits de premiére nécessité soumis
a la tarification les articles sui-
vants :

I'e zine, le chlore et les sacs de
jute.

D’autre part, le ministére de
I’Approvisionnement ne s’est pas
encore prononcé sur la demande
formulée par certains moudirs qui
suggerent de tarifer & nouveau le
savont et les huiles, Car, quelques
commercants ont profité des cir-
constances pour majorer d'une fa-
con scandaleuse le prix de ces
deux produits.

Avant de prendre une décision
définitive, le ministére veut étu-
dier la situation du marché et con-
naifre le prix de revient du savon
el des huiles extraites de la grai-
ne de coton.
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D’UNE SEMAINE A L’'AUTRE

LA REVUE POLITIQUE EGYPTIENNE

La grande sensation .de cette

derniére semaine est naturellement
italien-

la pénétration des troupes
nes de Libye en
territoire  égyp-
tien ou elles ont
avancé jusqu'a
Sidi-Barani.

Devant  l'éve-
nement, d’' une
gravité  excep-
tionnelle puis-
quil s’agit du-
ne atteinte por-
tée & la souve-
raineté du ro-
Yaume, tous les
autres  proble-
mes intérieurs et extérieurs
passé au second plan,

ont

Une activité inaccoutumeée a la
présidence du Conseil et dang les
principaux ministéres a marqué au
Caire l'agression fasciste,

Au point de vue politique, on
peut résumer la situation a I'heure
actuelle de la maniére suivante :

I. Tant que l'agression ne pren-
dra. pas un caractére sérieux, le
gouvernement égyptien ne déclare-
ra pas la guerre a I'Italie, malgré
qu’il y ait un fort courant dans 1'o-
pinion publique en faveur d'une
telle décision.

II. Si la nécessité de déclarer la
guerre finit par s'imposer, le Par-
lement gera convoqué afin den dé-
libérer. 2

III. L’optimisme le plus complet
régne dans tous les milieux compé-
tents sur l'issue de la campagne
italienne, condamnée a échouer en
raison des difficultés naturelles et
des forces imposantes que la Gran-
de-Bretagne est en état d'opposer a
I'ennemi sur terre, sur mer et dans
les airs,

IV. L'armée égyptienne demeure
&4 ses postes de combat et ne per-
mettra pas, dans la mesure de ses
forces, l'invasion du territoire na-
tional.

SOLIDARITE
ANGLO-EGYPTIENNE.

Il est heureux de constater Ila
parfaite solidarité qui existe &

I’heure actuelle entre les deux Etats
alliés,

Dans un moment
de leur histoire,
Egyptiens et
Anglais  s'effor-
cent de renfor-
cer - leur front
commun devant
umne agression
qui leg menace
tous deux.

décisift

aussi

Contrairement
a ce que pré-
tend leur propa-
gande, les Ita-
liens  cherchent
non pas a “libé-
rer ’Egypte des Anglais” mais a
assurer une hégémonie compléte de
I'“Impero” sur tout le Proche-O-
rient., Mussolini réve depuig long-
temps de reconstituer l'empire ro-
main d'Auguste, et cela naturelle-
ment au prix de l'indépendance de
tous les pays arahes.

En Egypte comme ailleurs on
n'est point dupe de cette manoeu-
vre dangereuse mais s8i grossiére
gu'elle ne peut tromper personne, °

LA DEFENSFH
DU TERRITOIRE.

Au cours des derniers mois, le
commandement britannique a con-
sidérablement remplacé le disposi-
tif de défense de

I'Egypte.

On sait
I’intégrité du
territoire égyp-
tien est considé-
rée, par l'etat- ¢
major impérial,
aussi  indispen- :
sable a la sécu- :
rité “britannique §
que la métropo-

que

~le méme,
Le Moyen -
Orient a donc

été fortifié et aménagé de telle fa.
con qu'il puisse faire face a toute
éventualité,

La maitrise britannique
Méditerranée et de la mer

de la
Rouge

est & cet égard une garantie capi-
tale. Non seulement des vrenforts
continuels peuvent parvenir ici de
I'Occident et d'Extréme - Orient,

-mais encore elle empéche la métro-

pole italienne de ravitailler 1'Ethio-

pie autrement que par avions et

Sous-marins;

UNE ENTREPRISE
DESESPEREE.

On est unanime & admettre dans
les milieux bien informés du Caire
que l'offensive italienne a 6té dé-
clenchée dans les conditions les
moins favorables possibles et qu'el-
le ne g'expligque
donc que par
des motits poli-
tiques, a savoir
la  pression de
I'Allemagne.

- T

L'Axe vient
de subir un tel
échec - dans 1la
guerre -aérienne
quil lui faut, a-
vant la fin - de
'année, de nou-
veaux sucees.
D’ autant  plus
que la fameuse invasion
britanniques devient de
jour un projet sans vie.

iles

des
jour en

Graziani est un colonial brutal et
sans scrupules qui, a la maniére
d’'Hitler, n’hésite pas A sacrifier
des milliers d’hommes quand il le
croit nécessaire,

Cette tactique inhumaine ne réus-
sira pas, ne peut pas réussir a
cause des obstacles conjugués du
désert et de la défense,

Nous assisterons bientét 4 une
telle débacle de la tentative fascis-
te que toute la guerre en Meéditer-
ranée en sera modifiée,

LE SEMAINIER.
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LINDUSTRIE EGYPTIENNE DU PETROLE

L’ANGLO - EG

YPTIAN OILFIELDS LTD.

__ Le discours du Président du Conseil d’Administration

Les actionnaires de cette société
se sont réunis en Assemblée Géne-
rale ordinaire le 25 Juwin 1940 a
Londres. _

Voici le discours du Président dw
Conseil d’Administration, Sir Ro-
bert Waley-Cohen, qui fut lu a cel-
te assemblée !

"Pour des raisons que l'on con-
nait, nous n'avons pas la liberté cet-
te année de donner des détails sur
notre production ou sur notre travail
de raffinerie,” déclara dans son dis-
cours annuel Sir Robert Waley-Co-
hen, K.B.E., président de I'Anglo-
Egyptian Oilfields au cours de 1"As-
semblée Générale du 25 juin écoulé:
“Je pourrais dire toutefols, ajouta-t-
il, que les résultats obtenus du puits
de Ras Gharib ont été trés satis-
taisants et ont comblé tous les es-
poirs que nous avions placés en
jull’

“Les  résultats des explorations
et perforations dans la région se
trouvant 4 une certaine distance de
Ras Gharib n’ont pas donné de
production commerciale, Il y a en-
core certaines régions, parmi les-
quelles la contrée du Sinai, ou la
production est susceptible d’étre de-
veloppée, mais a Il'exception des
champs de Ras Gharib et de Hur-
ghada, tous les puits perforés en
Egypte durant les deux derniéres
années par la Société et certaines
autres compagnies, n'ont pas fourni
une gquelconque production com-
merciale, et il doit étre admis a
présent que les nappes de pétrole
en Hgypte se sont avérées trés dif-
ficiles & trouver.

“La production de Hurghada a
continué & décliner normalement.
Cette région continue toujours 2a
fournir une grande production a la
Compagnie ,mais le “forage des
quelques parties restantes de cette
région ne pourra pas compenser
appréciablement le lent mais con-
tinuel déclin du rendement de cette
ancienne contrée,

“Durant l'année 1939 de nom-
breuses explorations géologiques et
géophysiques ont été effectuées et
le programme est A4 présent pres-
que complétement achevé, sauf
dans certaines régions dont des

raisons militaires ont

ment limité l'accés.

“Les raffineries ont été entiére-
ment occupées durant l'anmée a
traiter du pétrole brut égyptien et
n'ont pu, pour la premiére fois de-
puis de nombreuses aunées, ;
vailler aucun produit brut importé.
La fabrication de l'asphalte s'ef-
fectua sur une échelle ascendante,
et afin de répondre aux besoins
toujours croissants, nous avons dé-
cidé de donner plus d'extension
aux installations de cette fabrica-
tion.

“Les ventes des produits de 1la
Compagnie ont considérablement
augmenté mais  néanmoins, ces
ventes s'effectudrent a des prix
quelque peu inférieurs a ceux de
l'année précédente”.

Et aprés avoir exprimé lidée
que les actionnaires ne voudraient

inévitable- -

tra-

pas ou n'esperent certainement p:,is
a ce qu'il leur fasse des prophéties
a ce sujet, Sir Robert continua =

“J'espére que vous voudrez hien
exprimer votre profonde sympathie.
a4 nos associés néerlandais, la De
Bataafsche Petroleum Mij, qui ont
collaboré avec nous comme conseil-
lers techniques de notre Compa-
gnie depuis sa constitution, L’oe-
cupation de la Hollande par l'enne-
mi g interrompu pour le moment
nos communications avec ce pays,
mais heureusement nous avions
pris toutes nos dispositions, avant
ces regreltableg evenements, [pour
amener en Egypte tout le personnel
technique qui pourra ainsi effec-
tuer dans le pays tout le travail
qu'il faisait auparavant a4 La
Haye”.

Passant aux comptes, Sir Robeft
déclara que les rapports publiés
durant l'année sur la production de
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la Compagnie et ses observations
faites au cours de la derniére as-
semblée, ont da laisser espérer aux
actionnaires un plus grand profit
pcur 1939, et en ce qui concerne
spécialement les résultats commer-
ciaux cet espoir s'est avéré bien
fondé En ne prélevant rien pour la
provision fiscale et les réserves, les
comptes présentés actuellement
montrent un profit de Lst. 523 941,
contre Lst. 238.993 en 1938, L’aug-
mentation des taxes et le besoin de
refournir les réserves pour des tra-
vaux futurs d’exploration, ont, né-
anmoins, abaissé le profit met de
1939 & un chiffre légérement infé-
rieur a4 celui de 1938. Le Conseil
recommande donc un dividende de
2 1/2 0/0 pour les actiong “B”, et
qui est le taux payé durant Iles
trois derniéres années.

“Les revenus des locations et en-
trées diverses se sont élevés a Lst.
106.000 en diminution de Lt 22.000
Ceci est dii au développement pris
pair la. production de la Société qul
a nécessité des emplacements sup-
plémentaires qui étaient précé-
demment loués a des tiers, Les in-
téréts ont été réduits en raison du
fait de la vente durant l'année de
valeurs gouvernementales, vente
nécessitée par le besoin de fonds
supplémentaires en vue de poursui-
vre le programme de développe-
ment entrepris 3 Rasg Gharib et
I'extension de nos Raffineries,

“Au débit de mnotre compte, les
dépenses en Egypte ont été natu-
rellement  bien supérieures a celles
de 1938. Les droits sur la produc-
tion de Ras Gharib, qui sont d'un
taux plus élevé que ceux de la po-
duction de Hurghada, ont augmen-
té parallelement a l'extension de la
production et sont compris dans le
compte des Dépenses pour le Fora-
ge, Production et frais divers, qui
g'éleve a Lst. 205.000. Quant au
Compte pour les dépenses de Raf-
tannique permet de faire face &
Lst, 295.000. Ces deux comptes
marquent au total une augmenta-
.tion de Lst, 205.000 sur ceux de
I'année précédente, L’Assurance et
Dépréciation sont plug élevées en
raison des extensions & Ras Gharib
et dans les Raffineries, Les taux
de dépréciation demeurent inchan-

gésg,

L'IMPOT EGYPTIEN SUR LE
REVENU,

“La provision pour l'impét pour-
rait paraitre de prime abord hows
de proportion avec les revenus,
méme dans les circonstances ac-
tuelles. Cependant, il doit étre rap-
pelé que les profits sont non seule-
ment assujettis & I'impét sur le re-
venu en Egypte et au Royaume
Uni, mais aussi & la Taxe pour la
Défense Nationale ou bien la Taxe
sur le surplus des Profits sur les

différentes périodes de 1939. L'in-
fluence de l'impét égyptien sur le
revenu ne peut pas encore étre en-
trevue pour le moment mais on
sait que les bénéfices de 1939 se-

ront soumis & un impét de 8 0/0.
La provision de l'income-tax hiri-
tannique permet de faire face &

I'augmentation apportée au taux
de cet impét pour 1938 et qui est
survenue aprés la cléture de nos
comptes de cette année. En ce qui
concerne la Taxe sur le surplus des
Profits qui sera appliquée sur les
bénéfices des 9 derniers mois de
1939, l'effet de ces derniers amen-
dements dans les lois fiscales ne
peut pas encore étre exactement
prévu, mais il est a espérer que la
provision formée a cet effet s'ave-
rera, ' tout-a-fait adéquate.

“Le Bilan montre que les dépen-
ses s'éleverent a Lst. 278 000. De
ce montant Lst, 144 000 ont &té deé-
pensées a Ras Gharib, Lst. 77.000
4 la raffinerie et le reste a été dé-
pensé soit & Hurghada soit dans
d’autres contrées on les travaux
d'exploration et de forages ont été
poursuivis. Les dépenses intangi-
bles dans les régions d’exploration
pour les surveillances et les fora-
ges s'élevérent a Lst. 99.000, Aprés

acquittement de cette charge par
la Reéserve pour Exploration, qui
baissa ainsi & Lst, 8.800, celle.ci

fut renforcée par un prélévement
de Lst, 100.000. du Compte Profits
et Pertes,

BANQUE DE

CTITTITTTTITTITOTTTT VITTITTINETIEEA

N. Tépéghiosi & Co.

“L'expansion de la production et
du raffinage, jointe a la nécessité
dans les circonstances actuelles de
maintenir une grande frégerve de
stocks, résulta en une augmenta-
tion conmdérable des stocks de ma-
tériel en usage.”

Le Rapport et les Comptes - fu-
rent approuvés a l'unanimité et un
vote de remerciements pour le Con-
seil d’Administration et le person-
nel clétura la. séance,

i

NATIONAL BANK OF EGYPT

DIVIDENTE INTERIMARE

MM. les actionnaires de la Na-
tional Bank of Egypt sont infor-
meés que, par décision du Conseil
d’Administration et conformément
aux dispositions de 1'article 51 des
Statuts, un dividende intérimaire
de quatre pour cent, soit huit shil-
lings par action, & valoir sur les
bénéfices de 1'exercice en cours se-
ra payé, sous déduction de I'ITmpdt
sur le Revenu conformément aux
lois No. 14 de 1939 et No. 43 de
1940, & partir du 2 septembre 1940
contre remise du coupon No. 68.

En Egypte — Au Siége de la Na-
tional Bank of ]'J,qvpt au Caire et
A sa succursale d’Alexandrie.

A Londres — A l'agence de la Na-
tional Bank of Egypt, 6 et 7 King
William Street, E.C. 4,
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UNE INTERESSANTE ETUDE

HISTOIRE ET ORGANISATION DE LA

STATISTIQUE

M. Jacques Fresco, ex-chef tech-
nique au Département de la Statis-

¢ tique générale de
I'Etat vient de fai-
re paraitre dans
I'“Egypte Contem-
poraine” revue de
la Société Fouad
ler, d' Economie
Politiqgue e t de
Législation, u ne
etude succinte sur
1'"“Histoire et 1'Or-
§ ganisation de la
Statistique offi-
cielle de I'Egypte”.

Nul, certes, n'était plus autorisé
A traiter un tel sujet que M, Jac-
ques Fresco dont la carriére fut
presque exclusivement consacrée a
la Statistique officielle de I'Egypte
moderne, Clest dire si l'étude pu-
bliée par I'“Egypte Contemporaine”
intéressera tous ceux qui, de loin
ou de prés s'intéressent a la gues-
tion. Voila une étude qui vient en
son temps et qui était nécessaire,
Nul ne pourra désormais écrire sur
la statistique égyptienne et sur la
statistique tout court, et ignorer le
travail de M. Fresco sans faillir.

Ces quelques pages bourrées de
chiffres, de détails, de notes histo-
riques, d’intéressantes mises-au-
point sont le fruit de toute une car-
riegre. L'auteur n'est pas un ama-
teur ou un simple curieux. Sa do-
cumentation n'est donc pas le 1é-
sulfat de quelques héatives recher-
ches entreprises pour les besoins de
la cause, On sent que c'est & l1a
lumiére d’'une expérience personnel-
le que tout ceci a été écrit et or-
donné. Et l'on lit avec la certitude
du détail précis, du renseignement
confirmé de la documentation stric-
tement controlée.

L’auteur a tout de suite divise
son livre en trois parties: la sta-
tistigue aux temps pharaoniques;
la statistique de 1800 a 1904; la
statistique de 1905 a 1940.

Nous pensons qu’il intéressera
nos lecteurs de lire les passages de
cette intéressante étude qui se rap-
portent a la statistique aux temps
pharaoniques et & la statistique de
1905 a 1940,

. personnel:

1., — LA STATISTIQUE
AUX TEMPS PHARAONIQUES

Ainsi que l'attestent les papyrus
et de nombreuses inscriptions fune-
raires que les temps ont épargnés,
I'Egypte a connu les enquétes sta-
tistiques dés les temps les plus re-
culés. Les pharaons veillaient non
seulement a faire relever ce qui
pouvait étre chiffré dans leurs
royaumes, mais encore a conserver
ceg relevés, Pour organiser leurs
armées, faire exécuter des.travaux
publics par le moyen de la corvee
et tirer des impots personnels de
plus en plus importants, ils ordon-
naient périodiquement des enguétes
statistiques.

Dés la premiére dynastie, l'éta-
blissement tous les deux ans d'un
inventaire général de tous les biens
meubles et immeubles prouve le
degré de développement atteint par
I'organisation administrative du
pays et implique l'existence d'un
géometres, comptables
et scribes répandus d'un bout a
l'autre de la Vallée du Nil. Les
bonnes terres de blé, les terres hau-
tes, les champs de légumes, les vi-
gnobles, les paimeraies, tout le sol
avait été graduellement arpenté et
estime.

Le plus ancien témoignage eéorit
que l'on posséde quant a l'existence
d'un inventaire ' des propriétés, re-
monte a la deuxiéme dynastie. Les
inscriptions biographiques datant
de la troisieme dynastie, témoi-
gnent de l'existence d'un départe-
ment des registres cadastraux ou
sont portés tous les actes de muta-
tion fonciére conservés soigneuse-
ment et mis au point sans cesse.
Tous les revenus dont jouissaient
des citoyens, soit en vertu de fonc-
tions officielles qu’ils remplissaient,
soit & la suite des contrats, soit
comme membres de fondations é-
taient également inscrits dans les
archives.

Dans les annales de Palerme, les
inscriptions relatives a la IVéme et
Véme dynasties font mention du
recensement du bétail,

D'aprés celtains historiens, les
dénombrements égyptiens date-
raient de prés de trente siécles a-
vant J.-C,, et, & une époque moins
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lointaine, vingt siécles avant notre
ére, les chefs des familles étaient
obligés de déclarer les naissances
et les décés que les scribes des
quartiers inscrivaient dans des re-
gistres publics de l'état civil qui
étaient conservés dans les temples.

On concoit que pendant les cing
mille ans qui se sont écoulés de-
puis lors, la plupart de ces docu-
mentg aient disparu peu & peu tels
que les caractéres gravés qu'Héro-
dote avait wvus sur wune partie,
maintenant détruite, du revétement
de la grande pyramide de Kheéops
et qui indiquaient la valeur des
sommes dépensées et les quantites
des légumes consommées par ~les
ouvriers qui avaient travaillé a la
constructiony de ce monument.

L’Egypte posséde, fort heureuse-
ment, un certain nombre de docu-
ments de la plus haute valeur et
qui présentent un matériel statisti-
que aune satistalsante precision.
Nous citerons entre autres:

(1) Le texte du plus ancien, dé-
nombrement rapporté par I'Histoi-
re, de celui exécuté quinze siécles
avant l'ére chrétienne, sous le ré-
gne de Memnonpar le scribe Amen-
Hotep et qui est relaté sur le socle
de la statue du scribe érigée dans
le temple d’Amon & Karnak.

(2) Dans un, des tombeaux - de
Guizeh, on a trouvé a la suite du
nom d'un personnage de la VIeme
dynastie, le titre’ de “Gouverneur
de la Maison des Livires” de pha-
raon et on peut étre sir que ce
haut dignitaire avait sous sa gar-
de peaucoup de documents pleins
d’intérét pour les statisticiens.

(3) Le papyrus de Boulac numé-
ro 18 écrit & Thebes vers 1750 a-
vaant J.-C. et qui frappe par Ile

nompre considérable de chiffres
que l'on y trouve et qui représen-
tent la statistique des diverses

fournitures faites pour la Maison
de la Reine Atef et de quelques au-
tres personnages de la famille roya-
le, Un scribe spécial, du nom de
Nefer-Hotep, était assigné a la te-
nue de ce livre,

(4) Le texte long de 223 lignes
gravé vers 1450 sur les murs de
Theébes sous la dix-septiéme dynas-
tie et que son dernier éditeur ap-
pelle “le Tableau statistique de
Karrnak.”
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(5) Le papyrus Harris, manus-
crit des plus remarquables, le plus
grand et le plus somptueux laissé
par I'’Ancienne Egypte, daté du
jour de la mort de Ramseés IIL
(XXeéme dynastie), long de qua-
rante.quatie  métres, comprenant
cent dix-sept colonnes de chiffires,
chaque colonne de treize lignes, Ce
précieux document que l'on a trou-
vé. conservé dans le tombeau du
Roi, a légué a la postérité un tre-
sor statistique intéressant au qua-
druple point de vue: agricole, in-
dustriel, domanial et fiscal. Par la
‘diversité de ses écrituires, il dé-
‘montre qu'il a été écrit par cing
“scribes différents dont les trois. at-
tachés aux trois grands temples de

Thebes, d’Héliopolis et de Mem-
phis respectivement.
-~ Le. fils de Ramsés III (Ramsés

IV) iit enregistrer dans ce papyrus
Harris, pour chacun des susdits
trois temples et pour le groupe des
autres petits temples.

(a) Les dénombrements des nom-
breuses et riches possessions et do-
nations que le pharaon Ramség IIL
-offrit durant les trente et une an-
nées de son régne. Cet inventaire
consiste en nombre des: esclaves,
villes, constructions, métaux pré-
cleux jardins, terres de culture,
bétail, volaille, ateliers, navires,
etc,, consideré le tout comme étant
propriété inaliénable.

(b) Le papyrus présente, d'autre
part, dans les plus petits détails,
la statistique des divers revenus de
chagque temple soit pour l'ensemble
des trente et une @années, soit pour
chaque année du régne de Ramsés
IIT.

(6) Le papyrus numéro 11 trou-
vé a4 Thébes et le papyrus numéro
19 trouvé dans le sable de Sakkara
qui donnent la statistique avec la
note des valeurs des objets vendus
ou livrés a de tiers,

: '(7j Divers autres papyrus trou-

veés 4 Theébes, exposés sous cadres -

vitrés au Musée Egyptien du Caire
enregistrant: les comptes relatifs
a la construction des pyramides
d’Aboussir (Véme dynastie); les
relevés des dépenses journaliéres
faites: pour l'entretien du Reoi, ¥
compris la réception. -des hotes de
la Cour (XIIIéme dynastie); les
statistiques relatives a des rations
de grains (XIXéme dynastie); les
statistiques journaliéres des ventes
de viande a divers mairchands avec
les prix-en anneaux d'or et d'ar-
gent: (XIXéme dynastie) ete,

Beaucoup dautres documents se
trouvent sans doute encore sous le
sable, . car toutes les transactions
étaient enregistrées par des-scribes
sur des papyrus paraphés -par- des

témoins. Et, lorsque l'on évoque
par la pensée la longue liste des
dynasties et des régnes qui jalon-
nent l'histoire de I’Ancienne Egyp-
te, ony voit toujours en imagination
ces scribes dont on a retrouvé tant
d’images et surtout le scribe ac-
croupi de Sakkara de la Véme dy-
jnpstie qui, le calame & la main et
le papyrus & demi déroulé sur ses
genoux, se tient prét a4 noter Iles
faits et les chiffres, matériaux de
la statistique et de l'histoire,

La statistique n’était pas moins
en honneur sous la dynastie des
Ptolémées dont une loi imposait,
au chef de famille, une déclaration
annuelle écrite du nombre des per-
sonnes habitant avec lui, La loi ro-
maine substitua a ces déclarations
annuelles, des dénombrements ve-
nouvelés tous les quatorze ans.

Tous les manuscrits et les monu-
ments découverts a ce jour témoi-

"gnent donc du grand intérét qu'at-

tachaient les différentes dynastfes
pharaoniques a 1execution annuel-
le ou périodique de démombrements
de toutes sortes permettant la bon-
ne administration économique du
pays. Cependant, aux #rois grands
Empires de la Vieille Egypte, a
succédé une longue période pen-
dant laquelle la science statistique
a été jetée complétement dans l'ou-
bli.

Ce n'est qu'a partir du glorieux
reégne de la. Grande Famille de Mo-
hamed Aly, c’est-a-dire en 1800,
que l'on assiste par étapes :

(1) & des essais peériodiques d'en-
quétes par des moyens indirects ou
calculs approximatifs;

(2) a l'apparition échelonnée de
différents organismes autonomes
de statistique dont la creation
s'imposait au fur et a mesure de
I'organisation moderne et du déve-
loppement des administrations pu-
bliques;

(3) a la création d'un “Départe-
ment Central de Statistiqut” dont
toute l'évolution de 1905 (date de
sa fondation) a 1940, est donnee
dans la troisiéme et derniére partie
de '1“Histoire et ovganisation de la
Statistique officielle de I'Egypte”
que nous vous présentons.

IIT. — LA STATISTIQUE
DE 1905 A 1940

Aprés avoir fixé pour les femps
pharaoniques et pour le XIXéme
siécle le grand rdle que joua la sta-
tistique, suivons a présent le déve-
loppement de cette derniére dans
les. temps contemporains,

Département de la Statistique
Générale de I'Etat (1905).

Il est intéressant de suivre
cessivement:

suc-

A.—8a création;
B.—S8es caractéristiques;
Ci—8on organisatipn technique.

A. — 8a création *

Deég le début du XXeéme sgiécle, 1'e-
volution du pays allait & un rythme
tel, que le manque de statisques
complétes et dignes de foi, se fai-
sait de plus en plus sentir tant
dans les cercles officiels que dans
les milieux commerciaux, Clest
alors que Lord Cromer, Haut Com-
missaire britannique, engegea le
Gouvernement a créer 4 nouveau
le “Bureau Central de Statistique”
et & en confier la direction 4 Mon-
sieur Joseph Randone citoyen ita-
lien estimé & méme de mener a
bonne fin l'accomplissement de sa
nouvelle et délicate mission, Mon-
sieur J. Randone était le disciple
du célébre  stptisticien-écomomiate
italien, le sénateur Luigi Bodio. Il
avait déja a son crédit, sa colla-
boration avec Amici Bey dang l'en-
treprise du recensement de 1881, la
réorganisation et la direction, de-
puis 1883, de I'Office de ptatistique
du Commerce extérieur auprés de
I’Administration des Douanes a A-
lexandrie.

Aprés vingt et un ans de direc-
tion, Mr, J, Randone céda sa place
4 Monsieur Umberto Cuniberti, son
principal collaborateur dans le sus-
dit Office,

Avant de prendre possession de
ses nouvelles fonctions, M.J. Ran-
done. fut délégué pendant le cours
de I'été 1904, en Allemagne et en
Italie dang le but d’'étudier les sys:
témes en vigueur dans ces pays. Au
retour de ce voyage, il présenta un
rapport relevant surtout la téache
ardue & laquelle il devait g’atteler
pour orgaliser un tel service et il
¥y a fait textuellement remarquer ce
qui suit:

“Le travail sera aisé tant que l'on
aura 4 s'occuver du mouvement
commerciat, de statistiques concers
nant la poste, les iélégraphes, les
chemins de fer, la novigation etec.;
mais, des que l'on abordera des
questions d'ordre  économique ou
général qui sont de beaucoup les
plus imvortantes comme les statis-
ques annuelles du mouvement de la
population (naissance, décés, maria-
ges, divorces), des causes de la mor-
talité, des professions, du bétail, des
cultures et de tout ce qui concerne
Uagriculture cette grande source de
richesse du pays, le nouveaw service
se heurtera forcément a des diffi-
cultés nombreuses auxgelles on ne
pourra remédier que graduellement,

“En effet, 'organisation adminis-
trative de U'Egypte n'offre pas les
meémes avantages et facilités que
l'on rencontre en Europe on des ser-
vices départementaux et régiouaur,
des préfectures, deés sections s oCcu-
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pant de Uétat civil, des syndicats
agricoles, des chambres de commer-
ce, au moyen des bureauxr expresseé-
ment organisés pour servir dinstru-
ments de recherches, recueillent et
transmettent @ la Direction de la
Statistique les éléments nécessaires
@ ces ltravaux.

“Le Ministre de la Justice, I Admi-
nistration des Douanes et celle des
Chemins de fer, les Services sani-
taires et I' Administration des Prisons
ainsi que certains autres services
de I'Etat, effectuent déja, chacun en
ce qui le conderne, quelques trag
vaur statistigues. Le premier pas d
faire consistera donc manifestement
a réunir ces divers services. Oon
s'occupera ensuile des autres sujets
qui, par leur importance, méritent
d'étre traités, el on orgamisera le
mode de recueillir les données né-
cessaires 4 cet effet. On espére que
le “Bureau de Statistique” pourra
former graduellement un personnel
technique spécial et établir un sys-
téme pour oblenir des renseigne-
ments exacts, Quand ce travail aura
été accompli, il y aura liew de re-
chercher s'il serait opportun de cen-
traliser dans un seul bureauw tous les
travaux statistiques. Pour U’ heure,
le parti le plus sage consiste a met-
tre en oeuvre tout ce quw'on peut
posséder en fait de rouages utiles.”

Epris d'une rare passion pour sa
profession et doué d'une grande
puissance de travail, M. = Randon
g'engagea, dés le printemps 1905,
dang l'organisation du Bureau. Se-
condé dés le début par le Dr. I, G.
Lévi et par cing collaborateurs dé-
voués & sa personne dont le soussi-
gné, il se logea d’abord dans un
modeste appartement du centre de
la ville. La il entreprit, entre au-
tres,
trés considérables contenus dans
les rapports annuels publiés par les
différents Départements de I'Etat,
Ce matériel statistique devait ser-
vir de matiére premidre 3 l’élabora-
tion d'un “Annuaire statistique.”

B — Les caractéristiques

Les caractéristiques du “Bureau
Central de Statistique” sont les
Suivantes :

(a) Ne posséde aucun bureau

correspondant dépendant de lui;

(b) Centralisation partielle des
travaux s'étendant aux principales
activités du pays. Tendance vers la
centralisation de principe;

(¢c) Centralisation territoriale
pour ses différentes enquétes, c'est
a dire, que les bulletins ou ques-
tionnaires sont transmis directe-
ment au Bureau Central qui les
dépouille; cette organisation suit la
cenfralisation administrative  qul
est la régle dans le pays;

le dépouillement des éléments

(d) A l'encontre des Offices sta-
tistiques d'Europe, point de statut
légal ni loi ou décret qui régissent
le Bureau.

€. — Son organisation technigque

Lractivité du “Bureau Central de
Statistique” pendant les premiers
mois fut telle, que les résultats ne
se firent pas attendre, -attestant un
esprit de continuité dans le pro-
gramme d'extension des travaux
statistiques d’ordre pratique et
scientifique, Cesg résultats n'ont pas
tardé a lui assurer successivement
et sans aucune pression officielle,
la. collaboration bienveillante des
administrations publiques telles gue
I'Hygiéne Publique, les Douanes,
les Ports et Phares, I'Instruction
Publique et la Justice, /

Rattaché au début au Service de
I'Arpentage, le “Bureau Central de
Statistique” fut érigé en 1911 en
“Département de la Statistique Ge-
nérale de lI'Etat” relevant budgé-
tairement du Ministére des Finan-
ces et jouissant de toute liberte
quant aux directives & donner a
son administration et & ses travaux
techniques.

|
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Branches Pratiquées

VIE - INCENDIZ - RISQUES DIVERS

TARIFS AVANTAGEUX
COMBINAISONS INTERESSANTES
MAXIMUM DE GARANTIES
RESERVES INVESTIES EN EG\ PTE

TOUS RENSEIGNEMENTS FOURNIS GRATUITEMENT

L’ampleur et la. diversité des
travaux qui se développaient de
jour en jour, porta la Direction &
former graduellement des “Sec-
tions” comptant chacune d’elles un
certainy, nombre demployég diriges
chef qualifié. Voici Iles
“Sections” qui se partagent les at-
tributions du Département, dans
Yordre de leur création :

I.— RSection, de la navigdtion ma-
ritime;

II.— Section des statistiques in-

tellectuelles;

III.— Section de I'Annuaire sta-
tistique; 2

IV.— Section des statistiques

‘économiques et agricoles;

' V.— Section des statistiques dé-
mographiques et sanilaires;

VI.—Section des recensements;
VII.—Section mécanique;

VIII —Section de la statistique
du commerce extérieur;

IX.—Section des graphiques,

e
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Une Intéressante Conférence sur...

L'INDUSTRIALISATION DE L'EGYPTE
par M. Marcel Messiqua

Sous les auspices du Cercle Cul-
turel d’Alexandrie, M. Marcel Mes-
siqua, le jeune et actif Administra-
teur-Directeur de I'Egyptian Pro-
duce Trading Cy. donnait une col-
férence l'autre jour devant un au-
ditoire choisi, sur “L’Industrialisa-
tion de I'Egypte”. 11 taut rendre
hommage a M. Marcel Messiqua
d'avoir choisi un sujet d'aussi brii-
lante actualité, car l'on sait qu’a-
vec l'extension des hostilités en
Méditerranée et la difficulté des
communications maritimes qui en
est résultée, tous les regards se
sont tournés vers l'Industrie nais-
sante de notre pays qui doit s’ef-
forcer de combler les lacunes cau-
sées par le manque d'importation
de nombreux produits. Parler de
I'industrialisation de I'Egypte n'est
Pas aussi aisé qu'on veut le croire
et bien d'encre a déja coulé et cou-
lera enicore sur un sujet si impor-
tant,

Aussi M, Messiqua a parlé d'un
sujet quil posséde parfaitement,
car depuis le début de sa carriere,
il suit attentivement de par ses oc-
_cupations l'essor industriel du pays.
Le conférencier n’ayant pas prépa-
ré a l'avance le texte de sa cause-
rie, ce qui nous aurait permis de la
reproduire in-extenso, vu son im-
portance, mais l'ayant improvisée
sur quelques notes étalées devant
lui, nous nous contenterons de don-
ner ici un bref comte-rendu,

- Apres avoir rappelé le haut de-
gré d’industrialisation de [I'Egypte
dés l'époque pharaonique et le dé-
clin qui s’'ensuivit au cours des
18/19émes siécles, M, Messiqua
tait constater que le pays a com-
mencé a s'acheminer dans la voie
de l'industrie en 1914 lorsque la
difficulté de se procurer de nom-
breux produits de I'étranger du
fait de la guerte, I'avait poussé a
créer une série de petites industries
pour suppléer aux besoins de la po-
pulation, De 1919 a 1923 cette in-
dustrie embryonnaire eut a tra-
verser de durs moments vu le bon
marché et la qualité supérieure des
produits dont fut inondé notre pla-
ce. De 1930 & 1931 ce fut une pé-
riode de demi-existence. L’année

1931 marque ,un tournant décisit
pour lindustrie nationale, quand
aprés la signature des accords du
16/2/1930, I'Egypte substitua au
droit d'importation fixe de 8 1/2
0/0, des droits variables afin de
protéger les industries du pays.
Pour démontrer 1'essor industriel
survenu depuis cette époque, Ile
conférencier cite l'augmentation
dans la consommation de la force
motrice €lectrique qui de 1929 a
1936 a plus que doublé, alors que
la consommation de l'éclairage é-
lectrique n’a progressé que de 12
a 15 0/0 seulement, C'est alors que
le conférencier pose la question a
laquelle il répondra par la suite,
de savoir si 'Egypte est dans 1la
bonne voie ou s'il y a lieu de révi-
ser tout ce qui a été fait jusqu'ici,
Il établit ensuite un paralleéle treés
succinet des systémes protection-
niste et libre-échangiste en mettant
en relief les avantages et les désa-
vantages de chacun des deux sys-
témes et démontre comment le pro-
tectionnisme est le moyen le plus
sr pour aider les industries a pro-
gresser. Car, dit-il, il ne suffit pas
de penser qu'une industrie pour
naitre et se développer doit étre
viable; il faut la préserver des ma-
ladies infantiles, il faut la couver,
la. prendre sous tutelle, ne pas la
laisser 4 la merci de la concurren-
ce. M, Messiqua suggére une pro-
tection méme pour les industries
déclinantes, car c'est griace au
protectionnisme que plusieurs In-
dustries ont pu se développer et il
cite l'exemple de beaucoup de pays,
notamment dans les Balkans qui
ont avancé a pas de géant dans ce
domaine.

S'il est vrai que les statistiques
démontrent, poursuit-il, que les im-
portations de 1913 a 1936 sont en
augmentation, cela ne veut pas
dire que notre industrie ne progres-
se pas, Tout simplement la nature
de nos imortations a changé, alors
quauparavant nous faisions venir
de I'étranger des articles finis ™ ou
demi-ouvrés, nog importations ac-
tuelles consistent principalement
en machines aiveises, en Ussus
fins qui ne peuvent &tre produits
sur place, etec. L’augmentation

e ———p ¢ —

sensible de la population pose de
nombreux problémes car il ne faut
pas oublier que I'Egypte est un
pays principalement agricole et que
l'agriculture ne peut pas nourrir
tout le monde, De plus I'Egypte
est fortement endettée de par les
capitaux qui y sont investis et qui
doivent étre rémunérés. Il n'y a
donc pas de raison & ce que le pays
ne cherche sur place une solution a
tous ces problémes, d’autant plus
qu'elle a. & sa disposition 1'énergie
electrique (chutes aeau d'Assouan
et dépression de Kattarah), la ri-
chesse de son sous-sol (pétrole, gi-
sements de fer, soude, manganése,
etc.) les matiéres premiéres (co-
ton, etc.), De par tous ces facteurs
I'Egypte est en droit d’aspirer au
plus brillant avenir industriel. mais
pour arriver a ce but il faut tra-
vailler énevgiquement et surtout ne
pas se laisser guider par certaine
campagne démagogique et de xéno-
phobie qui cause le plus grand tort
au pays. Il cite . I'exemple de la
Turquie qui en dépit du vent de na-
tionalisme qui y soufflait, engagea
des experts étrangers et sut mettre
au point une industrie des plus in-
téressantes. Par ailleurs, on sait
que lindustrie a surtout besoin de
capitaux et I'Egypte en manque.
Le fellah, lui, achéte des terres et
s'endette. Le capital est craintif:
ici depuis quelque temps on fait de
tout pour lui créer des difficultés.
Le capital est égoiste, il veut des
avantages: or que fait-on pour lui?
On le taxe lourdement, on ne l'en-
courage pas, Mais ce qui arréte
surtout l'essor industriel du pays,
c'est le manque de cadres c'est-a-
dire d'ouvriers spécialisés, d'ex-
perts, Kt M, Messiqua. de conclure
que les jeunes gens qui quittent les
écoles sont poussés vers le fonc-
tionnarisme, ce qui est une grave
erreur. Il faut les diriger vers I'E-
cole des Arts et Métiers ou ils ap-
prendront & conquérir la liberté in-
dustrielle de leur pays.

Des applaudissements nourris
saluérent la fin de la .conférence.
Nous félicitons vivement M, Messi-
qua d'avoir contribué a la diffusion
des notions si utiles pour le pro-
grés économique de notre pays.
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LE FISC EN EGYPTE (*)

- L’EVALUATIOR
L’APPLICATION DE L’IMPOT SUR

Nous continuons @ reprodwire ci-
apres la série d’articles de M. Taha
Afifi, Mamowr des Impots d’Attari-
ne, qui constitue son étude sur le-
valuation des bénéfices pour Uappli-
cation de UImpét sur les revenus:

Ces articles ont paru dans i€
“Journal des Tribunaux DMixtes” et
leur auteur n'entend pas engager
o admiistration Fiscale,

X

De la mesurg d’application de
I’impét sur les revenus aux réser-
ves et aux provisions,

- Nous avong rangé les réserves et
les provisions parmi les emplois de
bénéfices, mais en raison de leur
importance, nous leur consacre-
rons une étude spéciale.

Différence entre les réserves €l
les provisions. — Avant de passer
en revue ces deux groupes de pos-
tes, du point de vue purement fis-
ca]l nous allons essayer d'en déga-
ger la différence. Il est vrai que
cette distinction n’a guére d'im-
portance dans notre systéme fiscal,
mais elle présente, par contre, un
intérét spécial lorsquon les envisa-
ge dans d’autres législations aux.

quelles nous nous rétérerons dans
cette étude.
Les réserves sont des bénéfices

épargnés, Le chiffre des réserves
doit donc exprimer dans les bilans
les épargnes accumulées par la SO-
ciété.

C’est ainsi qu’en bonne termino-
logie il est abusif de grouper dans
les réserves, comme il arrive fré-
guemment, certains postes du pas-
sif

— les crédits d’amortissements.
qui ont pour but de constater les
dépréciations des éléments de l'ac-
tif;

— leg provisions, qui sont desti-
nées a faire tace a des pertes pro-
bables:

— les primes d’émission, capi-
tal versé effectivement par les ac-
tionnaires et non épargné - par la
société;

— les plus-values hypothétiques
qui résultent de la réévaluation des
€léments de l'actif et qui ne sau-
raient é&tre considérées comme be-

. (*} Voir REF. du 29 Juin au 7 Sep-
tembre 1940, du No. 411 au No. 421.
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néfices réels que Jlorsqu'elles sont
réalisées par la cession,

C'est en définissant le role des
réserves dans la vie financiére de
la société qu'on arrive a les distin-
guer des provisions.

Etant constituées par la réten-
tion partielle des bénéfices dans un
but d'épargne, les réserves accrois-
sent les moyens d'action de la so-
ciété en augmentant effectivement
le fonds social. "En outre, les ré-
serves permettent & la société d’é-
tre & méme de distribuer des divi-

dendes d'une facon réguliére. Aus-
si l'effet se fait-il sentir sur ses
actions, se traduisant, sinon par
une hausse de leurs cours, du

moins par leur stabilité qui est le
corollaire de la régularité des divi-
dendes.

A ce role financier vient se gref-
fer un réle juridique. La stabilite
de la société et l'accroissement de
ses moyens d’action sont autant de
facteurs qui entrainent la confian-
ce et, par suite, favorisent le cré-
dit et donnent & la société une
structure solide. C'est dans les ré-
serves que les créanciers soclaux
trouvent un supplément de garan-
tie. Conservation du gage des cré-
anciers, tel est le réle juridique des
réserves,

On peut citer
véritables :

— toutes les réserves sang affec-
tation spéciale: légale, statutaire,
générale, ordinaivg, Extraordinaire,
de prévoyance et autres réserves
dont la destination n’est pas biem
précisée par les statuts, ni par les
décisions de l'assemblée générale;

— les réserves avec affectation,
quand les éventualités auxquelles
elles entendent parer sont inexis-
tanteg effectivement ou disparues

comimne Tréserves

. sans aléas pour la société;

— les sommes laissées en reser-
ve en prévision de distributions fu-
tures: bénéfices reportés, réserves
pour égalisation des dividendes ou
pour dividendes futurs,

Quant aux provisions, bien que
tirant leur origine des bénéfices, de
méme que les réserves, elles n'en
ont cependant ni le méme caracte-
re, ni le méme but.

Alors que les réserves sont
créées en vue de parer a des éven-
tualités futures imprévisibles cons-

DES BENEFICES POUR
LES REVENUS

tituant ainsi une garantie, une
sorte d’assurance contre des ris-
ques Indéterminés, mais qui sont
cependant inhérents au' commerce
et a lindustrie, les provisions sont
destinées a faire race a une dépen-
Se ou une perte future que des €vé-
rements en cours rendent, sinon
certaine, du moins éventuelle,

Dang le groupe de provisions
pour dépenses futures certaines, on
peut citer comme typiques la pro-
vision pour lamortissement des
primes de remboursement et la ré-
serve mathématique des compa-
gnies d'assurances sur la vie (I
Jeannin, La Vie financiére des So-
ciétés, p. 182).

Dans le groupe des provisions
pour dépenses éventuelles, on peut
citer les provisions pour renouvel-
lement ou pour augmentation des
installations et du matériel pour
grosse§ reparations des immeuples
professionnels, ete,

Dans le groupe des provisions
pour pertes éventuelles, on rangera
les prélévements effectués en vue
de faire face a des pertes occasion-
nées, par exemple, par le change,
la baisse des cours des titres en
portefeuille, la dépréciation possible
du stock des marchandises, des
créances douteuses, un procés en
cours, la retraite du personnel, ete.

Certaines provisions pourront de-
venir ultérieurement des réserves,
mais elles n'en ont point le carac-
tére tant que subsiste le risque é-
ventuel auquel elles entendent pa-
rer. Mais lorsque le risque est réa-
lisé, la provision y atférente, main-
tenue dans le passif ne représente
alors qu'un credit d'amortissement
anticipé. Ce sont ces distinctions
subtiles entre les divers postes du
passif qui expliquent, en partie, la
confusion que l'on constate dans
les bilank en ce qui les concerne,

Réserves occultes, — Indépen-
damment des réserves inscrites d'u-
ne fagon apparente au bilan  les so-
ciétés en possédent souvent d’au-
tres, qui ne ressortent pas des chif-
fres publiés, et qui se trouvent ain-
si cachées aux yeux de qui ne con-
nait, d'une fagon précise; la valeur
intrinséque des éléments de lactif,
et, d'une facon générale la situa-
tion financiére de la société; ce
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sont les réserves dites occultes ou
latentes.

Ces réserves correspondent a la
sous-évaluation, dans le hilan, des
valeurs de l'actif ou & l'exagération
de certains postes du passif. Elles
ont leur origine: a) dans l'applica-
tion des taux d’amortissement au
dessus des taux normaux, auquel
cas les autorités fiscales procédent
4 la correction nécessaire pour 1'as-
siette de l'impdt (v, supra, Amo:x-
tissement; b) dans la hausse des
valeurs de l'actif du fait des cir-
constances économiques, auquel cas
la réserve occulte est égale a4 la
plus-value subséquente, laquelle
n'ouvre droit a l'impét que lors de
sa réalisation par la vente (v. su-
pra, Plus-values).

Ayant ainsi défini leg réserves
et les provisions diverses, nNous al-
lons maintenant les examiner du
point de vue de Tapplication de
I'imp6t, selon les conceptions fran-
caise, belge et égyptienne.

Lag législation frangaise, — L'im-
position des réserves ne fait pas
I'objet de mention spéciale dans la
loi francaise. Le législateur a, sans
doute, estimé que la réalisation des
bénéfices sutfit a légitimer 1'impo-
sition, sans que l'on puisse objec-
ter qu’ils ne sont pas distribués,
comme le suppose I'impét sur le re-
venu des valeurs mobilieres, ou
qu’ils ne sont pas mis & la disposi-
tion des intéressés. A cet égard, le
Conseil d'Etat a rendu de multiples
arréts qui mettent I'imposition des
réserves hors de doute.

Quant aux provisions, l'art. 7.5.
du Code fiscal de 1934 spécifie ex-
pressément qu'il y a lieu de dédui-

re des bénéfices ‘“les provisions
constituées en vue de faire face a
des pertes ou charges nettement

précisées et que des événements en
cours rendent probables. Celles qui,

en tout ou partie, recoivent un em-!

ploi non conforme & leur destina-
tion ou deviennent sans objet au
cours. d'un exercice ultérieur sont
rapportées aux recettes dudit exer-
cice”,

Il est évident que cette formule
aboutit nécessairement a des dis-
tinctions subtiles qui comportent
une part d'arbitraire, et donnent
lieu, en conséquence, 3 des difficul-
tés pratiques., Aussi le Conseil d’E-
tat a-t-il maintenu son application
dans les limites étroites.

Les seules provisions paraissant
autoriser une déduction sont :

— la provision pour dépréciation
du portefeuille-titres des compa-
gnies d’assuranes; dés lors, son
montant ne doit pas étre supérieur
4 la moins-value ressortant de la
réévaluation (Cons. d’Et,, 13 Févb.
1934, Gaz, Pal- 1.656); :

— la provision, affectée, par une
société qui s'est constituée son

propre assureur, a couvrir les ris-
ques de responsabilité a raison d'ac-
cidents de travail dans la mesure
ol elle correspond au montant des
primes qui seraient normalement
versées 4 une compagnie d'assu-
rance (Cons, d’Et, 23 Mars 1933,
D. H. 1933, p. 304; 13 Mai 1935.
Gaz. Pal, 2.198);

— la provision pour créances
douteuses; dés lors, la somme pré-
levée ne doit pas dépasser le mon-
tant des créances dont le recouvre-
ment est compromis, et ne saurait
etre fixeée forfaitairement (Cons,
d'Et. 31 Mars 1933 et 18 Mai
1936) ;

— la provision régulatrice
cours de certains métaux dont
prix sont sujets a d’amples
tuations (Doct. adm.).

Par ailleurs, la jurisprudence du
Conseil d’Etat écarte des charges
déductibles, d'une facon générale,
les provisions constituées pour pa-
rer & des risques purement éven-
tuels (Cons. d’Et. 9 Nov. 1933,
Gaz. Pal, 1934.1.20),

La législation belge, — L'art. 27,
§ 2me, al. 5 de la loi belge spécifie
que: sont considérés comme bénéfi-
ces au point de vue de l'application
de la taxe professionnelle ‘“les ré-
serves ou fonds de prévision quel-
conques, le report A nouveau de
l'année et toutes affectations ana-
logues".

C’est cette disposition qui a ins-
piré notre législateur, ainsi que l'a
signalé la Commission des finances
du Sénat.

La légisiation

des
les
tlue-

egyptienne, —
Aux termes du dernier alinéa de
l'art. 39 . “les sommes prélevées
sur leg bénéfices des sociétés ou
entreprises, pour alimenter leurs
réserves de toute nature (texte
arabe) ou pour constituer une pro-
vision en vue de faire face a une

perte éventuelle, ne sont pas dé-
duites du montant des bénéfices
imposables”.

Cette formule précise mnous met
a l'abri des aléas des interpréta-
tions,

Ainsi donc, toutes les sommes

mises en réserve doivent nécessai-
rement étre comprises dans le mon-
tant des bénéfices imposables; peu
importe qu'il s'agisse de sociéetés
de personnes ou de sociétés de ca-
pitaux, de réserves avec oOu sans
affectation spéciale, de réserves lé-
gales, statutaires ou non, peu im-
porte aussi que ces réserves soient
disponibles dans un fonds de roule-
ment ou engagées dans des valeurs
réalisables ou des immobilisations,

Il en est de méme de toutes les
sommes prélevées pour constituer
des provisions en vue de faire face
a4 une dépense ou unle perte éven-
tuelle,

Certains auteurg cherchent & &é-
tablir une discrimination entre la

provision en vue d'une perte éven-
tuelle et la provision en vue d'une
perte probable, situation interme-
diaire entre la perte certaine et la
perte éventuelle. Clest la, a4 notre
avis, un argument spécieux qu'on
ne saurait prendre en considéra-
tion, car l'éventualité est un événe-
ment futur et incertain qui ne sau-
rait pratiquement se nuancer de la

probabilité, et toute perte tuture,
si vraisemblable soit-elle, est em-
preinte, plus ou moins, du carac-
tére éventuel.

Leg réserves et les provisions
pour pertes éventuelles ne sont,

bien entendu, imposables qu'en ce
qui concerne l'exercice ou elles sont
prélevées des bénéfices, et ne peu-
vent étre réimposées une seconde
fois & la cédule des bénéfices com-
merclaux. :

La loi ayant écarté la déduction
des provisions seulement lorsqu’el-
les sont constituées en vue de faire
face & une perte éventuelle, il sem-
ble qu’on puisse admettre la déduc-
tion des provisions lorsqu’elles sont
constituées en vue de faire face a
une charge future certaine, sous
réserve que les sommes payees ul-
térieurement, en raison de cette
charge soient imputées sur les di-
tes provisions. HEn conségquence,
sont déductibles : g

— la provision constituée en vue
de l'amortissement des primes de
remboursement et des lots;

— la rovision constituée par une
société concessionnaire en vue du
renouvellement des installdtions &
remettre sans indemnité a l'autori-
té concédante, en fin de concession
(Cons. préf. Nancy, 10 Déc, 192&_‘;)_

Dans les bilans des compagnies
d'assurances figurent des provi-
sions dites : réserve mathématique
des engagements en cours, rt_éserve
de garantie, réserve pour risques
en cours, réserve pour sinistres &
régler, Ces provisions sont de na-
ture différente des provisions ordi-
naires; les deux premiéres sont en
réalité, des amortissements antici-
pés; les deux autres sont des comp-
tes d'ordre appelés a disparaitre au
cours de l'exercice suivant, Ellgs
sont prélevées non sur les bhéneéfi-
ces, mais sur les primes encaissées,
Aussi convient-ii que les dotations
nécessaires a4 ces fonds restent en
dehors des bases d'imposition. Dés
lors, elles doivent étre normales, le
surplus doit étre réintégré dans les
bénéfices.

La réserve mathématique qu'on
rencontre dans les bilans des com-
pagnies d’assurances sur la vie est
définie, dans toutes les législations,
par la différence - entre la valeur
des engagements de l'assureur et
la valeur des engagements des as
surés. Elle a pour but de couvrir
des risques futurs lorsque les pri-
mes encaissées ne suftiront plus 2
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les couvrir. Elle n'est pas la pro-
priété de la compagnie; elle appar-
tient a4 l'ensemble des assurés, de
sorte qu'en cas de liquidation de la
compagnie, celle-ci devra la céder
intégralement a l'entreprise qui en
prendra la suite des affaires..

La réserve de garantie est desti-
née a parfaire la réserve mathéma.-
tiqgue lorsque le taux de la mortali-
té réelle dépasse les taux prévus
dans les tables de mortalité ayant
servi de base pour le calcul des pri-
mes, La dotation & cette provision
cesse d’étre normale lorsque la pro-
vision dépasse 10 0/0 de la réserve
mathématique.

La réserve pour risque en cours
gu’'on rencontre dans les hbilang des
compagnies d'assurances contre
lincendie, les accidents, le vol, et
les risques de transport a pour but
de soustraire aux hénéfices la par-
tie des primes afférente aux poli-
ces en cours. C'est donc un compte
d’ordre. La dotation nécessaire ces-
se d’étre normale lorsque la provi-
sion dépasse 50 0/0 des primes en-
caissées au cours de l'exercice preé-
cédent; toutefois les compagnies
opérant en Egypte se contentent de
constituer cette réserve a raison de
40 0/0 (v, supra, Bénéfices profes-
sionnels),

La réserve pour sinistres a ré-
gler est affectée au réglement des
capitaux ou rentes assurés et in-
demnités échues mais non encore
réglées au moment de l'inventaire.
C’est donc un compte d'ordre. La
dotation normale de ce poste résul-
te de l'importance des sinistres qui
doivent étre réglés,

Annulation des réserves ou des
provisions, — On peut envisager
trois hypothéses, qui donnent lieu
a trois faitg juridiques nouveaux:

1.) L’absorption intégrale ou par-
ticlle de la réserve ou de la provi-
sion par une dépense effectuée ou
une perte subie par la société;

2.) La distribution d'une réserve
ou dune provision aux ayants
droit aux bénéfices sociaux, opéra-
tien qui suppose que le risque au-
quel elle devait parer s’est résorbé
sans aléas pour la société;

3.) L’incorporation d'un réserve
ou d'une provision au capital social,
opération qui suppose la disparition
de I’éventualité a laquelle elle devait
faire face, comme dans le cas pré-
cédent.

Dans le premier cas, la dépense ou
la perte imputée sur une réserve ou
une provision peut venir en diminu-
tion du hénéfice imposable de le-
Xercice au cours duquel elle a été ef-
fectuée ou subie, mais cette déduc-
tion est subordonnée & une double
condition: a) la dépense ou la perte
constitue une charge déductible, de

par sa nature et non un emploi de
bénéfice; b) la réserve ou la provi-
sion ainsi affectée a été prélévée
sur des bénéfices déja taxés ou sur
des bénéfices réalisés avant la mise
en vigueur de la loi (v. Bocquet,
“Impodt sur le revenu, T. II p. 251,
286 et Supp. p. 80).

Lonsque Iexercice cléture avec
perte, ladite charge peut venir en
augmentation du report déficitaire.

Dang le deuxiéme cas, l'opération
équivaut & la distribution des divi-
dendes et donne iieu a4 la perception
de I'impét sur le revenu des valeurs
mobiliéres.

Dans le troisiéme cas, la Cour de
Cassation, en France, retient que
I'imp6t sur les revenus des valeurs
mobilieres frappe, sans distinetion
d’origine, toutes les sommes ou va-
leurs qui, entrées dans la caisse
sociale, sont distribuées aux action-
naires & un titre autre celui de rem-
boursement de leurs apports; spé-
cialement I'impét frappe l'augmen-
tation du capital réalisé au rmcyen
des prélévements sur les réserves et
relevant la valeur nominale des ac-
tions, méme si cette augmentation
de capital a succédé & une réduclion
du capital d’égale importance, at-
tendu que l’opération effectuée fait
entrer dans le patrimoine individuel

de chaque actionnaire une valeur
nominale immédiatement négociable
dont l'actionnaire a eu la libre dis-
position; que cette valeur était tirée
du patrimoine social dont faisaient
partie les réserves, sans que l'ac-
tionnaire ait opéré aucun versement
de ses deniers propres, attendu,
dés lors, que l'opération ne peut
étre envisagée que comme une dis-
tribution de bénéfices accumulés
que constituent les réserves. (Civ.,
18 Fép. 1931, D. H. 1931, p. 851).

L’impét sur les revenus des va-
leurs mobiliéres frappe également
lincorporation des réserves au ca-
pital par la création des actions ou
des parts sociales nouvelles (v, Cass.
Ch. Civ., 22 Février 1937, D.-H. 1937,
p. 251).

S’inspirant de cette juriprudence,
I’ Administration Fiscale Egyptienne,
aprés avig du Comité du Contentieux
de I’Etat, décide (29 Avril 1939) que
l'opération qui consiste & incorporer
les réserves et provisions au capital
sccial et qui prend la forme d'une
distribution d’actions nouvelles gra-
tuites ou d’une augmentation de la
valeur nominale de l'action doit étre
assimilée a la distribution des pro-
duits des actions sous forme d’espé<
ces et donne lieu, em conséquence,a
la perception ee I'impdt sur les re-
venus des valeurs mobiliéres.
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X1

De la mesure d’application de
Pimpot sur les revenus a la prime
d’émission.

Nousg avong vu en notre préce-
dent article que les sociétés, pour
accroitre leurs moyens d'action et
assurer leur stabilité, ont{ recours
a l'épargne par la mise en réserve
d*urie partie de leurs bénéfices an-
nuelg, Or la gestion financiere d'u-
ne société, pour étre rationnelle,
doit mener de front ’'accumulation
des réserves avec la distribution
des dividendes d’une fagon régu-
liere, Il s’ensuit que, lorsqu'une en-
treprise est en voie d’extension,
les' réserves ne suffisent pas tou-
jours & faire face aux dépenses oc-
casionnées par les développements
futurs, C’est alors que la gociété
procéde a l'augmentation de son
capital socjal en émettant des ac-
tions nouvelles au-dessus du pair
pour me pas désavantager les an-
ciens actionnaires. La partie qui
exeéde le pair (valeur nominale de
I'action) constitue ce qu'on appelle
la. prime d’émission,

Les actions nouvelles sont émises
4 un prix qui se rapproche de la
valeur intrinseque des actions an-
ciennes, sang toutefois que le prix
d’émission soit supérieur au cours
de Bourse, pour qu’il y ait intérét
4 souscrire,

La valeur intrinséque de 'action,
c'est la valeur d'apres la situation
réelle de la société. Elle s'obtient
par le quotient de la différence en-
tre 1'actif réel ef le passif réel, au-

trement dit le capital social aug--

menté des réserves, par le nombre
des actions.

Les actions nouvelles, apres leur
libération, sont placées sur le meé-
me pied d’égalité que les actions
anciennes., Or, lorsque la société
est dans une situation telle qu’elle
dispose de réserveg importantes et
gqu'elle est & méme de distribuer
des dividendeg élevés, les action-
naires nouveaux vont profiter de
ces avantages, 11 semble logique
de leur demander une contribution
en échange. La prime d’émission
constitue, en quelgue sorte, le droit
d’entrée en société que 1'on fait
payer aux actionnaires nouveaux.

En raison de leur origine, les pri-
mes d’émission ont le caractére
d'un szupplément d’apports. Mais,
pratiquement, il n’'est porté en
comptabilité, au compte «capital»,
que le pair des actions nouvelles;
le surplug étant porté au compie
«réserven ou a4 un poste spéeial
wprimes d’émission» selon la déci-
sion de l'assemblée générale qui
détermine, en méme temps, leur
emploi,

Les primes d’émission, bien qu’el-
les différent des réserves par leur
origine, jouent cependant le mé-
me rble que celles-ci dang Ja vie
financiére de la société, en ce sens

qu'elles contribuent a I'accroisse-
ment de ses moyens d'action.

Ainsi définie, la prime d’émis-
sion doit-elle éire considérée com-
me un bénéfice imposable?

La question & résoudre est de sa-
voir s'il s'agit 14 d'un profit qui,
aux termes de l'art, 39, résulte
«des opérations de toute nature ef-
fectuées par les entreprisesy ou
bien d'un élément extrinséque,
sortant du cadre établi par les ter-
mes de cet article

Nous savons que notre législa-

tion fiscale s’est inspirée, en une

certaine mesure, a la fois de la
loi belge et de la loi francaise.

Notons, tout d’abord, que la loi
belge donne aux bénéfices 1mpo-
sables d’une exploitation (art. 27 §
%me-10) cetie acception générale:

«Ceux qui proviennent de toutes
les opérations traifées par ges éta-
blissements ou par l'intermédiaire
de ceux-ci ainsi que tous accroisse-
ments des avoirs quelconques in-
vestis . dang cette exploitations,

Si, par hypothése, on peut ad-
mettre que l'art, 39 de notre 1é-
gislation correspond, comme V’'a
signalé le rapport de la Commis-
sion des finances au Sénat, a 1'art;
27 de la’ loi belge, on devra, en
outre, observer que les termes de
I'art. 39 sont, du moins, conformes
a ceux de l'art. 7 du Code fiscal
francais qui dispose:

«Le bénéfice imposable est le hé-
néfice net déterminé d’aprés les
résultats d’ensemble des opérations
de toute nature effectuées par les
entreprises»,

Il convient donc de chercher,
dans la jurisprudence et la doctri-
ne belges et francaises, la répon-

se a la question posée. Maiz 14 on

se heurte 4 une controverse qui
oppose la conception belge de béné-
fice imposable, laquelle donne a
la notion de bénéfice une signifi-
cation extensive susceptible d’en-
glober la prime d’émission, a4 la
conception francaise, laguelle ex-
clut catégoriquement la prime des
bénéfices imposables,

La conception belge du bénéfice
social se dégage de 1'arrét de prin-
cipe rendu le 23 Juin 1913 par la
Cour de Cassation: «La loi fisca-
le, décide la Cour, frappe I'ac-
croissement de richesse du fonds
social sans égard &4 la cause de
I'accroissement; le bénéfice  est
tout ce qui dépasse la valeur des
apports représentés par le capital
statutaire, sans distinguer entre
le revenu et le produit normal de
Lactivité sociale et les plus-values
de tous genres qui, réalisées au
cours de l'exercice considéré, ont
pu grossir ce patrimoine».

S’appuyant sur cet arrét, un au-
teur belge, M. Marcel- Faye (Trai-
té du Droit Fiscal, T. II, p. 291)
tire la conclusion guivante: «La
prime d’émission est la constata-
tion de D'existence des réserves,
d'une plus-value équivalente. Dés
lors, elle constitue un hénéfice ta-
xable, & tifre d’une représentation
d’une majoration d'actif exprimée
dans le bilan. Le bénéfice, a-t-on
dit, c’est 1'accroissement de riches-
se du fonds zocial sans égard a la
cause de cet accroissement. Celui-
ci, bien que fourni par des tiers,
doit étre tenu pour le résultat des
opérations effectuées par la socié-
té, I1 possede, dit-il, les caracteres
propres au bénéfice social.»
Par contre, la doctrine et la ju-
risprudence francaises se gont pro-
noncées en sens contraire. -
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M. Bocquet (Impdét sur le revenu,
T. II, p. 189) soutient que, en 'es-
peéce, il n'y a bénéfice ni pour 'ac-
tionnaire nouveau, ni pour la so-
ciété. En ce qui concerne l'action-
naire nouveau, la prime d’émis-
sion n'est qu'un supplément d'ap-
port. qui représente pour lui 1’é-
quivalent des droits des action-
naires anciens sur les reserves et
qui Iui donne le droit de participer
avec ceux-ci a la répartition des
bénéfices et de l'actif social. En
ce qui concerne la société, dont le
capital nominal ne se trouve pas
augmenté, il n'y a pas bénéfices,
mais perception swi generis non
imposable comyne n'ayant pas son
origine directe et normale ‘dans la
profession.

Le Conseil d'Etat semble con-
firmer cette thése en décidant (20
Déc. 1929 et 24 Mars 1926, Gaz. Pal.
1.696) que dans le cas d'une gocié-
té par actions, augmentant
capital par 1’émission d’actions
avec primes, il n'y a pas lieu de
considérer comme ul bénéfice pas-
sible de I'impdét sur les bénéfices
commerciaux le montant des pri-
meg versées par les souscripteurs
des nouvelleg actions, attendu que
I'opération a uniquement sa source
dang un versement directement ef-
fectué par les mouveaux = action-
naires pour acquérir les droits des
anciens En conséquence, il n'y a
pas lieu d’'imputer sur le montant
de ces primes les frais d’augmen-
tation du capital.

Au surplus, la Cour de Cassation
s'est prononcée dans le méme sens

- en déeidant que les primes d’émijs-

sion d’actions nouvelles lors d’u-
ne augmentation du capital parti-
cipent de la méme nature que
les apports et donnent ouverture
aux mémes droits d’enregistre-
ment, attendu que la prime d’émis-
sion est destinée en principe a

maintenir 1'égalité entre les an-
clennes et les nouvelles actions
(Civ. 11 Mars 1931, D.H. 1931, p.

217). La prime d’émission, décide
par ailleurs la Cour, qu’elle soit
versée par un nouvel actionnaire
ou par e porteur d'une action an-
cienne usant de son droit de pré-
férence 4 la souscription d’actions
nouvelles, doit étre envisagée uni-
quement en fonction de Uaction
par laquelle, lors de 1'émission,
elle a été un apport complémen-
taire et obligataire (Réq. 2 Aont
1935, D.H. 1935, p. b71).

Ajoutons que, dang le systéme
fiseal anglais, leg primes percues
lors de l'’émission des actions ne
sont pas des bénéficeg passibles de
Uimpdt au sens de la loi (Murray
and Carter, Guide to income taxr
pratice, p. 29)

En défmltive les primes d'émis-
ajon, lors d’'une augmentation du
capltal doivent étre regardées
comme un supplément d’apporis,
sortant du cadre établi par l'art.

SOI11.

39 pour le hénéfice imposable. 1l y
a lieu d’entendre par «les opéra-
tions effectuées par les entreprises»
visées dans cet article, les actes
de commerce tels qu'ils sont énu-
mérés par le Code de Commerce
ou y sont assimilés en vertu des
décisions  jurisprudentielles  ef,
accessoirement, les aufres opéra-
tions qui g’y rattachent plus ou
moins directement, La prime d’é-
mission esp, un élément extrinse-
que & ces opérations.

Répartition des primes d'émis-
sion, — La question doit étre en-
visagée sous un autre angle dans
I’hypothése de répartition du mon-
tant de la prime a laquelle parti-
cipent les actionnaires anciens.
Cette participation représente pour
eux, non un remboursement d’ap-
port, comme dans le cas des ac-
tionnaires nouveaux, mais un pro-
fit de leurs actions anciennes,
passible de 1'impot sur le revenu
des wyaleurs mobiliéres; peu im-
porte le mode de distribution: en
espéces, sous forme d’actions nou-
velles gratuites ou d’augmentation
de la valeur de l'action.

15
Aussi,Ja Cour de Cassation, en
France, décide que si, au cours

de la socu’.té des sommes préle-
vées sur le compte spécial des pri-
mes sont distribuées & tous les ac-
tionnatres anciens et nouveaux,
seules valent remboursement d'ap-
ports et sont, & ce titre, exonérées
de I'impdt sur le revenu des valeurs
mobiliéres, celles qui sont remises
aux porteurs des actions nouvelles
souscrites avec prime (Req. 2 Aot
1935, D.H. 1935, p. 571)..

La doetrine administrative fran-
caise admet I'exemption de 1'im-
pdt sur le revenu des valeurs mo-
bilieres, de la partie de la prime
distribuée aux porteurs des ac-
tiong nouvelles, seulement en ce
qui concerne ceux qui en ont fait
I’apport (Rép. du Min. des Fin.
4 une quest, posée a la Ch, des

. dép. le 9 Juin 1926). Par consé-
quent, l'actionnaire qui a acquis
une action nouvelle, au cours de
la période écoulée entre la date
d’émission des actions avec primes
et la date de distribution desdites
primes, n’est pas fondé & se préva-
loir de cette exemption.

CONSOMATION DE COTON AUX ETATS-UNIS

Le rapport du bureau de recensement relatif a la

consommation

interne par les filatures de coton en Aofit 1940, et les stoks de coton

a fin Ao0t 1940 sont comme suit :

Consommation .. .. ciihes i
Stocks dans lesg filatures... ... ...

Stocks dans les magasins et les
presses... ......

Exportations ...
Nombre de broches en activité...

ass swseee

Aolt
(en milliers de balles)

1940 1939 1938 1937
655 628 561 604
738 65¢  1.053 Y61

9120 11.805 9.826 3.504

65 219 201 220
22.078 22012 22153 24353
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La vente du Coton Egyptien

" LES INSTRUCTIONS DE LA
COMMISSION D’ACHAT BRITANNIQUE

aux maisons &’exportation déléguées pour I’acquisition du coton

1. — La Commission d'Achat Bri-
tannigque, dans le but de prendre li-
vraison de ses acquisitions de coton
de la récolte de 1940-41, a désigné un

certdin nombre de Maisons d’Exporta-
tion pour sacquitter de cette tache. ~

2 — Tout lot de coton offert & Ila
Commission sera soumis par celle-ci
4 l'une de ces Maizons.

3. — Les Firmes désignées recevront
de la dite Commission avant 8 heures
30 a.m les bordereaux relatifs aux lots
proposés pour lachat.- Des échantil-
lons généraux seront prélevés immé-
diatement et les achats commenceront
4 10 h. am. pour finir & midi. Les re-
présentants des vendeurs devront étre
avisés par la Maison d’Exportation dé-
signée (D.B.F.) (x) au moment ol
leur coton est examiné.

p'estimation de la wvaleur dun lot
n’lp‘xplique pas nécessa‘rement qu’il
doit coincider exactement avec celle
du tarif des prix fixés par la Com-
mission si la. D.BF. juge que le clas-
sement du coton est intermédiaire,
dans ce cas il faudrait noter que les
prix mentionnés dans le tarif sont des
maxima (pour U'Achmouni étant de
tal. 1635 1 10 points pour la soie).
Dans ces conditions, la D.B.F. offrira
un prix intermédiaire et son classifi-
cateur utilisera sa compétence pour
Temploi de ce coton en vue de former
le type qui lui correspond le plus et en
mélangeant du ccton similaire mais
d'une classe légérement- différente,
d'arriver a établir un type officiel.

I1 est entendu que la moyenne du
cofit des lots ainsi achetés devra cor-
respondre au prix officiel du type sous
lequel il est pressé.

4, — APPEL

Au cais ol le vendeur n‘est pas d'ac-
cord sur la valeur offerte pour son co-
ton par la D.BF, il peut retirer son
offre et dans ez cas la D.B.F. retour-
nera, & la Commission d'achat Britan-
nique le Borderzau y relatif. Alterna-
tivement le vendeur peut demander
appel. Dans cette éventualité, i1 pré-
sentera lui-méme le Bordereau y rela-
tif aux Bureaux de la Commission de
la Bourse de Minet El Bassal pas plus
tard que 12 h 30 p.m. accompagné des
frais nécessaires; autrement Pachat
sera renvoyé A un autre jour.

5. — ECHANTILLONS

La D.B.F. prélévera des échantillons
d'un volume ncrmal des lots de coton
destinés A l'achat. Si le prix est agrée,
la D.B.F. gardera une ssurrahs afin de

(*) Delegated buying Firms,

e @ T ———

s'y référer en réexfuminant la mar-
chandise en chounah,
En ré-examinant en chounah, la D.

BF, devra échanger l'échantillon pré-
levé a4 Minet el Bassal par un nouvel
4chantillon qui sera éonservé pour tout
usage ultérieur et elle gardera les é-
chantillons de tous les cotons achetés
jusqu’'an moment cu ces lots iront au
pressage. Ces échantillons seront en-
suita mélangés au moment du pressa-
ge.

Les échantillons demeurent la pro-
priété du vendeur et seront pesés et
payés conformément aux habitudes du
marché,

6. — RE-EXAMEN, EN CHOUNAH

Normal: — Le prix ayant été établi,
la D.B.F. visitera le coton en chounah
et apposera la marque de la Commis-
gion si elle trouve gue la marchandise
est conforme & I'échantillon, Si, cepen-
dant, la D.B.F. trouve que le lot n’est
pas conforme 3 l'échantillon elle s’abs-
tiendra d'apposer la margue & moins
gu'un arrangement n’'intervienne avec
ls vendeur: avant 12 h 30 p.m. le jour
suivant. Si cet arrangement n'inter-
vient pas, le vendeur peut ou retirer
son offre en reprenant son dépdt de
P.I. 20 pax.balle ou bien. aller en ap-
pel comme expliqué au paragraphe 4
ci-haut. et ’

Aprés appel: — Le prix ayant 6té é-
tabli aprés l'appel, la D.B.F, visitera
le coton en chounah et apposera la
marque de la Commission si la mar-
chandise est conforme a 1'échantillon
d’appel. Si, cependant la D.B.F. frou-
ve qua le lot n'est pas conforme a I'é-
chantillon, elle s'abstiendra d’apposer
la marque 4 moins gu'un accord n'in-
tervienne avec le vendeur avant 12 h.
30 p.m. le jour suivant. Si un pareil
accord n'intervient pas, la D.B.F. gar-
dera le hordereau ma’‘s avisera de sui-
te la Commission et, =i nécessaire, un
arbitrage aura lisu dans les chounahs
des vendeurs.

7. — LA MARQUE SUR LES LOTS
ACHETES

Les Maisons d'Exportation délé-
guées pour I'Achat du Coton (D.B.F.)
pour compte de la Commission TA-
chat Britannique marqueront le coton
acheté et approuvé par elles en chou-
nah, comme suit : m
Alexandria Commercial Co.
B.G. ALEXCOM.

Anderson, Clayton and Co,
B.G. ACCO.
British-Egyptian Cotton and Co. Ltd.
B. G, BEG.

-

Carver, Bros. and Co. Ltd.
i B. G. CAR.
Choremi, Benachi Cotton Co.
B.G. CBC,

‘Cicurel and Co. s e
B.G. C. and C.
Hgyptian Produce Trading Co.

= B.G. EPTC.

Maison Ahmed A, Farghali bey
B.G, FAR.
H. Kupper B.G. KUP.

Levy. Rossano and Co. -
B.G.L.R. and C.

Peel and Co, Ltd. B.G. PEEL.
Planta and Co. B.G. PLA.
Reinhart and Co. B.G, REN.
Rodocanachi and Co. B.G. RHI,
Rolo and Co. = B G, ROL.
Salvago and Co. B.G. SAL.

Soc, Misr pour I'Exp. du Coton,
: B.G. MIL.
Société Cotonniére d'Egypte i
B.G. SOC.
B.G. BIBE.
B.G. BELIA.

Bibace and Co.
Bondi Elia and Co.

Ces maiscne. doivent numéroter les
lots comme mentionné sur les Borde-
reaux et utiliser toujours la méme
marque.

8. — La D B.F. doit, & la conclusion
d'un achat, remettre au vendeur la fi-
che attachée au bordereaun et remplir
et retourner le reste du bordereau & la
Commission, Le vendeur pourra ensui-
te encaisser de la .Commission 95 pour
cent de la valeur du coton comme
marqué sur la fiche.

9, — TRANSPORT ET MAGASINAGE

Le coton achzté par une D.B.F, sera
pesé et transporté dans les dépdts de
ia Commission ou & la Presse sous la
surveillance, les frais de pesage étant
payés par ls vendeur et les frais de
transport par la Commission. En- ce
qui concerne les lieux ol le coton de-
vra étre transporté, c'est le chef ma-
gasinier de la Commission gui fourni-
ra les instructicns nécessaires.

I coton acheté et marqué par une
D.B.F. sera a sa disposition et pourra
étre retiré A tout moment pour le pres-
sage; des instructions seront données
A la Sté de Pressage ol la D.B.F. pres-
se et des arrangements devront inter-
venir afin que le transport et le facta-
ge soient effectués par la Société de
Pressage.

La D.B.F. tiendra des livres sur les
lieux ol se trouve emmagasiné le co-
ton acheté car elle devra fournir ce
détail lors de la demande . du retrait
de la marchandise pour la farfara, -
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10. —PESAGE

La D B.JF. emploiera les services de
ses propres peseurs pour tous les a-
chats qu'elle effectuera elle est res-
ponsable du contréle de cette opéra-
tion.

Au cas ol la D.BF. emploie les mé-
mes peseurs que les vendeurs, ceux-ci
doivent procurer d'autres peseurs.

Les peseurs travaillant pour compte
des acheteurs fourniront les hommes
nécessaires pour l'échantillonnage, e t
ce, conformément a l'ufage habituel.

Le prix du pesage est de 7 millié-
mes par cr.plus 17 mill. par balle pa-
yables par le vendeur, De ces frais, le
peseur de lachetsur recevra 7 mill. par
cantar et l'acheteur lui-méme recevra
2 mill. par balle.

1. — MELANGES, EMBALLAGE
FRAUDULEUX (FALSE PACKING
ET COTON MOUILLE (CAKED
COTTON).

Quand la D.B.F. déccuvre des mé-
langes, un emballage frauduleux ou du
coton mouillé, au moment de l'ouver-
ture des balles & la presse elledevra se
conformer au contenu de la clause No.
10 au sujet de la manipulation du co-
ton,

12, — PRESSAGE ET MARQUAGE
DU COTON PRESSE A LA VAPEUR

a) que le coton soit pressé a la va-
peur en lots uniformes.

b) que le pressage soit effectué au
maximum de capacité, et

c) que les lots soient aussi grands
que possible,

Au cas ol les conditions des alinéas
b) et ¢c) ne peuvent pas étre exécutées,
ce sont les conditions de l'alinéa b) qui
prévaudront sur celles de l'alinéa c).

La D.BF. procédera au pressage du
coten acheté par elle dans la maniere
habituslle et numérotera les balles
consécutivement depuis le No. 1, Elle
devra donner un préavis d'au moins
48 heures au chef magasinier de la
Commission guant aux lots qui seront
retirés pour la farfara afin qu'ils puis-
sent étre transporté~ 4 la presse.

Quand la D.B.F., procédera au pes-
sage, elle informera le chef magasi-
nier ds: la Société de Pressage par
écrit des marques et des numéros 2
apposer sur le lot. Ces marques et ces
numéros seront appliqués sur le cOté
dz la balle. Les numéros consécutifs
et le poids de chague balle seront
marqués sur le haut des balles. Aucu-
ne autre marque ne sera apposée sur
les balles. i

Chaque farfara devra avoir un nu-
méro différent sans égard pour le nom-
bre de balles & étre pressées.

L, D.B.F. est responsable de wveiller
& ce que la qualité et le numéro de
pressage soient nettement enregisirés
sur la livre du peseur.

Aussitét que le coton est pressé, la
DB.F. fournira a la Commission d'A-
chat Britannique un relevé du résultat
dy pesage et de la valeur da chaque
lot acheté ainsi que du coton pressé.
Celui--ci sera numéroté cohsécutive-
ment et devra indiquer la qualité ain-
el que le numéro de pressage du lot.

18, — ECHANTILLONNAGE
DES BALLES PREBSEES
A LA VAPEUR

Des instructions seront données aux
Sociétés de Pressage de retenir une
balle pressée a la vapeur sur chaque
lot de cent balles ou fraction dans le

but de procéder a I'échantillonnage.
La D.B.F. nformera la Presse du nom-
bre de balles constituant le lot sous
pressage et celle-ci désignera au choix
les balles 4 étre échantillonnées. Ces
balles seront ranvoyées dans la salle
de pressage et 1l'échantilonneur de la
Commission casdera les balles pour
prélever les échantillons nécessaires
durant l'aprés-midi. Un représentant
de la D.B.F, sera présent pour donner
& l'échantillonneur les détails des lots
et pour vérifier que la «surrahs a été
exactement marquée et qu'un échan-
tillon convenable a été prélevé sur le
lot. Ces chantillons serviront de réfé-
rence & la Commission.

Augsitét aprés leur pressage, les lots
seront consignés A la Commission.

14, — EXAMEN DES ECHANTIL-
LONS DES BALLES PRESSEES
A-LA VAPEUR

Chaque lot de coton pressé sera exa-
miné par deux experts qui certifieront
a la Commission, si telle est leur opi-
nion, que le lot est conforme au type.
En cas de désaccord entre les experts,
ou si le coton est considéré supérieur
ou inférieur au type, ils demanderont
au Président des Comités d’Appel de
nommer trois Autres experts pour e-
xaminer le lot. 8i l'opinion de la majo-
rité des ding experts est que le lot ne
correspond pas au type, un rapport i
cet effet sera adressé & la Commis-
sion.

15. — ETAT DES STOCKS

Les D.BF. enverront hebdomadaire-
ment 4 la Commission un état détail-
1é, des stocks en balles hydrauliques
(y compris le coton sous pressage)
achetées par elles. Ces relevés seront
établis par types et devront indigquer
les bhalles effectivement recues dans
les chounahs de la Commission ou des
Sociétés de Pressage jusqu'au soir de
lundi, Ces relevés devront parvenir &
la Commission chaque mercredi matin,
aucun autre détail n'est nécessaire en
dehors des quantités de balles,

16. — COUVRE-BALLES, CERCLES
ET RIVETS.

La D.B.F. devra utiliser les couvre-
balles en jute des balles hydrauliques
achetées par elle pour compte de la
Commission pour l'emballage des bal-
les pressées. Quant A la vente du sur-
plus de ces couvre-balles, des cercles

et rivets des balles hydrauliques, la D.
B.F. devra pourvoir a trouver un Aa-
cheteur. Les offres obtenues devront
étre soumises & la Commission,

17. — GISHRA

Chaque D B.F. se chargera de sa
propra gishra et du coton inférieur
qui pourrait étre trouvé dans les bal-
les. Ce coton sera nettoyé et mélangé
dans d'autres farfaras de qualités si-
milaires, Si une D.B.F. n'a pas un co-
ton similaire a4 mélanger, elle avisera
la Commission qui s'en occupera,

18. — MACHINETTES

Aucune instruction définie n’est don-
née en ce qui concerne lemploi des
machinettes, car la Commission espére
que chaque D.B.F. agira au mieux des
intéréts du coton qui lui sera confié.

19. — DISTRIBUTION DU TRAVAIL
AUX D.B.F.

La distribution du travail aux D.B.
T est laissée A l'entiére discrétion de
la Commission qui accordera & chaque
Maison la quantité de travail qu'elle
jugera utile,

3i l'on constate quune Maison n'a-
chéte ni ne presse d'une manidre sa-
tisfaisante la Commission se réserve
la droit de l'effacer de la liste des D.
B.F. ou de lui diminuer la quotité du
travail,

20. — RETRIBUTION AUX D.B.F.

Les D.B.F. toucheront une commis
sion de P.T. 4 pour chaque cantar a-
cheté par elles, afin de couvrir toutes
leurs dépenses, salaires etc., pour Ya-
chat, échantillonnage et farfara du co-
ton avant pressage. Au cas ol le coton
serfiit transféré d'une Maison a4 une
autre, (exemple par No. 17), une com-
mission de P.T, 1.6 sera accordée Seu-
lement pour les opérations d’achat et
de réception. L cofit du magasinage
factage, mach nettes et pressage du
coton acheté par la D.B.F. pour comp-=
te de la Commission sera payé par la
Commission,

21, — CONTROLE

La Commission se réserve le droit
d'envoyer 4 tout moment des inspec-
teurs pour contréler le travail exécuté
par les D.B.F. durant les opérations
d'achat et de pressage,

Capital
Réserves
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(Société Anonyme)
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EGYPTE : Llexandrie R.C. 436, Le Caire R.C. 4410
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LA LEGISLATION COMMERGIALE EGYPTIENNE

LE PROBLEE DE LA PROTECTION DES NOMS
COMMERCIAUX ET DES ENSEIGNES

Censidérant que la Loi No, 57 de
1939 sur les marques de fabrigue et
de commerce et les désignations in-
dustrielles et commerciales ne contient
pas des. dispositions spéciales concer-
nant la protection ou l'enregistrement
des noms commerciaux et enseignes,
alors que, depuis le ler Awril 1940,
date d'entrée en vigueur de la loi,
I'enregistrement des dénominations a
cessé au Bureau de la Cour dAppel
Mixte, le Département de la Législa-
tion Commerciale et de la .Propriété
Industrielle vient de publier une note
pour attirer l'attention des intéressés
sur le moyezn, de remédier provisoire-
ment & cette situation quelque peu
anormale, D'aprés cette Adminis-
tration, les intéressés, en faisant fi-
gurer les noms commerciaux et en-
seignes de leurs établissements parmi
les mentions relatives & leur inscrip-
tion au Registre du Commerce, “jouis-
sant, de ce fait des prérogatives dé-
coulant du deépdt légal quand a la dé-
termination de leurs droits, et a la
constatation d'une date certaine de
lusage de ces droits”. De plus, ajou-
te la méme note, “la publicité des Re-
gistres du Commerce a pour effet de
mettre le tiers en garde, autant que
possible, contre tcute atteinte 4 ces
droits.”

I1 serait difficile de se rallier a cet-
te derniére conclusion, étant donné gque
leg inscriptions au Registre du Com-
merce ne comportent aucune publicite,
en dehors de la faculté pour les tiers
de réclamer des extraits de linscrip-
tion de tel ou tel commercant. Or,
cela ne leur permet évidemment pas
des recherches quant & l'existence ou a
la non existence d'un dépot de dé-
nomination commerciale pour telle ou
telle catégorie de fonds de commerce.
Par le passé, au contraire, les tiers
avaient la possibilité d'opérer ces re-
cherches au Bureau de la Cour d'Ap-
pel Mixte, aussi bien que celle de se

tenir au courant des dépdts de déno--

minations par les publications précé-
demment exigées dans les journaux
d’annonces légales,

Cette double ressource leur a été
enlevée, I'Administration du Registre
du Commerce ne délivre que des cer-
tificats nominatifs, et toute publica-
tion des dénominations commerciales'
a prématurément cessé.

I1 est certainement regrettable gquau
moment ol le champ d'action du Bu-
reau existant a la Cour d’Appel Mix-
te a été restreint aux enregistrements
relatifs 4 Ja propriété intellectuelle,
d'une part, et aux brevets d'invention,
d’autre part, la faculté n'ait pas été
laigsée aux intéressés de continuer
également A y opérer, comme par le

passé, dss dépdts de dénominations
commerciales pour leg fonds de com-
merce.

Il semble que l'on ait alors consi-
déré que, malgré l'insuffisance de ré-
daction de la Loi No. 57 de 1939, les
dispositions de cette loi sur les dési-
gnations commerciales pouvalent éga-
lement s'appliquer aux enseignes et
noms commerciaux,

En effet, il n'existe pas de raison
logique de considérer les dénomiha-
tions commerciales des fonds de com-
merce comme sortant du champ de la
protection législative due aux mar-
ques elles-mémes, considérées au point
de vue général. Pourquoi le législateur
protégerait-il seulement le nom de
fantaisie lorsqu’il s'applique a4 un pro-
duit et non pas lorsqu’il s'applique a
I'établissement méme de l'industriel ou
au commercant intéressé ?

D'autre part, le Titre V de la Loi
No. 57, concerpe, d'une fagon géné-
rale, toutes les ‘désignations indus-
trielles et commerciales” et cette ex-
pression englobe certainement les dé-
nominations des fonds de commerce.
Il y a lieu de remarguer en outre que
la méme loi vise nommément les en-
seignes (art, ler, 26 et 27).

Toutefois, le Département de la Lé-

_gislation Commerciale et de la Pro-

priété Industrielle au Ministére du
Commerce ayant donné de la loi une
interprétation plus restrictive, et
ayant, par conséquent, limité les dis-
positions concernant Jles désignations
commerciales aux seules dénomina-
tions des produits et marchandises, la
conséquence logique de cette situaion
devrait étre, jusqua la réalisation de
la. réforme législative annoncée par le
Ministére du Commerce et de l'Indus-
trie, le retour provisoire au régime ad-
ministratif antérieur pour les dénomi-
nations des fonds de commerce,

Seuls, en effet, devaient étre sup-
primés en principe, a la Cour, les en-
registrements devenus sans objet par
lapplication de la nouvelle législation.
Du moment que celle-ci n’englobe pas
les noms commerciaux et les ensei-
gnes, il est a 1a fois logique et néces-
saire que les commercants ne cessent
point de disposer du moyen de pro-
tection que la pratique administrative
leur avait réserve,

De méme que devront cesser au
Greffe de la Cour les enregistrements
d’inventions lorsque aura été promul-
guée la loi égyptienne sur les brevets
d’'invention, et les dépéts relatifs a 1a
propriété intellectuelle lorsque aura,
enfin, été promulguée la loi égyptien-
ne, si impatiemment attendue, sur le

droit d’auteur, de méme les enregistre-
ments de dénominatiops commerciales
de fonds de commerce aurant a4 pren-
dre fin au moment ou l&a Loi No. b7
de 1939 aura été complétée de lafagon
considérée comme opportune et néces-
saira ‘par le Ministére du Commerce.

Mais jusque 13, il est indispensable
que le Greffe de la Cour continue a
recevoir des dépdts qui ne peuvent
étre suppléés par aucun enregistre-
ment léegal.

Ce n'est certainement gu'un pis al-
ler que le procédé suggéré par le Dé
partement de la Législation Commevr
ciale et de la Propriété Industrielle :
Iinseription d'une enseigne ou dun
nom commercial au nombre des men-
tions que les commergants peuvent
figurer dans leur déclaration au Re-
gistre du Commerce ne leur permet-
tra en effet gue d'obtenir indirecte-
ment le bénéfice d'une sorte de date
certaine & l'appui de l'usage effectif de
leur nom commercial ou de leur en-
seigne, Mais cela ne suffit pas: il faut
qu'a tout moment les tiers aient la
faculté et les moyens pratiques de se
renseigner sur les dénominations déja
adoptées. Pour cela, les vérifications
doivent étre faites sur des répertoires
de dénominations et porter sur des ca-
tégories du fonds bien déterminées. Il
faut également que les enregistre-
ments soient pratiquement portés a la
connaissance du public par une pu-
blication effective.

«Journal des Tribunaux Mixtesy.

AN

SOCIETE ANONYME DES EAUX
. DU CAIRE

: AVIS ;

Un acompte a4 valoir sur le cou-
pon du ler Avril 1941 des Actions
de Jouissance et Parts de Fonda-
feur sera payé a partir du 15 Aoft
1940,

Cet acompte est fixé A:

P.T. 30 (moins impdts) par Action
de Jouissance.

P.T. 200 (moins impots) par Part
de TFondateur.

P.T. 20 (moins imp6ts) par Dixié-
me de Part de Fondateur.

Le paiement en sera effectué aux
particuliers moyennant présenta-
tion de leurs titres pour 1'estam-
pillage du coupon précité sans le
détacher du titre et ce au Caire au
sidge de la Société et a Alexandrie
au Crédit Lyonnais,

Des dispositions spéciales seront
prises pour le paiement aux Ban-
ques.
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REVUE DE LA PRESSE ARABE

De nouveaux débouchés

Par suite de la guerre, presque
tous les marchés européens ont été
fermés @ mos produits. Il en fut de
méme pour mos achats, Parlant de
Ic. question, le “Mokattam” suggére
de faciliter Pimportation de certains
produits américains.

La guerre a eu pour effet de sus-
pendre nos échanges économiques a-
vee de nombreux pays qui nous four-
nissaient des produits nécessaires
pour la poursuite de la production
industrielle et la sauvegarde de la
pioduction agricole. Nous impor-
tions notamment du fer. de Pacier,
et d’'autres métaux, du bois, du pa-
pier, des produits chimiques, des
produits pharmaceutiques, des en-
grais et des appareils électriques.

Il est donc tout naturel que le
marché des Etats-Unis nous semble
un des plus importants pour que
nous puissions y commander les pro-
duits dont nous avons hesoin,

Mais les recherches effectuées par
Je ministére du Commerce et de 1’'In-
dustrie ont établi que de telles com-
mandes rencontreraient pas mal de
difficultég par suite de l'affluence
des demandes faites par d'autres E-
tats qui se trouvent dans la méme
sltuation que I’Egypte.

Le ministére propose l'envei d’un
représentant commercial en Améri-
que pour faciliter I'envoi des com-
- mandes faites par les commercants
égyptiens.

Et voici aussi les suggestions du
“Balagh” :

Le ministére du Commerce et de
I'Industrie a fait beaucoup pour fa-
ciliter et organiser les échanges éco-
nomiques entre I’Egypte et les pays
dont I’accés est ouvert aux exporta-
ticns égyptiennes.

Des études sont faites pour inten-
sifier les échanges avec la Greéce.
C’importantes quantités de blé ont
é{é envoyées dernidrement a desti-
nation des ports grecs. Les envois
ont établi que la navigation dans la
partie orientale de la Méditerranée
ne présentait aucun danger.

Il y a lieu aussi d’augmenter les
exportations d'oeufs, de citrons, de
sucre, de laine, de riz et de phospha-

tc de chaux A destination de la Greé-
ca.

On a organisé aussi des échanges
commerciaux avec 1’Afrique du Sud.
considérée aujourd’hui comme le

blus important client de la Grande-
Bretagne, Des ordres ont 6té donnés

aussi pour autoriser l'exportation du
riz 4 destination de I'Espagne.

De son coté, lg “Wafd El Masri”
ajoute:;

Il serait bon que nous nous ar-
rangions dés aujourd'hui, par des
traités provisoires, a échanger des
produits agricoles avec les pays voi-
sins. Nous pourrions exporter Ile
surplus de nos produits et importer
autre chose, sur la base de la com-
pensation, jusqu’a ce que la guerre
soit terminée, Rien n’empeéche que
ies autorités militaires puissent con-
troler ces accords afin de s'assurer
du fait que ces produits égyptiens
ne passeront pas ailleurs.

e e e

L’Acréage cotonnier

Il faut réduire l'acréage cotonnier.
C’est du moins ce qu'a déclaré un
grand expert agronome & notre con-
frére P“Ahram”. Voici ce quw'il a dil:

Jestime, si la guerre finit cette
année ou l'année prochaine, que la
présente récolte cotonniére ne peut
guére. étre consommée entierement
dans les industries qui continuent a
l'utiliser. Une bonne partie de cette
récolte devra étre emmagasinée, que
les voies de communication soient
ouvertes ou qu’elles restent ferméees.

Le méme expert a ajouté:

Ce reliquat sera toujours un grand
obstacle devant 1'écoulement de la
récolte cotonniére au cours de l'an-
née prochaine a4 moins que l'acréa-
ge cotonnier ne soit réduit dans tou-
te la mesure du possible avant qu’il
ne soit trop tard. A mon avis, il
faut annoncer -cette réduction avant
Ja fin du mois courant, c'est a4 dire
avant que les agriculteurs ne se dé-
cident a arréter le programme agri-
cole de l'année prochaine.

Tout fhomme ftuste ne peut que
reconnaitre les efforts deéployés par
Jle ministére de l'agriculture et le
mérite qui lui revient pour le déve.
loppement du rendement du fedd_an
de facon que la récolte a pu attein-
dre huit millions de cantars. Ce chif-
fre ne fait que grossir d’année en
année. Toutefois, si on laisss aux
agriculteurs la liberté d’agir. ils ne
manqueront pas de cultiver les ;né~
mes superficies que l'année derniére
et de la sorte le pays se trouvera
I'année prochaine encore devant une
récolte de huit millions de cantars.

Qi nous examinons ce résultat a
ia lumiére de la guerre d’abord et a
la lumidre de sa fin. ensuite, nous
voyons qu’il est inadmissible. dans
le premier cas que nous demandions
a notre alliée de nous acheter la

prochaine récolte aux prix qu’elle a
acceptés pour celle de cette année
sans la convaincre au préalable que,
de notre co6té, nous avons fait tout
Cg qui était possible pour alléger un
peu le poids de l'opération en modi-
fiant notre systéme agricole. Et si
cela arrive, nous devrons accepter
des prix inférieurs pour la récolte
de l’année prochaine ou en briler
une partie comme on a fait au Bré-
sil pour le café,

D’'autre part, si la guerre finit
cette année et que les armées sont
immédiatement démobilisées nous
nous trouverons devant des concur-
rents dont le reliquat sera plus im-
portant que le noétre et de la sorte
nous ne pourrons pas vendre notre
coton 4 des prix convenables et le
pays en sentira les conséquences,

Me e ot
La question du Transport
Maritime

Elle est étudiée par le “Mokattam™
qui écrit:

La question du transport mauriti-
me vient en téte des questions qui
préoccupent les commercants dans
les circcostances présentes. Qu'il
s'agisse des marchandises & impor-
ter de l'étranger ou des produits a
exporter,

Me Ibrahim Abdel Hadi, ministre
du commerce et de lindustrie étu-
aie la question et on s’attend & ce
qu’il forme une commigsion consul-
tetive pour le transport maritime.

La premiére chose gqu’on désire
examiner est le recensement des ar-
ticles nécessaires au marché local.
Aprés ce recensement, on désignera
les pays d'ou ils deoivent étre impor-
tés, c'est & dire les pays que les ba-
teaux égyptiens peuvent approcher.
En méme temps, on déterminera les
cuantités qui doivent étre importées
de chaque pays. Exemple: un bateau
doit quitter le Canada & destination
de I'Egypte. Il peut prendre trois
mille tonnes de marchandises. La
commission consultative répartira
ceg trois mille tonnes sur tous les
articles qui peuvent étre importés
du Canada.

D’autre part, le ministre du com-
merce désire que le marché €égyp-
tien profite le plus des bateaux an-
glais qui vont venir en Egypte pour
transporter le coton égyptien ache-
té par le gouvernement britannique.
Il désire que ces bateaux transpor-
tent en Egypte le plus de marchan-
dises possible, soit d'Angleterre ou
des autres ports qu’ils toucheront au
cours de leur activité.

Ce méme régime sera appliqué
aux produits égyptiens qui devront
étre exportés a l'étranger.



20

LA REVUE D'EGYPTE ECONOMIQUE ET PH\IANCIBRE

LES FLUGTUATIONS DE 1A BOURSE DE VALEURS m CAIRE

pr— ~

DU 6 AU 20 SEPTEMBRE 1940

DESIGNATION 6 Sept. I[ 20 Sept. DESIGNATION ‘ 6 Sept. [ 20 Bept.
DES VALEURS 1940 | 1940 DES VALEURS 1940 | 1040
FONDS D'ETAT SOCIETES FONCIERES
{nifide-4 ofo ..o PT ¢ 7190 7120 Dom. Ch. Iadl, Act. P.T. | 397 336
Privilégiée ....c..oiooe.. Pl 8145 v. | 6145 Gharb Land Cy Act. P.T. | 115 109
Bons du Trésor 419, P.T. 9525 exen | 9660 Gharb. Tand Cy. Fd. P.T. | 15,5 15,5
Lots Tures. oo PAT TihTa | 7.5 . Anglo-Fe. Land Allot. P.T. | 300
Triby B 3h% .. P 5 <8885 8385 Sté, Fonc. d'Fey PLe 539 exc. 539
Tribut d'Eg. 40 " 11 r| | 5260 9260 Wad -Kom-0Oinho I{t P.T. 597 534
Wadi-Kom-Ombo  Fd. P.T. 2900 2896
= Stf .-\11(1_}. ]du Bdlépa bA o6 o
: Act. 3 e - I 5 a
BANQUES Anglo-Belgian Cy. .. P.T. 79 79 v
Crédiv Agv. d'Egypte, | ‘
At i0f e P, 382 n. 382 excn SOCIETES IMMOBILIERES
é’at{ion?l Br”iill i l[’ '}‘ 2300 2128%42
véd. Fon. Ee. Act. P.T 1859 Tni [onciere ...... B3 28 287
Crédit Fon. Id. 1/10 P/T. | 3140 v 3140 v S e 800 a. 497
Cré. Fon. Em. 1903 P.T. 1118 1118 B, Ent, et Dev. Fd, P.T. 50 v. 50 v
Cré. F:‘(m, Em. 1911 P.T. 1002 1002 ext Cairo-Heliopolis ... P.T. 026 926
COré. Fon. ObL. Jﬁr}:’, 1:, I.. 1930 1930 Cairo-Hel'opolis, Td. P.T. 750 725
Cré. Fon. Ob. 3%... P.T. 1482 n. 1482 n. Cairo-Heliopol.s, Ob.. P.T. 1846 excn 1846 excn
Créd. Foncier obl. 3%(/, Beypt. Delta lLand .. P.T. 76,5 78
| DYV e By e el »r.‘ 7670 n. 7670 excn NewE Zy ]]tl"lll Cyat P.T. 70 67
Banque d’Athenes .. P.T. 25 26 Sté. Im. Gare Caire P.T. 288 1. 288
StE:L 5\;’- PE:’E.‘—(%‘(E{—'.}'U*P T SiE 05 Konbbeh Gardens... I: T 39 n. ggg 1
ienne, 't Soe.... Pl \ ) . 5 i T
};an% I%anii. A{:t. (_l)rd. [1,’,11‘ ; 200 290’ Cairo Suburban Land I 236 n
4ANc anlc . Hood: -+ P.TF. 3000 2060
Land Bank, Ob. 3% P.T. 1350 v. 1850 v. SOCIETES INDUSTRIELLES
Land Bank, Ob. 4% P.T. 232 exen 232 excn
Tand Bﬁ“lk Ob] 4‘} i P.T. 1 1988 Crown Ulb“t‘l‘p ......... Eol 666-5 590
S e 288 28 Cie. Frigorifique ..., P.T. 525 525
,and Ban-l 5% 1926 P T 8065 8065 St6 Be. Ireig. Act.. P.T E-a, 5 a
Land Bank 5(};, 1927 P.'|; 8375 8375 n M: inujlh Cy. P'_rj" 94 n. 94 n
Banque Misr ......... |2 1 525 v 525 v. Satlt m:,d Sfasianiy P.T. | 9233 998
Mortgage Bank of Pa- & Port-Said  Salt..... .. P e 95 195
3;"%5311;{ 1%%% sgld \P L 485 486 Anglo-Eg. O.1f., Act. P.T. 306 excn. 806 ebxc.
D.V. “ BET “I T 8755 Suc, et Raf, E;_*,. Ord. P.T. 608 514 a
5’ =2 8755 Suc. et Rat. Eg. Priv. P.T. 390 408
Ob 5 1939*36 S(’I‘\ ]_ P 87-)-.) 8755 Sue. et l"'ﬁf E" Oh P.rl\ 1552 1552
ob. 59 194156 sérY PIT. | 8850 8350 Suo. et Raf Eg, Fd. P.T. 400 v. 410
e gl T : Klect. Light Pow. Jss. P.T. -| 1212 1912
Nave, - Aet. oo k 763 n. 763 n. Indust. du Froid, Act. P.T. 503,5 exc 503,5
IFilat. Nationale Ord. 3 %] ) 1140 1100
(airo Sand \}Ihlc]\s {: '%‘. 27%1:13 Y. %3(;23
[mprimerie g1 B
; EAUX -at]er Misr ]'ﬁlnbuton 11’,.'{, éﬂgg ?%’{(g
ot e 3o 5 z : Platr.erse aliah.... .. : A b
I:,uux Caire, Act. ... 1 ,1 ! 440 | 440 .-\I:l'xmelclrial Pressing P.T. 675 675
Eaux du Caive, Jss. 1’-(1, | 1090 \ 1080 exec. « Al-Chark » Cie. Ass.
Kaux Cairs, Fend.... P.T. ‘ 7536 7586 SUE 1o Vie Looiiion: b 466 excn 466 excn
Faux C‘n“ﬂ Obl. 4"{’ Bl | 8202 1 8202 Loe, Ciments I"oltland
Eaux Caire, Ob'. P.T. I 8238 8238 Fouvan it s 890 890
‘xu:\ Misr Fil. et T'ss o s 48I5
,,,,,,,,,,,,,,,,,, : 5 al
TRANSPORTS '}u _\s (Cot. Ginners P.T. 47 45,5
~ié. Tinan. et Ind.
‘\Ilgjt)—;\l (13 \lil' By i e 140 140 d'Egypte, Aect. e L b 1150 1060 excv
Aut.-Om. Caire, Act. D.T. | 338 a. 388 Ste Misr Tissage So'e
Aut.-Coni/. Cairo Fd. T, | | 87,5 o 87.5 R ST P, 750 750
it A BE | 80|
Ch. Fer Kéneh, Act. P.T. n.
United Bgypt. Nile.,. P.T. 115,5 115,56 HOTELS
0Oh. Suez 3% 90 sen(, 15 L 3860 v.— 3860
0Oh. Suez, 3‘}, Je série 1’ s 3858 v. 3858 v Gd. Hot. Eg. Nung, P.T. | 1010 1010
Suen 5o i S BT 3900 8900 Gd. Hot. Ob. <séric A P.T. 9135 9125
Trams Alex Div. ... P ik | 501 505 Up. Eg. Hot. Nouv. P.T. 87,5 87.5 v
Trams Alex. Act. Jss. P.T. | 69,5 69.5 tpe Bo Hol, Ob. 5% P.T. 7825 7825
Trams Ales. Ob. 49 P.T. | 1852 1814 excn Eegyptian Hot. Ord. P.T. 91,5 25
Trams Caire Part Soc. P.T- ! 181,5 181, Eeyptian Hot. Priv. P.T. 719 820




LA REVUE D'EGYPTE ECONOMIQUE & FINANCIERE 21

LES FLUCTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS D'ALEXANDRIE

DU 6 AU 20 SEPTEMBRE 1940

e m— — AL
[
: nEsq_cNAnoN | 6 Sept. 20 Sept. DESIGNATION | 6 Sept. | 20 Sept
"_:PE‘_S'{.'V‘_M._EURS | 1940 1940 DES VALEURS ‘ 1940 1840
: lf e —
- | o
Ympr. Municipal 1992 P.T. 8409,5 8409,5 Trams Alex ' Diyv. P o=
Empr. Mun'cipal 1919 P. ai 8550 8550 'f'i‘am:; Alex. ._loui.w,s::.- LA [ Jé% 5 005'55
Land  Bank, Act. ... DP.T. 301 [ 202 Trams Alex. Obl. 4% P.T. | 1820 excn 1820 excn
Land Bauk, Obl, el 1350 1350 Press et I}f‘pm\ \ ot P 1100 1070
Land Banlk, Obl -l-‘,f.". Pl 235 excn 235 Presses Libres | P 750 8250
l.and Bank. Fond.... Lst. 3120 . 3120 Net. ot Pressage. . . BT 500 57
Alexandria Water, l’,:I:. [ 1170 v. 1170 . Alex. Pressine, v P.T. l69{) 3755
Béhéra U)Ifl ,,,,,,,,,,,, P-T. | 905 905 Bonded War, Ord.... P.T. 439 v 439 -
Behera ‘Priv. ... B = 373 exen. | 375 Hrnu!f-{! War, Priv PiE 431 cen k
Urh. et Ruiaes . LB 171 t < ; R st 431
el S 1 TL o 171 v. IMilat. Naticnale, Act. P.T. | 1134 1086
Jrb. et Rurales Fond P.T. 24.5 24.5 l.m{mtl et Pyramides P.T. 475 470
Union  Fonciere ... P.T. | 270 : 270 ‘alt and Soda P 9534
Ihe Gabbary Land, . . P.T. 132 } 130 Por o P : 225
Delta Lt. Rys. Priv. P.T. | Fres ~ ad Salt .. ... S 195 v. 195 v
e o {* ],;: ] VAR 485 v. | 48.5 Ass. Cotton G nners P.T. 47.5 44
exandr.a Ramleh, . P.T. 65 _ 56 Kafr Kl Zayat Cot- 8 i
| 031 G A et e P.T 6835 675
Lt - mcmmon - -
NATIONAL BANK OF EGYPT Comptes courants, dé- Titres
A TR pots et autres 14 956.5651 Titres du (Gouverne-
Gouvernement du Sou- ment Egyptien et Ti-
situation au 31 Mai 1940 publiée en dan 1.256.120 tres garantis par le
conformité de larticle 8 des Statuts Tribunaux mixtes 1.424 508 Gouvernement Egyp-
Z Comptes banques 2.104,712 tien 1.500.000
Service de Banque Chéques et effets & “Treasu:y” Bills” e t
L.E. payer 275,191 War Loan” du Gou-
: Comptes divers 2.799.5 vernement - PBritanni-
Titres d'Etat et 'L'itres ga- s que 13.850,000 13.350000
rantis par ile Gouver- y
nement Hgyptien 9.942.067 28:069.391
Titres divers 2.589.873 e 30.700.000
Avances+ su¥ marchan- 3 T # T v
qien 3.854, 947 Service d’émission de hillets K e
Avances sur Titres 1.787.710 de bangue Billets émis 30.700.000
Avances sur d’autres LE L.E
garanties 631.537 ot S i ¥ R ant ET OT I
Autres avances 934 421 gell Bb“24058§ ¢ Par autorisation du Gouverne-
Gouvernement HEgyptien 607.108 Areasury °bBlls e ment E 1 ey Y S
Effets sur retragégr 1.873.828 “Treasury Bonds” du A ?yp A N re.a Eik BII,IS
Effets sur I'Egypte 143,697 Gouvernement Britan- . et “Treasury Bonds” tiennent lieu
Immeubles et mobilier 205.894 nigue 9.109.417 15.350.000 d’or.
Placements 3 courtes é-
chéances 1099,800 asm " T Ty G AENNEEEESNBEENSAETEE
Comptes banques 1.070.442
Comptes divers 2,282,258
Encaisse : L.E. s S
Billets de ban-
que 1.060.826 ' .
= 303.073 THE LAND BANK OF EGYPT
Argent, nickel, -
efc, 278.910 1.642.809 SOCIETE AINONYME EGYPTIENNE
_ fondée par Décret Rhédivial du 10 Janvier 1905
28 666.391 2 : :
Siege Social & Alexandrie
e R.C. No. 353
Capital (300.000 actions Capital : L.E. }.ODD.UDB — Réserves et Provigions : L.E. 806.000
de £ 10 chacune en. Préts sur Hypothéques & long ou & court terme. — HAcquisition des
tirement libérées) 2.925.000 créances hypothécaires. — Acceptation de capitaux en dépdt avec
Fonds de réserve : : ou sans in}éré!s.
Réserve statutaire 1.462 500 W I
Fonds de préyoyance 1462500\ - V4




2. LA REVUE D’EGYPTE ECONOMIQUE & FINANCIERE

CHRONIQUE de la BOURSE des VALEURS

Le 20 Septembre 1940.

Malgré la brutalité de ses atta-
ques contre la population civile.
malgré les centaines d'avions
qu'elle envoie chague jour sur
I’Angleterre, malgré onfin le
bombardement continuel de ILon-
dres, I'Allemagne a complétement
échoué dans son offensive aérien-
ne, Cette offensive lui z colté
parfois 50 0/0, bien souvent Ile
tiers des avions qu’elle envoyait
chaque fois sur la Graande-Breta-
gne. Les nazis ont perdu durant
les cing derniéres semaines pres
de deux mille avions et presque
trois fois autant de pilotes Mal
greé ces pertes énormes, les dis
pogitifs défensifs de 1'Angleterre
n'ont pag souffert et le pays ¢
plus que jamais prét ;3 repousser
toute invgsion.

Par contre, la Grande-Bretagne
acquiert de plus en plug maitrise
des airs, Son aviation bombard:
continuellement tous les object
milifaires tant en Allemagne que
dans les pays occupés; elle a réus-
si a désorganiser la produection.
Quant a ses pertes en apparei!
et en hommes, elles furent sensi
blement inférieures a celles des
nazis, dans une proportion de 4
A 1 pour les appareils et de 7 & 1
pour les pilotes.

Ces résultats ont fait uue jus-
qu'a ce jour, Hitler n’a pas enco-
re osé metire en exécution son
projet d’invasion. Le 15 Aottt a
passé. Le 16 Septembre aussi et
Hitler attend toujours. Les rudes
coups assénés par la R.A.F. sem-
blent avoir complétement désor-

ganisé les bases de départ de I'in- -

vasion.

Ces evénements ont encore raf-
fermi la confiance ilans une vic-
toire finale de la Grande-Breta-
gne. Aux REfats-Unis le -senti-
ment est de plus en plus optimis-
te.

Cel optimisme s'est réflété sur
Ja tendance des marchss améri-
cains et britanniques. Tunt Wall-
Street que le Stock Exchange de-
meurent fermes,

Quant aux marchés égvptiens,
ils demeurent également fermes.
L'attaque du territoire égvptien
par les troupeg italiennes de Ly-
bie n’a pas provoqué une grande
inquiétude. On a pleine confiance
dans les dispositions prises par
les autorités militaires britanni-
aues.

Déja, l'occupation de Bug-Bug
et Sidi-Barani a colité aux ita-
liens des pertes eénormes, sans

qu'ils en aient retiré un avantage
stratégique quelcondque,

Notre bourse a donc fait preuve
d'une activité satisfaisante, et si
dans l'ensemble la cote a légeére-
ment reculé, la plus grande mar-
ge des gains précédents n'en a
pag moins été conservée, Certai-
nes valeurs ont méme enregistré
une nouvelle avance.

FONDS D'ETAT

L’'Unifiée demeure inchangée a
P.T. 7120. La Privilégiée cldture
également sans chatigement a P.T.
6145. Les Bons de Trésor sont plus

fermes et avancent & P.T. 9660
contre 9525,

Le Tribut 3 1/2 0/0 demeure sans
changement a P.T. 8385,

BANCAIRES

L'action National Bank est plus
faible a P.T. 2204 contre 2300. L'ac-
tion Crédit Foncier demeure in-
changée & P.T. 1852 Il en est de
méme des obligations & lots qui
sont 4 P.T. 1118 pour 1'émission
{20? et a P.T. 1002 pour I'émission
911,

La Banque d'Athénes demeure
a P.T. 25. Les Land Bank sont
plus faibles. L’action termine a
P.T. 290 conire 300 et la fondateur
recalz 3 P.T. 2960 contre 3090.

EAUX, TRANSPORTS ET
CANAUX

L’action de capital Eaux du
Caire demeure inchangée & P.T.
440. Il en est de méme de la Jouis-
sance qui n'a pas été traitée et
qui vaut toujours P.T. 1090,

Les obligations Suez ne font
I'objet d’aucune transaction et de
ce fait ne subissent pas de chan-
gement, Les 3 0/0 sont a P.T. 3860
et les 5 0/0 & P.T. 3900,

La dividende Trams d'Alexan-
drie gagne quelques piastres a
505. La Jouissance est inchangée
a T, 69.1. La part socials Trams
du Caire demeure a P.T. 181.5

IPONCIERES ET IMMOBILIE-
Cheikh Fadl
P.T.- 386 contre 397. L’action
Gharbieh Land est Agalement
[lus faible & P.T. 109 contre 115.
L'action Kom-Ombo cloture 2
P.T, H84 contre 597. La fondateur
est plus faible a P.T. 2826 contre
2.900,

L’ordinaire Béhéra {léchit &
P.T. 925 contre 975. L’action U-
nion Fonciére se maintient ferme
al P 287,

L'Egyptian  Enterprise céde
quelques piastres a 497. L'action

L’action recule a

Cairo-Heliopolis  demeure sans
changement a P.T. 926, alors que
la fondateur revient a P.T. 725
contre 750,

La Delta Land est ferme 3 P.T.
8. Par contre la New-Egyptian
recule de quelques piastres a 67.

INDUSTRIELLES.

Ce compartiment envegistra le
plus de fermeté.

La Crown Brewery recule A
P.T. 590 contre 666,5. l.a Frigori-
fique est inchangée & P.T. 525.

L.a Salt and Soda cloture a
P.T. 226 contre 233 Lg Port-Said
Salt est inchangée a P.T. 195, II
en est de méme de 1'0ilfields qui
demeure 4 P.T. 306

Les valeurs sucriéres furent
tres fermes. L'ordinaire Suecreries
clotura 4 P.T. 514 contre 508. La
privilégiée avanca & P.T. 408 con-
ire 390, La fondateur fermina A&
PT. 410 contre 400,

La Filature Nationale fut plus
faible & P.T. 1100 contre 1140.
Par contre la Filature Misr avan-
¢a a P.T. 485 contre 475.

La Cairo Sand Bricks recule &
P.T. 232 contre 244. L'Alexandria
Pressing est a P.T. 772 contre
819. L'action Ciment Tourah est
inchangée a P.T. 8)0. La Ginners
est légerement plus faible & P.T.
46.5, alors ique la Financitre et
Industrielle recule de P.T. 70 en-
viron, cléturant & P.T. 1050, ex-
coupon de P.T. 32.

HOTELIERES

Les valeurs hotelieres furent fer-
mes. La Nungovich est inchangée
a P.T. 1010. 711 en est de mame
de l'action Upper Egypt Hotels
qui demeure & P.T., 87.5. Par con-
tre, l'ordinaire Egyptian Hotels
gagne quelques piastres 4 95 et la
privilégiée avance a P.T. 820 con-
tre 719.

— e i

La taxe sur les débits
de. boissons alcooliques

a Aboukir

Le Conseil local d'Aboukir a
exempté, en raisons des circonstan-
ceg actuelles, certains établissements
rublics de la localité de la moitié de
la taxe sur les débits de boissons
aicooliques, Mais les établissements
d'Aboukir dont 1'activité ne s’est
pas ressentie du fait de la situation
actuelle payeront taxe entiére.
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REVUE DU MARCHE DE GROS

I.e 20 Septembre 1941

Les marchés dirigeants maln-
tinrent leur fermeté au cours de la
quinzaine sous revue et les prix en-
registrérent une nouvelle avance.

Notre maarché, bien gu'un peu
plus ferme, demeure plutét calme.

FARINES ET BLES

L.a Bourse de Chicago debuta en
petite avance sur la cloture préceé-
dente et le marché resta calme du-
rant toute la quinzaine euregis-
trant des écarts minimes, Aucun
élément nouveau n’'est survenu sus-
ceptible de ramimer le sentiment
spéculatif, Clest presque aux plus
bas niveaux de l'année que le mar-
ché est en train d’évoluer.

La cote terminia & 75 1/2 cenis
contre 74 cents il y a deux semai-
nes.

e e

Marché un peu meilleur, du
point de vue de la demande et des
prix.’ Revendeurs et boulangers
furent plus généreux dauns leurs a-
chats, encouragés par la hausse du
plé. La farine genre australienne
reprend a P-L, 96-102 le sac de 54
ocques, les qualités secondaires des
cylindres mieux tenues valent 2 K
127-131 le sac de 80 ocques, et les
farines basses des meules avancent
a4 P.T. 115-118 le sac,

Les prix des farines étrangeres
disponibles sont fermes et en haus-
se par suite de la pénurie de mar-

chandise, Les derniers cours sont
les suivants :
Farine Australienne
Disponible transit franco Bon-
ded Port-Said £ 14 1/2-15 /-
Farine Américaine
Disponible le sac de 54 OcCques,
P.T. 285-290.
Le stock de farines dars les
Bonded d’Alexandrie est de 5.321

sacs contre 3,722 sacs de la quin-
zaine derniére. Celui de Port-Said
est de 6.620 sacs contre 672 sacs il
¥ a quinze jours,

o e ok

Pendant la premiére partie de la
quinzaine sous revue, Tnotre mar-
ché du blé indigére 'se trouvait
dans des conditions moins satistai-
santes que précédemment. La de-
mande a laissé a désirer et le ré-

sultat fut une nouvelle baisse des

prix e P.T. 3-4 par ardeb, Le blé
Hindi Saidi de 22 1/2 kirats ne
vaut plus que P.T. 127 l'ardeb de
150 kilos, prix sensiblement infé-
rieur au montant des avances ef-
fetuées par la Banque de Crédit A-
gricole et qui est de P.T. 145 par
ardeb, Cest un fait anormal, sans
doute, mais qui est di 4 des cir-
consitances exceptionnelles qui i-
gnorent les régles du commerce.
Quoi qu’il en soit, on se trouvait en
présence d'ure situation des plus
désagréables dont on ne voyait pas
bien le reméde, Beaucoup de  blé
et une consommation insuffisante,
il n’en fallait pas plus pour causer
les plus grandes appréhensions,

Toutefois ,pendant la seconde
partie de cette quinzaine, notre
marché du bhlé s’est quelgue peu
ressaisi de son accés de pessimis-
me de la semaine derniére et un
ton plus soutenu a prevalu depuis,,
qui se traduit par une reprise de
P.T, 5-6 par ardeb. Il n'est pas trés
difficile de trouver les raisong de
ce revirement., Avec un écart d’en-
viron P.T. 20 au-dessous du mon-
tant des avances comme nous l'a-
vons vu il y a huit jours, le blé de-
venait intéressant, méme pour les
minoteries qui n’en avaient pas be-
soin immédiatement, Les commer-
cants aussi trouvaient wune honne
occasion pour faire un commence-
ment d'achats ou une moyenne.
Ure augmentation de la demande

et une offre relativement assez li-
'mitée de blé, ont vite fait de pro-
voquer une hausse de quelques
piastres, d’autant plus facile a re-
aliser que la récente baisse était
injustifiée, Il ne faut pas oublier
que cette avance de P.T. 145 par
ardeb refléte les idées du Gouver-
nement sur ce qu’il estime étre la
valeur du blé pendant cette saison,
Les possibilités d’exportation exis-
tent toujours et si certains obsta-
cles les rendent difficiles, en ce
moment, ceux-ci seront écartés,
beaucoup plus tét, peut-étre, qu'on
ne pense, En attendant, deux ba-
teaux sont préts & recevoir des
chargements pour la Grece et un
autre est attendu pour prendre le
solde de ses achats, Un autre fac-
teur d’encouragement est l'aug-
mentation probable des sommes
mises a la dispositions de la Ban-
que de Crédit Agricole pour ses a-
vances, augmentation qui aura les
plus heureuses répercussions sur le
marché,

On constate ainsi moing d’em-
pressement de la part des cultiva-
teurs a vendre leur blé et dont le
résultat est une diminution sensi-
ble des arrivages. Ceux de cette
quinzaine se sont élevés a un total
de 49.158 ardebs dont 15.388 ar-
debs de blé Béhéri et 33.770 ardebs
de blé Saidi. En dernier lieu on
pratiquait les prix suivants pour
les qualités moyennes de 22 1/2 Kki-

COMPTOIR DES
CIMENTS

Siége Social au Caire:

21, AVENUE FOUAD ler-Imm.“LA GENEVOISE"™

B.P. 844 — Tél, 46025

IIg

SOCIETE
EGYPTIENNE
DE CIMENT
PORTLAND
TOURAHN
& SOCIETE
DE CIMENT
PORTLAND
DE HELOUAN

(Bureaux & Alexandrie:
10, RUE DE LA POSTE
B.P.397-Téléph. 21579

CIMENT PORTLAND ARTIFICIEL
aranti conforme aux “BRITISH STANDARD
SPECIFICATIONS for PORTLAND CEMENT" ainsi
qu’aux Spécifications du Gouvernement Egyptien.
“SUPERCRETE?”

ciment a haute résistance et a durcissement rapide

G SEAWATER CEMENT?”

Ciment Portland Artificiel spécialement fabriqué pour travaux
exposés a |'attaque des eaux de mer et des eaux sulfatées.

PRODUCTION ANNUELLE : 600.000 tonnes
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rats: Hindi Saidi P.T. 134, baladi
Saidi P.T, 127, Hindi Béhéri P.T.
131 et Baladi Béhéri P.T. 123 avec
le blé Mentana & peu pres a ce
méme prix

SUCRES

La Bourse de New-York débuta
sans changements sur la cléture
précédente, mais un ton soutenu a
prévalu pendant les séances sui-
vantes et la quinzaine finit en re-
prise de 4 points a 173 cents.
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La gquinzaine pour le sucre dis-
ponible pour le transit fut, comme
la précédente, dénuée d’intéret.
L’espoir d'une solution rapide de la
question de nos échanges avec la
Syrie ne s'est pas réalisé, a la
suite de Ulintervention d’événe-
ments contrariants et c'est de ce
marché, qui est mnotre principal
consommateur de sucre, que notre
place attend la reprise des affaires
dang cet article.

Les cotations de la source ont
fait totalement défaut, cette semai-
ne aussi, et il raut en déduire que
les chargeurs se trouvent dans
Timpossibilité de s'assurer du fret.
Il n'y a, d'autre part, aucune nou-
velle concernant quelques lots de
sucre de Java achetés depuis long-
temps et dont I'expédition avait éte
annoncée, Mais notre place ne se
ressent pas beaucoup de l'absence
de nouveaux arrivages, puisque les
marchés de la Syrie et du Liban
continuent & rester fermes, Le su-
cre disponible franco Bonded Port-
Said est offert a £ 17 3/4 la tonne,

Aucun changement n'est a si-
gnaler dans le marché du sucre é-
gyptien pour la consommation lo-
cale, Le granuléraffiné est vendu
en détail a P.T. 4 l'ocque, le con-
cassé 4 P.T. 4 les pains a P.T. 4
26/40 et les tablettes a P.T. 4
20/40.

RIZ

La quinzaine pour le riz s’est si-
gnalée par le ton plutét faible du
riz disponible et plus particuliére-
ment du Mamsouh qui est offert
maintenant & P.T. 89 le sac de 100
kilos. Le marché est influencé par
les offres de riz de la nouvelle ré-
colte dont guelques jours seulement
nous séparent.

On a déja traité des affaires en
riz de cette qualité pour livraison
Novembre-Décembre au prix de
P.T. 80 le sac de 100 kilos. Ce ne
sont pas les rizeries qui ont vendu
mais des spéulateurs. Il est évident
que si, entretemps, la question des

exportations prend une bonne tour-
nure, les acheteurs auront fait une
bonne affaire, Il ne faut pas ou-
blier que nous aurong une récolte
sensiblement inférieure a la précé-
dente et que l'excédent exportable
sera de peu d'importance,

L'offre d'achat de la part de 'Es-

pagne d'une quantité de 12,000
tonnes de riz, n'a pas eu de suite
par suite de certaines difficultés

qu’'il fut impossible de surmonter.

De nouvelleg affaires en riz Pad-
dy de la nouvelle récolte ont été
traitées, cette quinzaine aux envi-
rons de P/T. 465 la dariba franco
villages.

Nous finissons la quinzaine
lourds pour la marchandise promp-
te. Le glacé a P.T. 102 le sac de
100 kilos et le cargo a P.T. 86,

SACS VIDES

Le marché des sacs n'a oifert
rien de saillant durant la quinzaine
qui vient de s'achever. Le prix des
sacs a coton lbs. 3 n'a pas été
changé et ces sacs sont livrés aux
consommateurs par la commission
aPT 11 08/40 le sac franco
Bonded Port-Tewfick, Les sacs u-
sés sont également tarifés et on
ne peut s'en procurer chez les com-
mercants,

A la suite de nombreuses plain-
teg recues de la part de cultiva-
teurs et de commercants le Gou-

vernement a réquisitionné - toutes
les quantités de sacs a coton qui
existent dans le pays et s'est char-
gé de les distribuer lui-méme 3 la
consommation au prix du tarif qui
est de P.T. 11 08/40 le sac dédoua-
né franco Bonded PortTewfick.

Les échanges dans cet article ont
par conséquent cessé sur le mar-
ché, D'une maniére générale, les
affaires furent calmes cette semai-
ne, mais les prix des sacs de toutes
catégories se sont maintenus fer-
mes.

Les sacs & riz lbs, 2 1/4 et les
sacs & sucre lbs. 2 1/2, dont Iles
prix sont libres, sont traités sur
le marché aux prix de P.'I' 5 12/40
et P..T. 5 35/40 le sac rendu fran-
co Bonded Port-Said douane payée.
Quant aux sacs & graines, les affai-
res furent peu nombreuses dans
ces qualités. Leurs prix sont les
suivants: Lbs. 3 1/4 P.T. 9, Lbs. 5
PT, 10 28/40 et Lbs, 5 (angus) P.
T. 11 le sac iranco Bonded Port-
Said,

Hessian Cloth

10 0z. 2.000 yds. P.I 4.700

7 1/2 oz. 2,000 yds. P.T, 3.700

Le stock de sacs dans les Bon-
ded de Port-Said est de 5.953 bal-
les contre 1.645 balles de la quin-
zaine derniére. Il existe 7.482 bal-
les de sacs a coton & Port-Tewfick.
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