XIVEME ANNEE, Nos. 418-419

17-24 AOQUT 1940

La Revue d’Egyple
Economiqgue « Fincnciére

Organe hebhdomadaire d’information sur la vie économigque
de PEgypte et de Pétranger

—" |

ABONNEMENTS

N AN P.T.
SIX MOIS P.T. 60 Sh. 18/-

REDACTION et ADMINISTRATION :

LE CAIRE : 24, rue Galal, BP. 465. Tél. 46165
ALEXANDRIE: 9, rue Rolo, BP. 624. Tél. 27360

Adresse Télégraphique PUBLIOR
Prop: SOCIETE ORIENTALE DE PUBLICITE
Rédacteur en chef : L. NEUMAN
Imp. de la SOCIETE ORIENTALE DE PUBLICITE

EGYPTE, ETRANGER
100 Lst. I.10

LE NUMERO P.T. 3

Concessionnaire Exclusive
de la Publicité :

SOCIETE ORIENTALE
DE PUBLICITE

24, Rue Galal, Le Caire R.C.14505
8, Rue Rolo, Alex. R.C.6209

Au Sommaire :

Aprés l'accord cotonnier

Les problémes en suspens

La question de l'ancien stock de coton.
des Valeurs

D'une Quinzaine a l'autre

La Revue Politique Egyptienne

Une intéressante étude sur...

Le Soudan et ses Relations Commerciales avec 'Egypte

Le Fisc en Egypte

L'Evaluation des Bénéfices pour I'Application

de I'Impédt sur les Revenus

La Banque Centrale

La Modification des Statuts de la National Bank

Texte du Décret-Loi

Le Procés Intéressants

La Société des Sucreries et le Syndicat des Obligataires

Le Valeur de Franc-Or
L'Affaire Canal de Suez

Recours en Interprétation

RUBRIQUES :

Revue de la Presse Arabe - Echos et Nouvelles - Infor-
mations Financiéres - Informations Economiques de I'Etranger
Chronique de la Bourse de Valeurs - Lettre de Bruxelles
Revue Cotonniére - Revue du Marché de Gros.

— La situation de notre marché

mm






LA REVUE D'EGYPTE ECONOMIQUE ET FINANCIERE 3.

Aprés I'accord cotonnier

LES PROBLEMES EN SUSPENS

=y

La question de Pancien stock de coton. - La situation de notre

I’accord cotonnier réalisé entre I'E-
gypte et la Grande-Bretagne a été ac-
cueilli avec joie par le pays tout en-
tier. Nous avons, dans notre dernier
numéro, souligné tous les avantages
que I'Egypte retirait de cet accord.
WNous avons reproduit les déclarations
faites par des personnalités officielles.
Nous donnong dans ce numéro l'opinion
gxprimée par les milieux bancaires et
on verra que tout le monde est unani-
me & trouver que l'accord est pleine-
ment satisfaisant et qu'il constitue
pour I'Egypte le facteur unique qui a
permis le redressement de son écono-
mie,

Toutefois, pour nous en tenir encore
ians le domaine cotonnier, un problé-
me important est demeuré sans solu-
dion, Il s'agit de I'écoulement du stock
de la récolte cotonniére de la saison
précédente.

Ce probléme a retenu l'attention des
milieux cotonniers et en particulier des
cercles des commercants. — On  sait
jue ce sont ces derniers qui-détiennent
la presque totalité de ce stock g'éle-
vant 4 1 1/2 million de cantars et sur
esquels, par suite de la fermeture de
‘& bourse du coton et de l'abrogation
ie la garantie gu'avait donnée le gou-
vernement Egyptien ils perdent prés
Tun million de livres.

Dans une interview accordée a4 1'Ah-
ram, Aly Bey Yéhia président de la
Chambre de Commerce Egyptienne
d'Alexandrie et president de Ia Com-
mission de la Bourse de Minet-
El Bassal a déclaré que le pro-
bléme de l'ancienne récolte n'ayant
point été résolu, il est temps que le
gouvernement résolve également ce
dernier probléme, — «Si lé gouverme-
ment ne tient pas l'engagement qu'il
a pris d'acheter le coton sur la base
par lui fixée les commercants subi-
raient des pertes énormes qui accule-
raient plusieurs d’entre eux A une posi-
tion critique. Si les commercants
n‘auraient pas écouté l'appel du gou-
vernement, le coton serait demeuré
entre les mains du producteur.

D'autre part, Mohamed Far-
ghaly Bey, ancien président
de la Commision de la Bourse de Mi-
net-El Bassal a de son c¢6té, dans une
interview accordée au méme confrére
souligné l'urgence d'une solution du
probléme de lancienne récolte. Il es-
time que si la bourse était demeurée
ouverte jusquau 10 Juin date de l'en-
trée en guerre de I'Italie, les commer-
¢ants auraient pu vendre une gquantité
supplémentaire de prés d'un demi mil-
lion de cantars de I'ancienpne récolte
et leurs pertes auraient été& bien moin-
dres. I1 demeure donc certain que le
gouvernement égyptien se doit de
trouver. une solution a ce grave pro-

marche des valeurs

bléme, car il est certain qu'il en por- bléme cotonnier, nos valeurs fonciéres

te la responsabilité dans une trés large
mesure, — La garantie qu’il avait ac-
cordéd contre une baisse des prix du
coton a permis aux producteurs d'é-
couler toute leur récolte. Et guand
cette garantie fut retirée, ce furent
seuls les commercants qui en suppor-
térent les copséquences.

Les milieux intéressés ne doutent
pas que le gouvernement Egyptien
dont l'équité a fait maintes fois ses
preuves ne voudra pas gu'une catégorie
intéressante de la population égyptien-
ne, celle qui joue un rbéle prépondé-
rant dans l'activité économique du
pays, soit ainsi sacrifiée. Ces milieux
sont certains gque le gouvernement
égyptien trouvera une solution & ce
probléme comme il a résolu un problé-
me bien plus dificile encore.

LA QUESTION DE LA BOURSE
DES VALEURS

Les problémes d'ordre cotonnier ayant

été pour le plupart résolus, il est sou-
haitable que la question de lactivité
de notre Bourse des Valeurs soit étu-
diée & son tour.

Dans un des ses derniers numéros
notre confrére I'Informateur aborde la
guestion, — Il insiste pour l'on fasse
«quelque chose pour les marchés des
valeurs». Un des points intéressants
du probléme est constitué par la ques-
tion des avances sur titres.

Il faudrait que les Bangques se mon-
trent moing difficiles et qu'elles con-
sentent des avances sur titres tout au
moins pour une catégorie de nos va-
leurs. Ainsi, avee la solution du pro-
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sont particuliérement & l'ordre du jour.
Le titres industriels ont marqué égale-
ment de leur c6Hté un peu de fermeté.

Le Gouvernement Egyptien devrait
depe  intervenir auprés des instituts
bancaires pour gque ces derniers élargis-
sent un peu leur ecrédit. Il suffirait
gqu'un élan soit donné &4 notre Bourse
pour que son activité se développe gra-
duellement. Avec la vente de notre co-
ton, le pays possédera d'énormes dis-
ponibilités en quéte de paiement. Si la
Bourse des Valeurs fait preuve d’acti-
vité, cela constituera un élément de
confiance qui provoquera Dinvestisse-
ment de nombreux capitaux en va-
leurs mobiliéres.

Il est donc A souhaiter que notre
Bourse des Valeurs retienne Tatten-
tion des autorités compétentes, d'au-

tant plus que le marché de Londres a
fait preuve au cours de ces deux der-
niéres semaines d’'une activité toute
particuliére qui a permis a4 de nom-
breuses valeurs, dont certains titres
égyptiens, de réaliser une hausse spec-
taculaire. De\plus, les derniers événe-
ments politiques nous ont prouvé que
nous devions avoir plus que jamais
confiance dans la puissance de la Gran-
de-Bretagne qui assurera la victoire
finale.

Tout cela constitue autant d’éléments
encourageants gqui militent en faveur
d’'une reprise de notre Bourse des Va-
leurs pour peu qu’on veuille bien lui
donner le coup d'épaule qui permettra
4 son activité de se remetire en mar-
che.

: L. Neuman

NATIONAL |
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D’UNE SEMAINE A L’AUTRE

LA REVUE POLITIQUE EGYPTIENNE

L’EGYPTE ET LA GUERRE

Décidément, les grandes ques-
tions se suivent mais ne se ressem-
blent pas,

Aprés l'heureuse conclusion de
Paffaire du coton, qui a en quelque
] sorte assuré le
salut Hinancier
de I'Egypte, il a
fallu tous ces
derniers  temps
s e [préoccuper
de son salut po-
politique.

Sur ce point
capital, depuis
l e commence-
ment de "1la
guerre, on sait
que 1 e s avis
n'ont pas tou-
jours été unanimes,

Sous le gouvernement d’Aly Ma-
her pacha, il fut décidé, lorsque
I'Ttalie déclara la guerre aux Al-
liés, de rompre les relations diplo-
matiques avec elle comme on l'a-
vait fait avec I'Allemagne,

Aprés de longues discussions et
a la veille de sa retraite du pou-
voir, le précédent gouvernement
publia une sorte de proclamation
qui déterminait les conditions exac-
tes dans lesquelles les forces ar-
mées égyptiennes entreraient en
action contre l'agresseur. Ces con-
ditions, rappelons-les, étaient les
suivantes, selon le résumé donné a
la Chambre par le Premier minis-
tra :

1.) L’Egypte respecte l'alliance,
sauvegarde ses engagements et
préte a son alliée tout appui et
toutes facilités.

2.) L'Egypte participe a la guer-
re si I'Italie l'attaque d'une des
trois maniéres suivantes :

a) Si des troupes italiennes en-
trent, les premiéres en territoire
égyptien;

b) Si des villes égyptiennes sont
bombardées;

¢) Si des raids aériens sont diri-
gés sur des objectifs militaires
égyptiens.

Le Parlement a demandé au gou-
vernement qu'au cas ol les eir-
constances changeraient, de modi-
tier cette attitude selon les événe-

ments et l'évolution de la guerre,
il devra soumettre le cas de nou-
veau au Parlement. Le gouverne-
ment 1'a promis,

QUESTION D'INTERPRETATION

Depuis cette proclamation, Ile
président du conseil, Hassan Sabry
pacha, eut l'occasion & deux repri-
ses de déclarer qu'aucun fait nou-
veau Wétait ve-
nu modifier la
situiation. L a
premiére fois,
c’est woici un
mooig  environ,
La seconde, cet-
te semaine.

Certains  mi-
lieux estimaient
que Ilp Méclara-
tion d'Aly Ma-
her pacha liait
_abdgolument. = [le

gouvernement
égyptien en toute circonstance et
qu'en aucun cas celui-ci ne s’enga-
gerait dans des hostilités mémes
défensives.

Contre cette interprétation par-
ticuliére le Dr, Ahmed Maher 1a-
cha, chef du parti saadiste ¢t pré.
sident de la Chambre, géleva avec
une vigueur inattendue,

Il résumg sa pensée dans un
magistral discours prononcé le 21
aont dernier dont volici des cxt.aits
significatifs:

L’ennemi doit étre persuadé
qu'en aucune eirconstance ies F-
gyptiens ne seront dispisés a se
livrer & Jui et qu'ils premndront,
méme dans la pire des éventuali-
tés, l'attitude qui avait été lg leur
durant les luttes menées pour Iin-
dépendance.

“Je ne désire pas que UHgypte
soit entrainée dans la guerre, Mais
ceci ne doit pas me porter & négli-
ger la défense du pays ni 4 m'em-
pécher de repousser I'ennemi, si la
sécurité du pays est en danger.”

“Les causes mémes qui m'ont
porté a Ilutter contre 1’Angleterre,
dans le passé appellent aujour-

d'hui les Egyptiens a oombattre

avec elle, parce qu'avec son aide,
le pays peut se défendre contre
tout agresseur,

“Si les circonstances venaient a
imposer la guerre a I'Egypte, je
n’hésiterai pas a lutter pour la dé.

fense du pays de toutes mes forces,
et y demeurerai & mon poste jus-
qu'au bout, dussé-je y sacrifier ma
vie.” |

CONTRADICTION

Naturellement, [a vigoureuse
campagne du Dr, Ahmed Maher
pacha ne tarda pas a soulever des
contradictions,

Se faisant l'interpréte de ceux
g u i [pensaient
comme lui, Sed-
ky pacha  pré-
senta une inter-
pellation a 1Ia
Chambre dont
voici a4 peu
prés la teneur :
€ 81 ce que
rapportpnt  les
journaux est e-
xact, le prési-
dent de 1a
Chambre se li-
vre parmi les
parlementaires 4 une propagande
qui se résume en deux points :

b

1) [L'attitude de FEgypte dans
les circonstances actuelles devrait
étre telle que la Grande-Bretagne
alliée pu'sse avoir Iimpression
qu'un esrpit d'amitié, de cordialité
et de collaboration caractérise les

relations de I'Egypte avec elle :

2) Il doit étre unanimement ad-
mis que lorsque sonnera l'heure du
danger, I'Egypte assumera sa pro-
pre défense avec toute la puissance

qu'elle posséde, autrement  dit
qu'elle participera a la guerre.
Sedky pa,cﬁa estimait que, sur

le premier point, l'unanimité était
faite, unanimité qui concilie l'inté-
rét et le sentiment, surtout aprés
la généreuse solution concernant le
coton. Mais -il estimait aussi que
la propagande du Président de la
Chambre était de nature & entrai-
ner I'Egypte dans la guerre, con-
trairement a l'avis exprimé cate-
goriquement par les deux Cham-
bres et par le gouvernement gquant
a la nécessité d'éviter a I'Egypte-
les malheurs d'un conflit. D'autant
plus que la Puissance alliée n'a
pas demandé une telle participa-
tion — laquelle ne s'appuie sur
aucun texte du traité — et que
I’Egypte n’est pas suffisamment
préparée au point de vue militaire.
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Sedky pacha demandait au Pré-
sident du Conseil de rassurer Ile
pays que rien n'était survenu, qui
fut de nature & modifier la situa-
tion actuelle,

SEANCE SECRETE.

Comme on voit, la question as-
sumait une ampleur considérable.

Il importait par conséquent que
les députés puissent se prononcer
une fo's de plus
sur le principe
flondamental; dei
. la. politique ex-
. térieure de WE.
- gypte,

: Nos lecteuurp
-ont déja 1u,
dans la presse
quotidienne, le
compte F rendu
de la séance de
la Chambre au
cours de laquel-
le fut déclaré le

huis-clos.
E{z raison de I'importance ex-
ceptionnelle de la question, nous

croyons devoir reproduire ici les
documents du débat,

Aprés la discussion secréte, le
Premier ministre fit la déclaration
suivante :

“Au moment de son arrivée -au
pouvoir, le gouvernement fit un
exposé déclarant que la base de
nos relations avec les puissances
étrangeéres sont des plus cordiales
et qu’il veillera a4 lapplication du
traité d’'amitié et d’alliance avec la
Grande-Bretagne.

C'est 1a la politique du gouver-
nement, telle que vous l'avez ap-
prouvée en juin 1940 et c'est 1a la
politique adoptée par cette Assem-
blée, telle que la détaillée S E.
Aly Maher pacha dans son exposé
publié par la presse ou il a déter-
miné l'attitude de 1'Egypte en cas
de guerre de la maniére suivante:

(Ici suivent les conditions repro-
duites au début de notre chroni-
que).

Poursuivant sa déclaration, Has-
san Sabry pacha dit:

Telle est la déclaration faite par
S.E, Aly Maher pacha. Elle a été
acceptée aujourd’hui par le gou-
vernement dans les détails exposés
ci-dessus et nme s’en écartera dans
aucun cas. Il ne s’en est pas écarté
Jjusqu’ici, D’ailleurs, le gouverne-
ment n'avait pas & intervenir entre
LL.EE, Ismail Sedky pacha et 'le
Président de la Chambre. Car il
est admis constitutionnellement
qu'un député ne peut pas interpel-
ler un autre député. Mais S E. Is-
mail Sedky pacha a, & la fin de sa

question, posé au gouvernement
une question a laquelle celui-ci
s'est vu obligé de répondre. Mais
son attitude n'a pas changé. Si
vous avez confiance en ce gouver-
nement, il appréciera les faits, et,
dés gu'un événement nouveau se
produira et que notre décision sy
appliquera il wvous appartiendra
d’adopter son point de vue, Sinon,
retirez-lui votre econfiance et il
laissera le pouvoir, digne et satis-
fait de son attitude.

“La politique du gouvernement
est claire et évidente. Elle ne préte
point a équivoque, Quant & l'appli-
cation de ces événements aux faits,
ceci dépend des circonstances et
l'on ne saurait se livrer a des hy-
pothéses préalables, Enfin le gou-
vernement déclare devant vous
que s'il se trouve dans des difficul-
tés, il aura recours a vous pour lui
donner les directives que vous ju-
gerez”,

LA MOTION DU

Dr. AHMED MAHER.

Ce grave débat devait s'achever
sur un vote de confiance en faveur
du gouvernement et du Dr. Ah-
med Maher pacha, dont la motion

FAERSEERSDANSEANENENNOERNOENERRRREEEFEERESESR

LA DISTRIBUTION
DU PETROLE

Appel au public

Nous recevons du département de la
statistique U'appel suivant :

Il a déja été notifié au publie, que
le Département de la Statistique Gé-
nérale de I'Etat, procéde par l'intermé-
diaire de ses @élégués a la distribution
des formulaires pour y inserire les ren-
seignements demandés, lesquels servi-
ront de base & l'estimation de la quan-
tité de kéroséne (pétrole), qui sera al-
louée A chaque famille et aux établis-
sements publics, industriels ou agrico-
les, 2

Ces formulaires aiment remplis, doi-
vent étre remis au Sheikh-el-Hara,
qui se présentera a cet effet.

Ceux gui ont été désignés pour la

distribution de ces formulaires ayant

rencontré quelques difficultés, le dé-
partement prie instamment Je publie,
comme i] l'a déja fait il y a quelques
jours, de faciliter leur tache et cela
dans son propre intérét, étant donné
que ceux-la qui ne se seront pas con-
formés aux réglements seront par le
fait méme privés de pétrole.

Le travail a déja été terminé au Gou-
vernorat du Caire dans les kisms sui-
vants: Shubra, Rod el Farag, Mouski,
Abdine, Waili, Vieux Caire, Héliopolis
et Hélouan. Les habitants de ces dis-
tricts qui ne se seraient pas conformés
aux réglements précités, sont priés de
ge présenter au Département de la Sta-

suivante fut adoptée par la majo-
rité deg députeés :

“Aprés avoir entendu les débats
qui se sont déroulés a la Chambre
a l'occasion de l'exposé fait par S.
E. le Président du Conseil, 1’Assem-
blée proclame sa confiance dans le
gouvernement et confirme sa déci-
sion prise & la séance du 12 juin
1940, qui vise & ce que I'Egypte
ne .garde aucule inimitié ou hosti-
lité envers n’importe quel Etat,
mais qwelle ne peut que prendre aa
propre défense avec toutes les for-
ces dont elle dispose, au cds ou Son

territoire ow ses armees seraieént
attaques.”
INTERPRETATION
COMPLEMENTAIRE

Il ne reste plus maintenant qu'a
préciser le sens du mot “attaquer”
employé dans la motion ci-dessus.
Car I'Egypte peut tolérer les bom-
bardements aériens de la base na-
vale d’Alexandrie, par exemple et
d’'autres centres stratégiques, mais
quand se considérera-t-elle directe-
ment attaquée?

Comme on voit les conditions
plug précises d'un “casus belli” a-
vec l'agresseur éventuel doivent
étre fixées.

LE SEMAINIER.

tistique Générale de I'Etat (ministére
de® Finances), 15 rue Mansour, Le
Caire, pour y donner les renseigne-
ments demandés.

Le recensement se poursulvant en-
core dans certains districts du Caire
et dans les autres Gouvernorats et
Moudiriehs, les habitants de ces loca-
lités, sont priés de faciliter, autant que
possible, la tdche des délégués.

Le Département remercie d‘avance le
publie, pour la collaboration qu'il lui
aura donnée.

i

Les sacs de juté

—_—

11 résulte des informations offi-
cielles en possession de l'adminis-
tration de I'Approvisionnement au-
prés du gouvernorat d’Alexandrie
quant au commerce des sacs vides
généralement .importés des Indes
que 'Egypte a besoin de 15.000 bal-
les de sacs vides pour l’emballage
dn coton, 3,000 balles pour l'embal-
lage du riz et 3,500 balles pour l'em-
ballage de la graine de coton.

Les stocks actuels et les fournitu-
reg prochainement attendues g'éléve-

.ront a 10,000 balles de sacs pour

coton, 8,000 balles de sacs 3 riz et
2,500 balles de sacs & graines.

Il reste encore par conséquent &
recevoir 6,000 balles pour parfaire
les approvisionnements,
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L'ACCORD COTONNIER

L’Opinion des Banques

Voici ceue de M. Van Damme, di-
recteur de la Bangue Belge et In-
ternationale auw Caire. Le “ Mokat-
tam * lui avait demandé son avis sur
la vente du coton a I’Angleterre. M.
Van Damm:z a réponduw :

Sans cet accord avec 1'Angleterre,
nous aurions inévitablement abouti a
un moratoire général ou a une infla-
tion de la monnaie. Certaing se plai-
gnent du prix fixé. Mais si nous con-
sidérons équitablement et minutieuse-
ment les derniéres statistiques et sur-
tout les statistiques des six derniers
mpis de 1939, mnous nous rendrions
compte du fait que le prix fixé par
I'accord a été é&tabli en tenant compte
du cours maximum contenu dans ces
statistiques, Il & été établi sur une
moyenne raisonnable.

Certains prétendent que dans l'accord
on n'a pas fait le compte de l'aug-
mentation du cofit de la produection,
comme on aurait dit le faire. Cela
est inexact. Parce que le niveau de la
vie du fellah n'a pas changé Tout ce
qu'il y a, c’est que les prix des en-
grais et du combustible ont légérement
augmenté. Augmentation qui n'a pas
été négligée par ceux qui ont établi
I'accord.

PLUS DE SPECULATION

\
Les spéculateurs qui ont fait fortune

lors de la grande guerre, par Suite de
I'élévation des cours & des chiffres in-
soupgonnés, doivent comprendre qu'ils
n'ont plus aujourd’hui l'espoir de wvoir
ce fait se reprodu'rs, Fort heureuse-
ment pour lintérét général du pays.,

Si ce fait ne se reproduira pas dans
cette guerre, c'est que les affaires éco-
nomiques sont contrdlées cette fois-ci
beaucoup plus qu’elles ne. I'étaient lors
de la guerre précédente. I1 y a aussi
une autre raison. C'est acue le coton
artificiel dans la production industriel-
le a atteint un degré qui pourrait Ile
désigner comme un concurrent pour le
coton naturel

Dans ces conditions, les cours
ne pourraient dépasser une proportion
détarminée comparée avec les frais de
production du coton artificiel.

NE LIMITEZ PAS L'ACREAGE

De toute facon, il est dansg Uintérét
de I'Egypte de produire la plus grande
quantité possible de coton et de'le ven-
dre & des prix abordables. Il n'est
pas nécessaire que ce soit une varié-
té supérisure. Le progrés industriel per-
met aujourd'hui d’employer le coton a
courte fibre, alors que le coton A lon-
gue fibre était nécessaire i1 y a quel-
gues années.

Il v a aussi un facteur digne d’étre
considéré Si nous revenons aux statis-
tiques de 1914, nous trouvons que I'E-
gypte, des Indes et les Etats-Unis
fournissaisnt au monde les 93 o/o de
la production mondiale de coton. Au-
jourd’hui, ces trois pays ne fournissent
rue les 67,5 o/0 de la production mon-
diale. Au Brésil, le -coton pousse au-
jourd’hui presque sans efforts de la

part des agriculteurs, En Russie, I'Etat
dispose de toute la production, Ce sont
1& deux facteurs sérieux qui produi-
sent leur influence pour conserver au
coton un cours réduit. Cours que I'E-
gypte, les Indes et les Ktats-Unis ne
peuvent plus, aujourd’hui, modifier &
leur gré. Bref, I'Egypte doit produire
beaucoup et vendre beaucoups

LES AVANCES

Plus 1oin, le journal éorit :

Ncus avons demandé 4 M. Van Dam-
me si les banques étaient prétes &
procéder 4 des avances sur la nouvelle
récolte jusqu'a ce que celle-ci soit ven-
due. Il nous répondit en disant qu'il
lui semblait que ies bangues étaient
prétes & consentir de telles awvances.
Mais auparavant on attendait pour sa-
vo‘r quel est le moyen adopté pour
faire parvenir le coton des mains du
cultivateur au gouvernement britanni-
que. Si les exportateurs apportent leur
concours & cette opération, il n'y a pas
de doute qus dans ce cas l'aide des
bangues soit tout A fait assurée.

L'ACHETEUR No. 1

HEHn premiére page, le *“ Mokat-
tam ” a reproduit un entrefilet pu-
blié par I'* Egyptian Gazette ” a
propos de la nomination de M. Bar-
ret comme directeur du Comité bri-
tennique pour le coton. L' Egyp-
tian Gazetie ” avait écrit

Cette nomination de M. Barret a été
accueillie avec satisfaction dans les
wilieux cotonnisrs d'Egypte,

M, Barret est connu en Egypte ol
il est venn en 1915, Il était alors cor-
respondant commercial du <«Manches-

ter Guardian», Il écrivit un ouvrage sur
les spéculations cotonniéres.
Poursuivant son enquéte, le “ Mo-
kattam ” s'est adressé a M. Adams,
un des directeurs de la Bangue Na-
tionale. M. Adams a déclaré :
Le journal ajoute

LE POINT DE VUE

DE M. ADAMS

L’avantage représenté par la vente
du coton égyptien & 1"Angleterre est
évident et clair au point qu'il n'a pas
besoin d'étre démontré, L'opération qui
a eu lieu est intéressante pour toutes
les branches de I'économie égyptienne,
parce que le coton est la terre wvitale
du pays.

Cet accord dispense I'Egypte des
soucis de I'écoulement de cette récolte
principale et indispensable pour rani-
mer le mouvement financier dans le
pays. Cst accord dispense aussi I'E-
gypte de toutes les charges relatives
a4 l'écoulement, comme I'exportation,
Passurance, etc...

Certains prétendent cque le prix fixé
est assez bas. Mais on trouve toujours
des mécontentsé I1 suffit d'étre un peu
de bonne foi pour trouver que l'accord
conclu a été établi sur les meilleures
conditions possibles, Il ne faut pas sou-
haiter des pr'x élevés d'une maniére
extraordinaire, parce que tout mouve-
msant artificiel de ce genre est le pro-
duit d'une spéculation qui est de na-
ture 4 Aggraver la situation.

M. Adams a conclu en disant gque
tout ce qui s'est produit élait con-
ferme @ Uintérét public. Toule per-
sonne senséc ne saurait que s'en ré-
jouir.

COMPTOIR DES
CIMENTS

Siége Social au Caire:

21, AVENUE FOUAD ler - Imm. LA GENEVOISE™

B.P. 844 — Tél, 46025

SOCIETE
EGYPTIENNE
DE CIMENT
PORTLAND
TOURAH®N
& SOCIETE
DE CIMENT
PORTLAND
DE HELOUAN

lBureaux a_Alexandrie:
‘ll) RUE DE LA POSTE
B.P.397-Teléph. 21579

CIMENT PORTLAND ARTIFICIEL
garanti conforme aux "BRITISH STANDARD
SPECIFICATIONS for PORTLAND CEMENT" ainsi

qu’aux Spécifications du Gouvernement Egyptien.

“SUPERCRETE?”
ciment a haute résistance et a durcissement rapide
““SEAWATER CEMENT?”
Ciment Portland Artificiel spécialement fabriqué pour travaux

exposés a |'attaque des eaux de mer et des eaux sulfatées.

PRODUCTION ANNUELLE: 600.000 tonnes
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L'OPINION DE

M. EUGENE GILLES,

Voici l'opinion de M. Eugéne Gilles,
Directeur du Comptoir National d’Es-
compte de Paris:

«L'accord qui vient de se conclure
était a la fois indispensable et inéspé-
ré. L'Angletere n'a pas besoin de la
totalité de la production égyptienne,
les 2/3 de ce qu'elle achéte encombre-
ront ses dépots — de plus elle repré-
sente en les circonstances présentes, la
contre partie idéale pour la vente du
coton. — Elle paie comptant, elle prend
4 sa charge les opérations accessoires
de la vente, transport, assurances,
etc... ce qui en les eirconstances ac-

tuelles, était sinon impraticable, du
moins extrémement onéraux. Si 1'An-
gleterre ne s'était pas présentée, a4 qui
pouvait-elle s'adresser pour écouler le
coton, qui est une marchandise de
guerre?

«Personne n'a gignalé l'un des as-
pects avantageux de cet accord, et qui
est I'achat de la graine en méme temps
que le coton.»

«Quant au prix, il est suffisamment
bon quoiqu'en disent les profiteurs; il
tient compte de la moyenne des der-
niéres annéess,

«La suggestign consistant & émettre
des banknotes couvertes par le coton,
était un luxe gue ne pouvait se payer

I'Egypte. C'est une des modalités de
I'inflation, et donec extrémement dan-
gereuse.

L'INDUSTRIE LOCALE

Les suggestions de S.E. Hafez Afifi Pacha

Il y a quelques jours, se réunis-
sait le Conseil Supérieur des indus-
tries agricoles. Dans les notes sur
les points de vue échangés sur
I'industrie nationale publiées dans
le procés-verbal de la réunion, on
reléve l'opiniony suivante du Dr,
Hafez Afifi pacha :

“Le gouvernement égyptien fe-
rait oeuvre utile en exemptant tou-
te nouvelle industrie des impots
sur les revenus, et des droits de
douane sur les nouvelles machines
que ces industries emploieraient.

“Cette exemption devrait se fai-
re pour une certaine période et non
pour toujours, Ce n'est d’ailleurs
pas une chose nouvelle, mais un
principe adopté dans tous les pays
du monde,

“Il1 n’est pas de lintérét de Ila
Trésorerie dimposer des droits sur
les mouvelles machines importées
de l'étranger, car ceci pourrait
tuer I'industrie et par ailleurs telle
mesure o©Obligerait parfois VUindus-
triel de recourir aux machines u-
sagées pour échapper aux paie-
ments de pareils droits, A ce pro-
pos je déclare qu'il vaudrait mieux
pour nous Ne pas nous engager
dang une ére nouvelle en emplo-
yant de vie'lles machines.

“Parmi [les frandes difficujtés
supportées par le pays, la présen-
ce de plusieurs machines usagées
qu'on ne peut renouveler est fqrt
regrettable; d'autre part notre imn-
térét n'est pas dans l'emploi de ces
machines pour échapper aux droits
de douane, ou pour employer un
capital trés réduit; le résultat se-
rait de recourir au gouvernement
pour imposer des droits de douane
trés élevés sur les produits impor-

-

tés en Egypte pour protéger ceux-
ci contre la colcurrence étrangeére.
Ceci aussi est trés nuisible au con-
sommateur qui paye un prix trés
¢élevé pour un produit qui est tou-
jours un concurrent a la produec-
tion nationale.

“Quant a la deuxiéme question
elle concerne l'exemption de toutes
nouvelles industries, pour une pé-
riode non inférieure & 10 ans, des
impoéts sur les revenus, Cette me-
sure est indispensable pour le suc-
cés de toute nouvelle industrie; a
ceci il faudrait ajouter que l'ou-
vrier engagé dans une nouvelle in-
dustrie ne peut dés le commence-
ment donner une production akbon-
dante; d'ailleurs il faut veiller a la
formation d'une réserve d'ouvriers
pour assurer la continuation de
chaque industrie.

“Je pense que dans cette exemp-
tion il n'y a aucun dommage poul
le gouvernement ni aucun préjudi-
ce pour les anciennes industries
qui ont progrssé & l'ombre de cette
exemption compléte”,

LA PROTECTION
DES NOMS COMMERGIAUX

Nous recevons du ministére du Com-
meree la nofe suivanie :

Vvu les nombreuses questions et in-
formaions qu'a recues le Département
de la Législation Commerciale et de la
Propriété Industrielle au sujet des me-
sures que les intéressés peuvent pren-
dre pour la protection des noms com-
merciaux et enseignes de leurs établis-
sements aprés que le Greffe de la Cour
d’Appel Mixte s'est abstenu, depuis le
premier avril 1940, d’en accepter _le dé-
pot, le Département a jugé utile de
publier aux intéressés la note suivan-
te

-

La loi No. 657 de 1939 sur les marqgues
de fabrigue et de commerce et les dé-
signations industrielles et commercia-
les, ne contient pas des . dispositions
spéciales concernant la protection ou
l'enregistrement des noms commerciaux
e!, enseignes.

La loi No. 46 de 1934 portant création
du registre du commerce a stipulé
dans son article premier qu’il sera te-
nu dans chague gouvernorat ou mou-
dirieh un registre dit «registre du com-
merce». Seront inscrits dans ce regis-
tre les commercants égyptiens ou é-
trangers, particuliers ou sociétés. Se-
ront également portées dans ce registre
des mentions spéciales sur chacun
d'eux dans le but de constituer un
folio personnel pour chague commer-
cant ou sociélé sur lequel figurent tous
les renseignements concernant sa vie
commerciale et que le public a intérét
A connaitre,

Les articles 2 & 6 de la dite loi ont’
énuméré les mentions sujettes a la pu-
blicité au moyen du registre du com-
merce, entre autres : l'enseigne ou la
raison de commerce de l'établissement
ainsi que la raison sociale ou la déno-
mination de la société.

L’inscription est requise par le com-
mergant en personne; et en cas de so-
ciété elle est requise par ses gérants
ou administrateurs ou par le directeur
d= la succursale ou agence suivant le
cas,

D'aprés l'article 4 de l'arrété minis-
tériel No. 80 de 1934 portant réglement
d’exécution de la susdite loi, les bu-
reaux du registre vérifient ces deman-
des et les inscrivent dans les registres
destinés 4 cet effet avec mention de la
date, du jour et de I'heure du dépot.

Dans le but de profiter du régime
des registres du commerce en assurant
le principe de la publicité, l'article 12
de la loi a donné & toute personne, 4
la condition d’acquitter au préalable
les droits dus, le pouvoir de se faire
délivrer, par ce Département ou par le
bureau d’enregistrement, des extraits
ou certificats officiels des inscriptions
portées sur le registre. Le dit Départe-
ment ou le bureau certifie, s8'il y a
lieu, qu’il n'existe point d’inscription.

En outre, l'article 14 de la loi édicte
une sanction spéciale pour toute indi-
cation inexacte donnée de mauvaise
foi en vue de linscription ou de la
mention dans le registre du commerce.

Dés lors, il résulte de ce qui précéde
que les intéressés, en inscrivant les
noms commerciaux ou enseignes de
leurs établissements parmi les men-
tions relatives & leur inscription au
registre du commerce, jouissent dé ce
fait, des prérogatives découlant du dé-
pdt légal, quant a la détermination de’
leurs droits et la constatation d'une
dzte certaine de l'usage de ces droits.
De plus; la publicité des registres du
commerce a pour effet de mettre les
tiers en garde, autant que | possible,
contre toute atteinte & ces droits., - |

Ces prérogatives ne diminuent en
rien celles découlant du dépét ‘adniic
nistratif qui était en vigueur, avant le
premier avril 1940, duprés du  Gréffe
de la Cour d’Appel Mixte. iy y

Néanmoins, vu l'effet et l'importan-
c2e des noms commerciaiix dans la vie
commerciale, le ministére étudie- ac-
tuellement le moven législatif mnéces-
saire pour leur protection en se basant
sur les principes gui dominent dans
]t?; législationg européennes en la ma-

re.

Mahmoud Zaky
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Une intéressante etude sur...

LE SOUDAN ET SES RELATIONS

COMMERCI

Dans le dernier numéro de “L’H-
gypte Contemporaine”, M. Jean
Schatz, Chef de la Section de Sia-
tistique aw Ministéere du Commerce
et de UIndustrie, a publié une lon-
gue et intéressante étude sur le
Soudan et ses relations commercia-
les avec U'Egypte.

Cette étude, qui ne comprend
pas moins de 50 pages ef qui con-
tient de mnombreuses statistiques,
analyse d’une fagon  particuliére-
ment détaillée Véconomie du Sou-
dan, L’auleur s'est attaché a étu-
dier Pagriculture au Soudan, les fi-
nances publigues du pays, SOn in-
dustrie et son comimerce. I,
Schatz a particulierement dévelop-
pé ce dernier chapilre dans lequel
il analyse d'une fagon compléte les
relations commenrciales entre le
Soudan et 'Hgypte, Nous jugeons
intéressant de reproduire ci-aprés
cette derniére partie de Pétude de
M. Schatz.

La part de I'Egypte, qui figurait
pendant la période de 1919 a 1929
dans les statistiques douaniéres
soudanaises avec une proportion
de 35.9 pour cent aux importations
et de 24.2 pour cent aux exporta-
tions, s'est réduite en 1938 a 23.0
et 131 pour cent respectivement,
Comme on le voit, tout en conser-
vant une place prépondérante et
une forte proportion, les échanges
entre le Soudan et I'Egypte com-
parés & ceux des autres pays, ont
subi par rapport a la valeur totale
entre 1919 et 1938 un déclin de 12-
§ pour cent aux importations et de
11.1 pour cent aux exportations.
Ce fléchissement alarma & juste
titre le Gouvernement Egyptien et
une mission ispéciale représentant
I’agriculturs ‘égyptienne et les in-
téréts commerciaux fut nommée et
envoyée au Soudan, pour étudier
sur place la situation, et formuler
toutes les suggestions utiles sur
les moyens suscetibles d’améliorer
et d’intensifier le- commerce, et,

L T ——

(1) La valeur des marchandises d'o-
rigine égyptienne entrée au Soudan
g'est chiffrée en 1937 et 1938, d'aprés
les statistiques douaniéres soudapai-
ses, &4 L.E. 1214380 et L.E. 1.247.468
respectivement, alors que dans les sta-
tistiques douaniéres égyptiennes elles
ne sont portées que pour une valeur
de L.E. 1031.056 et L.E. 1.108.805.

en un mot de reconquérir non seu-
lement le terrain perdu, mais de
développer davantage les échanges
entre les deux pays. Cette mission
visita les centres commerciaux les
plus importants et les districts a-
gricoles situés au Nord du Soudan’
A lissue de ces visites, plusieurs
séances furent tenues a la Cham-
bre de Commerce du Soudan a
Khartoum; tous les problémes af-
fectant les relations commerciales
les deux pays ont été examinés et
un programme d'action fut établi.
La Mission rentra au Caire ou
quelques temps plus tard elle sou-
mit & S E, le Ministre du Commer-
ce un rapport exposant les résul-
tats de toutes les Investigations
entreprises et informations recueil-
lies sur place, et formulant un
certain nombre de suggestiong dont
l'application, d'aprés la Mission,
contribuerait a l'amélioration des
relations commerciales entre le
Soudan et !'Egypte. Proportionnel-

ALES AVEC

_bleau suivant qui

L'EGYPTE

lement a celles de 'année 1937 les
importations et les exportations se
sont accrues en 1938 de 0-6 pour
cent et de 4-6 pour cent respective-
ment,

Bien, que les statistiques doua-
niéres du Soudan font la distine-
tion entre les marchandises impor-
tées de fabrication égyptienne et
celles importées par voie de IE-
gypte d'origine' étrangére, les don-
nées publiées sont trés différentes
aux statistiques égyptiennes (1).
C'est pourquoi, pour dresser le ta-
montre la va-
leur des importations et des ex-
portations ainsi que la balance
commerciale entre I'Hgypte et le
Soudan pendant les cing derniéres
années par rapport a la moyenne
quinguennale de 1925 a 1929, nous
nous sommes sernvis des statistiques
douaniéres égyptienneg qui permet-
tent d'établir avec plus de préci-
sion la balance commerciale entre
les deux pays.

MOUVEMENT COMMERCIAL EN TRE LE SOUDAN ET L'EGYPTE

(Valeur exprimée en L.E.)

Importations

Valeur
Années

L.E.
Moyenne 1925-1929... 611.153
FTE YR

1930 L s s " 872.6
48355 e e e 595.192
o R e S L 661.576
L o SR IO Yy fo e SR e 810.2568
y E: st S T S W S ot 818.060
La palance wcommerciale entre

I'Egypte et le Soudan accusait,
pendant la période quinquennale
de 1925 a 1929, un excédent moyen
favorable a I'Egypte de L.E.
690.225. Cependant, le solde favo-
rable de la balance commerciale
s'est réduit en 1937 et 1938 a L E.
211,798 et L.E. 290.755 respective-
ment soit une diminution de L.E.
498,427 en 1937 et de LE. 399.470
en 1938 par rapport a la moyenne
quinquennale précitée. Comparée a
la moyenne quinquennale de 1925
a 1929, la valeur des marchandises
soudanaises entrées en Egypte a
marqué depuis I'année 1935 wune
progression presque constante, at-
teignant en 1938 wune proportion
de 33 8 pour cent. Cette différence
est due mnotamment a l'augmenta-

Exportations
Nombres Nombres Balance
Indices Valeur Indices (Valeur)
L.E. L.E.
100 1.301.378 100 +690.225
142 8 861.730 66.2 — 10.938
97.3 968.161 74.4 -+372.969
108.3 893.171 68.6 -+231.595
134.1 1.031.056 79.2 -+211.798
133.8 1.108.805 35.2 --290.755
tion sensible enregistrée ces der-

niéres années par la valeur de cer-
tains produits agricoles importés
en Egypte du Soudan tels que le
sorgho, les haricots et les pois chi-
ches, qui est respectivement pas-
sée de L.E, 227 L.E. 6.513 et L.E.
777 4 L E. 147.116, L.E, 43.354 et
L.E. 25443 en 1938, D’'autre part,
la valeur des peaux brutes impor-
tées qui atteint L.E 38749 en
1938, ne §'était inscrite pendant la
période quinguennale de 1925.1929
qua L,E. 10.702. Par contre, la
valeur des animaux vivants qui at-'
teignait en 1925-1929 un chiffre
moyen de L.E. 101.118 a reculé a
L, E. 34.859 en 1938.

Quant aux exportations de I'E-
gypte vers le Soudan, elles ont su-
bi ces derniéres années d’impor-
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tants changements. En effet, si
l'on compare la valeur des expor-
tations de l'Egypte de l'année 1934
3 la wvaleur moyenne des années
1925-1929, on constatera qu'elles
agvaient reculé de 338 pour cent.
Néanmoins, au cours des annees
suivantes et notamment en 1938,
la situation s'est améliorée: la pro-
portion, régressive n'étant que de
14-8 pour cent inférieure aux chif-
fres atteint en 1925-1929 et de
19-0 pour cent supérieure a la va-
leur deg exportations de l'annee
1934, qui, comme nous l'avons si-
gnalé plus haut, était sensiblement
au-dessous de la moyenne précitée.
L’écart défavorable est di a la di-
minution marquée par certains ar-
ticles exportés vers le Soudan et
notamment les textiles divers, Ie
tabac et cigarettes, les peaux, cuirs
et pelleteries diverses dont la va-
leur a reculé respectivement de
L.E, 462433 en 1925-1929 a L.E.
9256.832 en 1938; de L.E, 212.383
en 1925-1929 a L.KE, 50.629 en 1938
et de L.E, 163 078 en 1925-1929 a
L.E, 22.954 en 1938 D'autre part,
la valeur du blé et des farines de
blé exportés n'atteint respective-
ment en 1938 que L.E. 2755 et
L.E. 3.08 contre L.E. 7,756 et
LE. 6,662 en 1925-1929, En outre

le riz, les confiseries diverses et
les chau.':tsm'ea manquent  égale-
intervalle

ment pendant le meéme
une régression plus ou moins im-
portante. Par contre, le savon
commun et le sucre raffiné expor-
tés qui ne §'étaient inscrits en mo-
yenne que pour L. E. 3.146 et L.E.
125771 pendant les années 1925-
1929 ont enregistré ces derniéres
annéeg une augmentation sensible:
la valeur marquée a l'exportation
par ces deux articles atteint en
1038, L.E, 22791 et L.E. 343 789
respectivement.

Le tableau suivant donne un a-
percu sur la quantité et la wvaleur
des principaux articles importés
en Egypte du Soudan et exportés
3 ce pays pendant les années 1937
et 1938,

~ "PRINCIPAUX ARTICLES
|MPORTES ET EXPORTES

Valeur
Importations 1937 1938
T3 Bhw  Ladlh
Animaux vivants... .. 35627 34.859
Poissons salés, aéchés
ou fumés 9.746 12.045
Beurre (Maslee) 229282  27.427
Haricots 28.036 43.354
Féveg séches 12121 12,008
Poig chiches ... 33.547 25448
EUDINE. ot st e 3.789 5.745
Dattes en emballages 22751 21.158
Mais.. o) o 3997 4432
Sorgho ... .. 35565 147.116
Arachides... 22,326 41.258
BEBATNG ... ..o i sxe wes 252.446 176.697
Autreg a.ines o]éa, -
neuaasgl.‘.. R g’l 54.313 - 47.378

bruits, gousses et baies
propres a la teinture
ou au tannage...

Gomme arab.gque ... ...

Bilms clnl_ma.togra,phl-
ques Al

Peaux brutes ...
Autres articles

Valeur totale des Im-
portations... ... ... ..

Exportations :
Animaux vivants et
produits du réghe
animal
Lggumes, fubercules
alimentaires, fourra-
ges
Fruits
Blé
154 0 T
Farine de ble
Huile de graines
COLOR v cxnarova s

Sucre raffiné
Confiseries ... ...
Tabaec et mgarettes
Terres et plierres,
chaux et ciment

Films cm,ématographi-
ques
Savon commun

comeqtlblea

de

Peaux, cuirs et pel-
leteries s Sty
Papier, carfon et im-
primés !

Sode, bourre de Soie et

soie artificielle...

l.aines, crins et poils.
Tissus de coton ...

Autres textiles et op-

vrages de ces ma-
{idrea iy wo e Galsas
Chaussures..
Mgraux communs et

ouvrages de ces mé-
taux wisl Gavtay

Machines et a.ppa.rells,
matérie] électrique..,
Moyens de Transport
Appareils scientifigues

11.366
2.815

60.011
82.831
115.689

810 258

5.314

8.025
9.396
1.211
3.309
11,323
8.238

514.674
46,084
51.130

13.878

61.676
28,922

21,934
16.454

145.957
5.949
20.672

15.841
8.570

29.382

8.126
21,250

2.558
8.053
65.793
38,749
104.104

§18.050

5.002

5,551
11.0256
2,755
4,156
3.086
4.874

343.789
14,402
50.629

13.189

71124
22.791

22.954

15.635

222,713
2.633
*17.710

13.776
11.170

17.636

7.600
34.861

11.38¢ 13.113

et de précision...
164,357 172.632

Autresg articles... ... ...

Valeur totale des HEx-
portations ... 1,031.056 1.108.805

Les principaux articles que I'E-
gypte importe du Soudan sont le
sésame et le sorgho dont la valeur
atteint respectivement en 1938,
L.E. 176597 et L.E, 147.116 soit
les 21-6 et les 18-0 pour cent du to-
tal, Viennent ensuite les autres
graines oléagineuses, les hafricots,
les arachides, les peaux brutes et

les animaux vivants, Quant aux
exportations de I'Egypte vers le
' Soudan, elles ont été en 1937 et

1938 de 25.8 et de 35,5 pour cent
supérieures & la valeur des Impor-
tations. Les principaux articles que
I'Egypte exporte vers le Soudan
sont le sucre et les textiles en co-
ton et en soie artificielle qui repre-
sentent a eux seuls ufe proportion
de 544.2 pour cent du total des ex-
portations dont 31.0 pour cent
pour le sucre et 23.2 pour cent
pour les textiles.

Bien que les échanges entre I'E-
gypte et le Soudan aient gardé pen-
dant les derniéres années un® niveau
satisfaisant, les statistiques douanie-
res soudanaises font ressortir que
non seulement un certain nombre
d’articles importés appartiennent
aux catégories des exportations
égyptiennes mais aussi que nos ex-
portations sont loin d’étre en rap-
port avec les quantités des articles
que le Soudan importe tous les ans
d’autres pays. Pour en relever l'im-
portance nous donnons dans le ta-
bleau suivant la quote-part de I'E-
gypte dans les importations et les
exportations des principaux produits
ayant fait 1’objet des échanges entre
les deux pays pendant les quatre
derniéres années.

QUOTE-PART DE L'EGYPTE DA NS LA VALEUR DE CERTAINS
IMPORTES ET EXPORT ES

ARTICLES

Importés par le Soudan de I'Egypte

Articles

Beurra I(Maslee) i

FIOMAZRE ... ..o cos wos see sen sse sae ban

Eufs ... ...

Selles et harna.ig

Lentilles ... ... -«

Ble . B b ach
Hulle ﬁe I e

Chaussures en cuir

Huile de grames de coton

Brosses ... ;-

Farines de blé e et LT TN T

Sucre raffiné ... ...

SAVON COMIMUI .0 cor son sne sss see

Cigarettes ... ... ...

Couvertures en coton

Cordes ...
Peaux brutes ... .

aen

Peaux tannées de boeufs et vachea

Peaux tannées de moutcns et ché\rres

Riz ...

Pommes de terre o
‘Articles en cuir {non comprlsu chaua-

sures) .

OFE0 15 1 nvasssiosetiassiioreassalistviisstisene Sany

Mobiller ..o cvo cee ser e

1935 1936 1937/ 1938
0/0 0/0 0/0 0/0
19.3 0.5 11 284
45.9 54.3 50.2 61.6
93.4 100 99.6 100
13.6 9.5 11.8 13.2
40 353 24 23.0
19.2 214 15.9 204
97.6 97.8 97.0 89.1
2.8 3.4 2.8 5.6
100 99.2 100 100
3.9 6.2 8.5 7.8
0.1 0.9 5.7 20
941 831 98.3 99.8
728 73.3 73.1 60.4
67 1.6 719 76.1
58 9.2 1.8 11
9.7 21.8 12.3 11.6
= — 2.2 —
68.0 70.0 63.6 65.1
62.9 83.2 59.7 70.0
27.5 18.3 10.9 15.9
122 71 7.3 T2
66.2 76.2 71.8 72.6
0.2 88 8 99.0 80.9
22.0 10.9 16.0 16.5
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(6 17 o e o ¢ St

Fruits fra.ls
Confiserie et chocola.t

Fhteginlimentlired sl i il e

Tissus de coton pur ... ...

Tissus de coton mélangés avec de la
sole- arfificialle ... ..l i Ga e b

Lits: en-fer: wi v .k

Exportés du Soudan pour I'Egypte

Animaux vivants et prod. d'animaux
Peaux brutes de boeufs et vaches ...
Peaux brufes de moutong ... ... ... ..
Feaux brutes de chévres ... ... ... ..
T A L e ey e e W R e SO B P
3R e i L e i s i L R
Tk zhy Frle] o mE e el R el iR S e B e L
Sesame DIADC. oo ool wen e sunmsg iesn; sss
BEsame TOULE ... wev ves oen ass sssione sos
FPeven  SeC0HES i v win sen waw siwossw ses
Pois chiches PTeTy T T
Polgsons salés ... ... s e aee
J B F2% Aol T o e B s s 2 g e U
Arpehides i v vie s ees i e e e
Lupins ... ... LS it aa THAR
Thé du Soudan (Karcadeh)

Poivron rouge (Chatta) ... ... v we s

L’Egypte est le principal fournis-
seur du Soudan pour les oeufs, 1'hui-
le de graines de coton, le sucre, les
tissus de coton mélangés avec de la
soie artificielle, le blé, I'orge dont la
proportion par rapport & la quanti-
té totale importée en 1938 atteint
100 pour cent et n'est pas inférieure
a 81 pour cent, Viennent ensuite par
ordre Wimportance ‘les cigarettes
dont la quantité fournie par ’Egypte
atteint en 1938 une proportion de
75,1 pour cent du total; les fruits
frais, 748 pour cent; la confiserie
et le chocolat, 73.1 pour cent; les
articles en cuir, a I'exclusion des
chaussures, 72.5 pour cent; les peaux
tannées le boeuf, les pétes alimen-
taires et les lits en fer, accusent
€également une proportion assez im-
portante puisque la quote-part de
I'Egypte sur ceg articles s’est chif-
frée en 1938 entre 58.7 et 65.1 pour
cent du total.

Néanmoins, pour plusieurs autres
articles tels que les couvertures en
coton, les farines de blé, les tissus
de coton pur, les pommes de terre,
les brosses, le riz, etc,, la quote part
de I'Egypte est peu importante, Ain-
si pour les couvertures en coton,
PEgypte n'a fourni en 1938 que 1.1
pour cent & peine de la valeur totale;
pour les farines de blé et les tissus
de coton pur, 2,0 pour cent; pour les
pommes de terre, 7.2 pour cent; les
brosses, 7.8 pour cent; les cordes
11.6 pour cent; les selles et harnais,
13 2 pour cent; le riz 15.9 pour cent;
lées meubles, 16.5 pour cent; les
chaussures en cuir, 20.4 pour cent;
les lentilles 23.0 pour cent; le beurre
(masli) 28.4 pour cent, Toutes ces
rubriques ainsi que certaines autres
soent suceptibles de développement,

Quant a la quote-part de I'Egypte
duns les exportations du Soudan,
elle est considérable. En effet, si
I’'on déduit de la valeur totale des
exportations celle du coton, de Ia
graine de coton et de la gomme, on
constatera que I'Egypte est le prin-
pal client de la plupart des autres
produit soudanais exportés. Les don-

" a4 Khartoum

84.6 82.2 37.0 39.8
60.0 52.8 665 4.8
72.5 78.1 835 73.1
10.3 80.0 454 61.6
5.0 26 Pt 2.0
94.0 88.8 92.3 94.0
66.9 47.2 39.6 58.7
37.1 742 1.4 81.2
31.6 42.2 52.2 581
45.7 86.0 16.4 9.7
10.0 17.8 211 224
809 4.3 8.5 62.4
98.7 98.7 100.0 100.0
849 97.6 96.9 98.2
63.2 91.9 18.6 882
71.0 94.9 93.0 £89.6
92.3 90.6 99.2 99.1
1000 100.0 100.0 100.0
100.0 98.8 99.9 100.0
95.2 87.9 92.6 94.9
72.0 60.3 59.7 97.9
100.0 100.0 100.0 100.0
38.3 28.6 84.2 85.3
891 15.4 43.2 811

nées ci-aprés montrent l'importance
des achats de I'Egypte en produits
soudanais autres que ceux précités :

1938
L.E.
Valeur toffale des expor-
tations du Soudan ... 5.490.362
Valeur du coton, graines
de coton, gomme et or
(& déduire) 4 430.091
Différence 1.060.271
Valeur des articles ex-
portés vers I'Egypte
(moins gomme et or) 710.187
Pourcentage des achats
de TEgYptE.... «iv pee 66.9

D'ailleurs, sur dix-sept articles ex-
portés du Soudan mentionnés dans
le tableau précédent, la quote-part
de I’'Egypte est pour treize articles
supérieure & 80 pour cent de la va-
leur totale,

oo o

Pour activer davantage le com-
merce entre les deux pays, il impor-
te de faciliter les communications
par la création de mnouvelles voies
ferrées et abréger ainsi la durée du
voyage des marchandises; réduire
les tarifs ferroviaires et maritimes
de transport, Le gouvernement
égyptien s’est particuliérement inté-
ressé au développement commercial
entre I’Egypte et le Soudan. II a
constitué, comme on le sait, le co-
mité permanent du Soudan qui grou-
pe actuellement 26 membres choisis
parmi les personnalités les plus en
vue du monde des affaires; il a nom-
mé, conformément aux dispositions
du Traité 'd’Amitié et d’alliance An-
glu-Egyptien, un expert économique
chargé de coordonner
les efforts entrepris pour donner de
I’extension aux relations commer-
ciales égypto-soudanaises,

L’activité que déploient le Comité
permanent et l’expert économique

- donnera sans doute dans un avenir

prochain des résultats des plus heu-
reux, Mais pour atteindre le but vi-
sé, il serait souhaitable que les sug-

gestions formulées dans les divers
rapports présentés par l'expert éco-
nomique, S.E, Abdallah Fikry Aba-
za bey, soient prises en. considéra-
tion par les intéressés car elles sont
susceptibles d’intensifier les relations
économiques des deux pays,

Pris en eux-mémes, les résultats
que nous avons exposés sur les fi-
nances, l’agriculture, les communi-
cations et le commerce du Soudan
sont d’autant plus satisfaisants qu’ils
ont été acquis en fort peu de temps,
4 travers des obstacles ardus. Ce
rapide succés g'explique en partie
par les mesures efficaces entreprises
pour mettre en valeur le pays, mais
ii est dii plus encore aux ressources
financiéres fournies par 1'Egypte et
grace auxquelles il a été possible de
construire de nmombreux édifices, de
percer des routes, de poser plus de
<.000 kilométres de voies ferrées, de
creuser et agencer un port fluvial et
maritime, d’exécuter de grands tra-
vaux d’irrigation et de disposer de
ressources a consacrer a I’hygiéne et
& linstruction publique.

On connait les efforts récents dé-
ployés par I'Egypte pour créer de
nouvelles sources de richesses et
augmenter les ressources existantes,
pour faire face au probléme comple-
Xe suscité par l’accroissement de sa
population dont les besoins ne peu-
vent plus étre satisfaits par la seule
agriculture. Or, le Soudan qui cons-
titue la suite naturelle de P’Egypte,
offre de vastes possibilités; sa colo-
nisation servirait non seulement
d’exécutoire a la population trés
dense, mais elle permettrait &gale-
ment de consolider les liens politi-
ques et économigques qui unissent les
deux pays et auxquels s’ajoute un
trait d’union naturel : le Nil.

J. Schatz.

LES AVANCES SUR LE BLE

Parlant des avances sur la nou-
velle récolte de blé, S.E.- Hassam
Kamel El Chichiny pacha, direc-

teur du Crédit Agricole, dit que
les opérations de préts s'effec-
tuent normalement,

On remarque que les commer-
cants achétent de grandes quanti-
tés de blé pour le compte de cer-

tains importateurs étrangers.

Le Crédit Agricole -poursuit l'oc-
troi des avances dans les limites
du crédit de L .E. 400,000 mis & sa
disposition par la National BRank,
De nombreuses demandes de préts
sont actuellement sous examen,

Dfautre , part, le mouvement
d’exportation n'a pas cessé. Jus-
qu’au 15 aolGt, le montant exporté
s'est élevé a 140.000 ardebs,
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LE FISC-EN ‘EGYPTE

(*)

L’EVALUATION DES BEMEFICES POUR L’APPLICATION

DE L’IMPO

Nous continuons & reproduire ci-
aprés la série d'articles de M. Taha
Afifi, Mamour des Impdts d'Attarine,
qui constitue son étude sur Vévalua-
tion des bénéfices pour Iapplication
de limpiét sur les revenus,

Ces articles ont paru dans le «Jour-
nal des Tribunaux Mixtess et leur au-
teur n'entend pas engager I'Adminis-
tration Fiscale.

VI. DES CHARGES DEDUCTIBLES

F. — Traitements, Salaires, Indem-

nités et Pensions,

Leg traitements, salaires et revenus
similaires, appointements, indemnités,
émoluments, pensions et rentes viage-
res payés par les epntreprises a toute
personne résidant en Egypte ou a l'é-
tranger pour des services effectués en

Egypte  sont assujettis a I'im-
pot  sur les traijements ek ! sa-
laires. Ils figurent au premier rang

des frais généraux des entreprises et
sont déductibles des bénéfices bruts.

Au principal des traitements et sa-
laires s'ajoutent les accessoires ou

compléments de salaires payés aux
employés, ouvriers et auxiliaires.
L'étude de l'impdt sur les salaires

n’entre pas dans le cadre de ces arti-
cles, Il convient cependant de noter,
en passant, que, dans le calcul de cet
impét, la retenue de 7 1/2 0/0 pour la
pension de retraite ne s’applique qu'au
principal des traitements et salaires
et non & leurs accessoires (art. 62-2. L.
et 33-2. R. texte arabe.

L'imposition des traitements, salai-
res et leurs accessoires & la cédule des
salaires et leur déduction des bénéfices
imposables sont subordonnées A deux
conditions: 1.) qu'ils revétent le carac-
tére d’'une rémunération des services
rendus et non d’une pure libéralité;
2.) qu'ils soiept alloués A des person-
nes autres que celles qui ont la qualité
d'associé,

T.es suppléments de salaires peuvent
affecter des formes diverses:

—. indemnités de résidence, de loge-
ment, de représentation, de déplace-
ment, d'inspection, de cherté de vie, de
travail supplémentaire, de risque pro-
fessionnel; toutefois, si l'allocation de
ces indemnités est subordonnée a la
production d'un état des dépenses ef-
fectives avec pidces justificatives a
VTappui, elles ne sont pas considérées
comme un supplément de salaire (art.
33-1. R);

— commission
chiffre d’affaires
ployé;

— participation ou pourcentage sur
les bénéfices, 4 condition toutefois que
ce mode de rétribution ne dissimule
pas une société del fait qui se révéle-
rait incontestablement par une certai-
ne narticipation aux pertes; la juris-
prudence du Conseil d4d'Etat francais
retient que la participation tesse d'a-

proportionnelle au
réalisé par l'em-

TR € ETE——

voir le caractére de salaire lorsque
elle dépasse '10 0/0 du bénéfice net et
affecte alors le caractére d'une distri-
bution des bénéfices imposables (22
Janvier 1921);

— gratification allouée en fin d'an-
née, €quivalente ordinairement &  un
mois de salaires;

— logement et nourriture gratuits
et autres avantages en nature;

— contributions de lentreprise aux
primes d'assurances collectives effec-
tuées en vue d'assurer upne indemnité
o une pension au personnel en cas de
retraite, et & sa famille, en cas de
décés;

— contribution de lentreprise aux
cotisations wversées A une association
d'assurance mutuelle, & une caisse de
prévoyvance et de secours mutuels ou a
d’'autres oeuvres ou institutions auto-
nomes fonctionnant dans l'intérét du
personnel.

Mais les sommes prélevées sur les

bénéfices de l'entreprise et affectées a

un fonds de prévoyance et de retraite,
lequel forme un compte spécial dans la
comptabilité de I'entreprise et dont
elle reste propriétaire, doivent étre
considérées comme un emploi des bé-
néfices ou une provision, et, par suite,
ne¢ sont admises en déduction pour 1'é-
tablissement de I'impdét sur les bénéfi-
ces qu'au fur et A mesure de leur ver-
sement effectif au personnel bénéfi-
ciaire (Rép. du Min. des Fin. fr. & des
guestions posées a la Ch. des Dép. les
5 Novembre 1924, 20 Janvie} 1925 et 20
Avril 1926).

Jugé, A cet égard, que la somme
gu'une entreprise a affectée A la dota-
tion d'un fonds de prévoyance, en
I'absence de toute disposition statutai-
re créant tant une obligation pour la
société qu'un droit pour ses employés
a4 cette dotation, doit étre réintégrée
dans le bénéfice passible de I'impot
(Cons. d’Et. fr. 20 Janvier 1933).

L'indemnité de congédiement revét-
elle le caractére de libéralité, par suite
non imposable & la cédule des salaires
et pon-déductibles des bénéfices, ou
constitue-t-elle un supplément de sa-
laire, par conségquent passible de I'im-
pot sur le salaire et déductible des
bénéfices? Safsi de la question, le
Conseil dEtat fr. déecide (19 Juillet
1924, Gaz. Pal. 2.471) que la dite in-
demnité doit étre considérée pour par-
tie comme un salaire, & ce tifre im-

posable & la cédule des salaires et
pour partie comme des dommages-in-
téréts. A ce titre non imposable A cette
cédule, Jugé, dans le cas d'un comp-
table au salaire mensuel de 1250 frs.,
et ayant recu une indemnité de 7500
frs., que la partie de cette indemnité
imposable a4 la cédule de salaire doit

étra fixée, d'aprés les usages locaux,
a 1250 frs. (Cons. dQ'Et. 21 Janvier
1935).

T SUR LES REVENUS

Jugé également que l'indemnité ac-
cordée & un employé dont le départ
est motivé, non par la rupture du con-
trat, mais par I'dge, constitue une li-
béralité non imposable a 1l'imp6t sur
les salaires (Cons. d'Et. fr. ¥ Novem-
bre 1928, Gaz. Pal. 2.914),

En tous cas, il convient de considé-
rer comme supplément d'émoluments
toute indemnité obligatoirement wver-
sée A un ancien employé ou ouvrier,
s0it en vertu d’'un engagement pris
par l'employeur: contrat de travail,
clauses desg statuts ou des réglements
internes de l'entreprise, soit en wvertu
d'un texte légal ou d'un jugement;
peu importe la cause qui a motivé Ila
cessation du travail; congédiement,
démission, arrivée & la limite d’age.
Toutefois, l'indemnité servie A la suite
d'un accident constitue une réparation
d'un préjudice causé et par consé-
quent ne peut étre considérée comme
un supplément de salaire, " mais elle
n'en est pas moins upe charge inhé-
rente A l'exploitation, et, par suite,
déductible.

Salaires alloués aux parents du
commercant. — TUn chef d’entreprise
peut-il valablement comprendre dans
les frais généraux le salaire alloué a
son fils, & son beau-fils, A son gendre
ou & son beau-pére? Statuant sur la
question, le Conseil d’Etat fr. décide
que ce salaire est déductible & la con-
dition qu'il soit wversé effectivement,
qu'il constitue une rémunération d'un
travail effectué réellement et que son
chiffré soit normal: ne dépassant pas
le salaire moyen alloué par des entre-
prises similaires, compte tenu du
nombre des heures de travail fourni.
Il en est de méme des gratifications
de fin d'année (Cons. A’Et. fr. 10 Juil-

let 1933, 7 Janvier 1935, 18 TFévrier
1935, '3az. Pal. 1,949, 15 Mars 1935,
Gaz, Pal, 2.128, 20 Janvier 1936).

Mais lorsqu'un contribuable em-

ploie dans son entreprise son gendre
et scn fils, et leur alloue une rémuné-
ration et une participation aux béné-
fices qu'il fixe librement et A4 laquelle
semls parmi les employés de 1'entre-
prise I'un et P'autre ont droit, cette
participation aux bénéfices, qui n’est
pas recue en vertu du contrat de
louage d'ouvrage, doit étre réintégrée
dans les bénéfices de I'entreprise
(Cons. d'Et. 24 Awvril 1934).

Un chef d'entreprise ne saurait, a
raison de l'obligation naturelle d'en-
tretien gui lui incombe vis-a-vis de
son fils, déduire & titre de salaire, du
montant de ses bénéfices imposables,
lez dépenses qu'il a supportées pour
Pentretien de son fils mineur vivant
avec lui et travaillant dans son en-
treprise (Cons. d'Et. 13 Février 1034)
Mais l'entretien d'un fils majeur qui
aide son pére dans sa profession est
déductible (Cons. d'Et. 3 Février 1936).
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Salaires des gérants. — En rémuné-
ration de leur travail dans l'entreprise,
les exploitants prélévent sur les béné-

- fices certaines sommes passées sou-
vent en frala généraux, & titre de sa-
laire. Or, l''mpd6t sur les bénéfices
commerciaux, comme l'indique d'ail-
leurs la note explicative de la loi, a
pour objet de frapper a la fois les re-
venus du capital et ceux du travail de
I’exploitant, et on ne saurait, en con-

séquence, les dissocier. Ces préléve-
ments constituent une part dans Ile
produit net d'exploitation; dés lors,

ils doivent rester compris dans les bé-
néfices imposables. Le principe doit
s'appliquer non seulement aux préléve-
ments de I'exploitant individuel
mais aussi aux sommes prélevées au
profit des associés dans les sociétés en
nom collectif, des commandités dans
les sociétés en commandite et des as-
sociés-gérants qui détiennent la ma-
jeure partie des actions ou parts so-
ciales dans les sociétés A responsabili-
té limitée (V. infra, Prélévements pa-
tronaux).

Toutefois, I'’Administratiton Fiscale
égyptienne s’est montrée plus libérale
4 l'égard des associés-gérants des so-
ciétés & responsabilité limitée en ad-
mettant qu'une portion égale & 10 0/0
des bénéfices imposables est passible
de l'impdét sur les salaires, & titre de
rémunération & un ou deux adminis-
trateurs-délégués, et, par suite, peut
étre déduite des bénéfices assujettis a
I'impét (Circulaire du 20 Juin 1940).

Les tantiémes sur les bénéfices, les
jetons de présence et toutes autres ré-
munérations revenant a quelque titre
que ce soit aux membres du Censeil
d’administration des sociétés anony-
mes sont assujettis & Vimpot sur les
revenus des valeurs mobiliéres en ver-
tu de l'art. 1-4. L. Ces rémunérations
sont déductibles des bénéfices imposa-
bles pour prévenir la superposition
@’'impéts, mais leur déduction ne doit
pas figurer dans le compte de profits
et pertes, mais dans la déclaration
(formule 14 Impéts).

La disposition précédente ne s’appli-
que pas aux produits revenant aux
administrateurs-délégués, aux direc-
teurs ou a4 l'administrateur unique, en
sus deg sommes attribuées aux autres
membres du Conseil d'administration,
et en tant qu’ils correspondent & leur
travail de direction, sans que cela
puisse profiter pour chaque société &
plus de deux administrateurs nommeé-
ment désignés. Ces rémunérations sont
déductibles du compte de profits et
pertes et sont passibles de I'imp6t sur
lgs traitements et salaires.

G. — Frais

Toutes les dépenses qui figurent au
débit du compte de profits et pertes, a
titre de frais généraux, ne sont pas neé-
cessairement déductibles des bénéfices
bruts au point de vue fiscal. Rappelons
que les dépenses sont déductibles seu-
lement dans la mesure ol elles repré-
sentent des frais d'ordre professionnel.

Professionnels,

Ainsi certains frais ont particuliére-
ment attiré l'attention de I'Administra-
tion Fiscale égyptienne et ont fait
I'objet des Instructions Nos. 2, 5, 6, 7
et 8 De ces instructions se dégage le
principe d’aprés lequel doivent étre
écartées des charges déductibles les
dépenses qui revétent les caractéres:
de frais personnels, de placement du
capital ou d'emploi de bénéfices.

Frais de voyage a DI'étranger. —
Avant d'admettre la déduction de tels
frais, il y a lieu de discuter les points
suivants: 1.) si la nature du travail de
l'emtreprise nécessite le voyage; — 2.)
8l les centres visités s'occupept du
méme travail que celui de I'entreprise;
— 3.) si le contribuable était accom-
pagné de sa famille et si tous les frais
étaient assumés par lentreprise; —
4.) si la durée du séjour est en rapport
avec la nature et I'importance des opé-
rationg effectuées; — 5.) si les frais
sont en rapport avec la situation du
contribuable (Instr. No. 5 du 3 Février
1940).

Frais d’'automobile, — Ces frais pour-
ront étre intégralement déduits si le
contribuable justifie avec des preuves
probantes & l'appui que la voiture n’est
nullement affectée & sqn usage person-
nel. Mais lorsque le contribuable em-
ploie sa voiture A4 la fois pour sa pro-
fession et pour son usage personnel et
celui de sa famille, seule la part des
dépenses générales occasionnées par
la voiture qui correspond au service
professionnel peut étre admise en dé-
duction, et il y a lieu d’apprécier cette
part en tenant compte de circonstances
de fait particuliéres A chaque espéce.
Toutefois, la part déductible du eompte
de pertes et profits ne devrait pas étre
supérieure aux deux tiers des frais
(Instr. No, 6 du 3 Février 1940).

Frais d'entretion et de renouvelle-
ment. — Sont déductibles, & titre de
frais généraux, les dépenses de petites
réparations qu'on peut qualifier de
frais d'entretien. Quant aux dépenses
effectuées dans de grosses réparations

_des installations et autres immobilisa-

tions qui apportent de notables trans-
formations 4 la consistance de l'élé-
ment principal, ainsi que les dépenses

de renouvellements, elles doivent étre

ajoutées A la valeur de I'élément prin-
cipal dans l'actif et faire I’objet d'un
amortissement échelonné sur la durée
Mmormale d'utilisation des éléments
transformés ou renouvelés (Instr. No.
2, 3, du 16 Octobre 1839).

Frais de publicité, — Les menus frais
et frais périodiques de publicité peu-
vent étre intégralement déduits du
compte de profits et pertes de l'exerci-
cd au cours duquel la dépense a été
effectuée. Quant aux grosses dépenses
qui ont le earactére d'un placement
occasionnel, telles que les dépenses en-
gagées dans une campagne publicitai-
re, elles doivent étre amorties dans une
période variant de 3 A 5 ans. Tandis
que les dépenses qui ont le caractére
d'un placement permanent, tel que le
colit des tableaux-publicité, panneaux-
réclame, panneaux-lumineux, elles sont

amortissables d'aprés les régles géné-.

rales applicables a I'amortissement de
I'outillage mobilier (Instr. No. 8§ du 22
Février 1940).

Commissions payées a4 des intermé-
diaires non-professionnels. — Certaines
maisons de commerce ou dindustrie
de wins, spiritueux, eaux gazeuses ou
toutes autres marchandises allouent
ordinairement des commissions ou des
pourboires aux capitaines des navires,
directeurs ou personnel des hdtels,
bars, cafés, restaurants et autres éta-
blissements publics dans lesquels ces
produits sont consommeés, en vue de
favoriser leur écoulement. De telles
commissions ou pourboires sont passi-
bles de 1'impét sur le revenu de travail
et ne sont déductibles des bénéfices

imposables que dans la mesure ou elles
ont acquitté cet imp6t (Instr., No, 7
du 22 Février 1840),

Commissions versées & des Intermé-
diaires professionnels, — Sont déducti-
bles des bénéfices bruts les commis-
sions, courtages et autres remises di-
verses servis 4 des commissionnaires,
agents de change, remisiers, courtiers
et, en général, toute personne, société,
agence, se livrant d'upe facon habi-
tuelle &4 des opérations d'intermédiai-
res pour l'achat ou la vente de mar-
chandises, denrées, valeurs mobiliéres,
immeubles, fonds de commerce et au-
tres valeurs quelconques, 'sans qu'il y
ait lieu de retenir I'impdt sur les verse-
ments effectués a ces intermédiaires.
Car ces versements sont -compris dans
les recettes passibles de I'imp6t sur les
bénéfices de ces infermédiaires en ver-
tu de l'art. 32-40. et 50, et ce au lieu
de leur établissement principal (art.
34).

Remises aux clients. — Sont égale-
ment déductibles des bénéfices bruts
les rétrocessions et ristournes remises
aux clients au prorata des quantités
vendues ou ouvrées et qui correspon-
dent 4 une véritable réduction du prix
de vente initial ou du louage d'ouvrage
ainsi que les escomptes, bonifications,
rabais et autres remises hors-facture
sans quwil y ait lieu de retenir l'impot
sur ces remises.

Lorsqu'une entreprise effectue _des
versements ou remises a4 des intermé-
diaires professionnel, 4 titre de com-
missions, ou 4 des commercants, a titre
de ristournes, escompte hors-facture,
ete., il convient de déclarer en fin
d'année le total de ces versements ou re
mises au Mamour- de la circonscription
fiscale du siége ou établissement prin-
cipal de lintermédiaire ou du commer-
cant afin de lui permettre de contrd-
ler si lesdites sommes sont comprises
dans les recettes devant figurer dans
le compte de profits et pertes présen-
té par ce dernier,

Il serait vain d’énumérer ici toute la
série de charges dont le caractére pro-
fessionnel est incontestable. Nous pous
contenterons d’énumérer les principa-
les charges dont le caractére peut
préter & confusion, abstraction faite,
bien entendu, de celles qui ont déja été
traitées dans les paragraphes précé-
dents afin d'éviter toute répétition.

Constituent également des frais dé-
ductibles:

—. les frais de transformation d'une
société (Cons. d'Et. fr. 19 Juin 1934);

— les frais de déménagement, du
moins lorsqu’ils ne se trouvent pas
compris dans une indemnité d'expro-
priation;

— les frais de procés, tant en de-
mande gu'en défense, relatifs aux af-
faires commerciales ou industrielles de
Ventreprise- (Cons. d'Et. fr, 15 Juin
1928) ;

— les dommages-intéréts auxquels
est condamnée une entreprise;

— l'lindemnité 4 laquelle est con-
damné un commercant pour n'avoir
pas rempli ses engagements profes-
sionnels (Cous, d'Et. fr. 22 Janvier
1534 et 13 Janvier 1936);

— les frais de recherches scientifi-
ques dans la mesure ou ils sont expo-
sés en vue du fonctionnement de l'en-

freprise ou de l'amélioration de ses
conditions d’exploitation;
— les subventions allouées par une

société A diverses sociétés d'intérét lo-
cal lorsqu'elles sont consenties pour
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les besoing de l'exploitation et ep vue
d'une augmentation de bénéfices (Cons.
d'Et. fr. 15 Janvier 1932);

— les cotisations versées par l'exploi-
tant aux chambres de commerce, aux
syndicats ou chambres syndicales qui
groupent les professionnels de sa caté-
gorie;

— les frais d'abonnement a des
blications professionnelles;

— les frais d'augmentation du capi-
tal, méme s&'ils ont été prélevés sur le
montant des primes d’émission (Cons.
d'Et. 20 Décembre 1929, D.H. 1930-136) ;

— les frais exposés en vue de la con-
clusion d'emprunts contractés dans
lintérét de l'entreprise;

— les primes d’assurances contre les
risques d’incendie, d’'accidents de tra-
vail et de transport;

— les primes distribuées par les en-
treprises & leur clientéle;

— l'indemnité versée pour cession ou
de résiliation de bail (Cons. d'Et. 23
Mars 1923); .
D’une facon générale, !Imposition,
d'une part, d'un élément implique cor-
rélativement, le cas échéant, sa de-
duction d'autre part. Ainsi sont déduc-
tibles les pertes effectives résultant
des opérations de change et de spécu-
lation en Bourse lorsqu'elles consti-
tuent unda branche de l'activité du
commercant ou de la societe,

pu-

DEPENSES ET FRAIS NON
DEDUCTIBLES

Dans nos précédents articles, nous a-
vons présenté la syntheése du bénéfic_e
net imposable, en dégageant les princi-
pes directeurs qui régissent le calcul
des éléments des bénéfices bruts, d'une
part, et des é&léments des charges dé-
ductibles, d'autre part.

Observons, cependant, gu'en compta-
bilité commerciale, figurent, a titre de
charges d'exploitation, des dépenses et
des prélévements des plus variés, bien
qu'ils n'en aient pas le caractére juri-
dique.

Rappelons que les dépenses ne sont
déduectibles que dans la mesure ol elles
représentent des frais d'ordre profes-
sionnel. Ainsi se pose le principe, déja
visé dans les chapitres précédents, de
limposition des dépenses et préléve-
ments qui ne revétent pas le caractére
de charges d'exploitation, distinction
parfois délicate dont nous verrons ci-
aprés diverses applications, et qui con-
duit & réintégrer dans s bénéfices im-
posables des sommes dépensées ou pre-
levées sans nécessité profesionnelle ab-
solue, nonobstant leur passation en
frais généraux dans les écritures comp-
tables. :

La loi exclut des charges déducti-
bles: I'impot sur les bénéfices, 1'impot
frappant les revenus des actions, parts
de fondateurs et obligations émises
par la société, l'impdt sur les rémuné-
rations et jetons de présence du con-
seil d’administration, l'impot sur les
salaires du personnel, les prélévements
sur les bénéfices pour alimepter les ré-
serves ou pour constituer des provi-
sions. Mais cette énumération n’'est
pas limitative: comme, du reste, les
charges déductibles ne sauraient étre
limitées par des textes légaux,

La seule application du principe pré-
cité, consacrée par la Note Explicative
de la loi, se rapporte & la désignation
du bénéfice commercial par le revenu
combiné du capital et du travail, ce

qui conduit & incorporer dans les béné-
fices imposables les intéréts des capi-
taux engagés et les appointements que
I'exploitant s'alloue en rémunération
de son travail,

Par des instructions interprétatives,
I’Administration Fiscale Kgyptienne a
donné une série d'applications au prin-
cipe précité. Il est vrai que les ins-
tructions parues jusqu'd présent sont
de portée limitée, et laissent encore A
désirer pour former un tableau com-
plet du champ d’application dudit prin-
cipe, mais elles promettent déja de
voir se constituer, peu & peu, un en-
semble cohérent de doctrine adminis-
trative suffisamment nette sur le ca-
ractére de divers éléments susceptibles
de figurer dans la comptabilité com-
merciale. Il est difficile, certes, de preé-
voir dés maintenant tous les cas qui
se présenteront dans la pratigue; mais
il est possible, cependant, - d'imaginer
un certain nombre de questions qui se
poseront vraisemblablement assez fré-
quemment.

Hormis les cas de provisions et de
impét sur les bénéfices, lart. 39 de
notre législation, relatif a 1’évalua-
tion du bénéfice imposable, correspond
a4 l'article 7 du Code fiacal frangais. Ce
fait nous permet de puiser dans la ju-
risprudence et la doctrine francaises,
abondantes en la matiére, ites diverses
applications du principe précité, cha-
gque fois gue la question envisagée n’est
pas encore tranchée par l'Admipistra-
tion Fiscale Egyptienne.

Cette réserve faite, nous passerons
en revue les prélévements et dépenses
non déductibles en les cassant en trois
catégories:

a) prélévements patronaux et autres
frais d'ordre personnel;

b) emploi de bénéfices;

¢) dépenses revétant le caracteére de
placement des fonds disponibles de
I'entreprise, lesquelles dépenses ou-
vrent droit 4 amortissement lorsqu'el-
les consistent dansg des éléments sujets
4 dépréciation. .

A, — Préléevements Patronaux,

Le fait gu'une partie des bénéfices
est prélevée pour satisfaire aux be-
soins personnels de l'exploitant et a
ceux de sa famille, de facon soit, va-
riable, soit ‘fixe, sous forme d’appoin-
tements que l'exploitant s'alloue en re-
munération de scn travail, ne lui enleé-
ve pas le caractére de bénéfice, pour la
transformer en charge professionnelle
ou en salaire. La situation de l'exploi-
tant n'a rien de comparable, en effet,
4 celle d'un employé. Aussi, la Note
Explicative de la loi a-t-elle signalé
Vimp6t sur les bénéfices commerciaux
et industriels comme devant attein-
dre le revenu combiné du capital et du
travail.

Indépendamment de ce fait, le prin-
cipe de la non-déduction des préléve-
ments patronaux se justifie également
par le fait que l'exploitant bénéficie
d'und marge de franchise d'impét, d'au-
tant plus élevée qu'il a charge de fa-
mille, et avec laquelle ne sauraient
se cumuler les avantages des taux ré-
duits de I'imp6t applicable aux sala-
riés.\

Constituent également prélévements
patronaux tous les frais d'ordre per-
sonnel, en conséquence, non déducti-
bles:

— la prime d'assurance sur la vie de
Pexploitant (Rép. du Min, du Budget
fr. &4 une question posée A la Ch, des

Dép., le 19 Février 1933); dés lors, le
capital de T'assurance n'est pas regar-
dé, au moment de son versement, com-
me un revenu accessoire passible de
l'imp6t;

— les frais de voiture automobile
(entretien, garage, amortissement, con-
sommation dhuile et d'essence, taxe,
ate.) dans la mesure ou elle est affec-
tée a4 lusage personnel de l'exploitant
et A4 celui de sa famille (Instr. Adm.
Fisc. Eg. No. 6 du 3 Février 1940j;

— les frais de villégiature, de voyage
d’'agrément et de cure; les frais de
voyage & l'étranger non nécessité par
les bhesoins de l'exploitation; les frais
de voyage des membres de la famille
(Instr. Adm. Fisc. Eg. No. 5 du 3 Fé-
vrier 1940); -

— les frais de déplacement du contri-
buable de sa maison d’habitation 4 son
lieu de trawvail;

— le colit de construction ou de 1ré-
paration d'une maison devant servir a

I'habitation du commercant, et autres
frais, y afférents;

— les amendes pénales, spéciala-
ment celles encourues pour falsifica-

tion de marchandises, pour spéculation
illicte ou pour fausse déclaration et
manoeuvres frauduleuses en matiére
de contributicn sur les bénéfices (Cona.
d'Et. fr., 24 Juin 1932);

—les frais de procés correcitionnels
(Qons, d’Et. fr., 15 Juin 1932);

— l'impét sur les bénéfices (Art, 29-
3.). .

Doivent également étre retenus dans
les bénéfices imposables lea intéréte
passés en frais généraux, que l'exploi-
tant a cru devoir allouer, dans sa
comptabilité, au capital par lui engagé.
le revenu du capital étant imposable i
la cédule des bénéfices,

A ces prélévements en argent s'a-
joute la valeur des prélévements effea-
tués en rature: tissus, vétements, ob-
jets divers, denrées alimentaires, nour-
riture dans le cas de restaurateur ou
d’hételier (Instr. Adm. Fisc. Eg. Ne.
9 du 7 Mars 1940), loyer des piédces oc-
cupées par lexploitant (I'hételier par
exemple) A titre d’habitation

D'aprés la jurisprudence du Copseil
d’Etat francais (25 Juillet 1929 et 15
Janvier 1932), doivent rester compris
dans les bénéfices imposables, les ap-
pointements de la femme de l'exploi-
tant lorsque les époux scat mariés

‘80us un régime de commuuauté, Mais

lorsqu’ils sont mariés sous un régime
exclusif de communauté, I’Administra-
tion Fiscale, en France, admet la dé-
duction du salaire de la femme 3 con-
dition: a) que ce salaire, dont le mon~
tant doit correspondre a4 la nature de
Yemploi, soit réellement versé en rému-
nération d'un travail effectif, la fem-
w2 remplacant, en réalité, un employé:
p) que ce mode rétribution ne dissimu-
le pas une société de fait. Cette déduc-
tion ne peut dailleurs étre cumulée
avec le supplément de réduction pour
charge de famille en raison du mariage.

De méme, doivent étre réintégrés
dans les bénéfices imposables les ap-
pointements touchés par des enfants
qui exploitent un fonds de commerce
avec leurs parents, auxguels ils peu-
vent étre cchsidérés, vu les ecirconstan-
ces, comme associés (p: fait (Cons.
g;g:)t‘ fr. 31 Mai 1929, Gaz. Pal. 1929.2.

Dans les écritures comptables, au
lieu de passer les prélévements patra-
naux, variables ou fixes, ainsi que tous
les frais d’ordre personnel, par le
compte de profits et pertes ou les
comptes auxiliaires (exploitation, sa-
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laires, frais généraux), il convient de
les porter au débit du compte courant
personnel de l'exploitant. Ce compte
sera nrédité des bénéfices mnets de
l'exploitation et des versements effec-
tués par le patron dans l'entreprise en
sus de son capital.

Le principe ¢ui a condyit a écarter
la déduction des apointements préle-
vés par l'exploitant en rémunération de
sqn travail trouve son appiication dans
le ¢as des sociétés, en ce qui concerne
les appointements, statutaires ou non,
alloués aux associés-gérants indéfini-
ment responsables, ainsi gue les allo-
cations proportionnelles aux hénéfices
ou au chiffre d’affaire réalisé, En ef-
fet, la situation de ces associés est as-
similable, en tous points, a celle d'un
exploitant unique et n’a rien de com-
mun avec celle d'un employé. Leur
travail de gestion est rémunéré par
une part de bénéfice net de l'exploita-
tion et les émouluments gu'ils s'al-
louent doivent, par suite, rester com-
pris dans ce bénéfice net servant de
base a l'impdt,

Ce ‘principe a été consacré par la ju-
risprudence du Conseil d’Etat francais
gui s'est pronoacée dans ce sens, A
maintes reprises, en ce qui concerne
les appointements alloués:

— aux associés dans uie société en
nom collectif (arréts de 8 Déc. 1922 et
6 Déc., 1929);

— aux commandités dans les socié-

tés en commandite simple (6 Fév. 1929)
et méme dans les sociétés en comman-
dite par actions (Cons. d'Et. 17 Déc.
1932 et 3 Mars 1933), étant donné que
les associés-gérants sont responsables
in infinitum comme associés en nom
collectif.

Le méme principe doit s’appliquer
également aux appointements fixes ou
proportionpels alloués:

— A l'associé-gérant dans une société
en participation (Rép. du Min, des Fin.
fr. & une question 4 la Ch. des Dép. le
19 Awvril 1933);

—. A larmateur-gérant dans une so-
ciété de coproprietaires d'un navire
(Cons. d’'Et. fr.- 18 Déc. 1925 et 26*Mars
1926) ;

— au gérant copropriétaire dans une
entreprise commerciale qui se trouve a
I’état d’indivision par suite du déces
du commercant ou de I'associé en nom
collectif,

Les sommes prélevées par les asso-
ciés en nom a titre d’intérét des ap-

ports doivent étre comprises dans les .

bénéfices imposables; ceg apports so-
ciaux, comme les capitaux engagés
‘par l'exploitant unigue, scnt soumis
aux aléas de l'entreprise, primés par
les tiers créanciers et rémuneérés par
le ninéfice social lui-méme; leurs in-
téréts sont done imposables 4 la cédule
des hénéfices qui a pour but d'attein-
dre A la fois les revenus du capital et
ceux du travail. En ce qui concerne les
interéts des parts des commanditaires,
v, infra: Emploi de bénéfices.

Ne sont pas déductibles iss primes
d'assurance sur la vie des associés au
profit 'un de l'autre pour compenser
au survivant la perte que lui ferait su-
hir le prédécés de son associé, En con-
tre-partie, la somme touchée (le capi-
tal assuré) n'est pas passible de I'im-
pot sur les bénéfices (Rép. du Min. des
Fin. fr. 4 une question 4 la Ch. des
Dép. le 30 Déec, 1934). 3

Parmi les sociétés étrangéres qui
exercent toute leur activité en Kgypte,

quelgques-unes sont enregistrées en An-
gleterre sous la forme de sociétés a res-
ponsabilité limitée. On les désigne
sous le nom de ¢private companies»,
par oppositign aux sociétés anonymes
qui sont des «publle companies» ou
joint stock companies», On les recon-
nait par ieur raison sociale, génerale-
ment composée du nom d'up ou de
deux associés auquel sont adjoints les
mots «& Co Ltd.». Quelques-unes adop-
tent une dénomination dérivée de la
nature méme du travail de la société.
Ces soeiétés tiennent a la Iolg des so-
ciétés de capitaux (capital divisé en

actions ou parts sociales, responsabi-
lité de chagque associé limitée a sa
mise) et des sociétés de personnes

(nombre restreint des associés, qui ont
généralement entre eux des lieas de
parenté, d'alliance ou d'amitié tres
étroite, conditions restrictives pour la
cession des actions ou parts).

D'origine anglaise, cette forme de
sociétés fut introduitle en France par
la Loi du 2 Février 1925. Au point de
vue fiscal, conformément & la Loi du
30 Décembre 1928, les rémunérations
fixes ou proportionneiles attribueces
aux associés-gérants qui possedent en-
semble la majorité des parts sociales

 doivent rester comprises dans les béné-

fices imposables, queile que soit la
forme en laguelle elles sont passées en
comptabilité, et, en consequence, ne
sont pas passibles de l'impot sur les
traitements et salaires.

Bien que cette forme de sociétés ne
soit pas prévue dans le Code de Com-
merce Egyptien, il semble cependant
conforme & l'esprit de la loi fiscale et
a la logigue méme des choses que: a)
les dividendes des actions solent assu-
jettis & Ilimpo6f sur le revenu des va-
leurs mobiliéres; b) les appointemeats,
fixes ou proportionnels touchés par les
membres du conseil de gérance qui
possédent la majorité des actions res-
tent compris dans les pénéfices impo-
sables. Cela se justifie par le caracte-
re fnixte de ces sociétés: intermédiaire
gntre les sociétés de capitdux egp les
sociétés de personnes, ainsi gque par le
fait que les membres du conseil de gé-
rance, ayant la majorité des actions,

sont & méme de s'attribuer a leur greé,
serait-ce en vertu des dispositions sta-
‘utaire, les appointements qui leur con-
viennent, ce qui est, eévidemment,
question d'arbitraire. Il en résulterait
I'absorption d'une bonne part des beé-
néfices si ces appointements étaient
intégralement admis a la cédule des
salaires. C'est pourquoi l'Administra-
ticn Fiscale Egyptienne décide (Circul.
du 20 Juin 1940) gque la somme passi-
ble de limpdét sur les salaires, a titre
d'appointiinents aux adminisiyateurs-
délégués des sociétés privées 4 respon-
sabilité limitée, doit étre fixée a 10 U‘.:'U
des bénéfices nets (y compris les ap-
pointements et rémunérations des ad-
ministrateurs). Le surplus doit étre
maintenu dans les bénéfices imposa-
bles.

D'une facon générale, et sans contes-
ter aux associés-gérants le droit a des
appointements pour leur travail de di-
rection, droit qui leur est reconnu gé-
néralemegnt dans les statuts, 1l convient
afin de faciliter le redressement fiscal
des bénéfices, de faire figurer ces ap-
pointements dans I'état de répartition
des bénéfices, au lieu de les faire figu-
reir, selon la pratique comptable, dans
le compte méme de profits et pertes
ou dans un compte auxiliaire, Les
sommes touchées par les associés-gé-
rants en acompte de leurs rétributions
ainsi que les frais d'ordre personnel
peuvent étre imputées, au fur et a me-
sure, 4 leurs comptes courants perSon-
nels. Ceux-ci seront crédités en fin
d’année des rétributions qu leur sont
allouées et de leurs parts dans les bé-
néfices.

Doivent étre réintégrés dans les beé-
néfices imposables, comme constituant
de simples participatiyns aux bénéfices,
les prélévements effectués, au prorata
du nombre de leurs actions, par les ad-
ministrafpurs wi'gne société anonyme
qui possédent la presque totalité des
actions et qui, en rémunération de leur
travail dd direction, touchent déja un
traitement fixe ainsi que des jetons de
présence (Cons, d'Et. fr., 16 Juin 1933,
Gaz. Pal, 1.531).

(%) Voir REETF. du 29 Juin au
10 Aoflit 1940 No. 411 a 417.

Siége a Alexandrie:

TRAITE TOUTES OPERATIONS DE BANQUE
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LA BANQUE CENTRAL?Z

LA MODIFICATION DES STATUTS
DE LA NATIONAL BANK

- G f——

Texte du Décret-Loib

Un supplément du «Journal Officiel»
du 12 Avril 1940 publie la loi proro-
geant la durée du privilege accordé &
ja National Bank of Egypt d'émettre
des billets de banque et le décret por-
tant approbation des modifications aux
statuts de la Banque.

En voici les textes:

Loi No. 66 de 1940 prorogeant la du-
rée du privilege accordé a la Na-
tional Bank of Egypt d'émetire des
billets de banque.

Nous, Farouk 1ler, Roi d'Egypte,

Le Sénat et la Chambre des Dépu-
tés ont adopté;

Nous avons sapnctionné et promul-
guons la loi dont la teneur suit:

Art. 1. — Le privilege d'émettre des
bllleta au porteur et a wus, accordé

7 la National Bank of Egypt en vertu
de Particle 2 du Décret du 25 Juin
1898 approuvant les Statuts de ladite
Banque, est prorogé pour une durée
de quarante ans a partir de la date
de la mise en vigueur de la présente
loi, aux conditions stipuléss dans ses
Statuts,

Art, 2. — Notre Ministre des Finan-
ces est chargé de lexécution de la
présente loi, gqui entrera en vigueur
dés sa pubhmtmn au “Journal Offi-
eiel”.

Nous ordonnons qhe la présente loi

dfoit revétue du sceau de I'Etat, pu-
bliée au “Journal Officiel” et exécu-
tée comme loi de I'Etat.
Fa‘'t au Palais d'Abdins, le 4 Ra-
gab 1359 (8 aohOt 1940).
FAROUK
Par le Roi :
Le Président du Conseil des
Ministres,
HASSAN SABRY.
Le Ministre des Finances,
ABDEL HAMID SOLIMAN.
e g
Décret portant approbation de modi-

fications aux Statuts de la National
Bank of Egypte (S.A.E.)
Nous, Farouk

1er, Roi d'Egypte,

Vu le Décret en date du 25 juin
1898 approuvant les Statuts de la Na-
t'onal Bank of Egypt (S.AE);

Vu la délibération de I'Assemblée
Générale Extraordinaire de la Natio-
nal Bank of BEgypt du 27 juin 1939;

Sur la proposition de Notrs Ministre
des Finances ef l'avis conforme de
Notre Conseil des Ministres;;

DECRETONS

Art, 1. — Les articles 3, 14, 15, 20,
26, 32 bis, 33, 52 et 46 des Statuts de
la National Bank of Egypt (S.A.E.)
sont abrogés et remplacés par les dis-
positions suivantes

Art. 3. — La durée de
fixée A bH0 années prenant fin le 25
juin 1948, est prorogée pour uns pé-
riode expirant aprés 40 années de la
date d'entrée en vigueur du présent
Décret.

Art. 14 — La Banque peut créer
ses titres d'actions nominatifs ou au

la Société,

porteur, mais A condition, dans ce
dernier cas, que lactiom soit entiere-
ment libérée.

Ce titres sont extraits d'un livre

4 souche, numérotés et revétus de la
signature de deux Administrateurs.
Ils portent le timbre de la. Banque.
A partir du 25 juin 1948, tous les
titres de la Banque seront convertis
en. titres' nominatifs,

, ront convertis en titres

Art, 15, — Les titres nominatifs se
négocient par un transfert inscrit sur
les registres de la Bangque.

A cet effet, une déclaration de
transfart et une déclaration d'accepta-
ticn de transfert, signées l'une par le
cédant l'autre par le cessionnaire, sont
remises a la Banque,

La transmission me s'opére, soit en-
tre les parties, =oit 4 l'égard de 14
Banque, gque par I'nscription du trans-
fert faite conformément & ces décla-
rations sur les registres de la Banque,
et signée par deux Axdministrateurs
ou deux mandatairesz du Conseil d’Ad-
ministration.

La Bangue peut exiger que la sigha-
turz et la capacité des parties soient
légalement certifiées.

Les titres au porteur se transmet-
tent par simple tradition

A partir du 25 juin 1948, date a la-
quelle tous leg titrez de la Banque se-
nominatifs,

CAPITAL

Damanhour), Deyrout
Agence de Luxor), ;
(Sous-Agence de Beni-Suef),

de Zagazig),

NATIONAL BANK OF EGYPT

Constituée aux termes du DEcrReT KHEDIVIAL du 25 Juin 1898,
avec le droit ex€lusif d'émettre des billets remboursables au porteur et & vue.

Siege Social : — LE CAIRE.

Régistre du Commerce N
_ Lstg. 3.000.000
RESERVES Lstg. 3.000.000

Succursales en EGYPTE et au SOUDAN
LE CAIRE (7 BUREAUX),
Abou-Tig (Sous-Agence d’Assiut), Assiut, Assuan, Benha, Beni-
Suef, Chebin-el-Kom, Damanhour,
(Sous-Agence d'Assiut), Edfu
Esneh (Sous-Agence de Luxor),
Fayoum, Heliopolis (Le Caire), I
Ismailia (Sous-Agence de Port-Said), Kafr-el-Zayat (Sous-Agence
de Tanta), Keneh, Luxor, Maghaga (Sous-Agence de Beni-Suef),
Mansourah, Manfalout (Sous-Agence d'Assiut),
Mellawi (Sous-Agence de Minieh), Minet-el-Gamh (Sous-Agence
Minieh, Port-Said, Samalout
Minieh), Sohag, Suez, Tanta, Zagazig.
KHARTOUM, El-Obeid, Omdurman, Port-Sudan, Tokar
(Sous-Agence de Port-Sudan), Wad-Medani.

AGENCE DE LONDRES : 6 et 7, King William Street, E.C. 4.
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0. 1 Le Caire.

ALEXANDRIE,

Dessouk (Sous-Agence de
(Sous-
Fashn

Mehalla-Kebir,
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tout transfert d'action sera sujet a
l'approbation du Conseil d’Administra-
tion.

Art, 20, — La Banque est adminis-
trée par un Conseil d’Administration
composé, y compris le Gouverneur, de
vingt-deux membres au plus, et de
douze membres au moins, dont deux
pourront résider hors d'Egypte, Les
attributions de ces derniers sont dé-
finies a4 1'article 32 bis ci-aprés.

La majorité des membres du Con-

geil devra étre de natiopalité égyp-
tienne.
Le Conseil d’Administration dési-

gng parmi ses membres un Président,
qui sera, Hgyptien, et un Vice-Prési-
dent. Leurs fonctions se terminent
avec l'expiration de leur mandat d'Ad-
ministrateur. Ils sont toujours rééli-
gibles,

Le Conseil désigne le Gouverneur et
nomme deux Sous-Gouverneurs sur la
proposition du Gouverneur,

Art. 26. — Les membres du Conseil
d’Administration, autres que le Gou-
verneur et les membres du Conseil
autorisés par larticle 20 & résider
‘hors d'Egypte, doivant avoir 5 ans au
moing de résidence en Egypte Cha-
que membre du Consel d’Administra-
ltion deit é&tre propr.étaire d'au moins
cent actions de la Bangua déposées
dang les caisses sociales, Ces actions
seront inaliénables pendant la durée
de ses fonctions et jusqu'a ce que
I'Assemblée Générale ait approuvé les
comptes de la période correspondant a
I'exercica de son mandat, Les récépis-
sés de ces dépdts seront frappés dun
timbre indiguant leur caractére sta-
tutaire,

Aucune personne percevant de I'E-
tat un traitement permanent ou tem-
poraire, sous une forme quelconque
autre qu'une pension ou une #lloca-
tion, ne pourra étre élue Administra-
teur de la Banque.

Art. 32 bis. — Les Administrateurs
résidant hors d’'Egypte seront consul-
tés par le Conse.l dans les -affaires
traitées par la Banque avec I'Etran-
ger ou ayant un caractére internatio-
nal.

Art, 33. — La Président ou, 'a son
défaut, le Vice-Président, préside le
Conseil d’Administration. En leur ab-
sence, le Conseil désigne un de ses
meambres a4 cet effet, Les délibérations
du Conseil sont prises a la majorité
des voix.

En cas de partage, la voix du Pré-
sident ou de lI'Administrateur qui en
remplit les fonctions est prépondéran-
te, Lei Sous-Gouverneurs n'assistent
au Conseil, avec voix consultative,
que g'ils y sont appelés,

Art. 42. — Les Assemblées Généra-
les sont présidées par le Président,
1= Vice-Président ou le Gouverneur de
la Banque.

Le Président de.l'’Assemblée forme-

ra le bureau, en choisissant parmi les
membres de I"Asz:mblée deux Scruta-
teurs et un Secrétaire, dont la nomi-
nation sera soumise & la ratification
de 1'Assemblée.

Le Président dirige les débats, I1 est
investi, a4 cet effet, des pouvoirs les
plus étandus.

Il ne peut étre traité dans les As-
semblées d'autres questions que celles

portées a4 lordre du jour arrété par
le Con:zeil, dont le Président donne
lecture avant les débats.

L'crdre du jour des Assemblées Or-
dinaires comprend de plein droit, tout
ce qui rentre dans les attributions de
ces Assemblésy L'ordre du jour des
Assemblées Extraordinaires, ne com-
porte que les objets indigqués a lavis
de convocation, Toutefoizs l'ordre du
jour pcrtera d'offica les propositions
qui auront été présentées au Conseil
dix jours au moins avant celui de la
réunion, signées par vingt actionnai-
res au moins, ayant droit d'assister &
I'A9semblée et représentant ensemble
au minimum le dixiéme du capital so-
cial,

Art, 46. — Il sera dressé des procés-
verbaux des séances des Assemblées
Générales: Ces procés-verbaux seront
inscrits dans un regitre spécial et si-
gnés par le Président, les Scrutateurs
et le Secrétaire,

Les copies ou extraits des procés-
verbaux serent certifiés par le Prési-
dent, le Vice-Président ou le Gouver-
neur.

Au procés-verbal de chague Assem-
blész Générale seront annexés les do-
cuments relatifs a la convocation de
I’Assemblée ef la feuille de présence
mentionnant les noms des actionnai-
rzs assisftant a I'’Asemblée par eux-
mémes ou par mandataires, ainsi que
le nombre des actions représentées,

Art, 2. — Notre Ministre des Finan-
ces 2:t chargé. de l'exécution du pré-
sent décret, qui entrera en vigueur

dés sa publication au “Journal Offi-
ciel”,
Fait au Palais d’Abdine, le 6 Ragab
1359 (10 acht 1940),
FAROUK

Par le Roi

Le Président du Conseil des
Ministres,
HASSAN SABRY.

Le Ministre des Finances,
ABDEL HAMID SOLIMAN,

i

NATIONAL BANK OF 'EGYPT
DIVIDENDE JINTERIMAIRE

MM. les actionnaires de la Na-
tional Bank of Egypt. sont infor-
més que, par décision du Conseil

¢ Administration et conformément
aux dispositions de l'article 51 des
Statuts, un dividende intérimaire
de quatre pour cent, soit huit chil-
lings par action, a valor sur Iles
bénéfices de l'exercice en cours,
sera payé, sous déduction de 1'Im-
pot sur le Revenu conformément
aux lois No.-14 de 1939 et No, 43
de 1940, a partir du 2 septembre
1940, contre remise du coupon NO.
-68.

En Egypte — Au Siége de la
National Bank of Egypt au Caire
et a sa succursale dAlexandrie.

A Londres — A lagence de la
National Bank ef Egypt, 6 et T,
King William Street, E.C. 4,
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“AL CHARK”

PREMIERE SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE D'ASSURANCE-VIE

Siége Social: En I'immeuble de la Compagnie

15, Rue Kasr-El-Nil — Place Seliman Pacha
14, Rue Soliman Pacha. R.C. Ne. 35

Branches Pratiquées

VIE - INCENDIZ - RISQUES DIVERS

COMBINAISONS INTERESSANTES
MAXIMUM DE GARANTIES
RESERVES INVESTIES EN EG\ PTE

TOUS RENSEIGNEMENTS FOURNIS GRATUITEMENT
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Les Procés Intéressant:

La Societé des Sucreries et le
Syndicat des Oblig

Quand, en 1905, la. Société des
Sucreries d’Egypte obtint un con-
cordat comportant le remplace-
ment de ses obligationg originaires
par de nouvelles obligations a re-
venu variable, au capital nominal
de 400 francs, un Syndicat, ou So-
ciété Civile des Obligataires fut
eréé pour veiller & la protection de
ces obligataires et a l'exécution du
concordat, Les frais de fonction-
nement de ce Syndicat étaient as-
sumés par la Société des Sucre-
ries, qui s'obligeait, a cet effet, a
lui, verser annwellement ‘une som-
me de 12.000 francs.

Cependant, aux termes de lart.
4 des statuts du Synd'ecat, qui fi-
xait en principe a l'existence de
celui-ci une durée égale a celle de
la Société Générale des Sucreries
et de la Raffinerie d’Egypte, il é-
tait prévu que le Syndicat se trou-
verhit dissous lavant terme “lors-
que, pendant dix exercices conse-
cutifs, la Société aura satisfait au
service intégral des intéréts et de
I'amortissement au pair de ses
obligations”,

Se prévalant de cette stipulation,
la Société des Sucreries, en 1939,
arréta le réglement de la
contribution aux frais d'entretien
du Syndicat: gelui-ci, en efffef) a
ses yeux, devait étre dissous, par
le fait que, durant une période de
plus de dix années, les obligations
prévues avaient été dament rem-
plies,

Blen que la décision de la Socié-
té eut été accompagnée d'une let-
tre fort aimable traunsmettant ses
remerciements pour les excellents
rapports que le Syndicat avait tou-
Jours entretenus aver elle, le Syn-
ditat ne trouva pas le geste de son
gout.- Le 8 Aofit 1939, il assignait
la Société des Sucreries pour fa're
constater judiciairement que les
conditions de sa dissolution n'é-
taient pas encore remplies, pour
Obtenir gondamnption pu montant
d'une semestrialité de 6.000 francs
en souffrance et, enfin, pour faire
également condamner la  Société

au versement dune provision ad
litem,

— Vous n'avez pas qualité, dit

tout d'abord le Syndicat a la So-

ciété, pour décider ou faire décider
ma, dissolution avant terme, Les
conditions de cette dissolution é-

ventuelle figurent ,en effet, dans
mes ropres statuts, et mon dans
une convention ‘avec vous. Seuls

done lesg obligataires pourraient se
prononcer sur l'opportunité de ma
d'ssolution, ou sur la question de
savoir si leg conditions d'une telle
dissolution seraient ou non réali-
sées,

— Hrreur, rétorqua la Société :
il est vrai que les stipulatons rela-
tives &4 la dissolution du Synd cat
figurent dang les statuts de celui-
ci; mais ces statuts ont été incor-
porés au concordat, qui s'y réfere
expressément, Il s'agit donc biel
d’'un contrat synallagmatique, dont
moi, Société des Sucreries, suis
parfa‘tement en droit de faire état
pour en demander l'exécution. Le
Syndicat n'entendant pas de bonne
griace se dissoudre, il ne me reste
qu'a requérir en justice cette dis-
solution, car je ne me suis engagee
a4 subvenir aux frais d'administra-
tion du Syndicat que dans des con-
dit'ons et pour une durée nette-
ment déterminées. Cette obligation

ataires

vrier 1940, que la 1lére Chambre de
la Cour, par arrét confirmatif du
29 Mai 1940, rendu sous la prési-
dence de M., J. Y- Brinton, ont
accueilli cette défense. en recon-
naissant que les statuts du Syndi-
cat, s'ils n’avaient pas été entiére-
ment incorporés au concordat n'en
formaient pas moins son annexe,
et que notamment les stipulations
relatives & la limitation de la du-
rée du Syndcat avaient été mani-
testement prises dans l'intérét de
la Société des Sucreries, qui avait
le droit incontestable de s'en pre-
valoir,

Les obligataires pouvaient par-
faitement prendre de leur coté des
délibérations sur la dissolution du
Syndicat ou sur des modifications
a apporter aux statuts, mais tou-
jours dans les limites du respect
des droits reconnus & la Société,
En cas de désaccord entre la So-
ciété et le Syndicat, sur la réalisa-
tion de la condition a laguelle était
soumise la dissolution avant ter-
me, c'était a 'la justice qu’il devait
appartenir de se prononcer.

Mais, pour avoir triomphé sur la

ne saurait étre indéfiniment per- : S Ak A
S question préiudiciable, la Société
petuipe:a mon dettimtnt. des Sucreries n'en devait pas
Tant le Tribunal de Commerce moins perdre son procés sur le
du Caire, par jugement du 17 Fé- fond,
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— Ayant, plaidait-elle, pendant
bien plus de dix ans, assuré le ser-
vice intégral des intéréts des obli-
gations, ‘et procédé |a l'amortisse-
ment des obligations dans la pro-
portion prévue au tableau d’amor-
tissement, j'ai justifié de la condi-
tion prévue dans les statuts du
Syndicat, et dés lors, celui-ei se
trouve auwomatiquement dissout,

— Cela rétorquait le Syndicat,
n'est pas tout a fait exact: l'art. 4
des statuts prévoyait I’amortisse-
ment des obligations “au pair”; or,
I'amortissement auquel il a été
procédé n'est pas un amortisse.
ment au pair opéré par tirages au
sort trimestriels, mais un amortis-
sement par achats en Bourse au-
dessous du pair.

— Ce procédé, disait la Société
des Sucreries, est parfaitement
normal, et il a été expressément
prévu au concordat, qui m's réser-
v‘é le droit “de procéder a 1'amor-
tissement par achat sur le marché
lorsque les titres seront cotés au.
dessous de 100 francs, mais ce seu-
lement & concurrence du nombre
d'obligations prévues au tableau’-
J'avais donc une option entre deux
procédés d’amortissement. et il ne
peut pas m'étre reproché d'avoir
€u recours au second plutét qu'au
premier, Je dois méme ajouter que
l'intérét, des actionnaires imposait

le second procédé, par le fa't me.

me que les obligataires offraient
leurs titres en Bourse a un taux
intérieur a 500 francs, Ce sont
donc mes obligataires eux-mémes

qui m’ont ainsi fatalement amené
a amortir par voie de rachat.

— Mais alors, demandait le Syn-
dicat, pourquoi aurait-on précisé,
a l'article des statuts déterminant
le cas dans lequel la dissolution
aurait lieu, que celle-ci ne pourrait
étre la conséquence que “de l'a-
mortissement au pair”?

— Par simple superfétation, ré-
pondait Ia Société: “les mots ‘“‘aun
‘patr” deviennent inutiles et pour-
raient étre retranchés du texte”.
On n’a pu les employer que dans
un sens spécifiquement comptable,
pour qualifier une opération inté-
ressant le bilan, et consistant a y
diminuer la dette obligataire d'une
fagon progressive et constante. En
d’autres termes, il faut s'attacher
a l'esprit et non pas a la lettre de
la convention; lintention des par-
ties ayant été de conditionner 1la
dissolution du Syndicat a l'accom-
plissement effectif, pendant une
certaine durée et dang la propor-
tion stipulée, des: amortissements
auxquels je m'étais engagée. Ma's
le mode d'amortissement demeu-
rait indifférent.

Cette derniére thése, observa la
Cour, conduirait a la suppression,

et nmon pas a linterprétation des

mots “au pair” sur lesquels porte

tout le litige. I1 est impossible
d’'admettre que, par une formule
auss: précise, signifiant propre-
ment le taux de remboursement
d'une valeur, les obligataires re-
présentés au concordat aient en-

tendu envisager un amortissement
“qui serait sans aucun rapport fixe
soit aveec le capital nominal des
obligations, soit aveec Ja somme
remboursable, mais dépendant tout
simplement des aléas des transac-
tions boursiéres.”.

ffand doute, les  obligataires
ayant offert leurs titres sur le
marché au-dessous de 500 francs,
I'amortissement par voie de ra-
chats se présentait-il comme une
opération d'intérét évident pour la
Société des Sucreries; mais il ne
résulte nullement de 14 que le pro-
cédé adopté, parce qu'il était a-
vantageux, aura't pjrrespondu a
une véritable obligation.

En somme, la Société des Sucre-
ries demeuraiti parfaitement libre,
pour l'amortissement des titres, de
suivre l'une ou l'autre des alterna-
tives que lui permettait le concor-
dat; mais, trouvant de son intérét
pécun aire de choisir la seconde,
elle ne pouvait pas se plaindre de
perdre, de ce fait, cet autre avan-

tage: celui de voir mettre fin
avant terme & Vexistence du Syn.
dicat,

Ainsi le Syndicat des obligatai-
res de la Société Générale des Su-
creries et de la Raftiner'e d’Egyp-
te a-t-il survécu. Il continuera a
encaisser la subvention annuelle' de
12.000 francs qui doit lui étre ser-
vie par la Société des Sucreries.
Mais pas davantage, a dit l'arrét
duiw 29 Mai 1940, qui. écartant, com-
me l'ava’t fait le Tribunal de Com-
merce du Caire, la demande de
paiement d'une subvention ad
litem, parce que la Société des
Sucreries n'avalf pu envisager le
paiement d'autres frais que ceux
compris dans la somme allouée
pour le fonctionnement normal du
Syndicat, ne s'est pas laissée sé-
duire par l'élégance de la formule
a laquelle celui-ci avait eu recours,
en demandant la condamnation de
la Société des Sucreries “aux plus
amples frais et honoraires, en fi-
xant ceux-ci de facon A couvrir les
honoraires de défense auxquels le
Syndicat doit faire face'.

Ces dépens, a dit l'arrét, ne peu-
vent dépasser le montant qui pour-
rait étre normalement taxé a l'en-
contre de la partie succombante,

«Le Journal des Tribunaux Mixtes»
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Fondateur :
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Société Anonyme Egyptienne
Alex.

EMIN YEHIA PACHA
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SUCCURSALE AU CAIRE :
23, RUE SOLIMAN PACHA
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La Valeur du Franc-Or

L’AFFAIRE CANAL DE SUEZ

— D © - — Lo

Recours en Interprétation

La valeur du franc-or n’ayant pas
§t6 déterminée dans Varrét de la Cour
de Février dernier, un obligataire vient
d’'introduire auprés de la Cour d’Appel
Mixte un recours en interprétation.

Voicl le texte de Vassignation:

I’an mil neuf cent quarante (1940)
et le 14 du mois d’aolit au Caire.

A la requéte du Sieur PIERRE
CONSTANTINIDIS, citoyen britanni-
que, domicilié a Alexandrie et y élec-
tivement en I'Etude de Me GABRIEL
R, TARABOULSI, Avocat a la Cour.

Je huissier prés la Cour

d’Appel Mixte-soussigneé.
Ai donné Avenir:
Par exploit séparé:

1) Aux Sieurs RAPHAEL TORI_EL
et GIUSEPPE CAMPOS, propriétaires
égyptiens, domiciliés a Alexandrie et
y électivement en I'Etude de Mes. G.
et J. Campos, Avocats a4 la Cour.

ET PAR LE PRESENT EXPLOIT:

2) A la COMPAGNIE UNIVERSEL-
LE DU CANAL MARITIIME DE
SUEZ, en la personne de son Agent
Général Mr. le Baron Louis de Be-
noist, domicilié au Caire, Rue.........

3) Aux Hoirs de feu JACQUES SET-
TON, savoir; a) De, Céline, sa Vve.
b) De. Renée ép. André Najar; c)
De. Lucie ép, R. Hakim; d) César J.
Setton, ces trois derniers ses enfantd
majeurs; e) S.Em. Haim Nahoum Ef-
fendi; f) Salvatore Iscaki, ces deux
derniers pris en leur qualité de tuteurs
des enfants mineurs de feu Jacques
Setton savoir: Joseph, Robert et Hd-
win Setton, tous propriétaires locaux,
domiciliés au Caire =n leur domicile
élu en I'Etude de Me, Michel Sednaoul,
avocat A la Cour.

4) ASSOCIATION DES PORTEURS
DE VALEURS MOBILIERES EN E_l-
GYPTE représentée par son Prési-
dent S.Ex, Aly El Menzalaoui Bey, en
son domicile élu au Caire en I'Etude
de Me. Léon Castro, Avocat a la Cour.

D'avoir & comparaitre par devant la
Cour d’Appel Mixte en son audience
qui sera tenue le Jour du JEUDIL DIX
SEPT (17) OCTOBRE 1940 dés 8 h.
1/2 du matin pour la étant:

Attendu que la Cour, par son arrét
du 26 Février 1940 confirmant le ju-
gement de premiére instance avec des
motifs différents a retenu gque les cou-

'pons et les amortissements échus et &

échoir des obligations 3 0/0 et 5 0/0,
émises par la Compagnie assignée se-
ront remboursés A raison de 10/31 de
gramme d'or au titre de 900/1000 pour
chaque franc ou en la contrevaleur
de ce poids en monnaie du Pays;

Mais attendu que la Compagnie dé-
b.irica refuse de respecter encore une
fois un arrét de la Cour, sous le pré-
texte cette fois-ci que le sens et la
portée du dit arrét ne lui sembleraient
pas claire et ne lui préciseraient pas
le taux de conversion de l'or en de-
visa égyptienne ni lépcgue a laquelle
cette conversion doit s’opérer.

Attendu que pour metire fin une fois
pour toutes 4 tout prétexte de contes-

tation, la Cour seule peut éclaircir el- _

le-méme les prétendus doutes de la
Compagnie débitrice existant sur la
portée dé son propre arrét et lui in-
diquer elle-méme ce gu'elle a entendu
décider,

Attendu que d'aprés le sens eclair,
évident et nullement équivogue de l'ar-
rét, la prestation due “in obligatione”
considte en un poids d'or réel de 10/31
de gramme au titre de 900/1000 pour
chaque franc avec cette conséguence
qui va de soi gqu'en remettant ce poids
d’or ainsi défini, la Compagnie débi-
trice peut parfaitement se libérer.

Que si la Compagnie débitrice veut
se libérer en monnaie égyptienne du
Pays, elle doit décaisser le nombre de
piastres voulu “que] qu’il seit”, comme
explique par surabondance l'arrét ren-
du a4 la méme époque en l'affaire des
obligations 4 1/2 0/0 Land Bank, pour
pouvoir acquérir l'or dit a sa juste va-
leur rézlle de change; et que c'est ef-
fectivement grice a ces principes, que
pour une valeur recue de Lst. 20, la
Land Bank en est quitte pour Lstg. 2
doit un nombre de piastres 10 fois
moindre, vue que le change francais
qu'elle est tenue d'acheter comme une
marchandise & =a valeur réelle de
change quelle qu'elle soit pour rem-
bourser ses obligations 4 0/0 de 500
francs francais papier, est & bon mar-
ché, 3

Que pour cela, en vue d'étre en par-
faitls harmonie avee les motifs de l'ar-
rét- en lespéce, le taux de conversion
g'entend nécessairement de celui du
cours libre et réel de l'or et cela &
Iépoque du paiement,

Attendu que c'est ce cours libre et
rée]l de l'or que la Poste Egyptienne,
A raison de “ses rapports fvec les di-
vers Pays” A linstar du role écoho-
mique mondial de la Compagnie assi-

gnée, appliqua pour déterminer le taux
de conversion en plastres, selon le
change de l'époque, de gon franc pos-
stal universel d'un poids d’or de 10/31
ds gramme au titre de 900/1000 qui
correcpond exactement i celui visé par
‘arrét en question, aux termes duquel

le franc des chligations Suez doit
avoir une “valzur effective” loin de
iloute “fiction de cours foreé.”

Que cefte caractéristique du cours
réel de l'or, résultant du sens évident
de l'arrét par rapport au cours impo-
5é et fictif de l'or, est & mettre en
relief surtout qu'elle est différenciée,
reconnue et effectivement appliquée
par le Gouvernement Egyptien lui-mé-
me qui en effet convertit le franc
postal selon le cours réel sur le mar-
ché libre de l'or, alors que par contre
le méme Gouvernement par son Jour-
nal Officiel se déclare acheteur d'or
sur le méme marché a& un prix moin-
dre- ne concordant pas avec le prix
réel sur lequel il se base pour calcu-
ler en piastres son franc postal.

A CES CAUSES

et toutes autres A invoquer en plai-
dant ey dont .éserve expresse:

Pour la Cour,’ interprétant la portée
de son arrét du 26 Février 1940 (Dos-
sier Cour RG. 230 A.J, 63e), dire et
déclarer que ce qu'elle a entendu deé-
cider par vn poids d'or de 10/31 de
gramme de 900/1000 pour chague franc
et ce qu'elle a envisagé par la contre-
valeur de ce poids en monnaie égyp-
tienne, c'est que le franc des obliga-
tions de la Compagnie assignée doit "
étre réglé effectivement par un poids
d'or métallique de 10/81 de gramme
au titre de 900/1000 ou remboursé par
Péquivalence réells de ce poids en
monnaie du pays sur la base du cours
lbre et réel de lor a I'époque du
paiement

Préciser sur ce point son intention
€n ce qui concerne le point de savoir
est-ce le marché libre é&gyptien de
lor, est-ce le cours du franc postal

_universel basé lui-méme sur le marché

libre _de or, ou est-ce le marché libre
mondial de l'or qu'il faut envisager
pour étre en harmonie avec les motifs
de P'arrét du 26 Février 1940, °

Mettre & la Charge de la Compagnie
les frais du présent recours en inter-
prétation.

SOUS TOUTES RESERVES,
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L’ABOLITION DE LA GAISSE DF LA DETTE

LA LOI SUR LES DETTES
EGYPTIENNES

Loi No. 68 de 1940 sur les dettes
Garantie, Privilégiée et Unifiée.

NOUS, FAROUK ler. Roi d’Egypte

Le Sénat et la Chambre des Dé-
putés ont adoté;

Nous avons sanctinné et promul-
guons la loi dont la teneur suit :

Art. 1, — Aux fing de la présen-
te loi, I'expression “Dette Publique
Egyptienne” s'entend des Dettes
Garantie, Privilégiée et Unifiée,

Art, 2. — La Dette Garantie,
d'un montant nominal de livres
sterling 9.424.000, porte un intérét
annuel de trois pour cent, qui sera
payable le ler mars et le ler sep-
tembre. Son service comprendra
une annuité fixe de livres sterling
315.000; la portion de cette annui-
té qui ne sera pas absorbée par le
paiement des coupons sera affectée
a l'amortissement.

La Dette Privilégiée, d'un mon-
tant nominal total de livres ster-
ling 31.648,000, porte un intérét
annuel de trois et demi pour cent,
qui sera payable le 15 avril et le
15 octobre.

La Dette Unifiée, d'un montant
nominal de Lst. 60.958,240 porte
un intérét annuel de quatre pour
cent, qui sera payable le 1ler mal
et le ler novembre.

Art, 3. — La Dette Publique est
représentée par des titres au por-
teur munis de coupons semestriels.

Art, 4, — Les titres de la Dette
Publique et leur remboursement ne
peuvent étre frappés d'aucun im-
pét au profit du Gouvernement,

Art. 5, — Les coupons sont pa-
yables et les titres sont rembour-
sables en livres sterling, sans au-
cune déduction en Egypte, a Lon-
dres et a Paris.

Art. 6. — Le service (intéréts et
amortissements) de la Dette Ga-
rantie, de la Dette Privilégiée et
de la Dette Unifiée sera assureé,
dans cet ordre, comme premiere
charge sur les ressources geénéra-
les du Tirésor.

Art 7. — Les Dettes Garantie,
Privilégiée et Unifiée sont rem-
boursables au pair, a tout mo-

Texte de Ia loi

ment, soit 4 une méme époque, Soit
a des époques différentes.

Art. 8 — Lorsque le Gouverne-
ment voudra procéder a l'amortis-
sement de l'une quelconque des
trois Dettes, cet amortissement se
fera par rachats au cours du mar-
ché, si le cours est au-dessous du
pair; dans le cas contraire, il se
fera au pair, par voie de tirage,
en séance publique, Avis deg tira-
ges sera donné au “Journal Offi-
ciel” deux mois & l'avance, sauf
pour ceux Ygoncernant ljamortisse-
ment de la Dette Garantie, prévu

par larticle 2, alinéa premier de
la présente loi,
Art. 9. — Le remboursement des

titres sortant au tirage aura lieu

a partir de l'échéance du coupon
suivant.
Art. 10. — Le change des paie-

ments 4 Paris est fixé en monnaie
francaise, par arrété du Ministre
des Finances,

Art, 11, — Il n'est pas admis
d'opposition au paiement des cou-
pong ou au remboursement des ti-
tres,

Toutefois, au cas ou la déclara-
tion de la perte ou du vol des titres
ou des coupons leur paraitrait suf-
tisamment établie, les établisse-
ments chargés du paiement des
coupons et des titres auront la fa-
culté de surseoir provisoirement a
leur paiement.

Art. 12, — La prescription quin-
guennale et la prescription de
quinze ans établies par les articles
272 et 275 du Code Civil continue-
ront a4 étre applicableg a la Dette
Publique, la premiére aux intéréts
des obligations de la dite Dette, la
seconde aux capitaux de ces obli-
gations 'désignées par le tirage
pour l'amortissement.

Les délais de prescription seront
calculés d'aprés le calendrier gré-
gorien,

Art. 13. Est abrogée la Loi
No. 17 du 28 movembre 1904, sur
la Dette Publique Egyptienne,

Néanmoins, pette abrogation ne
pourra avoir pour effet de remet-
tre en vigueur aucune disposition
des lois, décrets ou contrats abro-
gés directement ou indirectement
par la loi précitée.

Il n’est pas dérogé aux disposi-
tions de la Convention Internatio-
nale du 18 mars 1885 relatives a
la garantie dont jouissent les obli-
gations de la Dette Garantie,

Art, 14, — Notre Ministre des
Finances est chargé de I’exécution
de la présente loi, qui entrera en
vigueur dés sa publication au
“Journal Officiel”,

Nous ordonnong que la présente
loi soit revétue du sceau de I'Etat,
publiée au “Journal Officiel” et
exécutée comme loi de I'Etat,

Fait au Palais d’Abdine,
Ragab 1359 (14 aol(t 1940).

FAROUK

le 10

Par le Roi :
Le Président du Conseil des Minis-
tres, HASSSAN SABRY.
Le Ministre des Finances,
ABDEL HAMID SOLIMAN.

o

Crédit Foncier Egyptien

e
OBLIGATIONS 3 o/o A LOTS
TIRAGES DU 15 AOUT 1940
Emission 1903 — 485e. Tlrage

Le No, 486.670 est remboursable par
50.000 frs,
Les 25 numéros suivants sont rem-
boursables par 1.000 francs.
415831 449346 541150 702496
417264 491866 593165 704673
427913 511203 623878 723830
430239 528349 664551 731770 760535
440672 537040 691743 749853 779192
Emission 1911 — 384e. Tirage
Le No. 145.809 est remboursable par
50.000 frs,
Les 25 numéros suivants sont rem-
boursables par 1.000 frs.
4283 89845 188898 271344
. 25251 97740 195176 280686
29444 141349 210009 282483
74320 145111 252679 285738 343342
78561 171396 256025 289781 372350
Le palement des lots sera effectusé a
partir du 21 aofit 1940 pour I'Emission
1803 et du ler septembre 1940 pour
I’Emission 1911, d

752156
758456
757237

322356
331025
332676
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POUR ALLEGER LES CHARGES DES PETITS GULTIVATEURS

LA REDUCTION DE L'IMPOT FONCIER

Texte de la nouvelle loi

IMPOT FONCIER
Loi No. 69 de 1940 portant allége-
ment de I'impot foncier en faveur
des petist propriétaires agricoles,

NOUS, FAROUK ler,
Roi d'BEgypte,

Le Sénat et la Chambre des Dé-
putés ont adopté ;

Nous avons sanctionné et pro-
mulguons la. loi dont la teneur suit:

Art. 1. — Aux fins d'application
de l'article 21 de la Loi No, 113 de
1939 relative & l'imp6t foncier, on
entend par petits propriétaires a-
gricoles tout propriétaire dont les
terres sont .grevées d'un impoét
foncier ne dépassant pas L.E, 10,

L’imposition sera calculée au 31
décembre de chaque Bnnée, sans
egard aux changements qui ont pu
survenir au cours de l'année dans
la situation du contribuable,

Art. 2. — L’alléegement dont les
petits propriétaires seront appelés
a4 bénéficier est fixé conformément
au baréme suivant :

(1) Pour 'année 1940 :

15 pour cent si I'impot
passe pas L.E. 1;

10 pour cent si I'imp6t est supé-
rieur & L.E. 1 mais ne dépasse pas
L.E, 5; sans que l'allégement puis-
Se étre inférieur a P.T, 15;

8 pour cent si I'impdét est supé-
rieur a L.E. 5 mais n'excéde pas
L.E. 10, sans que lallégement
puisse étre inférieur a P.T. 50.

(2) Powr les années @ partir du
commencement de 1941 jusquw’a fin
1945 :

30 pour cent si l'imp6ét ne dé-
passe pas L.E, 1;

20 pour cent si l'impét est supé-
rieur 4 L.E. 1 mais n'excéde pas
L.E, 5 sans que l'allégement puis-
Se étre inférieur & P.u. 30;

15 pour cent gi l'imp6t est supé-
rieur & L.E. 5 mais n'excéde pas
LE. 10, sans que Ialldgement
Puisse étre inférieur a P T. 100,

Art. 3. — Le droit a l'allégement
ainsi que son taux seront détermi-
nés sur la base du total des impéts
fonciers dont le contribuable est
redevable sur toutes les terres,
méme dans les Moudiriehs ou Gou-
vernorats différents,

ne dé-

‘Neanmoins, le Ministre des Fi-
nances pourra, pendant les deux
premiéres années, décider que les
allégements soient gtablis sur 1a
base du total, par Moudirieh ou
Gouvernorat, des impots dus par
le contribuable.

Art. 4 — L’allégement aura lieu
en défalquant les sommes dégre-
vées du montant de l'impot foncier
da par le contribuable pour l'annee
suivante,

L’allégement mne sera  acquis,
chaque année, qu'a la condition
d'avoir acquitté la totalité de l'im-
pot et de ses accessoires au plus
tard a l'échéance de la derniére
tranche.

Art. 5, — Pour bénéficier de
I'allegement, le contribuable devra
présenter au Sarraf, dans un iélat
qui sera déterminé par le Ministre
des Finances, une demande a cetl
effet suivant le modéle approm /e
par le Ministére des Finances.

Art, 6, — En cas de fausse dé
claration, le propriétaire sera pas-
sible d'une amende égale au mon
tant de lallegement dont il au-
rait bénéficié si sa déclaration a-
vait 6été exacte. Si T'allégement a
déja été effectué, il devra en ou-
tre immédiatement payer les som-
mes dont il a été indiment dégre-
Ve,

De plus, il pourra étre déchu de
tout droit & un degrévement pour
la période d'application de la pré-
sente loi restant a courir.

Ne sera pas passible de l'amen-
de et de la déchéance le contribua-
ble qui, spontanément et avant que
la fausseté de sa déclaration n’ait
6té découverte, aura rectifié sa dé-
claration et, le cas échéant, effec-
tué le paiement,

Art. 7. — Les amendes et les
sommes & restituer, prévues a
FParticle [précédent, seront fixées,
par décision de la Direction des
Contributions Directes. Cette déci-
sion ne sera susceptible d’aucun
recours devant les tribunaux,

Art. 8. — Les sommes ainsi que

les amendes dues en vertu de la
présente loi seront recouvrées con-

formément aux dispositions des

Décrets des 25 mars 1880, 4 no-
vembre 1885 et 26 mars 1900.
Elles jouiront du méme privilege
que 1l'impot,

Art. 9, — Aux fins de lg déter-
mination des droits additionnels,
par application des lois et régle-
ments actuels ou a venir, il sera
tenu compte du montant de lim-
pot, abstraction faite des allége-
ments prévus a l'article Z.

Art, 10. — Notre Ministre des
Finances est chargé de l'exécution
de la présente loi. Il prendra tous
arrétés neécessaires pour son exé-
cution.

Nous ordonnons que la présente
loi soit revétue du sceau de I'Etat,
publiée au “Journal Officiel” et
exécutée comme loi de I'Etat,

Fait au Palais d'Abdine, le 10

Ragab 1359 (14 aout 1944).
FAROUK
Par le Roi : :
Le Préesident du Conseil des Minis-
tres, HASSAN SABRY,

Le Ministre des Finances,
ABDEL HAMID SOLIMAN.

-

IGHAMBRE DE COMPENSATION
o e

ALEXANDRIE

du 12 au 17 Aodt 1940
Nombre des effets présentés a Ia

compensation :
L.E.
2,466 d'un montant de 469.331
Méme semaine 1939 :
3.627 d’'un montant de 614.823

Total du ler Janvier 1940 a ce
jour :
123.122 d'un montant de 32.446.030
Meéme époque 1939 :
155.892 d'un montant de 27, 544.042

CAIRE

du 12 auw 17 Aout 1940
Nombre des effets présentés a la
Compensation :

6.347 d'un montant de
Méme semaine 1939 :
7.070 d'un montant de 1 059.043
Total du ler Janvier 1940 & ce
jour:
281.397 d’'un montant de 39.244 286
Méme époque 1939:
311.060 d'un montant de 45,165.897

633.245
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REVUE DE LA PRESSE ARABE

Le lin en Egypte

La question de la culiure du lin
retient depuis longtemps atten-
tion du ministére du Commerce et
de PIndustrie, Le “Misri” en parie
en ces termes :

La question de l’exportation de

la. récolte égyptienne a destination
de la Grande-Bretagne a été soule-
vée lors d'une réunion tenue avec
quelques experts et les représen-
tants des sociétés de tissage du lin
pour étudier lintensification de la
culture de ce produit. Kamal EI
Khichn, bey qui présidait cette réu-
nion, saitsit l'occasion pour mettre
les représentants des sociétés au
courant du rapport envoyé par
lattaque commercial & l'ambassa-
de de Londres et dans lequel il
demande des précisions sur la
quantité de lin qui pourra étre ex-

portée en Angleterre, Il a été
prouvé, en, effet, que le lin égyp-
tien est d'une qualité supérieure

qui peut étre employé pour la fa-
brication des explosifs. En outre,
le lin égyptien n'est pas cher.

Etant donné que la Grande-Bre-
tagne a déja fait savoir qu'elle se-
rait disposée a acheter toute Ila
production égyptienne, la culture
du lin, pourra étre intensifiée car
son écoulement est certain.

Par ailleurs d'aprés l'attaché
commercial de Londres les autori-
tés britanniques seralent disposées
a fournir aux usines égyptiennes
les machines et le matériel néces-
saire pour préparer le lin destiné
a l'exportation,

La discussion de ce comité roula
également autour de la capacité de
production des usines locales et de
I superficie limite qui pourrait étre
consacrée a la culture du lin.

Avant la guerre, le feddan de
un rapportait au cultivateur un
pénéfice net de huit livres environ.
Actuellement et en raison de la si-

tuation, ce bénéfice est estimé a
15 livres.
D'aprés les recherches techni-

ques effectuées par le département
de l'Industrie, les usines locales
pourront préparer annuellement
prés de 4,000 tonnes de lin pour
Pexportation, si elles travaillent a
plein rendement.

Voici par ailleurs les conclusions
auxquelles est arrivé le comité
chargé de Uétude du probléme du
lin, aw ministére du Commerce,

1) Le fellah ne cultivera le lin &
moing d'avoir la certitude au préa-
lable de la vente de sa production.

2) 11 est difficile a l'heure ac-
tuelle d’'importer des semences de
I'étranger. Car, les semences doi-
vent étre renouvelées au moinsg une
fois tous les deux ans.

3) La crainte des dégats causés
par les vers parasites qui affecte-
rajent la récolte.

4) On ne peut intensifier la cul-
ture du lin avant d'agrandir les
usines existantes et installer de
nouvelles pour la préparation du
lin destiné a T'exportation.

Les relations commerciales
entre ’Egypte et la Syrie

Les échanges commerciaur avec
les pays d’Europe et d’Amérique se
hewrtant a des difficuliés de trans-
port, 'Egypte est en train de
tourner ses yeux vers les pays de
’Orient, Le “Balagh” parle des re-
lations économiques de UHEgypte
avec la Syrie,

L’on négocie actuellement avec
la Syrie un accord d’aprés lequel
ur systéme de troc serait pratiqué
pour les échanges entre les deux
pays vu qu'il est impossible pour
le moment de fixer la valeur in-
trinséque de la monnaie syrienne
et libanaise.

Les importateurs des produits é-
gyptiens voulaient consdérer la
livre égyptienne comme valant
neuf livres syriennes. Alors que le
cours du change marquait treize
livreg syriennes pour la livre sy-
rienne,

Le Ministéere Yierf jl'apprendre
que les démarches du consul d’E-
gypte a Beyrouth ont été couron-
nées de succés et que les opéra-
tions seront reprises sur la base
du cours du change & Theure ac-
tuelle.

Devant le marasme de la saison
touristique au Liban, les Syriens
et les Libanais semblaient repro-
cher au Gouvernement égyptien
d’empécher le départ des estiveurs.

Le fait est que ce sont les auto-
rités de Beyrouth qui ont refusé
les 99 0/0 des demandes des voya-
geurs égyptiens. C'est a ces auto-
1ités que les hoteliers et les habi-
tants doivent s’adresser.

i

CONSOMMATION LOCALE DE
COTON ET GRAINES DE
COTON

Du ler Septembre 1939 au 14
Aofit 1940 la consommation de co-
ton a4 Alexandrie g'est élevée a
196.543 cantars et a lintérieur a
362.445, un total de 558.982

Celle de graines de coton atteint
1.086.743 contre 1,107.597 ardebs.

sussss
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L’UNION FONCIERE D'EGYPTE

Société Anonyme Egyptienne

Capital : Lstg. 500,000 entiérement versé

Siége Social : LE CAIRE - 8, rue Cheikh Aboul Sebaa
R.C. No, 9823

Amélioration terres agricoles -

Exploitation

GERANCES URBAINES ET RURALES -
LOTISSEMENTS - AVANCES

CONDITIONS SUR DEMANDE
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CHRONIQUE de la BOURSE

Le 23 Aout 1940

Les derniers événemenis politi-
ques furent particaliérement ré-
confortants.

En effet, I'offensive aérienne na-
zie contre la Grande-Bretagne fut
un véritable désastre pour I'Alle-
magne. En moins de 10 jours, les
Nazis perdirent plus de 700 avions
et prés de 1.500 pilotes. Les pertes
des Anglais ne s'élévérent qu’a 197
avions et 300 hommes.

Ainsi la Grande-Bretagne a-t-elle
prouvé qu'elle a acquis la supré-
matie aérienne, Dans le domaine
des airs, 'Allemagne est tenue en
¢chee. :

Aussi, te discourg de M. Chur-
chill était-il optimiste, non pas
d'un optimisme exagéré, mais rai-
sonnable, basé sur des [laits irré-
futables. Il a provoqué un regain
de confiance en la vicloive finale
de la Grande-Bretagne.

En Moyen-Orient, le hombarde-
ment des cotes lybiennes par la
flotte, et la destruction de deux
Sous-marins et d'un destroyer ita-
liens & Tobrouk, constituérent les
evenements importants de cette
quinzaine. Il y eut également 1’at-
taque d'up navire de guerre grec
rar un sous-marin inconnu, qui
allait provoquer une vive tension
dans les Balkans. L’atmosphére
S‘(’.‘._-if quelque peu calmée mais la
Gréce est sur le qui-vive,

Les marchés financiers ont fait
preuve de fermeté au cours de cette

quinzaine,  particuliérement ' la
Bourse de Londres. Ies valeurs

ont réalisé, sur ce warché, des
gains trés importants. © est ainsi
que I'Unifiée cloture 5 Lst. 63 ga-
gnant plus de dix iivres en deux
semaines, La Privilégiée est a 54
et le War Loan & 101, gagnant plu-
sleurg livres,

Notre Bourse a fait preuve d'une
tendance satisfaisante, qui s’est
“encore raffermie aprés le discours
de M. Churchill. Alors que seules
({‘UE‘l_(.]lle.‘-: valeurs faisaient jusqu’ici
I'objet de transactions, depuis une
stmaine, ce sont presque tous les
litres gui donnent lieu & des tran-
sactions.

FONDS D'ETAT

L’Unifiée demeure inchangée a
I:’.T: 7120. La Priviggiée g fiait
I'objet de quelques transactions a
P.T. 6145, Les Bons de Trésor dé-
tachent leur coupon semestriel de
i 225 et cloturent a P.T. 9525,
en gain d'une livre,

Le Tribut 3 1/2 0/0 est sans chan-
gement 4 P.T. 8385 et le 4 0/0 a
BEES = 0280);

= "—"'——..—-O—“-——-—-‘rw?. P

BANCAIRES

_ L’action National Bank demeure
a P.T. 2292 L'action Crédit Fon-
cier est a P.T. 1852. Les obligations
a lots sont également sans change-
ment, L’émission 1903 est a P.T.
1118 et 1'émission 1911 est a P.T.
1002.

L'action Banque d’Athénes est a
P.T, 25. Les Land Bank ont réalisé
une avance fort intéressante.
L’action cloture a P.T. 271 contre
244. La fondateur avance a P.T.
2676 contre 2380. L'obligation 4 1/2
(1)5%?8 demeure inchangée a P.T.

FAUX, TRANSPORTS
ET CANAUX

La Jouissance Eaux du Caire est
ferme a P.T, 1090 ex-coupon de
§ 2 S

Les obligations Suez ne subissent
aucun changement. Les 3 0/0 sont
a P.T. 3860 et les & 00 a P.T.
3900.

La dividende Trams d'Alexan-
drie est 3 P.T. 778 et la Jouissance
a P.T. 69.5. La part sociale Trams
du Caire demeure a P.T. 18L1.5.
FONCIERES ET IMMOBILIERES

Ces valeurs ont le plus bhénéficié
de la reprise.

L’action Cheikh Fadl
P.T. 390 contre 377. La Gharbich
Land est a P.T. 108 contre 100. La
{fondateur avance a P.T. 155 contre
11, L’Anglo Allotment est & P.T.
300 contre 275.

L’action Kom Ombo cloture a
P.T. 589 contre 577. La fondateur
demeure inchangée a P.T. 2730.
L’ordinaire Béhéra est recherchée
a4 P.T. 900 contre 855, L’aclion
Union Fonciére termine & P.T 270
contre 250.

L'Enterprise est demandée a
P.T. 460 contre 450. L’action Cairo-
Héliopolis - demeure inchangée a
P.T. 926. 11 en est de meéme de la
fondateur qui demeure & P.T. 725.

La Delta Land gagne quelques
piastres a 75. La New-Egyptian
termine a P.T- 68.5 contre 63.5.

INDUSTRIELLES

Ce compartiment réalisa une ac-
tivité satisfaisante,

La Salt and Soda avanca & P.T.
220 contre 208. La Port Said Salt
demeura inchangée a P.T. 195,
L Oilfields est egalement sans
changement a P.T. 306.

L'ordinaire Sucreries clotura a
P.T. 490 contre 474, La privilégice
avance a P.T. 392 contre 386. La
fondateur hausse & P.T. 380 contre
RA

cloture o

des VALEURS

La Filature Nationale cléture a
P.T. 1066 contre 995- Les Platrieres
de Ballah sont & P.T. 819 contre
772. La Filature Misr demeure in-
changée a P.T. 450.

La Ginners cloture a P.T. 46.5
contre 42.5- La Financiére et In-
dustrielle est plus faible a P.T. 928
contre 1064,

HOTELIERES

Ce compartiment demeure inac-
tif. La Nungovich est plus faible
4 P.T. 1010 contre 1108, L'Upper
Egypt est inchangée & P.T. 87.5 et
gén'dinaire Egyptian Hotels & P.T.
Dk,

i
' - =

Avis du séquestre général
des biens des ressortissants
italiens

Le Séquestre général porte a4 la con-
naissance du publie, qu'a partir du 26
aofit 1940, les formules de déclaration
mentionnées dans I'Art, 5 de la Pro-
clamation No 58 en date du 16 juin
1040 et dans PArt. I de la Proclama-
tion No. 70 en date du 17 juillet 1940,
seront mises a4 sa dispasition.

Pour se procurer ces formules, le
public pourra s'adresser soit directe-
ment au Bureau du Séquesire général,
23, rue Malika Farida, Le Caire, soit
A l'une des Banques suivantes ou ses
succursales: La National Bank of
Egvpt, la Banca Commerciale It,:_al_iana.
per I'Egitto et le Banco Italo Egiziano.
Le prix est fixé a P.T. 2 (piastres au
tarif deux) pour chaque exemplaire.

Ces formules comportent cing mo-
delss différents; le déclarant devant
choisir le modéle gqui correspond aux
déelarations qu'il a a faire.

A cette occasion, le Séquestre géné-
ral rappelle au public que toutes les
Céclarations déja présentées, ou qui
seront présentées dans lavenir, en
dehors des formules officielles geront
considérées comme nulles et de nul ef-
fet et devront étre par eonséquent réi-
térées conformément aux deux Procla-
maticns susmentionnées et l'arrété mi-
nisterial No., 131 en date du 21 juillet
1940. E

Ces déclarations devront étre pro-
duites au plus fard le ler octobre 1940
pour les personnes se trouvant en
Egypte et le ler décembre 1940 pour
tout’ Egyptien résidant a I'Etranger.

A la présentation des dites formules
doment remplies et signées, le Bu-
rean du Séquestre général en délivre-
ra récépissé,

Le Saquestre général attire latten-
tion du public sur les peines prévues
par PArt 12 de la Proclamation No. 58
auxquelles sont passiblps toute dé-
claration scimment inexacte ou in-
compléte, toute infraction ou tentative
@infraction aux prescriptions de la
susdite Prolamation.
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LES FLUGTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS DU GAIRE

DU 9 AU 23 AOUT 1940

T
DESIGNATION 9 Aoilt l 23 Aoiit DESIGNATION ‘ 9 Aofit ‘ 23 Aot
DES VALEURS 1940 | 1940 DES VALEURS ’ 1940 . 1940
|
FONDS D'ETAT SOCIETES FONCIERES
Onifide 4 ofo ......... 1 7120 7120 Dom. Ch. Fadl, Act. P.T: | 377 390
Privilégiée ............... P 6145 v. 6145 Gharb Land Cy. Act. P.T. 100 a. 108
Bons du Trésor 419, P.T. 9650 a- 9625 exc. Gharb. Land Cy. Fd. P.T. [ 11 & 15,5
Toots Tured. o P 7.5 a Shive Anglo-Eg. TLand Allot. P.T. 275 a. 300
Trib. d’'Eg. 31% ...... 12541 8385 8385 Sté. Fone. d’Egypte P.T. 539 exc. | 539
Tribut d’EH, 4% R 2 I 9260 9260 Wadi-Kom-Ombo Act. P.T. 577 589
Wadi-Kom-Ombo Fd. P.T. 2730 2730
St-;i .Al]’é. didu Béhé}a.PT s 2
Aot SOrde Ll . L 5 a.
BANQUES Anglo-Belgian Cy. ... P.T. ‘ 79 ‘ 79 v.
Crédit Agr. d'Egypte,
At 0 &0 P.T. | 382 n. 382 excn SOCIETES IMMOBILIERES
ga%eu%‘l Bargr i {;g 229% 2123522v.
réd. Fon. Eg. Act. P.T. 185 fonciere ...... P.T. 250 a. 270
Crédit Ton. Id. 1/10 P.T. | 3140 v. 3140 v. O e S B 150 460 a.
Cré. Fon. Em, 1903 P.T. 1118 1118 Eg. Ent. et Dev. Fd. P.T. 50 v. 50 v.
Cré. Fon. Em. 1911 P.T. 1002 1002 ext. Cairo-Heliopolis P.T. 996 926
Cré. Fon, Obl. 339, P.T. | 1980 1930 Cairo-Heliopolis, Fd. P.T. 725 725
'gi:d FI‘ot;;mgbnb?’éS-}O/LT. 1482 n. 1482 n. ](%aim;H%iQ]fw]i% (()]b.. %;%‘ 18?% 18%3 exen
Em. 1937 0.0 BT | 7670 n. 7670 exen || NewBgyptian Cy, .. P | 63.5 68.5
Banque d’Athenes .. P.T. 25 25 St Im. Gare Caire P.T. 988 1. 288’
Sté. An. Belgo- Feyp- : Koubbeh Gardens...... P.T. 39 n. 39 n.
Tand Bank, Fond.. P.T. | 9880 9676
Land Bank, Ob. 85% P.T. | 1980 v. | 1380 v. SOCIETES INDUSTRIELLES
Land Bank, Ob. 4% P.T. 232 excn. 939 exen
Land Bank, Obl. 4}9, = Boal 666.5
19305 i v P.T. 1288 1988 UC’““ Brewery......... P 525“’ 505"
Land Band 5% 1926 P.T. 8065 8065 Cie. 1‘1.;10r1i1queA,.£... P 2 5 &
Land Bank 59% 1927 P.T./| e375 2375 n Bth Feg L aathe o Sy o4
Banque Misr ......... P.T, 525 v. EO5 v. Manure C’a --------- P 9 b 220]1'
Mortgage Bank of P&- Salt nd Od“’ """"" P 08 195
lestine, Act. Ord...; P.T. 498 498 1“"31 ?jd “;aht-””\'j‘ﬁ P %gg e 306 ebxc:
:)b 59 1938-56 série Anglo-Eg. C Ee bcl P.T. 4 et 490
AW s e P.T. 8755 755 Sue. et Raf. : o, Pl‘[r. i 47 %00
Oh. 'J% 1929-56 EPI"\ | B b * 87565 8755 Suc. et I{'l‘kf If 61}" P‘r[\. 383 1552 excn
b, 5% 1941-56 séry P.T. 8850 8850 qie. cb kat Deor by 1 280 ki
Sté  Misr Transp. & 2 Sue. et Raip fig fhay 325 1o12
Nawe, 1 Act, . i P.T. | 763 n. 763 n Bloct A bows o Sl SRS
: 3 Indust. du Froid, Act. P.T. 503.5 exc1 503,5
Filat. Nationale Ord. P.T. 995 1066
EA l(.}.uc- Sand \]:I}ucks %:rlll 246§ V. ?gg Y.
|Ix m 'Jrin'l(’rle 18T, 0 ikl 7
-f)tle;_ \[\13‘1 I ﬁlll?UtOIl Il’)'ﬁ'\ 373 g;g
Eaux Caire, Act. ... P.T. | 440 440 S e b 12
Eaux  du Canc Jus. P 1118 v. 1090 exc ;‘l.fi\.%fifia‘}‘ﬁ‘nl)E;ESSI“fSSI) k i 818
Eaux Cairs, Fend.... P.T. 8100 7586 RV i 466 excn- Hea oo
Baux C"‘.“e’ Obl. 459 P,T 8202 8702 Yo, (,1111911;5“[".61’{1’{'1‘11'(1 g By Ly b
Eaux Caire, Ob. 4% P.T. 8238 8238 TonTak A B L P. I 835 835
g HL(;;; Misr Fil. et T's;s,_P I N
HN .................. Ak 450 s
TR SPORTS Iho Alh Cot. L;umiel‘a 158 ha 49.5 46,5
~té: IFinan. et In
Anglo-Am. Nile Cy... P.T. 109.5 109,5 d’Egypte, Aeci. ... P.T. 1064 928
Aut.-Om. Caire, Act. P.T. 388 a. 388 Sté Misr Tissage Sole !
Aut.-Com. Cairo Fd. P.T. 87.5 a 87.5 ACH i i e ARG P.T, 750 750
e e
. Fer Kéneh, Act. P.T. n.
United Egypt. Nile ., P.T. 115,5 1155 HOTELS
Ob. Suez 2% 2e sam, BT 3860 v. 3860
Ob. Suez, 39’ 3e série PT. 3858 v 8858 v. Gd. Hét. Eg. Nung. P.T. I 1108 | 1010
BRezhots & i | bl b 3900 3900 Gd. Hoét. Ob. série A P.T. 9135 | 9135
Trams Alex Div. ... P.T. 778 778 Up. Eg, Hot. Nouv. P.T. 87.5 ! 87.5 v.
Trams Alex. Act. Jss. P.T. 69,5 69.5 tUp: Bg. Hot..0b. 5% P.T. 7825 7825
Trams Alex. Ob. 49 P.T. 1852 1852 n. Egyptian Hot. Ord. P.T. 85.5 :
Trams Caire Part Soc. P.T. 181.5 181,5 Egyptian Hot. Priv. P.T. 719 719 v.
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LES FLUGTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS I'ALEXANDRIE

DU 9 AU 23 AOUT 1940

DESIGNATION | 9 Aoit 23 Aol DESIGNATION 9 Aot ~ 23 Aot
DES VALEURS 1940 1940 DES VALEURS 1940 \ 1940
=
¥mpr. Municipal 1902 P.T. 8409.5 8409,5 Trams. Alex. Div.. ;.. P.T. 501 l 501
Empr. Municipal 1919 P.T. 8550 8550 Trams Alex. Jouiss Rl 69. 5 69,5 exc
Land Bank, Act. ... P.T. 9244 v 263 Trams Alex. Obl. 49, P.T. 1854.5 1854.5
Land Bank, Obl:84cs P.T. 1350 1350 Press et Dépots Act. P.T. 1000 1040
Land Bank, Obl. 4% P.T. 235 excn 235 Tresses Libres'i........  B.T. 750 750
Land Bank, Fond.... Lst. 3120 3120 Net. et Pressage...... P.T, 575 575
Alexandria Water... P.T. 1170 v. 1170 v Alex. Pressing ......... 1 b 675 v. 675
IBehBra (Ordass idenia i P.T. 850 v. 865 Booded War, Ord.... P.T. 439 v. 439
Behiéra Priv.. ......... B 373 excn 373 Bonded War, Priv.... P.T. 431 excn. 431
Urb. et Rurales ...... 1 1 171 v 171 v Iilat. Nationale, Act. P.T. 980 a. 1064
Urb. et Rurales Fond P T. 4.5 245 Bomonti (t Pyramides P.T. 390 390
Union Fonciére ...... I 250 250 Salt and Soda ......... BT 209 218
The Gabbary Land. l’ T 130 v 129 Port-Said Salt ......... EEA L 195 v. Jo5
Delta Lt. Rys. Priv. P.T. 485 v 48,5 Ass. Cotton Ginners P.T. i 47
Alexandria Ramleh .. P.T. 45.5 54 Kafr El Zayat Cot- )
YT et A e o PiT l 610 a. 625 a
T T — -
SOCIETE ANONYME Droits d‘acc_ise sur Keéroséne 63,991 48.341|
DES EAUX DU CAIRE les produits im- Huiles minérales 89.081 10.027
portés e 296.201 207.393 Alcool 'pul‘... 23 736 23”.08
Droits d'accise sur : !
A os ripAHE D Alcool rectifié — 16.649
i pays o .. 796701 647.566 Allumettes — 141853
U AT Toi ) M f Briquets... ; 91 122
n acompte a valoir sur le cou- Total ... 1.086 661 4.617.136  ©artes 43 ]ou.er 415 66
pon du ler Avril 1941 des Actions — e R ante 431 5112
de Jouissance et Parts de Fonda- Réparties par douanes les re- ‘ :
teur sera payé a partir du 15 ettes douaniéres se présentent com-  qota) des produits
UL Rt importés 206.201 207.393
Cet acompte est fixé a: 1940 1939 ; ; =
P.T. 30 (moins imp6ts) par Ac- Alexandrie ... 2114779 2.530.844 Produits Locaux
tion de Jouissance, Caire 697.985 1.023 034 1940-41 1939-40
P.T'. 200 (moins impots) par Suez |.. B48:TT3 4 397 T6bl.  VINo 0 i e i 86 126
Part de Fondateur, Port-Said 157.915 180.559 Sucre 417.970 308.078
P.'I'. 20 (moins impdts) par Di- Damiette ... i.. 771 154  Biére 20,574 12.891
xiéme de Part de Fondateur. Divers : ... %.. 965.311 484 484 Kéroséne 16.894 5.648
Le paiement en sera effectue DROITS D'ACCISE Brmzline 215,524 158.905
aux particuliers moyennant pré- Voici comparé avec la période  Alcool pur 46.312  40.590
sentation de leurs titres pour l'es- correspondante de T'année 1938.39 . Alcool rectifié 9.668 9.331
tampillage du coupon précité sans: |e montant en livres égyptiennes Allumettes 32.782 38-334
le détacher du titre et ce au Caire des droits d’accise du ler Mai au Ciments ... ... 36.108 72717
au siége de la Société et a Alexan- 31 Juillet 1940, Cartes a [ouer 782 942
drie au Crédit Lyonnais, FProduits importes Briquebs: .. ... 1 4
Des dispositions spéciales seront A 1940-41 1939-40
prises pour le paiement aux Ban- Bijere 2480  3.147 Total des produitg
ques, Cafe 100,324 40.120 locaux T796.701 647.566
we e R Sucre... 18 29 -
‘LES RECETTES DOUANIERES Benzine ... ' 15.634 55.819 Grand total 1.092.902 854.959

Les recettes douaniéres du ler Mai
1940 au 31 Juillet 1940 comparative-
ment aux mémes mois de 1939 se sont
élevées a4 L.BE. 4.086.661 conire L.E.
4.617.156 soit une diminution de L.E.
530.475.

1940 1939

Importations 1.001.154 1.340.898
Taxe additionnelle

sur les importa-

tiomgian i 222,268 244,916
Exportations 5.532 180.198
Droit de qual 119 976 175.678
Divers 5 45.789 63.039
Tabac 1.599/040 1.757.448
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CONSOMMATION DE COTON AUX E.U.A,

de
les filatures

Le rapport du bureau

tion interne par

de coton a fin Juillet 1940 sont come suit :

Juill :t

Consommation,.. ... s

Stocks dans les fl]atures

Stocks dans les magasins et
PSSR e s SERAR P e

Exportations ... ..

Nombre de broehes en actlvlté

1e3

re censement relatif a la consomma-
de coton en Juillet 1940, et les stocks

1940 1939 1938 1937
(en milliers de balles)
598 521 450 D83
974 862 1.267 1.290
9.122 11.621 9.641 7.0U8
120 107 196 i24
.. 21917 21,915 21,916 24.392



26.

LA REVUE D’EGYPTE ECONOMIQUE & FINANCIERE

REVUE DU MARCHE DE GROS

Le 23 Aont 1940,

Les marchés dirigeants furent
trés faibles au cours de la quinzai-
ne sous revue, Tant les prix des
céréales que les cours du sucre ont
fléchi dans une grande proportion.

Chez nous aussi aprés la ferme-
té des- semaines passées, un ton
plus calme a prévalu.

FARINES ET BLES

Le marché de Chicago fut faible
pendant toute la quinzaine sous]
revue. La cote fléchit & 68 3/4
cents contre 74 3/8, atteignant
ainsi le minimum de lg saison: Le
sentiment spéculatif fait compléte-
ment défaut.

g e

Il ne fallait pas s'attendre & voir
le marché de la farine suivre un
autre chemin que celui du blé,
Nous avons eu par conséquent, peu
d’affaires et & des prix inférieurs.
Les consommateurs deviennent de
nouveau plus réservés et |'mitent
leurs achats au minimum possible.
Il ne faut pas beaucoup pour pro-
voquer un repli des cours dans un
marché trés sensible a la moindre
contrariété,

Influencés par la baisse du blé,
les prix de la farine égyptienne
enregistrérent un recul de P.T. 2-
3 par sac. Le§ ventes étaient aus-
si moins faciles, la consommaton
ayant commencé a se fournir au
ralenti. La farine supérieure vaut
P.T. 94.102 le sac de 54 ocques, la
qualité moyenne des cylindres P.T.
127-131 le sac de 80 ocques et 1la
farine, basse des meules P.T. 116-
120 le sac de 80 ocques, '

Dans le marché des farines aus-
tralienne et américaine il y au-
rait & s'gnaler une bonne demande
de marchandise disponible de Ia
part de plusieurs consommateurs
soucieux de se constituer une rvé-
serve par suite de l'impossibilité
d'importer ces qualités,

Les prix des farines australien-
ne et ameéricaine disponibles sont
fermes et en hausse par suite de
la pénurie de marchandise, Leurs
prix sont les suivants :

Farine Australlenne
Transit disponible franco
Bonded Port-Sa'd £ 13.10-14,5
Chargement e
Harine Americaine
Disponible transit franco
Bonded Alexandrie
Dédouanée le sac de
. 54 ocques P.T. 260-263
Le stock de farines dans les
Bonded d’Alexandrie est de 4.452
sacs contre -5,420 sacs de la quin-

zaine derniére. Celui de Port-Said
est de 5.380 sacs contre 6.894 sacs.
W g i

Sur le marché local du ble, la
quinzaine sous revue, s'est signa-
lée par un fléchissement de ['acti-
vité et le ton moins soutenu du
marché. Des conditions générale-
ment plus calmes ont succédé a
I'effervescence de la semaine pré-
cédente et la réaction qui suivit la
hausse rapide réalisée pendant cet-
te période n’a rien de surprenant.
Les gros arrivages de blé, attirés
par les hauts prix et une offre a-
bondante sur le marché ont sans
doute contribué a ce repli des
cours, mais il serait juste de dire
aussi que la décision du gouverne-
ment concernant les avances et
plus précisément le montant mis a
la dispostion de la Banque de
Crédit Agricole pour les effectuer,
n’a. pas produit l'effet qu'on en at-
tendait. Un million de livres re-
présentent les avances sur 700.000
Ardebs, d'une récolte de neuf mil-
lions et plus d’Ardebs et ce n’est
pas suffisant pour soulager la si-
tuation d’'une maniére efficace et
durable. On ne peut savoir, évi-
demment, ce que peuvent étre les
intentions du gouvernement et il
est bien possible qu’'il renforce son
aide a la Banque qui effectue ces
avances, -au fur et a mesure que
la nécessité le demande, mais, en
attendant, les consommateurs pre-
férent se garder d’un optimisme
exagéré et adoptent wune attitude
plus réservée. D’'autant plus indi-
quée, que du plus bas prix pratique
sur le marché, il y a quelques se-
maines seulement la hausse est de
P.T. 30 par Ardeb et elle n'est pas
négligeable, La méme attitude de
prudence est observée par les com-
mercants de l'intérieur dans leurs
achats, auxqueis ils procédent sur
une petite échelle, Pour nous résu-

mer donc, les ventes de blé, ne fu-
rent pas, cette, quinzaine aussi fa-
ciles que pendant la période précé-
dente, ce qui obligea les vendeurs
a4 faire constamment des conces-
s'ons,

Mais il y aurait aussi un fac-
teur encourageant qui pourrait
contribuer a la fermeté de nos prix
et ce serait la demande de blé et
de farines de la part de la Palesti-
ne, de la Gréce, de Chypre et d’au-
tres pays du Proche-Orient

En attendant, les acheteurs fu.
rent de mauvaise humeur cette
quinzaine et, en dépit d'une offre
de blé relativement peu abondante
il g fallu baisser les prix pour pla-
cer les quantités recues- En, der-
nier lieu le Hindi Saidi moyen é-
tait offert a P.T. 135 l'ardeb de
150 kilos, le baladi Saidi P.T. 128,
le Hindi Béhéri P.1I' 131 et le ba-
ladi Béhéri blanc & P.T. 123,

Les arrivages de la quinzaine se
sont élevés & un total de 63471
ardebs, dont 29.146 de blé Béhéri
et 34.325 de blé Saidi.

SUCRES

La Bourse de New York avait
débuté sans changement sur la
cloture précédente, mais un mou-
vement de baisse se dessina aussi-
tot qui prit de grandes proportons
et colita la perte de 9 points. Le
prix de 164 cts. enregistré en fin
de quinzaine pour l'échéance est le
plus bas jamais connu, Au 13
Juin, date de l'entrée en guerre de
I'Ttalie, le prix de ce sucre était
de plus de 200 cents. Il faut attri.
buer cette baisse aux ligquidations
de positions haussiéres formées ré-
cemment ainsi gqu’'aux ventes en
couverture a la suite de l'arrét des
exportations,
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Capital : LE.

THE LAND BANK OF EGYPT

SOCIETE AINONYME EGYPTIENNE
fondée par Décret Khédivial du 10 Janvier 1905

Siege Social & Alexandrie

R.C. No. 353

1.000.000 — Réserves et

Préts sur Hypothéques @ long ou & court terme. — Acquisition. des

créances hypothécaires. — BAcceptation de capitaux en dépdt avec
ou sans intéréts.
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Provisions : L.E. 806.000
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L'arrivée a Port-Said du bateau
“Nicola Couloucoundis” avee un
chargement de 2.500 tonnes envi-
ron de sucre Java a légérement in-
fluencé le marché du disponible et
un recul de £ 1/2 par tonne est a
signaler depuis mardi dernier. Le
sucre franco Bonded vaut actuelle-
ment £ 18 1/4 la tonne,

Il est intéressant de noter que ce
bateau a quitté Java un peu avant
I'entrée en guerre de I'Italie, soit
depuis un peu plus de deux mois,
Son arrivée coincide avec une pé-
riode d’inactivité par suite de 1'ab-
sence du marché syrien qui est no-
tre principal consommateur. Mal-
gré tout ce qui a été dit et écrit au
sujet du réglement de la question
du change et de la reprise des af-
faires avec ce pays et quoique les
chargeurs soient en possession des
permis d'exporter, il a été impossi-
ble jusqu'ici d'obtenir le consente-
ment de I"Amirauté britannigque. Il
faut donc se contenter, pour le mo-
ment, des achats de la Palestine
qui sont assez faibles.

Le marché du sucre égyptien
pour la consommation n’a présen-
té rien de particulier. ._a demande
a été bonne et les prix n'ont pas
subi de changements, Le sucre
granulé-raffiné vaut PT. 4, le
concassé P1'. 4, les paings P.T. 4
26/40 et les tablettes P.T. 4 20/40
I'ocque en détail.

RIZ

Les conditions en Méditerranée
s'étant sensiblement améliorées, il
Sera. possible de reprendre bientot
les expéditions pour les divers pays
qui ont manifesté le dés'r de Tous
acheter certains produits. Bien en-
tendu, le riz sera un des premiers
articles & profiter de cet avantage
et la hausse des prix enregistrée
au cours de cette quinzaine n'a
fait que refléter ce sentiment.

Si Pon prend en considération
que les disponibilités de riz sont de
peu d'importance et que la nou-
velle récolte s'annonce sensible-
ment inférieure a la précédente,
avec un excédent exportable de
100.000 tonnes seulement, on re-
connaitra que nos prix sont encore
bas, surtout si l'on tient compte
que tous mos concurrents sont,
pour le moment, éliminés,

On finit la quinzaine en tendan.
ce ferme @ P, T, 103 le riz glacé
disponible, en avance de P.I'. 4 par
Sac sur la quinzaine derniére, a
PT. 92 le mamsouh gagnant P.T.
7 et & P.T. 88 le carglo, en reprise
de P.T. 9 par sac,

Le riz non décortiqué qui n'est
plus offert qu'en trés petites quan-
tités a été traité a Py, 575-580 la
dariba rendue trando Alexandrie.

SACS VIDES

C'est encore en hausse que nous
retrouvons, en cette fn de quin-
zaine les prix de tous les sacs non
tarifés, Les sacs a riz lbs. 2 1/4
gagnent 25 paras a P./I'. 5 10/40
le sac, les sacs a sucre lbs. 2 1/2
se relévent de 15 paras &4 PT. 5
35/40 et les sacs a graines lbs. 3
/4 réalisent une avance de pres-
que P.T, 1 par sac a P.T. 8 35/40
le sac dédouane franco Bonded
Port-Said. La demande de sacs en
général rencontre une offre limitée
et une hausse ultérieure des prix
est des plus probables.

Les prix du tarif pour les autres
qualités sont les suivants: Sacs a
coton lbs. 3 P/l 10, sacs & grai-
nes lbs. 5 P, T. 10 28/40 et les sacs
a graines (angus) P.1. 11,

On ne peut qu’applaudir a la dé-
cision du comité de l'approvision-
nement d'avoir inclus les sacs 4a
coton usés dans la liste des quali-
tés tarifées. Il existe dans le pays
des quantités trés importantes de
ceg sacs gqui peuvent étre d'une
grande utilité aux commercants.
Profitant des difficultés présentes,
les détenteurs de ces sacs exigent
des prix exorbitants, parfois assez
\pdochel: de ceux du tarif pour les
sacs neufs.

Le Comité de tarification a di-
visé les sacs usés en trois catégo-

res. La premiere a 73 milliemes,
la deuxiéme a 55 milliemes et la
troisieme a 42 milliémes,

Le bateau “Germana’ est finale-
ment arrivé a Port-Said aveec un
chargement de 12.000 balles enwvi-
ron de sacs divers.

On ne sait pas exactement quel-
le est la quantité de sacs a coton
expédiée par ce bateau, mais en
tous cas, le marché n’a pas été in-
fluencé par ces nouveaux arriva-
ges et l'on verra méme plus loin
que les prix des sacs pour le tran-
sit sont en boline reprise,

Le bateau “Dariken” avec 10.000
balles environ est attendu prochai-
nement, mais ce ne sera pas enco-

re assez pour les besoins de la
consommadtion,

Les derniers prix du marche
sont les suivants :
Lbs. 1 = S
2 1/4 5. 10/40
2 1/2 5. 35/40
3 1/4 8, 35/40
5 10 28/40
5 (angus) 11

Hessian Cloth

10 oz, 2.000 yds. P. L. 4,500
7 1/2 oz 2.000 yds. P.T. 3.600

Le stock de sacs divers dans les
Bonded de Port-Sa'd est de 1,852
balles contre 1.042 balles de la
quinzaine derniére Il existe a4 Port
Tewfick 9.267 balles de sacs a co-
ton.
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BANQUE DE COI

N. Tépéghiosi & Co.

IERGE

CAPITAL AUTORISE
CAPITAL VERSE

Société en Commandite par Actions - Fondés =n 1920

Siége Social : Le Caire, 147, Rue Emad el Dine R.C. No. 4993
Téléphones : Direction : Nos. 54700 et 55410
7 Porteifeuille, Change No. 41671

Succursale : & Alexandrie, 17, Rue Stamboul R.C. No. 16.508

Téléphones : Direction : No. 20932.
Changes, Marchandises, Recouvrements : No. 22370.
Portfeuille, Renseignements, Caisse: No. 28197, Titres, Positions: No, 24637,

TOUTES OPERATIONS DE BANQUE:

| Escomptes, Avances sur Valeurs publiques, sur Marchuandises et sur Effets.

Dépdts & Vue et & Echéance fixe ; émission de chéques et
Lettres de Crédit sur les principales villes d’Egypte

F et de I’Etranger, etc., etc,

Elle posséde une branche spéciale pour les cpérations de Bourse.
Service, spécial de Caisse d'Epargne et de coffrsts & la disposition du
public aux meilleures conditions.

L.E. 200.000
L.E. 160.000
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COMMISSION DE LA BOURSE DE MINET-EL-BASSAL

Boite Postale 643

BULLETIN HEBDOMADAIRE

Ao—9863 Alexandrie, Jeudi 4 Midi le 22 Aot 1940
- — " - e
| COTON
EXPORTATIONS
Arrivages : M STOOK
Angleterre Continent Tades, Chine et Jspon Etats-Unis - TOTAL
Cantars | Balles | Cantars | Balles | Cantars | Balles | Cantars | Balles | Cantars | Balles | Cantars | Cantars
Cette semaine . . . 3.292 - o - — 805 5.936 7.249 55.302 8.054 59.238 |1.477.861§
Néme sem. 1939 1.246 3.050 22,467 | 10.144 75.086 3.510 25.960 825 6.086 17.529 | 129.599 |1.131.876 "
» » 1938 2 868 3.876| 28.517 7.928 58.447 1.165 8.539 250 1.821 13.219 97.325 11.821.056
Dep. Ter Sep. 1939| 8.389.389 | 399,520 |3 929,762 | 382.477 |2.814.487 189.930 ‘I .402.528 §2.447| 311.684 |1.015.374 |7.458.461 —
Méme épogue 1938 7.923.022 | -362.132 |2.656.132 | 567.307 |4.191.376 173.621 |1.283.532 35.240 | 185,942 (1.128.300 |8.316.982 -
» » 1037/10.233.137 | 381.202! 12.797.899 | 627 080 |4£.631.330 155.415 |1.146.932 25.500 167.425 |1.189.197 |8.763.586 -

Y compris stock § au 1er Septembre 1939 Crs. 743.476 * au 1er Sept. 1938 Crs. 1.525.836 + au 1er Sept. 1937 Crs. 351.455.
Consummation 4 I'Intérieur du pays du ler Septembre 1939 au 14 Aout 1940 Cantars 362,445 (3).
Exportations par d'autres ports au 14 Aoat 1940 cantars 1.132.
Expéditions échantillons (Douane) du 1er Septembre 1930 au 21 Aont 1940 cantars 738 4 déduire du stock.

GRAINES DE CQTON TOURTEAUX "};_H"?t;'% stANGS
EXPORTATIONS |

Arrivages Arri i e

(Dg Angleterre | Continent | Divers | TOTAL STOGKS | ATTiRes sl ;" Export
Ardebs Ardebs Ardebs | Ardebs | Ardebs Ardebs Tonnes Tonnes ‘ Tonnes

Cette semaine ... 1.048 - - 331 331 699.228 § - 137 ‘ =5y
Méme sem. 1938. . 7:248 95.923 1 - 95.252 | 1.434.301 * 1.240 6.40 415
» pis 1938 3.349 4.27 _ - 4,217 | 1.485.384 550 9.735 || 118
Dep. 1er Sept. 1939| 3.401.759 | 1.756.981 76.760 2.388 [1.836.129 - 38.180 158.020 | 13.336
Méme epoqne 1938| 3.552.440 | 2.016.443 86.080 57:361" | 2.159.884 - 83.727 215,565  10.463
» » 937.1 £.757.872 | 3.139.695 | 162.694 16.915 | 3.319.304 - 108.236 i 93{).332“ 4,206

Y compris Stock § au 1er Septembre 1939.-Ard. 220.341 * au 1¢ Septembre 1938-Ard. 41.745 + au 1 Sept. 1937. Ard. 46.816.
Exportations par d’autres ports au 14 Aonut 1940 ardebs 1.432.
Consommation locale du ler Septembre 1939 au 14 Aohit 1940 Ard. 1.086.743; qui poureette saisona été déduitedustoek ?).,

Pour Ies Feues. Orges. Blés, Lenlilles Mais et Oignons. la consommation locaie n'est connue respectivement que les 31 Mars et 30 Novembre.

FEVES ORGES
: Arrivages | EXPORTATIONS R T
|f Saidi Béhera Angleterre | Continent | TOTAL rnvagesi St
| |
| Ardebs Ardeb | Ardebs | Ardebs Ardebs | Ardebs || Ardebs | Ardebs
|
Cette Semaine ......c...cceun| 8,995 1.497 | i = = ey a0e 1A E G o) =
Méme semaine 1939.......... ; 807 219 — — ‘ — 23.861 580 | -
A partir du 4er Avril 1940..... | 26.670 1.799 | — 1.168 1.168 = 10.687 825
Méme époque 1939 ..........! 22,322 55 267 435 | 702 - 7.853 2.3%1
Stocks au 1er Avril 1940 Ard. 2.525 Ard. 1.705
Stocks  au 1er Avril 1939 Ard. 1.486 Ard. 1.905
|2 . BLES . LENTILLES . MAIS | OIGNONS
l : Arrwages i ) 2 i . ; ‘{ ; = ==
Saidi | Béhéra 1Exp0rt | Arriv. xport. || Arriv. xport. ‘Amvages xport.
! i | Il__,_. — = - — e o 14 e
Ardebs ! Ardebs i Ardebs l] Ardebs | Ardebs|| Ardebs | Ardebs |] Crs. 108 Ok|Crs. 108 Ok.
Cette semaing .............. 12.408 | 10.466 | = E| 164 —t 4.309 = = 2
Méme semaine 1939...... Ao s Rl e i 223 — 338 - — 4,964
A partir du fer Avril 1940, ... 473.601 | 931.967 ' 110, 242 [ 51.153 | 36.906 || 134.263 | 62,389 685,497 552.575
Méme époque 1939, . | 341.843 ! 176.056 | — 1l 5.064 19 || 32.661 85 11.9260.459 11.152.404
Stocks au ler Avril 1940 Ard. 14.667 Ard. 826 au 1er Dée. 1939 Ard. —  au 1er Mars 1940 Crs. —
Stocks au  1er Avril 1939 Ard. 16.255 Ard. - 376 au fer Déc. 1938 Ard. —  au fer Mars 1939 Crs. —

N.B. Lannée pour les Blés et les Lentilles commence le 1er Avril, pour les Mais le 1er Déc., pour les .-
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