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Une Opinion sur...

~.LA QUESTION DES OBLIGATIONS SUEZ

Il y a aujourd’hui cing mois
que la Cour d'Appel Mixie a rendu
son arrét dans l'affaire des obli-
gations du Canal de Suez.

Cette décision a réjoui a la fois
les milieux financiers du pays et
les nombreux épargnants qui a-
vaient placé une partie de leur
fortune dans ces valeurs.

€es derniers calculaient les pro-
fits que leur assurait la  hausse
considérable des cours de Bourse,
hausse justifiée par I'augmentation
du revenu et du prix de rembour-
sement, doublée d'une sécurité bien
rare de nos jours. Cependant que
les milieux financiers évaluaient
les avantages que !’économie na-
tionale, envisagée dans son ensen-
ble, tirerait du total de ces gains.

On a parlé dans cet ordre dlidées
d'un hénéfice immédiat de plus de
cinq millions de livres, provenant
d'une hausse de Leg- 20, environ
par titre pour 280.000 obligations.
Ajoutez & cela la perspective, du-
rant une vingtaine d’années de
coupons et d’amortissements majo-
Tés suivant la méme proportion et
I'on comprendra le plaisir éprou-
vé au premier abord non seule-
ment par les porteurs, mais par
tous ceux qui s’attendaient & béné-
ficier indirectement d’une telle cas-
cade de profits.

Nous disons au premier abord;
car, a la réflexion, certains écono-
mistes se demandent si 'on n'a
pas exagéré les bénéfices escomp-
tés de 1'arrét du 26 Février der-
nier.

La Compagnie de Suez est donc
tenue comme on dit couramment
de «payer de 1'or», Et c’est ici que
commencent les difficultés; car
rien n’est simple, ni facile, & notre
épogue troublée.

I1 n’est pas question évidemment
de verser aux obligataires de petitg
lingots d'or: c’est impossible maté-
riellement; en outre, ce ne serait
pas légal, puisqu'il s’agit de paie-
ments, opérations, qui, en Egvpte,
doivent s'effectuer en monnaie du
pays, en monnaie égyptienne.

C’est 4 la contre-valeur en hillets
égyptiens d'un poids d’or détermi-
né que les obligataires ont droit.
Non seulement cette contre-valeur

est essentiellement variable surtout
depuis le début de la guerre — les
porteurs, jusqu’ici n'y ont jamais
trouvé ici que matiére & se réjouir
— mais elle est, v a-t-on bien réflé-
chi trés délicate & déterminer.

Le marché de l'or ~en effet,
n’est plus libre, comme lorsqu’il
s’agissait s'exécuter les arréts de
change d’autrefois. Tl est réglemen-
té par les divers gouvernemeénts
qui en fixent plus ou moins les
cours. La valeur de 1'or n'est pas
Ja méme au Caire, a4 Londres, &
Paris o & New-York et les diffé-
rences ne peuvent étre, comme au-
trefois, aplanies par des arbitra-
ges.

Quels cours de 'or va-t-on appli-
quer? Il suffit que la question se
pose pour qu'une partie des avan-
tages qu'on voyait dans I'arrét du
Suez s'évanouisse, pour qu’on ne
puisse plus parler d’'une sécnurité,
d’une stabilité si merveilleuse dans
les circoristances présgntes.

e o

N’v aurait-il que cet inconvé-
nient en quelque sorte négatif. on
v pourrait remédier par une .déci-
sion interprétative. sinon méme par
un accord des parties en présence.

Et les obligataires, en tout cas,
toucheraient toujours bien plus que
leurs fréres détenteurs de titres
d'autres Sociétés.

Mais ce qu’il est nécessaire d’ob-
server, en se placant au point de
vue général, au dessus du sens
intérét individuel des porteurs d’o-
bligations de Suez, c’est que le bé-
néfice que D’économie mationale
peut attendre du récent arrét de
la Cour Mixte est bien moindre
quon ne I'a prétendu d'abord”

I'arrét a été présenté comme
une victoire de 'économie égyp-
tienne, réputée détentrice des obli-
gations du Canal, opposée & I’éco-
nomie de pavs étrangers ol se
trouve la majorité des actions et des
parts de la Compagnie. En aug-
mentant les charges financiéres de
cette Société et en réduisant par 1a
ses hénéfices, la Cour d’Alexan-
drie aurait dirigé sur 1'Egyvpte un
courant fécond de capitaux-

Or, d’apres les statistiques, une
minorité seulement des obligations
Suez se trouve en Egvpte, les deux
cinquidmes; le reste est & D’étran-
ger, La statistique est sérieuse.
puisqu’elle sert de base au calcul
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du droit d’inscription a la cote de
la Bourse et qu’elle est, en consé-
quence, controlée par le fisc. En
outre, sur les deux cingquiémes de
titres «égyptiensn beaucoup appar-
tiennent a des étrangers et ne sont
ainsi que provisoirement dans le
pays. -

C'est done a l'étranger qu'ira la
majeure partie de l’argent dont
Parrét du 26 Février prive les par-
ticipants aux bénéfices du Canal de
Suez. Faut-il tellement s’en réjouir
pour l'intérét général? Réfléchit-on
que, pour qu'une faible fraction
de cet argent vienpe ici, on nuit
ow tout au moins on risque de nui-
re a la prospérité d’'une société
égyptienne, qui, tirant ses recettes
presque totalement de 1'étranger
fait venir annuellement en Egypte
plusieurs millions de livres, dépen-
sées, ‘en travaux, achats, salaires,
paiements divers, impots et rede-
vances au Gouvernement ? Dans
ce total, les intéréts et 1'amortis-
sement des emprunts entre pour
une faible part, bien moindre que
celle, par exemple, des sommes
versées a I’Etat,

L'arrét du 26 Février diminuera
ces dernieres sommes qui @ com-
prennent surtout des impdts pro-
portionnés aux bénéfices nets, II
obligera sans doute les dirigeants
du Canal & restreindre sur d’au-
ires Chefs les frais généraux de
1'entireprise, '¢’est-A-dire les som-
mes dépensées en Egypte, qui en
constituent la grande majorité.

Quant au gain de cing millions
de livres qui concrétisait, dans
les conversations, le bénéfice tiré
par 1'Egypte de cette affaire, il
n'en peut étre guestion: réduit a
ses deux cinquiémes, soit deux
millions, il n’apparaitrait en réa-
lité aue par sa réalisation c’est-a-
dire... par la vente & D'étranger
des titres qui se trouvent ici.

Profit diseutable. nous 'avons
vu plus haut; profit hien moindre
en tout cas gue celui au’on a dit.
Tout cela compense-t-il un autre
inconvénient grave sur leauel nous
crovons indisnensable d’appeler
I'attention de nos lecteurs.

Du fait de deux arréts récents.
le marché égyntien est doté de
deux wvaleurs «orn les ohlieations
Suez et les obligations Land Bank.
les premiédres trés importantes a
raison dn rdle économigue mon-
dial du Canal-

Ces valeurs-or sont aujourd’hni
des anomalies tout 4 fait remar-
onables. Y a-t-il vraiment avantace
A ee aue I'Eevpte les comnte narmi
les nlacements au’elle
capitalistes — et dont, par consé-

offre aux

quent, elle supporte la charge ?
— Surtout s’il s'agit d'une valeur
avedetten comme des titres Suez ?

Nous ne le pensons pas, car
nous estimons regrettable la pré-
sence, sur le marché égyptien, d'é-
talons qui feraient apparaitre la
dépréciation des valeurs libellées
en monnaie étrangére et surtout le
peu de sécurité qu'elles présentent
4 I’heure actuelle. Le Suez n'est
pas seulement coté au pair or; il
dépasse le pair; il capitalise &4 un
taux exceptionnellement bas, a
raison de la confiance inusitée qu’il
inspire.

Tout en nous en réjouissant
pour les capitalistes en quéte do
garanties, ne sommes-nous pas en
droit-de déplorer que cette valeur
ne reléeve pas d'un autre marché ?
Elle pésera certainement sur le
cours des autres titres égyptiens
qui forment une masse respectable,
et, parmi eux, des fonds publics,
plus importants pour Iintérdt gé
néral que ceux d'une Société pri-
vée, si considérable soit-elle.

T1 est a craindre, en particulier,
que l'inconvénient n'apparaisse
il faudra lancer un emprunt d'Etat.
il faudra lancer unemprunt d'Etat.

Il sera bien regrettable & ce mo-
ment-14  que I'existence 1'obliga.
tions-or fasse apparaitre la dépré-
ciation, malheureusement réelle,

de la devise nationale.
gk

il
i

Un important
rapport
de M. Craig

—_—. O

M. Craig, conseiller technique du
Gouvernement pour les Douanes,
vient d’adresser un rapport aux au-
torités compétentes relatif a I'expor-
tation des produits égyptiens en
temps de guerre, Nous en extrayons
les ranseignements suivants ;

Le Coton

L’'Egypte a exporté en 1939,
2.441.000 cantars en Grande-Breta-
gne et au Portugal, 432.000 cantars
dans les possessions orientales bri-
tanniques.

(Lire Ia suite en page 20)
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D’UNE SEMAINE A L’AUTRE

LA REVUE POLITIQUE EGYPTIENNE

L'EGYPTE ET LA SITUATION
INTERNATIONALE

La situation locale continue g étre
fonction de la situation internationa-
le.

Les combats qui se déroulent a la
frontidre de l'est et au Soudan n'af-
fectent en aucune
facon le rythme de
la vie égyptien-
ne. Il faut dire
aue depuis un
mois et demi déja
que la Grande-
Bretagne et 1'ltalie
luttent dans le
Proche-Orient au-
cun résultat im-
portant n'a été
réalisé, sauf sur
mer o une fois
de plus la flotte
impériale s'est révélée invincible.

La destruction si rapide, au large
d'Oran, de quelques puissantes uni-
tés frangaises de méme que la vic-
toire éclair du «Sidney» sur le «Col-
leoni» constituent d'indiscutables mo-
tifs de confiance duans tout le Pro-
che-Orient, oti l'on voit la Grande-
Bretagne s'affirmer de plus en plus
maiiresse de la Méditerranée.

Cette certitude est de nature & for-
tifier toujours davantage les liens qui
unissent les Etats d'Orient & I'Empi-
re

En Egypte, la collaboration entre
Alliés est de plus en plus cordiale
et étroite.

UN BEAU DISCOURS
DE L'AMBASSADEUR

Cet esprit de collaboration se re-
flete dans le beau
discours radiodii-
fusé que Sir Mi-
les Lampson «
prononcé mercredi
goir. Résumant sa
pensée, l'ambassa-
deur o tenu &
souligner que les
soldats de I'Empi-
re combattaient
en Afrique « en
étroite  collabora-
tion avec une
Egypte amie et

prospére, pour sa liberté aussi bien
que pour celle du Commonwealth ».

CABINET ROYAL
La nomination de S.E. Abdel Wa-

hab Talaat pacha au poste de chef
du cabinet royal par intérim a été
u n événement
politique de tout
premier ordre.

Sans vouloir
entrer dans le
détail des polé-
f:hu‘:? qui ont
été soulevées &
ce sujet, rappe-
lons seulement
que des bruits
circuléirent cusgi-
{6t qu'un chef de
cabinet titulaire
allait éire nom-
mé et que le
candidat indiqué était S.E. Mohamed
Hilmy Issa pacha, actuel ministre de
la Justice.

o

C'est le président du Conseil lui-
méme qui a tenu & démentir cette
fausse nouvelle.

PROBLEMES MILITAIRES

Retenong pour mémoire deux inter-
pellations importantes qui ont retenu
I'attention du Parlement: la proclama-
tion du Caire, ville ouverte, et la res-
titution & l'armée britannique d'une
partie du matériel de guerre prétée

¢a 1'Egypte. En ce qui concerne la
S.E. Hassan

premiére interpellation,
Sabry pacha a .

répondu  devant
la Chambre que
« rien n'empéche

« que le Caire
« goit considéréd
« ville désarmée»
mais un «accord
devait préalable-
ment intervenir
enire I'Egypte et
son alliée. Et il
ajoute: « Le gou-

« vernement gyp-
tlen entame des

négociat i o n s

avec le gouvernement britannique
en vue d'aboutir & cet accord.»
Quant & la deuxiéme interpellation,
elle n'avait plus sa raison d'étre puis-
que, a déclaré le Premier, un accord
avec l'Angleterre a été réalisé « ap-
« prouvant la nécessité de maintenir
« & l'armée égyplienne toutes les ar-
« mes et munitions dont elle dispose,
« y compris celles qui lui ont été
@ ;rétées. »

a " A 8

La maniére dont ces questions com-
plexes ont été traitées prouve assez
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dans quel esprit conciliant et amical
les deux gouvernements réglent leurs
affaires communes.

Avant de clore cette rubrique, no-
tons aussi l'interpellation d'Aly El
Menzalawi bey, demandant que I'E-
gypte prenne part & la défense du
Soudan.

La discussion de cette interpellation
a été remise & quaire semaines.

ENTRE L'EGYPTE ET
L'U.R.S.S.

On reparle, depuis quelque temps,
de la reprise des négociatiens au
sujet des relations
diplomatiques en-

tre I'Egypte et
1'U.R.S.S.
Ces conversa-

tions aquraient lieu
& Ankara enire
les ministres des
deux pays.

Elles #'expli-
quent par le réta-
blissement d'une
atmosphére plus
propice en Euro-
pe depuis que les
Soviets semblent
devoir compter &
nouveau sur l'amitié britannique.

Du c6té égyptien, on serait natu-
rellement désireux de reprendre l'ac-
tivité économique de jadis, avanta-
geuse pour les deux parties.

Wait and see !

LA CARISSE DE LA DETTE

L'événement clou, si l'on peut dire,
de la quinzaine a été la suppression
de la Caisse de la Dette, résultat de

plusieurs années
d e pourparlers
longuement évo-
qués & cette oc-
casion par la
presse quotidien-
ne.

En raison de la
gituation interna-
tionale, cette sup-
presgion a pu
étre décidée en- |
tre la Grande-
Bretagne et IE-
gypte seules, la
France étant seu-
lement appelée & bien vouloir sy
conformer et l'ltalie étant écartée du
fait de la rupture des relations di-
plomatiques.

Le ministre de France, consulté par
le Premier ministre. a demandé un
délai de deux se-
maines pour avoir
l'avis de son gou-
vernement. Enire-
temps, nous ap-
prenons = que le
Commissai-
re francais, le
baron de WVaux, °
quittera prochui-
nement I'Egypte.

Nous apprenons
que les fonction-
naires de” ceita
institution seront ~
indemnigsés o u
mis a la reifraite selon la procédure
adoptée lors de la suppression du
Conseil quarantenaire et maritime

:;’_Alexandrie.
€ LE SEMAINIER.

LA LOI SUR LES MARQUES
DE FABRIQUE

Le plénipotentiaire de la Grande-
ler de l'art. 12 de la loi sur les mar-
ques de fabrique et de commerce et
des désignations industri elles et com-
merciales (No. 57 de 1939), les mar-
ques présentées aux fins d'enregistre-
ment, au Département de la Législa-
tion Commerciale et de la Propriété
Industrielle. au Ministére du Commer-
ce, seront, en cas d'acceptation pu-
bliés au «Journal des Marques de fa-
brique et de commerces.

Il sera possible de former opposition
& l'enregistrement de la marque en
adressant un avis écrit indiquant les
motifs de l'opposition. C’est ce qui ré-
sulte de l'article 12/2 de la Loi No. 57,
comme de l'article 17 de son régle-
ment d'exécution.

Or, en raison de la conjecture inter-
nationale, de l'interruption les com-
munications, de la mobilisation de cer-
tains intéressés, il est apparu que dans
bien des cas les ayant droit se trou-
verajient dans I'impossibilité matériel-
le, par cas de force majeure, de for-

mer opposition dang le délai fixé par
la loi.

Dans ces conditions le Département
de la Législation du Ministére du Com-
merce et de I'Industrie a décidé de
prendre les mesures nécessaires pour
prolonger ce dit délai & l'instar de ce
qui a &té fait par plusieurs pays en
Europe. Ce délai sera porté 3 6 mois;
il pourrait &tre modifié au cas o la
situation internationale le demanderait.

Nous apprenons aussi que 1'Attaché
Commercial de France a suggéré aux
agents généraux en Egypte de grandes
marques francaises de pouvoir A I'en-
registrement des dites marques lors-
qu'il ont en leur possession des piéces
et documents leur conférant la qualilé
de représenter légalement leurs man-
dants. Dans ce cas le Département de
la Législation Commerciale et de 1la
Propriété Industrielle fera tout =san
possible pour faciliter la mission de
ces agents notamment pour leur ac-
corder un délai suffisant en vue de
compbéter les documents qui leur man-
gqueraient,

L'ACREAGE COTONNIER 1940

Le Ministére de 1'’Agriculture
donne dans le tableau suivant
I'acréage cotonnier total de 1'année
en cours et le chiffre correspondant
de l'année derniére, suivant le me-
surage effectué par I’Administra-
tion de 1'Arpentage :

Province 1940 1939
(en Fedddns)

Béhéra 227.714  223.363
Gharbieh 390.890 385.890
Dakahlieh 201.013 189.616
Charkieh 177.380 178.173
Menoufieh 79.018 79.320
Kaliouhieh, 41.368 39.844
Basse-Tigypte  1.117.443 1.096.206
Guizeh 34.297 30.303
Béni-Souef 75,664 71.367
Fayoum 94.338 90.810
Minieh 144.501 149.442
Moyvenne-Egypte 348.890  341.922
Assiout 126.679 - 119.870
Guirgueh 72.655 53.249
Keneh 15.454 11.440
Assouan 3.748 2.130
Haute-Egvpte 213.536_ 186.689
EGYPTE 1.684.869 1.624.817

L'acréage cotonnier total pendant
la derniére période quinquennale
s'établit comme suit :

Feddans

Année 1939 1.624.817

» 1938 1.783.911

» 1937 1.978.151

n 1936 1.715.805

» 1935 1.669.005
15 juillet 1940.

Le Ministire de-1'Agriculture.

Les recettes
des Chemins

de fer

Un excédent de 93.000 livres
en deux mois

Il ressort d'une récente statisti-
que établie par !'administration
des Chemins de fer, que les recet-
tes ont enregistré un excédent de
93.000 livres pendant deux mois.
En effet, le montant des recettes
s'est élevé du ler maj a fin juin
4 L.E. 999.800 contre L.E. 906.800
pendant la période correspondante
de 1'exercice 1939/40.
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DERNIER  VESTIGE DU CONTROLE ETRANGER

L’ABOLITION DE LA CAISSE
DE LA DETTE PUBLIQUE

D ¢ E——

Texte de l’Aceord_ intervenu entre PEgypte

et la Grande-Bretagne

Mercredi 17 Juillet 1840, a eu lleu
le paraphe de l'accord supprimant la
Caisse de la Dette.

S.E. Hassan Sabri pacha arriva &
11 fheures a.m. Vingt-cing minutes
plus tard, Sir Miles Lampson, gqu'ac-
compagnait M. Besly, 'conseiller 1é-
gal 4 lambassade de Grande-Breta-
gn, arriva A4 son tour.

Mohamed Yassine bey, Chef du Ca-
binet du ministre des Affaires Etran-
géres, apporta les documents a4 signer.
Le texte de l'accord écrit & la main
par un calligraphe est richemeni relié.

La Cérémonie

Asgsistaient également & la cérémo-
nie, Ahmed bey Saddik, chef de Ca-
binett du Président du Conseil et Ka-
mel bey Abdel Rahim, directeur du dé-
partement politique et commercial aux
Affaires Etrangéres.

S.E. Hassan Sabri pacha fut le pre-
mier A apposer son paraphe sur le do-
cument. Avant de signer, il dit: «bism
Illah el rahman el rahim» (au nom
de Dieu tout puissant) et comme Sir
Miles Lampson ne comprenait pas l'in-
vocation, Ahmed bey Saddik la lui
traduisit en anglais.

Sir Miles Lampsgon parapha ensui-
te l'accord et dés gu'il eut signé, il
serra. la main du Président du Conseil
et souligna son geste dtn cordial
«Mabrouk Excellencys.

En voyant le texte de l'accord Sir
Miles ne put s'empécher d’exprimer
son admiration pour l'oeuvre du calli-
graphe. Et le président du Conseil de-
manda le nom de l'artiste. Les fonec-
tlonnaires présents ne purent que lui
donner son prénom. Il s’appelle «Has-

Ban», dit Mohamed Yassine bey.
«Puisqu'il s'appelle Hassan..., Je
comprends» répondit Hassan Sabri

pacha, parlant de son homonyme le
calligraphe.

Sir Miles Lampson demanda combien
de temps 11 avait fallu pour écrire &
la main le document. ¢Dix heures» lui
répondit-on.

Et le Président du Conseil de dire:
«Il nous a fallu trois ans pour arriver
4 ce résultat!»

Lorsque les photographes opérérent,
la bruit du magnésium fit sursauter
sir Miles Lampson qui plaisanta <is it
& bomb?»

«Il n'y aura jamais de bembes icls,
répondit un reporter.

S8ir Miles répondit en riant:
crois volontierss.

Le Communiqué officlel suivant a
été publié par le ministire des Affaires
Etrangdres & l'issue de la réunion.

«Je le

«Le jour du 17 juillet 1940, au palais
du ministére des Affaires Etrangéres
un accord a été conclu entre le gou-
vernement égyptien et le gouverne-
ment britannique pour la suppression
de la Caisse de la Dette.

L'accord a été signé au nom du gou-
vernement égyptien par S.E. Hassan
Sabry pacha, président du Conseil —
en sa qualité de ministre des Affaires
Etrangéres — et ensuite par Sir Miles
Lampson, ambassadeur de Grande-
Bretagne, au nom du gouvernement
britannigque,

Etaient présents 4 la signature de la
part de I'Egypte: S.E. Kamel Abdel
Rahim bey, le ministre délégué, chargé
de la. direction des guestionsz politiques
et commerciales et S.E. Mohamed
Yassine bey, directeur du bureau du
ministére des Affaires Etrangéres.

Et de la part du gouvernement bri-
tannique M. Beasly, le conseiller judi-
ciaire de l'ambassade britannique,

Le texte de l'accord stipule son exé-
cution immédiate et il sera présenté
au Parlement. égyptien pour y étre ra-
tifié ainsi que le projet législatif qui pa-
raltra pour son exécutions.

Les diverses étapes des négociations

Les négociations relatives & la sup-
pression de la Caisse de la Dette ont
commencé en 1938 4 Paris, entre les
représentants deg gouvernements an-
glais francais et italien, d'une part, et
le représentant du gouvernement égyp-
tien, d'autre part.

Les trois gouvernements intéressés
avaient accepté en principe la suppres-
sion de la Caisse de la Dette, maig ils
réclamaient cerfaines garanties pour
eux et pour les porteurs des titres de
la Dette.

Aprés une longue discussion, le re-
présentant de I'HEgypte avait rejeté le
projet franco-britannique tendant & ce
que les sommes affectées au service de
la Dette soient versées mensuellement
4 la National Bank et prévoyant aus-
si que le fonds de réserve de la Caisse
de la Dette soit également transféré a
cette banque.

Le représentant de I'Egypte avait
présenté un contre-projet, mais l'ac-
cord n'ayant pu étre réalisé, les né-
gociations avaient été rompues.

Elles furent reprises en Egypte en
Décembre 1938, mais le Gouvernement
Britannique eontinua & insister sur
son point de vue relatif aux verse-
ments mensuelg et & la réserve.

Ce n'est qu'en Avril 1939 que Iles
deux points commencérent & se rap-
procher. Le gouvernement britannique

accepta le principe de I'abolition de la
réserve de la Caisse et des fonds af-
fectés 4 son fonctionnement. Il n’in-
sista plus sur la question des verse-
ments mensuels, mais exigea que les
sommes nécssaires aux paiements des
dividendes soient versées 4 la National
Bank trois mois avant I'échéance,

Malgré tout sa bonne volonts, Ie
gouvernement égyptien ne crut pas
pouveir accepter la condition du paie-
ment des sommes destinées A la Dette
Publique trois mois avant leur
échéance.

Une proposition britannique

Le 2 Octobre 1939, I'Ambassade de
[Grande-Bretagne présenta de mnouvel-
les propositions que le gouvernement
égyptien accepta et tendant & ce que

la moitié des sommes de chaque
échéance soit versée & la National
Bank trois mois & l'avance, l'autre
moitié devant étre versée 21 jours
avant cette échéance.

L'accord

A la suite de longues négociations,
les deux gouvernements aboutirent &
un accord commun qui réalise les de-
mandes du gouvernement égyptien.

Il a été convenu que la priorité dont
il est fait mention A Iarticle 2 de l'ac-
cord ne vise que les échéances de la
Dette Publique au cas ol le gouverne-
ment égyptien concluerait de nouveaux
emprunts, sans porter préjudice aux
porteurs actuels de titres. II a 'été
également convenu que le gouverne-
ment égyptien informera la National
Bank de son intention de verser la
deuxiéme partie de I'échéance, vingt
et un jours avant cette é&chéance.
L'accord sera soumis au Parlement

Dés qu'il aura été signé, 1'accord
sera, soumis au Parlement en wvue de
son approbation; il sera accompagné
d'un loi destinée & prendre la place de
la Loi No. 17 de 1904 relative a la
Dette Publique.

Texte de 1I’Accord

Voici le texte de l'amord:

Considérant que, par le Décret
Khédivial du 2 mai 1876, il a été ins-
titué une commission spéciale et upe
caisse pour le gervice de la Dette Pu-
blgu Egyptienne, désignée ci-aprés
sous la dénomination de «Caisse de la
Dettes,

Considérant que, par une Convmtion
signée & Londres le 18 mars 1885, eptre
les Gouvernements de I'Autriche-Hon-
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grie, de la France, de la \Grande-Bre-
tagne, de I'Italie, de la Russie et de la
Turquie, i1 a été convenu que le ser-
vice de l'emprunt dont la garantie a
résulté de ladite Convention serait con-
fie 4 la Caisse dans les mémes condi-
tions que le service de la Dette Privi-
légiée et de la Dette Unifiée faisant
a cette épogue partie de la Dette Pu-
bligue Egyptienne, conformément au
Décret Khédivial précité, et que ladi-
te Convention a été rendue exécutoire
par le Décret Khédivial du 27 Juillet
1885;

Considérant que par la Loi No, 17 du
28 novembre 1904, promulguée avec
l'assentiment de toutes les Puissances
signataires de la Convention précitée
du 18 mars 1885, lesdits Décrets Khé-
diviaux du 2 mai 1876 et du 27 juillet
1885 ont été abrogés et que le fone-
tionnement de la Caisse de la Dette a
été dorénavant réglé par les disposi-
tions de ladite Loi;

Considérant que le régime institué
par la Loi No. 17 du 28 novembre 1904
ne se justifie plus en raison de la sta-
bilité financiére de I'Egypte et gque le
Gouvernement du Royaume-Uni de
Grande-Bretagne et d'Irlande du Nord
a accepté qu'il fut supprimé et consi-
dérant, d’'autre part, que le Gouverfie-
ment Royal Egyptien a accepté d'adop-
ter les dispositions suivantes assurant
aussi efficacement que par le passé le
service des emprunts encore compris
dans la Dette Publique Egyptienne,
sont convenus des dispositions suivan-
tes: !

Article 1.

Le Gouvernement du Royaume-Uni
consent, sous réserve des dispositions
énoncées dans les articles suivants, a
l'abrogation de la Loi No. 17 du 28 no-
vembre 1904,

Article 2,

Le Gouvermement Royal Egyptien
assurera comme premiére charge sur
gses ressources générales et dans l'or-
dre suivant, le service (intéréts et a-
mortissements) de la Dette Garantie,
de la Dette Privilégiée et de la Dette
Unifiée. Le Gouvernement Egyptien
s'engage A ne prendre aucune action
portant préjudice au maintien de cette
priorité.

Article 3.

La Dette Garantie porte un intérét
annuel de trois pour cent, payable le
ler mars et le ler septembre. Son ser-
vice comporte une annuité fixe de
815.000 livres sterling pour le paie-
ment des intéréts et de I'amortisse-
ment. La portion de cette apnuité qui
ne serait pas absorbée par le service
de lintérét sera affectée A4 l'amortisse-
ment de la Dette Garantie. Cette Dette
continuera & jouir de la garantie prevue
par la Convention Internationale du
18 mars 1885,

La Dette Privilégiée porte un intérét
annuel de trois et demi pour cent,
payable le 15 avril et le 15 octobre.

La Dette Unifiée porte un intérét
annuel de quatre pour cent, payable le
ler mai et le ler novembre,

; Articl 4.

Les coupons des trois emprunts de
la. Dette Publigue visés 4 l'article 3 ci-
dessus sont payables et les titres rem-
boursables en livres sterling, sans au-
cune déduction. Les paiements et rem-
boursements sont effectués en Egypte,
a4 Londres et & Paris.

. Article 5.
1o Gouvernement Royal Egyptien
aura pleine liberté de procéder, a tout

mement, au remboursement au pair de
la Dette Garantie, de la Dette Privilé-
gite et de la. Dette Unifiée, soit 4 une
méme époque, soit & deg époques diffé-
1entes, o & l'amortissement de l'une
quelconque de ces Dettes. Lorsqu: le
cours du marché sera au-dessou.s du
pair, l'amortissement se fera par a-
chats au cours du marché. Dans le cas
contraire, l'amortissement s'effectuera
au pair par voie de firage, qui s'effec-
tuera en séance publique.

Dans le cas d'amortissement en wver-
tu de cet article, avis en sera donné
au «Journal Officiels deux mois d'a-
vance,

Le remboursement des titres sortant
au tirage aura lieu & partir de I’échéan-
ce du coupon suivant.

Le Gouvernement Royal Egyptien
assurera aussi effectivement que par
le passé les droits des porteurs de

titres ou coupons détruits, perdus ou
volés.
Article 6.
Les titres des trois Dettes et leur

remboursement ne peuvent étre frap-
pés d’aucun imp6t au profit du Gou-
vernement Royal Egyptien.

Article T.

L’abrogation de la Loi No. 17 du 28
novembre 1804 ne pourra avoir pour
effet de remettre en vigueur aucune
disposition des lois décrets ou contrats
abrogés directement ou indirectement
par ladite loi.

Article 8,

Tout différend entre les Gouverne-
ments contractants au sujet de linter-
prétation ou de l'application de la
présente Convention qui ne pourra étre
réglé par la voie diplomatique sera
soumis & la requéte de I'un ou de l'au-
tre des 'Gouvernements pour jugement
A la Cour Permanente de Justice In-
ternationale.

Article 9.
La présente Convention entrera en
vigueur a la date de sa signature.
Le transfert au Gouvernement Royal

“Bgyptien du Fonds de réserve de L.E.

1.800.000, du fonds de roulement de"
L.E. 500.000 prévus A l'article 27 de la
Loi No. 17 de 1904, et de l'augmenta-
tion permanepnte du fonds de roule-
mnt, institutée par lettre du Ministre
des Finances en date du 15 décembre
1904 et s'élévant actuellment a L.E.
650.000, ainsi que de toutes autres som-
mes déposées A la Caisse de la Dette,
aura lieu 4 la date de l'entrée en
vigueur de la Convention. A la méme

dix

les engagements de la Caisse de Ila
Dette,

En foi de quoi, les Plénipotentiaires
susmentionnés ont signé la présente
Convention.

Fait au Caire, le 17 juillet 1940, en
un seul exemplaire qui sera déposé
dans les archives du Gouvernement
Royal Egyptien et dont les capies cer-

tifiées conformes seront remises au
Gouvernement du Royaume-Uni de

Grande-Bretagne et d'Irlande du Nord.

DECLARATION

Au moment de procéder a la signa-
ture de la Conventon en date de ce
jour au sujet de la Dette Publigue
Egyptienne, le plénipotentiaire d'Egyp-
te déclare que:

1. — Pour assurer l'application de
ladite Convention, le Gouvernement
Royal Egyptien entend verser les fonds
nécessaires au service de la Dette Ga-
rantie, de la Dette Privilégiée et de la
Dette Unifiée & un compte spécial que
le Gouvernement fera ouvrir 4 la Ban-
que Nationale d'Egypte, dénommeé
«Compte Spécial de la Dettes, afin que
cette Banque effectue ce service. La
moitié de l'annuité fixe de la Dette
Garantie, ainsi que la moitié des som-
mes nécessaires au paiement de cha-
que coupon de la Dette Privilégiée et
de la Dette Unifiée, seront versées au
susdit compte trois mois avant Ié-
chéance.

2. — Le Gouvernement Royal Egyp-
tien entend maintenir dans la loi édic-
tée en exécution de la Convention de
ce jour, les régles actuellement en vi-
gueur relativement aux délais de pres-
cription des intéréts des trois Dettes
et du capital de leurs titres tirés pour
I'amortissement.

3. — Le Gouvernement Royal Egyp-
tien est disposé A examiner avec bien-
veillance la situation de ceux des fone-
tionnaires permanents actuels de la
Caisse de la Dette dont les fonctions
cesseront par suite de la suppression
de cette institution.

4, — Le Crédit Lyonnais continuera
& assurer les fonctions d'agept payeur
pour le service des trois Dettes 4 Paris.

5. — En établissant le change des
paiements & Paris, le Gouvernement
Royal Egyptien entend maintenir Ia
pratique actuelle suivant lagquelle ces
paiements seront effectués a raison de
centimes au-dessous du cours
moyen du change & vue sur Londres
an jour de la présentation.

Le plénipotentiaire de la [Grande-

date, le Gouvernement Royal Egyptien Bretagne a pris connaissance et acte

acceptera la responsabilité pour tous de ces déclarations.

smscs . a )
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THE LAND BANK OF EGYPT

SOCIETE ANNONYME EGYPTIENNE
fondée par Décret Khédivial du 10 Janvier 1805

Siege Social & Alexandrie

R.C. No. 353

1.000.000 — Réserves et

Préts sur Hypothéques & long ou & court terme. — Acquisition des

créances hypothécaires. — Acceptation de capitaux en dépdt avec
ou gans intéréts,

Provisiong : L.E. 806.000
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LE FISC EN EGYPTE

L’EVALUATION DES BENEFICES POUR
L'APPLIGATION DE L'lMPOT SUR LES REVENUS

Nous continuons a reproduire ci-
aprés la série d'articles de M, Taha
Afifi, Mamour des Impiots d'Attarine,
qui constitue son étude sur Pévalua-
tion des bénéfices pour application
de l'impdt sur les revenus,

Ces articles ont paru dans le e«Jour-
nal des Tribunaux Mixtes» et leur au-
teur n'entend pas engager I'Adminis-
tration Fiscale.

. I
De la mesure d’application de lUimpdt
sur les revenus aux plus-values d’ac-
tii.

(Portefeuilles et immobilisations).

L.e gain réalisé sur la vente des
biens immobiliers et mobiliers, autres
que les marchandises, ne.- constitue
pas un revenu, mais il constitue ce
qu'on appelle, en bonne terminologie,
une plus-value.

En France, avant la Loi du 28 Fé-
vrier 1933, la question de plus-value a
toujours prété a controverse en doctri-
ne et en jurisprudence. :

Dans son ouvrage («L'impot sur le
revenu cédulaire et général», t. II, p.
173) M. Bocquet soutenait qu  «les
plus-values ne constituent pas le pro-
duit d'opérations inhérentes a l'exploi-
tation, mais tirent leur origine de cir-
constances extérieures», et il estimait
«gu'elles devraient, en bonne logique,
étre laissées en dehors d'un systéme
d'impdts sur le revenu du fait qu'elles
font ressortir un bénéfice en capital,
comme l'implique I'expression méme
des plus-valuess.

La pratique administrative en Fran-
ce, aprés hésitations, a fini par faire
une distinction entre les plus-values
réalisées par la vente ou la fusion, et

les plus-values comptablisées ressor-
tant d'une réévaluaton des éléments
de l'actif. Les premiéres constituent

des bénéfices imposables.

En cas de fusion de deux sociétés
par dhbsorption de l'une d'elles, l'im-
pot, dit 'Administration, est do sur la
plus-value représentée par la différen-
ce entre la somme pour laquelle la
société absorbante a repris lactif de
la société absorbée et la valeur pour
laquelle cet actif, compte tenu des
amortissements, figurait au bilan dres-
86 par cette derniére & la cloture de
I'exercice ayant précédé celui de la
fusion.

En ce qui concerne les plus-values
ressortant d'une réévaluation, I'Admi-
nistration décide dans sa circulaire du
20 Janvier 1930, que: 1.) si les plus-va-
lues sont simplement constatées par
l'inscription d'une réserve corrélative,
il n'y a pas lieu den comprendre le
montant dans les bases de l'impdt,
que l'entreprise appartienne & un par-
ticulier ou & une société; 2.) si, au
contraire, elles font l'objet d'une ap-
_propria.tiun, notamment si elles sont
1qcurporées a® capital social par une
distribution d’actions ou de nouvelles

parts gratuites, ou par une augmen-
tation de la valeur nominale des an-
ciennes acticns ou des anciennes parts,
elles entrent dans le décompte des bé-
néfices de l'entreprise ou de la société,

Par la suite, I'imposition de la plus-
value de l'actif réalisé a été explicite-
ment sanctionnée par lart. 46 de la
Loi du 28 Février 1933, dont les termes
ont été reproduits dans l'art. 7 du Dé-
cret des 20 Juillet-27 Décembre 1934,
de codification des lois des impots sur
les bénéfices commerciaux et indus-
triels. L'art. 7 du décret dispose que:

«Lie bénéfice imposable cst le béné-
fice net, déterminé d'aprés les résul-
tats d'ensemble des opérations de tou-
te nature effectuées par les entrepri-
ses, y compris les cessions d'éléments
quelconques de l'actif, soit en cours,
soit en fin d'exploitation.,.»

Quant a4 la plus-value, ressortant
d'une réévaluation, I'Administration
continue, méme postérieurement a la
Loi de 1933, a appliquer la disposition
de la Circulaire de 193¢ préciiée, la-
quells disposition a été confirmée par
le Ministre des Finances fraucais a la
Chambre des Députés le 28 sars 1935.

Tel n'est pas l'avis de la jurispru-
dence du Conseil d'Etat francais qui
n’a point tergiversé devant la plus-
value comptabilisée en décidant caté-
goriquement, & mainjes reprises (18
Mai 1934, 14 Janvier 1935, 23 Décem-
bre 1935, Gaz. Pal. 1936, 1.336) gue la
plus-value constatée lors de la réé-
valuation des éléments de lactif
d'une entreprise ne constitue pas un
bénéfice fimposable, :méme si cette
plus-value a été incorporée au capi-
tal.

En présence de gel)e divergence
de wues enre la jurisprudence et la
doctrine jadministratfve, on ne sau-
rait conclure que la deuxiéme a tort.
Si la premiére s'est placée au point de
vue juridique pur et simple, la deuxié-
me a établi son principe sur des con-
sidérations pratiques. En effet, la dis-
positign de la Circulaire administrative
de 1930 peut se justifier par le fait que
lors de la vente d’un élément de l'ac-
tif, dont la réévaluation avait donné
lieu précédemment a linsecription dans
le passif d'une réserve corrélative, il
y a moyen dimputer A cette réserve,
qui n'a plus raison d’étre, la plus-value
devant étre réintégrée dans les bases
d'imposition. Mais, par contre, si la

plus-value ressortant de la réévalua-
tion avait été incorporée au capital,
on n'aurait pas trouvé, lors de la

vente, de compte correspondant dans
le passif auquel on pourrait imputer
la portion passible de 'impot.
Toutefois, le principe de la non-im-
position & la cédule des bénéfices com-
merciaux des plus-values incorporées
au capital, d’'aprés la jurisprudence du
Conseil d'Etat francais, n’implique pas
qu'elles doivent demeurer en dehors

de tout champ d'imposition. A cet é-

gard, la Cour de Cassation en Fran-
ce retient gue: sont assujetties & 1'im-
pot sur les revenus des valeurs mobi-
neres les plus-values de fonds social
que la societe distribue et fait passer
uans le paltrimoine personnei des ac-
tionnaires, gue ces pilus-values pro-
viennent du fonctionnement normal
de la societé ou d'une cause étrangére
(Civ, 20 Mars 1934, ler arrét, LU.P.
19494.1.65, note de M. lamel; — D, Reép.
FPr. Add. 1938, Taxe, No. 498-20). Le
motit réside dang le fait gue cette dis-
tribution, sous quelque 1orme qu'elie
se presenie: nouvelles actions gratui-
tes, augmentation de la valeur nomi-
nale de l'action, qui fait passer les
pius-values du patrimoine social au
patrimoine individuel des actionnaires,
est un tait juridigue nouveau distinct
de I'apport lui-méme et donne, en con-
sequence, ouverture a un fait nouveau.

Sous l'empire de la loi égyptienne,
il ¥ a lieu d'envisager les benéfices
nets reéaiisés par l'ensemble des opéra-
tions effectuees par- Ientreprise, ¥y
compris les cessions d'éléments gquel-
congues de l'actif, soit en cours, soit
en fin d'exploitation (art. 38 et 39).
Par conséquent, pour étre imposable a
la cédule des bhénéfices commerciaux,
toute pius-value doit étre réalisée, Or,
la réalisation se manifeste par la ven-
te ou la cession & une spciété absor-
bante des éléments de lactif, qu'il
s'agisse de valeurs mobiliéres ou dim-
mobilisations, tant corporelles qu'in-
corporelles. Il en résulte gue la plus-
value ressortant de la réévaluation ne
doit pas étre retenue dans les bénéfi-
ces imposables. Ce principe doit s'ap-
pliquer dans toute son acception no-
nobstant l'incorporation de la plus-va-
lue au capital. Chaque commergant ou
société étant libre de disposer sa comp-
tabilité & sa guise, aucun procédé
d'imputation de la plus-value réalisée
ne devrait lui étre imposé. La condi-
tion essentielle est que le contribua-
ble déclare, pour l'assiette de I'impot,
toute plus-value acquise au cours de
l'année envisagée.

8i l'augmentation du capital par l'in-
corporation des plus-values n'est pas
passible de l'impét sur les bénéfices,
elle n'en est pas moins assujettie, ce-
pendant, 4 l'impdt sur le revenu des
valeurs mobiliéres. A cet égard, I'Ad-
ministration Fiscale Egyptienne, aprés
avis du Comité du Contentieux de
I'Etat, décide (Circul, du 29 Avril 1939)
que la distribution qui prend la forme
d'actions nouvelles gratuites ou d'au-
gmentation de la wvaleur nominale de
l'action doit étre assimilée, au point
de vue de l'application de l'impét sur
les valeurs mobilidres, a la distribution
des « produits des actions » sous for-
me d’espéces. 2
" Peu importe done que laugmenta-
tion du capital provienne des réserves,
des provisions, des primes d'émission,
des plus-values de réalisation ou de
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réevaluation, I'impét sur le revenu des
valeurs mobiliéres est exigible,

La méme disposition s'applique éga-
lement a4 l'augmentation des parts des
commanditaires au moyen des réser-
ves, des provisions ou des plus-values.

Calcul de la plus-value imposable, —
La plus-value des valeurs mobiliéres
doit ressortir, en principe, de la diffé-
rence enire le prix de vente et le prix
de revient moyen des titres de meme
nature. Touterois, pour les titres ac-
quis avant le premier exercice fiscal,
il ¥ a lieu de suppléer, au prix d'a-
chat servant de “base au calcul du prix
de revient moyen, le cours de Bourse
du ler Septembre 1938 (Instr. Adm.
Fisc. Eg. No. 10 du 2 Avril 1940),

Par exception a Ia régle, 1’Adminis-
tration admet gue les entreprises dont
le principal objet est l'achat des va-
leurs mobiliéres en vue de la revente
peuvent valablement évaluer au cours
du jour de l'inventaire les valeurs mo-
biliéres qui ont subi une dépréciation
par rapport 4 leur prix d'achat, et in-
versement, au prix d'achat celles des
valeurs dont le cours est plus élevé.
Dans ces conditions, la plus-value im-
posable ressortira de la différence en-
tre le prix de vente et le prix compta-
bilisé au dernier bilan.

Pour les immobilisations, il ne suffit
pas de retrancher le prix d'achat ‘du
prix de vente, il ¥y a lieu d'abord de
majorer le prix d'achat du montant
des sommes investies dans les modi-
fications apportées au fonds, et de di-
minuer les amortissements (D. Rec.
Hebd. 1935, Note fiscale, p. 20). En
d'autres termes, la plus-value ressorti-
ra de la différence entre le prix de
vente et le prix comptabilisé a l'actif
du dernier bilan, compte tenu du ecré-
dit d'amortissement au passif.

Dans le cas ol I'élément incorporel
n’a pas été acquis a titre onéreux,
mais créé par le cédant, la plus-value
correspand au prix de vente.

Afin de faciliter au Mamour des

contributions la vérification du dé-
compte des bénéfices impesables
11 convient de mettre en éviden-

ce, soit dans le bilan fiscal, soit, dans
une piéce y annexée, le montant des
ventes dez éléments de l'actif réalisées
au cours de l'année, autre que les
marchandises, en le décomposant  en
deux parties: 1.) le prix de revient di-
minué des amortissements précédem-
ment effectués; 2.) la plus-value ou la
moins-value.

Procédés d'évaluation. — Au point
de vue de l'imposition éventuelle de 'la
plus-value du portefeuille titres, le pro-
cédé d'évaluation qui semble préféra-
ble consiste & le faire figurer au bilan
pour son prix de revient et A maintenir
ce chiffre nonobstant les fluctuations
des cours, jusqu’'au jour de la réalisa-
tion qui fera apparaitre une plus-value
imposable ou une moins-value déduc-
tible.

Ce procédé est préconisé par cer-
taing auteurs, parmi lesquels nous ci-
terons un auteur belge, M. Daubresse,
qui conclut, 3 cet effet: 1.) si I'évalua-
tion, établie d’aprés le cours du jour,
fait ressortir une plus-value, on ne
chiffrera pas cette plus-value, on Il'in-
diquera simplement en annexe au bi-
lan; 2.) s'il ressort au contraire une
moins-value, celle-ci sera balancée par
une provision au passif, Il va sans dire
que cette provision doit étre comprise
dans les bases d'imposition en vertu du
dernier alinéa de l'art. 39 (V. infra,
moins-values).

, Le procédé précité ne s'impose pas
aux commercants et aux sociétés qui
préférent, généralement, évaluer leur
portefeuille au cours du jour de l'in-
ventaire. Il est aussi des entreprises
qui évalueni les valeurs en hausse sur
la base de leur prix de revient, et cel-
les en baisse au cours du jour de lin-
ventaire. Ce procédé fut sanctionné
par le Conseil d'Etat francais 19 Juin
1934 et 25 Février 1935) qui décide que
pour la fixation des wvaleurs des titres
composant le portefeuille d'une société,
il y a lieu de se conformer & la prati-
que d'aprés laguelle sont évaluées au
cours du jour de linventaire leg wva-
leurs mobiliéres gui ont subi une dé-
préciation par rapport 4 leur prix d'a-
chat, et, inversement, au prix d'achat
celles deg valeurs dont le cours est plus
élevé,

Dans le méme ordre d'idées, le Code
Suisge des Obligations édicte que «les
valeurs cotées ne peuvent é&tre éva-
luées au-dessus de leur cours moyen
dans le mois qui précéde la date du
bilan», Cette disposition revient a dire
que les valeurs précédemment acqui-
ses 4 des prix plus élevés que les cours
moyens précités doivent étre rééva-
luées a4 ces derniers,

La pratique de la réévaluation des
valeurs en baisse enfraine mnormale-
ment, par le jeu de la comptabilité en
partie double, I'inscription au débit du
compte de = profits et pertes d'une
moins-value quwil y a lieu de réinté-
grer dans le décompte des hénéfices
comptables devant étre porté a la dé-
claration des bénéfices.

Au cas ou on fait figurer au bilan le
portefeuille titres, nop pour son prix
de revient mais d'aprés le cours de
cléture ou un cours moyen il convient
de mettre en é&vidence la plus-value
ou la moins-value. Ainsi le poste
splus-value de réévaluation du porte-
feuille-titres» figurera comme tel dans
le passif; le poste «moins-value de
réévaluation» viendra en déduction ex-
plicite du compte de «portefeuille ti-
tresr dans l'actif. Ce procédé, qui a
pour lui le mérite de la clarté permet
d’éviter toute confusion avec la plus-
value et la moins-value de réalisation.
Il permet aussi au MaAmour des Contri-
butions de se rendre compte si la
moins value de réévaluation a été
réintégrée dans les bases d'imposition

sans besoin de demander au contri-
buable des éclaircissements supplé-
mentaires,

Ia

CONSOMMATION LOCALE
DE COTON
ET GRAINES DE COTON

Du ler Septembre 1939 au 17 Juil-
let. 1940, la consommation de coton
i Alexandrie s'est élevée a 183.017
cantars et a Uintérieur a 349.740
cantars, soit un total de 532.757 can-
tars.

Celle de grainesg de coton a at-
teint.  1.019.532 ardebs contre
1.056-871 ardebs il y un an.
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LES PROBLENES EGONOMIQUES

L'ECOULEMENT DE LA RECOLTE COTONNIERE

Les consultations du Président du Conseil

S.E. le Président du Conseil avait
convoqué les personnalités mar-
quantes de notre marché cotonnier,
en vue d’étudier en commun, a la
veille de la prochaine récolte, la
question duw coton sous tous ses
aspects,

Plusieurs personnalités officielleg
et du monde financier et économi-
que se réunirent donc la semaine
derniere dans le Cabinet du pré-
sident du Conseil pour étudier le
probléme. - /.

Etaient présents: LL.EE. Hassan
Sabri pacha, président du Conseil,
Abdel Hamid Soliman pacha, mi-
nistre des Finances, Ismail Sedky
pacha, Mahmoud bey Khalil, pré-
sident duw Sénat, Mire Ibrahim
Abdel Hadi, Mahmoud Choukri
pacha, Dr. Hafez Afifi pacha,
Moustapha el Sadek bey, sous-
secrétaire d’Etat aux Finances
pour les Affaires (Cotonniéres,
Ahmed bey Saddik, chef du Cabi-
net du Président, leg directeurs des
Banques suivantes: Barclays, Otto-
mane, d’Athénes, Ionian, M. Job,
directeur de la National Bank of
Egypt, représentant Sirf Edward
Cook empéché, Jules Klat bey, Ali
bey Yéhia, Michel Salvago, Moha-
med Farghali bey, M. Ballis et M.
Sinadino.

A l'ouverture de la séance le pré-
sident dw Conseil prononca 1'allo-
cution suivante:

Excellences,
Messieurs,

«Je vous remercie vivement d’a-
voir répondu a mon appel et d’'a-
Voir en venant ici considéré comme
un important devoir civique la col-
laboration de tous les éléments du
payvs a l'oeuvre de redressement
économique et financier.

«Le gouvernement est soucieux
de trouver mme solution rapide,
pratique ef efficace au financement
de la prochaine récolte de coton
et 4 son écoulement. Vous aussi,
Messieurs, devez étre certainement
préoccupés de cetpe question nu
réglement de laquelle est liée la
Vie économique de tout le pays

«Je ne me dissimule pag les gra-
ves difficultés dune situation née
de la guerre, car partout, méme
dans les centres les plus éloignés
du théatre des hostilités, la guerre
a eu des répercussions économi-
ques et financiéres qui nous don-
nent beaucoup a réfléchir, Vous
savez, d'autre part, que I'Egypte
asseoit son équilibre financier sur
I’écoulement de son coton. Que
celui-ci devienne impossible et dif-
ficile, voila 1'équilibre rompu, en-
trainant la rupture de tous les
rapports normaux entre les diffé-
rents rouages du pays. Le gouver-
nement est résolw a chercher et a
trouver une solution adéquate, et
il compte sur toutes les suggestiong
capables d'apporter des lumiéres
nouvelles & un probléeme si angois-
sant.

«Je compte beaucoup sur vous,
financiers, économistes, exporta-
teurs, pour nous aider de vos avis
et nous permettre d’entrer dans la
voie des réalisations urgentes.

«Nul Egyptien ou hote de I'E-
gypte ne peut se désintéresser de
la question, Tous y sont intéressés,
le gouvernement aussi bien que le
commerc¢ant, le financier aussi
bhien que 1'économiste, et surtout
cette masse de paysans sur I'acti-
vité desquels sont fondées la for-
tune du pays, sa sécurité et sa
tranquillité.: Nous sommes plus que
jamais tous solidaires dans ces
heures difficiles, et je ne doute pas
qu’avec des efforts sinceéres, des
collaborations intelligentes, des sa-
crifices librement consentis, nous
ne parvenions & résoudre le pro-
bléme qui mnous préoccupe, au
mieux des intéréts & la fois collec-
tifs et individuels»,

La réunion m’avait qu'un carac-
tére consultatif, mais nul doute
qu'a la lumiére des consultations,
des décisions utiles seront prises.

Au cours de la réunion, diverses
suggestions ont été présentées,

Aucune communication n'a éte
faite 4 la presse, mais nous cro-
vvons savoir qu'il est question de
créer un organisme pareil a celui
qui avait été institué pendant la

grande guerre dans le but d’ache-
ter et de financer la récolte coton-
niére aprés accord, si possible,
avec le gouvernement britannique.

S.E. Hassan Sabri pacha, prési-
dent du Conseil, avait également
convoqué un certain nombre d'im-
portants producteurs de coton en
vue d'avoir leur opinion sur une
question qui intéresse au plus haut
degré le pays: l’exportation de la
prochaine récolte cotonniere,

Cette récolie est estimée, d’apres
les rapports officiels, & 8 millions
et demi de cantarz de coton aux-
quels il y a lieu d’ajouter un re.
liquat d’un million et demi de can-
tars, .

A cette réunion
cette semaine S-E.
bri pacha prononca une allo-
cution dans laquelle, il dit qu’il
avait déja consulté les exportateurs
et les financiers et qu'aujourdhui
il comptait demander leur opi-
nion aux producteurs, Il 5'agissait
d’établir le prix de revient du coton
et le bénéfice raisonnable sur le-
quel chaque producteur , pouvait
compter,

qui eut lieu
Hassan Sa-

Aprés une longue discussion, il
fut établi que les dépenses néces-
sitées par les cuitures par feddan
varient entre 8 et 9 livres, Cha-
que feddan, estima-t-on, produit
en movenne 4 1/2 & 6 cantars de
coton, Pour les profits que doivent
tirer  les cultivateurs, un taux
de 6 o/o fut établi.

Le Président du Conseil deman-
da a ceux qui avaient prig part &
la discussion de soumettre leur
point de vue par écrit. Ces rap-
ports devront étre présenteés de-
main,

Durant la réunion, on apprit
que les exportations cotonniéres
vers la Grande-Bretagne, les pays
d’Extréme-Orient et 1’Amérique
pourront étre faites au cours de la
saison prochaine:

Nous apprenons, d’autre part,
que des négociations se poursui-
vent avec les banques en vue d’as-
surer le financement de la pro-
chaine rérolte comme par le passé,
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LES ASSEMBLEES GENERALES

LES GRANDS HOTELS D’EGYPTE

Compte=-Rendun de PAssemblée

Clest le 11 Juillet 1940 qu’a eu
lieu au Caire, au Continental Hotel
A4 4 heures 30 p.m. l'assemblée gé-
nerale ordinaire de la S.A. Les
Grands Hotels d'Egypte.

Parmi les présents nous avons
noté S.E. Ismail Sidky Pacha, M.
L. Jac. Bélilos, M. Isaac B. Galané,
Me Charles Adda, MM. M. Mosseri,
G. Aghion, René Baehler, M. Lei-
hovitz, ete.

S.E. Ismail Sidky Pacha en de-
clarant la séance ouverte fit tout
d’abord part & IAssemblée de la
perte que le Conseil venait d’éprou-
ver en la personne du si regretté
M. Elie Mosséri et en signe de
deuil suspendit la séance durant
deux minutes.

A la reprise de la séance, on fit
procéder a la composition du Bu-
reau de I'Assemblée, MM. René
Baehler et Théodorakis furent
nommés Scrutateurs et Me. Ch.
Adda, Secrétaire.

IL’Assemblée était valablement
constituée, plus de 24,000 actions
élant représentées.

M. Galané donne lecture du Rap-
port du Conseil et le Représentant
des Censeurs, de celui des Censeurs,

La parole étant donnée a M. Lei-
i:ov;t? celui-ci demande pourquoi

Assemhlw avait lieu en Juillet et
non en Mai. Me. Adda fait ressortir
que le délai était dans les limit.es
prévues par les Status qui pré-
vvient que I'Assemblée peut avoir
lieu six mois aprés la cldture du
Bilan. Ire Président ajouta que cer-
taines circonstances et la maladie
du Président en ont été la cause.

M. René Baehler fait tout un ré-
quisitoire pour critiquer la .déci-
sion prise par le Conseil d’ a(corder
une bhonification de L.E. 7.000 sur
les loyers des Egyptian Hotels alors
qu'une bonification d’une felle im-
portance devait faire 1'objet d'une
Assemblée Générale,

Me. Adda en tant que Secrétaire
de 1’Assemblée et Avocat Conseil de
la Société. fail remarquer que les
Statuts donnent entiére latitude et
les pouvoirs pour la gestion et le
Conseil a les pouvoirs les plus
étendus pour prendre toute décision
dans l'intérét de la Société et des
Actionnaires. :

M. René Baehler fait remarquer

qu'un contrat engageait. - The
Egyptian Hotels Ltd., et ce con-

trat était bel et bien wvalable, puis-
que légalisé et portant date cer-
taine et rien ne justifiait cette ré-

duction aussi importante sur un
contrat en cours. Cest tout com-
me si un locataire d'un apparte-

ment de L.E. 12, - venait demander
au beaun milieu du contrat une ré-

duction de 2 L.E, de loyer. D'autre
part, la chose aurait été compreé-

hensible s'il g'agissait d'une nou-
velle Société venant &4 peine de
commencer ses activités et qu’un
arrét subit de ses activités venait
de metire ses avoirs en danger, or
14 n’est pas le cas, la « The Egyp-

“tian Hotels Ltd, a bel et bien ga-

oné durant 10 années consécutives
depuis 1925 a4 1933 environ et du-
rant ces années florissantes mnous
ne leur avons jamais demandé un
surplus de lover, il n'est done pas
justifié que le Conseil prenne la
liberté de faire wune bonification
d’'une telle importance sans en Té-
férer o une Assemblée Extraordinai-
re de ses Actionnaires, La Egyp-
tian Hotels Ltd., si cette réduc-
tion de lover lui était refusée, au-
rait continué & payer ses loyers
étant engagée par contrat diment
lé~ralisé,

Sur son insistance la réclama-
tion de M. René Baehler est actée
an procés-verbal de 1’Assemblée. |

M., René Baehler fait ressortir
que §'il insiste tant. c'est qu’il a &

part ses intéréts en jeu, ceux de
ses fréres mineurs et ceux de la

Banque Commerciale de Béle.

Apres ces discussions on passe
immeédiatement & 1’adoption des ré-
solutions :

1.
et clu,hargc ‘est donnée au Conseﬂ
pour sa gestion, (A part le vote
contraire de M. René Baehler).

2. — La distribution du dividen-
de est acceptée, telle que proposée.

3. — Le report & mnouveau est
éoalement approuvée.

4, — 11 est décidé de réélire M.
Léon Jacques Bélilos comme Admi-
nistrateur.

5. — MM. M. Mosséri et G.
Aghion sont nommés administra-
teurs.

(\I René Baehler fait remarquer
qu'en souvenir de son regretté
pére, créateur de l'industrie hote-
litre en Egypte, et qui faisait par-
tie du Conseil de cette Société, il

il n'était qu'équitable qu’il fut
nommé Administrateur, or trois

années se sont écoulées depuis el
il n’a jamais vu venir sa nomina-
tion. Il demande donc de faire ac-
ter sa demande au procés verbal,
afin que la chose soit examinée et
gqu'une réponse lui soit donnée).

6. — Les Censeurs sont réélus.

Sur ce la séance est levée & 5 h.
p.m.
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UEGYPTE ET LITALIE

SEQUESTRE DES BIENS ITALIENS

———— D © (E——

Texte des Arrétés Ministériels

Arrété ministériel No. 114 de 1940
étendant l'application des disposi-
tions de la Proclamation Ne. 58 2

certaines sociétés comportant des in-
téréts italiens importants,

LE MINISTRE DES FINANCES,

Vu les deux Proclamations Nos. 58
et 61 des 16 et 18 juin 1940 relatives au
commerce avec le Royaume d'Italie et
ges ressortissants et aux dispositions
se rapportant & leurs biens;

ARRETE:

Article unique. — En vertu de la
Proclamation No. 61 du 18 juin 1940,
les dispositions de la Proclamation
No. 58 du 16 juin 1940 seront appliquées
aux sociétés suivantes:

Grande Fabrique de Boites «De Mar-
chi, Tomasello et Yokkanas.

The African Rubber Coy.

Manufacture du Rayon et de la Soie
— Polvara & Coy.

“Fait, le 12 Gamad Tani 1359 (18 juillet
1940).,

e R

Arrété ministériel No. 115 de 1940
nommant Abdel Hamid XI-Bannane
Effendi, séquestre particulier de la
Société Fiat-Oriente et de ses agen-
ces au lien de Abbas ‘Wahby Effen-
di.

LE MINISTRE DES FINANCES,

Vu la Proclamation No. 58 «du 16
juin 1940 de S.E. Aly .Maher Pacha,
agissant en vertu des pouvoirs qui lui
ont &té& conférés par le Décret du ler
septembre 1939 déclarant 1'état de
siége sur tout le territoire égyptien, au
sujet des mesures concernant le com-
merce avec le Royaume d'Italie et ses

ressortissants et des dispositions se
rapportant a leurs biens;
Vu la Proclamation No. 61 du 18

juin 1940 autorisant le Ministre des Fi-
nances a étendre, par arrété, les dis-
positions de la Proclamation INo., 58, a
toute société ou association de natio-
nalité égyptienne ou étrangére qui
fonectionne =ous contrdle italien ou
comporte ds intéréts italiens particu-
liers;

Vu I'Arrété ministériel No. 77 du 17

juin 1940 portant nomination d’'un Sé-
questre général pour l'administration
des bieng des ressortissants italiens et
fixant ses attributions ainsi que ses
rapports avec les séquestres particu-
liers;
_ Vu l'Arrété ministériel No. 79 du 18
Juin 1940 étendant l'application des dis-
positions de 1a Proclamation No. 58 &
la Société Fiat-Oriente et A ses agen-
ces

Vu PArréta ministériel No. 83 de
1940 nommant Abbas Wahby Effendi,
séquestre particulier de la Société Fiat-
Oriente et de ses agences:

- ARRETE:
Art. 1. — Abdel Hamid El-Bannane
Effendi est nommé séquesire particu-

lier pour l'administration de la Socié-"

té Fiat-Oriente et de ses agences en
remplacement de Abbas Wahby Ef-
fendi. Il exercera tous les pouvoirs
prévus 4 l'article 6 de la Proclamation
No. 58 et dans les conditions détermi-
nées par I'Arrété ministériel No. 77.

Art. 2. — Le Séquestre général des
biens des ressortissants italiens est
chargé de l'exécution du présent arrété.

Fait le 14 Gamad Tani 1359 (20 juil-
let 1940).

He A o

Arrété ministériel No. 116 de 1940 nom-
mant Abbas Wahby Effendi, séques-
tre particulier pour Vadministration
de certaines maisons italiennes.

LE MINISTRE DES FINANCES,

Vu la Proclamation No. 58 du 16
juin 1940 de S.E. Aly Maher Pacha,
agissant en vertu des pouvoirs qui lui
ont &té conférés par le Décret du ler
septembre 1939 déclarant I'état de sidge
sur tout le territoire égyptien, au su-
jet des mesures concernant le commer-
ce avec le Royaume d’'Itali et ses res-
sortissants et des dispositions se rap-
portant & leurs biens;

Vu IArrété ministériel No. 77 du 17
juin 1940 portant nomination d'un Sé-
questre général pour Il'administration
des biens des ressortissants italiens—et
fixant ses attributions ainsi que ses
rapnorts avec les séquestres particu-
liers;

ARRETE:

Art. 1. — Abbag Wahby Effendi est
mommé séquestre particulier pour I'ad-
ministration des maisons suivantes:

Maison d’entreprises Enrico Nistri.

Luciano Berté,

A, Sinigallia et P. Sasson.

I1 exercera tous les pouvdirs prévus
4 I'article 6 de la Proclamation No. 58
et dans les conditions déterminées par
I'"Arrété ministériel No. 77.

Art, 2. — Le Séquestre général des
biens des ressortissants italiens est
chargé de I'exéeution du présent arrété.

Fait, le 14 Gamad Tani 1359 (20
juillet 1940),

e ok ok

Arrété ministériel No. 117 de 1940 nom-
mant S.E. Aly Ahmed Pacha, sé-
questre particulier pour I'administra-
tion des biens du Sieur Giuseppe
Bertelissi.

LE MINISTRE DES FINANCES,

Vu la Proclamation No. 58 du 16
jun 1940 de S.E. Aly Maher Pacha,
agissant en vertu des pouvoirs qui lui
gnt 6té conférés par le Décret du ler
septembre 1939 déclarant l'état de siége
sur tout le territoire égyptien, au su-

jet des mesures concernant le commer-
ce avec le Royaume d'Italie et ses res-
sortissants et des dispositions se rap-
portant & leurs hiens;

Vu I'Arrété ministériel No. 77 du 17
juin 1940 portant nomination d'un Sé-
guestre général pour 'administration
des biens des ressortissants italiens et
fixant ses attributions ainsi que ses
rapports avec les séquestres particu-

liers;
ARRETE:

Art. 1. — S.E. Aly Ahmed. Pacha
est nommé séquestre particulier pour
'administration des biens du Sieur
Giuseppe Bertelissi. Il exercera tous
les pouvoirs prévus a larticle 6 de la
Proclamation No. 58 et dans les condi-
tions déterminées par T Arrété minis-
tériel INo. TT.

Art. 2. — Le Séquestre général des
biens des ressortissants italiens est
chargé de l'exécution du présent ar-
réta.

Fait, le 14 Gamad Tani 1359 (20 juil-
let 1940).

e o ol

Arrété ministériel No, 118 de 1940 nom-
S.E. Abdel Khalek Madkour Pacha,
séquestre particulier pour l'adminis-
tration des biens appartenant & cer-
tains ressortissants italiens.

LE MINISTRE DES FINANCES,

Vu la Proclamation No. 5 du 16 juin
1940 de S.E. Aly Maher Pacha, agis-
sant en vertu des pouvoirs qui lui
ont été conférés par le Décret du ler
septembre 1939 déclarant 1'état de sie-
ge sur tout le territoire égyptien, au
sujet des mesures concernant le com-
merce avec le Royaume d'Italie et ses
ressortissants et des dispositions se
rapportant & leurs biens;

Vu I'Arrété ministériel No. 77 du 17
juin 1940 portant nomination d'un Sé-
questre général pour l'administration
des biens des ressortissantg italiens
et fixant ses attributions ainsi que ses
rapports avec les séquestres particu-
liers;

ARRETE:

Art. 1. — S.E. Abdel Khalek Mad-
kour Pacha est pommé séquestre par-
ticulier pour l'administration des biens
du Sieur Hgizie Baudrocce et du Doc-
teur Gustavo Monti ainsi que des
biens appartenant en association aux
Sieurs Giovani Dalbagni et Auguste
Dalbagni. Il exercera tous les pouvoirs
prévus & l'article 6 de la Proclamation
No. 58 et dans leg conditions détermi-
nées par T'Arrété ministériel No. 77.

Art, 2. — Le Séquestre général des
biens des ressortissants italiens est
chargé de l'exécution du présent ar-

rété,
Fait, le 14, Gamad Tani 1359 (20 juil-
let 1940),
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Arrété ministériel No. 119 de 1940 nom-
mant S.E. Mohamed Tewfik Khalil
Bey, séquestire particulier pour l'ad-
ministration des biens de certains,
ressortissants italiens,

LE MINISTRE DES FINANCES,

Vu la Proclamation No. 58 du 16
juin 1940 de S.E. Aly Maher Pacha,
agissant en vertu des pouvoirs qui lui
ont été conférés par le Décret du ler
septembre 1939 déclarant I'état .de
siége sur tout le territoire égyptien,
au sujet des mesures concernant le

commerce avec le Royaume d'Italie et .

ses ressortissants et des dispositions
se rapportant & leurs biens;

Vu IArrété ministériel No. 77 du 17
juin 1940 portant nomination d'un Sé-
questre général pour l'administration
des biens des ressortissants italiens
et fixant ses attributions ainsi que

ses rapports avec les séquestres par- .

ticuliers;
ARRETE:

Art, 1, — S.BE. Mohamed Tewfik
Khalil Bey est nommé séquestre parti-
culier pour l'administration des biens
des entrepreneurs Alfonso Sasso et G.
Del Puente, I1 exercera tous les pou-
voirs prévus a l'article 6 de la Procla-
mation No. 58 et dans les conditions
déterminées par T'Arrété ministériel
No. T7.

Art. 2. — Le Séquestre général des
biens des ressortissapts italiens est
chargé de l'exécution du présent ar-
rété,

Fait, le 14 Gamad Tani 1359 (20 juil-
let 1940).

PR

Arrété ministériel No. 120 de 1940 nom-
mant Me. Abdalla Izzat, s€questre
particulier pour I'adminisfiration de
la Société «The African Rubber
Coys.

LE MINISTRE DES FINANCES,

Vu la Proclamation No, 58 du 16
juin 1940 de S.E. Aly Maher Pacha,
agissant en vertu des pouvoirs qui lui
ont été conférés par le Décret du ler
‘septembre 1939 déclarant T'état de sie-
ge sur tout le territoire égyptien, au
sujet deg mesures concernant le com-
merce avec le Royaurhe d'Italie et ses

ressortissants et des dispositions se
rapportant & leurs biens;
Vu la Proclamation No. 61 du 18

juin 1940 autorisant le Ministre des Fi-
nances a étendre, par arrété, les dis-
positions de la Proclamation No. 58 a
toute société ou association de natio-
nalité égyptien ou étrangére qui fonec-
tionne sous contrble italien ou com-
porte des intéréts italiens importants;

Vu I'Arrété ministériel No. 77 du 17
juin 1940 portant nomination d’un Sé-
questre général pour l'administration
des biens des ressortissants italiens et
fixant ses attributigns ainsi que ses
rapports avec les séquestres particu-
liers;

Vu I’Arrété ministériel No. 114 du 18
juillet -1940 é&tendant lapplication des
dispositions de la Proclamation No. 58
4 la Société «The Africap Rubber
Coys».

ARRETE:

Art. 1, — Me. Abdalla Izzet est nom-
mé séquestre parficulier pour l'admi-
nistration de la Société «The African
Rubber Coy.» Il exercera tous les pou-
voirs prévus A larticle 6 de la Pro-
clamation No, 58 et dans ées conditions
déterminées par TArrét ministériel
No. 77.

¥

Art, 2, — Le Séquestre général des
biens des ressortissants italiens est
chargé de l'exécution du présent ar-
reteé.

Fait, le 14 Gamad Tani 1359 (20 juil-.

let 1940).
He e o

Arrété ministériel No. 121 de 1940 nom-
mant S.E. Mohamed Ismail Hégazi
Bey, séquestre particulier des Mai-
sons des tailleurs «Vincenzo D'Elia
& Figli» eti «Nicola Festa» et de
leurs biens. i

LE MINISTRE DES FINANCES,

Vu la Proclamation No. 58 du 16
juin 1940 de S.E. Aly Maher Pacha,
agissant en vertu des pouvoirs gqui lui
ont été conférés par le Décret du ler
septembre 1939 déclarant I'état de sie-
ge sur tout le territoire égyptien, au
sujet des mesures concerpant le com-
merce avec le Royaume d'Italie et ses
ressortissants et des dispositions se
rapportant & leurs biens;

Vu IArrété ministériel No, 77 du 17
juin 1940 portant nomination d’'un Sé-
questre genéral pour l'administration
des biens des ressortissapts italiens et
fixant ses attributions ainsi que ses
rapports avec les séquestres particu-
liers;

ARRETE:

Art. 1. — S.E. Mohamed Ismail Hé-
gazi Bey est nommé séquestre particu-
lier pour l'administration des Maisons
des tailleurs «Vincenzo d’Elia & Figli»
et «Nicola Festa» et de leurs biens, 11
exercera tous leg pouvoirs prévus a
Iarticle 6 de la Proclamation No. 58
et dans les conditions déterminées par
I'Arrété mipistériel No. 77,

Art. 2, — Le Séquestre général des
biens des ressortissants italiens est
chargé de l'exécution du présent ar-
rété.

Fait, le 14 Gamad Tani 1359 (20 juil-
let 1940).

e e o

Arrété ministériel No, 122 de 1940 nom-
mant S.E. Mohamed Badre Bey, sé-
questre particulier pour I'adminis-
tration des établissements A, Buc-
cellati,

LE MINISTRE DES FINANCES,

Vu la Proclamation No. 58 du 16
juin 1940 de S.E. Aly Maher Pacha,
agissant en vertu des pouvoirs qui lui
ont été conférés par le Décret du ler
septembre 1939 déclarant l'état de sié-
ge sur tout le territoire égyptien, au
sujet des mesures concernant le com-
merce avec le Royaume d'Italie et ses
ressortissants et des dispositions se
rdpportant A leurs hiens;

Vu I’Arrété ministériel No. 77 du 17
juin 1940 portant nominafion d'un Sé-
questre général pour l'administration
des biens des ressortissants italiens
et fixant ses attributions ainsi que ses
rapports avec les séquestres particu-
liers;

ARRETE:

Art. 1, — S.E. Mohamed Badre Bey
est mommé séquestre particulier pour
l'administration des établissements A.
Buccellati, I1 exercera tous les pou-
voirs prévus a larticle 6 de la Procla-
mation No. 58 et dans les conditions
déterminées par I'Arrété ministériel
No. 77.

Art. 2, — Le Séquestre général des
biens des ressortissants italiens est

‘chargé de l'exécution du présent ar-

rété.
Fait, le 4 Gamad Tani 1359 20 juil-
let 1940).

e

Arrété ministériel No, 123 de 1940 nom-
mant S.E, Abdou Chafé'i Bey, sé-
questre particulier pour I'administra-
tion de la fonderie métallurgique
Carlo Buzzino.

LE MINISTRE DES FINANCES,

Vu la Proclamation No. 58 du 16
juin 1940 de S.E. Aly Maher Pacha,
agissant en vertu des pouvoirs gui lui
ont été conférés par le Décret du ler
septembre 1939 déclarant I'état de sié-
ge sur tout le territoire égyptien, au
sujet degs mesures concernant le com-
merce avec le Royaume d'Italie et ses
ressortissants et des dispositions se
rapportapnt 4 leurs biens;

Vu I'Arrété ministériel No. 77 du 17
juin 1940 portant nomination d'un Seé-
questre général pour l'administration
des biens des ressortissants italiens
et fixant ses attributigns ainsi que ses
rapports avec les séguestres particu-
liers;

ARRETE:

Art. 1. — S.E. Abdou Chafé'i Bey
est nommé séquesfre particulier pour
I'administration de la fonderie métal-
lurgique Carlo Buzzino. Il exercera
tous les pouvoirs prévus & l'article 6
de la Proclamation No. 58 et dans les
conditions déterminées par I'Arrété
ministériel No. 77.

Art. 2. — Le Séquestre général des
biens des ressortissants ifaliens est
chargé de l'exécution du présent ar-
rété,

Fait, le 14 |Gamad Tani 1359 20 juil-
let 1940).

e e e

Arrété ministériel No., 124 de 1940 nom-
mant Herbert Akhnoukh Fanous Ef-
fendi, séquestre particulier pour l'ad-
minjstration des ateliers mécaniques
A, ]qi.oba.. E

LE MINISTRE DES FINANCES,

Vu la Proclamation No. 58 du 16
juin 1940 de S.E. Aly Maher Pacha,
agissant en vertu des pouvoirs qui lui
ont été conférés par le Déeret du ler
septembre 1939 déclarant 1'état de sié-
ge sur: tout le territoire égyptien, au
sujet des mesures concernant le com-
merce avec le Royaume d'Italie et ses
ressortissants et des dispositions se
rapportant 4 leurs biens;

Vu VI'Arrété ministériel No. 77 du 17
juin 1940 portant nominafion d’un Sé-
questre général pour ladministration
des biens des ressortissants italiens et
fixant ses attributions ainsi que ses
rapports avee les séquestres particu-
liers;

ARRETE:

Art. 1. — Herbert Akhnoukh Fanous
Effendi est nommé séquestre particu-
lier pour l'administration des ateliers
mécanigques A. Boba. Il exercera tous
les pouvoirs prévus a Varticle 6 de la
Proclamation No, 58 et dans les con-
ditions déterminées par I'Arrété minis-
tériel No. T7.

Art. 2. — Le Séquesire général des
biens deg ressortissants italiens est
chargé de l'exécution du présent ar-
rété.

Fait, le 14 Gamad Tani 1359 (20 juil-
let 1940).
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Arrété ministériel No. 125 de 194) nom-
mant Me, Ahmed Waly El Guindi,
séquestre particulier pour Il'admi-
nistration de la Rizerie du Sieur G.
B. Ferrari &4 Méhalla el Kobra et de
ses biens.

LE MINISTRE DES FINANCES,

Vu la Proclamation No. 58 du 16
juin 1940 de S.E. Aly Maher FPacha,
agissant en vertu des pouvoirs gui lui
ont été conférés par le Décret du ler
septembre 1939 declarant l'état de sie-
ge sur tout le territoire égyptign, au
Sujet des mesures concernant le com-
merce avec le Royaume d'Italie et ses
ressortissants et des dispositions se
rapportant 4 leurs biens;

Vu l'Arrété ministériel No. 77 du 17
juin 1940 portant nomination d'un Sé-
qustre général pour ladministration
deg biens des ressortissants italiens et
fixant ses attributions ainsi que ses
rapports avec les sequestres particu-
liers;

ARRETE:

Art, 1. — Me. Ahmed Waly El Guin-
di est nommé séquestre particulier
pour l'administration de la Rizerie du
Sieur G.B. Ferrari a Méhalla el Kobra
et de ses biens. Il exercera tous les
pouvoirs prévus & l'article 6 de la Pro-
clamation No. 58 et dans les conditions

détermin®es par I'Arrété minsitériel
No. Ti.

Art. 2, — Le Séquestre général des
biens des ressortissants italiens est

chargé de l'exécution du présent ar-
rété.

Fait le 14 Gamd Tani 1359 (20 juil-
let 1940).

e o op

Arrété ministériel No. 126 de 1940 nom-
mant S.E. Habib Hassan Bey, sé-
questre particulier pour I'adminis-
tion de la Manufacture du Rayon et
de la Soie Polvara Coy. & Alexan-
drie.

LE MINISTRE DES FINANCES,

Vu la Proclamation No. 58 du 16
juin 1940 de S.E. Aly Maher Pacha,
agissant en vertu des pouvoirs qui lui
ont été conférés par le Décret du ler
septembre 1939 déclarant 1’état de sié-
ge sur tout le territoire égyptien, au
sujet des mesures concermant le com-
merce avec le Royaume d'Italie et ses
resanctissants, af. das, Adispegiiions e
rapportant a leurs biens;

Vu la Proclamation No, 61 du 18
juin 1940 autorisant le Ministre des
Finances & étendre, par arrété, les dis-
positions de la Proclamation No. 58 a
toute société ou association de natio-
nalité égyptienne ou étrangére qui
fonctionne sous contrdle italien ou
comporte des intéréts italiens impor-
tants;

Vu IArrété ministériel No. 77 du 17
Jjuin 1940 portant nomination d'un Sé-
questre général pour ladministration
des biens des ressortissants italiens et
fixant ses attributions ainsi que ses
rapports avec les séquestres particu-
liers;

Vu I'’Arrété ministériel No. 114 du 18
juillet 1940 étendant Vapplication des
dispositians de la Proclamation No.
58 & la Manufacture du Rayon et de la
Sofe Polvara & Coy. & Alexandrie;

ARRETE:

Art, 1, — S.E. Habib Hassan Bey
est nommé séquestre particulier pour
Yadministration de la Manufacture du
Rayon et de la Soie Polvara & Coy. &

Alexandrie. Il exercera tous les pou-
voirs prévus A l'article 6 de la Procla-
mation No, 58 et dans Is conditions
déterminées par I'Arrété ministériel
No. 7T7.

Art, 2. — Le Séguestre général des
biens des ressortissantg italiens est
chargé de l'exécution du présent ar-
réteé.

Fait, le 14 Gamad Tani 1359 (20 juil-
let 1940).

e o o

Arrété ministériel No. 127 de 1940 nom-
mant S.E. Kamel Badaoui Bey, sé-
questre particulier pour V'Adminis-
tration de la grande fabrigue de
boites «Dé Marchi, Tomasello et
Yokkanas.

LE MINISTRE DES FINANCES,

Vu la Proclamation No. 58 du 16
juin 1940 d S.E. Aly Maher Pacha,
agissant en vertu des pouvoirs qui lui
ont é&té conférég par le Décret du ler
septembre 1939 déclarant l'état de sié-
ge sur tout le territoire égyptien, au
sujet des mesures concernant le com-
merce avec le Royaume d'Italie et ses
ressortissants et des dispositions se
rapportant a leurs biens;

Vu la Proclamatign No. 61 du 18
juin 1940 autorisant le Ministre des
Finances a étendre, par arrété, les dis-
positions de la Proclamation No. 58 &
toute société ou association de natio-
nalité égyptienne ou étrangére qui
fonctionne sous contrble italien ou
comporte des intéréts italiens impor-
tants;

Vu UArrété ministériel No. 77 du 17
juin 1940 portant nomination d'un Sé-
questre général pour l'administration
des biens des ressortissants italiens et
fixant ses attributions ainsi que ses
rapports avec les séquestres particu-
liers;

Vu I'Arrété ministériel No. 114 du 18
juillet 1940 étendant I'application des
dispositions de la Proclamation No. 58
a4 la grande fabrique de boites <«De
Marchi, Tomassello et Yokkanay;

ARRETE:
Art., 1. — S.E. Kamel Badaoui Bey
est nommé séquestre particulier pour
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l'administration de la grande fabrique
de boites «De Marchi, Tomasello et
Yokkana.» Il exercera tous les pou-
voirs prévus a l'article 6 de la Procla-

mation No. 58 et dans les conditions
déterminées par TArrété ministériel
No. T7.

Arf, 2, — Le Séquestre général des

biens des ressortissants italiens est
chargé de l'exécution du présent ar-
réteé,

Fait, le 14 Gamad Tani 1359 (20 juil-
1t 1940).

e e e

Arrété ministériel No. 128 de 1940 nom-
mant S.E. Abdel Rahman Loutfi
Bey, séquestre particulier pour I'Ad-
ministration de la Société «Lloyd
Triestinos».,

LE MINISTRE DES FINANCES,

Vu la Proclamation No. 58 du 16
juin 1940 de S.E. Aly Maher Pacha,
agissant en vertu des pouvoirs qui lui
ont é&té conférés par le Décret du ler
septembre 1939 déclarant Tétat de sié-
ge sur tout le territoire égyptiep, au
sujet des mesures concernant le com-
merce avec le Royaume d'Italie et ses
ressortissants et des dispositions se
rapportant 4 leurs biens;

Vu I'Arrété ministériel No. 77 du 17
juin 1940 portant nominafion d'un Sé-
questre générdl pour l'administration
des biens des ressortissants italiens et
fixant ses attributions ainsi que ges
rapports avec les séquestres particu-
liers;

ARRETE:

Art, 1. — S.E. Abdel Loutfi Bey est
nommé séquestre particulier pour l'ad-
ministration de la Société «Lloyd Tries-
tino». Il exercera tous les pouvoirs
prévug & l'article 6 de la Proclamation
No. 58 et dans les conditions détermi-
nées par I'Arrété ministériel No. 77.

Art. 2. — Le Séquestre général des
biens des ressortissants italiens est
chargé de l'exécution du présent ar-
rété. >
Fait le 14 Gamad Tani 1359 (20 juil-
let 1940).
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Arrété ministériel No, 129 de 1940 nom-
Me. Mohamed Sarhane, séquestre
particulier pour I'administration de
la Société de Navigation «Adriatica»
et de toutes ses agences.

LE MINISTRE DES FINANCES,

Vu la Proclamatign No. 58 du 16
juin 1940 de S.E., Aly Maher FPacha,
agissant en vertu des pouvoirs gui lui
ont été conférés par le Décret du ler
septembre 1939 déclarant i'état de sié-
ge sur tout le territoire égyptien, au
sujet des mesures concernant le com-
merce avec le Royaume d'Italie et ses
ressortissants et des dispositions se
rapportant 4 leurs biens;

Vu lI'Arrété ministériel No. 77 du 17
juin 1940 portant nomination dun Sé-
gquestre général pour ladministration
des biens des ressortissants italiens et
fixant ses attributions ainsi que ses
rapports avec les séquestres particu-
liers;

ARRETE: i

Art. 1, — Me. Mohamed BSarhane est
nommé  séquestire particulier pour
ladministration de la Société de Navi-
gation «Adriatica» et de toutes ses
agences, Il exercera tous les pouvoirs
prévus a l'article 6 de la Proclamation
No. 58 et dans les conditions détermi-
nées par l'Arrété ministériel No. 77.

Art. 2. — Le Séquestre général des
biens des ressortissants italiens est
chargé de l'exécution du présent ar-
réte. [

Fait, le 14 Gamad Tani 1359 (20 juil-
let 1940).

e

Arrété ministériel No, 130 de 1940 nom-
mant Hassan El Safti Effendi, sé-
questre particulier pour ladminis-
tration de la fabrique G.R. Paladini
& Coy. a Alexandrie

LE MINISTRE DES FINANCES,

Vu la Proclamation No. 58 du 16
juin 1940 de S.E. Aly Maher Pacha,
agissant en vertu des pouvoirs qui lui
ont été conférés par le Décret du ler
septembre 1939 déclarant l'état de sie-
ge sur tout le territoire égyptien, au
sujet des mesures concernant le com-
merce avec le Royaume d’'Italie et ses
ressortissants et des disposifions se
rapportant a4 leurs bigns;

Vu I'Arrété ministériel No. 77 du 17
jiun 1940 portant nomination d'un Sé-
questre général pour ladministration
des biens des ressortissants italiens
et fixent ses attributions ainsi que ses

rapports avec les séquestres particu-
liers; e
ARRETE:
Art, 1. — Hassan EI Safti Effendi

est nommé séquestre particulier pour
l'administration de la fabrique G.R.
Paladini & Coy. & Alexandrie. Il exer-
cera tous les pouvoirs prévus a l'ar-
ticle 6 de la Proclamation No. 58 et
dans les conditions déterminées par
PArrété ministériel No. TT.

Art, 2. — Le Séquestre général des
biens des ressortissants italiens est
chargé de l'exécution du présent ar-
rété,

Fait, le 14 Gamad Tani 1359 (20 juil-
let 1940).

e e

Proclamation No. 70

Nous, Hassan Sabry Pasha,

Vu le Décret du ler septembre 1939
déclarant Tétat de siége sur tout le
territoire égyptien;

En vertu des pouvoirs qui nous sont
conférés par le Décret du 30 juin 1940;

Vu la Proclamation No. 58 relative
aux mesures concernant le commerce
avec le Royaume d’'Italie ou ses ressor-
tissants et aux dispositions se rap-
portant A leurs biens;

ORDONNONS CE QUI SUIT:
Art. 1, — 11 est ajouté apreég l'article
5 de la Proclamation No. 58, un article
«5 bis» ainsi concu:

«Art. b bis, — Toute personne phy-

sique ou morale se trouvant en Egypte
ou tout ressortissant égyptien se trou-
vant & l'étragner qui serait:

(1) détenteur, gérant, administra-
teur, 4 un titre quelconque, de biens
sortissante au Royaume d'Italie visée a
une personne physique ou morale res-
sortissante du Royaume d'Italie se
trouvant en Egypte et avec lagquelle ou
au profit de laquelle il est interdit de
conclure des contrats, actes ou opéra-
tions de nature commerciale, financie-
re ou autre par application des dispo-
sitions de la Proclamation No. 58 de
1940;

2) débiteur de toutes sommes, titres
ou objets de toute nature envers les
dites personnes;

(3) créancier 4 un titre gquelconque
des dites personnes;
devra, si la valeur des biens, dettes ou
créances dépasse L.KE. 50, en faire la
déclaration au Ministére des Fipances
dans les délais, formes et conditions
qui seront fixés par arrété du Minis-
tre des Finances.»

- Art. 2. — Toute disposition compor-
tant transfert de propriété, d'usufruit,
de biens meubles ou immeubles (y
compris le transfert de devises), tout
cqntrat de bail d'une durée supérieure
A4 une année et toute modification
dang une société civile et commerciale
ou dans la situation des associés entre

eux, devra faire l'objet d'une déclara-
tion dans les délais, formes et condi-
tions qui serqut fixés par arrété du
Ministre des Finances, lorsqu'il s'agit
d'une disposition, d'un contrat ou d'u-
ne modification portant sur un mon-
tant supérieur & L.E. 100, cgnclue ou
effectuée entre le ler janvier 1940 et le
12 juin 1940 et dans laquelle est partie

-une personne physique ou morale res-

sortissante au Royaume d'Italie visée &
T'article ‘précédent.

Les dispositions, contrats ou modi-
fications wvisées a4 l'alinéa premier re-
mantant 4 une date antérieure au ler
Janvier 1940 devront faire l'objet d'une
déclaration sur réguisition du Ministre
des Finances ou de ses délégués.

L’obligation de déclarer incombe a
toutes les personnes partie &4 la dispo-
sition, au contrat ou & la modifica-
tign. Toutefois, ces personnes peuvent
désigner un mandataire pour faire
une déeclaration unigue en leur nom.

Toute disposition, contrat ou modifi-
cation non déclarée dans les délais
sera considérée comme nulle de plein
droit.

Art. 3. — Toute déclaration inexacte
ou incompléte, ainsi que le défaut ou
le refus de déclaration seront punissa-
bles d'un emprisonnemet ne dépassant
pas quinze jours et d'une amepde n'ex-
cédant pas L.E. 20 ou de l'une de ces
peines seulement.

Lorsque linfraction a été volontai-
rement commise dans le but de dissi-
muler des biens devant éventuelle-
ment étre mis sous séquestre, la peine
sera de l'emprisonngment et d'une a-
mende ne dépassant pas L.H, 200 ou
de l'une de ces pines seulement,

Le Caire, le 17 juillet 1940,

HASSAN SABRY.
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Lettres de Crédit sur les principales villes d’Egypte

et de PEtranger, etc., etc.

Elle posséde une branche spéciale pour les opérations de Bourse.
Service spécial de Caisse d’Epargne et de coffrets & la disposition du
public aux meilleures conditions.

émission de chéques et
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Proclamation No. 71

relative au débarquement, & Uembar-
quement et & la manutention des
marchandises dans les ports égyp-
tiens.

Nous, Hassan Sabry Pacha,

Vu le Décret du ler septembre 1939
déclarant l'état de siége sur tout le
territoire égyptien;

En vertu des pouvoirs qui nous sont
conférés par le Décret du 30 juin 1940;

ORDONNONS CE QUI SUIT:

Art. 1. — Le Directeur général de
I’Administration des Douanes pourra
prescrire aux capitaines des navires

mouillés dans les ports egypliens de
débarquer ou d'embarguer les mar-
chandises de leur cargaisgn dans ies
délais ou endroits qu'it fixera,

Art. 2. — Le Directeur général de
1'Administration des Douanes pourra
prescrire aux propriétaires ou aux con-
signataires des marchandises se trou-
vant sur les quais ou dans les entre-

pots douaniers de les retirer dans le

délai qu'il fixera et gqui yne pourra étre
inférieur & 48 heures.

A défaut de retrait dans le délai
prescrit, le Directeur général pourra
faire transporter et entreposer d’office
les marchandises dans le local qu’il dé-
signera a cet effet aux frais du pro-
priétaire ou du consignataire et & ses
risques et périls., Les sommes dues de
ce chef seront recouvrées conformeé-
ment aux dispositions du Décret-loi
No. 65 du 27 octobre 1928 concernant
la saisie administrative.

Les marchandises amnsi entreposées
seront soumises au régime établi par
le réglement du 8 octobre 1885 sur les
entrepots douaniers,

Le propriétaire ou le consignataire
ne pourra réclamer du chef des mesu-
res prises en vertu du présent article
aucune indemnité soit a4 l'encontre de
VAdmnistration des Douanes soit a
I'encontre du concessionnaire de l'en-
trepdt. De méme ce dernier n'aura au-
cun droit 4 une ipdemnité pour le re-
trait des marchandises.

Le Caire, le 16 juillet 1940.
HASSAN SABRY.
e e ke
Proclamation No. 72

relative au frétement des navires de
mer sous pavillon égyptien

Nous, Hassan Sabry FPacha,

Vu le Décret du ler septembre 1939
déclarant I'état de siége sur tout le
territoire égyplien;

En vertu des pouvoirs qui nous sont
cqnférés par le Décret du 30 juin 1940;

ORDONNONS CE QUI SUIT:

Art. 1. — Il est interdit de fréter en
Egypte ou & l'étranger soit pour un ou
plusieurs voyages soit pour une durée
déterminée un navire de mer sous pa-
villon. égyptien & une personne physi-
que ou morale de natiopalité étran-
gére & moins d’'une autorisation préa-
lable du Ministre des Communications.

Art, 2, — Tout acte fait en contra-
vention de la disposition qui précéde
est passible d'une amende n'excédant
pas L.E. 1000,

La charte-partie sera en outre nulle
de plein droit,

Le Caire, le 16 juillet 1940.
HASSAN SABRY.

Proclamation No. 73
Nous, Hassan Sabry Pacha,

Vu le Décret du ler septembre 1939
déclarant I'état de siége sur tout le
territoire égyptien;

Vu la Proclamation No. 58 du 17 juin
1940 relative aux mesures concernant
le commerce avec le Royaume d'Italie
ou ses ressortissants et aux disposi-
tions se rapportant & leurs biens;

En vertu des pouvoirs qui nous sont
conférés par le Décret du 30 juin 1940;

ORDONNONS CE QUI SUIT:

Article unique. — Tous délais de
prescription ou de prpcédure courant
contre les ressortissants italiens mis
sous séquestre et échéant entre le 12
juin 1940 et le 12 octobre 1940 sont
suspendus ou prorogés d'une durée de
4 mois.

HASSAN SABRY.

e o o

LE MINISTRE DES FINANCES,

Vu Tarticle 10 de la Proclamation
No. 58 du 16 juin 1940, relative aux
mesures concernant le commerce avec
le Royaume d'Ttalie et ses ressortis-

sants, et aux dispositions se rappor-
tant a leurs biens;
ARRETE:
Article unique. — Tes délais dans

lesquels doivent étre faits les protéts
et tous actes concernant les recours
pour toutes valeurs négociables rela-
tivement 4' la Banca Commerciale
Italiana per I'Egitto et au Banco Italo
Egiziano, sergnt prorogés depuis le 12
juin 1940 jusqu'au 15 aolt 1940,

Fait, le 12 Gamad Tani 1359 (18
juillet 1940).
(Signé): ABDEL HAMID SOLIMAN.

ek o

Arrété ministériel No. 131 de 1940 rela-
tif aux biens et aux droits des res-
sortissants italiens,

LE MINISTRE DES FINANCES,

Vu la Proclamation No. 58 du 18
juin 1940 relative aux mesures concer-
nant' le commerce avec le Royaume

aux
leurs

d'Italie et ses ressortissants et
dispositions se rapportant a
biens;

Vu PArrété ministériel No. 78 du 17
juin 1940 relatif aux biens et aux
droits des ressortissants italiens;

vid la Proclamation No. 70 relative
a4 la déclaration des biens des ressor-
tissants italiens;

ARRETE:

Art. 1. — Les délais prévus par
I’Arrété ministériel No. 78 de 1940 se-
ront prorogés de Ia facon suivante:

Pour toute personne, physique on
morale, se trouvant en Egypte et ren-
trant dans I'une des catégories visées a
l'article 5 de la Proclamation No. 58
du 16 juin 1940, le délai sera reporté
du ler aofit 1940 jusqu'avant le ler
octobre 1940, et, pour tout ressortis-
sant égyptien se trouvant & l'étranger
et rentrant dans l'une des dites catégo-
ries, le délai sera reporté du ler octo-
bre au ler décembre 1940.

Art. 2, — Toute personne, physique
ou morale, se trouvant en Egypte ou
tout ressortissant égyptien se trouvant
4 Tétranger, qui rentrerait dans l'une
des catégories visées aux articles 1 et
2 de la Proclamation No. 70 du 17
juin 1940, devra présenter au Ministre
des Finances la déclaration prévue aux
deux articles précités avant le ler oc-
tobre 1940 s'il s'agit d’'une personne reé-
sidant en Egypte et avant le ler dé-
cembre 1940 =il s'agit d'up ressortis-
sant égyptien résidant A 1'étranger, et
ce, suivant un formulaire ad hoec du
modéle se trouvant au Bureau du Sé-
questre KFénéral pour l'administration
des biens des ressortissants italiens.
Cette déclaration devra étre adressée
au Séquestre Général sous enveloppe
portant l'indication «Biens et Obliga-
tions des Ressortissants Italiens.»

Chacune des catégories des biens,
droits, dettes ou créances mentionnées
aux articles 1 et 2 de la susdite pro-
clamation devra &tre indiquée séparé-
ment.

Toutefois, le délai prévu au présent
article pourra étre prorogé par le Mi-
nistre des Finances pour des motifs
reconnus valables par lui.

Fait, le 15 Gamad Tani 1359 (21 juil-
let 1940).

IAEEIEEARERES

Capital
Réserves

CHYPRE : Limassol, Nicosie.

BANQUE D’ATHENES

(Société Anonyme)

SIEGE SOCIAL A ATHENES
ADRESSE TELEGRAPHIQUE BANCATHEN

.............. Drs.
................ Drs.

SIEGE CENTRAL A ATHENES: 108 Agences en S«éce,
ANGLETERRE : Londres, 22, Fenchurch Street.
EGYPTE : Llexandrie R.C. 436, Le Caire R.C. 4410

! et Port-Said R.C: 148:

4 BANQUE AFFILIEE AUX ETATS-UNIS :
2 NEW-YORK: Tke Bank of Athens Trust Co., 205, West 33rd Str,

oo

oo

100.080.000
75.200.000
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LES FLUCTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS DU CAIRE

DU 12 AU 26 JUILLET 1940

R A L S e T R L T

o e e

DESIGNATION 12 Juil. 26 Juillet DESIGNATION 12 Juil. 26 Juillet
DES VALEURS 1940 1940 DES VALEURS 1940 1940
FONDS D’ETAT SOCIETES FONCIERES
Unifiée 4 ofo ......... 167 7120 7120 D Cl " = =
Privilégiée ............... |55 b 6145 v. 6145 v. (xloll?lh ﬂanga&r %cott II”%‘ %g? 816
Bons du Trésor 449 PT. | 9900 v. 9650 Gharb. Land Cy. Fd. P.T. 11 a 15
Lots Turcs ... P.T. 75 a 75 vv. || Anglo-Eg. Land Allot. P.T. 292 excn. | 9275 a
'I'l“rrlll; dg]:; 3% it %’% ggga 8385 Sté. Fone. d’Egypte P.T. V. 635 v
e e e s e el S
S’lﬁct-{l% rdﬂu Béhé}uP rr‘ 8‘55 2730
BANQUES Anglo-Belgian Cy. ... P.T 79 - Sgg v
Crédit Agr. d'Egypte, '
BN Opg P.D. 382 n. 382 excn SOCIETES IMMOBILIERES
Nutional Patk i BT | Tet Ta50
ré on. Eg. Act. P.T. 1 Tni foncier T
Crédit Ion. Fd. 1/10 P.T 3190 3140 v, Iﬁ:?mﬁsnﬁgf S e 5{ % b 250
Cré. Fon. Em. 1903 P.T 1118 1118 We. Ent. et Dev. Fd. P.T. 5 &
Cré. Fon. Em, 1911 PT. | 1002 1002 ext. Coivo-Helionoli oy 60 v
Cré. Fon. Obl. 31% P.T. | 1930 1930 Cairo-Heljopolis, Tid b | %R T
Cré. Fon. Ob. 3%... P.T. 1518 excn. 1518 exen. = ; it 2 725
Oréd. Foncier obl. 33 iw :i\mLH%mpOLf Olb” {Jl‘ g L
0 o yp esta Lan 2 b
Em. 5 BBV s “‘ 7670 Pk 7670 excn. NL“L?..,\"Dtl:lll CY i i P Z’;g.’j ‘gg =
Banque d'Atheénes .. P.T. 25 25 Sté. Im. Gare Caire P.T. 988 1 288)0
Stﬁ An. PBeEg% hg)’p-l 1. s . H Koubbeh Gardens,..,.. P.T. 39 n 39 n
e el 0% S P S 2414,0 Cairo Suburban Land P.T. 267 n 286 n
Tand Bank, Fond.. P il 9250 v. 2950 a.
Land Bank, Ob. 31% P.T. 1478 exen. 14-?3 2 SOCIETES INDUSTRIELLES
Land Buuk Ob. 4% P.T. 232 excn. 232 excn
Land Ba,nk Obl. 4%% 1
Ty ey 1326 1826 v. Crown Brewery......... Lok 666.5 666,5
Tead Band 5% 1996 PT 2065 8065 Cie. Friporifique ...... P.'l_ 595 525
Tand Bank 5% 1927 PT. | €375 8375 . Sté Eg. Irrig. Act.. P.T. 5 a 5 a
Bangue Misr ... P.T. 625 v. 525 v. Semure L e S S 94 n
SHtaane Bank of Pa- Salt a da S 1 205
]estlne, Act. Ord... P.T 498 498 Port-Said Salt......... P 195 195
oS s S O S | Mo e
--------------- 5% 5] {_’ l ” ’ &
Ob 55 08556 s X P 8755 8735 SUTOA S S e (B 36
Ob, 5% 194150 sér.y PIT. | 8850 8850 e L 1563 exc
é Misr Trans A U Y S it V.
Nav., Ach .oori. BT | 763 n. 763 n. Elect. Light Pow. Jss. B.T. | 1219 1212
ndust. du Froid, Act. P.T. 503.5 exct 503,5
Filat. Nationale Ord. P.T. 977 3
(airo Sand Bricks.., P.T. 244 v gﬂ
EAUX Imprimerie Misr.. P.T. 708 703v
:-)tq Misr Eer, Coton P.'rl‘{ 375 375
Eaux Caire, Acv. ... P.T. 440 440 lxlla;t“efief?. Blafllah: """ };:rl1 797 797
s idi Ciirs Jam P, 1118 v. 1118 v. Alexandria Pressing 150 675 875
Eaux Caire, Fend... P.T. | 8100 8100 “‘;“I,Cfm\‘}‘-” Clooais. o
Rins Cuire. ObI; 4% P.T. 8902 8909 '%ocu Ci?nenl‘(: .,1.).”‘._.|.,..d1. ; 466 exen. 466 excn
Eaux Caire, Obl. 4% P.T. | 8238 8233 G Gl 855 ast
Sti %Jiar Fil. et Tiss.
TR ANSPORTS R TG - 476 455 exc
e As. Cot. Ginners P.T. 42.5 42,5
Sté. Finan. et Ind. . j
Anglo-Am, Nile C 1 109.5 109,5 o Wo: \
A:.ll% ?gniu Céure A;c&: ]g A, 33? 5a. 332?3 : ktg }I% y?tel‘lssg;g' svdiep‘rl" 0 bl
Aut.-Com airo (08 s [ofie e csee i 1
Menzaleh Canal, Act. P.T. 142 155 ¢ g 0 0
gh e%erEKenEhI\ f&ct B '% 141}1% g. lﬂg HOTELS
nit oypt. Nile ol bt 3 N3
glf) SSSuez '.,3%/ 236 série g% gglgg V. %gg
uez, 39 3e série ; V. ; . Gd. Hét. Eg. Nung. P.
Bliow 5% Lieisswinis P.T. _ 9300 GI Hot Ob serio i BT | $tgs E
Trams Alex Div. ... P.T. 778 778 Up. Eg. Hot. Nouv. P.T. 87.5 87.5
Trams Alex. Act. Jss. P.T. 69,5 69,6 Up. Eg. Hot, Ob. 5% P.T. 7895 7895’ e
Trams Alex. Ob. 49 P.T. 1852 1852 n. Egyptian Heot. Ord. P.T. 85.5 3§5
Trams Caire Part Soc. P.T- 181.5 181,56 Egyptian Hot. Priv. P.T. 719 v 719 v.
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LES FLUGTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS DALEXANDRIE

DU 12 AU 26 JUILLET 1940

i - —— o — —
DESIGNATION 12 Juil. 26 Juillet DESIGNATION 12 Juil, 26 Juillet
DES VALEURS 1940 1940 DES VALEURS 1940 1940
Empr. Municipal 1902 P.T. 8409.5 8409.5 Trams Alex. Div. P 517 v 501
Empr. Municipal 1919 P.T. 8550 8550 Trams Alex. Jouiss, . P.T. 69.5 69,5 exc
Land Bank, Act. ... PA:]‘. 244 v. 244 v. Trams Alex. Obl. 49, P.T. 1854.5 1854,5
Land Bank, Obl. 339 P. I 1380 exen. 1312 Press et Dépots Act. P.T. 1000 v. 1000 v.
Land Bank, Obl. 4% P.T. 235 excn. 235 Presses Libres ......... P.T. 750 750
Land Bank. Fond.... Lst. 3120 3120 Net. et Pressage...... P 575 v. 575
Alexandria Water... P.T. 1170 v. 1170 v. Alex. Pressing ......... B 675 v. 675 v.
Béhéra Ord ............ 12201 1 850 v. 850 v. Bonded War, Ord.... P.T. 439 v. 439
Béhéra Priv. ... BT 373 exen. 373 Bonded War, Priv.... P.T. 431 excn. 431
Urb. et Rurales s P.T. 171 v. 171 v. Filat. Nationale, Act. P.T. 975 v. 975
Urb. et Rurales Fond P.T. 24.5 1 24.5 Bomonti et Pyramides P.T. 470 470
Union Fonciére ...... P.T 265 _ 250 Salt and Soda ......... P.T. 205 v. 205 v.
The Gabbary Land... P.T. 130 v. 130 Port-Said. Salt ........ P.T. 195 v. 195 v.
Delta Lt. Rys. Priv. P.T. 48.5 v. 48,5 Ass. Cotton Ginners P.T. 42.5 v. 42,5
Alexandria Ramleh . P.T. 50 v. 50 Kafr FEl Zayat Cot-
tonMCy ec i B 550 550

EN WARGE OF LA GUERRE

LA SITUATION DE LA COMPAGNIE
DU CANAL DE SUEZ

Londres. — Les milieux poli-
tigues de Londreg portent leur at-
tention sur les difficultés qui peu-
vent naitre, en ce qui concerne le
Canal de Suez, de la rupture des
relations diplomatiques
France et 1'Angleterre,

Les autforités francaises du Canal,
disent-ils, ont collaboré jusqu’a
présent avec les autorités britan-
niques, dansg un esprit de comple-
te solidarité.

Il ressort des informations par-
venues & Londres que les armées et
mtml_iious destinées a I'armée bri-
tannique du Proche-Orient conti-
nuent & transiter par le Canal. On
sait que le Canal est ouvert théori-
Juement, en cas de guerre, & tous
les pays, v compris 'Allemagne et
I'Italie. Mais ces deux pays e peu-
vent pas en fait user de ce droit
par suite de la présence des forces
oritanniques devant la route du Ca-
nal, Par ailleurs, les forces britan-
niques et égyptiennes montent Ia
garde, dans les airs et sur ferre
sur les deux rives du Canal.

Les milieux de Londres estiment
que cette position est de nature 3
applanir, en faveur de 1’Angleterre,
t?utes les difficultés suscitées par
I'Allemagne, bien que cette dernid-

entre la

re soit parvenue a mettre la main
sur une partie deg capitaux de la
Société a Paris.

La Presse de Londres consacre
également d’assez larges commen-
taires a ceilte question,

Le «Sunday Times» écrit que la
rupture des relations diplomati-
ques entre la Trance et 1'Angle-
terre a soulevé diverses questions
relatives au Canal de Suez.

Aprés avoir décrit la composition
du Conseil d’Administration de la
Compagnie, le journal ajoute que
les Francais, en subissant la pres-
sion des Allemands et des Ttaliens,
ne peuvent gudre nous créer de dif-
ficultés, vu que le Canal est sous
le contrdle absolu des forces bri-
tannicues, Ouant au maintien d'u-
ne administration francaise, elle
ne change rien a la question.

Le journal fait ressortir ensuite
esprit de collaboration cui con-
tinve 4 nrédominer entre le Baron
de Benoist et son personnel d'une
part et les autorités militaires hri-
tanniaueg de Pauntre, puis il aioute :
« A supposer cue les Francais dé-
cident. sous la pression des Puis-
sances de I'Axe.- de modifier leur
politicue actuelle, ils n’en auraient
onére le moven. »

Il est possible et méme probable
que la main-mise des Allemands
sur les avoirs de la Compagnie &
Paris ne comporte aucun intérét.
Elle ne peut certainement pas, en
tout cas, avoir de I'importance au
point de vue militaire.

Les milieux compétents de Lon-
dres estiment que toutes les ques-
tions relatives & l'avoir et aux ob-
ligationg de la, Compagnie resteront
en suspens pendant toutes la durée
de la guerre.

En ce qgui concerne les revenus
de la Compagnie, on sait que les
recettes ordinaires sont percgues
sur places et fransférées au Caire.
De la elles sont transférées d’ordi-
naire 4 Londres. Aucune autre mé-
thode ne peut étre d'ailleurs suivie
pour le moment,

La dis;rribui'ion
du pétrole

Nous apprenons que les autorités
compétentes ont terminé l'examen du
réglement qui va présider & la dis-
{ribution du pétrole par le systéme
des cartes. g

Ce nouveau réglement étudié avec
la collaboration du ministére de I'Ap-
provisionnement tend & redresser les
lacunes constatées au cours du pre-
mier essai.

Les comités seront présidés par des:
fonctionnaires compétents et le recen-
sement de la population sera fait par
les soins du département de la stc-
tistique.

Chacun pourra
sans retard.

Prochainement les détails du nou-
veau réglement seront rendus publics.

obtenir sa carte
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CHRONIQUE de la BOURSE des WALEURS

Aprés les menaces allemandes
contre la Grande-Bretagne, rien
n'est venu. On a eu une nouvelle
offensive de paix qui, comme on

pouvait le prévoir, s'est perdue
dans l'indifférence générale. I1 ne

peut étre question de paix avec les
nazis, avant la victoire de Ila
Grande-Bretagne:

En ‘attendant, l'attention géné-
rale est retenue par ce qui se passe
dans les Balkans. On assiste & une
course entre le Reich et I'U.R.S.8S.
chacun de ces deux pays cherche a
accroitre son influence dans les
Balkans., Tot ow tard, nous assiste-
rons a4 un choc brutal entre les
nazis et les Soviefs.

Les marchés financiers conti-
nuent a observer leur attitude d’ex-
pectative de ces derniers mois. Peu
de transactions, peu de change-
ments dans les cours des titres. -

Il en est de méme pour notre
bourse.  Toutefpis, les derniéres

séances de la période sous revue
ont enregistré un peu plus de fer-
meté et quelques valeurs ont fait
I’objet d'une petite demande.

FONDS D’ETAT

L'Unifiée est & P.T. 7120, La Pri-
viligiée est a P.T. 6145. Les Bons
de Trésor fléchissent a P.T. 9650,
étant offerts a4 ce prix, Le Tribut
3 1/2 0/0 cote toujours P.T. 8385 et

4 0/0 P.T- 9260.

BANCAIRES

National Bank vaut
L’action Crédit Foncier
est a P.T. 1852 et le dixiéme est a
P-T. 3140, offert. Les obligations
a lots sont également inchangées
a P.T. 1118 pour 1'émission 1903 et
a P.T. 1002 pour 1'émission 1911.

L’action
P 2.292,

La Banque d’Athénes demeure i
P.T. 25- — L’action Land Bank
est & P.T. 244 alors que la Fonda-
teur est offerte & P.T. 2250 sans
changement. Les Obligations 4 1/2
0/0 sont a P-T. 1326.

EAUX TRANSPORT ET CANAUX

L’action de capital Eaux du
Caire perd quelques piastres 4 P.T.
440. La jouissance demeure inchan-
gée a P.T. 1118 et le fondateur a
P.T. 8100

L'action Menzaleh Canal fléchit A
P.T. 142 contre P.T. 155.

L’obligation Suez 3 0/0 est offerte
a P.T. 3860, Le 5 0/0 demeule in-
changée a P.T. 3900,

La dividende Trams d'Alexan-
drie est a P.T. 778 et la jouissance
a P.T. 69,5- La Part Sociale Trams
du Caire est a P.T. 181,5.
FONCIERES ET IMMOBILIERES

L’action Cheikh Fadl est inchan-
gée a P.T. 37> — La Gharbieh
Land perd 1 point & P.T. 94

L'action Kom-Ombo est P.T. 575
en gain de quelques piastres — et
la fondateur a P-T. 2730.

L'ordinaire Béhéra demeure a
P.T, 855 et I'action Union Fonciére

est recherchée a P.T. 250.
L'action Cairo Heliopolis vaut
P.T. 926 et la fondateur P.T. 725.

La Delta Land est inchangée a P.T.
70. La New-Egyptian est a P.T.
63,5 en gain d'une fraction-

INDUSTRIELLES

L'action Frigorifique est plus fai-
ble & P.T. 525. La Salt and Soda
est inchangée a P.T. 205. 11 en est
de méme de la Port-Said qui vaut
P.T- 195. La Oilfields est a P.T. 306.

L'ordinaire Sucreries cote tou-
jours P.T. 474, et la Privilégiée a
P.T. 336. La Fondateur (—‘bt (}ffutp
a2 302,

La Filature Nationale d'Egypte
demeure & P.T- 977. La Filature
Misr gagne quelques piastres a 455,
aprés avoir détaché son coupon de
P.T. 25. L’action Ciments Tourah
& P B3b;

La Ginners est inchangée a P-T.
42,5. La Financiére et Industrielle
avance de P.T. 740 & 900. Le Con-
seil d’Administration de cette So-
ciété aurait décidé 'angmentation
de capital par distribution gratui-
te d’une action nouvelle pour cha-
que b actions anciennes. Le capital
serait ainsi parti de L.E. 150000 &
180.000.

HOTELIERES
Aucune transaction dans ce com-
partiment et aucun changement
dans les cours. Action Nungovitch
P.T. 1170; action Upper Egypt Ho-
tels P.T. 87.5 et Ordinaire Egyp-
tian Hotlels P.T. 85.5.
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Un important

rapport
de M. I._ Craig

(Suite de la page 4)

200.000 au Canada, aux BEtats-
Unis et au Mexique, 728.000 en
Chine et au Japon, 2.543.000 aux
pays de I'Axe et 1.242.000 aux au-
tres pays.

Les besoins de la Grande-Breta-
gne en coton, qui étaient de 2 mil-
lions 400.000 cantars en 1938 ont
passé en 1939 a 3.100.000 cantars et
vont bientét augmenter en raison du
développement des industries de
guerre et Ju fait que beaucoup de
cotonnadeg ne seront plus achetées
par la Grande-Bretagne en Italie el
devront étre fabriquées sur place.
Mais si la consommation britanni-
que a augmenté 1'Egypte ne pourra
plus exporter ni en Suéde, ni en
Hollande, ni en Belgique, ni en
France et ces pays achetaient d'ha-
bhitude prés de deux millions et demi
de cantars.

L’exportation vers I'Extréme-
Orient ne sera possible que si les
bateaux continueront leur trafic

avec leg ports égyptiens. Tlsg appor-
teraient en Egypte des produits ja-

ponais et y chargeraient du coton
pour les Indes. I'Australie et le Ja-
pon.

Les Exportations

M. Craig expos:, en outre, dans
son rapport, le tonnage de navires
nécessaires pour l'exportation a l'é-
tranger des produits égyptiens pen-
dant I’annie courante, Tl signale no-
tamment :

“ Pour effectuer 1'exportation nor-
male de ces produits, il faudra dis-
poser de 2 millions et demi de ton-
neg ainsi réparties ;

Pour les oigrons : 192.000 tonnes,
pour le riz : 50.000 tonnes, pour les
huiles de graires : 470.000 tonnes,
pour les tourteaux : 300.000 tonnes,
pour le sel : 250.000 tonnes, pour les
phosphates et la chaux: 200.00uv ton-
nes, pour le coton, enfin, 517.000
tonnes. Rien que pour l'exportation
vers les ports britanniques il faut
un million 3/4 de tonnes et un demi-
million de tonn€s pour l'exportation
err Orient et en Extréme-Orient.

Les quantités de tabacs exportées
sous form= ds cigarettes par T'E-
gypte ne sont pas énormes, y est-l
dit également, mais elles sont trés
précieuses. Malheureusement, les
pays qui importaient les plug gran-
des quantités de cigarettes, comme
la Hollande, sont tombés sous la
domination allemande et on ne peut
plus traiter avec eux.

Pour ce prcduit done, le tonnage
nécessaire ost insignifiant.
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Le Probleme Gotonnier

COTTON CONTROL COMMISSION

SON

En vue des discussions qui se

font autour de la formation d'une

«Cotton Control Commission» pour
I'achat de la nouvelle récolte, nous,

considérons qu’il serait de (uelque
utilité & nos lecteurs de leur don-
ner une information sur ce qui a
été fait pendant la guerre passée.
Une description parfaite de la
C.C.C. est donnée dans l'onvrage
dernierement paru de M. C.N. Li-
vanos, un expert bien connu et un
érndit du commerce aqui est con-
sidéré comme une personng des
plus compétentes en inatiere de
coton.
De cet ouvrage sous le.titre «John
Saxellaridis and Egyptian Cottonn
nous relevons les renseignements
suivarts :

En 1918 un accord avec le Gou-
vernement britanniqua a été conelu
en vue de 'achat de la récolte co-
tonniére égyptienne. A cet effet,
une commission a été constitnée
au sein du marché de Minet el
Bassal ef toute transaclion passait
sous ’autorité de cette Commis-
sion. Des types ont été formés
pour les achatg et 'exportation du
coton et dessprix ont été fixés par
la Commission d’une maniére per-
manente pour chaque qualité de
coton établie sur la base de ces
types.

Le prix d'achat du «fully
fair Sakellaridis» a 6té fixé
tallaris et le prix de vente pour
P'exportatton & 48 tallarig f.0.b.
Alexandrie. Quatorze maisons des
plus importantes ont été autorisées
a exporfer le coton et touteg les
livraisons 4 1a filature se faisaient
par leur intermédiaire.

Dans l'intérieur, ~ le ~ commerce
était libre pour toute personne &
condition que le coton soit vendu
a4 Alexandrie sur la base des prix
établis par la Cotton Control Com-
fiission précitée. Ainsi le commer-
cant n'avait qu'a acheter sur Ia
hase de ces prix, caleculant son bé-
néfice commercial en tenant compte
du classement du coton acheté et
vendant sur les prix d'Alexandrie.

Des primes étaient fixées pour
les classements au-dessus de FGF
Sakel ou des différences en des-
sous de cette gualité ou pour les
autre variétés de coton en cours,
tont basé sur la qualité de chague
lot. Ces dfférences établies par la

good
a 42

FONCTIONNEMENT EN 1914 - 18

Commission formée de personnes
les plus compétentes en matiére
de coton, ne donnaient lieu 3 au-
cune plainte et ont beaucoup servi
4 la bonne transacfion des opéra-
tons commerciales,

Les types ont été établis par les
experts de la Commission sur un
sens plitot eollectif de maniére a
contenter leg besoing du (ommerce
ainsi que les exigences de la fila-
ture, Tout détail étant mis de edté,
les tvpes représentaient des classe-
mnents et soies bien connus don-
nant le caractere bhien*significatif
du coton égyptien. Ainsi guatre
distinetions de soieg se sont faites
sur les classements du FGF'G et
au-dessus pour le Sakellaridis,

treis pour la Haute-Egypte et le
Brown et une classification plus
collective pour les classements en
dessous de ce grade.

La C.C.C.-a duré toute la saison
cotonniere da 1918-19 et elle a été
dissoute 4 la fin de cette saison
lorsque les raisons qui ont imposé
sa formation ont disparu par la
conclusion de la paix.

Le pays a beaucoup profité de
cette institution gui Iui a permis
de vendre la récolte égyptienne &
des prix bien rémunératéfirs et le
commerce a pu aussi suivre son
cours bienfaiteur pour la finance
du pavs par la mise en valeur du
principal produit qu’est le coton
pour 1'Egvpte.

CONSOMMATION DE COTON AUX E.U.A.
rapport
relalif 4 la consommation interne par les filatures de coton en

Washington. — Le

du bureau de recensement

1940, et les stocks de coton a fin Juin 1940 sont comme suit :

Consommation

Stocks dans les [|]‘1iu:t't,

Stocks dans les magasins et les
presses

Exportations %

Nombre de lnm!lcq r-n *1Lt1\1te

Juin

(en milliers de balles)

JUIN

1940 1939 1938 1937
307 ot 443 681
VST O0 e 10’1 1.416 1.551
9.572 11 ‘]M 0.697 3.092
134 114 176 230
21.943 21.78% 21.144 24.556

Capital souscrit. . .
Capital versé. . . .

Agence au Mousky :

Siege Social au Caire:
10,

Siege a Alexandrie:

BANQUE BELGE KT
INFERNATIONALK

EN EGYPTE
SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE
Autorisée par Décret Royal du 30 Janvier 1929

L.E. 1.000.000

e ke B AO00
Réserves au 30 Juin 1939: L. E. 35798

45, rue Kasr-El Nil
rue Bibars.

10,

Hamzaoui

rue Stamboul &

TRAITE TOUTES OPERATIONS DE BANQUE g
CORRESPONDANTS DANS LE MONDE ENTIER

R.C. Caire, No. 39, Alex. No. 692.
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REVUE DU MARCHE DE GROS

S ——— *

Le 26 Juillet 1940.

Les marchés dirigeants demeu-
rent faibles, tant -pour les céréales
que pour les sucres: Les prix ont
fléchi au cours de la quinzaine
sous revue,

Notre place, bien que demeu-
rant encore calme, fut plus ferme.

FARINES ET BLES

Le marché de Chicago fut faible
pendant toute la période sons re-
vue. La cote fléchit a 73 3/8 cents
contre 76 1/4.

La diminution trés sensible des
exportations & la suite de la perte
de divers débouchés affecte sérieu-
sement les prix du blé dans tous
les marchés américains.

g R

La hausse du blé indigéne a né-
cessairement influencé les prix de
la farine, mais dans une moindre
mesure car la consommation de
cet article reste sensiblement la
méme que précédemment. A cause
de ses faibles moyens la boulan-
gerie n’achéte pas beaucoup plus
qu'avant: La farine supérieure
vaut maintenant P.T. 92 - 97 le sac
de 54 ocques, la qualité secondaire
des cylindres P.T. 125 - 132 le sac
de 80 ocques ‘et la farine basse des
meules jusqu’a P.T. 118 le sac de
80 ocques.

Dans le marché des farines
étrangeres il y aurait & signaler
une forte reprise du prix des qua-
lités américaines pour lesquelles les
cotations et les offres font comple-
tement défaut- Les expéditions des
Etats-Unis et de 1’Australie sont
complétement arrétées.

Les derniers prix de la marchan-
dise disponible sont les suivants:

Farine Australienne

Disponible en transit
franco Bonded Port-Said £ 12.15-13
Chargement Juillet —_— ——

Farine Américaine

Disponible transit franco

Bonded Alexandrie £s-— ——
Dédouanée le sac de

54 ocques P.T- 2560-252

Le stock de farines dans les Bon-
ded d'Alexandrie est de 6.929 sacs
contre 10.010 sacs de la semaine
derniére. Celui de Port-Said est de
7.203 sacs contre 8170 sacs,

g e o

Sur notre marché du blé indigene
I’amélioration signalée la quinzaine
‘écoulée été maintenue et de nou-
veaux progrés furent méme réali-

sés du point de wvue du volume
d'affaires et des prix- La jnino-
terie a acheté plus libéralement et
non seulement pour ses besoins
immeédiats, mais aussi pour se
constituer un stock, estimant sans
doute que les prix actuels sont
avantageux. Seules des circonstan-
ces exceptionnelles pouvaient of-
frir 1'occasion d’acheter du blé a
un aussi bag prix. Il y a cependant
une limite & la baisse de cet arti-
cle et il ne faut pas oublier que le
blé ne place pas tous ses espoirs
uniquement dans I'exportation,
comme c'est le cas pour d’autres
produits, Malgré la guerre, malgré
toutes les économies, on continue a
manger du pain. Il ne faut pas
croire, non plus, que malgré tous

ses autres soucis, le Gouvernement

suit impassiblement la chute des
prix de ce principal article d’ali-
mentation et qu'il
sans protection les cultivateurs qui
se préparent a une nouvelle grande
épreuve avec leur récolte du coton.
Nous croyons savoir, en effet,
qu'une aide financiére sous une
nouvelle forme peut étre, est a 1'é-
tude et ses effets se feront certai-
nement sentir sur le marché. Il

nous revient aussi que la question.

de l'exportation d’une partie de la
récolte est de nouveau sous exa-
men.

abandonnera

Quoi qu’il en soit, nous assistons
depuis quelques jours a un état de
choses plus favorable qui laisserait
espérer une reprise plus ou moins
substantielle, trés naturelle d’ail-
leurs, aprés la baisse considérable
des cours enregistrég depuis le dé-
but de la saison

Dans le but d’arréter la baisse,
les expéditions de IDintérieur
avaient été, plus ou moins, adap-
tées aux besoins de la consomma-
tion, de sorte que l'offre de blé sur
place était plutdot modérée, ce qui
a pu contribuer au raffermissement
des prix.

Nous finissons la semaine en ten-
dance ferme aux prix suivants :
Hindi Saidi P.T. 130, baladi Saidi
P.T. 124, Hindi Béhéri P.T- 126 et
baladi Béhéri blanc P.T. 120. Le
blé montana est traité 4 P.T/ 122
I'ardeb. Les arrivages de la quin-
zaine se sont élevés & 66.789 ardebs
dont 32.200 ardebs de blé Béhéri
et 34.589 ardebs de blé Saidi. A
la suite de la hausse, les détenteurs
de l'intérieur se montrent plus ré-
servés dans leurs expéditiong et
leurs offres.

SUCRES
Le Marché de New-York demeure
calme- L’intérét spéculatif fait

manifestement défaut, Les facteurs

CAPITAL

LE CAIRE

Damanhour),

- NATIONAL BANK OF EGYPT

Constituée aux termes du DECRET Ku#pIVIAL du 25 Juin 1898,
avec le droit exclusif d'émettre des billets remboursables au porteur et & vue.
Siege Social : — LE CAIRE. J
Régistre du Commerce No. 1 Le Caire. ,
. Lstg. 3.000.000
RESERVES Lstg. 3.000.000

Succursales en EGYPTE et au SOUDAN
(7 BUREAUX),
Abou-Tig (Sous-Agence d'Assiut), Assiut, Assuan, Benha, Beni-
Suef, Chebin-el-Kom, Damanhour, Dessouk . (Sous-Agence de |
Deyrout ,(Sous-Agence d'Assiut), Edfu
Agence de Luxor), Esneh (Sous-Agence de Luxor), Fashn
(Sous-Agence de Beni-Suef), Fayoum, Heliopolis (Le Caire), ||
Ismailia (Sous-Agence de Port-Said), Kafr-el-Zayat (Sous-Agence
de Tanta), Keneh, Luxor, Maghaga (Sous-Agence de Beni—%uef).
Mansourah, Manfalout (Sous-Agence d'Assiut), Mehalla-
Mellawi (Sous-Agence de Minieh), Minet-el-Gamh (Sous-Agence
de Zagazig), Minieh, Port-Said, Samalout
Minieh), Sohag, Suez, Tanta, Zagazig.
KHARTOUM, El-Obeid, Omdurman, Port-Sudan, Tokar
(Sous-Agence de Port-Sudan), Wad-Medani. 2
AGENCE DE LONDRES : 6 et 7, King William Street, E.C. 4.
-*__ﬁw

ALEXANDRIE,

(Sous-

ebir,

(Sous-Agence de
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militaires et politiques sont les
seuls dont il soit tenu compte.
La cofe cloture a 178 cents.

H

Notre marché du sucre pour le
transit a été calme d'un bout de la
quinzaine a lautre, ce qu’il faut
attribuer au manque de stock et a
I'impossibilité de satisfaire les de-
mandes. Il s'agit par cuusuqueut
d’'une inactivite Torcée jusqua l'ar-
rivée du chargement attendu, mais
au sujet duqut,l on n'a pas de nou-
velle précises. Le passage de la Mer
Rouge n'est pas exempt de périls
et le, bateau voyageant avec toutes
les précautions poa:ﬂble mettra
quelque temps avant d’entrer dans
les eaux égyptiennes. En attendant
les divers marchés avoisinants, a
I'exception de la Syrie, considérée
pays ennemi, auront recours au su-
cre egyptien.

Inutile de dire que les cotations
de Java et des Etats-Unis font
compléetement défaut. Quant au
sucre flottant, ces transactions
présentent tant d’aléas, dans les
circonstances actuelles, qu’il de-
vient impossible de traiter quoi
que ce soil.

Les prix du sucre égyptien n’ont
pas été modifiés, Le granulé vauf
P.T. 4, le concassé P.T- 4, les pains
P.T. 4 26/40 et les tablettes P.T.
4 20/40 l'ocque au detail-

RIZ

La baisse du riz s’est poursuivie
sans interruption pendant toute la
premiére partie de la période sous
revue et ceite fin de semaine nous
trouva a des prix sensiblement in-
férieurs 4 ceux de la huitaine pré-
cédente, Une offre abondante de
riz de la part du commerce et de
la spéculation se heurta & une
contre-partie ftrés limitée, par
suite de l'absence d’exportations.

Toutefois, au cours de la seconde
semaine de la période sous re-
vue une demande assez sui-
vie de la part de la consom-
mation en riz Mamsouh, dont
le prix était plutét en dispro-
portion avec celui des autres qua-
lités, a eu pour effet de pousser
son prix jusqu'a P.T. 84 le sac,
en avance de P.T, 4 sur la semaine
derniére- Par contre le glacé, le
cargo et le paddy, qualités qui in-
téressent les exportateurs et, par
conséquent, trés négligées en ce
moment, voient leurs prix reculer
d'une fraction avec tendance fai-
ble. Ainsi le glacé est offert & P.T.
99 le sac de 100kilos, le cargo &
P.T. 79 et le paddy & P.T. 500-510 1a
dariba. franco Alexandrie.

Il faut dire que la récente baisse
du riz Mamsouh, provoquée par la
liguidation de contrats se trouvant
entre les mains de la spéeulation,

a assaini le marché et facilita le
mouvement de reprise qui pourrait
fort bien s'accentuer. Pour le mo-
ment, 'attention du marché se
concentre sur cette qualité,

SACS VIDES

La premier : partie de cetie quin-
zaine s'est signalée par le raffer-
missement des prix des sacs dis-
ponibles a la suite des achats con-
tinus de la consomination. Aufres
300 balles de sacs divers ont été
retirées cette semaine des Bonded
de Port-Said, alors que les nouvel-
les rentrées sont nulles et que les
expéditions de l'origine confinuent
d’étre aussi difficiless qu'aupara-
vant. Les détenteurs de marchan-
dise prompte s’efforcent de ména-
ger leurs stocks et confinuent a
hausser leurs prix,

Toutefois, vers la fin de la quin-
zaine, 4 la fermeté de ces deux
derniéres semaines a succédé un
état de choses beaucoup plus calme,
di aux nouveaux arrivages de
sacs a coton, environ 1500 balles,
et aux avis d'expéditions de quan-
tités assez importantes de sacs de
toutes catégories. L’effet produit
sur le marché se traduit par un
recul des prix qui a été plus pro-
noncé pour les sacs a riz lbs. 2 1/4
dont 1'offre est maintenant plus
abondante. Ces sacs ont perdu 16
paras et ne valent que P.T. 4 30/40
le sac rendu franco Bnded Port-
Said, douane payée.

Le marché des sacs a coton a été
trés calme et leur prix nominal est
de P.T. 9 10/40 le sac iranco Bon-
ded Port-Tewfick.

Le stock actuel
2,550 balles.

est d'environ

La baisse est générale sur tous
les sacs dont les derniers prix s’é-
tablissent comme suit:

Lbs 2 1/4 73/— P.T. 4 30/40
21/2 82— 5 08/40
3 1/4 113/— 8 10/40
5 172/— 10 28/40
5 (angus) 180/— 1HE

Le stock de sacs de toutes sortes
dans les Bonded de Port-Said est
de 1.230 balles contre 1.860 balles
Ia quinzaine passée.

CHAMBRE DE COMPENSATION

ALEXANDRIE
du 15 au 20 Juillet
Nombre des effets présentés a la
compensation :
L.E.
2.450 d’un montant de  417.741
Méme semaine 1939 :

3.936 d'un montant de  683.771
Total du ler Janvier 1940 & ce jour:
113.425 d'un montant de 30.744.053
Méme époque 1939 :
d'un montant de 25.056.273

CAIRE
du 15 au 20 Juillet 1940
Nombre des efiets présentés a la
Compensation :

6.706 d'un montant de T41.934
Méme semaine 1939 :

7.930 d'un montant de 1.474.041
10t 1l du ler Janvier 1940 i ce jour:
254,121 d’un montant de 36.319.894

Méme époque 1939 :
280.420 d’un montant de 41,063.598

140,967

COMPTOIR DES
CIMENTS

. Siége Social au Caire:

21, AVENUE FOUAD ler-Imm.“LA GENEVOISE"™

B.P. 844 — Tél, 46025

CIMENT PORTLAND ARTIFICIEL
garanti conforme aux "BRITISH STANDARD
SPECIFICATIONS for PORTLAND CEMENT" ainsi
qu’aux Spécifications du Gouvernement Egyptien.
“SUPERGCRETE?”
ciment a haute résistance eta durcissement rapide

“SEAWATER CEMENT?”

Ciment Portland Artificiel spécialement fabriqué pour travaux § _- A
exposés a l'attaque des eaux de mer et des eaux sulfatées.

SOCIETE
EGYPTIENNE
DE CIMENT
PORTLAND
TOURAH
& SOCIETE
DE CIMENT
PORTLAND
DE HELOUAN

{Bureaux & Alexandrie:
10 RUE DE LA POSTE
B.P.397-Téléph. 21579

PRODUCTION ANNUELLE : 600.000 fonnes

R.C. Caire, No. 18424.
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Alexandrie, Jeudi & Midile . Juillet 1910

' COTON
EXPORTATIONS

STOCK

Arrivages Conti Extréme-Orlent, Y
Angleterre Jontinent Indes; Cliine et Japon Htats-Unis TOTAL

|
Cantars | Balles | Cantars | Balles | Cantars Balles | Cantars | Balles Cantars | Balles | Cantars | Cantars

Cette semaine . .. 752 —_ | — —_ — 47
Eéme sem. 1939 10.657 | 43679| 9.662 71,309 2.170
» s 1938 16.865 | 40.762| 9.205 68.461 2.139 15.818 = — | 17.001 | 125.041 |2.562.7341
Dep. 1erSep. 1939] 8.379.779| 593.463 2.885.302 |352.258* [2.313.079*| 183.087 [1.351.855| 35.220| 958.546| 994.028*|7.308.782* -

Méme époque 1938 7.869 469 | 338.622 12,483.681 (507 662 [3.750.707 | 157.887 |1 167.175| 23.101| 170.128 [1.027.272 |7.571.69) =
s o 1937 10.210.586| 356.816 /2.619.064 |565.933 [4.150.511 | 140.277 [1.035.206| 22.385| 164.5%6 |1.085.411 |7.099.307 =

Y compris stock § au 1er Septembre 1939 Crs. 743.476 * au 1er Sept. 1938 Crs. 1.525.836 4 au 1er Sept. 1937 Crs. 351.455.

* ]1 a été déduit des exportations pour le Continent 45 balles pesant 234 cantars qui ont été débarquées par suite de
Pimpossibilité de navigation en Mediterranée ! Lh2

Consummation a I'Intérieur do pays du ler Septembre 1939 au 3 Juillet 1940 Cantars 338.994 (3).

Exportations par d’autres ports au 3 Juillet 1940 cantars 686,

Expéditions échantillons (Douane) du 1er Septembre 1939 au 10 Tuillet 1940 cantars 637 déduire du stock.

328 — - 47 328 11.637.082§
16 105 775 5.725 18,588 | 136.818 |1.823.614°

“r o

GRAINES DE COTON TOURTEAUX || MUl o Raies
e EXPORTATIONS |

Arrivages T i )
8 |Angleterre| Continent | Divers | TOTAL STAGET| i REEREca SR O tE | S Ryport

m @ R D) @
Ardebs Ardebs Ardebs | Ardebs | Ardebs Ardebs Tonnes Tounes || Tonnes
Cette semaine ... = 8.442 — | 1.260 9.702 | 861.142 § = > 95
Méme sem 1939.. 2.80% 51.329 - - 51 329 | 1.517.053 * 624 3.120 7
> > 1938.. 9.342 62.797 o = 62.727 | 1.715.953 + 1.439 7.930 68
Dep. fer Sept. 1939| 3.398.741 | 1.663.291 | 76.760 | 2.057 |1.742.108 = 38.180 | 156.314) 13.310
Meme époque 1938| 3.520.274 | 1.924.982 | 62.623 | 57.361 |2.044.966 | *© - 76.861 | 193.835]  9.299
» »  1937.] 4.727.015 | 2.887.669 | 154.994 | 16.915 |3.058.878 = 99.969| 202.58%/  2.801

Y compris Stock § an 1er Septembre 1939 -Ard. 220.341 * au 1= Septembre 1938-Ard. 41.745 1 au 1 Sept. 1937 Ard 46.316.
Exportations par d'autres ports au 3 Juillet 1940 ardebs 1.432. S
Consommation locale du 1er Septembre 1939 au 3 Juiliet 1940 Ard. 1.015.832; quipourcette saison aété déduite du stoek (2).

_Ponr les Féves. Orges. Blés, Lentilles, Mals et Oignons. la consommation locale nest conaue respectivement que ies 31 Mars et 30 Novembre.

| FEVES _l ORGES
1 Arrivages ~_ EXPORTATIONS T Y
{ Saidi | Béhera |Ang.eterre| Continent | TOTAL _' SEveRaal Exports
’ Ardebs Ardeb Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs
‘Cette Semaine «.o.ov.ovee.... | = = - — — 17.685 219 -
Méme semaine 1939....... S| 769 3 — 13 13 18.725 48 £3
A partir du 1er Avril 1940..... l 16.217 111 1.168 1.168 - 7.878 825
Méme époque 1939 .......... 17.624 204 267 422 639 - £ 814 2.301
Stocks au fer Avril 1940 Ard. 2.5625 Ard. 1.705
Stocks  aun ter Avril 1939  Ard. 1 486 ard. 1.905
BLES LENTILLES ‘ ~ MAIS | OIGNONS
S5 .4 ATriveges) P RlL _“'_]"E"F Xl T I
O] B (B, | AT BT A | B | Arvege | Expors
. Ardebs | Ardebs | Ardebs || Ardebs | Ardebs || Ardebs | Ardebs ||Crs.1080k|Crs 1080k
Cette semaine .............. 19.307 | 18.759 = 9| = 120 = 1 = -
Méme semaine 1939......... 17.514 7.584 — 37 ! —_— 879 - .-t 20.974 20.301
A partir du 1er Avril 1940....| 366.758 | 149.123 | 110.242 50.557 | 36.906%| 129.215 62,389 i 685.497 532.535
Méme époque 1939.......... 225.545 | 127.685 - 3.620 | 19 il 26.640 85 111.233.643 [1.093.009

Stocks  au  fer Avril 1940 Ard. 14.667 Ard. 82 au der Déc. 1939 Ard. —  au der Mars 1940 Crs. —
Stoecks au 1er Avril 1939 Ard. 16.255 Ard. 376 au 1er Déc. 1938 Ard. — an ler Mars 1919 Crs.
N.B. L’année pour les Blés et les Lentilles commence le 1er Avril, pour les Mais le 1er Déc. pour les Oignons le ler Mars.

Sources d’informations. (1) Manifestes journaliers des chemins de fer et du Bureau des contributions directes.
(2) Administration des Douanes.
(&) Dépariement de 12 Statistuque de I’Etat
_ * Par suite de I'impossibilité de navigation en Méditerranée il a été déduit du total des exportations de lentilles 637 ardebs
qui furent débarqués durant la semaine.
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