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Sur les Marchés Egypfiens

LA FERMETURE DE LA BOURSE
DES CONTRATS

Des mesures de sauvegarde s'imposent

La question de la fermeture de
la Bourse des Cotons continue &
faire couler beaucoup d’encre et &
soulever des controverses, Vu 1'im-
portance des intéréts en jeu, cela
n'est pas étonnant. Il est évidem-
ment impossible de laisser la si-
tuation telle qu’elle est actuelle-
ment, et les autorités ne pourront
que se rendre a 1'évidence : des me-
sures devront étre prises dans le
but de rétablir un certain équilibre
en attendant que l'on puisse voir
plus clair.

De quoi s'agit-il, en effef ?

Par son Décret du 13 mal, le
gouvernement décidait la ferme-
ture de la Bourse des Contrats. et
imposait la liquidation générale de
toutes les positions sur la hase des
prix du 10 mai,

L'effet que produisit cette déci-
sion sur le marché fut d’autant
plus profonde que 'action du gou-
vernement était tout i fait inatten-
due,

Ce n'était certes pas la premie-
re fois que la Bourse était fermée.
Mais jamais le gouvernement n'a-
vait jugé nécessaire d'ordonner en
méme temps une compensation gé-
nérale, un véritable nettoyage du
marcheé.

La Bourse restait fermée pen-
dant quelques jours puis rouvrait
aux prix pratiqués lors de la dex-
niere séance.

En ordonnant récemment la fer-
meture de la Bourse de Liverpool,
le gouvernement britannique n'a
pas en méme temps imposé une li-
quidation des positions:

On dit que le gouvernement
francais en fermant la Bourse du
Havre avec compensation des po-
sitions se porfait en méme temps
acquéreur- aux derniers prix cotés.

Ici, tous les stocks détenus par

nos commercants étaient couverts
par les contrats. D'un moment &
I'autre, ils se sont trouvés avec
des stocks sans couverture. 4 une
phase critique de la situation in-
ternationale avec une tendance for-
tement baissiére.

Cependant, une fois les premiers
moments de surprise passés, nos
commercants n’ont pas tardé a se
ressaisir et a étudier la situation

avec sang-froid dans le but de dé-

couvrir le ou les moyens qui per-
metiraient de limifer leurs per-
tes qui atteignirent des chiffres
considérables

Une sous-commission composée
de membres de la Bourse de Minet
El Bassal ne tarda pas & étre for-
mée et aprés un examen approfon-
di de la situation, il apparut que
les propositions suivantes pouvaient
étre faites au gouvernement —
propositions visant primordiale-
ment & empécher que la situation
n’empirat.

Le gouvernement réquisitionne-
rait les stocks de coton au prix de
compensation. Et pour aider le gou-
vernement, le détenteur actuel des
stocks se chargerait du finance-
ment de la réquisition.

La réquisition des stocks par
le gouvernement aurait pour effet
d’empécher une nouvelle dégringo-
lade des cours et cela serait dans
l'intérét non seulement des com-

mercants eux-mémes, mais du pays
en général, La baisse des prix des
stocks actuels ne pourraient qu’in-
fluencer défavorablement les cours
de la nouvelle récolte, ce qui au-
rait des résultats désastreux pour
le fellah.

Les suggestions présentées an
gouvernement par les membres de
la. Bourse de Minet El Bassal in-
sistent évidemment sur la néces-
sité de maintenir la fermeture de
la Bourse des Contrats pour une
période indéterminée, et ce tou-
jours dans le but d’éviter une dis-
location du marché.

Telle est la nature générale des
propositions faites au gouverne-
ment.Ce dernier les approuvera-t-il,
au moins en principe ?

Dans 1'affirmative, il ne sera
plus nécessaire que d’établir les
détails d’application. II est en tout
cas indiscutable gue la situation
devra étre clarifiée au plus tot
dans l'intérét bien compris de 1'éco-
nomie égyptienne déja suffisam-
ment éprouvée par la situation in-
ternationale.

Edgar Anzarut.
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LA REVUE POLITIQUE EGYPTIENNE

EN MEDITERRANEE
La situation en Méditerranée est
toujours indécise.

Tandis que se déroule, dans les
Flandres, une des
plus grandes et
héroiques batail-
les' de l'histoire,
I'ltalie dont la mo-
bilisation civile «
été pratiquement
décretée, attend
son heure. Il est
incontestable, com-
me l'a déja rele-
vé la presse inter-
nationale et loca-
le. que le gouver- |«
nement de Rome
a déja pris tou-
tes ses dispositions pour
dans le conflit conformément
engagements de I'Axe.

intervenir
aux

La question qui se pose n'est donc
plus de savoir si l'ltalie entrera en

guerre mais quand elle y prendra
part ?
Cette incertitude, qui dure depuis

plusieurs mois déja, ne prend pas
les Alliés qu dépourvu. Ils ne redou-
tent aucun effet de surprise.

Les mesures prises en Europe, en
Afrique et en Asie sont en effet consi-
derables et de nature & leur garan-
tir. sur mer et sur terre, une supério-
rité militaire certaine.

LA DEFENSE EGYPTIENNE

Le Premier minisire, en plein «ac-
cord avec les oautorités militaires.
continue & prendre d'importantes me-
sures de sécurité intérieure.

Aprés le décret ordonnant la remi-
se des armes par
la population ci-
vile, le gouverne-
ment «a procédé
dans les grandes
villes @ de nom-
breuges perquisl-
tions & domicile.

C o n t rairement
aqux rumeurs fan-
tastiques qui ont
couru & ce sujet,

nous croyons sa-
voir que les per-
quisitions n'ont
pas amené la découverte, notam-
ment d'uniformes égyptiens, comme

on l'a dit. Par contre, un certain nom-
bre de personnes n'ayant pas remis
leurs armes seront traduites devant
les tribunaux militaires.
Parallelement & ces mesures, le
gouvernement procéde & la formation
d'une police auxiliaire, composée de
professeurs et d'étudiants, qui sera
armée en vue de faire fuace & toutes

"quelle les autori-

notamment I«
ennemis

sortes d'éventualités,
descente de parachutistes
sur le territoire.

La direction de ces forces «o
confiée & S.E. Mo-
hamed Taher pa-
cha, cousin de
SM le Roi et
président de Ia
Fédération égyp-
tienne des sports.

été

Tout est mis en
oeuvre, on le voit.
pour renforcer la
défense du pays
au sujet de la-

tés compétentes
ne cessent de s'exprimer avec con-
fiance.

ECONOMIES ET IMPOTS

Les charges considérables que la
situation actuelle impose au Trésor
égyptien doivent
pouveir étre ré-
glées sans retard.

Le gouverne-
ment a donc dé-
cidé d'une part
de réaliser une
économie de L.E.
1 million sur le
budget en cours
et d'autre part
d'élever les taxes
postales ainsi que
I'impdt sur le re-
venu. Les projets
de loi respectifs
ont été adoptés par les Chambres.

Pour mieux alteindre son objectif,
le Cabinet a nommé une commis-
sion des économies, présidée par S.E.
Nocrachy pacha, ministre de 1'Ins-
truction Publique, qui examinera tous
les postes du budget susceptibles de
compression.

UNION NATIONALE ?

Depuis le récent manifeste de S.E.

Abdel Fattah Yéhia pacha, deman-
dant aqux partis
égyptiens de s‘u-
nir étroitement
dans un méme
élan  patriotique

au moment ol
I'Egypte peut &tre
gravement mena-
cée, I'évolution
de lidée a fait
du chemin.

On parle beau-
coup ces derniers
temps d'une ini-
tiative de S.A. le
Prince Omar Toussoun, qui
avoir de succés, de méme
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pourrait
_de que la
constitution @ nouveau du comité uni-

versitaire qui, en 1936, amena la for-
mation du Front national.

Dang les milieux qui s'intéressent
de prés a ce mouvement, on fait va-
loir que les événements graves qui
obscurcizssent l'horizon militent plus
que jamais en faveur de ce Front des
forces politiques du pays.

Dans cet esprit, on espérait une ré-
conciliation Nahas pacha-Ahmed Ma-
her pacha, et l'on espérait que leur
proceés serait annulé.

Malheureusement les deux parties
font preuve d'intransigeance et une
réconciliation o été impossible. Le
procés sera prochainement plaidé.

LE COTON

Le coton garde en pleine tempéte
internationale une stabilité enviable.
Un récent communiqué officiel du mi-
nistére des Finances nous apprend
que les exportations sont en hausse
par rapport & l'année derniére.

Du ler septembre 1938 au 13 mal
1940, les exportations se sont élevées
a 6.552.447 cantars.

Du 14 gu 28 mai, on a exportd
406.092 cantars ce qui donne un fo-
tal de 6.958.539 cantars contre 6.682.146
pour la méme période de 'année der-
niére, de sorte que les exportations
pour la saison en cours sont de
276.393 cantars supérieures & celles
de l'année derniére.

Voild de queoi nous donner de sé-
rieux apaisements sur lavenir de
"économie égyptienne.

Il faut s'en féliciter.

LA VIE CHERE

Le renchérissement de la vie, en
Egypte, se fait graduellement sentir.

Il n'affecte pas l'approvisionnement
-— et & cet égard la Vallée du Nil
sera toujours un loays favorisé, —
mais les  produits d'importation.
D'aprés de récentes statistiques, les
produits pharmaceutiques et chimi-
ques par exemple ont augmenté de
20 & 30 o/o, les textiles de 25 o/o, les
chaussures de 20 & 25 o/o. le papier
journal de 300 o/o, les carburants de
35 o/o, les produits métalliques de
50 o/o, efc.

L'OR

On a observé tous ces temps d?r‘
niers un trés fort mouvement de l'or
qui, aprés avoir considérablement

haussé, est retombé & un prix plus
raisonnables.

La presse quotidienne a déja donné
les raisons de ces fluctuations spécu-
latives qui, d'un point de vue géné-
ral, sont particuliérement intéressan-

tes.
LE SEMAINIER..
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LA ROUTE ET LE RAIL

LES CHEMINSDEFERDE L'ETATET LA
CONCURRENCE DE LA

S — e

UTOMOBILE

S.E. Tarraf Bey Aly, Directeur Général des Chemins de Fer
réclame la coordination des moyens de Tramsport

Le nouveau Directeur Général des
Chemins de fer de 1'Etat, S.E. Tar-
raf Aly bey, a présenté récemment
au Conseil Supérieur des Chemins
de fer un rapport traitant de la
concurrence que fait la route au
rail et des conséquences de cette
concurrence sur les recetfes des
chemins de fer.

Cette note ayant donné lieu dans
certains milieux intéressés a des
interprétations quelque peu erro-
nées, nous avons estimé nécessaire
de demander & S.E. Tarraf bey Aly
de vouloir bien nous exposer son
point de vue.

Nous ayant recu avec une ama-
bilité toute particuliere, le Direc-
teur Général des Chemins de fer
de I'Etat a bien voulu nous expo-
ser ce qui suit :

« Je n'ai jamais demandé 1'éli-
mination compléte du transport par
automobile. Ce que je réclame avant
tout c’est un emploi plus intelli-
gent des différents moyens de
transport qui mettraient fin 4 une
concurrence qui ne peut étre que
préjudiciable a tous les intéressés.
Je demande avant tout que l'on
procéde & une coordination des
moyens de transport. Cela se fait
dans de nombreux pavs, en Angle-
terre, en France, en Hongrie, en
Belgique, etc., etc...

Je ne suis nullement opposé a la
collaboration entre cheming de fer
et automobiles, Je suis convaincu
que le transport par automobile est
plus avantageux pour les courtes
distances, mais ce qui est défec-
tueux, c’est la non-coordination
avec le trafic des chemins de fer.

Dans ma note, je soulignais que
I’Administration n’avait pas encore
pris une décision définitive sur le
meilleur moyen de résoudre le pro-
bléme a 1'étude, mais il est indis-
cutable que le premier pas a faire
serait de placer I'exploitation du
transport par rail et de celui par
automobile sur des lignes paral-
leles & celles des chemins de fer
sous une méme direction, I'E.S.R.
ayant le droit d’accorder la con-
cession 4 n'importe quelle entrepri-
se participant dans Dexploitation
de ces lignes.

Dans cet ordre d’idées, je suis
d’'avis que I'Administration des
Chemins de fer obtienne la conces-
sion des transports en comun pour
les routes paralleles aux lignes des
chemins de fer et que son Conseil
de Direction soit autorisé a orga-
niser l'exploitation de cette conces-
sion, soit en entreprenant elle-mé-
me ce transport, soit en accordant
cette concession a une tierce entre-
prise, ou encore par fout aufre
moyern.

Comme vous le constatez, je ne
suis pas l'ennemi du transport par
route. Si I’Administration des Che-
mins de fer de 1'Etat eut voulu
éliminer complétement le trans-
port par automobile, la chose au-
rait été fort facile. En effet, elle
aurait réduit ses prix dans une
mesure telle & faire une concurren-
ce acharnée a 'automobile. On au-
rait peut-étre perdu beaucoup d’ar-
gent, mais le transport automobile
aurait été complétement éliminé.

Vous voyez que nous n’avons pas
agi ainsi, Nous demandons touft
simplement le droit de procéder &
une coordination du transport. Ce
droit nous revient pour plusieurs
raisons. Les principales sont que le

pue ass

capital de I'E.S.R. est approxima-
tivement de L.E. 30.000.000 obtenues
de faxes et du surplus de recettes
de nombreuses années. Les chemins
de fer constituent une organisation
nationale dont dépend le transport
aussi bien en temps de paix qu'en
période de guerre, quels que soient
les avantages du transport automo-
bile. Ils constituent une source de
revenus importants pour le Trésor,
ayant rapporté au cours des an-
nées de prospérité la somme de
L.E. 3.000.000 par an.

Pour vous donner une idée des
avantages que l'on peut refirer
d'une coordination judicieuse des
moyens de fransport, je vous cite-
rai un exemple parficulierement
typique : la Société des Tramways
du Caire et la Société d’Héliopolis,
en prenant une large participation
dans 1'Egyptian General Omnibus
Cy. ont réussi & établir un systéme
de transport en commun qui Tré-
pond & tous les besoins des usagers
tout en mettant fin & une concur-
rence qui nuisait aux intéréts des
trois entreprises.

L. N.
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LES PROGRES DE L'INDUSTRIE EGYPTIENNE

L’EXPOSITION INDUSTRIELLE

Le Stand Nassib - Torcom

Au moment oll la guerre prend une
extension de plus en plus grande, ou
de nouveaux pays deviennent le
théaire des combats, et au moment
oll le commerce extérieur mondial su-
bit des fluctuations exirgordingires, il
est réconfortant de constaier combien
I'Egypte a réussi & s'adapier aux
nouvelles circonstances.

Nous avorns publié il ¥y o quelques
semaines, un crticle sur l'exposition
industrielle qui va bientét fermer ses
portes. Dans cet article, nous avons
souligné combien étaient probants
les progrés réalisés par l'industrie
égyptienne. Nous tenons cujourd'hui
& relever qu'un des stands qui «
porticulierement retenu l'attention de
tout le monde, fut celui de l'établis-
sement Nassib-Torcom Garibian Fré-
res.

Por lo présentation impeccable des
ariicles exposés, par la multitude
des obijets divers qu'on y trouve, le
stand Nassib-Torcom est sans nul
doute l'un des plus irtéressants et
des rlus présentables de I'Exposition.

Les articles quon y trouve tou-
chent & plusieurs domaines, de la
simple poignée de porte jusqu'aux
meublss métalliques de luxe, en pas-
sant par l'éclairage, la décoration, les
enseignes, la publicité, etc.. etc..

La décoration intelligente et artis-
tique de ce stand retient l'attention
du public et on peut lire dans un
grand volume, artistiquement présen-
té, le développement réalisé par l'ac-
tivité de 1'Eicblissement Nassib-Tor-
com depuis sa création en 1931,

En effet, en 1931, I'Etagblissement
Nassib Torcom ne s'occupe que des
enseignes. L'année suivante une nou-

velle. branche s'inscrit & son actif,
celle de la publicité, En 1933, la
Maison s'occupe de tous genres

d'éclairage. En 1935, elle incugure la
fabrication des meubles métalliques;
Vannée suivante, elle s'occupe de la
décoration, en 1937 de l'étalage. En
1938, elle crée une branche pour la

aravure sur verre et différenis mé-
toux. Enfin, en 1940 elle crée une
nouvelle branche qui se spécialise

dans la fabrication d'objets de réclo-
me pour codeaux, en bois, en méial,
et en backlite.

Toute cette activité est représentée
var les cbjets fabriqués par 'Etablis-
sement Nassib-Torcom. Soulignons en
particulier le guéridon et une super-
be glace, des fables pour bars et
calés, des meubles publicitaires, des

siéges pour coiffeurs, de belles ensei-
gnes, une large gamme de réflec-
teurs, de lampes de toutes formes,
etc... etc...

Aujourd’hui, l'activité de 1'Etablis-
sement Nassib-Torcom porte dans les

‘domaines suivants :

Eclairage, — L'Etablissement Nas-
sib-Torcom réalise l'éclairage de luxe
pour l'intérieur moderne grdce aqux
procédés «Lumina»; l'éclairage de
facades et monuments (G-Lux), il ins-
talle des appareils paraboliques «lu-
mifors il réalise l'éclairage moder-
ne semi-direct procédé « Atraxs,
I'éclairage diffusé et économique pro-

cédé «record» et 1'éclairage intensif,
procédé senetes.

Décoration métallique. — Les ate-
liers de I'Etablissement Nassib-Tor-

com, fabriquent toutes sories de meu-
bles en tubes métalliques inoxyda-
bles, de comptoirs et vitrines, des ta-
bles et bulfets, des étagéres pour
l'étalage des vitrines, de la quincail-
lerie pour bé&timents et magasins, des
encadrements métalliques. Pour tous
ces travaux, l'alluminium «Studal» est
utilisé.

Enseignes. — Les enseignes de tous
genres sont fabriquées par 1'Etablisse-
ment Nassib-Torcom : letires en relief,
en métal, en bois, et fibres; letires

lumineuses sous forme de cages mé-
des

talliques & écrans et & verres,

¢ «Studal»

plaques de portes en métal blanc,

_ gravées ou en relief: inscription de

textes sur verre en tous styles; gra-
vures sous verre.

Publicité. — Dans cette branche
I'Etablissement fait preuve dune con-
ception particuliérement intéressante
et originale. Il réalise des travaux cu
Néon avec les tubes <atrax», des
pancartes et panneaux de publicité
attractifs, procédé «reflectar, des let-
tres plastiques et lumineuses procédé
«atrax light» qui réalisent un effet ex-
cellent diurne et nocturne, et fabri-
que comme nous l‘avons dit plus
haut de nombreux objets en bois,
métal et backlite pour réclames et
cadeaux.

Sculignons que l'Etablissement Nas-
sib-Torcom représente les produits
pour les alliages d'allumi-
nium, «atrax» pour l'éclairage moder-
ne, «Isorel» pour le bois synthétique
et isolant; «Lévy-Finger» pour les
peintures, lacques et émaux, «Duvals
peur la quincaillerie des batiments et
«Sangamo» pour les mouvements élec-
triques.

Ces représentations permettent a
I'Etablissement Nassib-Torcom de réa-
liser avec perfection et & la satisfac-
tion compléte de sa large clientéls,
les nombreux travaux qui
contiés.

lui sont:
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LA LEGISLATION COMMERCIALE EGYPTIENNE

LA REGLEMENTATION DES CHAMBRES

DE COMMI

ERCE EGYPTIENNES

¢ @higgme— - - -

Texte de la Nouvelle Loi

Le «Journal Officiel» du 30 Mai
1940, publie le texte de la Lol régle-
mentant Pactivité des Chambres de
Commerce Egyptiennes. Nous le re-
produisons ci-aprées:

Nous Farouk 1er. Roi d'Egypte

T.e Sénat et la Chambre des Députés
ont adopté;

Nous avons sanctionné ef promul-
guons la loi dont la teneur suit

TITRE L

DE I’ORGANISATION DES
CHAMBRES DE COMMERCE
EGYPTIENNES

Art. 1. — Tl est institué des Cham-
bres de Commerce Iyyptiennes qui
sont, aupres des pouvoirs publics, des
organismes représentant les intéréts
commerciaux ef industriels de leur cir-
eonscription.

Art. 2. — Ces Chambres de Com-
merce constituent des Dersonnes mo-
rales justiciables des tribunaux na-
tionaux. Klles peuvent, avec l'autori-
gation du Ministre du Commerce et de
PIndustrie, accepter les libéralités
faites par voie de constitution de
Wakf, de legs, de donations ou autre-
ment.

Art. 8. — I1 y aura dans chaque
Moudirieh ou Gouvernorat une Cham-
bre de Commerce. Un arrété du Mi-
nistre du Commerce et de I'Industrie
déterminera le sidge de chague Cham-
bre ainsi que le nombre de ses mem-
bres. Ce nombre ne peut étre inférieur
4 neuf, ni excéder vingt-cing.

Art. 4. — Le Ministre du Commerce
et de 1’Indulstrie nomme le quart des
membres fixés pofr chagque Chambre.
Les autres membres sont élus an scru-
tin de liste.

Art. 5. — A le droit d'élire & la
Chambre de Commerce dans la eir-
conscription de laquelle il a son prin-
cipal- établissemerit, une succursale ou
une agence, teut Egyptien de sexe
masculin, Agé de vingt et un ans ré-
volus, caleulés d'aprés le calendrier
grégorien, et inscrit au Registre du
Commerce, §’il a acquitté la cotisation
établie par Varticle 24 de la présente
lol. . ;

Les sociétés commerciales égyptien-
nes inscrites au Registre du Commer-
ce peuvent, si elles ont acquitté la co-
tisation établie par l'article 24 de la
présente loi, désigner un associé® en
nom, s'il s’agit de sociétés en nom
collectif et en commandite simple, ou
un administrateur, s'il s’agit de socié-
tés anonymes remplissant les condi-
tiong prévues a 1’alinéa précédent, le-
quel aura le droit d’élire 4 la Cham-
bre de Commerce dans la circonserip-
tion de laquelle se trouve le siége so-
cial de la société.

Si, dans la circonscription d’'une
Chambre de Commerce, la société a
une ou plusieurs succursales ou agen-
ces, le droit d’élection "appartiendra
au directeur de la succursale ou agen-
ce que désignera la société parmi les
directeurs des succursales ou agences
qui remplissent les conditions prévues
A P’alinéa premier du présent article.

Art. 6. — Ne peut prendre part &
I’élection des membres des Chambres
de Commerce tout individu qui a été
déclaré en faillite, sauf réhabilitation,
ou condamné pour crime ou pour délit
de vol, recel d’objets volés, escrogque-
rie, abus de confiance, concussion,
corruption, bangueroute, faux, usage
de faux, falsification, contre-facon,
faux témoignage, commerce de stupé-
fiants ou pour tentative de ces in-
fractions.

Son{ frappés de la suspension de
1’exercice des droits électoraux ceux
qui sont en état d'interdiction et les
aliénés internés pendant leur interdic-
tion ou leur internement.

Art. 7. — Pour étre élu membre de
la Chambre de Commerce il faut, ou-
tre les conditions requises pour éfre
dlecteur:

1) Etre fgé au moins de trente ans
révolus, calculés d’aprés le calendrier
grégorien ;

2) Savoir lire et écrire;’

3) Avoir exercé le commerce ou ube
industrie pendant cing ans consécutifs.
Pour les détenteurs d'un grade univer-
gitaire oun d'un diplome d’une - école
supéricure, cette période est réduite &
deux années consécutives;

4) Payer un impdt annuel de L.E.
10 au moins sur ses bénéfices com-

merciaux ou industriels ou un impot
annuel égal & cette somme sur ses
propriétés baties situdes dans la cir-
conscription de la Chambre ou payer,
sur ses bénéfices commerciaux ou in-
dustriels et sur ses propriétés béties
situées dans la circonseription de la
Chambre, des imp6ts d'un montant
total de L.H. 15 au moins par an ou
¥ occuper, & titre de locataire, pour
I'exercice de son commerce ou de son
industrie ou pour son habitation, des
immeubles dont la wvaleur locaflve
mensuelle n’est pas inférieure a I.E.
10.

La valeur locative sera calculée de
la manidre prévue par ’article 24 de
la présente loi.

Le Ministre du Commerce et de
I'Industrie peut dispenser, en tout eu
en partie, de 1’'accomplissement de
cette condition, si, dans un Gouver-
norat ou une Moudirieh, le nombre
de commercants n'est pas au moins
égal au double du nombre des mem-
bres fixé pour cette Chambre.

5) Se présenter comme candidat et
déposer a4 la caisse de la Moudirieh
ou du Gouvernoraf, au moment de la
déclagat-fﬁ'ﬁ de candidature, une som-
me de L.E. 20 qui sera affectée aux
recettes de la Chambre si le candidaf
retire sa candidature ou s’il n’obtient
pas aux élections, au moins, le dixié-
me des voix régulierement émises.

Un arrété du Ministre du Commer-
ce et de I'Industrie pourra dans le cas
prévu au dernier alinée du No. 4 fixer
le dépdt & une somme inférieure.

Les membres nommés doivent réu-
nir les conditions prévues aux Nos. 1,

[

2, 3 et 4 du présent article.

Art. 8. — Les contestations contre
les élections des membres de la Cham-
bre seront définitivement jugées par
un comité composé du Sous-Secrétaire
d'Etat an Ministére du Commerce et
de 1'Industrie, d'un Conseiller Royal
et d'un membre que la Chambre choi-
git dans son sein, Les décisions de ce
comité sont prises A4 la majorité des
volx.

De méme, ce comité prononcera la
déchéance définitive de tout membre
de la Chambre qui se trouve dans un
des cas d’incapacité ou d’inéligibilité
prévus pas la présente loi ou par tout
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autre loi, que cette incapacité ou iné-
ligibilité soit survenue au cours de
son mandat ou qu'elle n'ait été dé-
couverte que depuis son élection.

Art. 9. — La durée du mandat des
membres de la Chambre de Commerce
est de quatre ans. Les membres nom-
més et les membres élus sont renou-
velés par moitié tous les deux ans.

A l'expiration de la premiére pério-
de de deux ans, les membres sortants
seront désignés par voie de tirage au
sort. Ils peuvent étre réélus ou nom-
més 4 nouveau.

‘Art. 10. — En cas de vacance d'un
sidge A la Chambre par suite de déces,
démission, perte de l'une des condi-
tions requises pour faire partie de la
Chambre ou pour toute autre cause
prévue par la présente loi, il y sera
pourva soit par nomination soit par
élection selon le cas, lors du renou-
vellement de 1a moitié des membres de
1a Chambre.

Au cas oil la Chambre se frouverait
réduite A4 moins des trois quarts de
ses membres il sera pourvu aux va-
cances survenues par voies e nomi-
nation ou d’élection dans un délai de
deux mois & partir de la date de I'avis
qui sera donné de la dernitre vacance
par la Chambre au Ministére du Com-

& s
merce et de I'Industrie.

Te mandat de tout nouveau membre
ne durera que jusqu’a I'expiration du
mandat de celui qu’il remplace.

Art. 11. — La Chambre peut dési-
gner des membres adjoints dont le
nombre ne doit, en aucun cas, dépas-
ser cing, si elle estime que leur con-
cours est utile & la Chambre.

Ta durée du mandat des membres
adjoints est de deux ans et peut atre
renouvelée. Ces membres —assistent,
lorsqu’ils sont convoqués, aux séances
de la Chambre, mais sans y avoir voix
délibérative.

T.a Chambre de Commerce pedi aus-
si  désigner dans sa circonseription
des membres correspondants dont le
nombre ne doit, en aucun cas, dépas-
ser le nombre de ses membres. Ces
membres corespondants peuvent as-
sister, lorsqu’ils sont convoqués, aux
séances de la Chambre, mais sans y
avolr voix délibérative.

Art. 12. — La Chambre se réunit au
moins une fois tous les mois, sur la
convocation de son Président. Celui-
¢i doit la convoquer également toutes
les fois que le quart de ses membres
ou le commissaire du Gouvernement
lui en feront la demande par €crit. La
Chambre ne délibére valablement que
si plus de la moitié de ses membres
sont présents. Au cas ol ce quorum
ne serait pas atteint, la réunion seri
renvoyée 2 deux Jours au moins et
huit au plus.

TLes membres qui n’étaient pas pré-
gsents & la réunion seront convoqués
4 nouveau. Les délibérations prises
sur les questions portées & l'ordre du
jour de la séance ajournée seront
valables quel que soit le nombre des
membres présents,

Les délibérations de 1a Chambre
sont prises A la majorité absolue des
voix des membres présents. En cas de
partage, la voix du Président est pré-
pondérante.

Art. 18. — La Chambre pourra dé-
clarer démissionnaire tout membre
qul, sans motif légitime, n’aura pas
assisté A trois séances consécutives.

TITRES IT

DES ATTRIBUTIONS
DES CHAMBRES DE COMMERCE

Art. 14, — Les Chambres de Com-
merce sont chargées de recueillir, co-
ordonner et publier tous les rensei-
egnements ef statistiques intéressant le
commerce et l'industrie et de fournir
au Gouvernement Coutes indications,
informations ou avis sur les questions
commerciales et industrielles, ainsi
que de déterminer les usages commer-
ciaux.

Art. 15. — I’avis préalable de la
Chambre en ce qui concerne s cir-
conscription doit étre demandé pour
la création de bourses, ports fluvianx
ou maritimes, marchés et expositions
industrielles, ainsi que pour les con-
cessiong de services publics.

Art. 16. — Les Chambres de Com-
merce peuvenit émettre des suggestions
ou avis sur les questions suivantes:

1) Les lois, réglements et taxes con-
cernant le commerce et I'industrie ;

9) Les tarifs douaniers;

3) La création et modification des
moyens de transport, ainsi que les
tarifs et taxes y relatifs;

4) Les réglements sur les établisse-
ments incommodes, insalubres et dan-
gereux et les établissements publics;

5) Toutes autres questions qui inté-
ressent le développement du commerce
et de l'industrie.

Art. 17. — Les Chambres de Com-
merce peuvent, avec P’autorisation du
Ministre du Commerce et de 1'Indus-
trie et dans les limites des lois et ré-
glements en vigueur, créer des expo-
sitions permanentes, musées, marchés,
écoles commerciales et industrielles et
tous autres établissements et institu-
tions de commerce et d’industrie.

Flles peuvent également par arréteé
du Ministre du Commerce et de 1'In-
dustrie, étre autorisées i gérer des
institutions similaires appartenant au
Gouvernement, aux Conseils Munieci-
paux ou locaux ou aux Conseils Pro-
vinciaux.

Art. 18. — Les Chambres de Com-
merce peuvent acquérir ou construire
des Mitiments destinés A leur servir
de siége ou de sidége pour les institu-
tions qui en dépendent.
© Art. 19. — Les Chambres de Com-
merce peuvent délivrer des certificats
attestant lorigine des marchandises
égyptiennes, la nationalité des expor-
tateurs et le prix des produits, ainsi
que tous autres certificats que 1la
Chambre sera, autorisée i émettre par
le Ministre du Commerce et de 1'In-
dustrie.

— —

Art. 20. — Les Chambres de Com-
merce peuvent demander aux autres
Chambres et aux administrations de
1'lBtat tous renseignements et infor-
mations ayant trait aux services de
leur compétence.

Art. 21 — La>Chambre pourra ins-
tituer dans son sein des comités d’ar-
bitrage pour statuer sur les lifiges
qui lui seralent déférés d’un commun
accord par les parties intéressées.

Les Chambres de Commerce auront
la faculté de créer en outre, dans
leur sein, des comités pour d’autres
buts. Les rapports de ces comités se-
ront soumis i la Chambre; tout mem-
bre de la Chambre peut assister aux
réunions de ces derniers comités sans
y avoir voix délibérative.

Art. 22. — 11 est interdit aux Cham-
bres de Commerce de se livrer & des
spéculations ou & des opérations pou-
vant porter atteinte aux intéréts du
marché ou de s'occuper de questions
politiques ou religieuses ou de préter
assistance ou appui d'une facon di-
recte oy indirecte aux part's politi-
ques.

Art. 23. — Toute délibération por-
tant sur un objet étranger aux attrl
putions de la Chambre de Commerce
est nulle et de nul effet.

Cette nullité est déclarée par ar-
rété du Ministre du Commerce et de
I'Industrie dans un délai de vingt
jours de la date de la notification de
la délibération au Ministére. 1., arré-
té déclarant la nullité ne sera pris
quaprés que la Chambre aura été
invitée par écrit, 4 formuler ses ob-
servations, Les Chambres auront un
délai d’une semaine de la date de la
notification pour présenter leurs ob-
servations.

TITRE III

DU FONCTIONNEMENT
DES CHAMBRES DE COMMERCE

(CHAPITRE I
Les ressources de la Chambre

Art. 24. — Tout commercant part!
culier ou société, doit payer a 11
Chambre de Commerce dans la clIr-
conscription de laquelle se trouve 1@
prineipal établissement, le siége social,
une ou plusieurs succursales ou agen-
ceg, une cotisation annuelle sur Ia
base de la valeur locative du ou des
lieux occupés par le principal établis-
sement, le sidge social, la succursale
ou l'agence calculée de la maniére
suivante.

Si la valeur locative annuelle n’est
pas Inférieure & L.E. 12 et ne dépasse
pas L.E. 30, la cotisation sera de
BT, 50.

8i la valeur locative annuelle dé-
passe L.B. 120, la cotisation sera de
P. T, 200. :

81 la valeur locative annuelle ex
cdde I.E. 72 et ne dépasse pas L.E.
120, la cotisation sera de P.T. 150.

81 l1a valeur locative annuelle L.H.
120, la cotisation sera de P.T. 200.
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La valeur locative sur la base de
laquelle la cotisation est établig est la
méme que celle ayant servi de base
pour l'impot sur la propriété batie.

Pour les locaux qui ne sout pas sou-
mis au dit impot, la valeur locative
sera &tablie par la Chambre dans les
couditions qui seront fixées par le
Reglement général; lintéressé aura
le droit d’en appeler devant le Minis-
tore du Commerce et de l'Industrie,
dans les quinze jours de la notifica-
tion qui lui aura été faite par lettre
recommandés.

Le recouvrement de la cotisation
gera, en cas de besoin, poursuivi par
les voles sdministratives, conformdé-
ment au Decret du 25 mars 1880.

Art. 25. — lLes vressources de Ia
Chambre de Commerce sont consti-
tuées par:

(1) Les cotisations annuelles;

(2) Les droits percus sur les certi-
ficats délivrés par la Chambre;

(3) Les subventions de l'litat;

(4) Les dons, les legs et les revenus
des biens Wakfs ou autres;

(5) Ls recettes provenang des éta-
blissements, institutions ou services
qu'elle dirige, ainsi que toutes autres
recettes.

Art. 26, — Aucun emprunt ne peut
&tre contracté par les Chambres de
Commerce, sans autorisation du
Ministre du Commerce ef de l'Indus-
trie. Cete autorisation ne comporte
aucune garantie de la part de l'HEtat.

CHAPITRE I1
Budget des Chambres de Cominerce

Art. 27. — La Chambre de Commer-
ce préparera un budget général des
recettes et des dépenses ef le soumet-
tra au Ministre du Commerce et de
I’Industrie trois mois au moins avant
le commencement de l'exercice finan-
ciére. La Chambre annexera & son pro-
jet de budget tous détails et docu-
ments sur lesquels ont été basées les
prévisions budgétaires.

Dans la préparation de leurs bud-
gets, les Chambres de Commerce
adopteront les régles établies par le
Ministre du Commerce et de 1I'Indus-
trie.

Art. 28. — Le Ministre du Commer-
ce et de D'Industrie pourra, apres
avoir entendu le délégué de la Cham-
bre, supprimer ou réduire, dans le
projet de budget, les prévisions ins-
crites par la Chambre, en indiguant
les suggestions pour ’emploi des som-
mes résultant des suppressions ou ré-
ductions.

Le Ministre devra insérer au bud-
get, au cas ol la Chambre n'y aurait
pas pourvu, en tout ou en partie, les
crédits nécessaires pour:

(1) Tes engagements pris par la
Chambre;

(2) Les dépenses imposées par la
loi;

(8) Les frais d’administration et
d’entretien des établissements, insti-
tutions et services qui sont & la char-
ge de la Chambre.

Art. 29. — Le Ministre du Cominer-
ce et de I'Industrie rendra un arrété
portant approbation du budget de
chaque Chambre.

Si Parrété n’est pas pris avant le

commencement de l'exercice finan-
cier, le budget de l'exercice préceé-

dent sera appliqué jusqu'a la pro-
mulgation de l'arrété approuvant le
nouveau budget.

Art. 30. — Toute dépense non pré-
vue au budget ou dépassant les pré-
visions budgétaires ainsi que tout vi-
rement d'un titre &4 un autre du bud-
get, ou d’un article 4 un autre dans
le Titre des Travaux Neufs, doit étre
soumis au Ministre du Commerce et
de 1'Industrie, qui donnera 1'autori-
sation nécessaire par arrété. Le Mi-
nistre ne peut refuser 1'autorisation
sans avoir entendu le délégué de la
Chambre.

La Chambre peut décider le vire-
ment de tout erédit d'un article &4 un
autre du méme titre, sauf au titre
des Travaux Neufs.

Art. 81. — La Chambre établira le
compte définitif de son administra-
tion financiére pour l'exercice écoulé,
trois mois au plus tard aprés 1'expi-
ration de lexercice financier.

Ce compfe sera approuvé par arré-
té du Ministre du Commerce et de
I’Industrie.

Art. 32. — Le budget et le compte
définitif seront, aprés leur approba-
tion, publiés au «Journal Officiel».

Chapltre IIT

Droits et devoirs des Membres

Art. 83. — Le mandat de membre
d'une Chambre ne peut étre cumulé
avee celui d’une autre Chambre. Tout
membre d’une Chambre qui aura été
élu mempre & une autre Chambre
doit, dans les huit jours de la date
ot son élection est devenue défini-
tive déclarer a4 quelle Chambre il dé-
gire exercer son mandat. A défaut de
déclaration, il sera censé avoir opté
pour la Chambre & laquelle il a été
élu en dernier lieu.

Quiconque, dans une méme €lec-
tion, aura été élu membre dans deux
Chambres devra, dans le délai prévu
4 lalinéa premier du présent article,
déelarer & l'une d’elles dans quelle
Chambre il désire exercer son man-
dat.

& A défaut de déclaration, il sera
membre de la Chambre & laquelle il
paye une cotisation supérieure.

Iin cas dégalité de cotisations, la
Chambre que le Ministre du Commer-
ce et de I'Industrie désignera, proce-
dera au tirage au sort.

Art. 34. — Tout membre de la
Chambre doit s’abstenir de prendre
part dans 1la Chambre ou ses comités,
aux délibérations relatives aux affail-
res dans lesquelles il a un intérét
quelconque soit en son nom person-
nel, soit en sa qualité de tuteur, de
curateur ou de mandataire.

Art. 35. — Aucun membre de la
Chambre ne peut directement ou in-

directement se charger pour la Cham-
bre d'un travail, entreprise, adjudi-
cation, fourniture quelconque, ni étre
partie dans une vente ou location
conclue avec la Chambre.

Toutefois en cas de nécessité, la
Chambre peut, aprés approbation du
Ministre du Commerce et de 1'Indus-
trie, traiter avec un de ses membres.

Art. 36. — Le mandat de membre
de la Chambre de Commerce est gra-
tuit.

Toutefois, les membres peuvent se

faire rembourser les frais de leur
déplacement jusqu'aux localités ol
ils ont rendu des services do'i ils

avaient été chargés par la Chambre.

Art. 87, — Sera déchu de son man-
dat tout membre de la Chambre de
Commerce qui aura contreveny aux
dispositions des articles 34 et 35. La
déchéance sera prononcée, aprés les
justifications du membre, par le co-
mité prévie 4 article & de la présen-
te loi.

TITRE IV

COMMISSAIRE DU
GOUVERNEMENT

Art. 38. — Le Ministre du Commer-
ce et de I'Industrie nommera auprés
de chaque Chambre un ou plusieurs
commissaires qui seront chargés de
veiller & l'exécution des lois et régle-
ments et auront le droit d’assister aux
réunions de la Chambre. Le Commis-
saire du Gouvernement doit &tre con-
voqué & toutes les réunions de la
Chambre sans y avoir voix délibéra-
tive. Il aura également le droit d’as-
sister aux réunions des comités et de
prendre connaissance des procés-ver-
baux des séances de la Chambre, de
ses registres et de sa comptabilité.

Art. 39. — Les Ministéres pourront

nommer un ou plusieurs délégués,
pour assister aux séances de la
Chambre lors «de l'examen d’une

question qui les intéresse. Ces délé-
gués prendront part aux discussions,
sans avoir voix délibérative.

TITRE V

DE LA COOPERATION DES
CHAMBRES DE COMMERCE
DANS LES SERVICES
D’INTERET COMMUN

Art. 40. — Sous réserve de l'appro-
bation du Ministre du Commerce et
de 1'Industrie, toute Chambre de
Commerce pourra participer avee
d’'autres Chambres a la création et &
la direction des services dont bénéfi-
ficieraient les Gouvernorats et Mou-
diriehs représentés par les dites
Chambres.

(Lire la suite en page 24)
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LA POLITIQUE FISCALE. EGYPTIENNE

LA MAJCRATION DU TAUX DE L'IMPOT SUR
LES REVENUS DES CAPITAUX MOBILIERS

Ses conséquences

Dans sa note au Conseil des
Ministres, accompagnant le projet
de loi sur l'impo6t sur le revenu,
le Ministre des Rinances avait
signalé qu’il fallait voir dans l'im-
munité fiscale dont avaient joui
jusqu’alors les valeurs financieres
en général «la raison pour la-
quelle les capitaux affluaient en
Egypte, apportant au pays la
prospéritén. Ainsi justifiait-il  la
prudence qui s’imposait au 1égis-
lateur égyptien et la nécessité de
g'en tenir a une taxe modeste et
progressive «pour éviter toute per-
turbation sur le marché financier».

Ces observations, originairement
présentées & lappui d'un tht.e
qui ne prévoyait quun impoOt ini-
tial de 5 0/0, acquirent une im-
portance plus grande, des que, au
Sénat, le taux initial eut été porté
de 5 4 7 0/0, pour n'atteindre 10
0/0 qu'en 1942.

Sans doute le Ministre des Fi-
nances avait-il pris la précaution
de souligner que le taux fixé par
le projet de loi ne liait pas le 1é-
gislateur, qui demeurait libre «Qe
le dépasser a tout moment», mals
il n'en émettail pas moins l'es-
poir que durant la période prévue
au projef] le faux ne serait pas
majore.

Cet espoir vient d’étre démenti.
Il v a eu la guerre, et a coté de
celle-ci d’autres engagements fi-
nanciers qui ont créé pour le
Gouvernement Egyptien des né-
cessités  budgétaires nouvelles.
C’est pourquoi la Loi No. 26 de
1940, qui vient d’étre publiée a
P«Officieln du 27 Mai courant,
n’a surpris personmne. Aux termes
de cette nouvelle loi, les taux tran-
sitoires fixés a larticle 7 de la
Loi No. 14 de 1939 ont été sup-
primés, pour tout ce qui a trait
4 I'impot sur les capitaux mobi-
liers: d’ores et déja, et méme «a
partir du début de 1940» cet im-
pot sera percu au taux de 10 0/0.

Les taux progressifs de 8 0/0
pour 1940 et de 9 0/0 pour 1941
ne demeurent maintenus que pour
I'imp6t sur les bénéfices commer-
ciaux et industriels. Par ailleurs,
men n’'est chamngé en ce qui con-

e E————————

cerne l'impdt sur le revenu du
travail.
L.a majoration de l'impdt sur

les revenus des capitaux mobiliers,
qui fait I'objet du Livre I de la
Loi No. 14 de 1939 va entrainer
certdines répercussions pratiques
quil n'est pas sans intérét de
mettre en lumiére.

La principale de ces conséquen-
ces, c'est la majoration indirecte
de I'impot sur les bénéfices com-
merciaux et industriels pour les
soclétés par actions. En eiffet,
pour- éviter une double imposi-
tion, l'article 35 de la loi a pose,
pour ces sociétés, le prineiipe
«d’une déduction sur le montant
des impdts acquittés sur les som-
mes mises en distribution sur les
mémes bénéfices et atteintes par
Pimp6t préva & Darticle ler, ali-
néas 1 et 4. La méme déduction
profite aux sociétés dn lcomman-
dite «jusqu’a concurrence des im-
pots payés sur les bénéfices al-
loués aux commanditaires».

Comme le taux de 'impdt déter-
miné & Darticle 7 pour les reve-
nus des valeurs mobiligres ef celui
des intéréts sur les créances, dé-
pots et cautionnements était le
méme que celui prévu par l'article
37 pour les bénéfices commerciaux
et industriels, «et comme le mon-
tant des bénéfices d'une société
anonyme est de trés peu supérieur
au montant des sommes réparties
au titre de dividendes, — exposait
a ce sujet la Note Explicative du
Président de la Commission Fis-
cale — il en résulte que I'impét
4 payer par la société du chef de.
ces bénéfices sera pratiquement
nul ou presque, puisqu'il sera ré-
duit & la portion des bénéfices qui

n'est pas distribuée aux action-
naires»,
Or, aujourd’hui, la situation

change, et il devient méme anor-
mal de parler de «déduction, lors-
que le taux de I'impdt & déduire
dépasse celui de J’impot sur le-
quel doit étre opérée la déduection.
Sauf dams les icas excepfionnels
ol la partie des bénéfices mise en
distribution sera trés sensiblement
inférieure au total du bénéfice de
I'exercice, le montant des impots
retenus par la société & charge de

ses actionnaires ou commandi-
taires dépassera celui de 1'impdt.
4 acquitter sur les bénéfices com-
merciaux et industriels. On peut
done dire qu'a concurrence de cet
excédent, on se trouve en présence
d’une majoration indirecte de 1I'im-
pot sur les bénéfices commerciaux
et i_ndustvéels, pour toute une caté-
gorie de contribuables.

D’autre part, tant que le faux
élait le méme pour les deux im-
pots, les sociétés par actions ou
en commandite n’avaient & sup-
porter, au titre des bénéfices com-
merciaux et industriels, qu'un im-
pot frappant, selon l'expression de
la Note explicative, «la portion des
bénéfices qui m’est pas distribuéen.
C'est a cefte portion que se ré-
fére le dernier alinéa de I'article
39 de la loji qui dispose:

«Quant aux sommes prélevées
sur les bénéfices des sociétés ou
entreprises, pour alimenter leurs
reserves ou pour constituer une
provision en vue de faire face &
une perte éventuelle, elles ne sont
pas déduites du montant des béné-
fiices imposables.y
_Maintenant, par le jeu de l'ar-
ticle 35, les sociétés constituant
des provisions et réserves cesse-
ront, en fait, d’avoir a payer 1\im-
pot sur ces montants, dans toute
la mesure de la différence entre
leg impdts acquittés aux taux de
10 0/0 sur les sommes mises en
distribution, fpar application du
Livre I de la loi, et I’'impdt cal-
culé au taux de 8 0/0 (en 1940)
ou de 9 0/0 (en 1941) sur le mon-
tant des bénéfices commerciaux et
industriels.

11 est & présumer que dang leurs
décisions relatives & la distribution
des bénéfices des années 1940 et
1941, les sociétés intéressées tien-
dront compte de cette situation en.
déterminant le chiffre de leurs pro-
visions et réserves.

o e o

Si la premiére conséquence du
changement de taux décidé par
la L_m No. 26 de 1940 n’est, par
application de Dlarticle 35 de la
Loi de 1939, que d’un ordre pure-
ment mathématique, lla situation
devient plus complexe lorsque 1'on
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cherche & dégager les effets de la
nouvelle loi pour ce qui a trait a
son effet rétroactif «a partir du
début de 1940».

Peut-il étre sérieusement ques-
tion de remettre en discussion des
retenues régulierement effectuées
ou des paiements opérés sur Ila
base de la législation en vigueur,
au cours de la péripde de cing
mois qui s’est écoulée du ler Jan-
vier au 27 Mai 1940?

Que 'impdt soit calculé au faux
majoré pour l'année entiére lors-
que la distribution ou la retenue
n’a pas eu lieu, cela ne comporte
guére de difficultés apparentes,
Mais on ne peut pas en dire au-
tant dans le cas contraire. Lors-
qu'une société aura distribué, en
cours d’exercice, un dividende inté-
rimaire, elle pourra aisément opé-
rer la retenue au moment de fixer
le chiffre du coupon définitif: en-
core cela ne seradt-il point sans
comporter quelque injustice lors-
que le titre aura changé de mains
entre temps. Mais lorsqu’il s’agit
de coupons trimestriels ou semes-
triels d’obligations, comment en-
visager la possibilité de percevoir
I'impdt rétroactivement? On n'y
aboutirait qu'en exigeant une re-
tenue supplémentaire sur les cou-
pons & échoir postérieurement &
la promulgation de la nouvelle

loi: autrement 'dit en frappant,
par suite du caractére autonome
des titres au porteur, des contri-
buables autres que ceux visés par
la disposition rétroactive.

L’inadmissibilité d'un tel procé-
dé a été déja mise en relief & 1'oc-
casion des dispositions d’ordre ré-
troactif de la Loi No. 14 de 1939.
Nous ne reviendrons donc pas ici
sur des observations déja faites, et
qui pouvaient paraitre assez Sé-
rieuses pour que l'on ne retombét
point dans les mémes errements.

Il est incontestable qu'un cou-
pon ne peut pas étre 1'objet d’une
retenue pour des bénéfices aux-
quels a déja donné droit un cou-
pon antérieur. '

e ok R

Le principe de la rétroactivité
de la loi fiscale, déja regrettable
par lui-méme, ne rencontre pas
seulement des objections d’ordre
juridique: sa mise en application
peut parfois se heurter a de véri-
tables impossibflités, 11 en sera
ainsi le plus souvent pour les re-
glements déja effectués en matiere
d'impot sur les intéréts des créan-
ces, dépots et cautionnements.
Dans les cas ou 1'obligation était
faite au débiteur de retenir Ilui-
méme le montant de 'impot sur
les intéréts payés & son créancier,
il ne saura¥ étre évidemment
question de réclamer a ce débi-
teur, qui s’est acquitté, le reégle-
ment supplémentaire d'un mon-

tant incombant a son créancer.
S'adressera-t-on 3 ce dernier? Pour
cela, i1 Mawdra le rechercher, et
cela ne sera pas toujours facile.
Et quand le réglement de 1'impot
aura déja été effectué par le
créancier, cela sera souvent in-
iuste. Les recouvrements régulie-
rement effectués nets de I'impdt
en vigueur a I’époque donnent
souvent lieu i des répartitions et
a des distributions: faudra-t-il re-
metire en cause des opérations
cloturées, provoquer des recours
et des contestations entre intéres-
sés? De telles situations sont sur-
tout suscepibles de se présenter
lorsqu’il s’agit de paiements ef-
fectués par la Caisse des fonds
judiciaires. Celle-ci, aprés avoir
opéré la retenue légale, ne peul
certes pas envisager des récupéra-
tions ou des poursuites sous une
forme quelconque. 11 s’agira, d'ail-
leurs, bien souvent, de différences
minimes, et le gaspillage de pape-
rasserie que comporterait 'exécu-
tion rigoureuse et intégrale de la
disposition rétroactive de la loi
attendrait souvent en importance,
si elle ne devait pas la dépasser,
la contrevaleur des impodis a ré-
cupérer pour une période de quel-
ques mois ou de quelques se-
maines.

I1 v a done tout lieu de supposer
que le législateur n’a pas envisagé
lui-méme une application aussi
excessive, et en 1tous cas aussi
tracassiére, d'un texte évidem-
ment concu pour la majoration
des perceptions futures et non de
celles déja faites.

I1 sera¥t souhaitable que, par
un reglement d’application ou tout

au moins par une circulaire expli-
cative, D’Administraton Fiscale
fournit & ce sujet aux contribua-
bles de légitimes apaisements,
Dans les circonstances présen-
tes, plus que jamais, le contribua-
ble doit étre prét a4 accomplir scru-
puleusement son devoir fiscal. 1l
s'incline de bonne gréace devant
des majorations parfaitement légi-
times. ' Mais! il lconvient toujours
qu'il puisse compter, dans la mise
en oeuvre des moyens administra
tifs d’appliquer la Yoi, sur la
bienveillance et la largeur de vues
dont il a, 3 maintes reprises, regu
I'assurance.
wLe Journal des Tribunaur Miztesy
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CHAMBRE
DE COMPENSATION

ALEXANDRIE
Nombre deg effets
présentés a la Compensation

L.E.
3,484 d'un montant de 947,780
Méme semaine 1939 :
3.942 d'un montant de 650.657

Total du ler Janvier 1940 a ce jour:
90.742 d’un montant de 25.732.943
Méme époque 1939 :
107.571 d'un montant de 19.495.008

CATRE

du 20 au 25 mai 1940
Nombre des effets
présentés & la Compensation :

7.982 d'un montant de  1.223.747

Méme semaine 1939 :

7.539 d'un montant de 1.156.776
Total du ler Janvier 1940 a ce jour:
194.094 d’'un montant de 28.758.262

Méme époque 1939
209,761 d'un montant de 29.774.582
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L'UNION FONCIERE D'EGYPTE

Société Anonyme Egyptienne

Capital : Lstg. 500,000 entiérement versé

Siége Social : LE CAIRE - 8, rue Cheikh Aboul Sebaa
R.C. No. 9823

Amélioration terres agricoles -

Exploitation

GERANCES URBAINES ET RURALES -
'LOTISSEMENTS - AVANCES

CONDITIONS SUR DEMANDE

SUCSCASVONSCOINUEISVEIN SRSV
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A LA CHAMBRE

LES INTERPELLATIONS SUR LA FERMETURE
DE LA BOURSE DES MARCHANDISES

Compte-rendu complet de la discussion

Nous avions résumé brievement
dans notre précédent numéro la
discussion qui s'est déroulée le

91 courant & la Chambre des
Députés au sujet de la fermeture de
la Bourse du Coton. LI.EE. Ismail
Sidky pacha et Aly El Menzalaoui bey
avaient pris successivement la parole,
faisant ressortir les conséquences neé-
fastes de cette mesure. Nous croyons
utile de reproduire in-extenso cette
discussion.

¢ La fermeture de la Bourse, a dé-
claré SIE. Ismail Sidky pacha, atteint
plusieurs catégories de personmes. En
premier lieu, la catégorie des profes-
sionnels de Ti Bourse et des spécula-
teurs. IEn second lieu, la catégorie des
commercants en coton, & savoir les ex-
portateurs que nous appelons les com-
mercants de Minet El Bassal ef méme
toute maison e commerce en Egyple,
depuis le petit commercant de village
jusqu’au grand commercant d’Alexan-
drie. En troisitme lieu, la catégorie
des eultivateurs qui sont les premiers
affectés par toute mesure concernant
le coton.

Enfin cette mesure compromet la ré-
colte de 1’année prochaine. Si la vieille
récolte ne nous intéresse plus, la plu-
part d’entre nous ayant déja vendu
leur production, par contre nous te-
nons i écouler notre prochaine récolte.
On n’ignore pas que beaucoup de cul-
tivateurs assurent le financement de
leur récolte en vendant des contrats.

Ca sont ces personnes-13 qui sont 1é-
gées par la fermeture de la Bourse.
Nous avons ¢tudié cette question dans
notre comité mais point & titre officiel.
Je laisse a4 d’autres qui sont plus com-
pétents que nous d’entrer dans les dé-
tails de cette question. Je voudrais
simplement relever les conséquences
malheureuses qui découlent de la fer-
meture de la DBourse.

Cette mesure affecte dévidemment
le spéculateur, mais le sort de ce der-
nier ne mérite de notre part qu'un in-
térot tros relatif. D’ailleurs, 1a mesure
en question a favorisé certains spécu-
lateurs, en limitant leurs pertes.

La conséquence la plus importante
de cette mesure a été celle qui affecte
le commerce. I1 ne s’agit point 14 du
gpéculateur mais de celui sans lequel

nous ne pouvons ni vendre notre coton
ni le financer, de cet intermédiaire in-
dispensable, petit, moyen, ou grand
commercant. Or, ceux-1i ont subi des
peries énormes que je n'ose pas tra-
duire en chiffres, tant elles sont éle-
vées. Ceux-la ont été surpris par cette
mesure alors qu’ils avaient acheté leur
coton, en se basant sur l'existence de
la limite officielle. Du jour au lende-
main, ils se sont trouvés avoir sur le
dos des stocks accumulés, sans plus
aucune couverture.

Il y a aussi ceux qui ont vendu du
coton on call 4 l'étranger et qui ne
peuvent plus le couvrir et dont les
pertes s'élévent progressivement, en
méme temps que 8’aggrave la situation
internationale.

Comment pourront s'exécuter les
ventes on call ? Elles ne peuvent 1'étre
sur la base établie par le gouverne-
ment, nos loig ne s’appliquant point
A des acheteurs de Liverpool, de Suis-
se ou d’ailleurs. Le vendeur ne peut
gubre également se refuser a livrer le

‘coton vendu, vu qu’il est lié par un

contrat vis-a-vis de 1’acheteur. Quant
au gouvernement, il ne peut intervenir
dans cefte question d'ordre contrae-
tuel.

En résumé, il y 14 une situation
inextricable. J’ai appris que tous les
acheteurs de l'étranger, sinon la plu-
part d'entre eux, ont refusé d’accepter
Ia limite imposée par le gouvernement.
Je ne sais quelle solution pourra inter-
venir et comment les exportateurs
pourront imposer i leurs acheteurs la
limite du gouvernement.

Voila le probléme suscité par la fer-
meture de la Bourse auprés des expor-
tateurs. Il est fort délicat. Voug m’ex-
cuserez si j'affirme de nouveau qu’il
aurait mieux valu discuter la question
dans un comité plutdét qu'au Parle-
ment.

Quant & nous, les producteurs, qui
voulons vendre notre coton par con-
trat, il devient impossible pour nous
de le faire. Lors méme que nous arri-
verions & vendre, comment pourraient
s'effectuer les opérationg puisqu’il y a
14 une liquidation limitée et que cette
limitation est forcée ?

Il ne s’agit point 14 d’une question
de spéculation mais de 1'intérét essen-
tiel du cultivateur.

Les commercants de Minet el Bas-
sal ont élevé les plus vives plaintes
contre le procédé du gouvernement,
J'espére que le ministre étudie lesg
moyens pratiques en vue de limiter les
dégits provoqués par ce procédé.

Un des résultats tangibles de 1'état
de choses actuel a été la diminution
sensible des opérations & Minet-El-
Bassal. Ce n’est que fort naturel, le
systéme de la couverture formant la
base du commerce et ce systéme ayant
été supprimé. Nous revenons, semble-
t-il au régime d’achat et de vente di-
rects, mais ce régime ne peut s'appli-
quer au commerce du coton. 7

Il y a cependant une chose & la-
quelle je ne peux penser sang douleur
et sang un sentiment pénible, c'est de
voir que le gouvernement a pu grace i
cette mesure et indirectement, rompre
1’engagement que vous avez ratifié ici-
méme touchant la fixation de prix mi-
nima. Aprés que nous avons établi
cette barriére en accord avec le gou-
vernement, ce dernier 1’a renversée
par un trait de plume.

Il est possible que des considéra-
tions d’intérét public aient motivé
cette décision. Il n'empéche qu'il n'y
ait rupture d’engagements »,

Le Ministre des Finances ayant ri-
posté que cet engagement existe tou-
jours, S.H. Ismail Sidky pacha répon-
dit :
« Cet engagement n’existe plus puis-
que toutes les obligations fondées sur
Iui ont été liquidées obligatoirement.
Le Ministre pourrait donner des expli-
cations qui nous tranquilliseraient sur
la position, morale que noug aimerions
voir conserver par le gouvernement,
En attendant ces explications, permet-
tez-moi de conserver mes inquiétudes
et de me demander si le gouvernement
est suffisamment respectueux de ses
engagements ». .

Hussein Sirry pacha, Ministre des
Finances. I’engagement existe tou-
jours.

Ismail Sedky Pacha. — Cet enga-
gement n’existe pas, puisque tous les
engagements basés sur lui ont été 1'0b-
jet d’une liguidation forcée. Le gou-
vernement a pris dd’autres engage-
ments dans des questions autres que
celle du coton. Deg crises éclateront
et le gouvernement sera interpellé &
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leur sujet. Je crains que si cefte ques-
tion passe sans que le Ministre ne nous
donne 'assurance que la force des en-
gagements sera toujours respectée, ce-
la n’influe ficheusement sur le public
4 I'avenir On dira: «Le golvernement
a pris un engagement, mais comment
pouvons-nous savoir s'il le respectera
ou non? Voild ce que je crains et &
mon avis, ¢’est le point le plus impor-
tant de la question Voild & quoi je li-
mite mes paroles Je préfere laisser les
détails 4 ceux qui leg connaissent
mieux que moi, comme les honorables
Aly El-Menzalaoui Bey et Ata Afifi
Bey, qui ont présenté cette interpella-
tion avec moi

L’honorable Ahmed El-Melihi Bey es-
time que la question est délicate. Il
propose de la renvoyer & une commis-
sion, pour qu’elle soit examinée sous
tous ses aspects.

IL’honorable Tewfik Dosg Pacha ap-
puie la demande de 1’honorable Ahmed
El-Melihi Bey, tendant 4 renvoyer la
question & une commission, pour qu’el-
le I'examine soigneusement et sou-
mette ensuite ses conclusions & la
Chambre.

I’honorable Dr.- Ahmed Maher Pa-
cha quitte le fauteuil présidentiel et y
est remplacé par 1’honorable Ibrahim
Desouki Abaza, Viece-Président.

Le Ministre des Finances déclare
que les explications que fournira le
gouvernement éclairciront la auestion
et qu’il n’y aura pas lieu d’en confier
I'examen A une commission.

L’honorable Aly El-Menzalaoui Bey
dit que jeudi dernier au matin, le stock
du coton de 1’année derniére s'élevait
A 2.233.000 cantars de toutes variétés,
dont il faut déduire 70.000 balles pres-
sées hydrauliquement et s’élevant a
plus d’un demi-million de cantars, car
il faut considérer que cette quantité
est sortie du pays et ne peut étre con-
signée par confrats ou faire ’objet de
bons de livraison en vertu de la légis-
lation existante. I1 faut également dé-
duire 200.000 cantars achetés & Alexan-
drie par la Société de Filature de Me-
halla El-Kobra, ainsi que 240 mille
‘antars de coton Guiza 12 qui ne peu-
vent étre consignés par contrat, con-
formément i la loi. 8i Pon déduit aus-
si les variétés qui ne peuvefqt étre li-
vrées dang les limites des contrats, le
stock disponible ne dépasserait pas
500.000 cantars. Est-ce pour cette
quantité que le gouvernement a-pris
une telle mesure? Tn tout eas, il n'y
a aucun danger i craindre d'une situa-
tion trouble qui pourrait - pousser le
marché égyptien aux prix les plus bas,
car le gouvernement a garanti le prix
minimum, et le coton américain est ac-
tuellement & 15 dollars, au prix de
notre monnaie,

De plus, le gouvernement ne subi-
rait pas un grand. préjudice, s'il pre-

nait livraison des 500.000 cantars et les.

gardait jusqu'a ce que la -situation
s’éclaircisse ou les livrait au gouver-
nement britannique ay prix du 15 No-
vembre 1939, comme ce dernier 1’'avait
demandé il y a quelaues mois. Il ne su-

birait de ce chef qu'une perte de frois
cent mille livres, somme minime qui
ne justifie point une mesure excep-
tionnelle qui laisse croire gue le gou-
vernement n'y 4 eu recours que pour
se libérer de sa garantie d’un prix
minimum du coton. Confiants dans cet
engagement, les commercants et le pu-
blic ont acheté et ont spéenlé dans ses
limites.

Hussein Sirry Pacha, Ministre des
Financesg, — J'avais préparé des aper-
cus indiquant les ftravaux accomplis
par le gouvernement depuis le début
de la guerre, pour soutenir le marché
du coton; mais I'hon. Ismail Sedky
pacha me dispense de vous les donner

En ce qui concerne la fermeture de
la Bourse des Marchandises, je dé-
clare que la situation, jusqu’au mois
d’Avril dernier, paraissait excellente
aux honorables interpellateurs et & la
majorité des membres de cette honora-
ble assemblée.-

Mais il advint, depuis le premier
Mai, que la guerre a évolué et est en-
trée dans une phase sérieuse, suscitant
des appréhensions quant & l'aggrava-
tion de 1a gituation dans la Méditerra-
née, i tel point que les autorités nava-
les britanniques durent changer 1'iti-
néraire de leurs navires et leur faire
suivre la route du Cap. Cette situa-
tion influa notamment sur la graine
de coton dont les prix baiss@rent jus-
qu’a atteindre la limite & laquelle le
gouvernement. avait décidé d’interve-
nir sur le marché. Il en résulta que
I’équilibre entre les deux marchés des
marchandiseg et des contrats fut rom-
pu au peint qu'il devint nécessaire
pour le gouvernement d’intervenir,
afin d’empécher toute spéculation illi-
cite. (Le Ministre cite les prix-des grai-
nes depuis le premier mai jusqu’au 10
de ce mois, et fait remarquer qu'il
était possible d’acheter le 10 mai la
graine 4 un prix inférieur auy prix au-
quel achéte le gouvernement).

Il ressort de ces chiffres, poursuit
Je ministre, que chacun pouvait & ce
moment achefer des marchandises
prétes et les vendre avec bénéfice au
gouvernement. 8i on ne I'a pas fait
alors, ¢'est par suite des spéeulations
& la légibre et des facteurs de trouble
de la situation internationale.

Vous vous rappelez certainement que
c'est le 10 mai que les arméeg alle-
mandes sont enirées dans le Luxem-
bourg, la Hollande et la Belgique. De-
puis cette date marquant le début de
la véritable guerre qui va affecter le
monde entier, les nouvelles arrivées en
Egypte annoncent 1'avance rapide des
armées allemandes. Je erois que vous
avez pris conmaissance des dépéches
«Reuter» parvenues aujourd’hui a 4
heures de D'aprés-midi. Vous convenez
avee moi que la situation s’aggrave de
plus en plus, augmentant le trouble de
la situation infernationale,

Aussi, eraignant que 1'état actuel
d'inguiétude n’affecte les prix du co-
ton, au moment de l'ouverture de la
DBourse, le 14 Mai, le gouvernement dé-
cida de fermer provisoirement la Bour-

se deg Marchandises i Alexandrie, en
attendant de voir 1’évolution des cir-
constances et de prendre ses disposi-
tions vis-d-vis des éventualités qui
pourraient se produire.

Je regretie de déclarer que depuis la
fermeture de la Bourse ds Marchandi-
ses & Alexandrie, la situation politi-
que s'est encore aggravée. Certains
pays ont df prendre des mesures seve-
res identiques & celles prises par I'E-
gypte, pour empécher la baisse des
prix sur lenrs marchés. Les nouvelles
d'Europe ont annoncé en effet la fer-
meture de la Bourse en Suisse et la
suspension des opérations & la Bourse
de Liverpool, pour trois jours & partir
Q’hier. Vous conviendrez avec moi, je
pense, que l'aggravation de la situa-
tion justifie la mesure adoptée par le
Gouvernement Tgyptien. Qu'il me suf-
fise d’ailleurg de signaler que la bais-
se deg prix, entre la fermeture de la
Bourse des Contrats 4 Liverpool le 13
Mai et la fermeture du 17 Mai, a at-
teint environ trois tallaris pour le Gui-
za «T» et auntant pour 1’Achmouni,
pour vous rendre compte de la réper-
cussion qui se serait produite 4 la
DBourse d'Alexandrie, si des mesures
énergiques n'avaient pas 6té prises.

Dans ces conditions, 1a fermeture e
la Bourse tendait i enrayer la dégrin-
golade des prix, car le gouvernement
envigage d’abord 1'intérét des produc-
teurs, ensuite celul des commercants.
Il Tui incombhe, dans pareil cas, d'arré-
ter 1a chute des prix jusqu’au moment
ol §'améliorera la situation internatio-
nale. Comme nous 1'avions prévu, celle-
c¢i continue & étre trouble, et une
grande panique aurait pu se produire
dans une Bourse comme la ndtre qui
est trés sensible, et les prix du coton
égyptien auraient pu baisser au-des-
sous du niveau du coton américain,

Vous vous rappelez bien, Messieurs,
i quel degré 1a Bourse d'Alexandrie
était influencée par les événements,
au cours des dernitres années, Les
prix baissaient en effet, rapidement,
dans une proportion gui ne cadrait pas
avee la baisse sur les aufres marchés.

Le gouvernement a - toujours eu
souci de suivre une politique. tendant
A laisser le marché du coton libre de
toute intervention gouvernementale, se
bornant A combattre les facteurs sus-
ceptibles d’influencer d’'une maniére
factice le marché. C'est cette politique
inspirée par les expériences pénibles
du passé qui vous a poussés, Messieurs
et a poussé le gouvernement i fixer un
prix minimum pour le coton. (’est cet-
te politique également gqui nous a die-
t¢ la fermeture provisoire de la Bour-
ge (’Alexandrie, en attendant que la
nervosité causée par la situation inter-
nationale disparaisse.

En ce qui concerne 1’engagement pris
par le ministére et auquel a fait allu-
sion I’honorable Ismail Sedky Pacha,
en ¢e (qui concerne 'honneur de Ia ma-
tion et du gouvernemente dont a parlé
'honorable "Aly El-Menzalaoui bey, je
déelare gue le Gouvernement Egyptien
n'a pas songé et ne saurait songer a
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faillir & un engagement pris. Au con-
traire, il respecte ses engagements et
je proclame en son nom, que nous les
tiendrons et que les mesures prises ne
tendent qu’a prévenir la panique et a
éviter la ruine.

Notre devoir nous dictait” la ferme-
ture de la Bourse pour empécher les
‘spéculations illicites. Ce sont ces spé-
culations que le Gouvernement a voulu
empécher, en frappant d'une main sé-
vere leurs auteurs. Car n'ayant d’au-
tre objectif que la sauvegarde des in-
téréts du pays, il n’admettra jamais
les manoeuvres illicites des spécula-
teurs.

Pour ce qui est de ’exportation et du
sort des quantités restantes de la ré-
colte cotonnitre de cette année, ainsi
que de la nouvelle récolte, je tiens a
démentir les allusions d’aprés lesquel-
les il est question de laisser la Bourse
fermée indéfiniment. Je déclare que
cette fermeture sera maintenue jus-
qu'a ce que la situation s’éclaircisse
et que les facteurs naturels soint réta-
blis. Mais si les facteurs factices conti-
nuent, & Dieu ne plaise, & dominer le
marché, le gouvernement agira alors
pour sauvegarder l'intérét général,
quoi que cela puisse lui cofiter. Soyez
slrs, Messieurs, que si nous n’arrivons
pas & sauvegarder lintérét du pays,
par tous les moyens dont nous dispo-
song, je ne demeurerai pas un seul ins-
tant au pouvoir. e

Tant que le coton égyptien est de-
mandé et que I'exportation se poursuit,
il n'y a pas & craindre pour 1’écoule-
ment de la récolte, ancienne et nouvel-
le, malgré les difficultés dues aux cir-
constances de la guerre et a4 la suite
desquelles nous avons tenté, par la
fermeture de la Bourse des Contrats,
de dissiper les appréhensions qui ré-
sultent de I’ébranlement du marché,

Je vais vous citer des chiffres sur

les exportations en 1939 et 1940. Vous .

pourrez en conclure si l'exportation
continue & étre libre ou non.

Les quantités de coton exportées de-
puis le premier Mai courant jusqu’au
20 du méme mois se sont élevéeg &
463.000 cantars, contre 460 mille can-
tars au cours de la période correspon-
dante de I’année dernitre. Il semble
étrange que pendant un des jours ot la
Bourse était fermée, les exportations
alent atteint un chiffre qui n'a pas été
égalé en temps normal, puisque ce
jour-1a 84.000 cantars de coton ont été
exportés.

Si le mouvement d’exportation conti-
nue ainsi — et il continue effective-
ment depuig la fermeture de la Bour-
se, puisque les bateaux se treuvant
dans le port d’Alexandrie et qui doi-
vent étre affectés au transport des ex-
portations sont au nombre de trente —
on peut s’attendre & ce que les guan-
tités de cofon de I’ancienne ‘récolte
soient entiérement écoulées avant Ia
nouvelle récolte.

Je répete, Messieurs, que le gouver-
nement surveille: de prés et avee beau-
coup de vigilance la situation. Deés
qu’il constatera qu’il est dans 1’intérét

du pays, du producteur et du commer-

cant d’ouvrir la Bourse, il décidera
sans hégiter son ouverture.

Lhonorable Ata Afifi Bey déclare
qu'en raison des événements et des
nouvelles recues d'Hurope. il n'entrera
pas en discussion avec le ministre.
Mais il désapprouve dans l'ensemble
et en détail ses déclarations..

Il ajoute que la moitié de la récolte
du coton a été vendue au début de
I’année, A un prix variant entre 200
et 250 piastres le cantar. Il craint que
1a nouvelle récolte et la quantité res-
tante de l'ancienne récolte ne soient
vendues &4 ce méme prix, 4 cause de
1'attitude adoptée par le Gouverne-

ment.

L’honorable Abdel Aziz Radouan
Bey explique que la quantité de coton
vendue pendant les dix jours qui ont
suivi 1a fermeture de la Bourse atteint
2.501 balles, c'est-d-dire le huitiéme
des quantités qui se vendaient aupara-
vant. Tel est, dit-il, le résultat de la
décision du gouvernement de fermer
la Bourse.

Il assure que la baisse du prix du co-
ton Liverpool est due au fait que les
commercants dont les positions se sont
trouvées découvertes malgré eux se
gsont vus dans 1’obligation de les cou-
vrir. Les ventes se sont par sunite ac-
cumulées sur ce marché et leg prix ont
baisé. Il en a été de méme pour les
marchés d’Amérique.

I1: ajoute que les quantités de coton
exportées cette année sont inférieures
i celles de I'année derniére, Il y a &
craindre qu’un stoek reste invendu et
qu’ajouté a la nouvelle récolte, il pro-

voque une nouvelle baisse des prix, ce
qui sera un grand malheur.

L’honorable Tewfick Doss Pacha
maintient son avis sur la nécessité de
renvoyer la question & la commission.
Il estime que le but de l'interpellation
est de rechercher une solution a la si-
tuation née de la fermeture de la
Bourse.

En ce qui concerne la déclaration du

ministre d’aprés laquelle la promesse
du gouvernement serait toujours vala-
ble, Porateur estime qu'elle a cessé
d’exister en pratique. En effet, le gou-
vernement s’était engagé d’intervenir
sur le marché comme acheteur, si le
prix du coton venait & baisser au-des-
sous d'un prix déterminé., Rr, si le
commercant ou le producteur se trouve
dansg I'impossibilité de pouvoir vendre
son coton & présent au prix fixé par le
gouvernement, ce dernier ne le Iui
achete pas.
* L’honorable député craint que le
gouvernement n’encoure des responsa-
bilités légales & 1'égard des commer-
cants, par suite de la- fermeture de la
Bourse.

Dr. Ahmed Maher Pacha, Président
de la: Chambre. — Je ne voudrais pas
parler du sujet méme de l’'interpella-
tion. Je désirerais indiguer la lecon
que nous devons tirer des circonstan-
ces qui ont provoqué cette interpella-
‘ion et fixer les responsabilités pour ne
pas retomber A D'avenir dans les
mémes erreurs. C'est ce point que
nous devrions discuter, si nous tenons
i ece que nos débats soient utiles.,

La déclaration faite par le Ministre
des Finances, au nom du gouverne-
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ment, que ce dernier remplira toutes
ses obligations me suffit. Si le gouver-
nement a décidé de fermer la Bourse,
ce n'est pas qu'il eherche & se dérober
*2 ses obligations. Il 1’a fait parce qu’il
a jugé, — comme cela est arrivé en
Angleterre, que la situation l'exigeait.
Le gouvernement n’a pas fixé un délai
de trois jours, comme on 1’a fait & Li-
verpool. Les mesures &4 prendre diffe-
rent suivant les circonstances. Le
gouvernement en Egypte a considéré
qu'il était nécessaire de fermer Ila
Bourse pour une durée supérieure a
trois jours, sans fixer de date. Il 1'a
fermée sine die. I1 pourrait estimer
utile de la réouvrir aprés deux ou trois
jours ou au début de la nouvelle récol-
te. Tout dépendra des circonstances et
de D'évolution de la situation. Le mi-
nistére tient sa promesse et respecte
les engagements pris. 8'il déclare qu’il
ne veut pas se dérober i ses engage-
ments il faut le croire. Je suis convain-
cu qu’il n’existe pas un gouvernement
en Egypte qui accepterait de manquer
i ses engagements, sachant les réper-
cussions ficheuses de ce manguement
sur la situation financiére du pays.
Lorsque le ministére s'est engagé et a
décidé d'intervenir comme acheteur
sur le marché du coton au cas ol les
prix tomberaient & un niveau détermi-
né, il entendait qu'une telle interven-
tion aurait lien dans des conditions
normales. Mais si par suite des cir-
constances anormales, il est devenu
nécessaire de fermer la Bourse, il ne
serait pas logique de le lui reprocher.
Je comprends que 1'on demande comp-
te au gouvernement, si les circonstan-
ces changent et si la situation excep-
tionnelle redevient normale,

La lecon & tirer de cette interpella-
tion est que nous avons dérogé, en ce
qui concerne la question cotonniére,
aux régles économiques saines. I1 au-
rait fallu laisser les prix suivre leur
cours normal et le gouvernement n’au-
rait pas dn intervenir et fixer les
cours pour protéger les spéculateurs.

L’orateur attire ensuite ’attention

de la Chambre sur le fait qu’en se ral-
liant aux partisans de l’intervention
et de la fixation d’'un minimum, elle a
commis une erreur d'ordre €économi-
que, comme le gouvernement de som
cOté a eu tort, Ce dernier a, il est
vrai, sa part de responsabilité, mais
les membres du Comité du Coton et la
Chambre des Députées ont également
la leur.

L’honorable président ajoute: Nous
avons adopté une politique erronée et
incompatible avec les principes écono-
miques. Telle est la conclusion & tirer
de l'examen de 1'interpellation. I1 ter-
mine en demandant & la Chambre de
passer & 'ordre du jour.

IL’honorable Ahmed Abdel Ghaffar
Bey déclare que le gouvernement a in-
tervenu sur le marché du coton dans
I’intérét du pays, et a fixé un prix mi-
nimum. Il estime que quelles gue puis-
sent étre les circonstances, il doit tenir
ses engagements dat-il supporter des
pertes considérables.

1l est d’avis que la fermeture de la
Bourse causera la faillite d'un grand
nombre de commercants.

Il rappelle que le gouvernement a
fixé & 17 tallaris et fraction le prix mi-
nimum du coton, mais qu’il n’existe
pas d’acheteur & ce prix. Le cantar de
coton est vendu actuellement & 14 tal-
laris. Le gouvernement devrait par
suite supporter la différence et ache-
ter les 500.000 cantars qui restent.

L’orateur suggére 'institution d’un
comité comprenant les personnalités
compétentes en matiere de coton.

L’honorable Ahmed Wali El Guidi
déclare qu'il est légalement admig
qu’'en cas de force majeure 'exécution
des contrats est suspendue. Or la si-
tuation dans laquelle se trouve ’Egyp-
te est un cas de force majeure. Dans
ces conditions, le gouvernement n’est

. tenu & aucune obligation envers les

commercants. Il termine en déclarant
que le gouvernement a bien agi en or-
donnant la fermeture de la Bourse:
autrement, les prix auraient baissé
dans des proportions considérables.

Ibrahim Abdel Hadi, Ministre d’E-
tat pour les Affaires Parlementaires,
dit qu'on ne peut reprocher ay gouver-
nement un acte se rapportant a la
souveraineté nationale et on il devait
concilier tous les intéréts. Le gouver-
nement a le droit de surveiller leg
marchés & chaque instant lorsqu'il es-
time que l'intérét général est en dan-
ger.

L'honorable Président de la Cham-
bre a cité comme exemple, dit-dl, ce
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qui est arrivé & Liverpool et en Suisse.
Les gouvernements de ces pays, sans
étre intervenus sur le marché, ont
fermé leurs bourses, dans 'intérét gé-
néral. Une fois que le principe est ad-
mis, peu importe la durée de la ferme-
ture.

Au moment o la Bourse a été fer-
mée, le prix du coton n’exigeait pas
I'intervention du gouvernement sur le
marché.

La mesure prise par le gouverne-
ment ne lése aucunement le cultiva-
teur.Elle s’imposait par les circonstan-
ces et le gouvernement de pourrait
agir autrement, (applaudissements).

L'honorable Aly El-Menzalaoui Bey
considére que leg explications données
par le gouvernement sont insuffisan-
tes. Il maintient qu'en fermant la
BBourse, le gouvernement a voulu se
dérober i ses obligations. Quant & la
politique d'intervention sur le marché,
elle ne constitue nullement une faute
de sa part. En effet, il est déja inter-
venu avant cette fois, et plusieurs au-
tres gouvernements étrangers sont
interevnus depuis 1929,

L’orateur s'étonne de ce que I’hono-
rable Dr. Ahmed Maher Pacha critique
une loi en vigueur.

Dr. Ahmed Maher Pacha, Président
de la Chambre, répond qu’il respecte
la loi, mais cela n’empéche pas de la
critiquer et de montrer ses défauts.

Le Président. — La discussion est
terminée. )

La motion de passer & l'ordre du
jour fut votée & la séance suivante.
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LES GRANDS PROCES

L’'AFFAIRE DU RESEAU DE RAMLEH

Texte du Jugement

Nous avons, dés son prononce,
analysé le dispositif du jugement
rendu, en cette affaire, le 14 Mai
courant, par la 2éme Chambre du
Tribunal Civil d’Alexandrie, preési-
dée par M. Th. Heyligers,

Ce jugement, dont le texte vient
de nous étre communiqué, s'est,
comme nous l'avons rapporté, vi-
dant des interlocutoires, prononceé
sur le mérite d’'un rapport d’exper-
tise, A ce titre il ne pouvait sy
attacher de valeur jurisprudentiel-
le: Il n’en va pas moins gue son é-
lément pécuniaire est susceptible
d’intéresser, outre les porteurs,
I’ensemble des icontribuables. Aussi,
avons-nous pensé qu'on aimerait
prendre connaissance de la décision
rendue,

En voici la teneur intégrale :

Texte du Jugement

Vu le jugement du 26 Mai 1931;
Vu l'arrét du 11 Mai 1933;

Vu le rapport déposé le 17 No-
vembre 1935 par les experts Mar-
ryat, Rutgers et Servilu, qui con-
formément & la mission et aux di-
rectives a4 eux données par les dé-
cisions ci-dessus ont fixé a L.E.
348.905,375 mill. le montant de 1'in-
demnité due 4 The Alexandria and
Ramleh Railway Company Limited
pour la reprise du réseau des tram-
ways de Ramleh par la Municipali-
té d’Alexandrie effectuée en date
du ler Janvier 1929;

Vu les conclusions des parties,
prises A la suite de la dite experti-
ge, par lesquelles la Société deman-
deresse soutient avoir droit a4 une
magjoration de L.E. 99 340, sur le
total caleculé par les experts, et par
lesquelles, d’autre part, la dite Mu-
nicipalité et le Gouvernement E-
gyptien, défendeurs, demandent une
réduction de L.E. 60.774,691 mill.
du chiffre des experts;

Attendu que ’estimation du ré-
seaau des tramways de Ramleh
ayant été faite par les experts sur
la base des frais faits pour Ia
construction de travaux, soit le
priz de revient, sous déduction de
Pusure normale, il y a lieu de rete-
nir que le prix de revient s'éleve,
d’aprés les experts, & L E. 478231

et 398 mill,, dont il serait a déduire

pour usure L E; 129.326,623 mill.;

Qu’il importe de signaler que 1'é-
cart entre les estimations faites
par les parties s'explique par leurs
calculs différents, tant du prix de
revient que de la déduction pour
usure normale;

Que la Société demanderesse é-
value le prix de vrevient a L.E.
545.624,406 mill. et propose une deé-
duction pour usure de L.E, 104.063
et 794 mill.;

Que, d’autre part, les défendeurs
calculent le prix de revient a L.E.
465,658 et 251 mill, dont LE.
177.427,567 mill. seraient a déduire
pour l'usure;

Qu’ainsi les maniéres de voir des
parties, relativement a l'apprécia-
tion de l'usure normale, présentent
un écart de L. E. 73.423,773 mill.;

Attendu que le Tribunal est frap-
pé, en premier lieu, par ces écarts
considérablbes entre les estimations
des parties, pour ce qui concerne
I'amortissement pour usure, et en-
suite par la différence importante
entre les calculs que les parties ont
faits a ce sujet et I’évaluation de
l'usure, telle que chiffrée par les
experts;

Qu'il y a lieu d'expliquer ces dif-
férences par les méthodes différen-
tes suivies, d’une part, par les ex-
perts, pour déterminer les amortis-
sements, et, d'autre part, par Iles
parties, qui, tout en suivant entre
elles les mémes théories et syste-
mes pour évaluer l'usure dite nor-
male, sont arrivées a des résultats,

qui laissent une marge de L.E.
73,423, entre les amortissements,
tels qu’ils les voudraient voir en-

trer en ligne de compte;

Que les experts, qui, au sujet de
l'usure normale, avaient une mis-
sion, telle que précisée par le sus-
dit arrét de la Cour, Aa savoir de
calculer le pourcentage de déprécia-
tion par l'usure sur la base du prix
de revient et suivant les régles gé-
néralement admises, concernant les
différents éléments du réseau pour
I'usage normal et du temps;

Que les experts se sont confor-
meés a cette mission, en déduisant
en effet des prix de revieat qu'ils
avaient estimés pour chaque élé-

ment du reseau des sommes fixées
Jorfaitairement, pour représenter le
pourcentage de dépréciation da a
'usage et au temps;

Que, d'autre part, les parties ont
cru devoir calculer, chacune @ Sa
fagon, en s'inspirant de théories de
divers auteurs, et selon les condi-
tions différentes de l'exploitation,
P’amortissement de chaque parcelle
du réseau, en prenant en considé-
ration la durée probable de vie du
matériel et en tenant compte de
T'historique du réseau depuis le
commenicement de son exploitation
électrique;

Que de telles méthodes pour pa-
raitre intéressantes d'un point de
vue théorique, ne résultent pas étre
stres ou pratiquables, mais plutét
aptes & créer de grandes différen-
ces d'estimation, ainsi qu'il est
démontré par les chiffres obtenus
par les parties, dont chacune arrive
a des appréciations de l'usure dite
riormale, qui tout en étant basées
sur des méthodes de recherche ap-
paremment scientifiques, donnent
deg chiffres d’amortissement, qui
différent jusqu’a concurrence de
L E. 73.423;

Que les experts, en fixant forfai-
tairement les amortissements pour
usure, sont arrivés a des résultats,
que le Tribunal estime utiles et ne-
cessaires & l'estimation de l'indem-
nité due, et que les experts ont cer-
tainement fixés de facon & ne pas
se départir de leurs recherches mé-
ticuleuses, appliquées dans leurs es-
timations détaillées, méthodes d’e-
xamen que les parties, lors de la
procédure concernant la fixation
des honoraires des experts, ont ad-
mirées sans réserves faisant de
grands éloges aux trois experts
pour leur travail remarquable par
s3, précision:

Qu’en effet le Tribunal estime
que les experts, conformément au
voeu de la Cour, ont calculé, dans
la mesure du possible, 'usure nor-
male des divers éléments du réseau,
en prenant en considération les
données qu’ils avaient & leur dispo-
sition pour la détermination de 1'a-
mortissement, et qui n’étaient suf-
fisantes que pour permettre aux
experts, tant aux techniciens qu’au
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comptable, de procéder a une fixa-
tion forfaitaire;

Que le Tribunal croit devoir écar-
ter dans cet ordre d’idées les amor-
tissements pour usure tels que vou-
lus par les parties respectives et
devoir évaluer l'usure normale au
total de L.E, -129.326,623 mill.;

Qu’il échet donc d’examiner l'é-
valuation des prix de revient et
d’en déduire, le cas échéant, le
montant de l'usure, telle que déter-
minée par les experts pour chaque
élément du réseau;

I, — Attendu, quant & l'évalua-
tion du prix de revient des terrains
du dit réseau, que 1’estimation faite
par les experts concernant les ter-
rains porte en premier lieu sur
ceux qui entrent sans contestation
dans l'exploitation du réseau et que
cette estimation s'éléve au total de
L.E. 16.651,031 mill. pour ces ter-
rains;

Qu’'en dehors de ces terrains il ¥y
a encore quatre parcelles que Ila
Société demanderesse revendique,
comme faisant partie de son domai-
ne privé, et dont elle demande Ile
paiement du prix de revient
le cas ol sa revendication
rejetée;

Attendu, quant au prix de re-
vient des terrains nom contestés et
dont le total ci-dessus comprend la
somme de L E. 700, a titre de frais
légaux, que les parties critiquent
I’évaluation faite par les experts
pour plusieurs motifs;

Que notamment la Sociéte pre-
tend qu'il y a.lieu d’ajouter au prix
de cofit des terrains:

1.) L.E. 1,314,099 mill, pour cofit
de certains terrains acquis de 1862
a4 1890 et dont les actes d'acquisi-
tion sont introuvables;

2) L.E. 10.226 mill. pour diffé-
rence dans le colt porté en compte
des terrains acquis de Marie Gelat
et Said Nassar Moustafa;

3.) L E. 619,552 mill, pour béneé-
fice sur le co(t des terrains ex-
traits du réseaau et échanges con-
tre d’autres terrains;

4) L.E. 869,117 mill. pour rem-
boursement des sommes payées par
la Société aux Hoirs Bacos;

serait

5.) L.E. 162,282 mill, pour rem-
boursement de la quote-part a
charge de 7réseau des sommes
payées a titre de hekr et de rachat
de droits de hekr;

Que la premidre somme deman-
dée ne -saurait étre accordée, a dé-
faut de toute justification de Ila
prétention comme quoi il s'agit en
l'espéce d’acquisitions par voie d’a-
chat, étant donné que, lors de I'én
tablissement de la voie, de nom-
breux propriétaires ont cédé gratui-
tement la bande de terrain néces-

pour

saire a la construction des tram-
ways, dont leurs terres avoisinane
tes profiteraient;

Que la seconde somme doit en
effet étre ajoutée au prix de coit,
vu gue ce montant n’entre pas
dans la somme de L.E., 700, globa-
lement fixée pour les frais légaux
de tous les actes d'achat, mais ce
moentant devra étre tenu comme
représentant des frais judiciaires;

Que la troisiéme somme, repreé-
sentant la différence entre le prix
d’achat de certains terrains échan-
gés et leur valeur commerciale a
I'époque de 1’échange mne doit pas
étre admise, ainsi qu'elle a été é-
cartée par les experts, qui, avec
juste raison, ont omis de créditer la
Société pour un bénéfice que celle-
ci aurait pu réaliser, si elle n'avait
pas fait une opération, par laquel-
le elle fit sortir de son domaine des
terrains dont elle n’avait pas be-
soin) pour 1'exploitation du réseau:

Que la quatlriéme somme ne re-
vient pas a la demanderesse, qui ne
justifie pas avoir déboursé aux
Hoirs Bacos la dite somme & titre
de redevance, ce paiement ayant
di étre recouvré par l'encaissement
de loyers par la, Société;

Qu'enfin la cinquiéme somme est
justifiée partiellement, soit jusqu’a
concurrence de L/ E. 124,196 mill,,
somme payée par la Société a titre
de rachat de hekr, mais que, pour
les sommes payées pour droits de
hekr en différentes périodes, la de-
manderesse ne doit pas étre crédi-
tée, ces derniéres redevanices re-
présentant la contrepartie de sa
jouissance des terrains;

Qu’'il y a donc lieu d'ajouter au
prix de revient des terraing non
contestés, les sommes = de L.E.
10,226 mill. et L. E. 124,196 mill. et
de le porter au total 4 LE, 16,909
et 640 mill ;

Qu’il y a lieu, d’autre part, de
rejeter la prétention des défendeurs
qui ont formulé une objection au
prix de revient total des terraains,
en s'opposant & la fixation du prix
d’un terrain Schutz (zone K — K)
que les experts ont estimé a L.E.
1,267,500 mill.;

Qu’en effet leg experts ont fait

entrer avec raison dans leurs esti-

mations le prix que le Sieur Fair-
man, premier concessionnaire des
tramways, avait payé soit L.E.
1.300 pour ce terrain, ainsi qu'il
résulte suffisamment d'un procés-
verbal d’une séance du Conseil
d’Administration de la Société de-
manderesse, tenue le 28 Janvier
1867;

Attendu quant aux prétentiong de
la Société demanderesse, revendi-
guant certains terrains qui sorti-
raient de T1'exploitation du réseau,
guwil y a lieu de mentionner que
ces contestations portent:

1.) sur une parcelle, sise a4 Spor-
ting;

2.) sur une parcelle sise 4 proxi-
mité de la station Bulkeley;

3.) sur une parcelle au Sud de la
gare de Bulkeley;

4.) sur une parcelle a I'Est de
cette gare;

Que la premiére parcelle a été
donnée en location au Sporting
Club, qui l’utilise comme paddock,
mais que les autres parcelies sises
a Bulkeley servent presqu’entiére-
ment a ['exploitation, vu que l'on
y trouve des dépodts de matériel, un
puits artésien en fonctionnement,
des ateliers et des habitations pour
ouvriers et que partant ces (trois
parcelles peuvent facilement ren-
trer dans le service public et effec-
tif du réseau;

Qu’il est a retenir que méme la
parcelle louée au Sporting Club ne
semble pas étre de nature a faire
croire a4 une propriété privée de la
demanderesse;

Que s'agissant d’une location; de
la premiére parcelle, 7'0on ne sau-
rait pas dire qu’elle est sortie défi-
nitivement du patrimoine de la .
Société concessionnaire par la loca-
tion & un tiers, que cette Société
n'a donc jamais procédé a une véri-
table désaffectation de la dite par-
celle du Sporting et qu’elie n’a done
jamais manifesté un désir de ne
plus utiliser ce bien a une fin pu-
blique; .

Que dans ces conditions les ter-
rains contestés doivent donc™ tous
faire partie des bhiens de la Société
qui ont été repris par leg défen-
deurs pour les utiliser dans I’ex-
ploitation du réseau;

Que partant leur évaluation s'im-
pose, et que les prix de revient éta-
blis par les experts 4 un total de
L.E. 306,726 mill., ayant été recon-

nus par les défendeurs comme in-

‘suffisants et devant étre augmentés
a un total de L.E, 429,009 millie-
mes, il échet de porter le prix - du
colt des quatre terrains contestés
4 cette derniére somme;

Attendu que du chef des terrains,
le Tribunal fixe l'estimation en ad-
ditioomant les sommes de L.E.
16.909,649 mill, et L.E, 429 et 009
mill,, ce qui porte le prix de revient
de tous les terrains consignés aux
défendeurs pour l'exploitation: des
tramways de Ramleh au total de
L.E. ‘17,338,658 mill,;

II. — Aftendu, pour ce qui con-
cerne l'estimation relative a la voie
permanénte, il y a lieu de retenir
que les experts l'ont fixée & LE.
53.681, le prix de revient étant de
L.E. 74936 et la déduction: pour
usure €étant calculée & L E; 21.255,
par 1’expertise; . s

Attendu que le Tribunal, pour les
motifs ci-dessus, écarte les: criti-
ques des parties quant a la-déduc-



18 LA REVUE D'EGYPTE ECONOMIQUE & FINANCIERE

tion pour les amortissements pour
usure, et qu’il s'agit donc seulement
d'examiner les prix de revient de la
voie permanente;

Que les défendeurs declarent n’a.
voir aucune objection a formuler en
ce qui concerne le prix total étabil
par les experts, et que la Sociéte
demanderesse aimerait voir le prix
de revient fixé a L.E. 78.255, soit
a une somme de L.E, 3.319 supé-
rieure & celle proposée par les ex-
perts comme prix de cott de la voie
permanente;

Que ces LLE. 3.319 représente-
raient, d’aprés la Société, les er-
reurs et omissions deg experts fai-
tes a4 son préjudice et que cette
somme devrait lui étre créditée en
supplément;

Attendu qu'il résulte des observa-
tions de la demanderesse que la
premiére omission concerne les ho-
noraires de Ulingénieur Maréchal
(L.E, 190,125 mill.), mais qui ne
sauraient étre ajoutés au prix de
revient de la voie, ces honoraires
rentrant dans l’estimation des frais
généraux, qui seront établis sous Ia
rubrique IX ci-dessous;

Que les autres omissions mention-
nées par la demanderesse (d'un to-
tal de L.E, 43 et 339 mill,) ne cons-
tituent pas des omissions, mais que
ceg sommes ont dQ &tre écartées, se
référant a d’autres chefs ou en-
trant dans les susdits frais géne-
raux;

Qu’ensuite ,la Société réclame un
surplus de L.E. 1.426,173 mill., par
rapport & des rails, double champi-
gnons et cloche de fonte, dont elle
veut faire calculer le prix, vu gque
Pancienne superstructure faite de
la dite facon n'a pas été enlevée,
d’apres le dire de la Sociéte, qui ce-
pendant n’arrive pas a justifier ses
prétentions, de sorte que le Tribu-
nal eroit devoir maintenir les cal-
culs des experts, qui paraissent a-
voir suffisamment crédité la Socie-
té de ce chef;

Qu’il en est de méme pour ce qui
concerne les rectifications ave la
Société propose & la suite de cer-
taines erreurs, s'élevant a des som-
mes de L.E, 177,697 mill, LE,
91,252 mill. et L.E. 92,450 mill,, tou-
tes relatives & 1a cléture de la
voie;

Que du chef de la construction
des nouvelleg lignes des quais et le
déplacement de la voie & Chatby-
les-Bains, la Société demande d'étre
créditée du montant d'une partiei-
pation municipale de L.E. 480 et
du prix du matériel supprimé, soit
L.E 154 et 982 mill,, demandes qui
doilvent &tre rejetées, la premidre
parce que la Société ne saurait pro-
fiter, sous forme d’'une indemnité,
d’une somme qu’elle n’a jamais dé-
boursée, la seconde parce que. Ile
matériel enlevé de la voie a di étre

retourné aux magasing de la Socié-
té et qui a donc pu l'utiliser ail-
leurs; ;

Que la Société se plaint « tort au
sujet du compte pour la soudure
des rails, que L.E, 59,174 mill,
n'ont pas été portées a son credit,
bien que cette somme représentait
les salaireg d'un technicien; que
c’est évidemt que ces salaires doi-
vent étre compris dans les frais
généraux;

Que sous ce meéme chef de sou-
dure des rails la Société soutient
que c’est & tort que les experts ont
déduit du décompte le colt de nou-
veaux rails, qui, & la suite du dé-
coupage des anciens rails, nécessite
par la soudure, ont di étre ajoutes
a la voie, prétention qui ne
tient pas debout, vu que les bouts
de rails enlevés doivent étre consi-
dérés comme n’ayant aucune va-
leur, puisqu’ils n'étaient plus adeé-
quats au service;

Qu’enfin, sous ce méme chef, la
Société demandant d'étre créditée
pour le prix de certaines éclisses et
connexions devenues inutiles, par
suite de la soudure, doit étre dé-
boutée de cette demande, vu que ce
matériel, étant devenu inutile, ne
saurait avoir aucune valeur;

Que c'est tort que la Société
voudrait étre créditée des L.E. 500
que les riverains avaient payées,
par une contribution pour la cons-
truction de la ligne Sporting-Mos-
quée Sidi-Gaber, laquelle somme les
experts ont déduite du colt des tra-
vaux de la voie permanente;

Qu’en effet cette prestation exeé-
cutée en espéces, équivaut a une
cession gratuite d’un terrain, et que
pareille contribution doit done étre
déduite du prix de revient, soit de
terrains et de travaux, conforme-
ment aux principes retenus par la
Cour au sujet des prix effective-

“ment déboursés par la Société;

Qu'il y a donc lieu de repousser
les observations faites par la de-
manideresse et de retenir que le
prix de revient, tel que calculé par
les experts pour la voie permanente
doit étre maintenu intégralement,
ainsi que la somme proposée pour
l'usure & déduire, ce qui produit un
total de L.E. 53.681, comme esti-
mation de la voie aprés ’amortisse-
ment;

III. — Attendu quant a l'estima-
tion de la ligne aérienne et des ca-
bles souterrains, qu’il échet de
constater que les experts I’ont pro-
posée & L.E. 26165, le prix de re-
vient étant calculé 4 L.E, 39.959,336
mill. et la déduction pour usure a
L.E. 13,794 et 336 mill ;

Attendu que 1le Tribunal, esti-
mant devoir retenir’ pour les rai-
sons énoncées plus haut le chiffre
calculé pour usure par les experts,
retient, pour ce qui concérne le prix

‘qu'une valeur ingignifiante,

de cott, que la demanderesse
propose la majoration totale
L.E., 1.943 et 783 mill.;

1.) portant sur ia nouvelle ligne
des quais, dont la longueur reelie
serait de 10.060 métres au lieu de
9,310 meétres mesures par les ex-
perts, ce qui ensembie avec leur
surestimation du prix de revient
unitaire par meétre pour la ligne
supprimée, nécessiterait une majo-
ration de L.E. 300 et 842 mill.;

2.) portant sur les cables et li-
gne & haute tension et pour les ca-
bles neufs consignés aux défen-
deurs, exigeant une majoration de
L.E, 1.457,333 mill. comme excé-
dent de prix des anciens cables sou-
terrains a4 haute tension;

3.) portant sur certains travaux,
pour lesquels les déductions opérées
par les experts devraient étre rec-
tifiées jusqu'a concurrence de L E.
185,608 mill.;

Qu’il est & retenir & ce sujet que
les postes ci-dessus ne semblent pas
devoir étre admis comme excédents,
vu que pour le premier et le der-
nier poste les experts ont pu veri-
fier leurs chiffres par un examen
comptable effectué dans la mesure
du possible, et vu que pour le se-
cond poste aucune augmentation
s’impose, les cables n'ayant au mo-
ment de la consignation du réseau
ayant

en
de

éte déja amortie;

Que les réductions des prix de
revient que les défendeurs récia-
ment pour certains éléments de ce
chapitre ne donnent aucune justifi-
cation au Tribunal pour s'écarter
des chiffres des experts, pour 1’é-
valuationy du prix de colt des divers
éléments tels que feeders, trolleys,
poteaux, l'application des méthodes
deg défendeurs en vue de l'estima-
tion des prix de revient ne se re-
commandant aucunement pour leur
attribuer plus de valeur que les cal-
culs des experts, & qui ’on ne sau-
rait reprocher d’avoir fait de gra-
ves erreurs, ni dans leurs constata-
tions ou vérifications d'ordre comp-
table ou technique, ni dang leurs
évaluations;

Quil échet donc de maintenir in-
tégralement le total du chapitre,
concernant la ligne aérienne et 1€8
cables souterrains, & la somme fi-
xée par les experts, aprés déduction
de l'usure, soit & L E. 26.165;

IV. — Attendu quant aux bdti-
ments et installations €lectriques Y
appliquées, que les experts ont pro-
posé de ce chef une fixation a L.E.
60.370, le prix de revient étant chif-
fré 4 L.E, 73.097,237 mill,, l'usire
a LE, 12.727,237 mill.;

Attendu que la Soclété demande
la majoration de cette fixation de
LE. 1.738 et 136 mill, mais que
les réclamations de la demanderes-
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se semblent étre justifiées seule-
ment du chef du mur de souténe-
ment de San Stefano, les autres

prix pour bAtiments, puits, canali-
sations, garages, etc,, entrant déja
en ligne de compte dans 1’évacua-
tion faite par les experts, et 1’ensei-
gne & Mazloum n'existant plus au
moment de la reprise du réseau;

Que le mur & San Stefano résulte
avoir fait partie du réseau lors de
la, consignation du réseau et qu'il y
a lieu de tenir compte de son prix,
tout en admettant les amortisse-
ments comptables, qui se sont ef-
fectués 4 ce sujet, et la vente du
Casino de San Stefano, qui ne
comprenait pas le mur dont s’agit,
et dont le Tribunal estime la wva-
leur, vu I'état de décrépitude no-
toire de cette construction, a4 L.E.
500;

Qu’il y a lieu d’augmenter le to-
tal de I’évaluation deg bAtiments,
etc. de cette somme, et de porter
ce total & L.E. 60,870, les parties
acceptant les chiffres des experts,
sauf pour la majoration litigieuse,
réduite par le Tribunal;

V. — Attendu quant au mobilier,
qu'il y a lieu de maintenir le chif-
fre que l'expertise a porté de ce
chef 4 L.E. 464, somme que les
parties ont déclaré accepter;

VI. — Attendu que Pusine de
Chatby, la sous-station de Bulkeley,
et les ateliers de Moustafa Pacha,
forment des éléments, dont les ex-
perts évaluent le prix de revient &
L.E, 79,796.945 mill,, 'usure & L. E.
35.404,945 mill.,, ce qui donne, a-
prés la déduction, un total de L.E.
44.392;

Que la demanderesse réclame re-
lativement & l'usine de Chatby et la
sous-station de Bulkeley ure majo-
ration de L.E. 6.220 sur les prix de
revient déterminés par les experts
pour une batterie d’'accumulateurs
et cing groupes générateurs com-
portant chacun un moteur Diesel et
une dynamo;

Que le désaccord de la  deman-
deresse avec le chiffre des experts
porte sur une question; de principe,
qui est de savoir si la Sociéfé.
ayant créé une nouvelle usine A
Chatby et y ayvant transféré deux
groupes générateurs. n’a pas droit
aux frais de ce transfert, ayant a-
mélioré de cette facon Iles condi-
tions d’exploitationy du résean en
diminuant les frais de personnel;

Que le Tribunal, reconnaissant ce
droit 3 la Société, croit devoir aue-
menter le prix de revient de Ia
somme de L.E 6220400 mill. en
majoration du compte “transfert
usire de Bulkeley”:

Que, d'autre part, les défendeurs
proposent la réduction des chiffres
des experts par une somme de L.E.

4.131,502 mill,, total qui représente
le prix de batteries d'accumuia-
teurs, de sa réfection, de remplace-
ment de plagques d'accumulateurs,
de montage des batteries et des
piéces de rechange.

Que sur cette somme la deman-
deresse conteste a tort le montant
de L.E, 825 et 505 mill. représen-
tant le prix forfaitaire de la réfec-
tion compléte de la batterie, la re-
mise en état s’expliquant par des
incidents de mise en route survenus
pendant le montage de la batterie,
ces incidents étant  nécessairement
a la charge de la Société;

Que les autres contestations de
la Société n'6tent rien a la valeur
de l'argumentation des défendeurs
pour le reste de la somme de L.E,
4.131,502 mill., de sorte que la de-
manderesse doit étre débitée pour
ce montant;

Que les critiques relatives aux a-
teliers de Moustafa Pacha ne justi-
fient aucune modification du prix
de revient proposé par les experts,

“et quil ¥y a done lieu de les retenir;

Que partant le total des prix de
revient doit se chiffrer & L. .81.884
et 898 mill. et qu'aprés déduction
de l'usure que le Tribunal admet

selon le calcul des experts, la fixa-
tion de l'indemnité pour I'usine de
Chatby, la sous-station de Bulkeley
et les ateliers de Moustafa Pacha
doit s’élever a la somme de L.E.
46,479,953 mill.;

VII, — Attendu quant au maté
riel roulant et addilions, que les
experts ont calculé son prix de re-
vient & L.E. 155,899 et 797 mill,
de laquelle somme ilsg proposent une
déduction pour usure jusqu’'a con-
currence de L.E. 31.228, de sorte
que l'estimation de cette rubrique
s'éleve 3 L.E. 124 671 et 792 mill ;

Attendu que la Société propose
une augmentation du prix de re-
vient ci-dessus de L.E. 4 825,011
mill., portant sur 10 remorques ou-
vertes, 2 remorques ouvertes et 6
motrices, 9 woitures 4a bogies, la
modification de voitures et la mise
a point du matériel roulant, diffé-
rence d’estimations avec celles des
experts que la demanderesse a jus-
tifiées par sa comptabilité, et que
le Tribunal reconnait, de sorte gu'il
y a lieu d’ajouter cette somme au
chiffre des experts;

Que par contre fles défendeurs
prétendent qu'une somme de L.E.
4. 582497 mill. doit étre réduite du :
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prix de revient, dont L E. 707,928
mill. du prix d’achat, L.E, 3.609,167
mill, du chiffre des remplacements
de matériel et L.E. 265,402 mill, du
montant fixé par les experts pour
la. mise a4 point du matériel;

Que le Tribunal se refuse & ac-
corder ces réductions du prix de
revient;

Que les défendeurs déclarent eux-
mémes qu'il est difficile et presque
impossible de retracer exactement
Phistorique d’évolution des achats
et reconstructions s'échelonnant de
1903 a 1905, mais que tout de mé-
me ils attribuent, en se basant sur
deg passations comptables posté-
rieures, aux divers éléments de ce
chapitre des valeurs qui ne s’expli-
quent que par une estimation arbi-
traire de certains prix d’achat,
d’additions et de modifications,
tandis que pour ce qui concerne la
réduction des prix d’amélioration et
mise & point, leur réduction propo-
sée ne saurait étre admise, vu que
le Tribunal estime que de ce chef
plutét une augmentation s’impose
conformément & la demande de la
Sociéte;

Qu'il échet donc d’établir le prix
de revient aprés la-déduction pour
usure telle que calculée par les ex-
perts & une somme de L E. 129.496
et 803 mill,;

VIII. — Attendu qu’en l'absence
de toute contestation sur le mon-
tant proposé par les experts pour
le prix total du sfock du wmatériel
consigne, il échet d’en fixer Vesti-
mation & L.E. 12,510,552 mill,;

IX. — Attendu quant aux frais
généraux et frais exceptionnels
(frais d'études et frais mnécessités
par les essais préalables du maté-
riel), que l'expertise les a évalués,
ex aequo ef bono au montant de
L.E. 10.000, comprenant dans cette
somme les frais excéptionnels d’é-
tude et tous autres frais d’une na-
ture quelconque, a l'exception des
frais légaux, qui ont été considérés
dans la rubrique I;

Que les défendeurs ne s'opposent
pas a ce chiffre, mais que la Socié-
té demande que le montant a al-
louer pour frais généraux, compte
tenu de I’amortissement et des
sommes portées en compte, soit~-fi-
xé a4 LB 56287, ou subsidiaire-
ment, en base de 10 0/0 du cott
des travaux, a L. E. 34 260;

Que ces 10 0/0 du cofit des tra-
vaux s’expliquent, d’aprés la. Socié-
té, par le méme pourcentage appli-
qué par la Municipalité pour des
travaux qu’elle 'n‘exécute pas elle-
méme et gu'elle confie &4 un entre-
preneur, tels que la réparation des
chaussées asphaltées;

Que cette explication ne justifie
pas, en l'espéce la base de 10 0/0

du cott des travaux du réseau,
ceux-ci étant d’une importance et
d’'une valeur beaucoup plus considé-
rable que les réparations des chaus-
sées municipales, dont la Société
fait mention;

Que d'ailleurs ce coefficient de
10 0/0 n'a été proposé par la Socie-
té qu’aprés des calculs antérieurs,
soumis aux experts et arrivant &
un coefficient de 17 0/0;

Que dans ces conditions, le Tribu-
nal estime devoir établir une base
moins élevée,, soit de T 0/0 environ
du coiit des trayaux et de fixer les
frais généraux et frais exception-
nels a L.E. 26.000;

Attendu que Yindemnité totale
due a la Société demanderesse, s'é:
jéve donc a L.E. 3873.005,966 mill,,
en principal, pour tous les: éléments
du réseau;

Attendu que les intéréts sont dus
sur cette somme a partir du ler
Janvier 1929, date de la reprise du
réseau, au taux de 5 0/0 l'an, et a
titre d’intéréts légaux, ainsi qu'il a
été retenu par larrét du 11 Mai
1933;

Attendu que la Société réclame,
aprés l'expertise, une somme de
L.E. 6732 a titre d'intéréts inter-
calaires, en majoration de 1’indem-
nité;

Que ces intéréts sont demandés
pour indemniser la Société des som-
mes qu'elle aurait déboursées pour
la période comprise entre la date
de paiement des travaux et celle
de leur achévement, et ce en ajou-
tant ces intéréts aux prix de re-
vient;

Que pareille demande sort du ca-
dre de la décision définitive, ordon-
nant la fixation de l'indemnité due
avec des intéréts d'une nature pré-
cise, pour le retrait de la conces-
sion sur des bases a établir par des
experts, en estimant les prix de re-
vient sous déduction de 1'usure;

Que rien dang cette décision ad-
met la possibilité d'une fixation de
I'indemnité, en ajoutant aux pr=
de revient 1'élément d’intéréts, tel:
que proposés par la Société apres
la dite décision et les mesures d'i
truction effectuées par les experts
désignés avec une mission bien dé-
terminée;

Que dans ces conditions, il échet
de déclarer irrecevable la demande
de la Société, en tant qu’elle récla-
me le paiement des intéréts inter-
calaires;

Attendu pour ce qui concerne
l’indemnité réclamée par la Société
pour la dévaluation des monnaies,
que le droit de formuler pareille de-
mande lui a été réservé par la Cour
dans son susdit arrét;

Que devant la Cour d'Appel la
Société, sans formuler cette deman-
de dans le dispositif de ses conclu-
sions avait réclamé une bonifica-
tion sur lindemnité, par une som-
me correspondante au montant de
la. dépréciation de la livre égyptien-
ne le jour de paiement par rapport
4 la valeur de parité d'or. qu’elle
avait a la date du ler Janvier 1929;

Que Ia Soci6té par ses conclu-
sions présentées le 30 Avril 1940,
formule une demande tendant au
paiement d'une somme “a fixer en
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COMPTOIR DES
CIMENTS

Siége Soc:al au Ca:re

21, AVENUE FOUAD ler -Imm.“LA GENEVOISE"

B.P. 844 — Tél, 46025

SOCIETE
EGYPTIENNE
DE CIMENT
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TOURAHN
& SOCIETE
DE CIMENT
PORTLAND
DE HELOUAN

Bureaux a Alexandrie:
10, RUE DE LA ‘POSTE
B.P.397-Teléph. 21579

CIMENT PORTLAND ARTIFICIEL
garanti conforme aux “BRITISH STANDARD
SPECIFICATIONS for PORTLAND CEMENT" .ainsi
qu’aux Spécifications du Gouvernement Egyptien. -
“SUPERCRETE?”
ciment a haute résistance eta durcissement rapide”

“SEAWATER CEMENT?”.

Ciment Portland Artificiel spécialement fabriqué pour trayaux
exposés a l'attaque des eaux de mer et des eaux sulfatées,

PRODUCTION ANNUELLE : 600.000 tonnes
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plaidant”, & titre d'indemnité pour
dévaluation des monnaies;

Qu’aux termes de l'article 36 (1)
du Code de Procédure  Civile et
Commerciale Mixte pareille deman-
de doit étre déclarée irrecevaple
pour défaut de précision;

Que la précision requise par la
loi n'a pas été apportée non plus
en plaidant, vu que la Société s'est
bornée &4 demander, lors des plai-
doiries, et ce encore sous réserve
de modification de sa réclamation,
une majoration d’abord de 50 0/0,
puis d’un pourcentage quelcongue,
4 fixer par le Tribunal et & ajou-
ter a4 l'indemnité principale, aux
fins de dédommager la Société de
la dépréciation monétaire survenue
en Egypte simultanément avec une
prétendue hausse de la valeur des
choses, qui se serait manifestée d'u-
ne fagon indéterminée depuis 1929,
demandes supplémentaires, ol au-
cun compte n’'a été tenu des verse-
ments déja effectués a wvaloir par
les défendeurs;

Que le Tribunal croit devoir, dans
1’état de ces vagues réclamations
«de la Société, opposer a la dite de-
‘mande d'une indemnité supplémen-
taire la fin de non recevoir, soule-
vée par les défendeurs;

Qu'il se croit obligé cependant de
réserver, au voeu de l'arrét précité
de la, Cour, la question dont s’agit,
pour étre discutée utilement, dés
de dans le dispositif de ses deman-
que la Société aura introduit une
-action séparée, par laquelle ses pré-
tentions seraient précisées, dans la
-mesure du possible, tant pour 1'é-
valuation de la dépréciation mone-
‘taire que pour l'estimation de 1la
plus-value commerciale des choses
et pour les sommes déja réglées en
cours d’instance;

Attendu que les défendeurs ont,
de leur co6té, formulé des réserves,
lors de la discussion sur différents
«chefs d’indemnité, et ce au sujet:

1) des loyers des parcelles dont
les droits de propriété ont été exa-
‘minés dans la rubrique I;

2.) des dégits qui se sont pro-
duits dans les batiments de l'usine
de Chatby, mentionnés dans la ru-
brique VI; et

3.) des indemnités de service du
personnel de la Société engagé par
I’Administration;

Qu'il y a lieu, vu que ces ques-
tions n’entrent pas dans le cadre
de T'expertise et que partant elles
ne sauraient étre vidées en cette
instance de la procédure, relative a
Tinterlocutoire, de réserver ces
trois points aux défendeurs aux
fing d’introduire, le cas échéant, des
actions séparées;

Attendu quant aux frais et dé-
pens, que la demanderesse ayant
originairement réclamé une indem-
nité de L.E. 1.200.000 et obtenu
par ce jugement satisfaction jus-
qu’a concurrence du tiers environ,
supportera, suivant la proportion
déterminée sur 14 base deg présentes
condamnations, les deux tiers des
frais, et qu'un tiers des frais reste-
ra & la charge des défendeurs, pris
solidairement;

Que cependant les frais de l'ex-
pertise ne doivent pas étre pay@s
par les parties dans la méme pro-
portion que les autres frais, vu que
I'estimation de ’indemnité de repri-
se, & dire d’experts, a di se faire
dans I'intérét commun du conges-
sionnaire du réseau de Ramleh et
de celui qui en a continué 1’exploi-
tation aprés la reprise;

Que dans cet ordre dlidées, il
échet de mettre les frais de l'exper-
tise & la charge des parties, & rai-
son de la moitié pour chacune d’el-
les;

Par ces motifs :

Statuant contradictoirement en
matiére civile;

Ecartant toutes conclusions
tres, plus amples ou contraires;

Donne acte des versements effec-
tués a la Société demanderesse, a
valoir sur [’indemnité litigieuse,
soit le 2 AoGt 1933, L.LE, 200.000 et
le 5 Février 1940, L.E. 25,000;

Vidant les interlocutoires;

Entérine le rapport d'expertise,
déposé le 1T Novembre 1935, et fixe
a L.E. 373.005 et 966 mill. I'indem-
nité due par la Municipalité d’Ale-
xandrie et le Gouvernement Egyp-
tien, pris solidairement, & la Socié-
té Anonyme The Alexandria and

au-

Ramleh Railway Company Limited;

Dit que sur cette somme les dits
défendeurs pris solidairement doi-
vent payer a la demanderesse des
irtéréts légaux au taux de 5 0/0
I’an, a partir du ler Janvier 1929,
en tenant compte des versements
effectués a valoir;

Condamne la Société demanderes-
se a mettre les défendeurs en Ila
possession des 4 parcelles dites du
Sporting Club et de Bulkeley;

Déclare irrecevable la demande
en paiement des intéréts intercalai-
res, réclamés par la demanderesse;

Déclare irrecevable en l'état la
demande concernant le paiement
d'une indemnité pour dévaluation
des monnaies;

Réserve aux parties le droit d'in-
troduire des actions séparées au
sujet des questions relatives:

1.) au paiement d’une indemnité
du chef de la dépréciation monétai-
re survenue en Egypte depuis le
ler Janvier 1929;

2.) au réglement deg loyers des
4 parcelles ci-dessus;

3.) au paiement du prix des dé-
gits constatés aux batiments de
I'usine de Chatby;

4) au paiement d’indemnités au
personnel de la. Société passé dans
le service de I’Administration;

Condamne lg Société demande-
resse et les défendeurs aux frais de
P’instance, y compris les honoraires
d'avocat de la défense, taxés 4 L.E.
150, et ce & raison de deux tiers a
charge de la. Société et de un tiers
4 charge des défendeurs, pris soli-
dairement;

Dit que les parties supporteront,
a4 raison de la moitié par chacune,
les frais de 1'expertise.

Capltals

Réservas :

D’ESCOMPTE DE PARIS

SOCIETE ANONYME

400 milllons de francs
ENTIEREMENT VERSES

441 millions de francs

'ALEXANDRIE - LE CAIRE - PORT-SAID
ISMAILIA (Bureau hebdomadaire) -

TOUTES OPERATIONS DE BANQUE

LOCATION DE COFFRES-FORTS
A DES CONDITIONS AVANTAGEUSES
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LES PRODUITS AGRICOLES

LA CULTURE DU RIZ EN EGYPTE

e — . E—

Elle me doit pas étre assujettie au systéme des
autorisations annuelles

Du rapport de la commission séna-
toriale des finances sur le projet du
ministére des Travaux Publics, nous
exirayons le passage suivant consa-
cré & la culture du riz :

Jadis la culture du riz n'était pas
un objet d'exploitation, mais tendait
plutdt & l'amélioration des terres sa-
lines. L'autorisation était donc accor-
dée suivant les disponibilités des
eaux du Nil.

Les choses ont présentement chan-
gé par suite de l'abondance des
eaux d'un cbté, et par suite de la cul-
ture de variétés supérieures de riz,
d'un aquire cdté; en sorte que le pays
produit aujourd’hui une grande quan-
tité de riz japonais de la meilleure
qualité. Cependant, le Service des
Irrigations ne continue pas moins &
considérer le riz comme une récolte
secondaire, et ne lui accorde pas tou-
te lattention qu'il faut; I'autorisa-
tion n'est donnée que pour les terres
& amender en privant celles suscep-
tibles de produire une récolte abon-
dante.

La plupart des économistes sont
unanimes sur la nécessité de diversi-
fier les cultures, de ne pas toujours
compter sur une récolte principale,
comme le coton. Or, il ne convient
pas que l'on continue & élever des
obstacles devemt toute récolte impor-
tante venant s'ajouter & celle du co-
ton, surtout maintenont que les ecux
sont abondantes.

La Commission note avec satisfac-
tion que le ministre des Travaux Pu-
blics partage sa maoniére de voir, et
insiste pour que le Service des Irri-
gaticns modifie la sienne sur cette
question, qu'il suive une politique
permettant la culture du riz en Bas-
se-Egypte, d'une maniere réguliére
et dans de bonnes terres, et gu'enfin
il renonce & autoriser la culture du
riz seulement dans les terres faibles
ou les terres incultes.

La culture du riz dans les bonnes
terres, et le cas échéant, de travail-
leur & l'augmentation du débit séfi
s'il s'avére que ce débit est insuffi-
sant.

Les crédits de cette subdivision ac-
cusent une diminution de LE. 1 mil-

lion 56.580, par rapport & l'année der-
niére; cependant que les prévisions
de I'Exercice dernier étaient inférieu-
res de plusieurs centiaines de milliers
de livres par rapport qux années pré-
cédentes.

Cette diminution s'étend sur les
trois Titres. Le Titre I accuse & lui
seul une diminution de LE. 5.390. La
Commission fait bon accueil & cette
réduction des traitementis qui se con-
cilie avec ses recommandations tou-
chant l'allégement du fardeau qui
pése sur le Trésor.

La diminution qu'accuse le Titre II
est insignifiante. Mais si 1'on compa-
re les prévisions du présent Exercice
avec les dépenses effectives des qua-
tre derniéres années, soit de 1335 a
1939, I'on constate une diminution os-
cillant entre trente mille et quatre
vingt quinze mille livres. J1 est &
craindre que la diminution constante
des crédits de ce Titre qui sont con-
sacrés ¢ l'entretien et & la conserva-
tion des canaux, des drains et des
digues qui augmentent en nombre et
en étendue, n'affecte ces travaux et
ne permette plus & l'administration
d'y vaquer comme il convient. Et c'est
I& un fait sur lequel la Commission
attire particulierement l'attention.

Le Titre III accuse une diminution
de LE. 1.051.000, par suite de l'aché-
vement de certains travaux et de l'a-
journement de certains autres. Si
I'état du budget d'un cété, et les
exigences de la défense nationale de
I'autre, imposent une politique d'éco-
nomie dans les travaux d'irrigation,
la Commission espére gquand méme
que cette situation ne durera pas
longtemps, car l'amélioration du sys-
téme d'irrigation et plus particuliére-
ment du sysiéme de drainage, néces-
site encore beaucoup de dépenses
qui, au surplus, sont un fort judicieux
placement de fonds.

I1 v a quelques années, le Service
des Irrigations a entrepris la créa-
tion de drains dons la province de
Menoufieh, jusque-l&d exemple frap-
pant de la fertilité du sol égyptien,
et qui gréce au systéme de drainage
reprendra  cette ancienne fertilité.
Mais ce qui a été fait dans ce do-
maine est insuffisant car ce qui est

vrai pour la province de Menoufieh,
l'est également pour les aqutres pro-
vinces pour tout ce cui touche l'irri-
gation et le drainage.

Un crédit de L.E. 20.000, & valoir
sur une somme totale de L.E. 590.000
est prévu pour la construction d'une
station d'énergie électrique au Mex.
La Commission estime que les  cir-
constances présenies ne permetient
pas l'exécution de ce projet. Lors
méme qu'il pourrait étre exécuté, les
dépenses dépasseraient fortement les
prévisions. Elle efit donc qimé recom-
mander la suppression de ce crédit
sans la nécessité oll se trouvait le
Service des Irrigations d'en consa-
crer le majeure partie & des modi-
fications et & des additions dans les
stations actuelles, sans tenir compte
de la création de la station susdite.
C'est pour ces raisons que la Com-
mission a maintenu ce crédit, au su-
jet duquel elle s'est mise d'accord
avec le Ministre des Travaux Publics.
Cependant, cette décision de la Com-
mission ne peut comporter approba-
tion tacite du projet de la station
nouvelle. Aucun accord ne peut donc
étre conclu & son sujet, sans une ap-
probation préalable du Parlement ac-
cordée en temps opportun. Il est &
espérer que le Ministére profitera du
sursis imposé par les circonstances
internationales pour orocéder & une
étude plus approfondie de la ques-
tion de l'énergie électrique en Egyp-
te, laquelle devra faire l'cbjet d'un
vaste programme & exécuter gra-
duellement. Il est en effet & signaler
que plusieurs stations ont été instal-
lées soit par les Irrigations -oit par
d'autres Départements, dans des en-
droits rapprochés, en sorte que l'on
posséde actuellement des stations
disséminées un peu partout et dont
les dépenses sont énormes. Ce sys-
iéme, adopté par des pays qui nous
avaient précédé dans la vole, a di
étre délaissé pour faire place & un
systétme de grandes siations.

il est & espérer aussi que le Mi-
nistére envisagera la création d'un
conseil qui mettra de la cohésion et
de l'harmenie dans les divers projets
d‘électrification, qu'il s'agisse de sta-
tions hydrauliques ou de stations &
vapeur.
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REVUE DE LA PRESSE ARABE

Le coton

HEn raison de PPévolution des éve-
nements, VEgypte doit chercher dés
maintenant @& déterminer les condi-
tions de UHExzporiation de son colon
a destination des pays alliés, dit le
“Balagh” dans un article ow on lit:

S'il se confirme que la bourse de
Liverpool va étre réouverte, il nous
faudna alors reviser la situatiom de
notre marché pour réouvrir nos
bourseg aprés avoir pris quelques
mesures restreignant la spéculation
et la soumettant a des conditions
identiques a celles qui seront im-
posées gu marché anglais.

D’autre part, il est possible que
la. situation évolue dans la Méditer-
ranée. Si la navigation vient a étre
interrompue, il est de notre devoir
de rechercher une autre voie pour
I'expédition de notre coton afin gque
les alliés ne soient pas privés de ce
produit tant nécessaire, Et du mo-
ment que les bateaux woyageant
entre 1'Angleterre et I'Ertréme-O-
rient ont commencé & passer par
le Cdp, il nous sera facile — au cas
ol la navigation serait interrompue
dans le bassin méditerranéen —
d’envoyer notre coton par le canal
de Suez vers les ports de la Mer
Rouge pour que les bateaux allant
en Angleterre par la voie du Cap
puissent les charger & destination,

Ce n’est 14 qu'une simple proposi-
tion & étudier pour le cas ou la na-
vigation viendrait a étre interrom-

pue en Méditerranée. Mais nous
continuons & souhaiter qu'il n’en
soit pas ainsi,

g
Le facteur économique

Du “Doustour” :

Tout le monde sait maintenant
gque ce sont les facteurs économi-
ques qui ont poussé PAllemagne &
étendre les champs de bataille et a
commettre de nouvelles agressions,
suivies d’erreurs stratégiques, qui
anmihileront toutes ses conquétes et
précipiteront sa perte.

Pour le prouver, on n'a qu'a
rappeler que la politique des alliés
a consisté dés le début de la guerre
4 faire un large usage des armes
économiques pour la combattre La
plus tranchante de ces armes a été
le blocus maritime exercé par les
escadres sur les exportations et les
importations, Il est établi, en effet,
que I’Allemagne compte sur la pro-
duction des autres pays pour plu-

sieurs nécessités dans la guerre
pour l’actionnement de ses machi-
nes, surtout l'essence et le fer brut.

Pour ce qui est de l'essence, elle
a besoin de 17 millions de tonnes
par an pour son approvisionnement
en temps de guerre alors qu'elle
n’en preduit qu'un demi million, ce
qui montre a l'évidence le danger
auquel elle s'expose au cas ou elle
ne pourrait pas s'en procurer, Clest
d’ailleurs ce que les mlliés ont com-
prig dés le début de la guerre.

Clemenceau avait dit: “chaque
goutte d'essence a la valeur d'une
goutte de sang”. Ces paroles ont
leur valeur, En effet, en privant
I’Allemagne de l'essence dans l'au-
tre guerre on avait largement aidé
a sa défaite.  Aujourd’hui encore,
les alliés apprécient cette vérité et
s’emploient & priver I'Allemagne
de ce liquide,

B o ok
L’ajournement du projet

d’Assouan

La réalisation de ce projet est
devenue presque impossible vue les
circonstances actuelles, C’est le
“Balagh” qui en parle dans un arti-
cle de fond :

Nous avons déja dit que les cir-
constances présentes commandent
I'ajournement du projet d’'électrifi-
cation des chutes d'eau d’Assouan,
malgré son utilité et les avantages
que lindustrie égyptienne pourrait
en tirer. Nous avons meéme exposé

les facteurs qui militent en faveur
de cet ajournement et dont les plus
importants sont l'augmentation du
colit du projet due a la hausse des
prix de tous les matériaux et de
toutes les machines, et la difficulté
de l’importation de tout ce qui est
nécessaire a sa réalisation,

Nous sommes heureux d'appren-
dre que l'attention générale a été
retenue par ce fait et que les auto-
rités compétentes ont compris les
difficultés, financiéres et autres,
qui empéchent la réalisation imme-
diate de ce grand projet.

Les pourparlers engagés avec
certaines sociétés ont méme montré
I'impoibilité pour elles d’exécuter
le projet au cours de la présente
guerre a4 moins que le gouverne-
ment égyptien Ilui-méme n’entre-
prenne des négociations particulié-
reg au sujet du matériel a impor-
ter.

Voici par ailleurs, les déclarations
du Président du Comité pour Uétu-
de du projet d’Assouan faites au
“Misri? @ Uissue de la derniére réu-
nion de ce Comité il y a quelques
Jjours:—

Le Gouvernement 4 informé le
Comité que les pourpariers enta-
més avec I'English Electric Com-
pany et la Thompson-Houston a-
vaient dil étre arrétés, toutes les
grandes usines britanniques étant
occupées par des travaux pour Ila
défense nationale.

Dans ces conditions, Ile
doit étre renvoyé sine die.

projet
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Réserves

CHYPRE : Limassol, Nicosie.

 BANQUE D’ATHENES

(Société Anonymes)

SIEGE SOCIAL A ATHENES
ADRESSE TELEGRAPHIQUE BANCATHEN

............... Drs. 100.080.000
,,,,,,,,,,,,,,, Drs. 75.200.000

SIEGE CENTRAL A ATHENES: 108 Agences en Gxxéce,
) ANGLETERRE : Londres, 22, Fenchurch Street.
EGYPTE : Llexandrie R.C. 438, Le Caire R.C. 4410

et Port-Said R.C: 148:

Capital entiérement versé ...

BANQUE AFFILIEE AUX ETATS-UNIS:
NEW-YORK: The Bank of Athens Trust Co., 205, West 33rd Str,
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ECHOS ET NOUVELLES

SOCIETE EGYPTIENNE
POUR L’'INDUSTRIE
ET LE COMMERGE
DES COTONNADES

« LA GCOTONNIERE » S.A.E.
Entre les soussignés :
S.E. Mohamed Safouat Pacha,

Egyptien, député et ancien Minis-
tre, (250 actions);

S.E. Abdel Hamid Soliman Pa-
cha, Egyptien, ancien Ministre (250
actions) ;

Mohamed Zulficar Bey, Egyptien
député, (250 actions);

Mr. Albert Misrahi, Francais, ad-
ministrateur de Sociétés, (375 ac-
tions) ;

Mr, Sabino Besso, commercant
et industriel, (1,000 actions);

Mr. Ahmed el Chiati, commer-
cant, Egyptien, (1250 actions);

Mr. Moise Chalom, commercgant,
sujet helléne, (250 actions);
a été constituée une Société Ano-
nyme sous la susdite dénomination.

— La Société a pour objet toutes
sortes d'opérations industrielles et
commerciales relatives aux coton-
nades, le tissage et la filature du
coton,

Elle pourra s'intéresser ou parti-
ciper d’'une maniére quelconque &
des entreprises égyptiennes simi-
laires ou pouvant contribuer a la
réalisation de l’objet de la Société

en Egypte, fusionmer avec elles,
les acquérir ou les annexer par
voie de souscription, achat d'ac-

tiong et d’'obligations, d'apport en
numéraire ou autrement,

La Société aura son siége et do-
micile l1égal au Caire.

= i~ |

Sa durée, sauf dissolution avant
terme, est fixée a 25 (vingt cing)
années A partir du décret Royal au-
torisant sa constitution.

Son capital social est fixé & L.E.
10.000 (dix mille) représenté par
2 500 (deux mille cing cents) ac-
tions de L E. 4 (quatre) chacune.

e g o
NOMBRES INDICES DES PRIX

Le Département de la Statistique
nous communique les nombres in-
dices généraux des prix de gros,
de détail et du cott de la vie :

Nombres indices des prix de gros:

(C’est un indice économique géné-
ral n'avant pas de rapport direct
avec le cofit de la vie, mais réflé-
tant plutot 'état général du mar-

ché.

Alexandrie Le (Caire L'Egypte
1913-14=100 1913-14=100 1935=100
Avril-Mars Avril-Mars Avril-Mars

1940: 96 97 97 9 120 120
1939: 87 &8 89 90 SHa
1938. 87 87 . 90 89 98 98

Nombres indices des prix de dé-
tail :

C’est un indice économique d'un
seul deg éléments, la nourriture,
caleulé d'aprés la consommation
proportionnelle et contribuant a
I'établissement du cout  de la vie
donné ci-apres

Avril Mars

1940 : 115 114

1939 - 113 113

1938 : 116 114
“Nombres indices génsraux du

coiit de la vie :

Cet indice comprend la nourri-
ture, le logement, 1’habillement
ainsi que les autres dépenses et
représente le cott réel de la vie
de la classe moyenne par rapport
a l'avant-guerre :

Avril Mars
1940 : 137 137
1939 - 130 129
1938 - 132 130

o o N
CIRCULATION FIDUCIAIRE
ET DE LA MONNAIE
SUBSIDIAIRE

Le Département de la Statistique
neus communique lesg chiffres com-
paratifs suivants de la circulation
fiduciaire et de la monnaie subsi-
diaire & la fin du mois d’avril ;

1940 1939 1938
(en milliers de L.E.)
Circulation fiduciaire :
Banknotes de
la National
B.an k of

Egypt . 25,480 21.645 19.902
Currency No-

tes du gouv.

égyptien .. 50 a0 50
Ensemble ... 25.539 21.695 19.952
Circulation de

la monnaie

subsidiaire : :
Argent ...... 4111 3.569 4,272
Nickel ...... 927 R97 902
Bronze fo e 70 60 63
Ensemble .... 5108 4.331 5937

L R ]
CONSOMMATION LOCALE
DE COTON

ET GRAINES DE COTON

Durant la période du ler sep-
tembre 1939 au 22 mai 1940, la con-
sommation de coton & Alexandrie
a atteint 155.595 cantars et 3 1’in-
térieur 300.000, soit un total de 455
mille 595 cantars.

Celle de graines de coton g’est
élevée a 941.899 ardebs contre 885

mille 819 ardebs, laissant un stock
de 1.054.647 ardebs.
g e R

LA SITUATION

DES REMISIERS

ET DES JOBBERS

APRES LA FERMETURE
DE LA BOURSE

La fermeture de la Bourse af-
fecte trés gravement la corpora-
tion des remisiers et des jobbers,
qui se trouvent réduits & un cho-
mage complet et perdent leur uni-
que gagne-pain,

Nous estimons qu’il incombe au
geuavernement lui-méme d'alléger
la crise qui les atteint et a laquel-
le ils sont beaucoup plus sensibles
que les grandes maisons de bour-
se ou de commerce.

S'il ne peut les aider directement,
le gouvernement se doit au moins
d’intervenir auprés de la Commis-
sion de la Bourse en vue de leur
avancer des préts qu’ils rembour-
seronf progressivement 3 ia réou-
verture de la Bourse.

Nous attirons sur cette question
I'attention du ministre des Finan-
ces, en espérant qu'il donnera sui-
te & nofre suggestion,

e R
AVYIS GONGERNANT
LES MARCHANDISES
PROVENANT DES TERRITOIRES
OCCUPES PAR LES ALLEMANDS

Avis concernant les wmarchandises
en provenance dw Danemark, des
Pays-Bas et des territoires de la
Norvege, de la Belgique et de la
France occupés par les Allemands.
Le Ministre des Finances porte a

la connaissance <du public ce qui

suit :

Les marchandises en provenance
du Danemark, das Pays-Bas et de
la partie de la Norvége occupée par
les Allemands et expédiéeg 'de ces
pays avant leur occupation seront
délivrées & leurs destinataires sous
réserve des formalités habituelles,
Si le prix de ceg marchandises n'a
pas été payé et doit étre versé & une
personna physique ou morale ne se
trouvant pas en territoire soug l'oc-
cupation militaire ou le contrdle al-
lemand, il sera versé a cette per-
sonne.

Dans 18 cag ou le palement de-
vrait étre effectué a une personne
rhysique ou morale qui se trouve en
territoire sous occupation ou con-
trole allémand, mais qui a une filla-
le, une agence, une succursale, un
bureau ou un représentant en terri--
toire non occupé par les Alleémands,
le palement pourra étre effectué a
la, personne ou & la firme qui la Tre-
présente.

Sera considérée comme ne se trou-
vant pas en territoire sous occupa-
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tion ou controle allemand, toute so-
ciété qui aura transféré son siege
social en territoira non occupé.
Dans toua les autreg cas, le mon-
tant du prix devra étre versé au
Gouvernement égyptien en vue de l1a
sauvegarde des droits des intérdssés.
Jusqu'a nouvel ordre, les mar-
chandises en provenance des parties
de la Bilgique et de la France oc-
cupées par les Allemands et expé-

diées de ceg pays avant leur occu-
pation seront remises aux destina-
taires comme précédemment sous
réserve d'une déclaration & fournir
par lintéressé au Ministére des Fi-
nances donnant les renseignements
nécessaires au sujet du paiement du
prix des marchandises et de la si-
tuation de la personne physSique ou
morale & laquelle ce prix doit é&tre
versé le cas échéant.

e ——

LA

REGLEMENTATION DES

CHAMBRES DE COMMERCE

EGYPTIENNES

(Suite de la page 9)

Art. 41. — Les Chambres de Com-
merce peuvent se constituer en Union
Générale pour veiller & leurs inté-
réts communs. Cette Union sera ¢€fi-
blie par un décret qui déterminera
notamment les conditions relatives &
la composition et & ladministration
de l’association, ses attributions ain-
si que ses rapports avec les Chambres
de Commerce.

TITRE VI
DE LA DISSOLUTION DE LA
CHAMBRIE
Art. 42, — La Chambre pourra étre
dissoute par décret motivé, si elle a
contrevenu aux dispositions de 1'arti-
cle 22 de la présente loi.

Dans ce cas l’élection ef la dési-
gnation des membres de la Chambre
auront lieu trois mois aw plus 4 par-
tir de la date de la dissolution de la
Chambre.

Le Ministre du Commerce et de
P'Industrie confiera la gestion des
affaires courantes de la Chambre &
une commission en attendant la cons-
titution de la nouvelle Chambre.

TITRE VII
DISPOSITIONS GENERALES ET
DISPOSITIONS TRANSITOIRES.

Art. 48. — Un Reglement Général
des Chambres de Commerce sera ¢ta-
bli par décret. Il devra notamment
indiquer:

(1) La procédure a suivre pour les
élections des membres de la Chambre
ainsi que pour les contestations rela-
tives & la validité du mandat et les
déchéances;

(2) La composition et le mode de
fonctionnement des comités d’arbi-
trage et autres comités:

(8) Les rdgles & suivre pour le pla-
cement des fonds provenant des diffé-
rentes ressources;

(4) I’organisation intérieure des

Jhambres.

Art. 44, — TLes plans et devls rela-
tifs aux projets dont les prévisions
sont supérieures a L.. 200, seront
soumis par les Chambres de Commer-
ep ay Ministére du Commerce et de
1'Industrie aux fins d’examen et d’'ap-

probation préalable.

Le Ministre du Commerce et de
I’Industrie pourra, sur l’avis confor-
me e la Chambre, soit mettre en
adjudication, soit confier & l'une des
administrations compétentes de VE-
tat, les travaux que comporte le pro-
jet.

Art. 45. — Il appartient au Minis-
tere du Commerce et de I'Industrie de
vérifier la comptabilité des Chambres
de Commerce et d’inspecter leurs ser-
vices.

Art. 46. — La dénomination de
Chambre de Commerce Bgyptienney
appartient exclusivement aux Cham-
bres constitudes en vertu de la pré-
sente loi.

Art. 47. — Sont punis d’une amen-
de n’excédant pas L.E. 20, les admi-
nistrateurs, dirvecteurs de toute socié-
té, association, groupement ou orga-
nisation quelconque qui, dans leur
correspondance commerciale, ! dgns
leur plaque ou enseigne ou dans tout
avis oy autre communication au pu-
blic, auront attribué & la société, as-
sociation, groupement ou organisation
la dénomination de Chambre de Com-
merce [Egyptienne. :

Art. 48. — La Loi No. 14 de 1933
sera abrogée & partir de la constitu-

tion des mnouvelles Chambres de
Commerce conformément & la pré-
sente loi.

(Cette constitution sera constatée

par arrété du Minijfre du Commerce
et de 1"Industrie.

Le patrimoine des Chambres de
Commerce actuelles est dévolu aux
nouvelles Chambres.

Art. 49. — Nos Ministres sont char-
gés chacun en ce qui le concerne, de
’exécution de la présente loi, qui en-
trera en vigueur dés sa publication au
«Journal Officialy.

Nous ordonnons que la présente
loi soit revétue du sceau de I'Etat,
publiée au «Journal Officialy et exé-
cutée comme loi d’Etat.

Fait au Palais d’Abdine, le 17 Rabi
Tani 1359 (25 mai 1940).

FAROUK.
Par le Roi

Le Président duw (lonseil des Ministres
ALY MAHER
Le Ministre de UIntérieur,
r\TJ‘I‘ A\IIXI'IEI{
Le Ministre des Affaires Htrangéres,
ALY MAHER
LE Ministre d’Htat pour les Affaires
Parlementaires,
MOHAMED ALY ALLOUBA
Le Ministre de UlInstruction. Publique,
MAHMOUD FAHMI EL-NOCRACHI
Le Ministre des Communications,
MAHMOUD GHALEB
Le Ministre des Finances,
HUSSEIN SIRRY
Le Ministre de UHygiéne Publique,
HAMED MAHMOUD
Le Ministre du Commerce et de
VIndustrie,
SABA HABACHY
Lé Ministre des Questions Sociales,
ABDEL RAHMAN AZZAM
Le Ministre d’Htat pour les Affaires
Parlementaires,
IBRAHIM ABDEL HADI
Le Ministre de la Justice,
MOUSTAFA MAHMOUD EL-
CHOURBAGUI
Le Ministre des Wakfs,
ABDEL SALAM EL-CHAZLI
Le Ministre des Travauxr Publics,
ABDEL KAWI AHMED
Le Ministre de la Défense Nationale,
MOHAMED SALEH HARPB
Le Ministre de UAgriculture,
MAHMOUD TEWFIK EL-
HEFNAOUI

A

PROCES en COURS

26 octobre 1940

Soc. Gén. des Sucreries et de la
Raffinerie d’Egypte. — Déb. du
Trib. Comm. du Caire sur act, int.
par M. Marco J. Harari tend. &
faire dire que les parts de fond. de-
la dite Soc. doiv. participer aux 45
pour cent de toutes activités nou-
velles eréées par les fonds prélevés
sur les bénéf. depuis le concordat
jusqu'au jour de la mise en liqui-
dation de la Société,
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LES FLUGTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS DU CAIRE

DU 24 AU 31 MAI 1940

ke - I SRR R MR A P S
DESIGNATION 24 Mai 31 Mai DESIGNATION 24 Mai 31 Mai
DES VALEURS 1940 1940 DES VALEURS 1940 1940

FONDS D’ETAT SOCIETES FONCIERES

Unifiée 4 ofoi ......... § o b 7120 7120 Dom. Ch. Fadl, Aect. P.T.

Privilégiée . ........... P 6145 v. 6145 v. G(ﬁr":lrb ﬁandaC}' Ac(}t BT ?%é 38883

Bons du Trésor 439, P.T. | 10050 a 10050 Gharb. Land Cy. Fd. P.T. 20.5 20.5

Lots=Mhires ... g L B 7.6 a T.5'% Anglo-Eg. Land Allot. P.T. 292 excn. 292 exen

Trib. d'Eg. 33% ...... P.T. 8500 8385 Sté. Tone. d’Egypte P.T. 635 v 6'35 v

Tribut d’Fg. 4% ...  P.T. | 9260 9260 Wadi-Kom-Ombo Act. P.T. | 518 580

Wadi-Kom-Ombo Fd. P.T. 3462 2750
Ste; Ana _'idu Bdilé}a.P -
Aot Ord e A 5] 855
BANQU.ES Anﬁfo—Belgian Cy. P 79 v. 79 v

Crédit Agr. d'Egypte,

A rOrd s o T 3 20 b 382 382 excn. SOCIETES IMMOBILIERES

g:;ﬁon%l Bm%:k s E% 2202 12(383 V.

réd. Fon. Eg. Act. 1900 v. V. : Tl i) T =

Crédit Fon. ¥d. 1/10 P.T. | 3150 a 3180 et o S e =

Cré. Fon. Em. 1903 P.T. 1118 1118 Fg. Tt ot Deve Bd P.T. 50 v 50

Cré. Fon. Em. 1911 P.T. | 1002 1002 ext. 6&110-1{(,1.0 el 9926 926\!.

Cré. Fon. Obl. 339 P.T. | 1930 1930 Cairo-Heli meoh«; ”1'6&' P, 725 725

Cré. Fon. Ob: 3%... P.T. 1546 a 1546 a e o )

Créa. I‘onmer A% 35% %alm Heliopolis, I;‘T. 1868 1868

Wn 108 0 . | 7670 excn. | 7670 excn. g‘gfi,’jl"mnﬁqﬁ ]ff“,‘d a0 = e
Banque d'Athénes ... P.T. 25 25 Pr G s P i i
86 An. Belgo-E Sté. Im. Gare Caire P.T. 300 a 300 a

tiermen PaftKSocgyp-P T 745 45 Koubbeh Gardens...... iERAN 39 n 39 n.
Land Bank, Act, Ord. P.T. | 244’ PAL || S o R b L and s Lot 22O i
{::ng ]?ank OII;OH.‘CSI I};‘% 2458 a. 2390

1 anlk 19 151 1512 IND RIELLE
Land Bunk 0Obs 4% P.T. 238 238 v. SOCIETES UST S
Land Ba.nls Obl. 41% . % Sl

193 PT. | 1850 v. 1350 v. } Crown Brewery......... P.T. 666.5 ! 666.5

Land Baml 591926 P.T. | 8310 a 8310 o Cie. Frigorifique ...... P.T. 556 6540 v.

Land Bank 59 1927 P.T. 75 . 8375 n. Sté Eg. Irrig. Act.. P.T. | 500 a 500 a.

Banque Misr ......... P 525 v. 525 v. Manure Cy. .......... p.T. 94 n 94 n.

Mortgage Bank of Pa- Salt- and Soda ......... 1 b 210 210

. gestgg’c Act. Ord.. P.T. | 498 498 1;01"1'»1'8311':1 BailftAt B i o

038-56 sé Anglo-lig i ctio Pl - .

VAW e fo'.f,lep T. | 8975 8975 Suc. et Raf. Eg. Ord. P.T. 480 480

Ob. 5% 193956 sér.X P.T. | 8975 8975 Suc. et Raf. Eg. Priv. P.T. 395 392

Ob. 59 1941-56 sér.Y P.T. | 8850 8850 Suc. et Raf, Kg. Ob. P.T. | 1590 1590

Sté Misr Transp, & .‘:‘:uc. et Raf. Eg. Fd. P.T. 375 360

Iy SR A AR R P.T. 763 n. 763 n, Elect. Light Pow. Jss, P.T. 1212 1212

|| Indust. du I'roid, Act. P.T. 505.5exen, 508.5
Filat, gat’(ilm%]e' lE)l‘d. ]gT 1014 995
(lairo San ricks... bl 1 244 . 708
EAUX Impr{fnerier MlsrC. ..... II:%‘ 703 ! 221 V.
ste Misr Egr. Coton 375

Eaux Caire, Acv. .. BT | 445 445 | Plaeeerse Banan... P3| 707 %?

Eaax Cairs, Fend.... P.T. | 1118 v. 1118 v, Alexandria Pressing P.T 675 675

Baux du Caire, Jss. P.T. | 8100 8100 « Al-Chark » Cie. Ass.

Eaux Caire, Obl. 4% P.T. | 8202 | 8202 a. sur la Vie ... B 466 excn 466 excn

Ea aire, Ob!. 4% P.T. 8938 : Soe, Ciments l’mtland

ux C 8248 Tourah 810 810

Sté Mise F’{l”".;{'fr"ss %
b B 5 75
TRANSPORTS -;J;he s G Ginnrs P | B0 s
T i

Anglo-Am. Nile Cy... P.T. 109,5 109.5 . y;tin A'i:f;; IndP T 906 830

Aut.-Om. Caire, Act. P.T. 388 a. 388 “‘te \ 151 ’11:,5age Sote

Aut.-Com Cairo Fd. P.T. 87.5 a B7:67 " Shw INs eyl i o 750 750

Ml?nzalehlé,anaﬁl %ct {::'f 11}15? n. ]}1?51

Ch. Fer Kéneh, Act L 4 vy 1

United Egypt. Nile... P.T. 115,5 115.5 HOTELS

8112 Euez 3% 9%(1 seue griT 33092 V. 33%9% v o

. Suez e série : 3858 v. 58 v id. Hoét. Eg. N

Suez 5% ..... AR, PT, 3900 3900 G(L} Hoot Ohg sél'?c:lgA F:}: %)%gg | %}ég

Trams Alex Div. ... P.T. 796 796 Up. Eg. Hot. Nouv. P.T. 87.5 87.5 v

Prams Alex. Act. Jss. P i) 71 a 71 a Up. Bg. Hob. Ob. 6% P.T. | 7825 7895

Trams Alex. Ob. 4% P.T. | 1852 1852 n Egyptian Hot. Ord. P.T. 85.5 5.5

Trams Caire Part Soc. P.T 181.5 181.5 Egyptian Hot. Priv. P.T. 719 v. I 719 v
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LES FLUCTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS I'ALEXANDRIE

DU 24 AU 31 MAI 1940

e e ]

DESIGNATION | 24 Mai 31 Mai DESIGNATION 24 Mai 31 Mai

DES VALEURS 1940 1940 DES VALEURS 1940 1940
Empr. Municipal 1902 P.T. 8604,5 8604.5 Trams Alex. Div. P 660 600
Empr. Municipal 1919 P.T. 9400 9400 Trams Alex. Jouiss,.. P.T. 71 75
Land Bank, Act. ... PiT 244 v 244 Trams Alex. Obl 49 P.T.| 1854.5 1854.5
Land Bank, Obl. 339 P ’F 1410 v. 1410 Press et Dépots Act, P 1 b2 1004 1000 v
Land Bank, Obl. 4% P.T. 240 240 Presses Libres ......... R 750 760
Land Bm_:Lk_. Fond.... Lst. 3120 3120 Net. et Pressage. 625 a7
Alexandria Water.,, P.T. 1170 1170 Alex. Pressing 675 v 675 v.
Béhéra Ord. ... % .0 2 850 a 850 Bonded War, Ord. 2 440 445
Béhéra Priv. ......... P.T. 384 384 Bonded War, Priv.... P.T. 442 449
Urb. et Rurales ... 1R 173 171 IMilat. Naticnale, Act. P.T. 985 a 1000
Urb. et Rurales Fond P.T. 24.5 24.5 Bomonti et Pyramides P.7T. 490 475
Union Fonciere ...... P.T. 265 265 Salt and Soda ......... PR 200 a 210
The Gabbary Land... P.T. 165 v 165 Port-Said Salt ......... BT 200 195 v
Delta Lt. Rys. Pri ¥. P.I. 48.5 48.5 Ass. Cotton Ginners P.T. 42,5 v 42.5
Alexandria Ramleh,,, P.T. 75 | 78 Kafr E| Zayat Cot-

I O Y = o e s P 680 680

LA FERMETURE DE LA BOURSE

D'ALEXANDRIE

Les répercussions dans le Lancashire

Londres.

Le rédacteur commercial du
“Manchester Guardian” écrit: Voila
deux semaines que la Bourse d’'Ale-
xandrie est fermée et une semaine
que celle de Liverpool l'est égale-
ment et pourtant on ne peut pas
dire que l’industrie du Lancashire
ait souffert sérieusement de cet état
de choses. Les sources d'approvi-
sionnement demeurent disponibles.
Les filateurs effectuent leurs fixa-
tions sur la base des prix des con-
trats au 17 mal.

Le Décret du 13 mai,

dit-il, qui a
arrété les opérations & la Bourse
d’Alexandrie a forcé les commer-
cants a liquider toutes les positions
existantes et & fixer les prix sur
la base de la cléture du 10 mai,
Les autorités ont refusé en méme
temps de prendre livraison des fi-
lidres Mai de coton et graine de
coton émises ce méme jour et qui
devaient étre livrées au gouverne-
ment sur 1a base des prix minima,
La décision du gouvernement a
provoqué ume forte surprise parmi
les commercants dont la déception
g’accentua lorsqu’il s'avéra que cet-
te décision n'avait pas été prise en
considération de 1la situation en
Méditerranée mais parce que les

autorités voulaient éviter de voir
s'accumuler les stocks officiels de
coton et de graine,

11 est possible que les autorités
égyptiennes n’aient point saisi e-
xactement 1a portée de leur déci-
sion. Certains ont essayé de la jus-
tifier en disant que le gouverne-
ment a fermé la Bourse pour cou-
per court & la spéculation & laquelle
avait donné lieu la politique du
prix minima.

Mais ces explications n'atténue-
ront guére les pertes certaines su-
bies par das commercants honnétes.
Elles ne remédieront point mon plus
au choc violent subi par le marché
égyptien du fait de la perte de la
confiance tant 4 I'Egypte qu'a I'E-
tranger, a la suite de la rupture de
I'engagement du gouvernement.

La conséquence pratique de ce
Décret est que le commercant et
P’agriculteur qui ont vendu des con-

trats pour couvrir le disponible
qu’ils détiennent, se trouvent dé-
nués de toute couverture. De mé-

me les banques qui ont avancé de
I'argent & leurs clients contre 1la
garantie des contrats que déte-
naient ces derniers volent disparai-
tre cette garantie. De méme, Iles
exportateurs qui ont vendu on call

a la filature et les commergants qui
ont acheté a fixer se trouvent frus-
trés de toute garantie.

Le. jour, comtinue-t-il, olt la bour-
se rouvrira, on assistera a une of-
fre considérable de contrats de la
part de ceux qui détiennent du dis-
ponible ou qui financent le coton et
qui se héateront de couvrir de nou-
veau leurs positions, Par contre
on se demande de quel cété pourra
provenir un mouvement d’achats.
Les commercants qui détenaient an-
ciennement des contrats contre des
achats non fixés n’interviendront
plus sur le marché comme ache-
teurs aprés que leurs achats auront
été fixés, Il n'y aura guére égale-
ment des achats ordinaires pour
satisfaire la demande des filateurs,
Le marché me pourra donc trouver
un appui que dans une nouvelle de-
mande la filature et dans les achats
de la spéculation. Or ces deux sour-
ceg seront probablement peu actives
4 moins qu’il n'existe une garartie
ferme pour de nouveaux prix mini-
ma qu’établirait le gouvernement
ou a4 moins que les prix n'évoluent
librement vers leur niveau naturel.

il

THE ANGLO-EGYPTIAN
OILFIELDS LTD.

La production des puits de I'Hur-
ghada et de Ras Gharib pour la se-
maine du 24 mai 1940, s’est élevés
A 15.422 meétres cubes de pétrole

brut contre 14.140 m.c. en 1939 3 la

méme époque.

Depuis le ler janvier 385.842 m.c.
contre 251415 m.c, soit ¢n plus
134427 m.c.
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CHRONIQUE de la BOURSE des VALEURS
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La trahison du Roi Léopold III,
iraitre a sa patrie, a bouleversé le
monde. L’'histoire jugera cet hom-
me que son peuple renie déja.

La position des Alliés dans le
Nord est devenue plus critique par
suite de cet abandon. Mais com-
hattant avec wune énergie et un
héroisme extraordinaires, les trou-
pes franco-brifanniques ont réussi
A se frayver un chemin vers Dun-
kerque Au moment ol nous écri~
vons. deux divisions francalses
sont parvenues dans cette ville et
d'autres éléments continuent 4 ¥
parvenir.

Nous ne nous étendrons pas sur
la situation militaire, cela sortant
du cadre de notre revue,

l.es marchés financiers contl-
nuent i étre faibles., sans exagéra-
tion. le sous-ton demeurant soute-
nu. Les transactions sont évidem-
ment réduites au minimum,

Notre place est calme. Les prix,
avant atteint pour la plupart leurs
niveaux minima, ils ne subissent
que peu de changement,

FONDS D'ETAT

Rien a signaler dans ce compar-
timent. L'Unifiée est & P.T. 7120.
La Privilégiée est & P.T. 6145, Le
Tribut 3 12 0/0 est a P.T. 8380
cn;u:]tre 8500 et le 4 0/0 est a P.T.
9260,

BANCAIRES
Peu de changement parmi -ces
valeurs. L’action National Bank

est & P.T. 2292,, et l'action Crédit
Foncier & P.T. 1900, sans change-
ment. Le dixieme est plus ferme
i P.T. 3180 contre 3150. Les obli-
gations 3 lots ne furent pas trai-
tées et demeurent inchangées, L’é-
mission 1903 est 4 P.T. 1118 et 1'6-
mission 1911 est & P.T. 1002,

La Banque d’Athénes est 4 P.T.
¥d. L'action Land Bank est & P.T.
P44, Par contre, la fondateur est
plug faible & P.T. 2390 contre 2450.
L'obligation 4 1/2 0/0 est inchan-
gée & P.T. 1350.

EAUX, TRANSPORTS ET CANAUX

Action de capital Eaux du Caire
a4 P.T. 445 et Jouissance & P.T.
1118,

Les obligations Suez demeurent
inchangées. Les 3 0/0 sont & P.T.
3890 et les b 0/0 & P.T. 3900.
Trams

I.a dividende d’Alexan-

drie est 4 P.T. 796 et la Touissance

A P.T. 71, acheteur:

La part sociale Trams du Caire
est également inchangée a P.T.
1815.

FONCIERES ET IMMOBILIERES

L’action Cheikh Fadl abandonne
un pojnt a4 P.T. 383. L'action Ghar-

bieh Land qui n'avait pas été trai-
tée depuis fort longtemps est rame-

née & P.T. 88 contre 125.
L'action Kom Ombo est a P.T.

580 contre 578. Le icours de 1la

fondateur s'établit a P.T. 2750

contre 3462, le titre n’ayant pas
fait depuis fort longtemps 1'objel
de transactions,

L'ordinaire Béhéra est inchangée
a P.T. 855 et I'Union Fonciére a
B 235

‘action Cairo-Héliopolis n'a pas
été traitée et demeure finchangée
4 P.T. 926. 1l en est de méme de
la fondateur qui est a P.T. 725.

La Delta Land est plus ferme a
P.T. 76 contre 72. La New Egyp-
{ian est a P, T. 64,5 contre 63,5.

INDUSTRIELLES

Crown Brewery inchangée a
P.T. 666.5. La Frigorifique est of-
ferte & P.T. 540 contre 556. La
Salt and Soda est inchangée &
P.T 210. La Port Said Salt est
a 195 contre 197. L’'Oilfields east
a P.T. 314

L'ordinaire Sucreries demeure
inchangée a P.T. 48). La privi-
légiée est a P.T. 392 contre 395.
La fondateur est également plus
faible & P.T. 360 contre 375.

La Filature Nationale fléchit a
F.T. 995 contre 1014. La Filature
Misr est & P.T. 475. L’action Ci-
ment Tourah est & P.T. 810 ache-
teur. Ginners 3 P.T. 42.5 et Finan-
ciere et Industrielle & P.T. 830
contre 905.

HOTELIERES

Aucung transaction dans ce ccm-
partiment. Upper Egypt Hotels a
P.T. 87.5 et ordinaire Egyntian
Hotels a P.T. 85.5.

Fondateur :

SOCIAL :

SIEGE

PAR ORDRE

THE ALEXANDRIA

Société Anonyme Egyptienne
R.G. Alex.

EMIN YEHIA PACHA

EN SON IMMEUBLE BOULEVARD SAAD ZAGHLOUL

SUCCURSALE AU CAIRE :
23, RUE SOLIMAN PACHA

ASSURANCES

Incendie. Accident de travail
Auntemeobiles, Vol, Transports, ete.

NSURANCE

No. 278

ALEXANDRIE
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REVUE DU MARCHE DE GROS

Le 31 Mai 1940.

Les marchés dirigeants furent
plus calmes cette semaine, La ten-
dance baissiére a cédé la place &
une attitude plus ferme, surtout en
ce qui concerne les blés.

Notre place demeure
inactive, avec des prix
ment inchangés.

FARINES ET BLES

La Bourse de Chicago débuta en
baisse de 10 points sur la cloture
précédente mais ume reprise fut ré-
alisée sur l’anmonce que l'avance
sur le blé pendant la saison 1940 a
été fixée 4 64 cents par bushel
contre 63 cents de l'année derniére.
La cote termina a 83 1/4 cents.

Tous les autres facteurs com-
mercigux sont relégués au second
plan, les marchés en général étant
entidrement dominés par les événe-
ments européens. Aprés une baisse
qui a pris les proportions d'une pa-
nique, une reprise partielle semble-
rait des plus probables.

* *® ¥

Les affaires continuent & rester
trés calmes dans ce marché et les
perspectives ne paraissent pas en-
courageantes puisque nous entrons
dams la période des fortes chaleurs
pendant laquelle on comsOomme peu
de pain, Il s’agit aussi pour Iles
minoteries de s’exposer 1le moins
possible en limitant leurs crédits
aux clients au strict minimum. Une
réduction de la production deviem-
dra par conséquent indispensable.
Les prix des farines sont a peu
prés les mémes que ceux de la hui-
taine précédente. La, qualité fine
vaut P.T. 98-103 le sac de 54 oc-
ques, la farine secondaire des cy-
lindres P.T. 133-135 le sac de 80
ocques et la qualité inférieure des
meulegs P.T. 121 - 123 le sac de 80
ocques.

Dans le marché des farines étran-
géres pour le transit et pour la con-
sommation locale il y a lieu de si-
gnaler une reprise des prix du dis-
ponible, En fin de semaine les cours
s'établissent comme suit pour Ila
marchandise prompte et le charge-
ment :

toujours
générale-

Farine Australienne

Disponible en trarsit franco Bon-
dad Port Said £ 12 1/2 - 12 3/4.

Chargement Mai cif Port-Said
£11 3/4 - 12 1/4.

Farine Ameéricaine

Disponible transit franco Bonded
Alexandrie £ 17 3/4 - 18 1/4.

Dédouanée le sac de 54 ocgues
P.T. 186 - 190.

Droits Douane farine P.T. 930.

Le stock de farines dans les Bon-
ded d’Alexandrie est de 9.175 sacs
contre 10,429 sacs de la semaine
dernigre, Celui de Port Said est de
11.109 sacs contre 17.929 sacs de Ila
huitaine précédente,

* ¥ ¥*

Notre marché du blé est resté
inactif d'un bout de la semaine &
Pautre, La plupart des minoteries
possédant encore deg stocks suffi-
sants qui les dispensent de nou-
veaux achats, alors surtout que la
consommadtion est des plus décou-
rageantes. A I'exception de quel-
ques petites ventes faites & des mi-
notiers de seconde importance, qui,
faute de grands moyens, se four-
nissent au jour le jour, tout le blé
qui arrive de 1'intérieur est emma-
gasiné. La plus grande partie de ce
blé est retirée par les Bonded Sto-
res pour compte du Gouvernement
et sera mis en état d'étre exportée,
Les conditions présentes rendront
probablement plus facile le place-
ment d’une certaine quantité de
notre excédent de cette saison a
quelques pays neutres qui en ont
besoin.

Les arrivages de blé de la nou-
velle récolte ne sont pas ncore trés
importants, mais notre marché ne
manifeste pas plus d'intérét pour ce
blé et préfére attendre avant de
s'engager dans de nouvelles affai-
res. Il en est de méme des com-
mercants de lintérieur qui se tien-
nent, pour le moment, a 1’écart.
Pourvu done due les circonstances
le permettent, l’exportation d'une
certaine quantité de blé est indis-
pensable en vue d'alléger notre pla-
ce .car la situation actuelle ne pro-
met rien de bon.

Les arrivages de la semaine se
sont élevés a4 un total de 33.865 ar-
debs dont 3.540 = ardebs de blé
Béhéri et 30.325 ardebs de
blé Saidi. Tes cours pratiqués
sur le marché des céréales furent
sensiblement les mémes que ceux
de la semaine précédente, Pour le
Hindi Saidi de 22 1/2 kirats on a
payé P.T. 142 - 143 D’ardeb de 150
kilos, pour le baladi Saidi P.T. 134-
135, pour le Hindi Béhéri P.T. 139
et pour le baladi Béhéri blanc P.T.

132 - 133, Le Mentana a obtenu
P.T. 135 - 136 T'ardeb de 150 kilos,
SUGRES
Les marchés américains furent
plus calmes cette semaine. Aprés

la. débicle de la semaine passée, les
cours se stabilisérent gquelque peu,
En 15 jours, la cote a perdu 50
points. Elle cléture & 180 cents.
Les liguidations massives a la

suite des nouvelles d'Burope et I'é-

mission d’importantes filieres sur
Mai, ont provoqué la débacle de ces
dérniéres semaines.

* ¥ ¥

Chez nous, la semaine pour le su-
cre en ftransit et pour tous les au-
treg articles a été particuliérement
calme, Une absence d'intérét pour
toute sorte d’affaires était mani-
feste parmi les consommateurs qui
suivent avec angoisse les événe-
ments du front occidental. L’attitu-
de imcertaine de 1’Italie ne contri-
bue pas moins aussi a paralyser les
affaires, Quelques petits lots de
sucre dispomible traités avec des
marchés avoisinants - représentent
tout le mouvement de la semaine,
Le prix pratiqué pour ce sucre
franco Bonded Port Said a été sen-
siblement le méme gue celui de la

semaine derniére, soit £ 19 1/4 -
19 1/2 la tonne.
Le  Gouvernement  Hollandais

vient de joindre l'accord morn€taire
anglo-francais et le commerce en-
tre les Indes Néerlandaises et  les
pays qui font partie du bloc ster-
ling ne sera permis qu'en livres
sterling. Ceci facilitera sensiblement
les transactions avec lorigine, mais
il ne peut étre question, mpour le
moment, de combiner quoi que ce
soit pour des considérations diver-
ses. Le marché du disponible sera
donc le seul qui nous occupera pen-
damnt quelque temps.

Aucun changement & noter. dans
le sucre égyptien dont les prix sont

stables & P.T. 4 ’ocque du sucre
granulé, a P.T. 4 du concassé, a
P.T. 4 24/40 des paing et P.T. 4

20/40 des tablettes.
' RIZ

Des conditions calmes, mais un
ton soutenu, ont prévalu cette se-
maine dans le marché du riz, in-
fluencé comme tous les autres par
les nouvelles sur Voffensive alle-
mande. Le mouvement des exporta-
tions subit un certain ralentisse-
ment par suite de l'absence de fret,
qui empéche de satisfaire de mnou-
velles demandes de riz qui parvien-
nent de divers marchés de l'étran-
ger.

Parmi leg nouveaux débouchés,
I’Argentine offre de grandes possi-
bilités et des échantillons de notre
riz aurait été déja envoyés par
I'entremise du Comseil d’Argentine
au Caire.

Le riz glacé disponible s'est
maintenu ferme et a haussé a P.T.
134 le sac de 100 kilos. Les livrai-
sons futures valent P'T. 135. Le
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Mamsouh est également soutenu &

P.T. 108 le disponible et P.T. 111
le contrat.

Il en est de méme du riz cargo
qui vaut P.T. 111 le disponible et
P.T. 112 le contrat.

Le marché du Paddy a été calme
aussi, mais il n’y avait pas de ven-
deurs au-dessous de P. T, 225 l'ar-
deb soit P.T. 720 la dariba rendue
franco Alexandrie.

SACS VIDES
Le marché des sacs est en légére
réaction sur des cotations plus bas-
ses de Calcutta et Jattitude plus
réservée des acheteurs qui ont ré-
duit leurs achats.

Les sacs & coton lbs, 3 perdént 10
paras et sont offerts actuellement
& P.T. 9 le sac dédouané franco
Bonded Port Tewfick, Calcutta a
baissé son prix & 155 les sacs cif
Suez pour chargement Juillet. Tou-
tes les autres qualités mon-tarifées
abandonnent aussi des fractions
plus ou moins importanteg et finis-
sent aux prix suivants pour la mar-
chandise prompte et le chargement
de la source :

12000
Sacs & riz 1bs. 2 1/4, 77/- 5 4/40
Sacs & sucre 1bs. 2 1/2 90/- 5 15/40
Sacs a graineg 3 1/2 122/- 7 15/40
Sacs & graines 5/- 175/- 10 28/40
Sacs & gr. (angus) 185/- 11

Hessian Cloth
Disponible

10 oz. 2.000 yds. £ 34 PT 3400
T 1/2 oz. 2.000 yds. £ 27 P.T. 2.700

Le stock de sacs dans les Bonded
de Port Said est de 3.450 balles
contre 3 924 balles de la semaine
dernidre, Il existe aussi 1.352 bal-
les de sacs & coton dans les Bonded
de Port-Tewfick.

AMAAANVAVAAAAAVVIAMAAAAARANRL

AVIS et CONVOCATIONS

COMPAGNIE UNIVERSELLE
DU CANAL MARITIME DE SUEZ

Les Actionnaires sont convoqués
en Assemblée Générale pour le lun-
di 3 juin 1940, & quatorze heures
précises, salle d’Iéna, 10, avenue
d'Iéna, & Paris.

I’Assemblée Générale est compo-
sée des Actionnaires propriétaires
d’au moins vingt-cinqg actions de
capital ou de jouissance, ayant, au
plus tard le mercredi 29 Mai 1940, a
quatorze heures, justifié au domici-
le administratif de la Compagnie, 1
rue d'Astorg & Paris, du dépdot de
leurs titres, soit dans les Caisses
Administratives, soit dans celles des
correspondants de.la Compagnie en
France ou & I'Etranger.

THE CAIRO ELECTRIC
RAILWAYS AND HELIOPOLIS
OASES COMPANY

AVIS

Messieurs les porteurs d’actions
de capital sont informés que, par
décision prise a 1'Assemblée Géné-
rale Ordinaire du 16 Avril 1940, le
dividende de I'exercice 1939 est
fixé & P.T. 45 (Piastres au tarif
quarante-cing).

Ce dividende est payable contre
remise du coupon No. 34 (trente
quatre) 4 partir du 22 Avril 1940 :

a) Pour les titres circulant en
Egypte, sous déduction de 1'impol
égyptien de 8 00 et des droits de
timhre, par P.T. 41,34

b) Pour ieg titres circulant &
I'étranger, dont les coupons seront
présentés A Paris, Bruxelles et
Geneve, par la contre-valeur de
P.T. 41,40, sous déduction des
impots en vigueur dans ces pays.

Il sera, en outrg, déduit du sus-
dit montant de P.T. 41,40 les droits
de timbre égyptien pour 1’année
1939 s'élevant a P.T. 0,06, Toute-
fois, les détenteurs des titres pour
ront obtenir 'exemption de ces
droits g'ils justifient que leurs ti-
tres n'ont pag circulé en Egypte
4 un moment quelconque entre le
ler Janvier et le 31 Décembre 1939.

Les  Actionnaires présentant
leurg coupons en FEurope devront
se conformer aux prescriptions du
Contréle des changes.

~ Le paiement des coupons s'effec-
mnera :

au Caire et &4 Alexandrie :

A la National Bank of Egypt,

A la Banque Belge et Interna-
tionale en Egypte ;

En Europe :

A la Banque Industrielle Belge
-— Bruxelles, 2

A la Banque Parisienne

pour
I'Industrie — Paris,

A la Banque Mirabaud, fils et
Co. — Geneéve,

A la Banque Fédérale — Ge-
neve,

Le Conseil d’Administration.

AN

AN

CARNET DE
I’ACTIONNAIRE

— O

ASSEMBLEES
EXTRAORDINAIRES

Vendredi 7 juin 1940
Egyptian Copper Works. — Ass,
Gén, Extr., au Siége de la Tractor
& Engineering Co., 7, rue de la
Gare du Caire, Alexandrie, 4 4 h.
30 p.m.

ASSEMBLEES ORDINAIRES

Samedi 1er juin 1940
Société Immobiliere du Quartier
de Ia Gare du Caire. Ass. Gén,
Ord., au Siége de la Société, rue
Saptieh, Le Caire, & 5 h. p.m.

Lundi 3 juin 1940
Compagnie Universelle du Canal
Maritime de Suez.—Ass. Gén. Ord.,
au Sitge de la Compagnie, Salle
d'Iéna, 10, Avenue d’Iéna, Paris, &
2 h, p.m.

Mercredi 5 juin 1940
United Egyptian Nile Transport
Co. — Ass. Gén., Ord., au Siége de
Société, 4, rue Adly Pacha, Le Cai-
re, & 11 h. a.m.

Vendredi 7 avril 1940
Egyptian Copper Works. — Ass,
Gén. Ord., au Siége de la Tractor
& IEngineering Co., 7, rue Gare du
Caire, Alexandrie, & 4 h. p.m.

Mercredi 19 juin 1940

CGeneral Motors Near East S.A.
Alexandria. — Ass. Gén. Ord., an
Siege de la Société, 35, rue Echel-
les les Céréales, Alexandrie, & 10 h.
a.m, 1

THE LAND BANK OF EGYPT

SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE
fondée par Décret Khédivial du 10 Janvier 1905

Sieqe Social & Alexandrie

R.C. No. 353
Capital : LE. 1.000.000 — Réserves et Provisions : L.E. 806.000
Préts sur Hypothéques & long ou & court terme. — Acquisition des
créances hypothécaires. — Acceptation de capitaux en dépdt avec

ou sans intéréts.




COMMISSION DE LA BOURSE DE MINET-EL-BASSAL

BULLETIN HEBDOMADAIRE

Alexandrie, Jeudi 4 Midi le 30 Mai 1940

COTON
EXPORTATIONS
Arrivages 4'_'_“: : A s o Y ¢ ___‘_ T STOCK
Angleterre Continent 1 Inm(:mi oe:"““l i Etats-Unis TOTAL
Cantars Balles lCanmrs Balles Cantars Balles Cantars Balles Cantars Balles | Cantars | Cantars
Cette: semaine . . . 22 746 22 460 165.559 9.607 70.803 9.667  41.781 2.150 15.795 39.884 | 203.938 |1.908.865%
éme sem. 1939 71.475 5.7027 4L 743 | 15.872| 117.120 21821  16.083 1 {).’U 7.539 2% 176 182,485 |2.475.392 °
] » 1938 171.248 4.587 | 33.746 | 12.435 91.804 3.289| 21934 — 20.311 149, 78% |3.033.355 *
Dep. 1erSep. 1938] 8.337.208| 365.607 l" 679.977 | 378.678 I‘E.?B(i.-i.%.‘i. 197,137 [ 1.307.740 i’.il?(}u 242 049 5§.392 17.016.224 =
Mémo époque 1938) 7.757.490| 310.794 {2.279.792 | 448.189 (3.311.216 | 152.782[1.055.472 21.926| 161.452 | 923.691 |6.507.934 -
»» 1937 9.965.944] 325.358 12 388.1611] 513.407 [3.792.52% 127.697 | u_i;.-izu 20.898 [ 160.939 | 988.360 |7.28%.044 -
Y cdmpris stock § au 1er Septembre 1939 Crs. 743.476 * aw 1er Sept. 1938 Crs. 1.525.836 § au fer Sept. 1937 Crs. 351.450.
Consummation a 'Intérieur du pays du ler Septembre 1338 au 22 Mai 1940 Cantars 299.508 (3).
‘Exportation par d’autres ports au 22 Mai 1940 cantars 247.
Expéditions échantillons (Douane) du 1er Septembre 1939 au 29 Mai 1940 cantars 628 a déduire du stock.
i GRAINES DE COTON | TOURTEAUX | Wif st staus
_A W EXEORTATIONS I Lo il i e (R o
rrivages 7 STOCK | Arrivages | Export. -' E t
o x TOTAL - \ Lxpor
W Angleterre ‘C_ontment Divers iy L . @ “
Ardebs | Ardebs Ardebs | Ariebs | Ardebs Ardebs Tonnes | Tonnes | Tonnes
Cette semaine ... 18.265 - - - 1.072.912 § — 4.198 | 250
Méme sem. 1939.. 59.054 41. L)11. —_— - 41.211 | 1.547.856 * 1.384 4.924 h 43
» » 1938.. 98.825 50.607 9.233 - 59.840 | 1.747.623 + 2,370 10.7 112
Dep. 1er Sept. 1939 3.377.681 | 1.505.655 76.760 796 | 1.583.211 —_ 37.680 147. 1bU § 12,958
Méme époque 1938 3.381.026 | 1.754.931 62.623 57.361 | 1.874.915 - 69.572 169.788 1! 8.299
» »  1937.] 4.582.945| 2.719.227| 145.996 | 16.915 | 2.882.138 - 87.983 180.9285 || 2.259

i

Y compris Stock § au 1er Septembre 1939.-Ard. 220.341 * au 1= Septembre 1938-Ard. 41.745 + au 12 Sept. 1937 Ard 46.816.
Exportation par d’autres ports au 22 Mai 1940 ardebs 1432.
Consommation locale du Ier Septemb:e 1959 au 22 Mal 1.!40 \1d 94I 89‘.} qulpour cetle saison a ete dedmte du stock&}

Por les Féves, Orges. Blés, Lentilles, Mais et ﬂlunnns. la cansummatian Iucale n'est connue respectivement que les 31 Mars et 30 Novembre.

FEVES ORGES
Arrivages EXPORTATIONS ; o
- |— e STOCK Arnvages‘ Expoii.
Saidi |. Béhera ‘ﬁnglel(’:l re | Continent | TOTAL | A
3 | Ardebs Ardeb i Ardebs | Ardebs l Ardebs | Ardebs [ Ardebs | Arde=bs
COULLE SEMAINE +vennnrnnenns | 1.361 =580 = | = 14.676 404 -
Méme semaine 1939.......... | 661 202 | o 1| 1 | 14.440 588 783 4
A pactir du fer Avril 1940... .. 13.319 L s i 1.168 i 1.168 | 4.502 | 229
Méme époque 1939 .......... | 13.323 973 l 67 375 644 3 2.(89 933
y Stocks  au 1er Avril 1940 Ard. 2.525 Ard. 1.705
< Stocks “ au 1er Avril 1930  Ard. 1 486 ard. 1.905
' BLES_ LENTILLES MAIS __OIGNONS _
adse Arrwages =N i E Arri Export. || Arrivages | Export
: Iv. 3 Tiv. : -
Saidi | Béhéra 1| Export. ALY AROLK 2 5
Ardebs | Ardebs | Ardebs || Ardebs | Ardebs || Ardebs | Ardebs | Crs.1080k|Crs.1080k.
1Cette semaine ..............] 42.294 7.739 - 2.023 7.127 346 381 30.365 13.004
iMéme semaine 1939......... 22.603 19.908 - 134 —_ 20 - 47.676 55.918
A partir du 1er Avril 1940....] 185.146 32.491 10.344 43.657 34.921 || 127.158 62,353 665,547 503.607
Méme époque 1939..... venesl 104.991 53.444 - 2,406 19 23.867 70 |11.113.833 964.522
Stocks  au  fler Avril 1940 Ard. 14.667 Ard. 826 au 1er Déc. 1939 Ard. =—  au 1er Mars 1940 Crs, —
Stocks au 1er Avril 1939 Ard. 16.255 Ard. 376 au 1er Déc. 1938 Ard. -~ ao 1er Mars 1939 Crs. -

IN.B. L'année pour les Blés et les Lentilles commence le 1er Avril, pour les Mais le 1er Déc. pour les Oignons le 1er Mars,

Sources d’informations. (1) Manifestes journaliers des chemins de fer et du Bureau des contributions directes.
() Administration des Douanes.
(3) Département de la Statistique de I'Etat,



PARLEZ et LISEZ | IARABE

facilement grace a “

Dans le but d'augmenter la diffusiou de
la langue arabe parmi les coleonies étran-
géres d'Egypte, de hautes personnalités
égyptiennes ont bien voulu nous exprimer
lenr appréciation pour la méthode
Linguaphone

Voici le témoignage de S.E Ismail Sedky
Pacha, ancien président du Conseil,
président de la Fédération des Indusiries
égypliennes:

S.E. Ismail Sedky Pacha
‘Javais souvent entendu parler de la Méthode
Linguaphone pour 'enseignement des langues
vivantes au moven du gramophone et javais
eu l'écho de plusieurs appréciations élogieuses
portées sur ses créateurs, lorsque l'occasion
me fut offerte de lessayer personnellement’.
“J'ai constaté alors que l'expérience confirme
ces appréciations et jai compris quels résultals
étendus peuvent oblenir, par cette Méthode,
les éléves qui désirent apprendre les langues
éirangéres’.

(traduction) ISMAIL SEDKY,

Imﬂtab&)n

Nous serions heureux de vous faire,
sans engagement de volre part, une
démonstration pratique du Cours
d'arabe a nos bureaux

27, rue Soliman Pacha-Lle Caire
Si vous ne pouve: pas faire le dépla-
cement, demandez-nous notre bro-
chure explicative qui contient tous les
détails sur laMéthod< LINGUAPHONE
Pour la recevoir, il vous suffit de
remplir let de nous adresser le cou-
pon ci-contre

Confortablement installé devant votre phonographe,
vous entendez des mots, des phrases qui, au bout
de peu de temps, vous deviendront familiers et
que vous répéterez correctement, les ayant entendu
prononcer par des professeurs choisis pour la per-
fection de leur diction.

La lecture du texte en arabe vous est rendue aisée
par les explications aussi claires que précises qui
vous sont données de lalphabet arabe dans un
livret spécialement congu pour cela.

D'AUTRES L'ONT ESSAYE
AVEC SUCCES

Vous serez etonné de constater au bout de peu de
temps avec quelle aisance vous pourrez causer et
lire cette lungue dont la connaissance est devenue
indispensable a tous les habitants de |'Egypte.

Coupon

INSTITUT LINGUAPHONE
B.P. 268 — LE CAIRE '

Veuillez m’envoyer gratuitement votre brochure
a l'adresse ci-desssous :
Nom :
Ruer 530 = a5
Ville :

LA BOURSE EGYPTIENNE a pris sous ses auspices Uenseignement de la langue arabe
aux Ewopeens par la Méthode Linguaphone, dans le but de favoriser une plus étroite
collaboration dvs deux éléments du pays.
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