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LES DETTES PUBLIQUES 

RAPPORT · DE LA CAISSE DE 
LA DETTE PUBLIQUE D'EGYPTE 

Le Rapport de la Commission de 
la Caisse de la Dette Publique pour 
l'exercice 1938/39 vient de paraître. 
Bien que des arrêts de la Cour · ont 
eonsacré le pai,ement en papier des 
coupons des Dettes Egyptiennes, le 
Rapport de la Commission contient 
toujours la note de pro.tes~tation 
relative à l'instauration du cours 
forcé. 

Voici le rappel d.e la prote~tation: 
«Le cours légal et forcé des bil

lets de la National Bank of Egypt, 
a été établi par Décret du 2 août 
1913. 

cr La Commission a, par lettre du 
G septe.mbre 1914, fait toutes ré
se:i·ves au sujet de l'application da 
ce:tte mesure qui implique une dé· 
rogation aux stipulations du Décre-t 
du 28 novembre 1904. 

« La Commission a continué, au 
cours de.. l'exercice écoulé, à accep
ter S~ous bénéfices des réserves sus· 
mentionnée les billets de la Na
tional Bank of Egypt en pa~emeDt 
des impôts· qui lui sont versés ·par 
plusïeurs années. 
Quant aux opérations de l'exercice 
1fJ38i 3U, elles s.e résument comme 
suit: 

Sur 1/·emp·runt gaTa.mti 3 pour 
cent, autorisé par décret du _28 
:juillet 1885, émis au cours de 95 
I /2 pour un montant nominal de 
Lst, 9.424.000 il a été amorti jus
qu'au 30 avril 1938 Lst. nom. 
7.292.700 laissant en circulation à 
cette date nn ~capital nom. de 
2.181.300. Pouy l'exercice 1938/39, il 
a été affecté à l'amortis,sement par 
vole de rachat une somme de L.E. 
2/_i-1'1. 704, Lst. 253.000 de titres ont 
été rachetés ayant absorbé L.E. 
246.675. Le capital de l''EmP'runt 
garanti se trouve réduit au 30 avril 
1939 à Lst. 1.878.300. 

Le cours de l' emprnt garanti à 
.Londres était ,au · 30 avril .1939 de 
97 9!1. 

An 30 avril 1939, le Capital de 
la Dette Privilégiée à 3 1/2 0 jO 
s'e.JevaH. à Ls1t. 30.633.980. Le total 
des quatre emissions (1876-1880-
1~90-1900), s'élevait à Lst. 31.647.000. 
L'arrwrtü~sement suspendu en 1885 
a 8té repris en 1926. Il fut aban
donne à nouveau depuis plusieurs 
années déjà. Il atteint à ]a fin avril 
19:39 Lst. 1.031.020. 

----------------·----------------
· Ces chiffres sont les mêmes que 

ceux de l'année passée, il n'a donc 
été rjen amorti sur cet emprunt 
pendant l'exercice 19'3g-39. 

Le cours de la Dntte Privilégiée 
3 1.(2 OJO au 30 avril 1939 ét8Jit à 
Londres de 62. 

Le total des deux émissions de la 
Dette Unifiée 4 ojo (1876/1880) s'é
levait à Lst. 60.958.240. 

L.E. 
Les amortisements effec

tués j udqu' en 1885 s' élè-
vent à 4.986.280 

Les amortissements effec
tués de 1886 à ce jour, 
dans les conditions pré
vues par l'art. 11 du Dé
cret dù 28 novembre 1904 
s'élèvent à 7~1.500 

Mit un total de 5. 707.780 
réduisant le capital en 
circulation de cette dette 
au 30 avril 1939 55.250.460 

Le cours de l'Unifiée 4 ofo à 
Londres au 30 avril 1939 était de 
Lst. 74 1/8. Aucun nouvel amortis
sement n''a été effectué depuis 
plusieurs années. 

L'amortissement des Dettes Uni
fiée et Privilégiée a été suspendu 
en 1885. 

L'article 40 du Décret du 28 no
vembre 1904 a stipulé qu'il était 
loisible au governement de verser 
à la Caisse de la Dette toute som
.me dont il pourrait disposer pour 
êt:re employée a l'amortissement 
de l'une quelconque des trois det
tes. 

Le 2 octobre 1926 le ministre des 
Finances porta à la connaissance 
des Commissaires de la Caisse de 
la Dette que, sur le voeu exprimé 
par le Parlement, le Gouverne
ment évait décidé de reprendre 
l'amortissement de ses dettes et 
d'y affecter le produit des ventes 
des biens libres de l'Etat. 

En exécution de cette décision la 
Caisse de la Dette put amortir au 
moyen des sommes que le Minis
tère des Finances lui fit parvenir 

en déc. 1926 : Lst. nom. 493.800 
de Dette Privilégiée : 

en sept. 1927 : Lst. nom. 319.400 
de Dette Unifiée ; 

en octobre 1928 : 'Lst. nom. 226.240 
de Dette Unifiée ; 

en octobre 1929: Lst. nom. 175.860 
de Dette Unifiée. 

Depuis la Caisse de la Dette n'a 
pas reçu du Ministère des Finances 
de fonds destinés l'amortissement. 

Les ressources affectées au ser
vice des trois dettes se décomposent 
comme suit : 

Report au crédit de l'exer
cice 1936-1939 suivant l'ac
cord avec le Ministère des 
Finances intervenu en 

L.E. 

avris 1927 650.000 
Fonds de roulement 500.000 
Versement des province af

fectées du 1er mai 1936 
au 30 avril 1939 3.672. 741 

Intérêts acquis par piace-
merrts de fonds du 1ei' 
mai 1936 au 30 avril 1939 82.046 

Prescriptions des coupons 1.636 

L.E. 4.906.423 
A déduire : l'excédent des 

recettes versé au Minis-
tère des Finances 211.420 

L.E. 4.695.003 
Elles · ont été imputées comme 

suit : 
L.E. 

Dépenses budgétaires de la 
Dette, du 1er mai 1938 au 
30 avril 1939 37. 726 

Prélèvement des semestria
lités des 1er septembre 
1938 et 1er mars 1939 de 
l'Emprunt Garanti 307.125 

Dotation d'intérêts de 15 oc-
tobre 1938 et 15 avril 1939 
de la Dette Privilégiée 1,045.385 

Dotation d'intérêts des 1er 
mai et 1er novembre 1938 
de la Dette Unifiée 2.154. 768 

Report au crédit de l'exer. 
1939-1940 suivant accord 
avec le Ministère des Fi
nances inervenu en avril 
1927 650.000 

Fonds roulement exercice 
1939-1940 500.000 

Total égal 4.965.003 

No1or!s q11e pour l'exercice 1938-39 
l es revenus provenant de la percep
tion cles imnôts ont augmenté d'en
viroJ1 100.000 livres sur le chiffre 
d'il y a deux ans. Cette augmenta
tion a accru le reliquat revenant 
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au Ministère des Finances qui pas- Titres et coupons pres- Il nous paraît intéressant de don. 
ner les cours de la Dette Unifiée à se de L.E.114.236 en 1936-37, à L.E. crits (Art. 64 du Dé-
Londres de 1~20 à 1939 : · ~11.420. cret du 28/11/1904) 1.636,17'0 

Cours des ~ Cour:S des Titres +++ 
Le produit brut des impôts fon ·· 

ciers de 1~ provinces est affecté au 
service des dettes Garantie, Uni
fiée, Privilégiée. 

L'impôt fcncier de la province de 
la garantie de l'Emprunt Doma
nial, totalement re~boursé en 1913. 

En cours d'exercice, le total des 
placements des fonds a subi une lé
g·ère diminution pujsrru'il a été en
cRissé CP-tte année L.E 11.435 d'inté
rêts contre L.E.11.906 l'année der
nière. A cette somme vient s'aiou
t.er le montant dRS COUPOns aJfé
rents aux t.itres cl11 Fonds de Ré
serve soit L.E. 70.611. ce crui porte 
le tnt.Rl <'les intérêts snr nl::J cements 
:\ L.E. 82.0.16 contre L.E. 82.520 
l'exercice précédent. 

Le montant de" intérêts produits 
nnr le placement des so-mmes pro
vpnant <'les (lisnonihi.litéQ denuis 
1 RRR iusrru 'C"m ~0 mrri.l 1939 inclus, 
~'f1ève ù L. R 1.84.0.964. 

Les dépenses budgétaires de la 
Caisse <le la r. ette ont été couvertes 
en totalité par J_es fructifications. 

An terme de l'article 23 du décret 
elu 28 novembre 1904. la fructifica
tion cles disponibilités ne Ja Caisse 
de la Dette est facultative. 

Rn conformHé· de l'article 22 nu 
rl rcret d11 2R nove rn hre 1904. 1 es <'18-
Tlense"l. nmrr· le service de la Detf~ 
sont imnnt.PPS snr Je...s. revenns ::J.f 
fectés et fcmt F1nn11ellemP.nt l'obiP.t 
n'un hllclrret ~nP.ci::tl ::~rrêté par la 
Cnmmissicm df' la Dette. 

Ces dépenses se sont élevées pour 
l'exercice 1938-39 à L.E. 37.726 (con
tre 39.387) et comme il est dit pins 
haut, sont amplement couvertes par 
les intérêts que la Caisse de la Dette 
a fait produire à ses disponibilités. 

1 
Voici la balance des ~lpérations 

de l'exercice 1938-39 : 

ACTIF: 

Report au crédit de 
l'exercice 1938/39 sui
V8nt accord avec -re 
Ministère des Finan-

L.E. M. 

ces .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. .. . . . . . 650.000, -· 
Fonds de roulement ... 500.000, -
Versements des P·rovin-

ces affectées du 1er 
mai 1938 au 30 avril 
1939 (Art. 30 du Dé
cret du 28 novembre 
1940 ............ .. . . ... . .. .. 3.672. 741,161 

Intérêts acquis sur pla
cements effectués du 
1er mai 1938 au 30 
avril 1939 (Art. 25 du 
Décret du 28 novem-
br~ 1940) ..... , .... , ... ,... 82.046,170 

4.9{)6.423,501 

f>ASSIF: 

Prélèvements des semes
trialités des 1er sept. 
1938 ét 1er mars 1939 
de l'Emprunt Garanti 307.125, -

Dotation d'intérêt du 15 
octobre 1938 . . . . . . . . . . . . :522.692,284 

Dotation cl'intérêt du 15 
avril 1939 . .. .... .. . . . . .. 522.692,284 

Cotation d'intérêt du 1er 
novembre 1938 ------. 1.077.383,970 

Cotation d'intérêt du 1er 
novembre 1939 ------. 1.0'77.383,9'70 

Dépenses budgdtaires 
de 1 a Caisse de la 
Dette du 1er mai 1938 
au 30 avril 1939 y 
compris des frais de 
publication . . . . . . . . . . . . . . . 37.726,022 

Report au crédit de 
l'exer. 1939/40 suivant 
accord interve'nu ave·c 
le Ministère des Fi-
nances .................... . 

F o n d s de roulement 
pour l'exercice 1939-
19!10 ······· ··· · ········ ·· ··· 

Heliquat revenant au 
Ministère des Finan-
ces 

650.000,-

500.000, -

211.419,971 

Aunée Titres à pendant l'année 
Londres au 
lcr jan. 

1920 73 1/2 
1921 59 
1922 61 3/4 
1923 61 3/4 
1924 74 
1!:125 78 lj8 
1H26 82 1/4 
192'i' 82 
1928 8& 3/4 
1929 85 1/8 
1D30 80 
193f '70 1/2 
1932 so 
1833 98 3/8 
1934 104 1/2 
1035 106 1/2 
1036 104 
1937 103 3/8 
1038 101 1/2 
1939 82 

Min. 
57 1/2 
57 1/2 
61 :1'4 
68 3/8 
72 1 12 
78 1/8 
82 
82 
84 
78 
69 7/8 
69 
79 3/4 
96 1/4 

104 1/2 
100 
102 1/2 
100 3/4 
84 1/2 

Max. 
82 
83 
'74 3/8 
74 1/4 
77 5/8 
84 3/4 
82 3/8 
86 1/2 
91 1/2 
86 1/8 
80 
83 1/2 
99 

104 3/4 
110 3/4 
110 
106 1/2 
105 1/2 .. 
105 

Voici ·les eours de la Dette Privi
légiée à Londrea de 1928 à 1939:. 

Cours des Cour.s des Titres 
Année Titres à pendant l'année 

1928 
1929 
1930 
1931 
1932 
1933 
1$)34 
1!135 
1986 
1H37 
-1!138 
1939 

Londres au 
1er jan. 

'75 3/4 
'74 1/8 

69 3/4 
60 
69 1/2 
86 3/4 
92 1/2 
~)8 1/2 
H9 1/2 
98 3/-i 
94 
76 

Min. 
72 1/4 
68 1/2 

60 
57 1/2 
69 1/2 
85 
92 1/4 
92 ' 
9_9 1/2 
41 3/4 
'77 1/2 

Max. 
79 3/4 
74 1/4 
69 3/4 
72 1/2 
86 3/4 
92 1/2 
99 1/2 

103 1/2 
101 1/2 
101 . 
96 3/4 

L. N. 
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D'UNE SEMAINE A L'AUTRE 

LA REVUE POLITIQUE ÉGYPTIENNE 

Depu'is plus d'un mois, l'Egypte vit 
dans un état de demi-alerte. Toute la 
vie nationale est maintenant suspen
due à ce dilemme : guerre ou paix ? 

JOYEUSE ECLAIRCIE 
La seule éclaircie joyeuse a été la 

naissance 'de la petite princesse roya
le· Fawzieh, dimanche 7 avril. Autour 

de son berceau, 
les voeux ardents 
de la population 
sont montés en 
choeur. Pendant 
plus d'une semai
ne, la capitale et 
la province ont te
nu à célébrer 
comme Ïl1 convient 
l'heureux evene
ment. Une fois de 
plus, l'Egypte a 
témoigné aux Sou
verains, et de bril-

lante· manière, son attachement et sa 
dévotion. 

• 
Quoique tardivement, mais non 

moins chaleureuseme•nt, le çhroni
queur de la Revue d'Egypte Economi
que et Financière· dépose aux pieds 
du trône ses plus respectueux hoD;l
mages. 

GUERRE OU PAIX ? 

Inten;ogé par un de nos confrères, 
Aly Maher pacha répondait l'autre 
jour encore que la situa-Hon en Médi
terranée demeu-
rait toujours péril
leuse. 

Les opinions ici 
comme à l'étran
ger resten.t ;:res 
partagées sur l'at
titude future de 
l'Italie. La réce;
te explosion de 
sentiments anti -
alliés de la pres
se italienne a for
tement accrû l'im
pression de ceux 
qui croient à une intervention du fas
cisme aux côtés du Reich. 

Cependant, comme on l'a fait ob
server dans les milieux britanniques 
compétents, les cercles responsables 
italiens se rendent parfaitement comp
te des risques d'une telle intervention, 
alors que la non-belligérance a été 
jusqu'ici une source d~ gros profits 
pour le commerce, l'industrie et la 
navigation de la péninsul~ 

-------------------·--~--------------

D'autre part, le résultat piteux de 
l'aventure hitlérienne, en Norvège, a 
profondément impressionn~ les ex-

r ts militaires, aussi bien en Italie 
--·t'ailleurs. La puissance navale de la. 
Gra nde -Bre tagne s'est révélée invin
cible. Le dé_sa stre subi · par la flotte 
a llei;Ilande a été à cet égard une 
preuve déci~ive. 

Comme le disait l'autre· jour un: con
frère. le sentimen t comme la raison 
s 'opposent à" l'idée d'une guerre en 
Mi diier)"anée. 

Aussi. malgré les brui~s les plus 
alarmistes répandus ces derniers 
jours, il "faut persister à c:r:oire que ce 
tra gique événement ne se produira 
pas et que l'Eg.ypte, directement ex
poz:ée. pourra c·ontinuer _à jouir des 
bienfaits de la paix. 

PRIORITE DE LA DEFENSE 

Toutefois comme la sécurité d'un 
pays ne dép end pas des fluctuations 
de la politiq ue 
internationale mais 
d 'une organisa·
tion Ojl SSÎ p qr
faite que possi
b le de s a défense , 
la d emi:alerte de 
ces derniers tem";~S 
a ame!).9 le gou
vernement à pren
dre de sages me
sures dP. précau
tion. 

Indépendamme:,;o.t 
des cr~dits mili-
ta ires du nouveau budget~ une som
me de L,E. 675.000 a été rapidement 
votée par la Chambre et le Sénat. Le 
gouvernement avait demandé, et ob-• 
tenu. la procédure d'1,1rgence. 

Le ministre des Finances, répondant 
à une intervention de S.E. Ismail Sed
ky pacba,, souligne que CilS nouveaux 
crédits é taient destinés à faire ferce 
aux frais de l'armée· territJriale, aux 
ré serves et aux forces bédouines. qui 
pourraient être appelées sous les dra
peaux en cers de conflit. 

S.E. SEDKY PACHA S'OPPOSE 

On remarquer beaucoup, à ce pro
pos, l'attitude de .. S.E. ls\1ail Sedky 
pacha, - entièrement partagée par 
les députés nationalistes, -- qui s'op
posait à l'octroi des crédits en ques
tion parce que, affirmait-il, il s'agis
sait de faire face à une situation ex
~aordinaire et qu'en ve-rtu de- l'accord 

anglo - égyptien, 
c'est à l'Angleter
re que revient de 
telles charges. 

Les éloquenies 
pla idoiries du mi
nistre de la Guer
re emportèrent. ce
pendant, l'adhé
sion de la grande 
majoriié de la 
Chambre qui vo
ta drembl'ée 1: es 
crédits. 

~.CONOMIES 
ET NOUVELLE~ TAXES 

Ce v,pte fut d'autant pl.Ps enthou
siaste que lcr Chflmbre enregistrait un 
plan d'économie de S.E. Hussein ,Sir
ry pacha, pré -
voyant entre au
tres la suppre:;;· · 
sion des frais de 
déplacements des 
ministres et u n 
projet de nouvel
les taxes, à sa
voir une augmen
tation de 1 o/ o 
sur le produit de 
l'impôt f on cier, 
immobilier, etc. et 
de 2 o/ o sur le 
produit de , l'im
pôt mobilier. 

Comme on voit, les derniè.res se
maines de tensiqn e•uropé.en~e· el mé
diterranéenne ont eu ici des répercus
sions wofondes et diverses. Ca.t. à 
part les mesures financiè1es et mili
taires, -le gouvernement a présenté un 
projet de loi modifiant le code pénal 
en matière d'es]:Jionnage et de haute 
tra hison. Des sanctions extrêmemen~ 
sévères vont être décrétée.s contre les 
e :-pions. les traî.fres, les agents pro
vocateurs, les irwiividus qui entretien
n ent des relations avec l'ennemi. Par 
l q , l'Etat égyptien' tient à se garanti.r 
contre tous les périls intérieurs, · tels 
qu'ils se sont manifestés ailleurs, no
ta mment en Norvège. 

Il convient d'ailleurs de souligner 
l'empre.ssement avec lequel l'opinion 
publique a accueilli cet ensemble de 
mesures, toutes de;;tinées à re·nforcer 
Ia sécurité nationale. 

(Li·re ~a Suite en page 8) 



6 LA REVUE D'EGYPTE ECONOMIQUE ET FINANCIERE 

EN MARGE DE LA GUERRE 

LA POSITION É~ONOMIQUE 
D:ES PAY·s S~ANDINAVES ..... -

• Leurs rapports commerc1aux avec 

Il y a deux ou trois années. de ce
la un ouvrage avait paru portant ~e 
titre : "Heureux Scandinaves". Jus
qu'il y a quelques mois la Norvèg-e, 
la Suède et le Danemark méritaient 
encore 1cette appel!ati~n.. .MiaiSJ de
puis le . déclenchement de la guerre 
de 1939, et surtout depuis' les ho;stti
lités finno-russes leur position est 
plus S'érieuse et plus grave, et au
jourd'hui en dépit die tous1 les efforts 
qu'ils' ont gép~oyé pour demeurer 
neutres ils se trouvent, üe Dane
mark et la Norvège, tout au moins 
pour le momen:t) entraînés dans le 
conflit européen. 

Nous n'avons pas l'intention de 
dis·cuter id la situation aduelle de 
ces pays du point d'e vue politique . 
Ce serait sortir du cadre de cette 
Revue. Mais nous voulons1 brosser 
un ràp~de tableau économàque de 
ces régions nordiques qui pour ttop 
d'entre nousr sont longtemps demeu
rés des simples noms géographiques 
associés à l'Atlas Scolaire. 

Nous profiterons: die ce rap·ide ex
posé pour donner quelques rens~i
gnements se rapportant aux échan
ges entre les pays Scandina,ves et 
l'E-gypte. 

Avant d'aller plus loin 'dis'Ons que 
le terme S1canidinavie désigne en gé
néral la presqu'île de l'Europe Sep
tentrionale for:tnée par la Norvège 
et la Suède. Cependant on y englo
be aussi très souvent le Danem,ark 
et l'Islande. 

LE DANEMARK 

Le - Danemark nous diit\ Hendlrik 
Van Loon, "avec' ses. trois millions 
et demi d'habitants dont 750.000 vi
vent dans la ·capitale, test si petite 
pour une natibn moderne, que nous 
pourrions l'omettre sri c'était la 
quantité et non la. qu:alité qui pré
sentait une importance véritable 
pour -l'es affaires humaines." La su
preficie du pays n'est que d'e 41.000 
kilomètres ·carrés1; le Danemark est 
un pays plutôt pauvre , il doit toute 
sa prospérité à l'agriculture qui oc
cupe (si on lui ajoute les industries 
agricoles) les trois1 cinquièmes de . 
la populaJtion. Le sol. d'est plus ferti
les (surtout dans le Jutland) est 
couvert de pâturages qui font diu 
Danemark un des premiers pays 
d'Europe pour l'élevage d'est che
vaux et du bétail. La terre da111oise 

pro~uit au~Sii; des• c:éré1alies1 (o.rg;e, 
avoine, Sleigle, f·roment) d'es pom
mes de terre et des betteraves. 

La pêche est aussi une ressource 
importa.TI/te pour le peuple danois. 
• Par contre le Danemark. manque 
complètement de richesses minières 
et sUrtout de combustible (quelques 
tourbièr!es et un médiocre gisement 
de houille mis à part). 

L 'Industrie est presque unique
mE-mt basée sur l'agriculture. La pro
d'u.ction de beurre est la plus forte 
d'Europe; le Danemark occupe la 
deuxième place dans le monde pour 
la production du lait condensé. Ci
tons auss!i la fabrication dU froma
ge, dtu suc.re de betterave et d'e la 
margarine. Le Danemark poss•ède 
des usines de cotonnades, de laina
ges et de toile qui ne travaillent ce
pendant que pour le marché inter
ne. 

Menltionnon's aussi. les fabriques 
d:e papier, de machines agricoles', de 
po.vcelaine , de eéramiqŒe; les grands 
chantters de construcltions nla.va1es 
sont concentrés à Copenhague et à 
E)seneur. 

Ce que nous venons dle dire ex
plique le caractère d'U commerce ex
térieur du Danemark. Les exporta
tions ne comprennent que les pro
duits· agricoles: beurre, lait, froma
ge, œufs1, lard, vi'andies, animaux 
vivants~, lait condensé, coniServes. 
Mais1 l1e Danemark est obligé d'im
porter la totalité du combustible ou 
des produits miniers qui lui sont 
nécessaires. Les princà.pales impo·r
tations· consistent en houille, mir:.é
rais, fer, 13Jcli;er, produ}.lts textiles, 
prodluil.ts m:anufuoturéS1, ifoU!I"rage, 
tourrteaux, graines oléaginJeuses, en
grais. n est évident que maintenant 
le Danemark ne pourra plus s'ap
provisionner outre-mer enr ces pro
dJuits dont certains sont vitaux. 

Le pillagl8 des produits agrieoles 
par le Reich a déjà commencé. 
Dans ce cas comme dans celui des 
a urt: res pays conqui.Si pa.r l' Allema
gne, les Teutons ne miBnqueront pas 
d:e tuer la poule aux œufs. d'or_ 

DEPENDANCES 
DU DANEMARK 

ILES FAEROE. - Exportation 
de poissons séchés1 ou salés, d'huile 
df' pois1sons', de haleine, de plumes 
d'eider . · 

GROENLAND. - Il serait inté
ressant die voir comment le Groen-

. land va .réagir après l'occ:upaJtion du 
Danemark étant donné que son com
merce extérieur se faisait presque 
exclusivement avec ce pays. Nous 
ne tarderonts probablement pas à 10 
savoir. Les richesses minières du 
Groenland s:ont eonnues : fer, c1\i .. 
vre, plomb, cryolithe, etc ... Ses <x
portations comprennent en outre 
l 'huile de baleiJ?,e, les peaux de pho
que, le bois de· morne, la cryolithe. 
Les .importations cons!istrent prin!Ci
palement en prodiUits· alimentaires. 

ISLANDE. - Principale indus
trie: pêcheries. 

Le principal :flournisseur du Dane
mark a été l'Allemagne, et Le prin
cipal client l'Angleterre. Puis vien
nent les Etats-Unis, la .Suède et la 
France. 

Voici les produits que l'Egypte 
importe du Danemark: lait et crème 
conservés, beurre , huiles de noix de 
coco, huiles végétales, acides gras, 
graisses alimentaires, viandes con
servées, papier carton. 

En .tous cas nortre commerce avec 
le Danemark rie pouvait pas être 
considéré comme important. 

LA NORVEGE. 
La superficie totale de la Norvè

ge dépasse de loin celle du Dane
mark. Elle :est d'e 324,000 km2. Mais 
la plus grande partie du pays est 
inhabitable. Ce qui fait que la po
pulation de la Norvège eslt inférieu
re à ·celle du Danemark. EUe ne dé
passe pas 3.000.000 d'habitants. 

Comme 70 % du stOl Norvégien 
I".'est pas apte à être cultivé (elle 
es1t ·composée de rocs, de glaciers et 
d,'~tendues neigeuses), lragriclullture 
ne constitue pas pour la, population 
une 10c.cupation économique impor
tante. TI est vrai ceper.d'ant que 
grâlce aux efforts tenaces: déployés 
par le paysan, les prodiuits ct:u sol 
suffisent très souvent à couvrir les 
besoins du pays .. 

Les engrais nécessairles à l'agri
culture SIC!Il.t fournis1 par la produc
tion locale. 

La sdtuation géographique de la 
No.r'V'èg'e, et sa c•onflg'Uratipn pe~
met de se rendre compte dies rai
sons qui font . de~ pêcheries norvé-
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giennes les plus importantes d'Eu
rope après celles die la Grande-Bre
tagne. Aux pêcheries on rat:tache la 
chasse à la baleine, et l'industrie 
des conserves de pois,son. 

Une autre ressource des plus im
portantes pour la Norvège est cons
tituée par les produits forestiers, et 
surtout le pin, le sapin et le bouleau. 
Les forêts norvégiennes frourndssent 
des bois de construction de qualité 
supérieure ainsi que la matière pre
In;iêre destinée à la fabrication de 
la pâte de bois et du papier. 

Les produits miniers de la Nor
vège comprennent l'argent, le cui
vre, les pyrites, le fer, le zinc, le ni
ckel, le chrome et le molybdène. 

Comme c'est le cas pour le Da
nemark, la Norvège manque de 
charbon) et parvient à compenser 
en partie Sleulement cette pénurie, 
grâce à l'exploitation de ses riches~ 
ses en houille blanche. 

Les principales prod'uc.tions de l'in
dustrie norvégienne sont les pro
d;uits chi:màques et mé~allurgiques: 
nlitrate de chaux,. cyanamide, carbu
re de calcium et de silicium, azota
te d'amonium, ferro-alliages_ 

Le commerce extérieure de la 
Norvège se faisait surtout avec la 
Grande Bretagne, l'Allemagne, . les 
IDtats-Unis, la Suède, le Danemark, 
la Russie, les PaysLBas, la France, 
la Blelgique, le canada, l'Espagne, 
l'Italie, Cuba, l'Argentine, le Bré· 
sil. 

Ce commerce extérieur est carac
téri·sé en particulier par une balan
ce du commerce larg\ement défici
taire, dont l'équilibre n'es:t à peu 
près rétabli que par les frêts de la 
marine marchande qui est la qua
trième d'u monde avec (chiflf~es de 
Janvier 1939) 4-9'00.000 tonnes ve
nant ainsi après la Grande Breta
gne (21.300.000 tonnes),. les Etats
Unis {12.000.000 de tonnes) et le 
Japon (5.600.000 ton!Iles). 

Au point die vue du tonnage des 
pétroliers, la Norvège se classe 
troisième avec 2-117.381 tonnes tout 
de suite après la Grande-Bretagne 
(3.364.241 tonnes), et: les Etats-T)nis 
(2.800. 780 tonnes) . 

Ues itmporta.tions de la Norvège 
se répartissent comme suit: p:roduirts 
alimentaires, (céréales, fruits, café, 
sucre, huiles végétales, vin!S et spi
ritueux), les matières brutes (char
bon, pétrole, coke, minémist), arti
clles fabriqués .(nl.1,vires, ·cotonnades 
lainages,. ouvrages . en fer et en 
acoierJ machines, fils et cordes, etc.) 

Les pr:.nci-paLes exportations de 
la Norvège sont: Ues. produits fores
tiers, ceux de la pêche, ceux des in
dustries électro-métallurglques et 
éleotro--ch1lmiques, ftes !Prod'uü\ts mi
niers, et lJes produits agricoles. 

La Norvège vend à l'Egypte sur
tout le nitrate d'e chaux (pour enwi- · 
ron 400.000 livres'), les huiles., les 
graisses, animales ou végétales, ws 
morues salées, séchées ou fumées, 

le pap~er (en particulier pour ' jour
naux e.t revues). 

Les exportations d'Egyplt\e en 
Norvège comprennent le riz, le seL 
et les oignons. 

LA SUEDE 

La population de la Suède (6. mil
lions 300.000) est double de .celle 
de la Norvège, quoique sa superfi
cie ne soit que de 448.000 _kilomè
tres carrés, (contre 324-000 kilomè
tres carrés pour la Norvège)_ 

Relat!'veme:r.t aux deux ~aurtlres 
pays scandinave8, la Suède a donc 
une population importanJte. Mais 
cette population est en fait numé
riquement très faible s.i on la com
pare à celle des' autres puissances 
économiques de l'Europe. Il est 
certain, en ef:eet, que la Suède doit 
être considérE1e aujourd'hui ·comme 
une importante puissance économi
que. 

,A quo-i cette importance esrt-elle 
due ? 

Relevons, avant d'aller plus loin, 
qu'à l'instar des aut.ries pays Scan
dinaves, la Suède est pauvre en 
houille. Il existe bien quelques gise
ments, de charbon, mais ils ne p~er
mettent même pas de couvrir le di
xième d'es besoins du pays'. D'après 
des chiffres qui ne sont malheureu
sement pas très récents' mais qui 
sont suffisants~ pour les bes'oins de 
la cause , les minérais de houille de 
Scavie ne donnent que 400.000 ton
nes par an alors que la Suède est 
Orblig~e d)importer environ 4 mil
lions de tonnes. 

La pauvreté de la Suède et des 
autres pays s-candinaves en houille 
devient souvent pour ces· pays un 
véritabl1e problème. Ce.tte année, par 
exemple , de g.raves pertu:rbM~ons 
ont été causées dans le ravitaille
ment en charbon! des populations 
scandinaves, soit par les1 rigueurs 
die l'hiver, soit par suite des effets 
du blocus franco-britannique et de 
la guerre dies mines et des submer
sibles. 

Les retards dans les livraisons 
ont eu pour conséquence un état de 
pénune qui a obligé les dirigeants 
des trois pays à prendre des mesu
res exceptionnelles. En Suède, par 
'exemple, on a dû avoir recours à 
la réduction de l'éclairage électri
qiU.e, suppression des enseignes lu
mineuses) ou par le gaz. Les prix 
du charbon ont augmenté d''une ma
nière co·onsidéra.ble. 

Cependlanrt:, sii la Suède esrt pau
vre en charbon, elle est au contr8li
re très riche en produits miniers. 

Dans les distri-cts de Norrland 
(mines de IKirunavara et de Gelli
vara) et de Bergsland', on trouve du 
minerai die fer extrêmement ri·che, 
convenan1t tout spécialement à la fa
brication des armes. 

Manquant de charbo~, la Suède a 
été longtemps obligée d'exporter 
une grande partie d1e ses minérais, 
tout part;i.,clul!i!èr'ement en ~Airema
gne et en F r ance. Mais g râce à l'u
tilisation d'e p~us en plus étendU;3 
de l'énergie hydraulique\ elle a pu, 
au cours du dernier quart de s~iècle 
s'affranchir peu à peu. 

............................................................................................• 
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. La Suède possède aussi quelques 
gisements de cuivre dlans la région 
de Falun (Sud<-Est) de zinc au Nord 
du lac Ve:ffer (au Sud du pays),. de 
plomb, de manganèse. 

Quant à l'agriculture, on peut di
re qu'elLe a été jusqu'à la fin du 
19e siècle, l'industrie nationale la 
plus importante, quoique en fait, la 
Suède soit défavorisée au point de 
vue agricole en raison de la nature 
du so,us-sol. Les terres cultivées• ne 
représentent que les 10% environ de 
la, superfi1c:i.e totale diu pays, (à peu 
près 50.000 kilomètres. carrés dont 
3ù à 37. 000· pour les céréales),. en 
dépit des progrès du déf'richement 
et de l'exter.tS.ion constante die l'aire 
cultivée. Il faut ajouter que vu l'ac
croissement de la population, et le 
développement de l'élévage, la Suè
de est devenue au XXe siècle un 
pa.ys• impo·rtateur de céréales. 

Les produrits de l'agrioulture sué
doise, -sont l'avoine, le seigle, le fro
ment, l'or'ge. Grâce à la ri•chesse de 
ses· pâturages•, la Suède a pu déve
lopper s·on élevage qui est devenu 
floris1sant, les têtes' de bétail, mou
tons, porcs, chevaux, se comptant 
pa.r millions. 

Les forêts suédoises s'éter.dent 
sur 210.000 km.2, soit les: 50 % en
viron de la superficie de la Suède. 
Ce sont Çl.es forêts de pins· et de sa
pins et con.stituent une des1 ri·ches
ses :fondamentales du pays (en par
ticulier dans le Norrland:), "fournis·
sant trave.r:ses, -mad:riers·, poteaux, 
réS!fne, charbon de bois, dévelop
pant le fl01ttage, suscitant l'ëta.blis
sement de scieries', les industries de 
la e<ellulo:se, de la pâte à papier, du 
charbon de bois, des allumettes,." 

Donc les plus importantes res-:
s,ources naturelles d:e la Suède Stont 
constituées par le minerai de fer et 
le bois. Il ·en est résulté un déve
loppement compréhensible de l'in
dustrie métallurgique, qui bnt at
teint un haut degré de peri'ection
nement. 

Les scieries, les fabriques d'ajus
t age et de meubie.s, les fabriques 
d'allum,ettes, les usines d2 pulpe de 
bols occtipent un nombre considéra
ble d'ouvriers. 

Les• bois, pâtes de bois•, papier et 
can -~s de Suède .se vendent cln.r .s 
k r.10nd~ entier et constitue!1t la 
moit.ié cie l.a valeur totale des ex
putaticns SuédJ•lses, et sont pour 
te pays' l.ïne sc-uree primordiale de 
revenus. Stl la Suèd•e ce~::sait -d'ex
porter tous ces prcduits, il en .ré
sulcerai.t peur le monde une pénu
rb très grave. N'oublions pa s ,. que 
la S.uède fournit à elle seule entre 
lè qu:1rt et la moitié de la pâte à pa
pier . . EHe cocu.pe le deuxième rang 
c!es pays qui fabriquent eoe produit. 
La Suède est le premier pays· ex-

po .tateur de bois rabotés:, délurés et 
bruts, planches, peu tres, et·c ... 

La Suède possèdé presque un mo
nopole mondial dans l'industrie des 
allumettes. 

Les fers et aciers p.roduits par 
l'industrie métallurgique suédoise 
sont des plus recherchés pour leurs 
qualités précieuses .surtout pour la 
coutellerie, l'outillage, l'automobile, 
ete ... 

L'indust.rie mécanique est venue 
se greffer sur l 'industrie métallur
gique et elle a connu un. développe~ 
ment d'es plus1 satisfaisants•. La Suè
de fabrique des machines agricoJes 
d'es machines outils;, des cycles, de~ 
roulements· à bille, des générateurs, 
des moteurs, des trans1forrmateurs 
etc... ' 

L'utilisation de - l'énergie hydrau
lique et de la houille blanche a don
né un splendide essor à l'irdustrie 
électrique. 

Les trcis principaux fournis•seurs 
et clients de la Suède sont l' Allema
gne, la Grande-Br·etagne et les E
tats-Unis. 

La balance commerciale d'e l:a 
Suède est en général passive, le d.e
fic it étant comblé par les· f'rêts ma
ritimes et les in,térêts des capitaux 

placés à l'étranger. La Suède possè
?e en ef~et une marine marchande 
Importante. 

En 1938, dernière annèe "norma
le" d'avant guerre, l'Egypte a ache
té pour 531.000 Livres de prodmts 
suédois et. a vend~ à la Suède pour 
2_53.000 Livres de produits égyp
tiens. La balanc-e commerciale enrt:re 
les deux pays' est hlabituellement dé 
favorable à l'EgYPte. 

Nos impo·rtations de Suède com
prennent les produits suivants: 

Papier 12t ses applic\ltions bots 
métaux, réchauds à pétrole ' auto~ 
m?!t(iles•, c:a~ions1, machines: appa
reils. et arucles électriques, allu
mettes, ~cides gras, mercerie. 

Nos ·exportations vers la Suède 
comprennent: le coto!I'., les tour. 
teaux, les oignons1, les eigarettes· le 
riz, le phosphate de chaux l'h{rtle 
de graine de coton, les diédhets de 
filés de coton. 

On voit en fin de compte que la 
Suède constitue bien en dépit de sa 
population relativemen,t minime 
une des puissances' économiques le~ 
plus importantes de l'Univers. 

Edgar Anzarut. 

••••••••••••••••••••••••••••••••c•••~••••••••••••••••••••••••••••••••s••••••••••••••••••••til 

LA ·REVUE 
(Suite de La page 5) 

ET LE WAFD? 
Depuis la let!re de l'Exécutif wafdis~ 

te à r~mbcrssad,.eur de· Grande--Breta
gne, l'attitude de Nahas pa.cha· et de 
ses collègues n'a 
pas marqué d' évo
lution très nette. 

A la Chambre 
et au Sénat, leur 
opposition garde 
son caradè~_e 
usuel. 

Il semble, ce
pendan.t, que !.e 
parti a décidé 
d'in i erpeller le 
gouvernement sur 
les divers points 
de la lettre en 
ques[ion, notamr:nent sur r export~ion 
du coton. Retenons aussi que S.E. 
Y oussei El Ghindi. le lea'é.er wafdiste 
du Sénat entend développer l'inter
pellation déjà envoyée à deux repri
ses su): les :relations angle-égyptien
nes. Il en profitera sans ~do'l\te pour 
défendre la fhèse déjà co~ue. de Na
has pacha. 

Au fQnd que reproche-Hl à la Gran
de-Breia:gne? D'appuyer le gouverne
ment d'Al y Maher pacha contre le 
Wafd, qui a ut ait ~~ul le droit de 
gouverner? Thèse éminemptent partia-

, le et contraire d'ailleurs aux princi
pes de Montreux. La Grande-Bre·ta-

ÉGYPTIENNE 
{ . 

gue se comporte à l'égard de• l'Egyp
te comme envers une nati~n indépen
dante. Elle · ne peut, ni veut s'immis
cer dans les querelles intérieures. 

LES GRANDS PROJETS 
Relevons avec satisfaction que mal

gré ses, préocct,~;pcrtions, le gouverne
ment, fidèle au programme' établi par 
le dernier :Dis
cours -du Trône, 
poursuit l'étude 
des grands pro
jets. 

Le projet_ d'élee
fr i f i cation des 
çhutes d' .Z\.ssoua~, 
en bonne v~ie 
jm;qu'jci, ·~rient de 
Fubir un lemps 
d'arrêt. D'a: p r~.s 
une r.,écente dA~ 

cla:ration muus.
térielle au Sénat, 
fai.te par S.E. Mohamed Ali Alouba 
pacha:, il ressort que la forte hausse 
des engrais chimiques a convaincu 
le Cabinet de la nécessit~ d'une pro
chcrine réalisation de ce projet gran
diose. Toutefois, des difficultés ont 
surgi, notamment l'importation de' l'a
cier requis. Espérons qu'elles seront 
finalement surmçmtées. 

Relevons aussJ l' étu:de déjà mûre 
du projet de bar.~,que. de crédit indus
triel, destiné à ai~er la pe·tite et la 
grqnde production locale. 

LE SEMAINIER. 
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LES ASSEMBLÉES GÉNÉRALES 

THE. CAIRO ELECTRIC RAIL WAYS 
& HELIOPOLIS OASES ·COMPANY -·-· .. 

Rapport · du Conseil d'Administration pour l'Exercice 1939 

L es 4_ ctionncûus de cette Socié té 
se sont Téunis en A ss embLé e Gé
n é1·aLe 0 1'dina i-re, dont nous pu
blion s pLu s Loin le compte-Ten du,le 
Mw·di 16 AvTil 1940. 

Voici le -rappo'r t du ConseiL d ' Ad
minist-ration qui l eu r a été lu: 

Messieurs, 
Nous avons l'h onneur de vous 

rendre compte de nos opérations 
durant l' exercice écoulé et de sou
mettre à votr e approbation le Bilan 
et le Compte de :Pr ofits et Pertes. 

•!• •!• ·:~ 

Jusqu' à présent l'Orient n 'a pas 
été mêlé directement a u conflict 
européen et les résultats de l'année 
sous revue n 'ont heureusement pas 
subi d'e r épercussions profondes 
des événements. 

L 'exercice s'annonçait sous les 
meilleurs auspices quand la guerre 
est survenue : le pays s'est vu for .. 
cé de prendre des mesures défensi
ves onéreu ses et la population a 
restreint l' emploi de ses disponibi
lités en attendant le développe
men.t de la situation. 

En dépit de ces circonstances 
adverses. les résultats de nos ex
ploitations ont été meilleurs que 
ceux de l'année antérieure. Si nous 
avons le regret de devoir vous pro
poser la distribution d'un divi
dende que·lque peu infèrieur au 
rrécédent, c'est qu'en suite de la 
chtlte des cours en Bourse, nous 
nous trouvons dans l'obligation de 
consacrer L.E.20.000 à l'Rmortisse
ment âu portefeuille. 

Notre cité a maintenu le rythme 
de son développement : d' après n os 
es.1im8 tions basées notamment sur 
le nombre ·de nos abonnés d'élec
htcî lé. Je chiffre de sa population 
a dépR.ssé 50.000 âmes. Ses 36 éco
les donnent. l'instruction à 8.500 
é J ève~. L'état sanitaire est extrê
memrnt sa.Usfaisant et il n'existe 
guère ft 11 otr e connaissance, de 
ville bénéfi ciant d'un taux de mor
talité aussi bas. 

cours des derniers mois. Mais, 
dé~à semblent se manifester les si
gnes d',une reprise à laquelle,sans 
uoute, l' évolution de la situation 
et l 'amélioration de la balance 
commerciale du pays ne sont pas 
étru.ngères. Et. bon nombre de ca
pitalistes avisés, qui, en ces temps 
d'incertitude, cherchent des va
leurs de r·efuge se rendent comptE: 
qu'investir leur argent dans des 
Liens immobiliers est encore une 
des façons les plus sûres de le 
mettre à l' abri des aléas. 

Si les ventes sont en superficie 
et en v ale ur inférieures à celles de 
l'an dernj er, les encaissements dé
passeilt ceux de 1938. 

Sign alons qu'un groupe compre
nant des personnalités d'Héliopolis 
s'est formé en vue d'y construire 
un hôpita l doué d'installations per
fectionnées : nous avons .contribué 
à cette oeuvr e en faisant don du 
terrain nécessaire. 

An cours de l'exercice 1939~ le 
nombr e de logements et magasins 
occupés dans les immeubles de no
tre Société a augmenté de près de 
8 0/0. Ce progrès est ~ttribué en 
partie au programme d'améliora
Uons amorcé les années précéden
t·es et dont nous ,continuons l'exé
cution. La sjtuation n'est pas 
moins sAtisfaisante dan8 les im
meubles appartenant aux particu
liers. 

ment de 8,6 OJO. Le chiffre de nos 
abonnés atteignait 8.472 au 31 dé
cembre. 

Un acr,ord. pas'sé. avec le Gouver
nement vient tout récemment d'être 
sanctionné par le Parlement et fixe 
définitivement les conditions des 
concessions d 'électricité non seule
ment clans le domaine de la Com
pagnie, mals également dans la 
zone qui s 'étend au Sùd-Est jus-
qu'à l'Abbassieh. · 

Les réductions que le nouveau 
ta rif va comporter trouveront nous 
l' espér ons, peu à peu leur co~npen
sation par une plus grande con
sommatiOn de kilowatheures ... 

Cette même loi fixe en 19'75 l'ex~ 
piration des concessions de distri
nution d'électricité e't d'eau. 

Le nombre de m3 d'eau vendus 
est en augmentation de 9,5/0/0. 

L 'Hippodrome a donné des ré
sultats quelque peu inférieurs à 
ceux de 1938. Nous espérons que 
le Gouvernement dans ses recher
e.hes de nouvelles ressources fisca
les, trouvera pour les èourses une 
fo!_'mule qui n'entraînera pas leur 
disparition d'Egypte. 

Nous avons exécuté en 1939 une 
n ouvelle tranche d~ notre pro
gramme de construction de routes 
et d' égouts, conform~ment au plan 
cl: aménagement. . Ces travaux pré-
cedent les extenswns des quartiers 

Nos services de trans_ports ont vu bâtis, dans les directions où elles 
augmenter le nombre de leurs usa- se dessinent. · 
gers. Les conditions de leur ex- •:• •!• ·•~ 
pJoitation n e sont certes pas faci.- Obéissant en cela aux suggestions 
Jes : à de~ périod.es creus~s succè- .elu G?UVeJ'n.ement, nous avons aug
dent ph.1s1eurs fms par JOUr des rnente sensiblement le niveau de 
heu res de grande affluence. Nous - 11os approvisionnements de façon 
ne pouvons espérer la livra]son de à être ·e:n mesure· ae f~ire face à 
voitures n euves· qu'après la fin de· n os besoins pendant une ·année au 
la gu erre et devrons nous conten- moins. 
ter, en attendant, de renforcer le Vous remarquerez q â , . · , ·t •t· · ue gr ce aux 
scrv1ce al!x .. momen s Cl'l Iques, remboursements antiêipés de nos 
c~ans l~s llmltes ?ù le. permettent olbligations, nos charge.s d'emprunt 
1 }'\~ tretlen et la reparatwn du ma- vont s'allégeant d' , _ 
tc n e1 roulant. ne' e. annee en an Nos ventes de terrains, après a-

voir maraué des progrès sensibles •!• ~· ·!~ Vous s erez sans doute d'acco·rd 
pendant le premier semestre, se La consommation de courant avec nou:5 pour poursuivre cette 
sont ralenties considérablement au électrique en 19'39 est en ac.croisse- politique. · 
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Nous vous donnons ci-après quel
ques renseignements sur la marche 
des affaires dans lesquelles notre 
Société a des participations impor
tantes : 

THE A.FRICAN ENTERPRISE AND 
DEVELOPMENT COMPANY 

L'Héliopolis House Hotel qui pro
fite notamment de la clientèle de 
nombreux officiers Britanniques a 
vu ses résultats s'améliorer; alors 
que faute de touristes, l'exploita
tion du Palace s'est clôturée en dé
ficit. 

Dans l'ensemble l'exercice clos le 
30 Septembre 1939 accuse une per
te de L.E. 19.982, une somme de 
L.E. 19.000 ayant dû être consacrée 
à l'amortissement partiel de la dé
préciation du portefeuille. 

SOCIETE EGYPTIENNE 
D'ELECTRICiTE 

Les ventes d'énergie en 1939, ont 
été inférieures à celles de l'exer~ 
cice précédent, la fourniture aux 
travaux de reconstruction du Bar
rage M.ohamed Aly ayant été for~ 
tement réduite par rapport à celle 
de 1938. Par contre, on enregistre . 
l'augmentation de l'alimentation 

· de "nouvelles industries aux envi
rons de la Centrale de Choubrah. 

A l'a-ssemblée générale qui se 
réunira le 25 Avril, le ConseH 
d'Admü1istration prop9sera la dis
tribution d'un dividende de P.T.22, 
pat action de capital et P. T. 38 par 
ac ti on ordinaire. 

THE EGYPTIAN GENERAL 
OMNIBUS COMPANY 

Les résultats de l'exercice crui a 
p.ris fin le 30 juin 1939 ont permis, 
après les dotations aux amortisse
ments, notamment sur le Porte
fouille, de distribuer aux actions 
ordinaires un dividende de P.T. 20. 

Le compte de Profits et Pertes 
lais.se un solde disponible de 
L.E. 99.483,156 que nous v0us pro
posons de répartir · com~ suH 

L.E. 
A la Réserve Statutaire: 

5 o;o de L.E. 99.843,156 4.992,158 
Dividende.de P.T. 45 aux 

actions de capital 94.725 
Solde à repnrter 1:25,998 

Total 99.843,156 

Les actionnaires présentant leurs 
coupons à l'étranger devront se 
conformer aux prescrioptions du 
Contrôle des chan,ges. 

Après avoir entendu le rapport 
du Collège des Commissaires, vous 
V\Oudrez bien, Mesiieurs, statuer 
sur le Bilan et le compte de Profits 
et Pertes qui sont soumis à votre 
approbation et procéder aux élec
tions statutaires. 

LE CONSEIL 
D'ADMINISTRATION. 

COMPTE DE PROFITS 
ET PERTES 

CREDIT 

L.E. 
Produits et revenus de 

l'exercice· 196.341,964 
Par revenant à la So-

ciété sur les versements 
effectués par les acqué-
reurs de terrains, en 
principal et intérêts, sol-
de bénéficaire des diver-
ses exploitations, loyers 
de nos immeubles, in-
térêts sur les comptes 
courants, sur les prix 
des immeubles vendus 
et sur les prêts hypothé-
caires, revenus du porte-
feuille, des fonds publics 
et produits divers, sous 
déduction des frais .gé-
néraux de Direction. 

Total 

DEBIT. 
Frais. générauv d'admt-

nistra.tion 
Intérêts des obligations 
Amortissements : 

d'obligations 
sur Porte

feuile 

L.E . . 
4.976,175 

20.000,-

196.34.1, 964. 

L.E. 
9.923,212 

20.636,998 

sur Cau
tionne
memts dé
posés dans 
les caisses 
publiques 962,422 25.938,597 

Dotation au fonds d'a
mortissements et. de 
renouvellement 

Solde créditeur 

Total 

40.000. -
99.843,156 

196.341,964 

COMPTE-RENDU 
DE L'ASSEMBLEE 

101.556 actions étaient représen~ 
té es à l'Assemblée présidée par 
S.E. Sir Ahmed Ziwer pacha. MM. 
L. La.hérerre et L. Van Damme, 

Sj vous acceptez notre propos·i
tion, le dividendè, de P.T. 45 par 
action de capital, sera payable ù 
partir du 30 avril 1940 contre re
mise du coupon no. 34 au Caire et 
à Alexandrie, sous déduction de 
l'ilnpôt en vigueur et des droits de 
timbre; à Bruxelles, à Paris, et 
à Genève, sous déduction des im
pôts égyptiens et de ceux en vi
gueur en Belgique, en France ei 
en Suisse. 

· plus forts actionnaires, sont nom
més scrutateurs, M. M. Zelnick fai-

sant fonctions de secrétaire de 
l'Assemblée. 

Le président fait donner lecturé 
de l'ordre du jour de l 'Assemblée 
ciu rapport du Conseil d'Adminis~ 
t ration et de celui des Censeurs 
Puis il demande aux actionnaires 
s'ils désirent obtenir des rensei
gnements complémentaires. 

M. Forti déclare qu'il est récon
fortant de constater que les recet
tes de la Société se sont accrues 
mais il est cependant regrettabl~ · 
que cette amélioration se soit tra
duite par une diminution du divi
dence · distribué. Dans ces condi
tions il de.mande s'il est indispen
sable que l'amortissement de la dé. 
préciation du portefeuille soit réa
lisé en une seule fois. Il suggère 
que cet amortissement soit échelon
né sur deux années. 

M. Mulle~, administrateur-délé
gué, explique que la dépréciation 
du portefeuille est due aux pertes 
subies par l'African Enterprise. 
Cette Société qui possède des ac
tions de l'Egyptian Hotels, a subi 
une perte de 38.000 livres dont elle 
n'a amorti que 19.QOO. Dans ces con
dntions, l'amortissement de 20.000 
livres réalisé par la Société d'Hé
liopolis est pleinement justifié. Le 
Conseil d'Administration aurait été 
heureux de maintenir le dividende 
et même de l 'augmenter, s'il n'y 
avait pas cette déprécia~ion du por
tefeuille. 

M. F orti demande quelles sont 
les perspectives pour le prochain 
exercice et quel serait éventuelle
ment le dividende. 

M. Mullet répond que l'exercic'e 
1939 a été satisfaisant et que les 
trois premiers mois de l'exercice 
en cours se comparent favorable
ment ù la période correspondante 
de 1909. 

M. Pé:rez félicite le Conseil pour 
la prudence et la sagesse avec les
quelles il administre la Société et 
pour les résultats obtenus. 

Le président remercie au nom du 
Conseil d'Administration. 
Mtre. V. Ha.zan demande à par
tir de quelle date la réduction du 
prix de l'électricité sera-t-elle ap
pliquée. 

M. Mullet répond que c'est à par
tir du 1er mai 1940. 

Mtre V. Hazan demande que l'on 
procède à la création de j a.rdins 
publics R. Héliopolis. C'est un vœu 
que les hablta.nts d'Héliopolis for
mulent. 

M. Mullet répond que c'est le 
Tanzim qui est en charge de ces 
travaux et que la Société avait à 
plus d'une reprise sollicité de cette 
Administration de faire des j~rdins 
publics. Il espère que cela sera réa
ljsé. 

Personne ne demandant la paro
le, il est passé au vote des résol~
tions qui sont toutes approuvées a 
l'unanimité. Il a. été décidé, d'au
tre part, de mettre en paiement le 
dividende à partir du ltmdi 22 
avril. 
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Légis~afion Fiscale Égyptienne 

L'lM POT F.ONCIER -------·-----
Le RègleDlent· d~Exéeution 

Arrêté portant règlement d'appli
cation de la Loi No. 113 de 1839 

.r elative à l 'impôt foncier. 

LE MINISTRE DES F INANCES, 
Vu la Loi No. 113 de 1939 rela

tive a l ' impôt foncier ainsi que les 
Décrets en date des H février at 4 
avril 1940; 

ARRE'rE : 
Art. 1 - L'impôt sera inscrit 

dans les registres des recettes te
nus à cet effet dans les Moudiriehs 
et Gouvernorats. 

Art. 2 - Les terres de l 'Etat 
auxquelles a été attribué une va
leur locative et dont la propriété a 
été transmise à des particuliers se
ront assujetties a l'impôt à partir 
de la date de la consignation qui 
sera fixée par l'Administration des 
Domaines de l 'Etat, l'impôt étant 
calculé par j oul' sur le base de 360 
jours par an. 

Quant aux terres de l 'Etat aux
quelles a été attribuée une valeur 
locative «Bila Chain et qui ont été 
vendus après avoir été amendées 
et êtr e devenues cultivables, il sera 
pr océdé à l'estimation de leur va
leur !locative annueHe conformé
ment · aux dispositions du Décret
Loi No. 53 de 1935 et elles; seront 
assujetties à l' impôt à partir de la 
date de la consign ation. 

Art. 3 - Les terres des particu
liers auxquelles a été attribuée une 
valeur locative «Bila Chai» conti
nueront à être dégrevées de l ' im
pôt jusqu'à l'expiration de la pé
riode pendant laquelle l'estimation 
demeurera en vigueur. 

Art. 4 - Les Hod.s des ilots, qui, 
lors de l'évaluation de la valeur 
locative annuelle conformément 
aux dispositions du décret-loi ' sus
mentionné, auraient été entière
ment emportés par l'érosion (Akl 
El Bahr), sans que leur valeur lo
cative ait été déterminée, et qui · 
viendraient à émerger en tout ou 
partie à la suite de la formation 
d'un apport fluvial (Tarh El 
Bahr) seront assujettis à l'impôt 
des Hods les plus proches avec ef
fet à partir du jour de la consigna
tion ~ux intéressés. 

Art. 5 - Les terres expropriées prendra effet qu'à partir de la date 
pour cause d'utilité publique seront de la demande. 
dégrevées de l'impôt à partir de la ' Art. 7 - Les marais et les étangs 
date de leur prise en possession vendus par l'Etat et exemptés de 
effective, telle qu'.elle est indiquée l'impôt pour une période de dix 
soit dans les actes y relatifs, s'ils années conformèment à la décision 
sont transcrits; soit dans la noti- du Conseil des Ministres en date 
fication faite par l'autorité expro- du 21 février 1894, seront, à l'ex
priante. piration de· cette période, assujet

Art. 6 - Les terres qui cessent 
d'être assujetties à l'impôt par ap
plication des alinéas 1, 2 et 3 de 
l'article 8 de la loi devront faire 
l 'objet d'une demande de dégrève
ment de la part de l'intéressé. Cette 
demande sera rédigée sur une for
mul€ spéciale délivrée par l'Ad
ministration des Contributions Di
rectes contre paiement d'une som
me de 30 mills. Le dégrèvement ne 

tis à l'impôt général du Hod, a 
moins qu'une valeur locative spé
ciale ne leur aft été attribuée; au
quel cas, ils seront assujettis à l'im
pôt correspondant. Si la valeur lo
cative du Hod ou ils sont situés 
n'a pas fait l'objet d'une estima~ 
tion, ils seront assujettis à l'impôt 
général des Hods les p'lus proches. 

Art. 8. - Pour les terres qui 
seraient dégrevées de l'impôt, en 

••••••••••• .. •••••••••••••••••••••••••••••••••••••a•••••••••••••••••••••s=•••••••••••••••••••• 

BANQUE DE COMMERCE 
N. Tépéghiosi & Co. 

Société en Commandite par Actions - Fondée en 1920 

CAPITAL AUTORISE ,. ... ....... . ........... L.E. 200.000 
CAPITAL VERSE . . .. ... .................... ... L.E. 160.000 

Siège Social : Le Caire, 147, Rue Emad el Dine R.C. No. 4993 
Téléphones: Direction: Nos. 54700 et 55410 

Portetfeuille, Change No. 41671 

Succursale : à Alexandrie, 17, Rue Stambol,Jl R.C. No. 16.508 

Téléphones : Direction : No. 20932. 
Changes, Marchandises, Recouvrements : No. 22370. 

Portfeuille, Renseignements, Caisse: No. 28197, Titres, Positions: No. 24637. 

TOUTES OPERATIONS DE :BANQUE: 
Escomptes, Avances sur Valeurs publiques, sur Marchandises et sur Effets. 

• Dépôts à Vue et à Echéance fixe : émission de chèques et 
(! Lettres de Crédit sur les principales villes d'Egypte 

i Elle possède une bra:::: l~::::eer~:::· ;~:· opéra·tions de Bourse. 
1! Service- spécial de Caisse. d'Epargne et de coffrets à la disposition du 

~~:'•j public aux meilleures conditions. . . 
~ N.B.-Les guichets de la Banque sont ouverts les après-midi même en été. 
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vertu de l'article 10 de la loi, le 
dégrèvement prendra effet à partir 
de la date de la demande faite par 
l'intéressé, l'impôt étant calculé 
par jour sur la ,base de 360 jours 
par an. 

Art 9. - Il sera tenu dans cha
que Moudirieh ou Gouvernorat des 
registres où seront inscrites les de
mandes de dégrèvement. Ces re
gistres devront mentionner les in
dications contenues dans les de
mandes ainsi que la suite qui leur 
a été donnée. 

Des registres spéciaux seront af
fectés aux terres qui seraient dé
grevées de l'impôt pour des causes 
susceptibles de disparaître. 

Il sera extrait, 1chaque; année, 
toutes indications utiles se rappor
tant anx dites terres pour être 
transmises aux Commissions d'ar
pentage, · qui devront visiter les 
lieux et constater le résultat de 
leur visite pour chaque lot sépa
rément. Les terres reconnues com
me étant devenues propre.s1 à la 
culture seront réimposées, à partir 
du 1er janvier de l'année de l'ex
pertise, · de l'impôt auquel eUes 
étaient assujetties avant le dégrè
vement. Avis en .sera donné à l'in
téressé et mention en sera faite 
dans les registres, 

Les plaintes présentées par les 
intéressés après la réimposition de 
leurs terres seront traitées comme 
de nouvelles demandes de dégrè
vrment. 

Art. 10. - Il sera procédé en ce 
qui concerne les terres des îlots 
devenues imporpr~s· à la cultuTe 
et. qui auraient fait l'objet d'une 
demande de dégrèvement ou celles 
devenues cultivables et imposables 
conformément à l'article 14 de la 
Loi No. 113 de 1939, d'après les 
dispositions prévues par le règle
ment d'application de la Loi No. 
48 de 1932, publiée à la date du 
15 novembre 1932. 

Art. ·11. - Les terres qui n'ont 
pas été assujetties à l'impôt, par 
application des alinéas 11 2 et 3 
de 1' article 8 de la loi, ainsi que 
les terres qui ont été dégTevées 
pour des causes non susceptibles 
de disparaître conformément aux 
aUnéas 6 et 7 de l'article 10 de 
cette loi, seront au . cas où les 
causes de dégrèvement auraient 
disparu, réimposées à partir du 
1er janvier de l'année de l'exper
tise effectuée par les Commissions 
d'arpentage. Les terres, dont la · 
valeur locative n'aurait pas · été 
préalablement évaluée, seront as
sujetties à l'impôt général du . Hod 
dont elles font partie. 

Quant aux terres- appartenant à 
des sociétés et exemptées de l'im
pôt en vertu de l'acte de conces
sion, elles seront, au cas oû elles 

seraient utilisées pour des fins au
tres que celles auxquelles elles de
vaient être originairement affectées 
n>jmposées à partlr du 1er janvier 
c!e l'année de l'expertise effectuée 
par les Commissions d'~rpentage. 
Au cas où leur valeur locative 
n'aurait pas été déterminée, elles 
seront assujetties à l'impôt géné
ral du Hod dont elles font partie 
ou du Hod limitrophe. Il en sera 
de même des terres vendues par 
les elites sociétés. 

Art. 12. - Les terres dégrevées 
dans l'un des cas prévus à l'article 
10 de la Loi N~. 113 de 1939, en 
vertu de la légîslation antérieure · 
i>" ] a. di te loi, et auxquelles a été 
::d:i.ribuée une valeur locative «Bila 
ClJai)) par application du Décret
Loj No. 53 de 1935, ne seront pas 
sn1mises 3, la visite annuelle et 
continueront à être dégrevées jus
qu'à l'expiration de la période du
rant laquelle l'estimation demeu
nra en vigueur. Quant à celles de 
ces terres auxquelles aurait été at
tribuée une valeur locative, elles 
continueront à être dégrevées de 
l'impôt jusqu'à ce qu'elles soient 
reconnues propres à la culture 
::.. près leur expertise conformément 
à l'article 13 de la loi. 

Art. 13. - Le Directeur Général 
de~ Contributions Directes fSt char-

gô de l'exécuHon du pré3ent arrêté 
· qui entr~ra en ;vigueur dès sa pu

blication au «Journal Offi:('jeJn. 
I ait, le 1er Rabi' Awal (9 :::tvril 1940) 

(Signé): HUSSEIN SIRRY. 

CHAMBRE DE COMPENSATION 

ALEXANDRIE 

du 8 au 13 Avril 1940 
Nombre des effets présentés à la 

Compensation : 
L.E. 

4.968 d'un montant de 1.204.841 
Même semaine 1939: 

4- .019 d'un montant de 805.682 
Total du 1er Janvier 1940 

ÙJ ce jour: 
6ô.l94 d'un montant de 18.936.329 

Même époqne 1939 : 
77.447 d'un montant de 14.332.928 

CAIRE 
du 8 au 13 Avril 1940 

Nombre des effets présentés à la 
Compensation : 

L.E. 
9.953 d'un montant de 1.140.573 

Même semaine 1939 : 
l0.038 d'un montant de 1.379.'722 
Total du 1er Janvier 1940 

àJ ce jour : 
139.125 d'un montant de 20.573.797 

Même époque 1939 : 
1M:J.506 d'un montant de 20.820.7'24 

••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••e•••••••••••••••cs•••••••••••••••,. 
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'' AL CHARK u 
PREMIERE SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE D'ASSURANCE-VIE 

Siège Social: En l'immeuble df' la Compagnie 

15, Rue Ka:sr-El-Nil - Place Soliman Pacha 

14. Rue Soliman Pacha. R.C. No. 35 

Branches Pratiquées 

VIE- INCENDIL:- RISQUES DIVERS 

TARIFS A V ANT AGEUX 

COMBINAISONS INTÉRESSANTES 
\. 

MAXIMUM DE GARANTIES 

RÉSERVES . INVESTIES EN EG\ PTE 

TOUS RENSEIGNEMENTS FOURNIS GRATUITEMENT 
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CHRONIQUE de la BOURSE· des VALEURS 
Le 19 A vrü 1940. 

Les évènements politiques ont eu, 
une fois de plus, une influence 
prédominante sur la tendance des 
marchés financiers. 

La rapidité avec laquelle les 
Alliés ,ont surmonté la situation 
en Norvège, les coups terribles 
qu'ils ont porté à l'Allem~gne en 
détruisant une bonne partie de sa 
flotte ont créé partout un senti
ment' favorable et les marchés ont 
réagi favorablement. 

Par la suite, une certaine ner
vosité a prévalu au SUJet de la 
situation dans les Balkans. Toute
fois, les précautions pri~es par les 
Alliés ont créé un sentiment plus 
confiant dans l'avenir. 

Néanmoins, notre bourse a fait 
preuve de faiblesse. En présence de 
rumeurs diverses, les plus souvent 
fantaisistes, les baissiers ont pu 
manœuvrer avec facilité. De sorte 
que dans l'ensemble, la cote a Hé
chi sur toute la ligne. Le sous-ton 
n'en demeure pas moins assez sou
tenu et la baisse est due surtout à 
l'absence d'une, contre-partie a des 
offres qui defi!.eurent assez res
treintes. 

On peut espérer une reprise pro
chaine, d'autant plus que la situa
tion est techniquement saine. 

FONDS D'ETAT 
Les Fonds d'Etat ont été parti

culierement affectés par la faiblese 
du marché. L'Unifiée clôture à 
Ls.t. 75 15/16, ex-coupon de Lst. 2, 
contre Lst. 79 3/8. La Privilégiée 
termine à Lst. 65 1/8 contre 66 
13/16. 

BANCAIRES 
L'act i.on National Bamk fléchit 

à Lst. 25 1/4 contre 26. L'action 
Crédj L Foncier recule à fr s. 525 
contre 538. Les obligations à lots 
sont également plus faibles. L'é
mission 1903 termine à fr.s. 299 
contre :i17 et J'émission 1911 clôture 
à . fn 2G4 1/2 contre 267 1/2. 

La Banque d'Athènes abandonne 
une fr<1ct)on à frs. 6 3/4. L'action 
Land Bank cède également une 
fraction à ' Lst. 2 27132. La fonda
teur recule à Lst. 27 contre 29 1/2. 
L'obligation 4 1/2 OjO est plus faible 
à P.T. 1490 contre 1532. 

EAUX, TRANSPORTS & CANAUX 
L'action ·de capital Eaux du Caire 

demeure inchangée à frs. 120. La 
Jouissance est plus faible à frs. 
295 1/2 contre 304. 

Les obligations Suez furent très 
faibles sur des rumeurs qu'on 
prendrait pour base de calcul 

du prix de 1' or les cours officiels 
de Londr·e.s. Ces rumeurs ne repo
sent sur aucun fondement et n'ont 
pas été confirmées par aucune 
source officielle. Entre.temps, les 
obligations 3 OjO ont fléchi · à frs. 
10G5 contre 1130 et les 5 0 jO à -frs. 
1070 contre 1118. 

La dividende Trams d'Alexandrie 
fut plus ferme à fr. 160 -contre 150. 
Par contre, la Joussance cède une 
fraction à fr. 19. 

La part sociale Trams du Caire 
est plus faible à frs. 48 contre 49 
1/2. 

FONCIERES ET IMMOBH.IERES 
La faiblesse des prix du coton a 

eu son influence sur les cours de 
ces valeuLs. · 

L'action Cheikh Fadl clôture à 
L.E. 4 9j32 contre 4 13/32. La 
Gharbieh Land termine à L".E. 1 
25/64 contre 1 1/2. L'Allotment 
fléchit à L.E. 3 contre 3 7/32. 

L'action Kom Ombo est tplli.$ 
faible à Lst. 6 17/32 contre 6 25/32. 
La fondateur recule à Lst. 35 1/2 
contre 36 1/2. 

L'ordinaire Béhéra fléchit à L. E. 
10 .1/4 contre 11. L'Union Foncière 
cède une fraction à Lst. 2 11/16. 

L'action Cairo-Héliopolis est de
meurée presqu'inchangée à frs. 
263. Par contre, la fondateur est 
plus faible à L.E. 8 contre 8 1/4. 

La Delta Land cède une nouvelle 
fraction à Lst. 0 15/16. "La New 
Egyptian est également plus faible 
à sb. 15/6 contre 16j3. 

INDUSTRIELLES 
La Salt and Soda fléchit à sh. 

51/- contre 52/4 1/2. La Port Said 
Salt recule à sh. 46/- contre 48/-. 
L'Oilfields demeure inchangée à 
Lst. 3 7/32. 

L'ordinaire Sucreries recule à 
fr. 138 contre 145. La privilégiée 
cède une fraction à frs. 109 3/4. La 

fondateur clôture à L.E. 4 1.4 con-
tre 4 1/2. · 

La Filature Nationale est plus 
faible, à Lst. 1~ 7/16 contre 12 3/4. 
La F;.lature M1sr est inchangée à 
Lst. 5 5/16. L'action Ciment Tou
rab fléchit à P. T. 840 contre 870. 
La Financière et Industrielle est 
plus ferme à L.E. 11 1/2 c.ontre 10 
3j4. . 

HOTELIERES 
~·act~on Nungovich est plus 

faible. a Lst. 12. L'action Upper 
Egypt Ho tels est inchangée à L. E. 
0 29/ 32. L'ordinaire Egyptian Ho
tels cède une nouvelle fraction à 
Lst. 0 57 j64. 

Crédit F ~ncier Egvotien 
OBLIGATIONS 3 otr.. A LOTt 

Tirage du 15 avril 1940 

Emission 1903. - 4' leuH~ t1ra~e 

Le No 448.117 est remb·)tlrsable 
P}lr 100.000 francs . . 

Les 2;) numéro~ Sflfvant::~ sont 
remboursables par l.OOC francs : 
4-0·}C5 4fi55:30 5t!8291 6!'lH.->5:~ 7200Hi 
4.:1114.~ 49284:3 599940 f)()H:$1 0 7':! 7%1 
44·1000 f)100H1 bll4Hi 5HUiOfJ 744514 · 
4~>9:{fl~ 554G8~) 62376~ 70H:{g 1 7fi44:H 
'tJi };)~. :3 5 7~~{44 6~~85(i5 70tl5~6 til~:~H 

Emission HH 1. --· ;{HOèrnt> ti rage 
Le No. 7U~52 ~st rernhou rsahle 

r•ar ~0.000 trancs. 
Le~ 2fl tHIIIIt'>ro8 suivant~ :;unt 

rembuursableQ par J.OOO fnHILS : 

!J24!J 151ooo 24::,4.:n ~nssn ~3R5~~~5 
1711:'• !)<il()~ ·!l~!/07~· : l~:Hl4 -~8ïi:!H1 
8:h0~ 1 R1-li:>;{ ~5:~g:m -~?7~!) 1 :{HIU~Il 

I:!OtH:. tfH~~~~!I :~04W)I :w,:t!:.>~' ·m1 1!1"2 
J:{f,~,J.l· :)()~71)4 :l()7()!JI )~] ! \1f' l~ll(i]~ 

LP ~·HÏPrtJ•~r . i ·f1•., !•·t" .:l'r'' · tt•. · 
i 11 f • ; ,, , rt • • 1• · 1 , . '' · ; J • '· 1 ~i 1 

····························································································• 

SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE 
fondée par Décret Khédivial du 10 Janvier 1905 

Sièqe Social à Alexandrie 
R.C. No. 353 

C_apital L.E. 1.000.000 - Réserve& et Provisions : L.E. 806.000 
Prêts sur Hypothèques à long ou à court terme. - Acquisition dea 
créance:; hypothécaires. - Acceptation de capitaux en dépôt avec 

ou eans intér.êts. 
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LES FLUCTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS DU CAIRE 
DU 12 AU 19 AVRIL 1940 

DESIGNATION 

DES VALEURS 

12 Avril 

1940 

FONDS D'ETAT 
Unifiée 4 ojo ............ Lst. 
Privilégiée . . . . . . . . . . . . . . . Lst. 
Bons du Trésor 4i%L .. L.E. 
Lots Turcs ........ ,__._ ..... Frs. 
Tri b. d'Eg. 3!% ....... . . Lst. 
Tribut dlEg. 4% . . . . . . Lst. 

79 3/8 
66 13/16 ex 
100 1/2 

2 v. 
8~ 1/4 
94 1/2 

BANQUES 

Ct'édit A~r. d'Egypte, 
Act!_. Ord ................ P.T. 

19 Avril 

1140 

75 15/16 
65 1/8 

100 1/2 
2 v. 

89 1/4 
94 1/2 ex· 

National Bank ...... .. . Lst. 
400 
26 

538 
1000 

. 25 1/4 

I
l 400 v. 

525 
1000 

Créd. Fon. Egypt. Act. Frs. 
Crédit Fon. Fd .. 1/10 ... Frs. 
Cré. Fon. Ob. lots 1903 Frs. 
Cré. Fon. Ob. lots 1911 Frs. 
Cré. Fon. Obl. 3!% ... Frs. 
Cré. Fon. Ob. S % ...... Frs. 
Crédit Foncier obi. 3i% 

Em. 1937 ............... L.E. 
Banque d'Athènes ...... Frs. 
Sté. An. Belgo - Egyp-

tienne, Part Soc ....... Frs. 
Land Bank, Act. Ord. Lst. 
Land Bank, Fond....... Lst. 
Land Bank, Ob. 3t% ... Frs. 
Land Bank, Ob. 4% ... Frs. 
Land Bank, Ob. 4i% 

1930 ....... . ............. P.T. 
Land Bank 5% 1926... Lst. 
Land Bank 5% 1927._.. L.E. 
Banque Misr . . . . . . . . . . . . L.E. 
Bq. Com,. Gr~. Act. Frs. 
Mortgage Bank of Pa-

lestine, Act. Ord.... L.E. 
Ob. 5% 1938-56 série 

D.V.W ................ L.E. 
Ob. 5% 1939-56 série X L.E. 
Ob. 5% 1941-56 sér. Y L.E. 

317 ext. 
267 1/2 ext. 

494 1/4 
401 a 

79,10 
7 

19 1/4. 
2 7/8 

29 1/2 
392 
61 3/4 

1532 
85 1/4· 
83 3/4 
5 1/4 v 

18 1/2 

4,98 

89,75 
89,'75 
88,50 

EAUX 

Eaux Caire Act. .. .. .. Fr s./ 120 a 
Eaux Caire, Jouiss .... Frs. 304 
Eaux Caire, Fond. .. , Frs. 2130 
Eaux Cwire, Obl. 4%... Lst. 84 1/8 
Eaux Caire. Obl. 4% ... Lst. 84 1/2 

TRANSPORTS 

Anglo-Am. Nile Cy .... Lst. 
Aut.-Om. Caire, Act... L.E. 
Aut.-Com. Cairo Fd. L.E. 
Menzaleh Canal, Act. P.T.. 
Ch. Fer Kéneh, Act.... Ls't. 
United· Egypt_ Nile .. . L.E. 
Ob; Sué~ 3%. 2e série ... Frs. 
Ob. Sue~ 3%, 3e. série Frs. 
Sue~ 5% .................. Frs. 
Trams Alex. Div .... Frs. 
Trams Alex .. , Act. Jss. Fra. 
Tra~ Alex.~ Ob. 4% Frs. 
Tt'ama Cain, Pan Soc. Fra. 

1· 1/8 
3 7/8 
0 7/8 

154 3/4 
14 1/2 

1 5/32 
1130 
1094 
1118 
150 
19 1/2 

480 excn. 
4~ 1/~ 

299 
.$4; !l/2 

494 1/4 
401 a 

79,10 
6 3/4 

le 1/4 
2 27/32 

27 
' 392 

61 3/4 

1 1490 
85 1/4 
83 3/4 

5 Ï/4 v 
18 1/2 

498 excn. 

8~,75 
8~, 75 
88,50 

120 
295 1/2 

2130 
84 1/8 
84 1/2 

1 1/8 
3 7/8 
0 7/8 4 

154 3/3 
).:1 1/2 
1 5/32 

1065 
1094 
1070 

160 
19 

480 excn. 
~ 

DESIGNATION 

DES VALEURS 

12 Avril 

1940 

SOCIETES FONCIERES 

Dom. Ch. Fadl, Aot.... L.E. 
_9harb. Land Cy., Act. Flis. 
Gharb. Land Cy. Fd. L.E. 
Anglo-Eg. Land Allot. L.E. 
Sté. Fonc. d'Egypte ... Lst. 
·wadi-Kom-Ombo, Act. Lst. 
Wadi-Kom-Ombo, Fd. Lst. 
Anglo-Belgian Cy ....... Lst. 

4 13/32 
1 1/2 . 
o. 13/64 
3 7/32 
7 a 
6 25/32 

36 1/2 a 
0 13/16 

19 Avril 

1940 

• -9/32 
1 26/64 
0 13/64 
3 
7 a 
6 17/32 

35 1/2 
0 13/16 

SOCIETES IMMOBILIEBES 

Union li'oncière . . . . . . . . . Lst. 
Eg. Enter. et l)ev .... L.E. 
Eg. Enter. et Dev. Fd. L.E. 
Cairo-lféliopolis ...... --::. Fra: 
Cairo-HélioQ.olis, Fd... L.E. 
Cairo-HélioRolis, Ob!..u.l. Fra, 
Egypt. Delta Land .· .. Lst. 
New-Egyptian Cy ....... Sh. 
Sté. lm. Gare Caire._._. L.E. 
Koubbeh Gard ens .. . L.E. 
Cairo Suburba~ Land L.E. 

2 3/4 
5 1/2 
0 1/2 

264 
8 1/4 

499 a 
0 31/32 

).q/3 
3 a 
0 55/64 
2 43/64 

2 11/16 
5 1/2 
0 1/2 

263 
8 

499 a 
0 15/16 

15/E\ 
3a 
0 25/64 
2 55;64 

SOCIETES INDUSTRIELLES 

Crown Brewery . .. . . . . . . • Fra .. 
Cie. Frigorifique ._..... L.E. 
Sté. Eg: Irrig. Act. . . . L.E. 
M~ure Cy. · ......... •..u L.E. 
Salt-and Soda ...... ~ .. Sh. 
Po_rj;-S~cl Salt .......... _ .. Sh,. 
Anglo-E~. OiU., Act. Lst. 
Suc. et Raf. Eg., Ord. Fra. 
Suc. et ;Raf. :&:. Priv. Frs. 
Suc. et Raf. Eg. Ob. Frs. 
Suc. et Raf. Eg. Fd; L.E. 
Elect. Light and Pow. L.E. 
Elect. Light Pow. J ss. L.E. 
Indust. du Froid, Act. L.E. 
Filat. Nationale Ord. Lst. 
Cairo Sand Bricks ... Lat. 
Imprimerie Misr......... L.E. 
Ste .Misr Egr. Coton... L.E. 
Plâtrière Ballah ......... L.E. 
Alexan<Jria Pressing ... Lat. 
<< Al-Chàrk :a Cie. Asa. 

à ur - la Vie . . . .. . .. .. . . L.E. 
Soc. Ciments Portland 

Tourah ...... _ ............ P.T. 
Sté Misr Fil. et Tisa. 

Act. - .... ~ ........... ". L.E. 
The As~ Coton Ginners Lat. 
Sté. Finan. et lnd. 

d'Egypte, Act ....... L.E. 

180 
5 3/4 
4 a 
0 15/16 
52ft1 1/21 

48/-
3 7/32 

145 
llO 1/2 
422 

4 1/2 
15 59/64 
12 5/16 

5 5/16 
12 3/4 

2 1/2 
'J l/2 
3 3/4 
7 31/32 
7 17/32 

4 3/4 v. 

870 v. 

5 5/16 
Q 1/2 

10 3/4 

HO TELS 
Gd. Hôt. Eg. Nung .... Lst. 
Gd. llôt. Ob. Série A. Ls·t. 
Up. Eg. Hot., Nouv .... L.E. 
Up. Eg- llot., Ob. 5% L.E. 
~tian Hot., Oi-d .... Lst. 
Egyptian l.lo.. Priy.... Lat.. 

12 1132 
98 3/16 

. 0 2~/32 
82 7/8 

0 59/64 
7_ 3J8 v . 

180 
5 3/4. 
5a. 

015/16 
51/
JG/-

8 7/32 
138 
109 3/4 
418 

4 1i4 
15 38/24 
12 5tlti 
5 5/1ô 

12 7/16 
2 1/2 
7 1/32 
3 3/4 
7 31/32 
7. 3/32 

4 3/4 

840 

5 5/16 
0 1/2 

11 1/2 

12 
93 11/16 

0 29/32 
78 1/4 exc. 

0 5.7/fi4 
7 3/$ v . 
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I.ES FLUCTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS D'ALEXANDRIE 

· DESIGNATION 

DES VALEURS 

Em.pr. Municipal 1902 Lat. 
EmPr. Municipal 1919 L.E. 
Land Bank, Act. . . . . . . Lst. 
Land Bank Obi. 3l% Frs. 
Land Bank, Obl. 4% ... Fra. 
Land · Bank, Fond. . . . Lst. 
Commercial Bank . . . . . . Lat. 
Alexandria Water . . . . . . Lst. 
Béhéra, Ord, . . . . . . . . . . . . Lst. 
Béh~ra, Priv. . . . . . . . . . . . . Lst. 
Urb. et Rurales .. . ... . .. Lst. 
U rb. et Rl!rales, Fond. Lst. 
Uni on Foncière . . . . . . . . . Lst. 
TP.e Gabbary- Land .. . L.E. 
~el ta Lt. Rys., Priv.. . . Lst. 

DU 12 AU 19 AVRIL 1940 

· 12 Avril 

1940 

88 1/4 
94 3/16 

2 7/8 
32 

389 
63 1/4 

1 31/32 
13 7/16 
11 

4 17;32 
2 v . 
0 1/4 
1 27/32 
1 7/8 
0 'fl/8 

19 Avril 

1940 

88 1/4 
1}4 excn. 

2 23/32 
32 

389 
93 1/4 

1 31/32 
12 3/8 
10 1/4 

4 1/2' 
2 
0 1/4 
1 27/32 
1 7/8 
0 J /2 

DESIGNATION 

DES VALEURS 

Alexandria Ramleh . .. Ls:t. 
Trams Alex., Div ... ._ ... Frs. 
Trams Alex., J ouiss.... Fr s. 
Trams Alex., Obl. 4% Frs. 
Press et Dépôts, Act. L.E · 
Presses Libres ... . ..... L.E 
N ei;. et Pressage . . . . . . L .E · 
Alex. Pressing . . , .... .. L.E. 
Bonded War, Ord .... Lst. 
Bonded War, Priv. . . . Lst. 
Filat. Nationale, Act. Lst. 
Bomonti et Pyramides Frs 
Salt and Soda . . .. .. .. . . .. Sb. 
Port-Said Salt .. .. . .. . . . .. Sb. 
As s. Cotton Ginners... L·st. 

12 Avril 

1940 

0 11/16 
157' 

21 1/j, 
480,80 
13 3/8 

9 17/32 
6 7(16 
7 31/32 
5 17/32 
4 1/2 

12 13/16 
128 

52/4 1/2 
·47/9 

0 1/2 

,19 Avril 

1940 

0 11/ lo3 
155 
19 

480,80 
12 1/8 

9 3/4 
6 1/2 
7 
6 1/16 
4 1/2 

12 5/8 
127 

50/-
44/6 

0 1/2 

BOURSE DES MARCHANDISES D'/,LEXANDRIE {Contrats) 
12/4/40 13/4/40 15/4/40 16./4/40 17/4/40 18/4/40 

Livra,isons o. c. o. o.. o. c. o. c. o. c. o. c 

SAKELLARIDlS : 

Mai • • ••• • 0 0 ••• ~ •• •••••• • ••• ••• 19.5 19 .10 19.3 19'.04 19.- 19.- 18.9c 18.97 19.----< 1~ . 02 18.95 18.95 
Juillet ··· ··· ······ ···· ··· ·· 19.3(:) 19.36 19.35 19.30 19.27 19.24 · 1~.17 H~.58 19.3 19.15 19.09 19.58 
November ········ ······ ···· 1~.75 19.78 19.76 19.68 19.67 19.65 19.60 19.58 19..66 19.66 19.52 19.50 

GUIZA 7: 

Mai ····· ··· ······ ···· ····· ···· 18.20 18.30 18.37 18.21 18.15 18.12 18.13 17.99 18.10 18.07 17.94 17.88 
J'uiUet ••• • oo ••· · · · · ·· ••ooo o o oo 18.69. 18.77 18.81 18.721 18.60 18.60 18.60 18.48 18.58 18.62 18.49 18.42 
Novembre .... .... . .. .... ... 19.16 19.17 19.22 19.13 19.4 19.03 18.93 18.88 18.W 19.06 18.92 18.85 
Janvier 0 • • • •• • •• • • ~ •••• •• • 0 • 19.33 19.23 19.23 19..12 19.08 19.'.28 19.20 19.07 19.02 

A ffil.M: 0 UNI : 

Av:ril ·· · · ··· · · · ·· ··· · • ·o• !,• o· 18 .20 18.24 18.36 18.1~ 18.5 17.99. 18.2 17.75 17.90 18.03 17.79 17.78 
Juin ·· · ·••• oo •••••• • o· ·· · ··· 18.42 18. 48 18.56 18.13 18.38 18.24 18.23 18.- 18.15 18.25 18.06 18.01 
Août 0 • • • • •• 0 ••• 0 • • 0 •• • •• • • • ~ 18.39 18.38 18.55 18.34 18.27. 18.21 18.0..S 17.97 18.13 18.18 18.02 17.94 . 

Octobre ·· · · · ·· · ·····• o•• ··· · 17.85 17.92 17.98 17.95 17 .. 83 17.83 17.8ê1 17.66 17.79 17.84 17.71 17.62 
Décembre ••• ••• •. . . •. • • . o •• 17.93 17.99 18.3 l8.01 17.00 18.88 17.86 17.77 17..88 17.88 17.77 17.70 

GRAINES DE COTON: 

Avril · · :. ·· ·· · · · ·• • o · •·· ·· ·· ·· 67.2 67.3 67.3 67.1 66.8 66.9 66.1 66.3 66 .4, ~.5 66.2 66.2 

Mai ···· · •o o o oooooooooo oo ••••· · 68.- 68.- 67 .9 67.8 67.4 67.4 67 .1 67.- 67.1 67.1 66.9 66.6 

Juin ,,,oo oooo• • •• • •••o oo:_ " ' '' ' 68 .6 68.7 68.9 68.6 68.4 68.1 68.- 67.7 67.7 67.8 67.6 67.4 

Jui;let •• , ... ,.,o • . ,., •• o.:... · · ··· 69.6 69.4 69.- 66.5 67.8 67.6 67.4 

Novembre 70.- 69.9 70.2 69.8 69.-1 69. 3 68: 6 68 .9' 68.8 68.5 68.3 o•oOoo ooo o••· ·· ··· 

Décembre 70.5 70.3 -- 70. 2 69.8 69.- 69.3 68.7 68:6 ·· · · · ····· ··.:.:_·· ·· · 
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lAA REVUE COTONNIERE 
• 

RESUME DU MOUVEMENT DES PRIX 

Clôture Clôture Clôture de Max. Min. 
~~---- : 

18/4/40 11/4/40 J'année passée des prix. Echéance 

Sakel: 

Mai 18.95 19.04 11.57 19.11 18.92 

11..64 19.39· 19.03 11.64 19.39 19.ù3 

11.98 19.79 19.34 1.1.98 19.?9 19.34 

Giza 7: 

Mai 17.84 18.28 11.24 18.40 17.~n 

Juillet 18.40 18.77 11.38' 18.66 18.35 

Novembre 18.84 19.18 11.44 19.23 18.83 

Janvier 18.99 11.49 19.34 18.99 

Haute-Egypte 

Avril 17.77 18.27 9.35 18.36 17.70 

Juin, 18.01 18.51 9.34 18.64 17.9.3 

Août 1788 18.38 9.40 18.55 17.88 

Octobre 17.63 17.86 9.33 18.01 17.59 

D_écembre 17.69 17.93 9.36 18.04 17.67 

N E W. y 0 R K 

18/ 4/ 40 Mai 10.7:3 Octobre 10.1~ 

11/4/ 40 )) 10. 70 )) . 9.96 

L'année pass$e )) 8.09 )) 7.46 

L v ERP 0 0 L 

Giza 7 Mai 18/4/ 40 
Haute-Egypte )) )) 

Américain )) )) 

Jeudi, le 18 avril 1940. 

CONTRATS 

A la première séance de la se
maine en revue le march.é reçut 
l'appui _de dépêches fermes de 
New-York et de Liverpool, maïs 
des liquidations furent subséquerH
ment provoquées en partie par des 
rumeurs d'o!dre politique et en par_ 
tie par une tendance croissante à 
escompter les rumeurs récentes 
d'un serrement médité de l'échéance 
Juin (Ashmouni) ,et les pl'lx prirent 
une tendance baissière. Des ordre8 
éparpillés du commerce et quelque:; 
achats réactionnaires arrêtèrent 
alors la baisse, mais après cela 
l'intérêt du commerce diminua, et 
aux deux séances suivantes le 
marché baissa avec persistànce 
sous des liquidations çle position~ 
achet~ur, notammel).t en Ashmouni. 
Hier, la tendance fut renversée, ma 
sentiment meilleur étant donné par 
des dépêches ·politiques plus ra~
surantes, des avis fermes de New-

10.33 11/4/40 10.88 
10.38 )) 10.44 
8.02 )) 8.01 

York et de Liverpool et la réaJI-
parition d'ordres du commeree en 
Ashmouni, et _une bonne partie d 11 
terrain fut regagnée avec l'aidl' 
des couvertures de découvert et 
quelques nouveaux achats à la 
hausse. Ce matin, cependant, lé~ 
nouvelles politiques minèrent dt1 
nouveau la confiance, et le marchP 
réagit fortement sous des vente~ 
renouvelées en réducti.on d'engag(l
ments acheteurs, clôturant ner 
veux. 

La première partie de cette !:'P-

maine amena un réajustement de 
la parité Gizaj Ashmouni, le MaJ 
clôturant mardi à un écart au-des
sus du Juin en conséquence des li 
quidations en cette dernièrf\ 
échéance. Cependant, le jour sui 
vant. l'Ashmouni rétablit un écart 
grâcÀ à une petite demande du 
commerce à l'ouverture à laquelle 
vinrent s'ajouter des achat·s sp..S . 
culatifs dans la croyance que, ma.1-
gré des signes récents du contra)
re, on avait toujours l'intention 

de manipuler l'échéance Juin. 
L'opinion de la majorité est qu 'jJ 
n'y a aucune garantie réelle de 
cette intention, mais il faut admet
tre que la forte position statisti
que des variétés à soie courte et 
le fait que les stocks sont en gran
de pa:r:tie entre les mains des ex
portateurs fournissent les cJreon~
tances appropriées à · ce que l'on 
pourrait appeler un serrement na
turel du contrat Ashmouni si la 
demande pour i· e~portation a:ug
mentait. Ceci n'est pas le cas pour 
le Giza 7. Les quantités actuelles 
de l'approvisionnement Ashmouni 
et Zagora et Giza 7 sont approxi
mativement les mêmes aux envi
rons de 1.100.000 cantars, mais tan
dis que la plupart' des stocks des 
variétés à soie courte est déjà 
marquée pour l'embarq~ement, la 
plupart de~ stocks du Giza 7 est 
encore invendue. Il semble par con
séquent difficilement probable que 
les rapports entre le Giza et l'Ash .. 
mouni retournent à présent à la 
normale. 

Malgré la position statistique 
haussière du coton americain, le 
marché de New-York a · été derniè:. 
rement calme et sans tendance avec 
la spéculation assoupie. Le mau
que de demande pour des place
ments est dû sans doute en g~ande 
partie aux multiples incertitlliies 
provenant de la guerre et du délai 
prolongé de Washington à formuler 
un programme précis du marché 
pour 1940-41. Cependant l'étroites
se de la position du disponible sem
blerait certainement justifier l'at· 
tente que, quand les prix réussi
ront à sortir de leur ornière actuel
le, la tendanèe sera llaussière. Le 
marché ici est en ce moment d(.l
miné presque entièrement par les 
nouvelles politiques, et la spécu
lation, encore fortement engagée à 
la hausse malgré les récentes gro~
ses liquidations, ne semble pas .. de 
voir prenqre de nouvelles posi
tions. Cependant il y a eu der
nièrement des signes d'une repriHe 
de l'intérêt. du commerce, et il sem
ble eomme si une nouvelle baisse 
attirerait des ordres, et dans ce cas 
la résistance augmenterait bientôt 

DISPONIBLE, 

Le marchP du disponible a "étt). 
modérément n.ctif cette semaine, 
les ventes se montant en moyennfl 
à 1.~00 balle~ par jour. L'intérêt 
s'est porté principalement sur 1~ 
Giza 7, mais l'Ashmouni a aus:~n 
fait l'objet d'un assez bon nombre 
de demandes. Lo!i autres variétés 
ont cependant trouvé peu d'arhe, 
te urs. 



LA REVUE D'EGYP'TE ECONOMIQUE · & FINANCIERE 17 

REVUE DU MARCHE DE GROS 
Le 19 Avril 1940. 

Les marchés dirigeants -ont fait 
preuve de fermeté et les prix ont 
enregistré dé nouvelles avances. 

Notl'e place fut plus active et les 
prix satisfaisants. 

FARINES ET BLES 

La Bourse de Chicago débuta en 
lf\gère avance sur la clôture précé
dente et les cours se raffermirent 
encore par la suite. Une nouvelle 
reprise eut heu le dernier jour de 
la se·maine. La cote termlna à 110 
1/8 cents. . 

Les pluies tombées dans les ré
gions du blé d'hiver et du prin- . 
temps ont contrebalancé l'effet des 
estimations pessimistes sur les ré
coltes. Les exportations de blé et 
de farine enregistrent une augmen
tation. La plupart des expé:flitions 
effectuées par voie des ports du. 
Pacifique sont la conséquence du 
programme des subsides accordés 
aux exportations faites aux Iles 
Phil1ppins, à Ja Chine et ·au Hong
Kong. 

Le marché de.s farines est resté 
modérément actif avec prix sta
tionnaires. Dans l'ensemble la con-

. sommation laisse à -désirer: La fa
rine supérieure vaut P.T. 105 le 
sac de 54 ocque.s La qualité mo
yenne des cylindres P. T. 138 le 
sac de 80 ocqùes et la farine basse 
des meu es P.T. 12~ le sac de 80 
ocques. 

La demain de de farine .a ustra
lienne pour ~e transit fut presque 
nulle. La Palestine n'a pas accordé 
les permis pour les 3 .mois comme 
d'usage à cette époque, tandi·s que 
·Chypre s'est abstenue complète
ment de tout achat. Les cotations 
de l'orJgjne pour le chargement 
Avril sont légèrement plus basses .. 

Les cours de la farine américaine 
sont stationnaires. 

En fin de semaine. les prix s'é
tablissent comme suit : 

Farine Au
1
stralienne 

Disponible franco Bonded Port
Said Lst. 11 3/4-11 7/8. 

Chargement Avril Lst. 10 7/8-11.. 

Farine Américaine 

Disponible transit Lst. 16 1/2-16 
:~ :4. 

Dédouanée le sac de 54 ocaues 
P. T. 180-182. 

Droits Douane P .T. 930. 
Le stock de farines dans les Bon

drd d'Alexandrie est de 8.191 sacs 
contre 9. 029 sacs de la semaine der-
nière. · 

Celui de Port-Said est .de 22.799 raire des quotas pendant la se-
sacs contre 23.049 sacs. conde moitié de l'année dernière, 

+.:• •!• •!~ le stock de sucre de betteraves 
avait sensibl.ement augmenté. Chez nous, la semaine pour le 

· h] é a présenté un aspect plus ani
mé à la suite · d'un accroissement 
de J.a dernande de la part de la mi
noterie dont les stocks ne sont pas 
1oin d'être épuisés. Le chiffre d'af
faires r-1urait été plus important, 
n'était la difficulté de trouver du 
blé en bon état. Exceptionnellement 
cette annêe, la proportion du blé at· 
taqué par le parasite est plus gran
de. On croit que sur les quantités. 
qui se trouvent encore emmagasi
nées unprès des Banques et ail
leurs , .il n'est pas exagéré de · dire 
que le 30 0/0 comprenq. du blé cha
r n.nconnP. et tmpro~à la consom
mation. 

Les ventes deviennent de plus ei:t 
plus ]aborieuses, car sur les nom
breux lots qui sont offerts au mar
ché des ceréales, il faut en écarter 
plusieurs avhnt de trouver la mar
chandise qlll convient. 

On a parlé d'une exportation pro
bable de 4·0.000 ardebs: pour laquel
le Je permis aurait déjà été accor ... 
dé. Il s'agit, évidemment, de blé en 
très bon état et nous croyons sa
voir que cette marchandise se trou 
ve auprès d'un grand minotier é
gyptien de notre ville et d'une mai.
~on d'exportat-ion bien connue. 
Vtais que· cette affaire puisse in
fluencer les pdx du marché, nous_ 
croyons que ceci est assez impro
bah1e. 

Comme nous le disons plus haut, 
la demande était meilleure et pour 
certains lots de blé légèrement at
teints par- le parasite, les acheteurs 
firent preuve de bonne volonté en 
les acceptant moyennant une boni
fication raisonnable. Les prix de 
la marchandise saine furent supé
rieurs à cepx payés la semaine 
dernière de P. T. 2 par ardeb. Le 
blé moyen de 22 1/2 kirats a été 
vendu à P. T. 151 le hindi Saï di, à 
P. T. ·146 le baladi, à P. T. 147 le 
hindi béhéri et P. T. 141 le baladi 
béhéri blanc. · 

SUC-RES 

La Bourse de New York ouvrit 
sans changement mais le marché 
ne. tarda pas a reprendre influencé 
sans doute par les evénements de 
cette semaine en Scandinavie. La 
cote clotura à 196 cents contre 
187. 

Un autre racteur raffermissant 
a été la nouvelle qu'une quantité 
de 40,000 tonnes de sucre de bat
teraves serait exportée à valoir sur 
Je quota de cette année, ce qui ame
liorerait la position de l'article. A 
la su:lte de l'interruption tempo-

Notre marché du sucre pour le 
transit a présenté un aspect plus 
animé à la suite d'un renouveau. de 
demande de marchandise prompte, 
notamment pour la Grèce et la 
Turquie. En raison de la légèreté 
de notr-e stock de sucre à Port-Said, 
un redressement des cours était 
inevitable et la huitaine qui vient 
de finir nous trouve en reprise de 
Lst. 0.5/- sur la semaine dernière, 
le sucre Java franco Bonded Port 
Said étant actuellement traité à 
Lst. 15, 2/6 la tonne. Un rélève
ment ultérieur des prix du sucre 
disponible est des plus probables 
d'autant pJus que le sucre flottant 
a été pour la plupart disposé. Pour 
assez longtemps, l'offre restera 
assez · limitée. 

Les cotations de la source pour 
les expéditions futures ont été à 
peu près les mêmes que celles de 
la semaine précedente, mais elles 
ne trouvèrent pas les acheteurs dis
posés à traiter. Et pourtant, les 
opérations navales en Scandinavie 
sont de nature à immobiliser un 
grand nombre de bateaux neutres 
et de provoquer une hausse du fret 
et par conséquent, du prix de tous 
les produits. 

Le._:rnarché du sucre fut actif avec 
prix stationnaires. Le raffiné~gra
nulé vaut P.T. 4 l'ocque, au détail, 
le concassé P. T. 4, les pains P. T. 
'i 6/10 et les ta.blettes P.T. 4 20 / 40 
l'ocque. 

RIZ 

La semaine sous revue a été ca
ractérisée par la forte hausse des 
prix de cet article, provoquée par 
une demande très active de riz gla
cé et cargo, notamment pour la 
France, dont les achats sont pres
que journaliers. Le fret · dispon
nible a été engagé pour ces expé
ditions et jusqu'à fin Mai le~ Com
pagnies de Navigation n'auront 
rien a offrir pour Marseille. 

La hausse depuis la semaine der
nière sur le riz glacé est de P. T. 
10 par sac et le prix actuel de cette 
qualité est de P.T. 125 le sac de 
100 kilos pour le disponsible et P. T. 
126 pour la livraison, le cargo di~
ponsible a ga~né P. T. 5 et vaut 
P. T. 105 avec le contrat à P. T. 106. 

Les Rjzeries sont généralement 
survendues. pour ces deux qualités. 
Le riz Mamsouh avance également 
dè P. T. 5 à P. T. 105 la marchandise 
prompte, tandis que les livraisons 
futures font une prime de P.T. 
2 1/2 par sac et sont traités à P.T. 
107 1/2 le sac de 1QO kilos 
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Une forte reprise est à signaler 
aussi dans le riz Paddy et qui est 
de l'ordre de P.T. 50 - 60 par dari
ba. Le prix de ce riz qui était tom
bé la semaine dernière aussi bas 
que P.T. 550 n 'est pas aujourd'hui 
inférieur à P. T. 610 franco Alexan
drie. 

Nous terminons la semaine en 
tendance très ferme qui laisserait 
prévoir de plus hauts prix. 

SACS VIDES 

La semaine pour les sacs a été 
caractérisée par une forte reprise 
des prix des sacs de toutes catégo
.rie.s...~ attribuable aux cotations en 
hausse de Calcutta et à une plus 
grande demande de marchandise 
disponible de la part des consom
mateurs. Les sacs à coton lbs. 3 
profitèrent de la hausse dans une 
plus grande mesure car cette qua
lité avait été aussi la plus malme
née. Du plus bas prix pratiqué pour 
ces sacs il y a huit jours la reprise 
est de 30 paras. Ils valent actuelle
ment P.T. 8 10/40 venant de P.T. 
7 25/40 le sac. La contrat Août
Septembre hausse à P. T. 8 25/40. 
La repri~e à l'origine fut d'ailleurs 
très importante, puisque les fabri
cants demandent aujourd'hui 156/
les 100 sacs cir Suez alors qu'ils 
étaient vendeurs il y a une semaine 
à 140/-. 

Les prix de toutes les autres 
qualîtés enregistrèrent aussi des 
avances assez appréciables et 
s'établissent comme suit, pour la 
marchandise prompte et le charge
ment: 

Sacs à riz lbs. 2 1/4 79/- P.T. 
4 37/40. 

Sacs à sucre ;2 1/2 lbs. 93/- P. T. 
5 12/40. 

Sacs à graines 3 1/4 lbs. 122/
P.T. 7 10/~0. 

Sacs à graines 5 lbs. 184/- (angus) 
194/- P.T. 11. 

Le stock de sacs dans les Bonded 
de Port Said est de 5.307 balles 
contre 5.891 il y a huit jours. Il 
existe un stock de 1240 balles de 
sacs à . coton à Port-Tewfick. 

/ 

CARNET DE 
L'ACTIONNAIRE 

ASSEMBLEES 
EXTRAORDINAIRES 

Vendredi 3 mai 1940 

Société des Terrains de la Ville 
d'Alexandrie. - Ass. Gén. Extr., 

au Siège de la Société, 1, rue Ché- AVIS et GONVDOATIONS rif Pacha, Alexandrie, à 5 h. p.m. 

ASSEMBLEES ORDINAIRES TRAMWAYS D'ALEXANDRIE 

Jeudi 25 avril 1940 
Banca Co.mmerciale ltaliana per 

I'Egitto. - Âss. Gén. Ord., au Siè
ge de la Banque, 27, rue Chérif 
Pacha, Alexandrie, à 11 h. a.m. 

National lnsurance Cy. of Egypt. 
-Ass. Gén. Ord., au Siège de la 

Société, 9, rue Fouad Ier, Alexan
drie, à 4 h. 30 p.m. 

. (Egypte), Société Anonyme 
Registre du Commerce 

Bruxelles No. 8357 
à BRUXELLES 

rue Royale, No. 204 

MM. les Actionnaires sont con
voqués en Assemblée Générale Or
dinaire le MERCREDI 1er MAI 
1940, à quinze heu·res, au Siège 
Social, à Bruxelles, rue Royale, 
No. 204. National lnsurance Cy. of Egypt 

(Life lnsurance Cy.). ·- Ass. Gén. 
~Ord., au Siège de la Société, 9, rue 

1
o 

Fouad Ier, Alexandrie, à 4 h. 30 
p.m. 

ORDRE DU JOUR : 
Rapports du · Conseil d'Admi

nistration et du Collège des 
Commissaires sur l 'Exercice 
1939. Société Belgo-Egyptienne de I'Ez· 

békieh. - As s. Gén. Ord., au Siège 
de la Société, 13, Place des Barri
evades, Bruxelles (Belgique), à 11 
h. a.m. · 

Mardi 30 avril 1940 
Association du Commerce d' 1 m

portation d'Alexandrie. ~ Ass. Gén. 
Ord., aux Bureaux de la Commis
sion de la Bourse de Minet El Bas
sai, à Minet El Bassal, Alexandrie, 
à midi. 

Crownegypt C., S.A. E. - Ass. 
Gén. Ord. , au Siège de la Société, 
6, rue de l'Ancienne Bourse, Ale
xandrie, à 5 h. p.m. 

Si di Salem Cy. of Egypt. - Ass. 
Gén. Ord., au Siège de la Société, 
10, rue Fouad Ier, Alexandrie, à 
4 h. 30 p.m. 

Cairo Agricultural Cy. - Ass. 
Gén. Ord., au Siège de la Société, 
Guézireh, Le Caire, à 5 h. p.m. 

dosy Film Cy. - Ass. Gén. Ord., 
au Siège de la Société, 11 , rue An
tikhana, Le Caire, à 5 h. p .m. 

National Ginning Cy. of Egypt.
Ass. Gén. Ord., au Siège de la So
ciété, 7, rue Adib, Alexandrie, -à 6 
h. 15 p.m. 

Mercredi., 1er Mai 1940 
Tramways d'Alexandrie (Egypte). 
~ Ass. Gén. Ord. au Siège de la 
Société, 204, B.ue Royale, Bruxelles 
(Belgique), à 3 h. p.m. 

Mardi 7 mai 1940 

2o Approbation du bilan et du 
compte de Profits et Pertes 
au 31 décembre 1939 et fixa
tion des dividendes. 

0° Décharge à donner aux Admi
nistrateurs et Commissaires. 

4o Nomination de deux Adminis
trateurs. 

5o Nomination des Commissaires 
pour 1' exercice 1940 et fixa
tion de leurs émoluments. 

6° Tirage au sort de 503 obliga
tions. 

MM. les Actionnaires qui désirent 
assister à cette Assemblée ou s'y 
faire représenter sont tenus de se 
conformer· aux articles 26 et 28 des 
~tatuts. 

Les actions pourront être dépo
sées : 

A BRUXELLES, à la Banque de 
Bruxelles, 2, rue · de la Régence et 
à ses agences ; à l'Agence du 
Comptoir National d'Escompte de 
Paris, 2, rue Montagne aux He~
bes Potagères, jusqu'au 25 avr1l 
inclus. 

A PARIS, au Comptoir National 
d'Escompte de Paris, 14, rue Ber
gère, jusqu'au 25 avril inclus. 

A ALEXANDRIE et au CAIRE : 
dans un établissement financier, 
j·usqu'au i5 avril inclus. 

THE EGYPTtA,N DELTA LAND 
AND INVESTMI!NT CV. LTD. 

Ordinary ·Ge,neral Meeting 
The Egyptian Delta Land & ln· · 

vestment Cy. Ltd. - Ass. Gén. to be held at 1~, Sharia Sheikh 
Ord., au Siège de la Société, 14; Aboul Sebaa, Catro, ~n TuesdaY, 
rue Aboul Sebaa, Le Caire, à 4 h. 7th May, 1940t at 4 o cto.ck p. m. 
p.m. Notice is hereby given that ~e 

Annual Ordinarv General Meetmg 
of the Company vwill be held at the 
Offices of the Company, 14, Sharia 
Sheil<h Abdul . Sebaa, Cairo, on 
Tuesdav, 7th May 1940, at 4 o'clock 
p.m. precisely. 1ior the purpose of 

Mercredi 8 mai 1940 
Egyptian Mining & Prospecting 

Cy.- Ass. Gén. Ord., aux Bureaux 
de la Société, 1, rue Borsa El Gué
dicta, Le Caire, à 11 h . a .m. 
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receivlng tbe Directors' lteport and 
Balance sheet for tl1e year ended 
31st. December 1939, fixing the 
:Civjdend. confirming the appoint
ment of a new Director, electing 
Directors in the place of those re
tiring by rotation, appointing Au
ditors for the ensuing year and fix
ing their remuneration. and trans
acting the Orclinary General bus]
ness of the Company. 

Dated this rth April 1940. 
By order of the Board, 

T. J. PALE. 
General Manag·er. 

l\ieadi, Cairo. 

N.B. - Shareholders who hold 
vVarrants to bearer and whose 
names are not on the Share !{egis
ters of the Company, are reminded 
that if they wish to attend this 
General Mëeti.ng of the Company, 
they must first deposit their Bearer 
vVanants together With a state
rnent in writing of their names and 
address at any of the leading 
Banks two clear days before the 
date of the Meeting viz, not later 
than the 4th May 1940. The Share 
\Varrants remaini:ng so deposited 
until after The General Meeting 
shall have been held. Each Depo
sitor will Exchange for the Share 
\\1arrants deposi.ted which must be 
produced by the Holders. attend-
ing the Meeting. · 

L'UNION FONCIERE O'EGYPTE 

Avis aux Actionnaires 

Mess:il~urs les Actionnaires :sont 
informés qu'un dividende de P.T. 
9.- par action, voté par l' Assem
blée Gé:n éraie Ordinaire du 12 
Mars 1940, est payable contre re
mise du coupon No. 12 à partir du 
26 Mars 1940 sous déduction de 
l'impôt. 

Au Caire, aux guichets du Siège 
SodaJ, 8 Rue Cheikh Aboul Sebaa. 

A Londres, aux guicl'.:ets de la 
Banque Belge pour l'Etranger 
(OV'erseas) Ltd. 4, Bishopsgate E. 
c. 2. 

Le Conseil d'Administration 

NATtONAL BANK OF EGYPT 

Avis 

L'Assemblée Générale Ordinaire 
des Actionnaires de la National 
Bank of Egypt, réunis le ~0 mars 
1940, au Siège Social 'au Caire, a· 
approuvé les comptes de l'Exerci
ce clos le 31 décembre 1939 et a 
décidé la distribution d'un' divi
dende de quatorze pour cent soit 
vingt-huit shillings par a~tion. 
Une répartition de huit shillings 
soit quatre pour cent, a déjà été 

faite le 1er septembre 1909. Le sol
de de vingt shillings par action 
est payable, sous déduction de 
l'impôt sur le Revenu· conformé
~ent à la loi No. 14 de 1909, à ]Jar
tu· du ~1 mars 1940, contre remise 
du coupon No. 67 : en Egypte, au 
of Egypt, au Caire, et à sa Suc
Siège Social de la National Bank 
cursale d'Alexandrie, et à Lon
dres, à l'agence de la National 
Bank of Egypt, 6 & 7, King Wil
liam Street, E. C.4. 

THE PORT SAlO SALT 
ASSOCIATION, Ltd. 

Avis aux Actionnaires 

Messieurs les Actionnaires de 
THE PORT-SAID SALT ASSOCIA 
TION LIMITED sont informés que 
l'Assemblée Général Ordinaire,te
nue le 29 MARS 1940, a décidé la 
répartition d'un dividende de 3-6d 
(trois shelling~ et six pence) net 
d'impôt, par action, pour l'exerci
ce 1939, payable à partir du 1er. 
Avril 1940, aux guichets du Cré
dit Lyonnais, à Alexandrie et à 
Londres, contre présentati.on du 
coupon No. 64 (soixante quatre). 

PROCÈS en COURS 

26 octobre 1940 
Soc· Gén. des Sucreries et de la 

Raffinerie d'Egypte. - Déb. du 
Trib· Comm. du Caire sur act, int. 
par M. Marco J. Harari tend. à 
taire dire que leo5 parts de fond. de
la dlte Soc. doiv. participer aux 45 
pour cent de toutes activités nou
velles creées par les fonds prélevés 
sur les bénéf. depuis le concordat 
j usqu' au jo ur de la mise en liqui
dation de la Société. , __________________________ _ 

CONSOMMATION LOCALE 
DE COTON 

ET GRAINES DE GOTON 

Du 1er Septembre 1939 au 10 Avril 
1 fl40, la consommation de coton à 
Alexandrie, s'est élevéè à 131.435 
cantars, et à l'intérieur à 254.628 
cantars, soit un total de 386,06;l 
cantars. 

Celle de graines de coton a at
teint 795.616 ardebs contre '1'08.610, 
laissant un stock de 1.153.292 ar
debs contre fi,i4 989. 

·=-••••••••••••••••••••••••••••s••••••••••••••••••••s•••••••••••••••••••••••••••••••••••• 

· -======================-~---Il 
Iii 

PAR ORDRE 

THE AlEXANORIA INSURANCE CY. 
Société Anonyme Egyptienne 

R.C. Alex. No. 278 

Fond~teur : ÉMIN YÉHIA PACHA 
SIÈGE SOCIAL : 

EN SON IMMEUBLE BOULEVARD SAAD ZAGHLOUL 
ALEXANDRIE 

SUCCURSALE AU CAIRE : 
23, RUE SOLIMAN PACHA 

ASSVRA.NCES 
Incendie~ Aeeident de travail • 

At~tomobiles, Vol, Transports, ete. 1 
----=====================-
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COMMISSION DE LA BOURSE DE MINET-EL-BASSAL 

BULLETIN HEBDOMADAIRE· 

No. 2845 Alexandrie, Jeudi à Midi Je 18 Avril 1910 

COTON 

EXPORTATIONS 
·-· ------------·---

Arrivages Extrbe-Ofientt 
1 

.1 

STOOK 
Angleterre Continent Inda, Chine et _Japon Etats-Unis TOTAL 

Cantars Balles Cantars Balles Cantars Balles Cantars Balles Cantars Balles Cantars Cautars 

ette semaine ... G 
M 

99.000 10 ü66 78.129 12 .6~-i 9:!.659 1. ii~l 7 11.549 400 2 .826 2S.2i7 18i>.163 2.3S3.159 § 
ême sem. 1939 , • 19~8 
ep.lerSep. 1939 
ême époque 19381 

D 
m 

, & 1937 

!Il. 945 15 . 976' 
88 .571 :3.915 

7 . 88:). 796 301.332 
7 .OO·L37.'> 260.329 
8. 925.909 291.368 

117 .3.f.!l 10.747 79 278 
28 74 7 9.339 IlS. i~O 

2.~07 .1~0 325.281 2.39:2 .991) 
1. 910.268 ;m .. sa!! 2 7G:>.301l 
2 . 138.7~3 447 .433 3.305.677 

-1.719 :H 8;J7 150 1.111 31.592 232.595 2.850.129. 
1.105 8.173 - - 14 359 105.640 2.879.156' 

1 jj .884 1.151.059 2H 346 193 449 808 . 8-13 5. 944. oiS -
ll!l.iH 885 090 16 21\1 119 .~28 7i0. 631 5 . tiSO .082 -
109.814 81 0.600 HU9i 143.208 868.112 6.398 . 208 -

Y compris stoek & au 1er Septembre 1939 Crs. 743.47ô • au 1er Sept. 1\::!38 Crs. 1.525.806 t au ter Sept. 1937 Crs. 351.45El. 
Consommation à l'Intérieur du pays du 1er Septembre -1939 au 10 Avril 1940 Cantars 245.628 (3). 

Exportation par d'autres ports au 10 Avril 1940 rantars 153. 
Expéditions échantillons (Douane) du 1er Septembre '1939 au 17 Avril 1940 cantars 614 à déduire du stock. 

- ... 

1 HUILE de GRaiNES GRAINES DE COTON TOURTEAUX 
de COJnH -

EXPORTATIONS 
'Arrivages 

Angleterre Continent Divers TOTAL l STOCK Arrivages Export. ~~x port. 
(1) (2) 1 w (2) ---- --------

·Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs Tonnes Tonnes J Tonnes 
Cette semaine ... 73.177 31.037 - 51.037 L18ü.432 § 752 5.373 521 
Même sem. 19.;39 .. 67.3~8 16.153 1 - 1ô.154 1.402. 769 • 1.076 3.395 125 

) » 1938 .. 58.095 33.::!99 - - 33.399 1.26R . 422 t 1.900 4.189 -
Dep. 1er Sept. -1939 3.148.278 1.315.016 76. 760 79;) 1.392.571 - :J-1.6061 122.903 . i1.655 
I\f~m.e~Q-<I!le 193~ 2.914.B87 1.182.847 34.223 16.793 1.553.863 - 55. Ï('5 108.541 1 7.01z 

» )} 1937. ··3.983.511 2.629.349 ·132.556 - 2. 761.905 - 74.235 151.377 ·1.963 

Y compris Stock§ au 1et· Septembre 1939.-Ard. 220 .341 • au 1e• Septembre 1938-Ard. 41.745 -rau tu Sept. 1937. A rd .. 46.8·16 .. 
Con~ommation locale du 1er~~ptembre_ 1939 au 10 Avril1940 A rd. 795.616 ;quipo~r cett~ saison _a été déduite du stock;a). 

Pour les Fèves, Orges. Blés, Lentilles, Mais et Oignons. la consommation locale n'est connue respectivement que les 3i Mars et 30 Novembre. 

FEVES ORGES 

TOTAL 

Ard ·bs 

/ Arrivages 

1 

Saïdi Béhera 

Ardebs Ardeb 

EXPORTATIONS 
Arrivages/ Expor~. . ·----

:Angleterre . Continent 1 

Sl'OCK 

Cette semaine •.•••.•. ~ •••.• ·1 2.448 
MArne :;:emaine 1909.......... 1.469 
A pat•tir du 1er Avril 1940..... 4. j69 
.'\iéme époque 1939 .......... 1 5.82Z> 

\!· Ardebs ~~ A rdebs ~ -A-r_d_e_b_s __ 

114 1 114 

' 1 5~~ ·. 5~~ 
214 l 243 1 457 

Ardebs 

6.428 
6.854 

A rdebs 

400 
40 

1.033 1 

184 1 169 

Stocks au ier Avril 194() A rd. 
Stocks au 1er Avril t939 Arà. 

2.525 
1 486 

A rd. 
,\rd. 

1.705 
1.905 

================T===========-=-~- ~=-~==========·-=---=-===-===-~~=~--=-·========== 
BLÉS LENTILLES 1 MAIS 

·- ~·-- --
Ani,·ages 

Export. -----·· ---- Arriv. Export. Arriv. 
Saï di Béhéra Export. ---- ----.- ---- ----~ ---- ----

Ardebs Ardebs Ardebs A rdebs Ardebs Ardebs Ardebs 

Arrivages Export. 

~- OIGNONS 

-----1----

Crs. 1080k Crs.t08Qk. 
ette semaine .•.•••• · .••••.• c 

M 
A 
M 

2l.·I78 3.030 - 8.810 6.659 8.760_ 1.786 74.612 54.117 
ême semaine 1939 .•. ; ••.•. 9.000 2.370 ..,... 113 - 788 -
partir du 1er Avril1940~ ... 40.725 8.023 - 18.848 11.389 101 .504 47,9~5 
ème époque 19::\9 •...•..... 25.174 2.960 - 1.064 6 19.916 19 

91.923 108.111 
325'.132 195.814 
664.947 504.660 

---
Stocks au 1er Avril 1940 Ard. 14.667 Ard. 8:26 au 1er Déc. 1939 Ard. - au 1er Mars 1940 Crs. -
Stocks au , 1er Avril 1939 Ard. 16.255 Ard. 87G au 1er Déc. 1938 Ard. - au 1er Mars 1939 Crs. -

N.B. L'année pour les Blés et les Lentilles commence le 1er <\. vril, pour les Maïs le 1er Déc. pour les Oignons le 1er Mars 

Sources d'iDformatiou. (1) Manifestes journaliers des chemins de fer et du Bureau des contribu'tions directes. 
(1) Administration des Douanes. 
(1) Département de la Statistique de l'Etat. 
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