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LA REVUE D'EGYPTE ECôNOMIQUE & FINANCIERE 

ÉCONOMIE DE GUERRE 

LES ASPE~TS,A~TUELS DU 
COMME·R~E IN'JE NAT ONAL 

Une des caractéristiques les plus 
intéressantes de l' éeonOIIlllie ou du 
commerce international au cO'Urs des 
premders mois de cette guerre, est 
le fa<Lt qué l'on n'a pas assi-sté, corn .. 
me on se l'était imaginé à un 
" boom " !(lans les pays neutres. 

On ruvaü pu croire à un certain 
moment que !a gueriTe offrirait à ces 
pays ·l'oCJC·a.<Jion de s'enri!chiii', en dé· 
velÛlpiP'ant leurs exportations aux 
pays bellii.géranits, et en s'emparant 
des ma,rchés que ces derniers, trop 
·occupés à se battre seraient forcés 
d'abandonner, ou tout au moins de 
négliger. 

Toutes ces prev1s1ons ont été dé~ 
-menties RaT les :tiaJts. 

. Les effets du blocus a:Hié se sonrt: 
lourcliement fait senti'r • surtowt pou; 
.ce:ntains neutres, quli. ne p-euvent qu~ 
très dif.ftcJlement se passer de com 
merce .av.ec d'autres nations. 

v ·e:x,emple de la Hollanld'e, en pa,.r · 
ti.culier, est frap.p:ant à ce point de 
vue; ce pays étant plus vuln~ra'ble 
que d'aut'res par suite de sa posirtion 
dans les échanges internationaux, ses 
reiJ.ations d'a1ffai·res importantes e-t 
:-:es iilltérêts multli.IP'les et variés . 

N O'Us avons sous les yeux . le ra,p. 
port publié par l' Amsteroamscih.~ 
Bank en janvier de cette année. C~ 
'rapport nous donne une idée très 
claire des répercussions de la guer,re 
sur l' éconiOIITlie hoUandaise. 

" Le blocus britannique et fran· 
çaAs ", nous dit..,i·l en particulier, e'l 
les mesures de représailles p_rises par 
l'Allemagne finir.ont par calJ,Ser à 
notre pays une sérieuse pénurie de 
matières premières, d'artic'les alli· 
menta.ires et de produits manœf!lJC• 
turés " ... " Paa- suâ.te de la réduction 
~onsidéraible de nos tmportations de 
fourrage, de toUII"t·eaux, de graines de 
Jin, d'engr!llis ~spéc-ialement d:'en~ 
grais artificiels) notre a:g:ri:culturE1 
S:UT!l. peut-être à fai-re f1ace à de sé· 
rieux inconvénients. . . ". 

L'auteur de cette étude qui a paru 
dans le rap1port de l'I.AimsteTdaiinsche 
Bank, alffirme que la Holla..Tlti'e s'a· 
daptera à ces conditions en dévelop~ 
pant et uti1Hsant au maximum ses 
propres resS'ources. Il est d'aws d'ali[· 
leurs que malgré le blocus, les ex· 
portations des Pays-Bas pouii"r3Jiel1Jt 
•prendre un nouvel essor pour de~ 
misons : d'abord, la demande pOIUl' 
les produits manufacturés augmen
tera p-armi les belltgérants dont la 
main-d'oeuvre sera en grosse- partie 
employée dans les industries traw&1· 

lant pour le Gouvernement; d'autre 
part, on pouha satisfaire aux be· 
soins des pays ne!Uitres qui ne peu
vent produire. certalins arUcles ma. 
nuf~turés et qui ne pour!I"ont se 
,fourn:ir en Graillde -Bre·tagne, en 
.France ou en Allemagne, étant don~ 
né que les ex;poi'ItatiOns d:e ces pays 
di.siparaitront en grande ,paJI'Itie com· 
plAtement. 

Nous sommes d'opinion qu'nn tea 
optimisme n'es.t j.ustifié qu'en p~ar .. 
t1P . Que l' AHemagne ait aujoUt:rd' 'hu~ 

:perdu un grandi n-ombré de ses mJar· 
·c'hés, cela ne fait aucun dioJUte. Mais, 
en ce qui concerne la France et l>a 
Grande-Bretagne, 1a situation se pré

·.s~ente tout autrement. 
Ces pays voient, p-ar la force des 

chose~, lP.urs imporrtations augmen
ter par suite de l'accrodssement de 
leurs besoins . . . accroissem·ents dûs 
à la guerre. Ces importations, il faut 
en régl•er la contrevaJeur. Comment 
parvenir à ce but ? La que.stlon d'a
chats à crédit eS!t exclu. li ne faut 
p'llis songer non pltl.S (ld'U moins pour 
l' in·stant) à des emprunts extériewrs 
qruJ p01lri'Iaient re:tarder le paiement 
e:tlfectif. On tra'Ver:se actueJaement 
l'ère du " cash and cant.'ly ". 

Il faut payer comptant ce que l'on 
aJohète 

Bien entendu, il exislte des rés-er
ves d'or ou de devises qui sont im
menses. Mais ce sont des réserves, 
et il faut y faire ~ppel le m'()IÎns pos
silble. 

TI reste une seule solution : le dé
veloppement des ex.portattons. 

Comme l'affirme M. Hudson, se
•Crétaire du Département du Com
merce Ex.térieur, dans un m.fl!gistraJ. 
article publié par le " Times " : i[ 
n'est pas exagéré de dire que le 
maintli•en et même l'accroissement 
des eXjportations britanniques est · 
aussi important qoo la prote:c:tion 
des mers. Nous pourrons, avec eŒI,es, 
payer ,pour toutes . les ·c!hoses dont 
nous avons besoin. Si e!lles cessaient 
d'exister, ou même ,si eUes étaient 
i'nsulf'fisantes, nos · hommes dans les 
tranchées seraient bientôt réldllits à 
1' impuissaillCe " 

C'est pou:r cettè raison que la né
cessité d'a.c.croitre eoûte·que coûte 1e11 
ex.portations ·s'est. de: pllus en plus 
fortement imposée ·au Gouvernement 
anglais. Un Consedl d'·EXJporta:U.on a 
été créé dans le ibUJt de cooroonner, 
de rational1:ser, · too't€s 'les aottL'Vités se 
rrupp·ortant 'à l'exportation. Ce Con• 
seil doit étudier la capatité de pro-

duc.tion des industries· eXtportatri<:~ 
et examiner les moyens de l'étendre 
et de la développer. I!l \doit s'assurer 
que le raV'itaillement de ces irulltJ.s. 
tries en matières premières se fasse 
san,s bruit et que tous les obstacles 
soient éliminés. 

Le Con~eil d'EXjportation devra. 
dans le c:a.s où les beso:ins dtu mar~ 
c?é intérieur et ceux de l'ex.porta<o 
tlon ne peuvent être satistfia.its en 
même temps, recomm·ander toutes 
les restrictions dans la; consomma
tion interne qu'il jugera utiles. 

n est évident que rien ne senl 
épar.gné par les pays alliés pour dé .. 
velopper leurs délbouchés, conquérir 
1de nouveaux marchés, et exporter lE' 
1p.lus possùlble . 

Ainsi la coi11Currence entre ces 
'pays et . les n:altions neutres se fern 
de plus en pJus viwe. Il n'est pas 
e~u que même les Etats-Unis Il€ 
pOIUI'ront en fin de COilllpte qu' ouvrtia' 
leurs portes de plus en plus large. 
ment aux marchandises des alliés. 

Pour le moment, ne voulant ven
dre qu'au comptant, ils sont obligés 
d' acce[>rter de r or en règltmJ.ent des 
ma.r.chandJses que leur achètent les 
aJldiés. Or, les Etats-Unis ne S31vent 
plus que ,faire du métal .prédelllX doillt 
ils détiennent un stock formidable, 
(soit doll!llrs 17.900.000.000 à fin jan· 
vier 1940). Mais d'un autre côté ils 
ne peuvent refuser cet or, car aJ.ors 
le princi~e du " cash and carry " de· 
vi•endr1ait ina;pplica'b~e. · 

D'autre part, dans le but d'écono~ 
miser leur or et leUJrs de'Vis·e:s les Al~ 
liés n'effect:u:ent hors de leurs Empi
res que le strict minimum d'ac1hats. 
Oe qui fait que les es.po·irs d'un es• 
sor de l'industrie des pays neutrœ 
et en pa;rti'culier des Etats-Unis ont 
été en bonne part déçus. Les a.cié· 
ries a.:mériJcaines ne tra'Vaillent u'aux 
environs dJes 80 pour ce;nt de leur ca.. 
pacité, et on s'attend à une chute 
jusqu'à 60 pour cent. L'ind,ice .des 
wagons chargés aocuse aussi un re.. 
oeul sensiJble. Les marchés des ma.tiè .. 
r€s premières demeurent plus ou 
moins ternes. 

D'awtre pa·rt, les Alliés déploient 
des efforts consli.déraJb1es pour tirer 
le maX!imum <:re leurs ressources 
propres, pour dévelO!Pper leur indus-
trie et a;ccroibre le rendement de leur 
a.gtitcul,ture. Ce qui leur permettra 
de diJmii1JUer encore leurs achats à 
l'étl'allger. Edgar Anzarut 

(Lire la suite en page 14) 



,4 LA REVUE D'EGYPT.& ECONOMIQUE ET FINJ'.NCIERE 

D'UNE SEMAI~E A L'AUTRE 
1 1 ! 

La Revue Pol_itique Egyptienne 
'La situation politique demeure sans 

·changement notable. En Egypte, com-
me pctrtout ailleurs, on a ress)anti as
-sez_ vivement la signature dû traité 
·d~ Moscou et des sacrifices qu'il im
pose à la Finlande. 

Un fait qui ·a particulièrement re'" 
tanu; . l'attention générale est le dis
cours prononcé de
vant la Chambrè et .·· 
le Senat par · . S.E. 
.Aly 'Mahér Pacha à 
spn ret~ur du Sou
dan.. Nous Q.e sau
rions mieux faire 
que de le 1•aprodui- · 

.re ici, cet exposé 
constituant un 'vé
ilitb}3 programme 
d,es rapports futurs 
entre les deux pays 
-v.o!sins. 

Honorables amis, 
Ce m'est un grand plaisir de pren

·dre la parole ·dans cette assem
blée, image vivante de notre chè
re patrie, l'Egypte éternelle, berceau 

de la sagesse et de l'art·, source de 

.la civilisation at de l'inspiration qui 
,accueill~ l'avenir avec une âme vi
goureuse et des espoirs immenses-:-

, Ce m'est un .grand plaisir de· rap
pèler avec vous le souvenir de ·la 
_grandeur de l'Egypte qui, sous les 
,Pharaons comme sous la Dynastie de 
Mohamed Aly, a étendu son influence 
au sein de l'Afrique et fait flotter 
r ét~ndard de la vie moderne sur les 
.rives du Nil et dans son heure.use Val
lée. C'est d'ailleUrs ce souvenir mê• 
me qui, me faisant saisir la première 
occasion, m'a déterminé à visiter lie 
Soudan, avec qui nous sommes liés 
par les liens mêmes de la vie, dans 
l'acception la plus parfaite du terme. 
J'ai voulu ne pas manquer au de
voir da raffermir les relations des 
·deux pays et de me rendre person
nellement compte de l'état de cette 
contrea-soeur, .tout en sachant parfai
tem.ent bien ' quelle place elle occu
pait dans la haute et bienveillante 
sympathie de Sa Ma}asté le Roi. Ce 
qui, d~ailleurs n'est guère étonnant 
du moment· :que, au début du siècle 
dernier, la visite de Son illustra Aïeul 
lut la première manifestation du pro
fond i_ntérêt marqué envers le . Sou-

,èian. 

· · ·Le Grand Mohamed Aly ne se fai
ila~t guider, ., dans son administration 
et "dans sas act ès. que par l' expérien

·Ce et l'observation personnelles, èru 

service desquelles il avait mis sa: 
clairvoyance cii~.ië et son discerne
mant pénétrcn;tt • . Pas un de ses actes 
ou de ses it~gements qui . n'eût ~té 
fondé sur des '!'éalités solides et pra
tiques. Sa visite au Soudan. en. 1839, 
alors qu'il était .presque septuagénai~ 
re, fut un éloquent . témoignaga de 
cette haute .po~tique-. 

Mohameq. Aly .partit d'Egypte à une 
heure où r avenir du -pays était sus
pendu à la balance du destin. Dans 
son égoïsme oub::l1, . l'Europa d'alors 
nous reiusaH d'être juste envers nous. 
Mais, répugnant ô: tout compromis 
dans le dro~t. le Grand Mohamed Aly 
s'en alla résolument pro damer au 
Soudan la p'arole de vérité et an
noncer les grandes réformes à ses 
habitants, qu'li ·protégeait comme un 
véritable père. Sa visite à Khartoum·, 
à W ad-Médani, à .Sennar, à ·Roseires 
et à Fazoghli · dura six mois, durant 
lesquels il ·avait -dans sa suite d~s 
fonctionnaires et des ingénieurs égyp
tiens. 

Les annales de ce grand voyage a
bondènt en faits éloquents. Qu'il me 
suffise de vous dire qu'e, voyant l'a
griculture péricliter à Sennar, Moha
med Aly ordonna de rése-rver à cha
que ingénieur C'ant feddans avec les 
machines et les bestiaux nécessaires 
et lui adjoignit de nombreux jeunes 
g'ens de chaque région pour appren
dre, sous sa direction, tous les tra
vaux agricoles. 

Ces tarres furent. de puis, exonérées 
de l'impôt pendant ci~ années entiè
res. Et bientôt, on vit s·e former des 
champs modèles produisant la canp,.e à 
sucre, 1~ coton. 'l'indigotier, etc. A' son 
r>alour eli Egypte, le Gr~nd Mohamedj 
Aly ametta. avec lui un grand nombre 
de jeunel3 Soudanais, qu'il fit entrer 
dctns les écoles égyptiennes, où, en 
s'instruisartt, ils se familiarisèrent avec 
la civilisation modoarne. 

Nous ;.1.e;us souvenons tous êgal~

ment de la . v~site de Said pacha au 
Soudan en 1857 et des actes émi
nents auxquels cette visite a donné 
lieu ·at des 'bienfaits qu'elle a réalisés 
pour le Soudan: et ses habitants. Cha
cun sait que ce sont 'les Egyptiens 
qui ont fondé. la ville de Khartoum 
où. avant ètJ:x, il n'y avait que de~ 
huttes de pêche·urs; -aux qui ont créé 
Berber et d•autres villes aujourd'hui 
florissantes; eux qui ont introduit .rem
ploi de la pierre ·dans 1a construction, 
organisé le -l?ays et ·son agriculture, 
propagé lex sécurité; -eux, en, un mot, 
qui , ont créé ·et consolidé par le sang 
et 1 argent. 1Gtâce à Dieu, •l'Egypte 
continue tou.joti~s , 'de remplir sa mis
sion au Soudan • . comme le -Nil ço11.ti-

nua de couler dans les deux pays, ré
pandant la fécondité, l'épanouisse
ment, la fraternité et l'amour indéfec~ 
tible. 

les vestiges des anciens Egyptiens 
se dressent encor>a aujourd'hui depuis 
Wadi-Halfa jusq\Yà Khartoum, et les 
travaux d:as Egyptiens modernes ne 
cessent, dans toutes les régions de 
témoigner éloquemment de la ~an
deur e·t de l'amour de l'Egypté. 

rai tenu à voir de mes propres 
yeux dans cette contré a-sœur r œuvre 
de A l'Egypie et des Egyptiens, (I con
naltre le peuple soudanais, &. me ren
dre compte da ses aspirations et de 
ses besoins, qui nous inspirent la 
sympathie la plus bienveillante, ~ voir 
~es nobles visages débordant de loya
hsmt:: et de sincérité. Notr>a rapide vo:. 
yage nous conduisit à Atbara, Khar
toum, Omdurman, Wad-Médani, Sen
na.r, Costi, Mctlakal, Pahr El-Zaraf et 
Port-Soudan. Nous sommes entréS> en 
rontact avec !es gouvernants, les no• 
tables et les habitants. Nous avons 
visité l-as services égyptiens des Irri
gations et l'Armée à Khartoum, Mala
kal et Port-Soudan; l'établissement re
ligieux d'Omdurman; les école.s de 
g·o:rçons et · de filles; les écoles norma .. 
, .. !s,i lutaurs et d'institutrices; les 
e~oles de médecine, de droit, d'ingé
nieurs et d'agriculture; les tribunaux 
civils, les cours d'assises et les meh
kémehs; l-as hppitaux, les mus~es et 
les réservoirs; la ~hambre de com
merce, le congrés des Anciens, Etu
diants, les Clubs égypti·ans et souda
nais: de Khartoum, etc. Nous avons 
été très heureux de constater le pro
grés sensible réalisé dans les · domai
nes économiques et social grâce à la 
r.écentta administration anglo-égyp
henne, qui s'est préoccupée avec soin 
de la prospérité et du bien-être du 
Soudan, qui a relevé le niveau dé 
l'enseignement at de la civilisation 
presque partout et fait du pays à 
l'heure actuelle un vaste champ d'ex
périmentation et -de recherches tech
niques, industrielles, agricoles et com
merciales dont on retire les m~illeurs 
fruits. Je me bornerai à signaler ic1 
le.s _succès .des nouveaux champs d'ex
penmentahon de la Djézireh ainsi qu-e 
l'~:n.troduct.ion de beaucoup d'indus
tries nouvelles, telles que l'industrie 
des produits pharmaceutiques et l'in:. 
dustr~a du bois. Bref, dans nombre dé 
régions, on 'touche du doigt les ré• 
_sultats de cette volonté sincère de re .. 
lèvemënt général. 

(Lire la suite en page 1'4) 



EN MARGE DE LA RÉFORME DE NOS BOURSES 

NECESSITE DES STATISTIQUES BOURSIERES -
II est éminemment désagréable 

de prendre :sa plume pour chanter: 
les louanges de son métier et d·e 
risquer d~ se faire traiter "d'orfè
vre" comme ce .bon Monsieur Josse; 
mais de~:ant l'intérêt général - ou 
du moins ce que Je crois être l'inté
rêt général - je me p·ermets d'ex
pos·er dans ces colonnes le point de 
vue d'un statisticien qui se double 
d'un boursie.r. 

Les avantages qu'offrent les sta
tistiques quotidiennes sur le volu
me de:s affaires élaborées par le se
crétariat de notre Bourse des Va
leurs sont multiples, tant au point 
de vue du gouvernement que du 
public, et ce qui est assez peu ·or
dinaire, sans désagrément ni pour 
l'un ni pour l'autre. 

Examinons les' avantages qtle re
tire le gouvernement du fait de l'é
laboration de ces :statistique·s bour
sières. 

Ils sont de deux o·rdres: p~im'o· , 
œordre · fiscal et secundo, d'ordN 
d'intérêt général quant à son inter
vention ou sa m:m-intervention sur 
Je marché des valeurs. 

En effet, du point de vue fiscal, 
l'intérêt est énorme: la loi :sur le 
droit de timbre ·ne stipule-t-elle pas 
que les Sociétés .paieront ce droit 
de timbre sur la moyenne des 
cours pratiqués durant les derniers 
six mois de l'année. Ce cours mo
yen qui résulte d'une :simple mo
yenne arithmétique e1st-il 'juste? Et 
surtout est-il équitable? Je. ne le 
pense pas et je. suis· persuadé qùe 
l'éminent .3.dministrateur qu'est . Mr. 
Habib El Masri, directeur général 
des Impôts, :s'en est déjà aperçu. 
En effet, un simple exem,ple nous 
le montrera. Imaginons qu'un titre 
de la Société Ygre_cque, est traité 
une seule fois au mois d'Août et 
souvent en Décembre; au mois 
d'Août , pendant la tension interna
tionale ce titre, dont la vale~r no
minale est de 4 livres par exemple, 
est côté à 2 livres pour une quan
tité traitée de 25 actions. La fois 
suivante où ce titre est traité c'est 
pendant la reprise de Novembre: 
on échang~ à ce moment-là 400 ti-
tres à 5 livres. La Société payera 
donc l'impôt sur un prix moyen de 
2 + 5 divisé par 2 = 3 1!2. 

Je ne pense pas · que cela s·oit 
équitable. et le gouvernement · y 
perQ.rait certainement , D'at~tre .part 
l' Adminlistration fi:scale p~ut être 
tentée en vûë de · rechercher de · nou
velles ressources, · d'imposer ëertaî-

__________ ................ ~~·---·-----

nes cor.ditions -bours·ières, comptant 
sur un revenu déterminé: les me
sures' prises seront bien plus judi
cieuses quant à leur opportunité et. 
leur rendement, si les experbs du 
ministère des finances- ont sous leur 
yeux d·es données prec1:ses résul
tant de statistiques élaborées .par 
des _s:::rvices co~pétents. Voii~ 
donc pour l'intérêt fiscal. 

Pour l'intérêt général, il est évi
dent que les experts financiers du 
Ministère des Finances ont le plus 
grand intérêt à avoir devant eux 
des chiffres reflétant le volume des 
affaires qui leur feront voir claire
ment l'approche des crises, les pa
niques et leur montrera .le m'oment 
opportun pour une intervention: 
gouvernementale. 

Pour le public_, pour le capitalis
te. le gros comme le petit, celui qui 
opt)re quotidiennement en Bourse 
sur tel •ou tel titre:--n est d'un i:m
térêt certain de lui montrer l'im
portance du marché. Le rentier qui 
est détenteur ct'un ~ cond.:s d. . ..l!ltac 
quelconque, et qui à la lecture de 
la cote s ~aperçoit d'une perturba
tion insolite dans les cours, est 
certainement intéressé par la con
naissance de la quantité sur la
quelle s'est opérée cette perturb'a
tion. Si, en effet, l'Unifiée hausse 
de un demi-point ou d'un point en 
un jour, il y a plus lieu de s'inquié
t er si la quantité traitée est de 
10.000 livres au lieu de 500 livres. 
Il est aussi excessivement imiPor
tant pour chacune des Sociétés ins-

crite:s à la cote de connaître le vo
lume des :affaires traitées sur leur 
titre pendant une durée détermi
née: les conseils d'administration 
peuvent en s'inspirant d·e ces don
nées cho-isir avec plus d'opportunité 
le moment d'une réduction .ou d'une 
aug.mentation de capital: d'une li
quidation ou de l'émission d'une 
nouvelle série d'obligations. 

Ainsi donc, pour le gouverne
ment comme pour les· particuliers, 
les Statistiques Boursières S00'1t in
dubitablement nécessaires et indis-

. per:15ables. Notre confrère !'"Infor
mateur" les avait réclam.ées il y a 
quelques mois, et sa campagne a
'{ait eu comme résultat la publica
tion du volume des affaires par le 
Secrétariat de la Bourse des Va
leurs d'Alexandrie. Ceci est très · 
bien, mais il reste encore beaucoup 
à faire dans ce domaine. 

Entre autres choses, il serait sou
haitable que la Bourse des Valeurs 
du Caire SI.) mette au diapason de 
·celle - d'Alexandrie dans la voie du 
progrès - car c'est un progrès que 
d'introduire cette science exacte 
qu'est la Statistique dans le monde 
des affaires en Egypte - et publie 
elle aussi le volume des affaires 
traitées au Caire. Nous aurions ain~ 
si la véritaible physionomie de l'ac
tivité fin,ancière de notre pays, et 
chacun pourrait, en ce qui le con
cerne sur la base de données exac
tes ainsi obtenues, tr.av.ailler à ·la 
prospérité et à l'indépendance des 
Finances Egyptiennes. 

R. 1. Errera. 

BANQlJE D'ATHÈNES 
(Société Anonyme) 

. SIÈGE SOCIAL A A.THtNES 
1 • • _, 

~I?RESSE TELEGRAPHIQUE BJ\NCATHEN 

Capi~~l enti'èr~mént versé ........... , . , .. . . Drs. 100.080.000 
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- . ~-- · ' BANQUE AFFILIEE AUX ETATS-UNIS: · 
NEW~YOliKi Tlfe B~k of Athena Trust Co., 205~- West 33rd Str. 
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APRÈS L'ARRÊT SU·EZ 

LES AVANTAGES DES OBLIGATAIRES 
ET DES ACTIONNAI RES 

---------·--·------------
Quelques commentaires intéressants de la presse financière parisienne 

Commentant l'arrêt Suez, notre 
confrère pariiSien « L'Agence Eco . 
nomique et Financière » relève les 
effets · qu'il aura pour la Compa. 
gnie, pour les obligations et pour 
les actionnaires. 

L'arrêt que vient de rendre la 
Cour d'appel d'Alexandrie- et qui 
confirme que le service des obliga
tions du Suez doit être fâit en 
francs-or et non en francs égyp
tiens - met le point final à une 
longue controverse. n n'y a, en 
effet, pas de Cour de cassation en 
Egypte. 

Dans toute cette affaire, la Com
pagnie a occupé la pZ>sition d'un 
~impie observateur, s'en . rappo-r'
tant à la décision de la Cour et 
n'intervenant pas au procès qui a 
été fait par un groupe d'obligul,at· 
res, auquel s'opposait un établisse
ment de crédit porteur de p·arts 
de fondateur. 
San~ préjuger les modalités dt'

ta:illées des opérations à réaliser à 
la suité de l'arrêt rrécité on peut 
examiner dès à pr§s,ent les consé
quences qu'il aura pour les diver
~es , catégories de titres du Suez. 

En ce qui concerne les obliga
tions, non seule1nent leur service 
d'intérêt et de remboursement sera 
fait désormais en francs-or (peut
être pas dès l'échéance du 1er 
mars, en tout cas à partir de la 
suivantè) m ais encor-e 11 leur sera 
r appelé, sur toùs les coupons' échus 
depuis le 2 mai 1935 (date du dé
cret égyptien abolissant la clause. 
or en Egypte) la différence entre 
le montant payé -en francs égyp
tiens et celui qu'aurait représenté' 
le paiem~ît en or. Ce rappel sera 
fait con tre r emise des « scrip,s )) 
délivrés au moment de l'encaisse
ment des coupons pour r éservE:n les 
dr()its éventuels des porteurs. 

Il n 'en résultera d'ailleurs, pour 
la Compagnie pas de charges nou
velles, puisqu-e, le Conseil a porté 
à une provision spéciale - tig--1 
r ant au passif du bilàn et dont 1a 
coü.tre-pa rtie liquide existe à l'ac
tif - Je montant intégral de la 
somm e n écessaire pour compléter 
les paiements de coupons èt l ;;s 
remboursements sur la ba ' e de · 
l'or. 

Cet arrêt entraînera, également, 
. par voie de conséquence, le paie

ment en or de l'intérêt statlüaire 
des actions de capital. Cela doit re
présenter pour cette catégorie de 
titres, un supplément de revenu 
d'-environ 62 fr., avec . rappel de
puis 1935. 

Seules les actions de jouissance, 
les parts civiles et les parts de fon
dateur ...:._ c'èst-à-dire les titres qui 
n'ont droit à aucun paiement-or ~ 
se trouveront défavorisées dans 
cette affaire. 

De son côté, un autre confrère 
parisien, « L'Information », fait 
les commentaires suivants : 

La Cour d 'apper d'Alexandrie a 
r endu hier matin son arrêt con
cernant la monnaie i de paiement 
des obligati.ons Suez. Cet arrêt 
confirme le jugement de premiè.r:~ 
instance rendu le 3 janvier 1938 ' 
et déclare que le .service des obli: 
gnt.ions Suez doit être effectué en 
francs-or et non · pas en francs 
égyptiens. 

Que sont c~s deux monnaies ? Le 
franc t?gyptien est une monnaie de 
c0mp!e q~i repr8sentA 38575 pias
tres egyptrennes. De son côté ln. 
piastre égyptienne vaut 1/97,5 Lst. 
En partant du cours officiel à Pa
ri s de la Lst .. soit 176 fr. 625. le 
franc égvpt.i en vaut actuellement 
6 fr. 986. 

Le fr8..nc-or est le franc de Ger
minal contenant 290,32 miliigram
mes d' or fin. Le franc ar~tuel con
tient; d'après le cours' du dollar 
~- P aris, 20.29 milligrammes d'or 
fi1L Le îra11c ~ or représente ainsi 
H, fr. ::38. 

Le Jugement de la cour d 'Appel 
fait donc un peu plus que doubler 
le r evenu et le prix de rembourse
mE:nt exprimé · en francs , des obli
gations Suez. 

Qu e va-t-il en résulter pour les,. 
porteurs d'actions et de parts ? • 

\{ appelons que c'est par un · dê
cret du 2 :miü 1935 que le gouver
nement égyptien avait abrogé la 

clause pour les contrats passés en 
Egypte. . Depuis eette date, la 
Çomp.agf!:_ie effec,tue en francs 
ewyptlens ~e service des obliga
tions, mais elle a simultanément 
ré~E:rvé tout le complément néces~. 
s~ure pour effectuer ce service en 
or. ~ucune charge supplémentaire 
ne v1en~ra donc peser au compte 
des profits., e~ pertes, et H n'y a 
aucun arriere a combler. 

La Compagnie, en même temps 
qu'elle réservait les sommes néces
s~dres au paiement en or de l'ar
~érage de ses obligations, réservait 
egalement les sommes nécessaires 
au service en or de ses actions de 
cat?ital. Les porteurs d'actions de 
jouissance et de parts n'auront 
donc pas à pâtir du jugement. Par 
coni.re, les porteurs d'actions de 
capital verront effectuer le service 
de leurs titres - premier intérêt 'et 
remboursement - en francs·-or et 
non plus en francs égyptiens. Le 
prix de remboursement sera désor
mais de 250 x 14 fr. 38 = 3.595 
francs et le premier interêt annuel 
de 5 ojo de 12 fr. 50 x 14,3R = 179 
fr. 75. (Aux cours actuels de la 
livre st. ~ cet intérêt payé en francs 
égyptiens eût été de 87 fr. 325) . 

On ne connaît pas encnre les mo
dalités d'application du jugement, 
et notamment le point de départ 
du paiement en or. Il peut être fi
xé soit à la da te du premier paie
ment en francs égyptiens soit 'à 
la date. du jugement de première 
instance ou d'appel. Il peut donc 
v avoir des arriérés importants à 
pa,yer aux obligataires et aux ac-
ticmnaires (actions de capital\. 
Nous avons dit qu'il n'en résulte
r ait aucun dommagA pour la Com
pagnie puisque les somm es carres~ 

pondantes ont été provisi_onnées 
rlès la na te la plns lointaine, c'est
à -c.lire celle du p_remier paiement 
er1 francs égyptiens, en tD$6. Une 
p8r'tie plus ou moin s grusse des 
provisions pourrait de:vBtiir. libre 
au cas où l'arrêt comporterajt U;ll8 

moins longue rétroactivHé. 
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Chronique des Assurances 

La LOI EGYPTIENNE sur les ASSURANCES 
.. 1-1 .. 

Le retard apporté à la publication du Règlement d 'Exéeutioit 
est préjudiciable aux intérêts du pays 

Notre confrère l' « Informateur 
des Assurances » souligne, dans 
l'article ci-après, le grave préju
dice que cause tant aux Compa
gnies d'assurances qu'aux assurés 
eux-mêmes le retard apporté à la 
publications du Règlement d' Exé· 
cution de la loi instituant un con
trôle sur les · Compagnies .d'assu· 
rances travaillant en Egypte. Nous 
partageons èomplètement 1 e s 
points de vue exprimés dans cet 
article et nous estimons intéres
sant de le reproduire ci-dessous : 

Votée par . le Parlement au -mois 
de Juillet dernier_ la loi pour le 
cc~ntrôle des Compagnies d'Assu
nntces opérant en Egypte n'est pas 
encore entrôe en vigueur à défaut 
(b publication de son Bèglement 
d'Exécution. Comme on le sait, et 
püur Jes rais::ms que nous avons 
maintes foi~ exposées dans ces co
lc•nnes, l'appHcation de cette loi 
CCtlJstitue une nécessité de premiè
rB importance pour le marché des, 
8~sura!l.ces de notre pays. Aussi la 
nwjeure partie des Compagnies 
opérant en Egxpte, et qui dispo
Sfmt d'énormes capjtaux liquides 
ou investi.s ~ur nlace, saluèrent
Plies avec enthousiasme en Juillet 
d E'.:rnier le vote de la loi nar le Par
lement et, depuis lors, on n'entèn- ~ 
dit plus parler d'elle. De temps en 
ternps, un petit entrefilet dans la 
r1.rPsse qt~otidiennP venait évoquer 
à notre mémoire aue J'Egypte pos
srde · un8 loi. sur les assurances et 
ri en de plus: 

.' :JYi~i9 . cet état de clioses ne r•ent 
nlu ~ durer_ .rt il faudrait au e les 
(Ültcrr.ités . rompétentes eompren 
fl('nt mw rr r etarn Ft mettre en an
nlieatinn h:t ~ loi PRt · d8s nln~ nréill 
(liciablec:. nonr le 1)8vs tout entirr· 
pt fait Je ien rle crrtnitH' c:. Comn8-
&n lies nwi. t.olJt 8n n P rénni~c;ant naR 
Jtlq. :condition ::; rPcnlisec:. · .. nmJr ncm 
"''i:r · 8Xércrr en 'ft o· vn tr. ~0nHfl11Pn1 · 
,,, nn ~rer . c~·P~t n. ~r b <"mrttrr nc:c:: 
,,f,"J(r,ps . R .. ~n-rRic.:c:. ~ r èf ec; nrime~. 
fit,· -- Rnns t>rrP .. l'nl'ï i P. t rl'rt11c1nÎ e sur~. 
w•nll'lnCe èf e lA ll l'l l't rhl !WllVernP
rnrnt. 

. :~:o_u s. Je: r~pétm ~~ r 8k étm· ·Cl P "h n
~DR . ne . nJ~ll t. - nln s: .rlnrpr pJ_ tM on 
tnrèl or( ~ r, lro1nr.pr::~ rlpv::~,ntl:;:J r0n 0-
tition èf'affA{rês' .(le. trop :l 'riste· rn\~~ 

rnoire. Le c:::ts échéant, le gouver
H(·ment n' a nrait-il pas à supporter 
le poids de sa responsabilité mo
rale? qui sait même, peut -être ma
té-rielle ? 

Prévenir vaut mieux que guérir 
dit le dicton, et plus vtte para îtra 
h~ règlement d'exécution mieux 
~audra pour l'économie du pays en 
gï~néral et pour 18 marché des as
surances en Egypte en particuHer 

· qu.i sera débarr~sé de quelques 
éléments indésirables qui ne con
tribuent ni plu~; ni moins qu'à jet~r 
l2 discr~dit et la méfiance sur une 
br unche de l'activité ê conorffique 
du pays aussi importante que celle 
rl e l'assuranc :~. 

Avant de terminer cette courte 
r-..ote, nous nous faisons l'écho 
d'un bruit qui a circulé récemment 
cNlime quoi ·le Ministère fles Fi- . 
ru1nces aurait décidé de déléguer 
:::; es tnspecteurR auprès des Compa
gnies d'A::::surances en vue d'y exer
cer le contrôle prévu par la nou
velle loi règlementant ces Sociétés. 
Nous ne savons quelle foi on peut 
accorder à cette r umeur, mais en 

tuus cas nous pouvons dire qu'il 
ECUs semple fort étrange que le 
Ministère des Finances, ait pu pen
ser déléguer des inspecteurs au
r!rès des Compagnies d'assurances 
et exiger · d'elles de se conformer à 
la loi rn question avant que n'ait 
ét6 publié le règlement d'exécu
tion. 

Pàr ailleurs, . nous apprenon3 
égalem8nt .. fue le Comité CQnsulta
tif des Assuran.ces présidé par S.]_;. 
Hufez Afifi _pacha et -cmnposé .de 
y.ersonnalités les ·plus en vue telles 
que Mr. le Conseiller ;RoyaJ _près le 
Minjst rr·e des Finances, l'actuaire 
d11 Ministère des Finances, · ;MM. 
[\:J. Vincenot, H. S. Job, A. Carmo
tl8, H. Fessard, A. E. Mills, J. R. 
P aton et A. RevastoJ?Ufl), chargé 
d'examiner 1~ projet du règlement 
rl' exécution de la loi sur les a_ssu
rnnces s'est réuni au début du 
mois courant et continuera à tenir 
des séances d'une façon plus suivie 
ju ~ qu'à terminer l'examen de ce 
projet, ce que nous souhait.?ns voir 
se réaliser le plus tôt po;3Sible. 

i••············· ···~~······························~~·~~······································ 
~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~ 
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LES ~SSEMBLÉES GÉNÉRALES 

S~A. DES EAUX DU CAl RE 
----------------·.--------------

Rapport du Oonsejl d~ Admi.nistralion pour l'Exercice 1939 

Les actionnaires de la S.A. des 
Eaux du Caire se sont ·réunis le 

'14 Ma1·s 1940 en Assemblée Gêné
Tale ü'dri.naire sous la présidence 
de S.E. Aly Chamsy Pacha, P1·ési
dent du Conseil cl' AclministTation. 
98.938 actions étaient Teprésentées. 
M. Athanassiaclis et le délégué elu 
GouverneTnent, plus f01·ts action
naiTes, firent fonctions de scruta
teU1·s, Me. Chœrles Adela, TempUs
sant celles de secTétai?·e. 

Le PTésiclent fait donne1· lecture 
du Tapport du Conseil cl'Aclnl:inis
trtiOTL puis de celui des CenseU1·~. 
Il demande ensuite aux action
nai?·es s'ils clésiTent obteniT des 
explications complémentai1·es. 

M. Emile Lévy, pr-enant la pa
?'ole, déclare se fai1·e l'inte?'p1'ète 
de tou_s les acNonnaius en félici-

. tant le Conseil et en lui. expTimant 
leuTS . remerciements pour les ?na
gnifiques résultats qui viennent 
d'être znésentés. Les actionnaiTes 
CTaignaient que la Convention con
clue avec le Gouven~,en1,ent n'affecte 
leuTs intérêts. G1·âce à la sagacité 
du ConseiL cl'Ad:ministTati.on et de 
l' Administ'rateuT-Dir-ecteuT Général 
il n'en fut Tien et les actionnaiTes 
ont pu toucheT le même coupon 
que les années p1·écédenLes. 

Il espère qu'il en seTa de 1n~me 
pour les années à veni·r. 

Le P1·ésiclent YemeTC'ie en son non1 
et au nom de ses collègues et clé
claT.e qu'ils ont tous été foTt touchés 
des paToles aimables de M. Lévy. 
Le Conseil fera toujours son pos
sibLe pouT donner sati-sfaction aux 
actionnaiTes et sauvega?'cle?' leu1·s 
intéTêts. 

Pe1·sonne ne demandant la 7Jaro 
le, on passe au vote des Tésolutions 
qu·i sont adoptées à l'una1~imité. 

Messieu!s, 
Conformément aux articles :36 

et :37 de nos' statuts, ·nous a:vons 
l'honneur de vous soumettre notre 
rapport sur l'exercice 1~:3~, arTêté 
au Hl Décembre dernier. 

Nous avons poursui:vi durant 
l'exercice l'exécution des travaux 
d'entretien, de révision et de re
nouvellement de nos installations 
et de notre réseau. Nous avons 
ég.ale,ment posé de nouvelles con-

duites d'une certaine importance 
dans différents quartiers de ,,.la 
ville. 

La construction est terminée du 
1000 mètres cubes, surmonté d'une 
bas ré$ervoir d'un-e capaci.té de 
salle de douze filtres, à notre 
Usine de Rod el Farag. Les tra
vaux d'appareillage et de tuyau
terie de ces filtres ont dû être 
quelque peu ralentis dernièrement 
en vue d'y introduire certains per
fectionnements récemment conçus, 
mais les filtres ne tarderont pas à 
entrer en service. 

D'aqtres travaux comportant. 
/d ' importantes améliorations ont 

été exécutés à cette même usine, 
dont la superficie vient d'être aug
m entée par l'acquisition d'un de
mi-feddan qui servira de zone de 
sécurité pour .les bassins clarifica
teurs mécaniques et les nouveaux 
filtres. 

A us si · le service que nous as
sumons cont1nue-t-.il à être assuré 
de mani ère à répondre à toutes les 
exigences de l'intérêt général. 

Soucieux de -nous cmiformer 
aux stipulations de .Jà Convention 
du 4 Juillet 1938, nous avons pmù. 
suivi méthodiquement la géné. 
ralisation de la vente de l'eau au 
mesurage, et nonobstant le retard 
des arrivages de compteurs de. 
puis quelque mois, cette généra. 
lisation sera terminée, nous l'e~. 

_ pérons, dans le délai imparti. 

L'extension progressive de l'em. 
ploi des compteurs, effectuée de, 
puis des années et accélérée depÙ.fs 
le 4 Jvillet 19·:38, n'a pas manqué 
de produire ses effets da lis l'éli· 
mination graduelle du gaspillage, 
comme en fait preuv5l la diminu
tion des quantités d'êau filtrée re
foulée en ville, malgré l'accroisse
ment du nombre de nos abonné~. 
Cette diminution ressort claire
ment des chiffres suivants : 

1~:36 42.893.000 mètres \cubes 
H)37 42.740.000 1 )) " 
1~:3H 42.089.000 )) )) 

1~0~ 40.122.000 )) )) 

La diminution enregistrée au 
cours des derniers mois de l'an-· 
née a été encore plus marquée : 

1~:38 1~:3~ Din1. en 
m.c. m.c. 1~39 

Octobre 
Nov. 
Dec. 

3. 775.000 3.414.000 9.5 ofo 
3. 322.000 2. ~36. 000 11. () 0 10 
3_227.000 2.816.000 12.7 of o 

D'autre part les recettes ont 
subi un recul sensible par suite de 
l'abaissement des prix de vente 
de l 'eau.- Quant aux dépenses, elles 
tendent malheureusement aujour
d'hui à augmenter à cause de la 
hausse des prix des matières de 
grande consommation inçlustrielle. 
Nous espérons que la guerre ne 
nous réservera pas de conséquences 
plus graves. 

Les · propositions ci-après d.e , ré
partition des bénéfices sont éta
blies en tenant compte de cette 
situation et en prévision de l'af
fectation, - à commencer par 
l'exerçice 1940 - d'une part~e de 
nos recettes au compte qui sera 
ouvert au profit des usagers, con
fonnément aJa Convention pré
citée. 
_: Nos efforts tend-ent toujours à 
assurer, pour autant que cela dé
pend de nous, la satisfaction de 
nos · abollnés, et nous ne cessons 
également de veiller au maintien 
~es rapports de bonne entente qui 
tègne11t entre notre Société et le 
Gouvernement. 

~~- Exposé des <:omptes et 
~répartitions des.· bénéfices 

ACTIF 

Premier Etablissement 
L.R. 

Les frais de PremieT 
Etablissement se sont 
élevés pour l'exercice 
1939 à . 27.575 
et ont porté la totalité· 
de ce compte à . 1.834.608 

Domaine Libre . 
Terrain de 10731 m.q. 

situé au nord de notre 
propriété de Rod-el-Fa
rag en pévision de l'a
venjr valeur 

En ce qui concerne les 
terrains de 1 'Ab.bassièh 

15.527 
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et de Foum-el-Khalig, 
la situation reste in
changée mémoire 

P~SSIF 

Reeaources affectées en atténua· 
t'ion du Compte de Premier 

Etablissement 
Les ressources dont 

dans 1' exe:r.cice ont été 
suivantes : 

a) Actions de Capital 
amorties 4.928 h' Obligations amorties 3. 725 

c) Prélèvements sur 
profits et pertes 1938 45.000 

Ensemble 53.653 

Le total du compte 
s'établit ainsi à fin 
Décembre 1939 à 1.355 .. 827 

Provision pour renouvellement des 
installations et du matériel, tra
vaux imprévus et risques divers 

Les . travaux de révi
sion et de remplace
ment effectuées au cours 
de l' exer.cic-a, d'un 
montant de · L.E. 4.611 
ont ramené ce compte 
de L.E. 44.215 à 39.604 

Comme vous le verrez 
dans nos propositions, nous 
y affectons une dota-
tion de 8.000 

ce qui le portera à 47.604 

RECETTES 
Les recettes de 1 'exer-

cice ont é.té de fln2.653 

DEPENSES 
Les dépenses et char-

ges (y compris le 
montant des jetons de 
presence alloués au Con
seil par décision de 
l'Assemblée Générale 
du 21 Mars 1924 et dont 
nous vous· proposons le 
maintien pour :le der
ni~r exercice) se sont 
élevées en 1939 a L.E. 
215.248, üelles de l'ex
ploitation seule ressor
tant à 

BENEFICES 
Les bénéfices de l'ex

ercice s'élèvent donc 
à 

Il faut déduire les 
charges statutaires sui
vantes : 

1. - L'amortissement 
de 1062 actions de capi
tal à 125 frs. chacune 
L.E. 5.121. 

2. - L'intérêt statu
taire d.e 5 frs. à chàcune 

1.83.062 

379.519 

des 44252 
capital en 
L.E. 8.535 

actions des 
circula tf on 

Sur la différence, soit 
nous affectons : 
1. - Aux ressources 

pour l'atténution des 
travaux de premier 
établissement L.E. 45.00 

2. - A la provision 
pour travaux imprévus 
et risques divers L.E. 8.000 

Sur le surplus de 
il reviendra : 

a) 7 ojo aux Parts de 
Fondateurs L.E. 21.905; 
b) 0 ojo aux Adminis
trateurs L.E. 9.388 

10.656 

:--\65.935 

53.000 

312.935 . 

Le solde, soit L.E. 281.642 
revient aux Actions de 
J ouis$ance avec le re-
port de 1' exercice pré-
cédent 104.501 

etonnant un total de 
Un dividende de P.T. 

~0 pour les 320.000 action 
de Jouissance exigera 

La différence, soit 

sera à reporter au cré
dit des porteurs de ces 
actions. 

Le 7 ojo aux Parts de· 
Fondateurs est de 

En y ajoutant le re
port de l'exercice pré
cédent 

le total est de 
Un dividende de P. T. 

600 absorbera pour les 

386.14;) 

256.000 

1:J0.143 

21.905 

5.688 > 

27.593 

3360 parts de fonda
teurs 

Il sera porté à leur crédi~ 

20.160 

7.433 

Si vous approuvez cette réparti..; 
tion elle permettra de distribuer: 

1 o -:- à chaque action de 
capital frs. 5 ou P. T. 19.2875 

2o - à chaque action de 
jGui~sance » 80.-

00 - à , chaque part de 
fondateur » 600.-

40- à chaque dixième de 
part rle fondateur » 60.-

Le paiem·ént èn serait effectué à 
partir du 1er Avril prochain. 

t>:. ·:· (~ 

Vous aurez à élire conformément 
. à 1' art. 23 des Statuts trois Ad- · 

ministrateurs en remplacement de 
leurs Excellences Aly Shamsy 
Pacha et Sadik Henein Pacha et · 
du Baron . Louis de .Benoist, Ad
ministrateurs sortants, qui sont 
rééligibles. 

Vous voudrez bien nommer deux 
censeurs pour l'exercice 1940 et 
fixer leur indemnité. 

-------------.------------
THE ANGLO·EGYP·TIAN 

OILFIELDS Ltd. 

. 'La production des puits de l'Hur
gbada et de Ras Gharib pour la 
S(:]naine au 8 :!\1ar~ 1940, s'est éle
rée à 18.251 mètres cubes de pétro
le brut contre 9.'188 m. ':. en 1939 
à Ja même époque. 

Depuis le 1er Janvier 163.303 m . . 
c. contre l12,RH2 m. e.c., soit en 
rtns 50.411 m.t.:. ............................................................................................. 

COMPTOIR DES 
CIMENTS 

~ 0 C 1 É~ T É 
EGYPTI~l'WNE 
DE CID•:NT 
POR'I'L~ND 
'1'011 RAB 
4 SOCI~TÉ 
-DE ClltiEN'T 
PORTI ... 4.1VD 
UE JlÉLOlL4.N 

Slége Social au Caire: •Bureaux ot .Alexandrie: 
21, AVI::Nl!E FOUAD 1er-Imm. "LA GENEVOIS't''· 10, RUE DE LA POSTE 

B.P. 844 -Tél, 46025 B.P.397-Téléph. 21579 

CIMENT PORTLAND ARTIFICIEL 
garanti conforme aux "8 R 1 T 1 S H S lANDARD 
SPECIFICA liONS for PORTLAND CEME~T" ainsi 
qu'aux Spécifications du Gouverne·ment Egyptien. 

*~ S U P E R 0 R E T E ~, 
ciment à haute résistance et à durcissement rapide 
~~ . sE A W A TER 0 E MEN T ,, 

Ciment Portland Artificiel spécialement fabriqué pour travaux 
exposés à l'attaque des eaux de mer et des eaux sulfatées. 

PRODUCTION ANNUELLE : 600.000 tonnes . 
R.C. Caire, No. 18424. 
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R.APPORTS ET BI·LANS 

Société .Egypti.enne de Ciment 
Portland Tourah 

Il •• - 1 .. 

Ra-pport du _Conseil d'Administration pour I~ ' _Exercice 1939 

Les Actionnaires de cette Société 
sont convoqués en Assemblée Géné
rale Oraiinaire pour le 28 mars 1940. 
Voici le Rapport au Conseil d' Admi
nistration· qui leur sera présenté : 

Messieu_rs, 
Il y a quelques jours, alors que 

nous rédigions le présent rapport, 
n0us est parvenue la triste nouvelle 
du décès de notre collègue, Mon
sieur Florent Casimir-Lambert, 
l)rusquement enlevé, à l'âge qe 
soixante-quinze ans. Il avait fait' · 
partie. du Conseil d'Administra
tion de la SoCiéte . Anonyme des 
Ciments d'Egypte dE?puis 1805 et 
était entré dans notre Conseil en 
1931, après la fusion de cette Socié
té avec; la nôtre. Très connu en 
Egypte, ~· où il exerça · son activité 
pendant . de nombreuses années, 
il s'éhüt fixé à Paris peu avant la 
·précédente guerre, ce q1.1i ne l'em
pêcha pas de revenir fréquem
ment dans .. cè pays, où il . retrou
vait de nombreuses et fidèles ami
tiés. Nous perdons en lui Gn col
lègue aimable et distingué, qui 
s'est toujours particulièr-ement in
téressé au çléveloppement de no
tre entreprise et nous lui adres
sons, au; nom de tous, un souvenir 
ému et -reconnaissant. 

Messieurs, 

Nous 'avons ·l'honneur de vous 
soumettrt le Bilan . et le Compte 
Profits et Pertes au B1 décembre 
1939. . . 

Le tonnage v-endu du 1er jan
vier à fin septembre 19B9 a été 
sen$ibtement supérieur à celui de 
la même périod,e de l'année pré
cédente, . ce qui nous a encoBe per
mis de clôturer cet exercice- dans 
des conditions assez favorables. La 
suppression ou Je renvoi de nom
breux travaux publics,ainsi qu'une 
sensible réduction de la consom
mation courante, ont surtout af
fecté les mois de novembre et dé
cembre. Nous pouvons craindre que 
ces mêmes facteurs _ yienÇlront pe
ser défavorablement sur l'exercice 
1940. ' . 

La guerre, dont nous subissons 
de plus en plus les contre-coups 
malgré la situation privilégiée de 
l'Egypte, n'a pas été sans apporter 
certaines perturbations dans no
tre régime de vente et. devant la 
hausse croissante des charbons 
et l'incertitude de J'avenir, diver
ses mesures de précaution ont dû 
être adoptées. Notre clientèle les a 
comprises et a reconnu qu'il ne 
nous était plus possible de pren
dre des engagements de prix ù 
long terme. 

En somme, nous pouvons être 
satisfaits que les craintes que 1 'on 
pouvait légitimement ressentir 
guant/ à la gravité de la répercus
sion des événements mondiaux 
sur notre industrie, Ile se sont pas 
encore réalisés pour l'exercice 
sous examen. Du fait d'un appro
visionnement en charbon et autres 
matières nécessaires à la fabrica
tion, toujours plus difficile et à 
des prix toujours plus élevés, l'ave
nir ne laisse pas de paraître assez 
incertain et nous n'osons pas for
muler de pronostics à son sujet. 

l\'otre Société a, pour sa part 
et par l'entremise du Comptoir des 
Ciments, versé à l'E-j au titre de 
droit d'accise,environ L.E. 176,400 
pendant l'année 1939. 

Au moment d'établir ~e Bilan, il 
est apparu à votre Conseil que la 
politique de prudence, observée au · 
cours de ces dernières années, de
vait être relâchée en cette période 
où de lourdes charges pèsent sur 
chacun et que la part distribuée 
à nos actionnaires devait être ren
forcéo d8ns la mesun du possible 
aux r'ér:ens des i'éserves qu 'une 
entrq_rise industrielle est tenue de 
fai.rü en. te-mps no rn 8 ux. 

Le..:; ccmptes que nom; 
vcus scrpmettons accu-

L.E. 

sent un bénéfice de .... 107.97B,~09 
duquel il y a lieu de 
déduire 10 % pour la 
réserve statutaire, soit · 10. 797,3~8 · 

ce qui laisse 
bénéfice de 

un solde 
97.176,456 

Nous vous proposons 
conformément à l'art. 
57 des Statuts, de préle
ver le dividende statu
taire de P.T. 24 par 
action sur 141.250 ac-
tions, formant 88.800,-

Du solde de . . . . . . . . . . 60.276,456 
il y a lieu de déduire 
lü % revenant du Con-
seil d'Administration, 
soit . . . . . . . . . . . . . . . . . . 6.327,645 

laissant 1,1n solçle de.. 56.948,811 
A ce dernier montant 
vient s'ajouter le re-
port de l'exercice pré-
cédent, de . . . . . . . . . . . . 418,852 

faisant un total de 57.367,663 
Nous v o u s 
propos o n s 
d e prélever 
sur c e t t e 
somme un 
dividende ad-
ditionnel de 
P. T. 36 par 
action, soit 50.850, ---
ainsi q u e 
l'impôt sur 
le dividende 
clistrihué,soit 6.379,032 

et de reporter à nou
veau le solde de L.E. 

57.229,032 

138,631 

Votre Conseil, ayant à sa dis
position les fonds nécessaires, a 
jugé qu'il était dans votre intérêt 
de distribuer, dès le 15 décembre 
1839, un acompte de P.T. 25 par 
action sur le dividende acquis à 
cetfe date, sur timbrage du cou
pon No. 10. Si l'Assemblée se ral
lie aux propositions énoncées ci-
dessus, le solde sera payable à 
partir du 1er avril 1940 à raison 
de P.T.35 par action,net d'impôt,.et 
contre remise du dit coupon No. 
10, au Caire,auprès de la Banque 
Nationale d'Egypte, de ·1a Banque 
Misr, du Banco Italo-Egizüino et 
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de la Banque Belge et Internatio
nale en Egypte. 

Conformément .à l'art. 21 des 
Statuts ,vous- aurez à procéder au 
renouvellement partiel du Conseil. 
Les Administrateurs sortants cette 
année sont : 

S.E. Sir Hafez pacha Hassan, 
MM. E. C. Koch, Dr. Ernest Martz, 
Max Schmidheiny, E. Trembley, 
E. Zoude. 

Nous vous rappelons qu'aux 
termes de l'article 21 des Statuts, 
·les Administrateurs sortants sont 
rééligibles. 

Vous aurez aussi à procéder à 
la nomination de deux Censeurs 
et à la fixation de leur rémunéra
tion. 

Vous aurez enfin à vous pronon
cer sur l '.allocation de votre Con
seil. 

Le ConseU d' Administratïon. 

BILAN AU 31 DE~EMBRE 1939 

A CT 1 F 

VALEURS IMMOBILISEES (au prix 
coûtant) ..... , .......... .. ...... ............ . 

VALEURS REALISABLES, COMP· 
TES EN SUSPENS, etc. (*) .... . 

PORTEFEUILLE ....................... .. .. 
COMP'fE D'ORDRE ...................... . 

L.E. Mills . 

584.599,500 

566.849,712 
17:238,505 
18.000,-

1.186.687, 717 

(*) Stocks certifiés par la Direction aux prix 
coûtant ou en-d,essous. 

P A S S 1 F 

CAPITAL .. ......... .................. .. .. .. . 
CREANCIERS ET COMPTES EN 

SUSPENS ............................ .. 
RESERVE STATUTAIRE .......... .. 
AMORTISSEMENT IMMOBILI-

SATIONS ....... ......... .. ........... . 
RESULTAT 

Solde Profits et t.)ertes 
au 31.12.1!:1:18 

Moins : répartition sui
vant décision ête 
l'Assemblée Géné
rale Ordinaire du 
29.:1.39. . .... .. ...... . 

L.E. Mills, 

70.169,247 

69.750,395 

418,852 
Plus : résultat de \ 

l'exercice 193!:) 107.9'73,839 

COMPTE D'ORDRE 

L.E. Mills. 
565.000,-

100.549,965 
41.130,821 

35.3.614.240 

108.392,691 
18.000,-

1.186.687, 717 --.--· 

RAPPORT. DU COLL~G~ O~S CENSEURS 
Messieurs, 

Nous avons comparé le Bilan ci-haut avec les registres et documents y relatifs et certifions l'avoir 
trouvé conforme. Les titres de propriété de Maassa rah ne sont pas encore transcrits au nom de votre 
Société. Nous sommes d'avis que le dit Bilan pré;sente la situation· vraie et exacte de~ affaires de 18 

Socié~é · telle qu'elle. ressort de la Comptabilité 

Le Caire. le 11 mars 1040. 

JOHN C. SIDLEY, 
ROBERT R. BREWIS. 

Chartered Accountants. 

Co Dt pte Profits et Pertes de t~Exereiee 1939 

Solde .de 
Bilan 

-------------------+---- ----------------
D 01 T 

1 'exercice transféré au 

L . .li:. Mills. 

107. 973,8:1~; 

107. !:)73,839 

AVOIR 

Résultat d'exploitation après amor-
tissements, etc. . .. ... ....... . ....... . .. 

. Intérêts ..... ...... . .... .. ....................... , 
Recettes diverses ....... , ...... ...... .... .. 

L.E: Mills. 

104.427,113 
3.037,2~0 

509,446 

1.07. 973, ~39 
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LES ritAriÈRES PREMIÈRES 

LA POSITION MONDIALE DU BLE 
Le:s deux grands pays produc

teurs de blé · de 1 'hémisphère sud, 
l'Argentine et l'AustraUe, viennent 
de ~erminer leurs ril'Oissons. C'est 
le moment de fa,ire le point des 
ressources mondiales de la: campa
gne. 

La récolte de l' Argentiine est 
re:st~ très en deçà des prévision!s . 
Une: température trop humide ·et 
froidè l'a réduite, d'après la pre
mière estimation officielle, à 40 
millions de quintaux , au lieu des 
65 millions envisagés tout d'abord. 
Une production aussi faible n'a été 
constatée que deux fois en vingt
quatre ans. Mais elle succède à y,,e récolte .exceptionnellement a
bondante: 91 millions de quintaux, 
voisine du record établi eni 1928-
1929 avec 95 millions de quintaux. 
(La moyenne des cinq dernières 
années avait été de 62.850.000 
quintaux). Grâce à cette récolte et 
au stock qu'elle a permis de r epor
ter, l'A1.1gentine, .c'Omp~ 'tenu fies 
26 mimons : de quintaux auxquels 
est éva:luée sa consommation inté
rieure, possède un contingent ex
portable qui n'est · guère i:mférieur à 
la normale. 

En Australie, au contraire, le 
rendement a dépassé les · promes
ses. Le deuxième. rapport officiel 
estime la récolte à 182.500.000 bois
seaux (49.650.000 quintaux) contre 
154 milli!Qtns l'an dernier et une 
moyenne de 158 millions dans les 
cinq dernières années·. Les réserves 
reportées étant d'environ 35 mil
lions de boisseaux , les disponibili
tés de la campagne se trouvent 
portées ·à environ1 217 million de 
boiss~aux (60 millions d·e quintaux) 
Si l'on retranche les 55 mimons 
nécessaires à la consomma üon lo
cale, il reste 16~ millions de bois
seaux (44 millions de quintaux) 
pour l'exportation~ bien supérieurs 
au?C prévisions. 

Tenant compte de ces résultats 
et de quelques rectifications enre
gistrées d'autre part, l'Institut in- -
terna1t:ilcnal d'Agriculture réduit de 
14 millions de quintaux son esti
mation de la production mondiale. 
II l'évalue maintenant (à l'exclu
sion de l'U.R.S.S. de la Chihe, de 
l'Iran et de l'Irak) à 1.126 mil
lions de quintaux, soit 101 de 
moins qu'en 1938·1939. Mais -les 
stoc_}ts reportés à fin juillet étaient 

considérables: 317 million1s de 
quintàux, presque _ .autànt qu~ le 
record établi en 1934, et 163 de 
plus que l'a.:nnée précédente. En 
dépit de la plus faible .production 
nouveUe , on se trouve. ainsi ent 
présence d'un ensemble de dispo
nibilités qui n 'avait pas encore été 
atteint: près de 1.500 millions de 
quintaux. 

LES PERSPECTIVES 
DES PROCHAINES RECOLTES 

Aux Etats Unds, en effet, la sé
cheresse a sérieusem.ent amoindri 
les possibilités des moissons en . ce 
qui concerne l·e blé d'hiver: la pré
vision officielle n'est que de 389 
millions de boissea,ux, ce qui serait 
le plus bas chiffre depuis 1900, à 
l'exception de celui enregistré en 
1933: 376.500r.ooo .boisseaux. Sauf 
développement· exceptionnellement 
favorable des· blés de printemps, · 
l'Union :sera loin d'obtenir , en 1940, 
le blé nécessaire à ses propres b3-
soins. EUe se tirera d'affaire grâce 
à ses réserves , mais se trouvera 
vrais:emblablement exclue du mar
ché d 'exportation. 

II 'serait prématuré de vouloir 
chiffrer même de façon très ap
proximative, ce que pourront être 
les rendements en Europe. Force 
est de constater, toutefois, un im
portant retard des , emblayements; 
il est inutile d'insister sur la gêne 
apportée aux travaux du sol dans 
les pays belligérants . 

PI'oducteur presque exclusi.ve-
ment de blés de printemps, ,le Ca
nada ne peut encore être jugé du 
point de vue des prochaines ré-

coites. Tout ce que l'on peut dire, 
c'est que les précipitations atmos
phériques de l'automne ont été fai
bles cians le:s' .provinces de l'Ouest: 
62 0/0 seulement de la moyenne. 
Ce n'est pas une préparation favo: 
râJble. Dans l'Inde également il y 
a eu des plaintes au sujet de l'in
suffisance des pluies; il est pro
bable que les embla,vure:s sont ·en 
régression. · 

LE CANADA DOM~INE 

LE RAVITA.ILLEMENT 
DE L'EUROPE-

Si les abondantes ressources des 
pays exportateurs se trouvent dis
séminées aux quatre coins du mon
de, les conditions du ravitaillement 
international ne sauraient être ap
préciées en ce moment selon les 
règles de la concurremce du temps 
de paix. Devant la hausse des 
frais et de l'assurance maritime la 
préférence des acheteurs va n~tu
rellement aux expéditions emprun
tant les voies les plus courtes et 
les plus sûres. Le Canada, à cet 
égard, est particulièr.ement bien 
placé. Il l'e:st égalemenrt: du fait de 
sa forte récolte. I1 di·sposait, en 
début de campagne, d'une réserve 
d'un peu plus de 100 millions de 
boisseaux (27.200.000 1qu~ntaux) et 
ses disponibilités dépassent les be
soins intérieurs de 450 à 475 mil
lions de. boisseaux (122 à 130 m'il
lions de quin:taux). En temps ordi
naire, une pareille abondance au· 
rait pu facilement engendrer une 
dépression excessive du marché, 
car les excédents sont bien supé
rieurs aux pos:sibilités de l'exporta
tion courante . 

-•••••••••••••••• .. a••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••• 

Tl-lE IJAND BANK OF EGYPT 
SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE 

fondée petr Décret Khédivial du 10 Janvier 1905 

Sièqe Social à A1exandrie 
R.C. No. 353 

Capital : L.E. 1.000.000 - Réserve~ et Provisions : L.E. 806.000 
Prêts sur Hypothèques à long ou à court terme. - Acquisition dea 
créances hypothécaires. - Acceptation de capitaux en dépôt avec 

ou eat?.s intérêts. 
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REVUE DE LA PRESSE-ARABE. 
-------·~·----,...------

La hausse des prix de l'or 

Le Directeu·r du DéparLement du 
poinçonnage a1 fait au Mussawar les 
décla·ra·tions suivantes 1 au sujet de 
l'DT, 

En 1931, .à l'apparition de la: cri
se financière mondiale, quelques 
Etats abandonnèrent l'étalon-or. 
Le gouvernement égyptien pensa 
alors acheter de l'or. L'opération 
qui a commencé en 1932 se conti
nue encore. Depuis la déclaration 
de la guerre, la Banque d'Angle
terre a fixé un nouveau prix de 168 
shellings pour l'once d'or pur, ce 
qui équivaut à 830 millièmes le 
dirhem. En Egypte, v.u le coût ~e 
l'opération d'achat de l'or, le gou
vernement a fixé à 772 millièmes 
le prix d'un dirhem d'or pur. Or, : 
dernièrement on a relevé .sur le 
marché local une hausse qui a 
retenn l'attention. 

En effet, le prix a atteJnt 870 mil
lièmes le dirhem et 24ü piastres 
la livre sterling; il en est résulté 
que le public s'est abstenu d'en 
vendre au gouvernement. 

A mon sens, cette hausse a été 
1 'effet des nouvelles répandues à 
l'intérieur par cortains indiviêlus 
mal intentionnés et prêtant - au 
gouvernement l'intention de sépa
rer la livre égyptienne de la devi
se 'anglaise. Le démenti officiel op
posé à cette allég·ation a eu pour 
effet d'abaisser les prix à un 
taux légèrement plus élevé qne te 
taux normal. Cette élévation s'ex
plique par les nombreux moyens 
de contrebande et J.e désir de cer
tains Etats étrangers de se pro
curer de l'or par n'importe quel 
m.oyen si bien que le p.rix de la 
livre anglaise a atteint à Buca
rest 250 piastres. alors qu'en An
gleterre, il n'est que de 192.5. 

Entre l'Egypte et le Soudan 

Pow· augmente1· les échanges 
commerciaux entre les deux pays, 
il faut faciliteT les moyens de 
transpoTt et en 1'éduiTe le taTif. Du 
moins ... c'est l'avis du HDoustourll, 
qui éc1·it dans un aTticle de fond. 

La réorganisation des échang·es 
économiques entre l'Egypte et le 
Souaan ne donnera ses fruits que 
si, au préalable. les projets sui
vants sont exécutés. 

1. ......_ Faciliter les communica
tions entre lès deux pays.Aujour
d'hui Je paroours de Khartoum au 
Caire demande quatorze jours alors 
que ce délai pourrait être réduit 

de moiti~ si une ligne ferrée ou 
tout au moins une route automo
bfle reliait C~ellal à Wadi Halfa 
d'autant plus qu.e la distance 
n'est que de 300 kilomètres; une 
auto peut la parcourir en . cinq 
heures alors que le bateau met 
auJourd'hu~ \déux jours :pjour le 
faire. 

2. - Installer des lignes téléPil1o
niqu~ entre l'Egypte et le Sou
dan. Il est étonnant qu'il en exis
te . entre nous et l'Irak alors qu'il 
n'en existe pas entre nous et le 
Soudan. 

3. - Réduire le coût du trans
p;.Jrt aes marchandises entre les 
deux pays; _ ce coût a été jusqu'ici 
un obstacle à l'entrée des pro
duits égyptiei}s au ·Soudan par
ce qu'il rend le commerçant égyp
tien -incapable de r faire face à la 
conq1rrence des nombre.ux com-.. 
merçants étrangers. Le gouver
nement soudanais n'entendait pas 
faciliter le transport par la voie de 
Wadi Halfa ·afin de favoriser l'u
sage de ·Port-Soudan. Or, c'est 
juste le contraire qu'on devrait 
faire pour faciliter l'écoulement 
des produits. 

Aussitôt que ces projets ~uront 
été exécutés, le gouvernement 
pourra élaborer une nouvelle po
litique d'échanges commerciaux en
tre l'Egypte et le Soudan. 

1La Balanèe Commerciale 
de l'Egypte 

Elle est favorable â l'heure ac
t.uetle, mais re · moment viendra où 
l'Egypte se1·a obligée de ·revise1· sa 
politique commerciale avec les pa1y1 
qui lui vendent plus qu'ils ne lu·r. 
achètent. C'est atns~ que s'exprhn~ 
le «Mokaltam» dans un aTticle de 
fonçl. 

Ce qui retient l'attention c'est 
1' écart entre les exportations et les 
importatwns des pays avec lesquels 
nous a v ons des rapports commer~ 
ciaUlX. Certains pays achètent de 
nous plus que nous ne leur ache
tons, al-ors que d'autres pays noüs 
vendent plus que nous leur veù
dons. 

n y a deux ans, on avait pensé 
à cette situation . .Et c'est de . la 
que naquit le projet de contingen
tements établi entre l'Egypte et la 
Grande-13retagne et négligé rensui-
1 e_ en raison d€ la guërre. 

Il est vrai qu'à cause de cette 
même raison, on ne peut pas ré
gler la question: la guerre actuelle 
?-Yant bouleversé toutes les rela 
tions commerciales. II faut donc 
attendre la fin de la guetre pour 
reviser toute la . situation à. la lu~ 
mière des résultats de la lutte pré: 
sente. , 

•••••••••••••6•••••••.,••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••• .. •••••••e~•••••••••••r 

NATIONAL BANK OF EGYPT 
cl:,nstituée aux termes du DtCRET KHtDIVIAL du 25 Juin 1898, 

avec le droit exclusif d'émettre des billets remboursables au porteur et à vue. 

Siège Social : - LE CA-I·R E. 
Régistre du Commerce No. 1 Le Caire. 

CAPITAL Lstg·. 3,.000.000· 
RESERVES Lstg. 3.ooo.o·oo 

Suc~ursales en EGYPTE- et au SOUDAN 
L E c A 1 R E ( 7 BUREAÜX)' A L E x A N D R 1 E, 

Abou-Tig (Sous-Agence d'Assiut), Assiut, Assuan, Benha, Beni
Sud, Chebin-el-Kom, Damanhour, Dessouk (Sous-Agence de 
Damanhour), Deyrout (Soùs-Agence d'Assiut), Edfu (Sous- · 
Agence de Luxor), Esneh - (Sous-Agence de Lu~r), F ashn 
(Sous-Agence ·de Beni-Suef), ·Fayoum, Heliopolis (Le Caire), 
Ismailia (Sous-Agence de Port-Said); Kafr-el-Zayat (Sous-Agence 
de Tanta), Keneh, Euxor, Maghaga (Sous-Agence d~ Beni-Suef), 
Mansourah, Manfalout (Sous-Agence d'Assiut), Mehalla-Kebir, 
Mellawi · (So~s-Agence de Minieh), Minet-el-Gamh (Sous-Agence 
de Zagazig), Minieh, Port-Said, Samalout (Sous-Agence de ' 
Minieh), Sohag, Suez, Tanta, Zagazig. 

KHARTOUM, El-Obeid, Omdurman. Port-Sudan, Tokar 
(Sous-Agence de Port-Sudan), Wad-Medani. 
AGENCE DE LONDRES : 6 et 7, King William Street, E.C. 4. 
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:f i 

.:-E:CONOMIE 
DE GUERRE 

. =' '(S,uité --_dé ·làl page : 3) 
'pne_ te1le é·vohlition n',est certes pas 

dlan~ l.'intéb~t des-- Etats-Unis. Iils ldPii~ 
Vle,nt ·· ' 'pour - sortir de cette impasse 
aGe:e~pter des marcihan:d.ïses angltaises 
ou.:"ftrlân-Çai'sés en échan;ge des produits 
qu'ils , èX\poi:'tent -en An~gleterre ou en 
Fran~ce~ - . 

- lll~_ est évJ~d'ent qu'ti ne sera pas fa
cHe d'èn -aitriver là. Bien des olbsta.
cle:~· _q,ëvront être d'abord surmontés. 
Malis . cette é:volution est · .fartta[e. 

, Une intens~fica.tion impo.rtante des 
èchian~es iriitern8.1tt.on-a:ux·- en résul
tera .. . . - ... 

_'Èn conë11USÏ'0:h, on voit que la 
guerre . i.ôin de ltaâsser le chemin li
bre ·a:ûx exrporrtateurs !dies. pruys. neu
tres, ;:t créé pour c:es dernd1e'rs de nom
bÎ':eu.i . prolblèmes - souvent extrême
m~nt'-- eptneu~ et gra..ves. Con!Cur•ren
ce· de-s 'l)erUigèrants · <-c' ,e•st-à..dire pra
tiquem:ént- de ;_îa - Gran:cte-\Breta-gne et 
de la F<rance) au Ueu d!e diminuer 
d'intenSité de:vient _pliUs fupr~ Jus
qù'ièti, la ·guer'l"e, au lieù de causer 
un ~ralentissement du commeree exté
rieur; . tend au contrai:re à protduili'e 
U!I1Je , intensification diU mo.uv€1ffien/t 
de·~jc:hai11ges et de la concUli'r.ence in
t-ernt3lbionale. 

· - ·, ,_ Edgard Anzarut. 
---.-, , -_ ·-.- .-

v .. .. LA ;REVUE. 
--~-f- POLiti~UE ·, 
EGYPT~IENNÉ 

~ - (Sui.tQ ~e la _ page 4) 

Cètt~ ~' administr~Hon commune a 
dort~é _rtaissancè chez la jeun-asse sou
dctncrlse mddèrne à un nouvel esprit 
social' et & un grand esprit de patrie>· 
tisme. •.. , Çette jeune~se comm& la jeu
ness-e·:·égyptienne• est intelligente, ino 
deste, d'un doux caractère -et pleine 
da,, ·:confiance en Dieu et en l'avenir. 
Ce_$ excelle·ntes qualités que nous dis
tinguons dans' la jeunesse soudanaise 
no11~ fait j·ouer et favorise.r sa renais
sal\Ce tout en l'encourageant à attein
dr~ ' à la pêrfection. Aussi avons-nous 
fondé plusieurs prix annuels qui, au 
no)YJ. de Leurs Majestés le Roi et la 
Ré1he, seront déc·ernés aux méritants 
comme un symbole vivant de l' atta
chement de l'Egypte ._,. bien-être du 
Soudan et des Soudanais. . 

D,;autre part,··le -soudan est devenu 
un large terrain d-e coopération sin
cèr~ entre l'Egypte et la Grande
Bretagna comme -- entre Egyptiens et 
Soudanais --pour le bonheur du noble 
peuple soudanais que nous aimons et 
auquel no.us ·sou-haitons toute pros
périté. Et il m'est ·agréable de vous 
app.~rter les salutations du .Soudan et 
da '.3es:-h«bitants comme je leur avait 
porté les salutations de ~a Majesté le, 

Roi et les vôtres et de proclamer que 
'le Soudan attend vivement la visite 
· das Egyptiens dont il se réjouit_ siu 
fond du coeur. 

Si notre· voyage en compagnie· de 
mes deux chers collègues., des re-

. mtxrquables aviateurs· égyptiens et 
des. distingués journalisttas a eu beau
coup de succès, nous e.·n sommes re
devables en grande partie· à l'éminent 
administrateur qu'est S.E. le Go-u
verneur Géné.rat mon ami Sir St~wart 
Symes, qui n'épargna · au.cun effort 
pour nous aider dans l'accomplisse
ment de notre mission e·t qui nous a 
réservé l'accueil le' plus cordial!, 

Je suis heureux qu>a no·tre voyage 
ait créé u1:,1e atmosphère propre à l'ac
tion féconde et à la: co~ération é
troite, et rien n,e m'est plus a:qréabl·e 
que de proclamar, en votre nom, que 
les vœux du Soudan et de ses habi
tants trouve-ront un écho dans tous 
les coins de la Vallée· du Nil et dans 
le cœur frémissant de l'Eqyptè.. Car 
l'Egypte est toujours prés~Snte à l' ap
pel de la fraternité et de la Patrie. 

+ ·:·. 
LA PROTECTION 

DE LA RECOLTE DU BLE 
Le Ministère· des Finances a éla

boré une note qu'il a soumise au 
Conseil des Ministres, au sujet des 
me~sures de protection à adopter 
sur la ré-colte de blé de 1939-1940. 

La note commen10e par rappeler 
qu'à partir de 1931, le Gouverne
ment a adopté à l'égard du ·· bJé , 
une politique protectionniste consis
tant à établir des droits de douane 
sur les importations, tan:t que le 
prix du blé est inférieur à P.E. 180-
18~ l'.a,rdetb. D'autre part, il a adop
té lé système des avances sur blé 
afin de ne: paJs provoquer un eff~n~ 
drement des prix, au moment de 
l'apparition de la récolte. 

Airusi, l-e 19 mars de l'année der
nière, le Ministre des Finances a 
fixé le taux . des avances sur blé à 
P.T. 1'30 •ert · P,~T. 140 prur. al!"deib' d'e 
blé Baladi et Hindi respecti-vement 
à partir du 15 mars: 1939, pour 1~ 
récolte 193.8-1939. 

Or, en ce qui concerné la récolte 
de 1939-1940, le Ministère qes Fi
nances a observé ce qui ·1suit: 

1.) On s'attend à un excédent et 
des mesures seront prises pour !'.é
couler. 

2.) Le cours actuel est de ·· P.T. 
140-150 pa.r àrdeb. 

·3.) La superficie cultivée est de 
1.502.000 feddans soit une augmen
tation de 54.000 feddallls sur l'année 
dernière. Cependant, la récolte net
te ne S1eTa pas ptltus élevèe, car le 
rendement unitaire par feddan sera 
inférieur. 

4.) Le coût ·de la ·pr-oduction1 est 
en augmentation, à cause ·de la 
hausse, du prix des engrais, qui at
teint P .T. ·6 par S'ac de 100 kilos. 
Cette augmentation est estimée à 
P.T. 7 par ardeb de blé, tous autrels 
frais compr.is. 
,_ 

fl-our y_ faire face, le. Ministère 
des Finances a demandé au Conseil 
des Ministres de l'autoriser à ma
jorer de P.T. 5 le taux des aVIallces 
'Par ardieib de tblé, soLt , à P.T. 145 
pour le Hindi et à P. T. 135 .pour le 
Baladi. Ces avances seront accor
dées par l'entremise du Crédit A
gricole d'E.gypte. Toutefois, le 
GoUJV·ernement n'est pas lié par ce 
taux, pour les années p~ochaines; 
il pourra l'augmenter ou le dimi
nuer selon les circonstances et les 
c-ooditions économiquels du pays, 

. ~weaa•e•aaaaaaaaaa•aaaaaaaaaaaallaaaaa.aaaaEaaaaa.aaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaaa-. 

Bil_NQUE BELGE ET 
IN'l,ERNATIONALE 

EN EGVPTE 
SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE 

Autorisée par Décret Royal du 30 Janvier 1929 

Capital souscrit. 

Capital versé 
L.E .. 1.000.000 

, 500.000 
Réserves au 30 Juin 1939 : L. E. 35798 

S i è g e S o é i a 1 a u C a i r e : 4 5. rue Kas r. E 1 -'Ni 1 

Agence au Mousky : 10, , rue Bibars. Hamzaoui 

Siège à Àlexandrie: 10, rue Stamboul 

TRAITE TOUTES OPÉRATIONS . DE BANQUE 
CORRESPONDANTS DANS LE MONDE ENTIER . 

' 
R.C. Caire, No.· 39, Alex. No. 692. 
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CHRONIQUE de la BOURSE des VALEURS 
Le 14 Mars, 1940. 

La guerre ' finno-russe est termi
née. Après près de 4 mois d'une 
lutte à toute outrance. la Finlande 
a dû s'incliner. Ce ne fut pas de 
sa :faute. Ce résultat est la consé
quence de la carence de ses voisins, 
des pays scandinaves et de la Suè
de en particulier. Alors que le yail..: 
lant petit pays défendait non seu
lement ses propres frontières, mais 
aussi la liberté de ses frères scan
dinaves, ces derniers n'apportaient 
pas ~ la Finlande l'aide voulue né
cessaire. On pourrait peut-être 
comprend!:e cette attitude négative, 
mais néanmoins l'histoire la jU·· 
gera. 

Malgré tous les sacrifices faïts, 
toute la :vaillance de sa petite ar
mée, la Finlande a été obligée 
ù' accepter les conditions draco
niennes de . l'U.;R.S.S. Si ces sacri
t1ces n'ont rieü rapporté au petit 
pays, dl! moins les Alliés en ont 
profité dans une certaine mesure 
et pour cela seul, l'humanité en
tière sera éternellement reconnais
sante à la Ffnlande. 

Avec la fin de la guerre en Fln
lande, il faudra s'attendre à du 
nouveau dans le conflit européen. · 
L'Allemagne, libérée du souri que 
lui causait la guerre finno-russe., 
voudra maintenant retirer le maxi
mum de son accord avec l'U.R.S.S. 
Y réussira-t-elle? C'est ce que les 
evénements nous diront. 

Les marchés dirigeants furent 
généralement fermes. Toutefois, les 
t:ours du cüton ont enregistré urie 
forte baisse à New-York et à Liver
pool sur les ·bruits d'une paix toute 
prochaine. 

Mais, vers la fin de la semaine 
une reprise se produisit. 

Chez ~1ous la semaine, bien que 
ne comptant· que quatre jours ou
vrables, fut très ïerme. Un vif 
mouvement s'est dessiné tant sur 
les obligations S.uez que sur les ac
tions et parts Land Bank. Dans 
l' ens.emble, les cours des titres se 
trouvent à des niveaux plus élevés 
que la semaine dernière. 

FONDS D'ETATS 
L'Unifiée clôture à Lst. 78 7/B 

contre 78 3./16. La Privilégiée est 
a Lst. 68 1~ 1 16 contre 68 5Jf6. Les 
Bons de Trésor avancent à L.E. 
101 3/4 contre 100. Le Tribut 3 1/'/, 
OfO est à Lst. 91 1/4 contre 90. 

BANCAIRES 
t..'action National Bank est plus 

ferme à Lst. 26 1 14 contre 25 7 j8. 
L'aCtion Crédit Foncier demeure 
inchang~e à frs. 555. L'obligation 
1903 clôture à frs. 318 contre 323. 
L'émission 1911 est plus ferme à 
frs. ~71 1/2. 

L'action Banque d'Athènes est 
pms f.erme 1\ frs. 8 en gain d'une 
fraction. Les Land Bank ont fait 
l'objet d'une bonne demande. L'ac
tion clôture à Lst. 4 25/6~ contre 
4 5/64. La fondateur est à Lst. 48 
contre 37 1/4. Diverse::; rumeur~ 
circulent au sujet du dividende. 
Mais nous devons souligner que 
toute distribution est subordonnée 
à l'issue du procès des obligatai
res. En cas de gain par la ban
que, tant les actions que les parts 
peuvent être assurées d'un coupon 
substantiel. 

EAUX, , TRANSPORTS 
ET CANAUX 

L·a jouissance Eaux du Caire e•st 
.plus .ferme à fin 328 contre 323. Le 
fondateur avance à fin 2300 contre 
2230, 

Une forte demande .a provoqué 
une vive hausse dans les cour.s des 
obligations Suez. Ce furent les :J 
pour cent qui bénéficièrent en pa.r~ 
ticulier de cette reprise, alors: que 
!es 5 1pour cent après avoir forte
ment haussé, re'baissaient rapide
ment. Les 3 pour cent 2ème Série 
clôturent à frs. 1152 contre 1082.Lef-l 
5 pour cent à 1062 contre 1086. 

.La dividende Tra·ms d'Alexan
dri-e est plus faible à frs. 136 contre 
140. La jouis•sance perd une frac
tion à frs· 18. 

La part sociale 'Trams du Caire 
est plus ferme à frs. 52 1/2 contre 

. 51 1/2. 

FONCIERES ET' IMMOBILII!RES 
L ~action Cheikh F.adl gagne une 

fraction à L.K. 4 1/4. Il en est de 
même de la Gharbieh qui termine 
à L.E. 1 35/64. 

L'a·ction Kom Ombo est recher
chée à L.E. 6 1/2, ex-coupon de 

P.T. 26,64, en gain d'_une fraction· 
La fondateur est inchangée à L.E. 
34 3/4, ex-coupon de P.T. 147,2. La 
Béhéra clôture à L.E. 10 · ·11/16. 
L'Union Foncière est plus ferme à 
Lst. 2 15/16 contre 2 13j16. 

L'action Cairo-Héliopolis est plûs 
faible à frs· 261 contre 265. La fon
dateur fléchit à L.E. 8 1/2 contre 8 
21/32. 

La Delta Land gagne une petite 
fraction à Lst. 1. La New-Egy.ptian 
est plus ferme à Sh. 16/3 ëontrè -
15/9. - . -

INDUSTRIE~LEIS 

La Cr.own Brewery est recherchée' 
à frs. 175 contre 167. La Frigorifi
que avance à L.E. 5 1/2 contre 5 
1/4· _' 

La Salt and Soda . ~st à Sh. ~1/6 
3/4 contre 51/1 .1/2. La .Port-Sa1d_ 
Salt termine à Sh . . 52/10 1/2 con- · 
tre 52/6.L'Oilfields demeure inchan -
gée à Lst. 3 7/32. 

L'ordinaire Sucreries est ferme 
à frs. 148 1/2. La Privilégiée l'est 
aussi à frs. 118. La fondateur ter
mine à L.E. 4 3/8 contre 4 3/16· 

La Filature Nationale cède une · 
fra·ction à Lst: 11 15/16. La Fila
ture Misr e;st plus fe~me à L.E. 5 
3/4 contre 5 21/32. · L'aotion Ci
ment Tourah de~eure inc11angée 
à P.T. 910. La Ginners gagne une 
fradion à Lst. 0 17 /3_2. La Finan
cière et Industrielle d'emeure in
changée à L·E. 10 3/8. · · 

HOTELIER_ES 
Ce compartiment demeure in

changé. Les Nungovitch s.ont à Lst. · 
12 1/32. L'a·ction Upper Egy,p.t est 
à L.E, 0 7/8 et l'ordinaire Egyp.- -
tienne Hotels est à Lst. 0 15/16. · 

BANCO 

IT ALO- EGIZIANO 
SOCIÉTÉ ANONYME ÉGYPTIENNE 

R.C. Alex. No. 250 

CORRESPONDANT 
DU TRËSOR ROYAL ITALIEN, 

tOUTES LES OP~RAnONS DE BANQUE 
SERVICE DE COFFRES-FORTS PRIVÉS 
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LES FLUCTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS DU CAIRE 
JU 8 AU 14 MARS 1940 

DESIGNATION 

-DES VALEURS 

., ' 
8 Mars 

1940 
i 

FONDS D'ETAT ~ 

Unifiée. 4 ojo ............ Lst. 
Privilégiée . ... . .. .. .. .. . . Lst. 
Bons du Trésor 4!% ... L.E. 
Lots Turcs ........ .._. ..... Frs. 
Trib. d' Eg . .3t% .. : ... ... Lst. 
Tribut d'Eg. 4% ...... Lst. 

78 3/16 
68 5/lo 

100 a 
2 v. 

90 
96 1/2 

BANQUES 

Cr·édit .Ag.r. d'Egypte, . r 
Act. Ord ................ P.T. · 

National Bank . . . . . . . . . Lst. 
Créd. Fon. Egyp.t. Act. Frs. 
Crédit Fon. Fd .. 1/10 ... Frs. 
Cré. Fon. Ob. lots 1903 Frs. 
Cré. Fon. Ob. lots 1911 Frs. 
Cré. Fon. Obl. 3!% ... Frs. 
Cré. Fon .. Ob. 3 o/o ...... Frs. 
Crédit Foncier obi. 3!% 

Em. 1937 .. .. .. .. .. .. .. . L.E. 
Banque d'Athènes ...... Frs. 
Sté. An. Belgo - Egyp-

tienne, Part Soc ....... Frs. 
Land Bank, Act. Ord. Lst. 
Land Bank, Fond....... Lst. 
Land Bank, Ob. 3!% ... Frs. 
Land Bank, Ob. 4% ... Frs. 
Land Bank, Ob. 4!% 

1930 ..................... P.T. 
Land Bank 5% 1~26 ... Lst. 
Land Bank 5% 1927 L•. L.E. 
Banque Mi sr .. .. .. . . .. .. L.E. 
Bq. Corn,. Grèce, Act. Frs. 
::.\iortgage Bank of Pa-

lestine, Act. Ord .... L.E. 
Ob. 5% 1938-56 série 

D.V.W ................ L.E. 
Ob. 5% 1939-56 série X L.E. 
Ob. 5% 1941-56 sér. Y L.E. 

400-
25 7/8 

555 
1020 
323 
271 
503 
399 1/2 

79 
7 3/4 

19 1/4 
4 5/64 

'37 1/4 
371 1/4 

61 3/4 

880 
85 1/4 
85 3/4 

5 5/16 
18 1/2 

4.98 excn. 

89,75 
89,75 
~0,75 

·EAUX 

Eaux Caire Act ....... Frs. 117 J/2 
Eaux Caire, Jouiss .... Frs. 323 
Eaux Caire, Fond .... Frs. 2270 
Eaux Caire, Obl. 4%... Lst. 86 1/8 
Eaux Caire, Obl. 4% ... Lst. 86 1/4 

TRANSPORTS 

Anglo-Am. Nile Cy. .. . Lst. 
Aut.-Om. Caire, Act ... L.E. 
Aut.-Com. Cairo Fd. L.E. 
Menzaleh Canal, Act. P.T.. 
Ch. Fer Kéneh, Act .... Ls't. 
United Eg,ypt. Nile ... L.E. 
Ob. Suez 3% 2e série ... Fr s. 
Ob. Suez 3%, 3e. série Frs. 
Suez 5% . .. . .. . .. .. . .. .. .. Frs. 
Trams Alex. Div. ... Frs. 
Trams Alex .. , Act. Jss. F~. 
Trams Alex., Ob. 4% Frs. 
Trams Caire~ Part Soc. Frs. 

1 1/8 
B 3/4 
0 7/8 a. 

162 
14 1/2 

1 5/32 
1082 

1046 
1086 
140 
18 3/4 

480 e-xcn. 
51 1!2 

14 Mars 

1940 

78 7/8 
68 15/16 

101 3/4 
2 v. 

91 1/4 
~6 1/2 

400 
26 1/4 

555 
1000 
318 ext. 
271 1/2 
50B 
399 1/2 

79 
8 v. 

19 1/4 
4 25/64 

48 
371 1/4 
61 3/4 

1005 
85 1/4 
86 

5 5]16 
18 1/2 

5.18 excn 

117 1/2 
328 

2300 
86 1/8 
86 1/4 

1 1/8 
3 3/4 
0 7/8 

162 
14 V2 
1 5/32 

1152 . 0 

1125 
1062 

136 
18 

480 excn. 
52 1/2 

DESIGNATION 

DES VALEURS j 
8 Mars 

1940 1 
~4 Mars 

1940 

SOCIETES FONCŒRES 

1-

Dom. Ch. Fadl, Aèt .: .. L.E. 
Gharb. Land Cy., Act. Frs. 
Gharb. Land Cy. Fd. L.E. 
Anglo-Eg. Land Allot. L.E. 
Sté. Fonc. d'Egypte ... Lst. 
\-\'adi-Kom-Ombo, Act. Lst. 
vVadi-Kom-Ombo, li'd. Lst. 
Anglo-Belgian Cy ....... Ls't. 

4 7/32 
1 33/64 
0 13/64 
3 ] /64 
7 ~ 
6 3/4 

36 1/4 
0 13/16 

4 1/4 
1 35/64 
0 13/64 
3 1/64 
7 a 
6 1/2 

34 ô/4 
1 , 0 13/16 

SOCIETES IMMOBILIERES 

Union Foncière . . . . . . . . . Lst. 
Eg. Enter. et Dev .... L.E. 
Eg. Enter. et Dev. Fd. L.E. 
Cairo-Iiéliopolis ...... :-:-. Frs. 
Cairo-HélioQolis, Fd... L.E. 
Cairo-HélioJiolis, Ob.... Frs 
Egypt . Delta Land ~ Lst. 
New-Egy.ptian Cy....... Sh. 
Sté. lm. Gare Caire... L.E. 
Koubbeh Gardens .:. L.E. 
Oairo Suburban Lançl L.E. 

2 13/16 
5 3/8 
0 1/2 

265 
8 21/32 

497 1/2 
0 63/64 

15/9 
3' a. 
0 57/64 
3 a 

2 15/16 
5 1/2 
Q 1/2 

261 
8 1/2 

497 1/2 
1 

16/3 
3 a 
0 57/64 
3 a 

SOCIE.TES INDUSTRIELLES 

Crown llrewery .......... Frs. 
Cie. Fr:_igorifique ._..... L.E. 
Sté. Eg. lnig, Act. . . . L.E. 
lVI an ure Cy. . .. . .. .. .. .. L.E. 
Salt and Soda ....... ::... Sh. 
Po_:rj-Sa~<;l Salt ...... ~ .. Sh. 
Anglo-Eg. Oilf., Act. Lst. 
Suc. et Haf. Eg., Ord. Frs. 
Suc. et Raf. Eg. Priv. Frs .. 
Suc. et Raf. Eg. Ob. Frs. 
Suc. et H.af. Eg. Fd. L.E. 
Elect. Light and Pow. L.E. 
Blect. Light Pow. Jss. L.E. 
Indust. du Froid, Act. L.E. 
Filat. Nationale Ord. Lst. 
Cairo Sand Bricks Lst. 
Imprime.rie Misr ......... L.E. 
Sté Misr Egr. Coton ... L.E. 
Plâtrière Ballah......... L.E. 
Alexanqria Pressing . . . Lst. 
« Al-Chark » Cie. Ass. 

sur la Vie .. .. .. . .. . .. L.E. 
Soc. Ciments Portland 

'fourah .................. P.T. 
Sté Misr Fil. et Tiss. 

Act. - ........... , ...... L.E. 
'l'he As. Coton Ginners Lst. 
Sté. Finan. et Ind. 

d'Egypte, Act ....... L.E. 

167' 
5 1/4 
2 a 
1 

51/1 1/2 
52/6 

3 7/32 
148 1/4 
117 1/2 
425 excn. 

4 3i16 
16 23/32 
12 a 

5 5/16 
12 

2 23/32 
7 1/2 
3 3/4 
8 3/32 
7 3/4 

4 3/4 

910 

5 21/32 
0 33/64 

10 3/8 

HO TELS 

Gd. Hôt. Eg. Nung .... Lst. 
Gd. Hôt. Ob. Série A. Ls·t. 
Up. Eg. Hot.~ Nouv .... L.E. 
Up. Eg- Hot., Ob. 5% L.E. 
Egyptian Hot., Ord. .. . Lst. 
Egyptia.n Ho., Priv .... Lst. 

12 1/32 
98 3/16 
0 7/8 

82 7/8 
0 15/16 
7_ 3/8 v 

175 a 
5 1/2 
2 a 
1 

51/6 3/4 
52/10 1/2 

3 7/32 
148 1/2 
118 
426 

4 3/8 
15 59/64 
11 1/4 

5 5/16 
11 15/16 
2 23/32 
7 1/2 
3 3/4-
8 3/32 
7 3/4 

4 3/4 v. 

fJIO 

5 3/~< -
0 17;32 

10 3/8 

] 2 1/32 
p~ 3/1~ 

0 7/8 
86 1/4 

0 15/16 
~ -318 v. 
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I.ES FLUCTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS D'ALEXANDRIE 
DU 8 AU 14 MAR~S 1940 

DESIGNATION 

DES VA~EURS 
. 

Ernpr. .M:unicip~l 1902 Lst. 
Empr. Municipal 191~ L.E. 
Land Bank, Act. . . . . . . Lst. 
Land Bank Obl. 3!% Frs. 
Land Bank. Obl. 4% ... Frs. 
Land Bank, Fond. . . . Lst. 
Cornrneroial Bank . . . . . . Lst. 
Alexandria 'Vat er . . . . . . Lst. 
Béhéra, Orel. . ...... _..... Lst. 
Béh~ra, Priv. . .. .. .. .. .. . Lst. 
Urb. et Rurales ......... Lst. 
U rb. et Rurales, Fond. Lst. 
Uni on Fonci~.re . . . . . . . . . Lst.l 
The Gabbary Land .. . L-E. 
Delta Lt. Rys., Priv .... Lst. 

8 Mars 

1940 

98 1J4-
96 1/2 

4 1/32 
35 1/4 

398 v. 
62 1/4-
1 31 /32 

12 15/16 
10 5/8 

4 7/16 
2 
0 li! 
2 27 /32 
1 7/8 
0 5/8 

14 Mars 

1940 

98 1/4 
96 1/2 
4 7/16 

38 
395 
63 1/4 

1 31/32 
13 1/16 
10 3/4 

4- 1/2-
1 7/8 
0 1/4 
4 5/8 
1 7/8 
0 5/8 

DESIGNATION 

DES VALEURS 

Alex andria Rarnleh . . . Lst. 
TTams Alex., Div .... _ ... - Frs. 
Trams Alex., J ouiss.... Frs. 
l'rains Alex., Obl. 4% Frs. 
Press et Dépôts, Act. L.E 
Presses Libres L.E 
Net. et Pressage .. . .. . L.E 
Alex. Pressing .. , ...... L.E. 
Bonded War, Ord .... Lst 
Bonded War, Priv .... Lst. 
Filat. Nationale, Act. Lst. 
Bomonti et Pvrarnicles Frs 
Salt and Soda~- ~ ........... Sh. 
Po1• .-Said Salt . . . . . . . . . . . . Sh. 
Ass. Cotton Ginners ... Lst. 

8 Mars 

1940 

o 1!1/32 
148 
. 18 
480.80 

13 1/8 
9 
6 5/8 
7 27/32 
5 1/8 
4 1/2 

11 11/16 
127 1/2 
50/7 1/2 
52/7 1/2 
' 6 1/2 

. 
14 Mars 

1940 ' 

0 19/32 
148 
18 
480.80 
13 5/16 

9 1/8 
6 5/8 

7 11/16 
. 5 1/8 

4 1/2 
11 5/16 

135 
51/6 
52/9 
0-1/2 

BOURSE DES MARCHANDISES D'AL~XANDRIE (Contrats) 

Livraisons 

SAKJ1"}LLARIDIS: 

:Vlars 
l\lai .......................... . 
Juillet . _ . .. . ........ , ........ . 
Novémbre 

0 IJJZA 7 ~ 

8/3/40 
o. o. 

19.1 19 . .5 19.16 
19.64 19.62 19.7.5 
19.99 l9-9ï 20.10 

tf1!'" 

20.14 ~0.12 20.25 

Mars .. ......... ... .......... 17.90 · 18.00 18.10 
)ia·i .. .. .. .. . .. . .. .. . .. .. .. .. .. 18.60 18.71 18.73 
Juillet . .. .. . ............. ..... 19.8 19.0$1 19.14 
Novembre .. .. .. .. .. . .... .. . 19.10 19.20 19.:33 

ACHMOUN1: 

Avril 
.Juü1 ..... ................... . 
1\Yril ....................... ~ 
O<:tobre .................... . 

Décembre ................. . 

GHA1NES DE COTON: 

l\lars 
A nil 
l\lwi .......................... . 

Juiin ..... . ........ ·~· . . _ .... . 
Novembre ................. . 

17.71 17.- 17.80 
18.1 '1 r.> 18.10 
18.17 1 }-\ 18.25 
17.91 17.91 17-97 
18.2 18.01 18.17 

67.4 
68-5 
69.6 
71.4 

65.1 
67.6 
68 7 

69.8 
71.2 

65.2 
67-3 
68-7 
69.9 
71.5 

19.08 
19.67 
20.02 
20.17 

18.30 
1S.87 
19.24 
19.42 

17.94 
18.22 
18.27 
18.01 
18.11 

65.2 
67.8 
68.8 
6.99 
71.6 

19 /3/40 12/3/40 13/3/40 14/3/40 
û. c. o. c. o. c. o. c. 

19.25 
19.80 
20.03 
20.10 

19.09 
1~.64 

19.99 
20.10 

19-10 19--
19.62 19.43 
19-90 19.80 
20-05 19-95 

19.60 

20.8 

18.55 18.35 
1.9.22 19.02 
19.60 19.40 
t9.55 1~.50 

18.3(} 18.20 18.30 
18-92 18.73 . 18.95 
19-28 1~-10 19.33 
19-42 19-31 19.38 

18.13 
18.46 
18.40 
18.18 
18.22 

68.2 
69.4 
70.4 
72.5 

18.09 17-96 17.80 
18.39 ' 18-30 18.11 
18.41 18.29 18.11 
18.15 18.07 17.83 
18.2.5 I8.0!;) 17.93 

65.3 
67.9 
68.9 
ï0-1 
71.8 

64.9 
67.9 67.4 
68.8 68.5 
70.- 69.5 
71.3 71.3 

17.95 
18.25 

:;.8.3 
18.10 

67-7 
68.8 
6g.6 
71.6 

19.015 
19.52 
19.87 
20.08 

18.97 
19.40 
19.18 
20.05 

18.23 - 18-05 
18.19 18.60 
19.15 18.97 
2Q.08 19.22 

' 17.90 
18.21 
18-22 
18.01 
18-13 

65.2 
67.7 
68.7 
69'.7 

7l.5 

17.71 
18.03 
18.03 
17.88 
18.-

65.-
67.4 
68.4 
69.5 
71.4 

19.10 
19.55 
19.85 
20.10 

18.02 
18.-63 
18.95 
19.35 

17.90 
18.21 
18.23 
17.94 
18.05 

65.-
67.5 
68.4 
69.4 
71.1 
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I~A -REVlJE COTONNIERE 
• 

RESUME DU MOUVEMENT DES PRIX 

Clôture Clôture Clôture de Max. Min. 
Echéance 14/3/40 7/3/40 l'année passée des pritx. 

Sakel : 

Mars 18.98 18.98 12.~9 19.25 18.97 
Mai 19.50 19.47 12.57 19.81 19.40 
Juillet 19.82 19.82 1~.57 :l0.15 19.48 
Novembre 20.20 20.08 20.30 20.05 

Giza 7 : 

Mars 17.98 17.80 1~.39 18.55 17.HO 
Mai 18.62 18.4~ 12.4~ 19.:l5 18.58 
Juillet 18.98 18.78 1~.48 19.60 18.95 
Novembre 19.35 19.08 12.43 19.62 1U.10 

Haute-Egypte 

· Avril 17.94 17.64 10.22 18.17 17.70 
. Sl.lin 18.23 17.95 10.25 18.50 18.00 
".Août 18.27 18.05 10.27 18.40 18.03 
Octobre 17.93 17.8'7 10.07 18.18 17.88 
Décembre 18.04 17.93 18.25 17.99 

14/3/40 

7/3/40 
L'année passée 

NEW-YORK 

Mai 10.56 Octobre 9. 7~ 
)) 10 .77 )) 9.81 
,, 8 .39 )) 9.76 

liVERPOO r .... 

Giza 7 Mai 14/3/40 
Haute-Egypte )) )) 

Américain )) )) 

Jeu di, le 14 mars 1840. 

CONTRATS 

Aux deux premières séances de 
la semaine en revue, le marché 
maintint sa tendance haussière 
grâce à une petite demande du 
commerce et des achats actifs de 
la spéculation s~imulés par des 
rapports d'un arrangement pour 
de nouvelles affaires d'exportation 
de quelque importance avec la 
France, et par des bruits renou
velés d'un accroissement probable 
de l'intervention du gouverne
ment comme résultat d'un débat 
parlementaire attendu sur la si
tuation cotonnière à la fin de la 
semaine. A l'ouverture, lundi, in
fluencés par de nouvelles inçijca
tions d'une demande meilleure 
pour l'exportation et par une bais
se de 1 pour cent de la valeur de 
la el:: par rapport au Dollar à 
New-YoTk; les prix recommencè
rent à monter, haussant vigou
réusement sur des couvertures de 
déoouvert et des achats à la haus
se, de nouveaux ordres du commer
ce venant s.' ajouter à la demande 

10.:l1 7/3/40 10.24 
9J:~6 )) 10.02 
7.42 )) 7.95 

de la spécula~ion. La remise du 
débat sur le coton et les espoirs 
s'évanouissant d'une nouvelle ac
tion du gouvernement provoquè
rent alors des ventes en couvertu
re et des réalisations, et les ven
tes en fixation exerçant également 
ùne pression considérable, le mar
ché réagit. Le jour suivant, une 
autre vague de liquidations fut 
provoquée par une dépêche de 
New-York_ annonçant que l'9n s'at
tendait à l 'approbation du Congrès 
d'une allocation de 46 millions de 
dollars pour une nouvelle subven
tion pour l'exportation, et la 
baisse fut encore- accentuée. Mais 
des achats renouvelés du commer
ce et de vagues rumeurs de nou
\'elles négociations entre les gou
vernements britanniqu-e. et égyp
tien_ pour l 'achat par le premier 
d'une quantité substantielle de co
ton arrêta aJors les ventes et un 
peu de terrain fut regagné après 
c.ela sur les couvertures de décou
vert et des achats en remplacement. 
Hier, la reprise fut fortement ac
centuée grâce à l'appui continu du 
commerce et aux achats. renouvelés 
de la spéculation à la suite d'une 

autre baisse dans la soirée du 
cours elu change de la ëC à New
York. Un relâchement s'ensuivit à 
cause de prises de bénéfices, et ce 
matin, influencé par une baisse 
d'un farthing de l'Américain à Li
verpool, de nouvelles bais_ses eu
rent lieu à l'ouverture, mais le 
marché se rétrécit bientôt, et les 
courtiers du commerce prêtant leur 
appui, les prix reprirent par la 
suite malgré d'autres dépêches 
décourageantes de Liverpool, et la 
clôture fut ferme. 

Quoique la tendance des prix ait 
été très irrégulière depuis notre 
dernier rapport comme consé
quence de plusieurs influences 
contraires auxquelles a été sujet 
le marché, le sous-ton s'est amé
lioré. Le ton plus brillant est pro
venu en partie des rumeurs qui 
ont été courantes d'une nouvelle 
action imminente du gouvernement 
pour soutenir les prix, mais l'aug
mentation récente de la demande 
de la filature y a contribué plus 
que toute autre chose. La deman
de est venue principalement de 
France, mais les filatures indien
nes ont aussi été sur le marché et 
il y a eu une reprise remarquable 
de l'intérêt pour le Giza 7 aussi 
hi.en que pour l'Ashmouni prove
nant d'Angleterre.Les exportations 
ont baissé dernièrement, le total 
pour J.e mois courant à ce jour 
étant de 183.599 cantars seulP-
meht contre 309.848 cantars l'àn
née passée. mais cette baisse est 
principalement due à un manque 
de tonnage, une quantité estimée 
entre 300.000 et 400.000 cantars 
étant prête à être embarquée a~s
sitôt qu'il y aura de la place dis
ponible. 

La perspective de l'Américain 
demeure incertaine, ma1s il y a 
plus de tendance qu ' aupar,a;rant à 
établir solidement la situatiOn lo
cale, et le marché étant ainsi orien
té, les indications sont que les 
prix reflèteraient vite toute nou
velle augmentation de la deman
de de la filature ou tout nouveau 
développement interprétable d'une 
façon haussière. 

. DISPONIBLE 

Le marché d'u disponible a été 
assez actif cette semaine, les ven
tes se montant à 2.200 balles en 

·nwyeune par · jour. La demande a 
été principalement pour l 'Ashmou
ni de grade entre le F.G.F. et le 
Good/F. G. et pour les meilleurs 
grades du Giza 7, mais une bonne 
demande a pu aussi se remarquer 
pour 1e Zagora. Le Sakellaridis et
le Wafeer . ont été également quel
que peu demandés. 
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~~·==============================~~==================== 

REVUE DU MARCHE DE GROS, 
----------------·------------------ " .:tt:... 

Le 15 man 1940. 
Les marchés dirigeants furent 

généralement fermes, bien que les 
prix du sucre aient légèrement flé
cht. 

Notre place demeure toujours 
calme, avec des prix plutôt faibles, 
sauf· en ce qui concerne le riz . 

FARINES ET BLES 

I.a Bourse 'de Chicago débutq.. en 
pE.tite ' avance sur la clôture précé
dente, mais les cours fléchirent 
par la suite pout reprendre vers 
la fin. En définitive, la cote clôture · 
inchangée à 103 1/4 cents. 

Des achats pour compte d'inté
rêts étrangers sont en évidence, à 
chaque baisse et sur les avis de 
températures irrégulièn~s et les 
craintes de dég'âts f.nbis var la ré
c.olte. 

Les affaires pour 1 '.exportation 
en· blé Manitoba enregistrent une 
amélioration sur le mois précé
dPnt. 

La situation demeure inchaugée 
dans le marché des fartnes où une 
eonsommation lente oblige les ven
deurs à baisser leurs prix. La qua
lité supérieure vaut P. T. 102 le sac 
de 54 okes, la farine moyenne 
des cylindres P.T. 134 le sac de 80 
okes .et la qualité inférieure des 
meules P.,T. -128 le sac de 80 okes. 

La farine australienne disponible 
pour le transit a été l'objet d'Une 
petite demande et finit aux mêmes 
prix de la semaine dernière. Les 
eotat.ions de l'origine pour le char
gement Mar8 n'ont pas r.hangé. 

Les prix de la farine américai 
n0 Ront restqs le~ mêmes. 

Farine australienne 
Disponil)le franco Bonded P. S. 

Lst. 11 3u4 - 12 1g4 Chargement 
Mars cif Lst. 11 1/2 - 12 . . 

dant P.)'. 2 depuis jeudi dernier. 
,Nc:us ] appelons que le . prix au ta· 
rif est de P.T. 172 l'ardeb, prix 
qui. n'a jamais été atteint qans_ les 
meilleurs moments. Il serait su
pc~rflu de revenir sur les causes · de 
ce marasme, qui par leur pe.rsis
ümce et leur accentuation, ont ren· 
elu vai.n tout espoir de reprise 
avant l'apparition de la nouvelle 
nkolte qui approche ~ grands pas. 
Il suffit de dire que la situation 
est encore plus décourageante 
dans le marché des farines, où l'on 
~e ressent des · calamités de la · con
currence. 

En présence de ces fadeurs ad
V(~rses, il est naturel que les con
:-:;ommateurs limitent leurs achats 
au strict nécessaire et. c(~ système 
n'a pas donné de mnuvais résul
tats. On assiste · ainsi à des mar
chés très calmes, où l~s ventes de
vi€3nnent de plus en nlus laborieu
ses. 

· On a reçu, pendant la. semaine, 
~m total de 14.757 ardebs dont 725 
ardebs de blé Béhéri et 14.032 ar
debs de blé Sa'fdi. Les qualités mo
yennes de 22 1. '2. ki.ra.ts ont été ven-

dues aux prix suivants : Hindi 
Saï di P. T. _149 l'ardeb de 150 kilos, 
Baladi S.a.ïdi. P.T. 142, Hindi Bé~ 
héri P.T. 14-5 .. et Baladi. Béhéri 
bl~nc P.T. 139 Yardeb. :_ _ : ~ c ~--- : __ 

SUCRES 
La -_ Bourse de. New-York. . débuta 

sans . changement mais l~s ·cours 
fl{:chirent par : la. suite ett-la se
maine ·termine e]1 perte g~-~~ points 
sur la semaine- dernière. ~. q 190 
~ents. . - · ... 

Les maisons de commisston.,ont 
fourni la plus grande parUe des 
échanges. Les nouvelles .-dë ··Hava.
na indiqueraient que de noùvelles 
affaires auraient été traitées par 
les proctue;teurs de sucre roux avec 
le 11oyaume-Uni et l'impression gé
l'érale est gue la Grand~·-Breta:g_:y.e 
est encore intéressée dans le'' mar
ché .. · a.u· sucre roux soit pour aug
menter ses rés~r:ves, soit pour cou
vrir des ve!lte8 âe sucre dtffiné. 

., . 

+ ..:· +. 
Chez nous ht semaine -s·e~t .signa

lée par l'absence- d'aflâfrès· 'en su
cre disponible pour le transit pour 
lequel 11os acheteurs habituels des 

·--::"'------·-- ·· --.---·---.-----··-· 
. . ..-, 

..... - .... -- .. ---- .... --- ... --- ........... ,. -- ..... 
··---·-·-----· ....... .. ........................... ~ ... ~~ 

•• -~- • .... .J 

- • r-_ 

" AL CHARK u 
PREMIERE SOCIETE A~ONYME EGY-PTIENNE -D'ASSURANCE:.:VIE .. _ .. ::: 

15, Rue Kasr-El-NiJ - Place Soliinëln Pd: ch~~ ~ # ;.. - -~· -t ~ 

Farine améri,oaine 

Disponible transit Lst. Hl 1/2 ~ 
16 3/4. Dédouanée le sac de 54 
o'.Kes P.T. 180 - 1R2. Droits de 
(lnuane P.T. 930. 

... ... ~ f 

14. Rue Soliman Pac~a._ R~C. No. 3s :- .-:., _>; ·-~ <---~~~ >L·~~~· . -~ 
Branches 'Pratiquées _ ~ · . .. .: :: ~ :___ · · ~ 

- ... - - :.. \ ~~ . 
VIE- INCENDIL:- RISQUES DIVERS . - '·:-·. · : _ 

Le stock de farine dans les Bon
ded d'Alexandrie est de 10.534 
sacs contre -9.512 sacs de la semai
ne dernière., Celui de Port-Said. est 
de -s. 716 sacs r.ontre. 10.709 sacs. 

+ ~l- ·~ 
· Sur le marr.hé du blé indigène, 
la semaine qui vient de s'achever 
w~ fut guèr~; meilteure ·que la pré· 
cf-dente et il nous faut encore pa:t·
l~r de baie;·:~·:.: I.e blé HiüdCSaïdt 
cle 22 1 /'2 ·ki. rats vaut seulement 
P. T. 149 l'a;rdeb de 150 kilos. per-

TARIFS AVANTAGEUX __ ·_·.L 
' . -

COM:a_INAISONS -INTERESSAN-TES'·_. 

MAXIMUM DE GARANTIES 

RÉSERVES INVESTIES EN EG\ PTE 

TOPS RENSEIGNEMENTS FOURNIS GÉjATUITÈ~J;~T " .l 
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marchés d'alentour contmuent à 
umnifestér la plus grande indHf"
rence. Même en tenant compte de~ 
l'H:trictions imposP.es aux importa
tPurs syriens, on ne s'explique pa::> 
L]en ~ette ah;:,tent.ion ·prolongée des 
wr.>sommatenrs dont les besoins 
sonf ,pourtant connus. Il n:est pas 
t:xclu que dans l'attente d'événe
lllents impcrtants sur les fronts , 
<Jue la fin .le l'hiver rend plus 
probables le'; consommateurs de la 
~-vl'ie et 'cte la Palestine imitant 
cëux · de notre piace aient adopté 
l ·l même mP.thode des achats «from 
i.und to mouth)). La faiblesse de 
rc-rigine ne manque pas. égale
rnc·nf, d'infltt 9ncer les acheteurs. 
Cette semaine encol'e Java a ré
duit ses cotations pour: le charge
ment !:VIars-Avril qu'elle t::èderait à 
Lst. 15 1; 8 Jâ tonne cif Port-Said. 
Le disponible vaut Lst. 15 3/8 
frnnco Bonde.J, avec des arrivages 
ndnimes et un stock assez insigni
flrmt. 

Le nHtrd18 du sucre égyptien 
n'tL présenté rh-m de particulier. 
Pr.tu· les ver.tE·S au détail, les prix 
S<..1u_t comm~ ~:uit : Sucre granulé 
J> .. T. 4 1'oke, rnncassé l>.T. 4, pains 
P. T. 4 G/ 10 et tablettes 4 1/2. 

RIZ 

ln -..emaine s011s exameù nous a 
résern} unP. bonne repdse à la
quelle ~ on ne s'attendait pas. Un 
n :i.;onveau de dentande de riz pact
cl:: et cargn ponr l'exportation a 
eu pour effet de ranimer l'intérêt 
elu marché pour le mamsouh, dont 
le prix a été poussé jusqu'à P.T. 
98 le sac pour la marcha~·tdise dis
J,nn ihle et P. T 101 1.'2 pour les li
vnüson13 futures. Les achats de 1::.~ 
f,}Jéculation et ceux d <~!:i 1·izièrcs 
aussi, pal' le rachat partiel de 
Je11 t'S' r·ontrat.s ont provoqué cette 
lHHLBse de P. T. 2 ~ 3 1/2 par sac, 
qui pourrait fort bien s'accentuer, 
cur l'offre e.:;t ph.J.tôt limitée. 

Les prix du Gargo et du paddv 
s'améliorent sensiblement. Le car
g·n atteint Jes P.·T. 96 le suc pour 
!·1 marchandise prompte et · P T. 
97 1/2 pour le contrat, renant de 
I).T .94 et {>.T. 95 il y a huit jours. 

.Le padd~r n'est. plus· obtenable au
<le~smls de P. T. 590 et même P. T. 
60(} la dariba franco Alexandrie. 
La ham,se depuis la semaine der
nière est de p. T. 30 _:. 3:1 

Le riz glacé assez bien demandé. 
a nssi pour ]'exnortatioil. voit son 
l)rix no-r.té à P. T. 111 en hausse de 
P. T. 7 par sac de 100 kilos sur la 
semaine précédent~ . . 

Les ('Otations de Londres pour le 
ri:~ de Birmanie so:pt peu fréquen
tes. Le chargement est offert à 
Lst. 10 1j2. la tonne fob origine. 

SACS VIDES 

Les fabrieants de Calcutta ont 
eJ,core réduit leurs prix pour tou-

1es les qualités de sacs sans excep
tion. On verra plu~oi:l que la 
baisse est d'environ 5 o/o sur la 
\ ' H reur des . acs. Co.mme · toujours, 
ce .sont les sacs à coton lbs. 3 qui 
en ont re"senti, les p emiers, le 
cc•ntre-coup en baissant de 30140 
depuis la semaine dernière. Ils 
Hi~ valent plus P.T. 8 12/4Q le sac 
fn.nco Bonded Port Te\vfick. L'o
dg"ine tes offre à 150 sh les 100 
St~cs cH Suez. 

Les prix des autres catégories de 
snes ont. enregistré une nouvelle 
l18isse. Le stock de sacs à Port
Suid est relativAment léger. 

Les ytrix de notre marché pour 
la marchandise dédouanée et les 
cotatioas de la source s'établis
sent comme suit en fiÎl de semai
ne. 

Sacs lbs. 2 1/4 à riz P.T. R9j-. 
Sacs lbs. 2 1/2 à sucre P. T. 

5 ~l} '40 - J06j-. 
Sacs lbs. 3 1/4 à graines P.T. 8-

J,">5/--
Sacs lbs. 5 ;.l ~Tain es P. T. 10 

10 /40 - 18:),1-. 
Sacs lbs. 5 (extra ) à graine& 

P.T. Il - 205 '-
Le stock de sacs dans les Bon-· 

clecl de Port-Said est de 3.993 bal
le;:; contre 5.702 balles de la semai-
11 ·::! dernière. 

ET. OROSDI-BACK 

Dans ses déclarations à l'assem
blée du 24 février, le président a in-

cliqué ·notamment que le chiffre 
des v-entes de 1939 est en légère 
augmentation sur celui de 1938 
malgré la suppression des ventes à 
crédit. Pour janvier 1940, la pro
gression atteint 17 ojo. 

Le président a . également fait 
ressortir l'intérêt que prés-entait 
l'activité de la Société qui achflte 
des marchandises en France et les 
vend dans ses comptoirs étrang:ers, 
ce qui assure une remise de devi
ses. 

Le sinistre de Beyrouth a été 
l'objet d'un règlement par accord 
amiable et le résultat en apparaî
tra au prochain bilan. 

Enfin, l'administrateur délégué 
a montré la néc-essité pour la So
ciété, dans la conduite de ses af
faires de dispose~ de larges mo
yens de trésorerie. 

Le rapport -du Conseil signale 
que la Société a pris a bail à long 
terme, à Bagdad. un terrain sur 

· lequel elle va entreprendre une 
construction pour y installer son 
magasin. Par ailleurs, elle a el).
trepri~ dans son immeuble du 
Caire, des aménagements qui ont 
eu pour objet d'augmenter la sur
face d'exploitation et de . rendre 
plus attrayante la présentation 
des marchandises. ' 

L'assemblée a approuvé les 
con1ptes de l ' exercise 1938 et vol~ 
un dividende de 4 fr. brut payable 
à partir du 1er avril. li est reporté 
~ l).ouveau 2.954.992 fr. 

............................................................................................ 
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Société en Commandite par Actions - Fondée 8n 1920 
1 • 

CAPITAL AUTORISE ........................ L.E. 200.000 
CAPITAL VERSE .............................. L.E. 160.000 

Siège Social : Le Caire, 147, Rue Emad el Dine R.C. No. o1993 
Tél&phones: Direction: Nos. 54700 et 55410 

Porteieuille, Change No. 41671 

Succursale : à Alexandrie, 17, Rue Stamboul R.C. No. 16.508 

Téléphones : Direction : No. 20932. 
Changes, Marchandises, Recouvrements : No. 22370. 

Portfeuille. Renseignements, Caisse: No. 28197, Titres, Positions: No. 24637. 

TOUTES OPERATIONS DE BANQUE: 
Escomptes, A van ces sur Vaieurs publiq~es, sur Marchandises et sur Effets. 

Dépôts à Vue et à Echéance fixe : émission de c.hèques et / 
Lettres de Crédit sur les principales villes d'Egypte 

et de l'Etranger, etc., .etc. 

Elle possède une bra~che spéciale pour les opérations de Bo~use. 
Service. spécial de Caisse d'Epargne et de coffrets à la di{;position du 

publiè aux meilleures ~onditions. · ·~r~ 
ll N.B.-Les guichets de la Banque sont cuver~ les après-midi même en ,été. 
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-================~========================================~=== 

·· CARNET .DE 
~'ACTIONNAIRE 

ASSEMBLEES 
EXTRAORDINAIRES 

Mercredi 20 mars 1940 
S.A. des Bières Boïnonti et Py· 

,J'amides. - Ass. Gén. Extr, au siè
-ge de )a Société, · à Karmouz. Ale-
xandri8. à .} h. p.m. / 

Jeudi 21 mars 1940 

Man ure ·CY. of Egypt. - Ass. 
Gén. Extr. au Siège de 1a Société, 
.6; rue Chériffein, Le Caire, a 5 h. 

.. 30 p.m. 
Comptoir Cotonnier d'E};'ypte.

Ass. Gén. ·Extr. au siège de l.a So
ci-été, 33, rue Chérif ~acha, Ale
xandrie~ à 10 h. a.m. 

Jeudi 28 mars 1940 
The Cairo Land & Financial Cy. 

- Às'3. Gén. · Extr. au siège de la 
Sodété, 23, rue Cheikh Aboul 8-e
Qaa, Le Cairt~, à 4 h. 30 p.m. 

ASSEMBLEES ORDINAIRES . 

Samedi 16 mars 1940 
Société Anonyme de l'Immeuble 

de la Bourse du Caire. - Ass. 
·Gén. Orel., au Siège de la Société, 
Tue Chérifein, Le Caire, à 11 h. :30 
a. m. 

Port·Said Engineering Works.
_Ass. Gén. Ord. au siège de la So
ci{~té, a Port-Said, à 11 h. 30 a.m. 

Lundi 18 mars 1940 
L'Union Foncière d'Egypte. -

Ass. ·Gén. Orel., au Siège de la So
ciété, rue Aboul Sebaa, Le Caire, 
à midi. · 

Société Foncière du Domaine de 
Cheikh Fadl. - Ass~ Gén. Orel., au 
Siège de la Société, 8, rue Aboul 
.Sebaa, Le Caire·, à 4 h. p.m. 

Société de Crédit Alexandrin. -
Ass. Gén. Orel., ::w Siège de la So
ciété, 1, rue Fouad Ier, Alexan
·drie, à 4 h. p.m. 

Electricity & lee Supply Co. -
Ass. Gén. Orel au siège de la So
~iété. 12, rue Sidi Metwalli, Ale
xandrie, · à 4 h. 15 p.m. 

Mercredi 20 Mars 1940 
National Bank of Egypt. - Ass. 

Gén. Orel., au Siège de la Banque, 
rue Kasr El Nil, Le Caire, à 4 h. 
-p.m. 

The Cairo Suburban Building 
Lands Cy. (S.A.E.). - Ass. Gén. 
·Orcl., au Siège de la Société, 2, 
rùe Maarouf, Le Caire, à 11 h. 
-a. in-. 

Société Anonyme des Bièr~s .!Jo· 
monti & Pyramides-. _:_ Ass. Gén. 
Orel. au siège de la Société~ à Karr
mouz, Âiéxandrie à 4 h. --p.m. 

Alexandria Engineering Works. 
~. _Ass. Gén. Ord. au siège de la 
Société, . rue Bab el Karasta, Ale
xandrie, à 5 h. p.m.-

deud'i 21 mars 1940 
Manure Cy. of Egypt. - Ass. 

Gén. Ord. au siège de la Société, 6, 
rue Chériffein, Le Caire, à 6 h. 
p.m. 

The Levant Bonded Warehouses 
Cy. Ltd. - Ass. Gén. Orel. au siè
ge de la Société, à Haifa:. Palesti
'né, à 4 h. p.m. 

lhe Easteflrl Trading Cy. s.A.E. 
- ·- As.s. G~n. Ord. au siège de la 
Société, 16, place Mohamed Aly, 
Alexandrie, à 5 b. p.m . 

Samedi 23 Mars 1940 
The Gharbieh Land Cy. ~ Ass. 

Gén. Orel., au Siège de la Soc., 15, 
Hue Kasr-el-Nïl, i..e Caire, à 11 h. 
a. m. 

ISo ci été d'A va nees Commerciales~ 
-- Ass. Gén. Orel. au siège de la 
Société, 41, rue ~1aleka Farida, Le 
Caire, . à 5 h. p.m. 

Lundi 25 mars 1940 
Société Franco-Egyptienne de 

Crédit. - Ass. Gén. Orel., au Siège 
de la Société, 1, rue Toriel, Ale
xandrie à 11 h. a.m. 

Mardi 26 mars 1940. 
Building Lands of Egypt. 

.Ass. Gén. Ord., au s~ège de la So
ci(:té, 3, place ... "!'ohÇLmed Aly, Ale
xandrie! à 4 h. .:50 p.m. 

Mercredi 27 mars 1940. 
The Menzaleh Canai & Naviga

tion Cy, - Ass. G.én. Orel. au siè
ge de Ja Société, 23, rue Maleka 
Farida Le Caire à 4 h. n.m. 

Cloth'ing & Equipmeni Cy. ' of 
Egypt . . -- Ass. Gén. ôrd., ·au siège 
de la Socjété, rue Khallat (Chou
brah), Le Caire, à 11 h. a .. m. 

Gabbari Land Cy. - Ass . . Gén. 
Ord., au siège de la Société, 3 pla
ce Mohamed Aly, Alexandrie. à 4 
h . 30 p.m. 

Fayoum Light Railways Cy . . -
Ass. Gén. Orel. au siège de la So
cü~té, ?5, rue Aboul Sebaa. Le Cai-
r(\ à mjdi. · 

Jeudi 2'8 Mars 1940 
Egyptian Enterprise ànd. Deve· 

lopment Cy. - Ass. Gén . Orel. au 
Si.ège de la Soc. 15, Rue Kasr-el
Nil, Le Caire, à 5 h. p.m. 

Cairo Sand Bri1cks Cy. - Ass. 
Gén. Orel. au siège de la Société, 
~ue Sikket El Baida (Abbassieh), 
au Caire, à 4 h. p .m. 

Comptoir Cotonnier d'Egypte -
Ass. Gén. Orel. a.u siège de la So
ciété, 33, rue Chérif Pacha Ale
xandri:3. à 10 h .. 3Q a.m. -

Industries Fibres Textiles, S.J,\.E. 
- Ass. (ién. Ord. au siège dê la 
8()eiété, 31, rue Nébi Dap.iel, Ale-
xandrie, à G h . p.m. · 

Sa_ionica Cigarette Cy. ,_. Ass. 
Gén . Orel. ali siège de la Société, 
3ù, . rue El Rassafa,· Moharrem Bey, 

~ Alexandrie, à 4 h. 30 p. m. 

. Société Egyptienne Financière 
pour ~e Commerce et l'Industrie 
« Sefina », S.A.E. -. Ass. ·Gén. 
Orel. au siège de la Société. au 
Ca.ire, à midi. 

Anglo·Egyptian Land Allotment 
Cy. - Ass. Gén. Ord. au siège de 
la Société, 25. rue Aboul Sebaa; 
Le Caire. à 3 h. 30 p.m. 
· S.A. des Immeubles d'Egypte. -
AE·S. Gén. Ord. au siège de la So
cjété, 9 piace Mohamed Aly, Ale
xandrie, à 4 h. :30 p.m. 

Société Immobilière de r,Boulac. 
- Ass. Gén. Orel. au siège de la 
Société, 14, rue Soliman Paeha, 
Lf: Caire, à 5 h. p.m. 

Société Egyptiçnne de Ciment 
Portland Tourah. --. Ass. Gén. 
(Jrd., au siègè de la Société, ·à 
Tourah, près Le Caire, à 10 b.. 30 
a. m. 

T'he Cairo land & Financial cy. 
- Ass. Gén. OreL au ~iège de la 
Société, 23, rue Cheilch Aboul Se
baa. Le ·Cair-'l, à 5 h . . p.m. 

Vendredi 29 mars 1940 
The ·Port-Said Salt Association. 

L Ass. Gén. Orel., au Siège de la 
Société, 5, rue Toussoun Pacha, 
Alexandrie·, à 5 h. 30 p.m . 

Land Bank of Egypt. Ass. 
Gén. Orel. au siège de Ja Banque, 
rues Toussoun et Stamboul -Ale-
xandrie, à 4 h. p.m. · 

1Socïétô Anonyme Immobilière 
des Terrains Ghizeh & Rodah. -
Ass. Gén. Orel. au siège de la So
cifté, 9, rue Rolo, Alexandrie, à 
midi. 

The Fish & Produce Association 
of Egypt. - Ass. Gén. Orel. au siè
ge de .la Nile CoJd Storage Cy, 39, 
rue Soliman Pacha, Le Caire, à 
11 h. il..m. 

Red Sea Mining Gy. - Ass. Gén. 
Orel. au sièg8 de la Société, 25, 
rue Ck~ikh Ahoul Sebaa, Le Caire, 
à 4- h. p.m. 

Soèiété Egyptienne d'Entreprises 
Urbaines et Rurales, - Ass. Gén. 
Orel. au siège de la So~:.iété, rue 
Sidi Metwalli. Alexandrie, à 4 h. 
30 p.m. 

!Samedi 30 mars 1940 
Trade & lndustry Cy. - _ Ass. 

Gén. Orel. au siège ·de la Société, 
13, rue Sésostris, Al.exandrie, à 3 
h . . p.rp. 

So,ciété des Terrains de la Ville 
d'Alexandrie, - Ass. Gén. Orel. au 
~iège de la Société, 1, Tue Chérif . 
Pa_cha, Alexandrie, à 5 h. p.m. 
': Société Orientale de Publicité.
Ass. Gén. Ord. au Riège de. la So
ciété, 9, rue Rolo, Alexandrie, .. 'à 
11 .h. 8:ill. 
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Socié·të Egyptienne de Tissage et Rapport des Censeurs. 
Tricotage. - Ass. Gén. Ord. . au ' Approbation des C{)mptes .de l'Exer
skg.(;} ù~ l'Egyp_tian Fina,A.ce Cy., ·cice clos · le 31 dééembr e 1939. 
1, rue Bor13a El . G~é.did9-,> Le Cai- . Fixatio·n du· Dividendé. · ·, ~- · ,i' 

re, à midi. .,,Ço~i:r:matiol} de ·la. n<?n!!±iat.ï'on · de 
The lnvicta Manufacturi_ng Cy. quàtre nouveaux · Adrninishateurs 

. Election des Censeurs IJ>0Ur l;Exerci-
of Egypt. - Ass. Gén. Oi·d. au siè- ·Ce_._,1940 et fixatiO:r;l O.e !~ur -- indemnité. 
'ge de ·Ja:·suciété., 4, rue· de la' Gare .. ~rut .A~tionna~re po::)'Sé.c:lla:nt ,au I;nJ{)ins 
du Caire, A1ëxaüârie:a;- midi. vingt actions a dro~t Çl.e , prt:mdr~ ,_ part 

E W 
h à !'.Assemblée, à condition 'de déposer 

gyptian Bonded a.re ouses "Ses actions dans un des l'feux Ci~aprèf 
Cy. Ltd. - Ass. Gén. Ord. au siè- désignés, . où 11 lui s·e·ra délivré unt 
.ge de la société, Alexandrie, à 11 .. ~rte d'a;dmis·s<ion ou· un -PP"QrVOir: : 

h . a. m. En Egypte. - · Au plus tar'd }'e· 14 
industrie d'U Froid. ~ ·Ass. - Gén.· mars, 1940, -~ Au Caire et à Alexan

Ord. q..u ~?lège 'de .la Société; 46; rue. - . drie, à la National Bank of Egypt et 
;lVIaléka Farida, Le Caire; à 5 . h. d~ns les principaux établis:sements de 

banque. - En prbvince, aux agences 
p.m. Mardi 16 avril 1940 de la National' Bank of Egypt. 

The Cairo E-lectric Railways & Au Soudan. _..:.._ Au plus1 tard' le 14 
Héliopotis Oases Cy. - Ass. Gén. mars, 1940. - Aux agences de la Na-

tional' Bank of Egypt. 
Or d. · dans les 5alons de . l'Héliopo- En Enrope. ~ Au plus tard le 14 
lis Palace Hôtel , 23':' Boulevard mars, 1940. _ A Londres, à l'agence 
Abbas, HéliopoliS~ ft 4 h. p.m. de la Nationa11 Bank of Egypt, 6 et 7, 

AVIS el CONVOCATIONS 

li'UNION FONCIERE 
D'EGYPTE 

Avis de Convocation 
/ 

Messieurs les A·cu-onnaires de l'U
nion , Fonc.ière d'Egypte sonrt: convo
qués ~n. Assemblée Générale Ordi
nairé le Lundi 18 Mars 1940 à 12 
heures, au Siège de la Soc:iété au 
caire, à l-'effet de délibérer sur l'or
dre. du j:our è:i-après: 

1 .) Compte rendu de l'Exercice. 
2.) Rapport du Censeur. . 
3.) Appro:bation du Bilan et du 

Compte ·"Profits et Pertes". 
4.) Fixation du dividende. 
5.) Renouvenemen:t partiel du 

~onseil d'Administr-ation. 
6.) Indemnités et jetons de pré

sence des_ Administrateurs. 

King William Street, E.C. 4. 
Au plus tard le 6 mar&, 1940: 

A Paris, dans1 l:es bureaux de la So ... 
ciété Marseillaise de Créilit Industriel, 
Cormnerciai ~t de Dépôts et du Crédit 
Lyonnais. 

En Italie, dans les bureaux de la 
Banca Commerciale Italiana, du Cre
dito Italiano et du Banco di Roma. 

Le Gouverneur, 
E.M. COOK. 

SOC·IETE EGYPTIÈNNE 
DE CIMENT 

PORTLAND TOURAH 

Assemblée Générale Ordinaire 
Mes/sieurs le.s Actionnaires sont 

priés d'assister à l'Assemblée Géné
_rale Ordinaire de la . Sodé té Egyp
tienne de Ciment Portland Tourah 
qui se tièndra le jeudi 28 mars 1940 
à 10 heures et demie a.m. aux bu
reaux de la Société à Tourah (.près 
Le Caire) . 

ORDRE DU JOUR 
1. Rapports du Conseil d' Admi-

nistration et des Cen!Seurs sur l'E--
xercice. 1939. . _ 

2 .Approbation du .I~ilan , et du 
Compte Profits et _-Pertes . au '31 ·dé
cemb~e 1939 et _décharge à donner 

. _aux Admjn;istrateurs pour l'Exerci-
.c.e 1939. · 
. 3. Détermi_riat~on . de femploi du_ 
,bénéfice disponible. 

:. 4. Nomination d'Administrateurs 
5,. ~orrunatïon de~ Cens~:urs ·et fi~ 

xation de leùr rémunération -· 6: Fixation des jetons de présen-
ce du . Coruseil d'Admini-stration 
· Pour âssister à cette Assemblée 
·MM. les Actionnaires sont priés d~· 
-se <;onforrmer . à l'article 43 des Sta
tuts. Les titres devront être dépo
sés trois jours francs avant la réu
nion de l' Assemb,lée dans l'une des 
principales banques d'EGYPTE, de 
SUISSE, d'ANGLETERRE et de: 
BEr,.GIQUE. 

Le Conseil d' Administrœtion. 
·(~(~ ' 

THE PORT SAID SALT 
ASSOCIATION,, LIMITED 

NOTICE IS HEREBY GIVEN' 
that the Ordinary General Meeting· 
of Shareholders will be held at the 
Offices of tne Company, Rue Tous
soun Pacha No. 5 , Alexandrie, on. 
Friday, the twentyninth March 1940, 
at 5,30' o'clock in the afternoon,. 
the transaction of the following· 
business 

1.) To receive and :eonsider the 
adopti'On of the Directom' and 
Auditors' Report and Acoounts for
the year ending 31st December 
1939, 

2.) To declare a dividend, 
3.) To elect two Directors' in 

place of H.Ex. HASSAN MAZ
LOUM . PACHA and A.E. MILLS 
Esq., who retire iand offer themsel-
ves .for re-election. · 

4.) 'flo elect Auditors and fix their· 
remuneration, 

7 .) Election du Censeur et déter
mination de son allocation. 

Pour prendre part aux délibéra
tions de l'Assemblée, il faut être 
propriétaire de 5 actions au moins, 
lesqueiles doivent être bloquées 

· suivant <ce-rti.!f~cat produit à 1' As
semblée: 1.) en Angleterre et en 
France dans un1 établissement ban
caire, 2.) en Egypte 3 jours francs 
avant l'Assemblée dans un établis.
sement bancaire du Caire ou d'A
l,exan.drie. 

C PTOIR A Tl · NAL 
D9 ESCOMPTE DE ·PA 15 

Le Conseil d' Adminïstra.tion 

+ (• +. 
NATIONAL BANK OF EGYPT 

Avis 

MM. les Actionnaires de la NaUohal 
Bank of Egypt sont convoqués en/ As
sembl'ée Généralé Ordinaire pour 1e 

· mercredi, 20 m!S.rs. 1940, à 4 heures p ,m.; 
au Siège Soçial au C~ire. 

ORDRE DU .TOUR · 
Rapport du Cons•eil' d'Administration .. 

. · soCIÉTI!: ANONYME 
~ ~ o-. tl 1 t al 1 400 million• de franc• 

EN TitRE-EliT VER8~8 

RéaervRà: -441 millions de francs 

ALEXANDRIE- LE CAIRE- PORT-SAlO 
ISMAILIA (Bureau hebdomadaire) 

'f"OUTES OPÉRATIONS DE BAN!UE' 

LOCATION DE COFFRES-FORTS 
Ji DES OONDITIONSAVANTAGEUSES e . 

R.Q. Alex. No. 25ô;. 
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5.) To t:r.Û1Ba~ct the or<Unary bu
siness of the Company, 
. In orde.r to entitle them to attend 
and vote at the General Meeting, 
holders of Share W.arra.IJits mu'St 
lodge their Warrants, at least three 
days before the date fixed for the 
Meeting at the Offices Qf the Com
pany or at any of the following 
establishments in Egypt, nam ely: 
Crédit Lyonnais, Ottoman Bank, 
Barclays Bank, Comptoir National, 
d'Escompte de Paris, Banco Italo
Egizia.n.o, National Ban~ of Egypt, 
Banque d'Athènes, Ioruan Bank, 
Ltd. Banca Commerciale Italiana 
per 'l'Egitto, Banque Belge et In~er
nationale en~ Egypte, Banque MI!Sr. 

ProxiE~s must be deposited at the 
Office of the Company not less than 
48 hours before the time for hold
ing the meeting. 

Dated Alexandr~a, the 24th day 
of February 1940. 
The Port Said Salt Association Ltd., 

By order of the Board 

(• ·•· + 
THE LAND BANK OF EGYPT 

Banque Foncière d'Egypte 

A vis de Convocation 
Messieurs les Actionnairés sont 

convoqués en Assemblée Générale 
Ordinaire le V~mdredi 29 Mars 1940 
à 4 heures p.m., au Siège de la. 
Banque à Alex~ndrie, pour pren
dre connaissance des comptes de 
l'Exercice clos lB 31 Décembre 1939 
et délibérer sur tous objets réser
vés par les Statuts aux Assemblées 
Générales. 

Pour avoir droit de vote, il faut 
être possesseur au moins de cinq 
actions (Article 34 des Statuts). 

Les actions devront être dépo
sées au plus tard le 23 ~ars 19~0· 

A Alexandrie: au Siege S\oc1.al 
ou auprès de tout autre Etab1isse
ment de Crédit. 

A Paris: à la Société Marseillai
se de Crédit Industriel et Commer
cial et de Dépôts et au Comrtoir 
National d'Escompte de Paris. 

A Londres : au Comptoir Na
tional d'Escompte de Paris. 

A Genève: chez Messieurs Lom
bard, Odier et Co. 

+++-
SOCIETE ORIE;NTALE 

DE PUBLICITE 

A vis de convocation 
Messieurs les Actionnaires· de Jia 

Société Orientale d~ Publicité, sont 
convoquéls en Assemblée Générale 
Ordinaire le 30 Mars 1940, à 11 
heures a.m., au Siège de la Société, 
9 rue Rolo à Alexandrie, pour dé
libérer sur 'l'ordre du jour suivant: 

1.) Lecture du Rapport du Con
seil d'Administration et des· Cen
seurs; 

2.) Approbation des Comptes au 
31 Décembre 1939 et fixation du 
Dividende s'il y a lieu; 

3.) Nomination dets Administra
teurs; 

4:.) Nomination des Censeurs 
poux l'Exercice 1940 et fixation de 
leurs émoluments. 

Prendront part à l'Assemblée Gé
nérale les porteurs d'au moins cinq 
actions dont les titres doivent être 
déposés au Siège de la Société ou 
auprès des principaux établisse
ments de crédit d'Alexandrie ou du 
Caire. 

Alexandrie, ,le 7 Ma,rs 1940. 

Le Conseil d'Administration. 

+++. 
THE CAIRO ELECTRI·C 

RAILWAYS AND HELIOPOLIS 
OASES COMPANY 

Assemblée Générale Ordinaire 
Les Actionnaires de la Société 

Anonyme "The Oairo Electric Rail
ways and Heliopolils Oases Compa
ny" sont convoqués en Assemblée 
Générale. Ordinaire le 16 Avril 1940, 
à 4 h. p.m.. dans les salons de l'He
liopolis Palace Hotel, Boulevard 
Abbas, No. 23, à Héliopolis. 

Ordre du jour 
1. - Rapport du Conseil d' Admi

nistration. 
2. - Rapport du Collège des 

Commi1ssaires. 
3. - Bilan et Compte de PrQfits 

et Pertes au 31.12.1939. 
4. - Nomination d'Administra

teur·s. 
5. - Nomination de Oomrnissai

res. 
Pour avoir vœx à l'Assemblée, 

par eux-mêmes ou par mandataires, 
les Actionnaires doivent déposer, 
en vue de cette Assemblée., leurs 
titres au Siège Social ou dans l'un 
des Etablissements désignés ci-.a.
près: 

au Caire: 

A la National Bank o.f Egypt, 
Au Comptoir National d'IDscomp-

te de. Paris. 
Au Crédit LYIOnnais, 
A la Banque Belg·e et Internatio

nale en Egypte, 
A la Barc1ays Bank (D. C. & O.) 

ex-Anglo Egyptian Bank Ltd., 
A la Banque Ottomane, 
Au Banco Ita.Io-Egiziano, 
A la Banque d'Athèn-E>s. 
A la Banque Misr, 
A la Banca Commerciale Italia

na, 
A la Dresdmer Bank. 

à Alexa"ndrie: 
Dans les succursales des ban

ques précitées. 
à Londres: 
A la National Bank o:f Egypt. 

à Bruxelles; 
A la Banque Industrielle Belge. 
A la Banque Belge pour l'Indus-

trie. 

à Paris: 
A la Banque Parisienne pour l'In

dustrie. 

à Liége: 
A la Banque Dubois. 

à Genève: 
Au Crédit Lyonnais. 
A la Banque Fédérale. 
A la Banque Mirabaud Fils. 

à Lausanne: 
A la Banque Cantonale Vaudoise 

Les mêmes Eta·blissements tien-
nent à la dilsposition des Actionnai
res des fo.rmules de pouvoirs à don
ner aux mandataires. Ceux-ci doi
vent être Actionnaires eux-mêmes 
et membres de l'Assemblée. 

Conformément à l'article 29 des 
Statuts, les dépôts d'actions doi
vent être effectués en Egypte dix 
jours au moins .avant la dite As
semblée, soit au plus tard le 6 Avril 
1940, et à l'étranger 15 jours au 
moins avant la dite Assemblée, soit 
le 1er A.vril 1940, dernier délai. 

Le Conseil d'Administration. 

PROCÈS en COURS 

16 mars 1940 
Land Bank of Egypt. - Déb· dev. 

la Cour d'Appel (2ème Ch.) sur 
appel de G. Moraitinis et Th. An
déinos du jugement en date du 14 
mai 1938 relatif au service des 
oblig. 4 1/2 ojo en francs français, 
fixant à P. T. 705 les mille francs. 

16 mars 1940 
Soc· Cén. des Sucreries et de la 

Raffinerie d'Egypte. - Déb. du 
Trib· Comm. du Caire sur act, int. 
par M. Marco J. Harari tend. à 
faire dire que lés parts de fond. de
la dite Soc. doiv. participer aux 45 
pour cent de toutes activités nou
velles creées par les fonds prélevés 
sur les bénéf. depuis le concordat 
jusqu'au jour de la mise en liqui
dation de la Société. 

CONSOMMATION LOCALE 
DE COTON ET GRAINES 

DE ·coTON 

Du 1er Septembre 1939 au 6 Mars 
1940 Ta consommation de coton à 
Ale~andrie s'est élevée à 110.228 
cantars et 'à l'intérieur à 212.416 
soit un total de 322.644 cantars. 

Gelle de graines de éoton s'est 
élevée à 648.661 ardebs contre 
594.579 ardebs, laissant un stock 
de 1.179.498. 



Dans le but d 'augmenter la diffusion de 
la langue a rabe pârmi les colonies étran
gères d 'Egypt e, de hautes personnalités 
égyptienn es ont bien :voulla nous exprimer 
leur appréci a tio n pour la méthode 
Linguapbo.ne . 
Voici" le t é m o ignage de S.E. Helmi Issa 
Pacha , ancien ministre de l'In s truction 
Pt~blique. 

S.E. Helmi 1 sso Pacha 

•·J'ai écouté les di::;ques du Cours Lingua
phone de langue arabe et j'(ti con::;taté que 
la · prouonciution est claire, la phrase cou
lante et l'expression exacte. 
uce cours- ·est d'une grande utilité pour les 
Etrangers qui veulent apprendre la langue 
arabe, car ils ::;'habituero,nt, à force d'eu
tendre les disques à pltbieur::; reprises, à 
bien p'l'ononcer, bien comprendre le sen::; 
et à s'exprimer d'une manière parfaite." 
~traduction) HELMI ISSA. 

l~n 
Nous serions heureux de vous faire, 
sans engagement de votre .part, une 
démonstratïon pratique du Cours 
d 'arabe à nos bureaux 

27, rue Soliman Pacha- Le Caire 
Si vous ne pouve:.: pas faire le dépla
cement, demandez- nous notre bro
chure expl icative qui contient tous les 
détails sur la Méthodè LINGUAPHONE 
Pour la re'cevoir, il vous suffit de 
remplir et de nous adresser le cou
pon ci-contre. 

E 

L'étude de la langue arabe paraît longue et rebutante 
aux Européens, lorsqu'ils doivent s 'astreindre .aux 
vieilles méthodes d'enseignement; . ç'est pour cela 
que beaucoup d'entre eux y ont renoncé. 
C'est pour cela également que 

LIN GU APHONE* 
vient de préparer une série de disques en arabe qui 
permettent d'acquérir, en quelques semaines, la con
naissance de la langue arabe. 

Il S'AGIT SIMPlEMENT D'ÉCOUTER 
et, au bout de peu de temps, 
vous serez surpris vous-même de 
constater que vous pourrez tenir 
une conversation en arabe. Par 
ailleurs, grâce au livret qui est 
jçünt au cours, vous apprendrez 
à lire et à écrire cette langue. 

Cou1~on 
INSTITUT LINGUAPHONE 

B. P. _2 6 8 LE CAIRE 

Veuillez nz' envoyer gratuitement votre · brochure 
à l'adresse ci-desssous: 

Nom: .... ..... ... ...................... ................................................................................. . 
Rue: .... .. .. .......... .............................................. .. ............... .......................................... . 

Ville : ................ ........................................................................................ ........... -

* LA BOURSE EGYPTIENNE a pris sous ses auspices l'enseigne1nent de la langue arabe 
a.ux Européens par la Méthode Linguaphone, dans le but de favoriser une plus étroite 
collaboration de.~ deux éléments du pays. 
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