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LES REPERCUSSIONS 'UN GRAND PROGES

'ARRET SUEZ ET LES FINANCES EGYPTIENNE

2= — ¢ (EEE—

Intéressantes déelarations du Dr. Abhdel Hamid el Sawi,
Secrdétaire Général de la Fédération des Porteurs

L’Arrét de la Cour d'Appel Mixte
donnant gain de cause aux obli-
gataires de la Compagnie de Suez
n'a pas eu seulement pour résul-
tat de provoquer une forte hausse
dans les ecours des obligations
Suez, mais il a une portée beau-
coup plus profonde. En effet, les
répercussions de cet arréet pour
I'Egypte sont beaucoup plus im-
portantes !gu'une simple plus-
value en Bourse. Aussi, avons-nous

jugé intéressant de demander &
une . personnalité du monde des

Finances d’expliquer & nos lecteurs
les véritables effets de I'Arrét de
la Cour d’Appel Mixte. Nous nous
sommes donc adressés au Dr. Ab-
de Hamid El Sawi, Secrétaire Ge-
néral de la Fédération des Por-
teurs de titres Egyptiens dont nos
lecteurs ont eu l’occasion déja, A&
maintes reprises, d'apprécier la
hapte compétence dans 1'étude de
nombreux problémes qui touchent
A la vie économique de T'Egvpie.Le
Dr. Abdel Hamid El Sawi a bien
voulu se préter avec son ama-
hilité coutumiére a notre interview
et nous a fait les intéressanfes dé-
clarations que nous reproduisons
ci-apres.

" «L*Arrét de la Cour d'Appel
Mixte dans le procés des Obliga-
tions Suez, nous déclare le Dr
Abdel Hamid El Sawi a eu et
aura par la suite encore de mul-
tiples conséquences, toutes heu-
reuses pour la vie économigue de
I'Egypte. La premiére et une des
plus importantes a 6été, sans con-
teste .la plus-value enregistrée en
‘Bourse par les obligations, plus-
value qui peut se chiffrer par quel-
que quatre millions de livres. Le
Pavs a réalisé ainsi un gain d'une
grande importance. Le Portefeuille
Egyptien en réalisant ce bénéfice
sera en ‘mesure d'investir de nou-
veaux capitaux dans nos titres,
ce qui constifuera sans aucun dou-
te un soutien fort importani pour
iotre marché des valeurs qui, ces
derniers temps a fait preuve d’'une
certaine faiblesse, On o pu d’ail-
leurs constater qu'une reprise gé-
nérale s'était produlfe sur nofre
Bourse dés que 'arrét de la Cour
fut, eonnu,n

de Titres Egyptiens

«En jugeanf que la monnaie des
obligations Suez était le frane or,
la. Cour d'Appel Mixte a atfribué
4 ces litres une valeur gui se cum-
pare avantageusement au lingot

d'or. Je dirai méme plus, 1'obliga-
tion Suez aujourd’hui, a une va-
Jleur supérieure & lor, car alors
gque ce métal précieux demaire
improductif et méme engendre
des charges telles que frais de dé-
pot, d'assurances eic., ’obligation
Suez a un rendement particuliére-
ment intéressant puisqu’aux cours
actuels elle rapporte un intérét qui

“ varie entre 3 1/2 et 5 1/20/0 sui-

vant les
gations.»

catégories de ces obli-

«On a estimé a - quelque 250.000
le nombre des obligationsSuez se
trouvant dans le pays. Ce chiffre
ne me parait pas exagéré et dans
ces conditions, I'Egypte possede
pour prés de 10,000,000 de livres
d’or. Cela renforce considérable-
ment la situation financiére du
payvs, Il ne peut faire aucun doute
que le fait d'avoir chez soi une
quantité enorme d'un titre qui
eera, recherché avee beaucoup plus
d’intérét que l'or, ne pourra que

i's_nl'[)rcm- substantiellement le eré-
dit de I'Egvpte & I'Etrangery.

«ll est permis de penser que si
jamais un jour le Gouvernemernt
Egvptien avait besoin d'une guan-
tité imporiante d'or pour des
nécessités financieres, 1l lui suf-
tiva d'acquérir des obligations Suez
(qui  pourront avantageusement
remplacer le meétal precieux.»

«Il est un autre résultat de I'Ar-
rét Suez qui revét autant dlinté-
rét que les conséquences que nous
venons de voir, — Tout le monde
sait que ['émission des billets de
banque est couverte partie par de
I'or, pariie par des fonds d'Iital
Britannique et Egyptien. Pourquoi
le Gouvernement Egyptien ne
pourrait-il pas décréter que le-
mission des billets de Banknotes
peut dtre garantie par les obliga-
tions Suez, puisque ces titres onf
aunjourd’hui la méme valeur que
I'or? De plus, le rendement des
obligations Suez étant supérieur &
celui des fonds d’Etat, le. gouver-
nement. en reiirera un surplus de
revenu. Enfin, la majorité de ces
titres eivculant en Egypte, il pour-
ra avoir un controle plus aisé sur
les fluctuations de leurs ecours
alors qu'en ce qui concerne les
fonds d'Etat britanniques par ex-
emple, il est obligé de suivre 1los
directives du marché de Londres.»

On pourraii prétendre. que  les
cours des obligations Suez peuvent
subir des flutuations importantes
A cela, nous_repondrons que les
prix . de Lor fluctuent également.
Dans tous les cas les cours des
obligations ne pourront fluctuer
que dans un sens identique aux
variations des prix de 'or.

«Comime vous le voyez, termine
le Dr. Abdel Hamid El Sawi, les
répercussions de I'Arrét Suez sont
nombreuses et importantes pour la
vie économique de notre pays. Je
dois rendre hommage & la justice
égyptienne pour 1'équité avec la-
quelle elle a rendu son Arrét qui,
en somme, a estimé que les lois du
pays ne doivent pas s'appliquer
dans toutes les espéces méme &
une Société Egyptiennens

(Lire la Suite en page 20)
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D’UNE SEMAINE A L’AUTRE

La Revue Politique Egyptienne

ALY MAHER PACHA AU SOUDAN

La population goudanaise ainsi que
les autorités britanniques ont réserve
& S.E. Bly Maher pacha un accueil
extrémemeni cor-
dial, voire cha-
leureux. Le Pre-
mier minisire
égyptien et ses
colléegues de la
délégation ont pu
constater, au
cours de ces deux
Egemaines, com-
bien il sera aisé
de renforcer les
liens économiques
et culiurels entre
les deux Etats.

Il est prématuré de dire quelle for-
me pratique prendra cette collabora-
tion nouvelle, mais on peut prévoir
dores et déja qu'elle sera & l'avan_
tage commun. Les reasources du Sou-
dan sont loin d'éire exploitées comme
il convient et lindusirie égyptienne
pourra trouver ld-bas des marchés
intéressants.

Attendons donc avec intérét les dé-
cisions que prendra le gouverne-
ment & la suite de la visite présiden-
lielle & Khartoum, & Port-Sudan, etc.

LES SYNDICATS ET LA CHAMBRE
La longue discussion que la Choam-
bre a consacrée aqux syndicats mon-
tre assez avec
quzlle circonspec-
iion on envisage,

dans les milieux
responsables, l'ap-
plication de la
nouvelle législa-

tionn ouvriére en
Egyple.

Noug avong dé-
ja signalé les di-
verses intervan-
tions de S.E. Is-
mail Sedky pacha
qui, en sa quali-
té de président de la Fédération des
Industries, a défendu comme il con-
vient les intéréts des milieux indus-
triels,

Le distingué homme d'Etat a réussi
@ imposer son point de wvue notam-
ment & propos de la dissolution ad-
minisirative des Syndicats.

La Chambre, on s‘en souvient,
avait déja adopté la wveille un amen-
dement proposé par l'opposition waf-
diste, en vertu duquel seul le tribu-
nal pouvait ordonner la dissolution
d'un syndicat suspect d'activité sub-
versive ou autre,

Reprenant cet amendement, Sedky
pacha, & l'argumentation duquel le

gouvernement se rallia, démontra que
les syndicats devaient avoir la pro-
tection du pouvoir administratif afin
de s'assurer conire les machinations
éirangéres a leur bul

« La société égyptienne, dit-il, doit
« éire sauvegardée contre les prin-
« cipes destructeurs et ce devoir in-
« combe au gouvernement ».

Cette proposition de Sedky pacha
fut votée et acceptée & la magjorité.

LE LAC TSANA ET L'ITALIE

Au moment olt l'on parle avec tant
d'insistance deo la paix de demain, il
n'est pas sans intérét de relever un
article récent de la presse italienne &
propos du lac Tsana qui constituer
nul ne lignore, un des éléments es-
sentiels du régime des eaux niloti-
quag,

Commentant la position de Iltalie
en Afrique, le journal — I« Assalto »
de Bologne — écrivait :

« En Italie, on n‘ignore pas combien
« est précieux cet or liquide du Tsana
« et quelle valeur peuvent représen-
« ter, pour certainz territoires au-
« delx de lx frontiére, un peu de cen-
« métres d'eau de plus ou de moins
« le long des canaux de distribution.
« Les temps sont changés. Ce serait
« vraiment I'heure de comprendre
« que notre Empire n'est pas seule-
« ment une fin & lui-méme, mais re-
« présente aujourd’hui une expression
« véritable de puissance dans un des
« plus importants gecteurs de 1'Alri-
« irique ».

Voiltr qui parait assez clair !

Sans attacher une importance ex-
cessive aux informations d'un ioumql
de province, il est pourtant assez s1-
gnificatif qu'on souléve, en ce mo-
ment-ci, un probléme vital pour TE-

gypie.
1LES BIENS ALLEMANDS

Une intéressante controverse a mis
I'autre jour aux prises, @ la Chambre,
le député Tewfick bey Khalil et le
représentant du gouvernement.

1'hon. député demandait au minis-
tre des Finances de lui indiquer les
noms des sequestres des biens alle-
mands en Egvo-
te et la nature de
leurg travaux.

S.E. Ibrahim Ab-
d-1 Hadi, ministre
dEtat, répondit
que jusqu'au dé-
but de {février le
nombre de ces
ceques‘res était
de 15, Leurs noms
8" les détails des
firmes allaman-
des qu'ils repré-
sentent se trou-

vent au secrétariat de la Chambre
& la disposition des députés. Le mi-
nigtre ajouta qu'étant donné que les
affaires cde certaines de ces firmes
ont presque cessé, il a été jugé utile
de les liquider. Mais comme certaines
maisons ont des rapports étroits avec
1'économie nationale du pays, il a
été jugé utile que pour chaque liqui-
dation, l'autorisation du ministére des
Finances soit préalablement requise.

Le gouvernement s'intéresse vive-
ment aux dottes de ces firmes qui
seront réglées sur leurs avoirs en
Egypte en tempsz dii. Cependant, le
ministre rappela qu‘au cours de la
derniére guarre, cette distribution ne
commenca qu'en 1920,

LA LOI SUR LE STATUT

PERSONNEL

Le ministére de la Justice poursuit

activement la mise qu point de la

législation sur le statut personnel des
non-musulmans.

Voici des an-

néeg gu'on discu-

te ce projet.

Parviendra- t- on
& le faire adogLer
par leg Cnambres
comme il est dans
Iinteniion du. gou-
vernemen: 7

Le sioiut per-
sonnel est une
matiére exiréme-
ment délicate a
ré g lemenier en
raizon des conflits de juridiction - qui
g'élévent fatalement entre fidéles des
diverses communautés religieuses,

On pense, dans les milieux respon-
sables, que la législation projetée
mettra fin aux complications juridic-
tionnelles dans les affairss de divorce
et de succession, notamment. Souhai-
tons-le, malgré qu'on ne puisse se
défendre d'un certain scepticisme.

LE COUT DE LA VIE

Une récente statistique indique que.
pendant janvier — la statistique est
en retard — le cofit de la vie a aug-
menté en moyenne de 8 o/o et que
les prix de gros ont haussé de 25 o/o.

Ces chiffres paraissent bien acadé-
miquag,

En réalité, certains produits ont
beaucoup renchéri, tandis que d'au
tres se maintiznnent & des niveaux
normaux,

Que dire par exemple des engrais
chimiques qui ont haussé de prés de
50 o/o ? ;

(Lire la suite en page 13) '
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LES ASSEMBLEES GENERALES

SOCIETE GENERALE DES SUCRERIES

ET DE LA RA

FINERIE D'EGYPTE

AFFINERIE [

Rapport du Conseil d’Administration pour ’Exercice 1938-39

Les Aclionnaires de celle Socié-
lé se sont réunis au Caire en As-
semblée Générale Ordinaire - dont
noug donnons plus loin le compte
rendu -- le Mereredi 28 Février
1940 a 4 h. p.mn.

Voici le rapport du Conseil d'Ad
ministration qui leur ful présenté:

Pendant ces derniéres années,

Messieurs,

I’Europe a subi, tour &4 tour, les
effets d’expériences politiques, éco-
nomiques, financiéres et sociales,

cesse grandissant des armements
et en septembre dernier a été ac-
culée & une guerre qui rompt 1'é-
(quilibre de foutes les constructions
économiques, :

Nous ne pouvons prévoir ni la
durée ni D'ampleur que prendra
le présent conflit, mais nous affir-
merons notre entiere confiance
dans les forces que les démocra-
ties alliées et leur associée I'Egyp-
ie ont mises en oeuvre pour dé-
fendre la cause de la liberté et de

Nous nous plaisons & rappeler
aujourd'hui les services qu’en pa-
reilles circonstances, c¢’est-a-dire
pendant la guerre 1914-1918, notre
Société a rendus au Pays,

Le tableau ci-dessous donne pour
les années 1915 a4 1920 les quantités
de sucre livrées & la consommation
de I'Egypie et du Soudan, leg prix
facturés, et ceux que le consommas-
teur auraif da payer si 'industrie
sueriere n’'existait pas dans le
Pays ef si la consommation avait
du s'adresser au dehors pour son

a du supporter le fardeau sans la foi, approvisionnement en Sucres,
LIVRAISONS PRIX PRIX
du ler, Nov, au 31 Oct. facturés droits d'aceise  des sucres raffinés
exclus d'importation
éventuelle
en les calculant
aux prix DIFFERENCE
les plus réduits EN MOINS
Exercice Egypte Soudan Total par T. Total par T. Total
il ', 4 1 L.E.m. L.E.  L:H-m I:E; j D2 O
1915 56.131 10.766 66.897 22.500 1.605,182 42,360 2.833.757 1.328.575
1916 57.523 10.627 68.150 24,270 1.654.000. 45,940  3.130.811 1.476.811
1917 49.941 12.790 63.731 28.270 1.773.405 57,820 3.627.106 1.853.701
1918 49.082 13.320 62.402 31.970 1.995.007 65,080 4.061.154 2.066.147
1919 50.000 13.500 63.500 44,610 2.832.735 90,000 5.715.000  2.882.265
262.677 61.003 323.680 30,150 0.760.329 59,840 19.367.828  9.607.499
On se convaincra facilement d'a- Cefte année, la 9eme sous le ré- née de I'Accord Sucrier Interna-
prés cet apercu que 'Egypte et le gime de la Convention, ouvre la tional,

Soudan ont réalisé pendant cette
période une économie de 9.600.000
de livres or.

Sous l'influence de la nouvelle
conjoncture économique, le mar.
ché international des sucres a réa-
gi et déja les prix mondiaux sont
supérieurs a ceux que nous prati-
quons en Egypte. Ce mouvement
de hausse nous met dans les mémes
conditions qu’'en 1915 et comme
alors nous sommesg préfs a faire
Ieffort nécessaire & 1'accomplisse-
ment de nos devoirs industriels et
sociaux,

Messieurs,

Nous avons l'honneur de vous
soumettre, en ‘conformité de 1'ar-
ticle 38 des Statuts, le compte de
Profits et Pertes et la Situation
Générale se rapportant 4 l'exercice
terminé le 31 Octobre 1939,

seconde période ftriennale de re-
nouvellement,

Durant les 9 années de mise en
oeuvre de la  Convention, nous
avons tiravaillé 12.896.539 tonnes
de cannes et raffinés 1.561.307 ton-
nes de sucre contre 8.442.386 ton-
nes de cannes ef 777.732 tonnes de
sucre durant les 9 années précéden-
tes.

Ces reésultats font apparaiire une
augmentation de 50 0/0 dans le tra-
vail de nog Sucreries ef de 100 0/0
dans la puissance de notre Raffi-
nerie; ils n'ont pu étre atteinis que
griace au rare esprif de coopéra-
tion et d'entente qui a uni, en un
méme effort, le Gouvernement et
notre Société,

Situation mondiale des sucres
Avee notre Exercice financier
1938/39 se terminaii la seconde an-

Le 24 juin 1939, le Comité In-
ternational du Suere, réuni & Lon-
dres, avait terminé la fixation des
wjuotasy pour la 3éme année de
I"Accord commencani le ler, Sep-
tembre 1939,

Cette 3éme année aura coincidé
avee l'ouverture des hostilités,

Les besoins du «marché libre»
avaient alors éfé fixés a 3.111.000
tonnes, ce qui représentaif pour la
période Septembre 1939/Aoti 1940,
une diminution de consommation
de 536.000 tonnes sur les quotas de
base prévus en Mai 1937 4 la si-
gnature de 1'Accord.

g o AR

Depuis le mois de Sepiembre
1939, le marché des Bruts a Lon-
dres est muet pour le monde com-
mercial, Le Ministére de 'Appro-
visionnement remplace la Bourse
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deg «Commodilies, il n’y a plus de
Termina] Market, ef une Commis-
sion Royale est, chargée d'effectuer
les achails du pays et fixe le prix
des Granulés Raffinés Tate et Lyle,

e e A

Une estimation de WILLET et
GRAY (New-York), établie lp 9
septembre 1939, évalue la produc-
tion mondiale pour 1938/39 &
28.791.666 tonnes, contre 29.796.861
tonnes en 1937/38, et 29.800.776 ton-
nes, en 1936/37.

La consommation du sucre est
en dirhinution, un peu partout,

dansg le monde; cependani nofre
commerce avee 'étranger s'est

poursuivi a notre entiére satisfac-
tion,

Production égyptienne et
consommation en 1938-39

Fn général, les résuliats de 1'e-
xercice montrent une amélioration
sensible.

La production a dépassé larvge-
ment la consommation du pays, ce
gui .nous permet d'envisager l'ex-

portation d'une partie de notre
production.
Sucreries
1937-38  1938-39

tounage eanne
travaillées .... 1,547.395. 1.536.710
suiere produit 160.211  162.053

On remarque une diminution de
la quantité de canneg travaillées
et cependant une légeére augmen-
tation de la production e suecre ;
cette anomalie s'explique par 'aug-
mentation de la richesse qui passe,
en raison des conditions climati-
ques favorables, de 12,55 en 1937-38
a4 12,94 pour 1938-39.

La mnouvelle canipagne sueriére
a débuté en Janvier. Le travail de
nos Usines est en progreés ; cepen-
dant nous devons vous signaler un
fléchissement sensible de la riches-

se saccharifére des cannes que
ncus travaillons.
Raffinerie

Notre Raffinerie de Hawamdieh
a fondu 237.000 tonnes de sucre
contre l'année précédente:210.306.
Cette augmentation de production
est la conséquence des progreés de
notre technigque, du renforcement
de nofre outillage et de 'amélio-
ration de la qualité des sucres mis
en oeuvre,

Coinmerce des Sucreg

En 1938-39 'E‘H liveaisons totales,

ile sueres raffinés ont été de 238.078
lerines contre 208.901 en 1937-38.

I.es livraisons en Egypie se sont
montées A 146.765 tonnes contre
02,736 an cours de exercice pré-
ciédent,

PProfitant «'un redressenient sub-
stantiel des cours des marchés in-
ternationaux, nous avons poussé

les exportations jusqu'au chiffre
de 91.863 tonnes contre I'année
précédente; 56.165:

Travaux Neufs’

Les dépenses effectuées pour ira-
vaux «de renouveliement et d’amé-
lioration, conformément & nos ac-
cords de 1931 se refletent dans la
situation générale.

Ces travaux nous permettent au-
jourd’hai d’affronter avee confian-
ce la période tourmentée gue nous
traversons.

Cependant, certains afeliers de
nos usines laissent encore 3 dési-
rer, nous devons de ce coté faire
I'effort nécesshire.

Prix de la canne

Tenant compte des conditions
€conomiques, le Conseil Consulta-
tif du =uecre a modifié les prix de
la canne comme suit :

pour la campagne 1939-40: ma-
jeration générale de 1 m/m, par
cantar sur les prix fixés précédem-
mient - :

pour la campagne 1940-41 :

le cantar

tégion de Cheikh-Fadl 44 m/m
» Abou-Kourgas 46 mj/m
» Nag-Hamadi 42m/m
» Ermant 42 m/m
» Kom-Ombo 42 m/m

Ces décisions ont éié approuvées
Far le Gouvernement,

Campagne 1946-41

Conformément a la demande du
Goeuvernement et aux derniéres dé-
cisions de la Commission suerieére,
neus prenons actuellement nos dis-
positions pour augmenter sensible-
mentenotre production 1940-41. Nos
cultivateurs et tontes les industries
locales qui sont nos fournisseurs
profiteront largement de ce redou-
Blement d'activité,

L'Egypte ¢t le Soudan grice a
notre effort, jouissent d'une sécu-
rifé d’approvisionnement excep-
ticnnelle  ef  nous pouvons nous
ezorgneilliv Capporter a  notre
Pays une ‘aide éconoruique dont
I'amplear n'a cessé de croitre et
qui, aux moments critigues, s’af-
firme encore avee plus de foree,

Porice ézonomigue de notre
Industrie

La décomposition de nos déecais-
sements effectués dans le cours de
I"Exercice 1938-1939 fait apparaitre
le grand in{érét économique qui
s'attache pour le Pays & Dindust
trie sueriére:

Pour-
L.E. Celn-
: tage
Payé aux eculii-
vateurs e 19753612378
Appointements
et salaires 461.704.— 9,16
Achats au com-
merce et a i’in-

dustrie du Pays
ef fréts marine

marchande  é-
gyptienne | ....
Achats 4 I'étran-
ger de marchan-
dises et maté-
riel encore inob-
tenables e n
Egypte,
bon, machi-
nerie, saecs de
Jate s etel)i ot
Achats de sueres
bruts étrangers
poud raffinage
en Egypte ef re-
vente au dehors
(ce montant  est
récupéré sur 1’é-
tranger, aug-
menté de la
marge  bhénéfi-
ciaire de raf-
A ge) « g
Sommes versées
a UEtat :

Frais de ftrans-
port sur les
chemins de fer
égyptiens L.E.
180.158;  Droits
de douane &
I'importation sur
marchandises et
matériel L.E,
35.140;  Drpits
de quai, de pa-
vage, de statis-
fique non ris-
tournés sur
sucres  étran-
gers, importés
L. EB. 128.041;
Droits d’accise
revenant ex-
clusivement au
! Gouvernement

Egyptien L.E,
1.176:648;  Per-
ception gouver-
nementale sur

les produits de
I'Exercice 1937-
38 LE.. 179.591;
Impots  Egyp-
tiens & charge

de la Société
L 540

Service des Obli-
gations de la
Société ...,
Sommes reve-
nant aux ae-
tionnaires ......

(char-

240.869.— 4,78
460.680.— 9,14
R02.755.— 15,92

1.707.089.— 33,87
83.613.— 1,60

<8613 — 1,71

Résultats de I’Exercice

Droits acquis au CGouvernement
eégyptien

Le  droit

L.E. mm.

draccise

percu pour compte

1.484.545,590

du  Gouvernement
s'est élevé a ......
montant que nous

lui avons versé sans

aucun frais,

Sa participation dans

les produits de

I'e-

xercice, conformé-
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ment aux stipula-
tions du chapitre I1
de la Convention
de 1931, s’est mon-
LIS S R NPT
Les droits de douane,
de quai, de pavage,
de' statistique, ete.,
payés a 1'Adminis-
tration des Douanes
ont été en chiffres
ronds de

347.015,530

163.200,—
1,994.761,120

Droits payés au Trésor frangals

Les droits payeés ont éte de L.E,
6.972,143 contre L.E. 2.399,712 en
1937-38.

L'augmentation importante, a
charge de cet exercice, vient de
la décision prise par 'administra-
tion de I'Enregisirement de caleu-
ler la taxe sur le revenu des Obli-
gations sur la base du franc égyp-
tien au lieu du franc francais
Droits payés au Trésor égyptien

Le nouvel impdt sur le revenu et
le droit de timbre non récupérables
se sont élevés a L.E, 7.558,797.

Ohbligations ordinaires

Ce compte a été réduit de L.E.
21.416,840 ou francs 555.200,— re-
présentant 1.388 Obligations amor-
ties, 4 raison de 400 francs, sui-
vant tableau d’amortissement,

Prix des Usines

Le prix des usines et propriétés,
outre ['amortissement contractuel
de Kom-Ombo, a é{é abaissé dans
I'exercice d'une somme de L.E.
21.9%6,127 provenant de:

Amortissement d'obligations ordi-

Ensemble ..L.E.

Laireg ... ... ... LE, 21,416,840

Ventes de vieux ma-

tériel inutilisable an-

térieur & la Conven-

T W e e ot 560,287

FAsemble! covcrs s L.E, 21,986,127
-—'n—_—'\—’

Renouvellement et Extension
des Usines

L.E, mm,
l.eg dépenses effee-
tuées au cours de
I'exercice ont porté
le débit de ce comp-
te depuis la Conven-
tion de Livres Egyp-
tiennes 691.540,729 a 779,574,338
plus, pour leg tra-
vaux en cours, un
solde &4 couvrir d'en-
VIPODY S das s rce i sas 49 267,394
portant les  engage-
Ments: o8 i 828.841,732
Par contre, la rede-
vance en notre fa-
veur, prévue par la
Convention, se tota-
lise par.....s s 811,641,820
laissant une insuffi-
sarice e st 17.199,912
(qui sera comblée au cours du

prochain exercice.

Profits et Pertes de

Le profit des livrai-
sons de sucre faites
au courg de l'exer-
cice, aprés déduc-
tion du droit d’acei-
se, s'est élevée a ...
Leg recettes diverses
de toute nature ont

gy L A L
Les stocks de sucre
existant dans nos

magasins au 31 Oc-
tobre 1939 sont por-
tés au bilan pour

Les recettes et re-
ports de Dexercice
ressortent par suite

L

Du c¢oté  des dépen-
Ses,. 10Us avons:
Stocks de sucre exis-

tant dans nos ma-
gasing au ler No-
vembre 1938 .........

Achats de sure effec-
fectués pour les be-
soins de l'année ...
Frais d’exploitation
des sucreries et de
la raffinerie

Frais de transport,
assurances et com-
missions de vente

deg sucres, rémuné-
rationg diverses et
emballages des su-
creg raffinés
Charges sociales:

Administration '‘Cen-
trale L.E. 49.300,76%
Droits des titres &
la Bourse de Paris,
L.E. 6972143, Im-
pols égyptiens L.E.

7.558,797 Caisse ae
Prévoyance L. E.

T S W
Provision pour le re-
nouvellement et 1'ex-
tengion des usines...

Rotal-ca L B
La différence est
AOTIC e | 7 i
Co montant est a ap-
pliquer:
Au service des Obli-
gations:
Amortissement d e

1.388 Obligations par
rachats en bourse,
L.E. 23.681,015; In-
térét statutaire &
raisoh  de vingt
francs par titre (sur
lequel un  acompte
de dix francg a été
pavé le  Tler Juillet
1939 contre remise
du coupon No. 61)
it L.E. 61,110,515,
A\ I'ntérét de 5 0/0
sur le capital:

Actions rivilégiées L.
E. 46.181,797; Ac-
tions ordinaires L.

VExercice
L.E. mm,

3.583.179,668

26.743,420

661.537,331

L

4.271.460,419

e

78,211,313
641,060,327

1.941.487.120

314,189,453

66.831,709

88.059,060

3.720.838,982

541,621,437

~ s0it

E. 20.894,920

151.868,247
389,753,190

le reste, soit

est & partager com-
me suit:

Au Gouvernement L.
5. 3947.015,530; A la
Société: a) au comp-
te charges et dépen-
seg hors Convention
L.E. 18.000,—, b) aux
Actionnaires L. E.
24,737,660 : L. E.
42.737,660

la. part{ revenamt
aux actionnaires ...
il y a lieu d’ajouter
¢ reliquat des exer-
cices précédents...
ce qui permet d'éle-
ver de 1 3/4 0/0 l'in-
térat des deux caté-
sories d’Actions,
snit:
Actions  privilégiées
L.E 16.163,629; Ac-
tions ordinaires, L.
H. 7.313,222

389.753,190

24.737,660

23,75

Sy 23.476,851
le solde de
serait j reporter au

crédit des actions.

D'apres cette distri-

bution il reviendrait

Aux actions privilé-

giéeg
soit P.T. 26,03 par
titre ou Lst, 0.5.4 au
change de P.T. 97,5
la livre.

Aux actions ordinai-
res

72.345,426

..................... 28.208,142
P.T. 26,03 par

titre ou Lst. 0.5.4 au
change de P.T. 97,5 la livre.

Ces dividendeg seraien{ paya-
bles: au Caire en piasires égyp-
tienneg et 4 Paris en livres ster-
fing; il y aurait lieu d’en déduire
les impOts égyptiens et les im-
pots francais pour les titres qui
v sont soumis.

_ s

Renouvellement du Conseil
et nomination des censeurs

Nous avons le regret de vous
annoncer la démission pour rai-
son de santé de S.E. J. A. Cattaui
Pacha, Administrateur de notre
Société depuis 1908,

S.E. Cattaoui Pacha, qui dirigea
notre Raffinerie a ses débuts, ne
cessa pendant les longues années

on il siégea & notre Conseil, de
nous cuider de ses avis, ftous
marqués au coin de sa yrande

compétence. Nous perdons en Ini
un col‘oborateur éminent.

Nous inferpréterons le senti-
ment unanime en remerciant S E.
(:attaui Pacha pour son inlassable
dévouement aux affaires de notre
Saociété.

Afin de suppléer a cette vacance,
nous avons appelé aun Conseill
René Cattaui Bey qui, avant déja
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oceupé presque tous leg postes de
comimmande des Sucreries sera, d’v
par ses connaissances, un pré-
cieux collaborateur. Noug soumet-
tons cette nomination a vofre ra-
tification.

l.ies circonsfances commandant
i redoublement  d'activité nous
avons renforecé notre Conseil par
i nouvel Administrateur en la
personne de S.E. Hafez Pacha
Afifi dont la haute personmalité ef
les capacités d'organisateur vous
S50N{, conNmnues.

Nous soumettons cette
tion a vos suffrages.

nomina-

Compte-Rendu

Denx Administrateurs,
Wellhoif e S.E. Hassan Mazloum
Pacha sont sortants; ils sont ré
eligibles.

Vous voudrez hien désigner deux
Censeurs pour l'exercice en cours
el fixer leur rémunération.

EEn concluant, nous remercierons
nog collaborateurs de tous rangs

pour leur concours effec_tilf el de-
voué. Quelques-uns ont été 1'1:10_})111-
s¢8: nous ftenons & saluer ici leur
patriotique abnégation. Vous vous
joindrez & nous pour leur affir-
nier nofre attentive sollicitude.

L'Assemblée est présidée par S.E.
Mahmoud bey Khalil, Président du
Conseil d’Administration, S E, Sir
Victor Harari Pacha, président d’hon-
neur de la Société est présent a
I'"Assemblée, 104,875 actions ordi-
naires et privilégiées donnant droit
4 4.172 voix sont représentées. M,
Cozzika et Naus, plus forts action-
naires sont nommés scrutateurs, M.
Guelle chef-contable de la Sociétée
faisant fonctions de secrétaire.

Le Président fait donner lecture
du rapport du Conseil d’Administra-
tion ainsi que de celui des Censeurs.
Puis, il demande aux actionnaires
g'lls désirent ohtenir quelques rensei-
gnements complémentaires.

M. Ezio Vais prend la parole. “La
lecture du bilan et du rapport. dé:
clare-t-il, fait apparaitre une situa-
tion exceptionnellement prospére
Malheureusement cette situation ne
se reflete pas pour les actionnaires.

De tous ces mouvements fantasti.
gies de millions, les actionnaires
n'encaissent qu'un maigre coupon,

Ce n'est pas la ‘faute au Conseil
d*Administration, ni au personnel de
la sociéte  C'est uniquement la faute
a la Convention, La convention était
bonne au moment on elle a été faite,
Mais ce n'est plus le cas aujourd’hui

“La convention doit &tre revisée,
continue M. Vais. J'estime que le
Conseil d'Administration qui  est
compesé  d'éminentes personnalités
peut; a le devoir de dire'au gouver-
nement Egyptien que les actionnaires
ont fait remarquer que cette conven-
tion devrait &tre revisée. Tout le
monde gagne les cultivateurs, Ile
Gouvernement, etc., sauf les action-
naires. et en particulier les porteurs
d'actions ordinaires qui sont les vé.
ritables fondateurs de cette Sociéts.

“Je demande donec que I’on revise
la convention et je fais entiére con-
flance au Conseil d'Administration
sachant qu’il saura sauvegarder les
intéreéts des actionnaires”

Le Président remercie M. Vais
pour la confiance qu'il fait au Con-
seil d’Administration et déclare que

ce dernier fera

de PAssemblée

dang l'intérét des actionnaires.

Me Boubli prenant a son tour la
parcle, déclare que les bénéfices
provenant de l'exportation du sucre
dcivent étre acquis définitivement a
la Société. Il reléve que la conven-
tion prévoit que le préléevement ef-
fectué pour le renouvellement et
'extension des usines doit étre ef
fectué pour chague tonne de mar-
chandise locale et non pas également
sur le sucre importeé. Il émet le voeu
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Mr. S.

que les bénéfices provenant de l'ex:
portation soit réservé a la Sociétes.
Le Président lui répond que la
convention stipule que la quote-part
du Gouvernement Egyptien sera pré.
levée sur tous les hénéfices de la
Sceiété, d'eu qu'ils proviennent,

Me Beubli, continuant, déclare
qu'il n'admet pas les charges hors
convention Il déclare qu'il s'agit 13
d'une provision qui n’a pas recu
d’affectation, Elle est donec inutile et
devrait étre distribuée. 11 déclare
gqu'on pourrait payer ainsi un coupon
aux fondateurs, ce qui les ferait
taire

Le Président déclare qu'il n'y a
pas lieu de faire taire les porteurs
de parts. S'ils ont droit & un divi-
dende, ils le recevront, mais pas au.
trement. “Je n'admettrais pas qu’on
leur donne quoi que ce soit pour leg
faire taire”,

Me Boubli demande alors que le
bilan soit rectifié, car il estime qu'il
contient une rubrique erronée.

S.E. Mohamed bey Khalil explique
que toutes les constructions, toutes
les extensions non prévues par la
convention doivent étre couvertes
par les charges hors conventions.

tout son possible

Fondateur :

SIEGE SOCIAL :

SUCCURSALE

PAR ORDRE

THE ALEXANDRIA

Société Anonyme Egyptienne
R.C. Alex. No. 278

EMIN YEHIA PACHA

EN SON IMMEUBLE BOULEVARD SAAD ZAGHLOUL

23, RUE SOLIMAN PACHA

ASSURANCES

Incendie. Accident de travail
Awtomobiles, Vol, Transpeorts, ete.

NSURANCE CY.

ALEXANDRIE

AU CAIRE :
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Ainsi, les frais de construction
d'une école, de travaux d’ameéliora-
tion des conditions sociales des ou-
vriers, etc., sont supportées unique-
ment par la Société. C'est pour cette
raison que la Société préléve chaque
année une somme qui doit servir a
couvriy ces frais.

Me, Boubli répond que cette somme
n'ayant pas recu une affectation im-
médiate, doit revenir aux actionnai-
res, Il demande qu'elle goit distri-
buée. Il refuse d'approuver le bilan
et demande sa rectification.

M. Zahay prend la parole & son
tour et exprime des doléances qui ne
rentrent pas dans le cadre de l'as-
semblée. Le Président lui en fait 1a
remarque. M. Zahar persistant, il lui
retire la parole.

Aucun autre actionnaire ne de-
mandant pas la parole, on passe au
vote des résolutions.

Toutes les résolutions gui suivent
sont approuvées a 1'unanimité, moins
les voix de Mtres Boubli, Canéri et
M, Zahar, qui toutefois, approuvent
la. nomination comme administrateur
de M. René Cattaoui bey et le re-
nouvellement du mandat des admi-
nistrateurs sortants et des censeurs.

Résolutions prises

PREMIERE RESOLUTION

—_—er———

L'Assemblée, aprés avoir enten-
du les Rapports du Conseil d’Ad-
ministration et des Censeurs, ap-
prouve les comptes de Dexreice
clos le 31 Octobre 1939, tels qu’ils
sont présentés et donne quitus
aux Membres du Conseil de leur
gestion pour 'exercice 19381939,

DEUXIEME RESOLUTION
L.E.

L'Assemblée fixe les
produits disponibles de
I'exercice 1938-1939 a la
somme de 176,605,907
a laquelle il y a lieu
d*ajouer le religuat des
exercices précédents 53,475
Total

Elle dit que ces pro-
duits sont a appliquer
d'abord & l'amortisse-
ment de 1.888 Obliga-

tions ordinaires 23.681,015

Sur le solde, soit 152,978,367
Elle décide en ce qui

regarde les  Obliga-

tions, le paiement de

176.659,382

'intérét de 20 francs
par titre soit

L.IE.61 110,515

(comprenant l'acompte
de 10 francs déja payé
le ler Juillet 1939, en
échange du coupon N)
61 et le solde de 10
francs devant étre payé
en échange du coupon
No. 62).

LElle répartit:

aux ACTIONS PRIVI-
LEGIEES L. E.
62.345,426; soit 6 3/4 ofo
ou P.T, 26,03 par titre
ou £0-5-4 en échange
du coupon No. 6; aux
ACTIONS  ORDINAI-
RES L.E. 28208,142;
soit 6 3/4 ofo ou P.T.
26,03 par titres ou
£0-5-4 en échange du
coipon No. 25.

L.E.

Le solde soit

1,314,284 152,978,376
sera, {4 reporter
credit des actions.

au

Les dividendes seront payable:
4 Paris en livres sterling, au
au Caire en piastres égyptiennes et
change de piastres égyptiennes
97,5 pour une livre sterling.

L'impot égyptien sur le revenu
sera deduit de tous les coupons
d’actions et le droit_de timbre
égyptien sera déduit des coupons
dont les fitres circulent en Egypte.

Les impdts francais seront dé-
duits de chaque coupon, i Moins
(que le porteur justifie, a I'un des
guichets paveurs, que ses titres
sont hors de Franee, soit par la
produection de son titre méme &
I'échéance du coupon, soit par la
déclaration dune bangue princi-
pale que le titre 's'y trouvait dé-
posé dans ses coffres hors de
France a la dite échéance.

TROISIEME RESOLUTION

1. Assemblée renouvelle les man-
dats d'Administratears de Mr. S
Welhoff ef de S.E. Hassan Maz-
loum Pacha,

Elle ratifie la désignation com-
me Administrateurs de S.15. Hafez
Afifi Pacha et de René Cattaui
Bey.

QUATRIEME RESOLUTION

L'Assemblée désigne commne Cen-

seurs pour l'exercice 1939/1940
MM. John C. Sidley et R.R. Bre-
wis.

Ellé fixe &4 L.E, 500 leur rému-
nération.

Une économie

de L.E. 100.000

La réduction de 1'écloirdge des
rues en raison de la sifuation in-
fernationale sera avantageuse au
Trésor.

En effet, les milieux compétents
estiment que 1'économie ainsi réa-
lisée s'élévera a environ 100.000 li-
vres par an,
AV ALY

DELAI DE PRESCRIPTION

Loi No. 2 de 1940 fixant le délai de
prescription en matiére d’impote,
‘taxes et droits.

Nous ,Farouk 1er, Roi d’Egypfe.

e Sénat et la Chambre des Dé-
putés ont adoplé,

Nous avong sanetionné el pro-
rorlouens 1a loi dont la tenmeur snit:

Art. 1. — Les articles 210 du Code
Civil fndigene et 27% du Code (ivil
Mixte sont abrogés el remplacés
respectivement par le texte sui-
vant :

« Les sommes dues an Gouverne-
ment pour iimpodis, taxes ou droits
se prescrivent par trois ens caicu-
lés d'aprés le calendrier grégorien
A partir de la date on elles sont
dues.

« Ce délal ne comumencera i cou-
vir pour les impdts, taxes et droits
annuels qu'a partir de 'expiration
de 'annés pour laquelle ils sont
(s, :

« Quant anx droits dus pour ae-
fes judiciaires. le délai commencera
4 courir a4 pariir de la cléture des
déhats de D'affaire dans laqguelle ces
actes ont 6té faits ou § défaut de
débats, a partir de leur eonfeclion.

« Les demandes en rembourse-
ment des sommes indiment payées
se preserivent par trois ans & par-
tir du jour on le paiement a été
effectus.

« Les dispositions qui précédent
sont sans préjudice deg disposi-
tions des Lois No, 14 de 1939 et
No. 44 de 1939.

Art. 2. — Sont abrogés :

(a) L'article 8 du Décret du 26
Mars 1900 portant réglementation
de la procédure et des effets de la
saisie immabhiliere

(b L'article 17 du Déeret du 13
Mars 1884 sup I'impdt de la pro-

priété batie;

{ey Les articles 32 et 60 du Ta-
vif Civil Mixte,

Art. 3. — Nos Minisfres sont
chargés, chacun en ce guj le con-
cerne, de Pexécution de la présen-
fe 10i, qui entrera en vigueur dés
sa publication au «Journal Offi-
Moharram 1359 (20 Février 1940),
cieln,
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OR OU PAPIER

L’AFFAIRE DES OBLIGATIONS SUEZ

L’Arret de la Cour donne gain de cause aux Ohligalaires

La 2éme Chambre Civile de la Cour
d'Appel Mixte, présidée par S.E. Scem-
dar bey Azer, Vice-président de la
Cour, assisté par MM. les Juges Mah-
moud bey Said, Leimass, Brinton et
Falgui-Cao, o rendu, lundi dernier,
son arrét deons laffaire des obliga-
tions. Suez.

Voici le texte du dispositif de l'ar-
rét donnant gain de cause cux obli-
gataires.

PAR CES MOTIFS :

Statuant publiquement et contradictoi-
rement ;

Le Ministére Public entendu dans ses
conclusions tendant & la recevabilité de
I'intervention et, au fond, & l'infirmation
du jugement dont appel, et au déboute-
ment des obligataires de leurs actions.

Toutes conclusions plus amples ou con.
traires étant écartées;

Rejette I'exception d’irrecevabilité de
intervention du Crédit Alexandrin, du
Gouyernement Britannique, et de la Sté.
Civile pour le Recouvrement des 15 0/0,
et regoit comme régulidre leur interven-
tion, /

Déclare recevable, mais mal fondé I'ap-
pel interjeté par le Crédit Alexandrin.

Confirme, en conséquence, le jugement
déféré fout en déboutant le Gouverne-
ment Britannique et la Sté. Civile pour
le Recouvrement, des fins de leurs de-
mandes.

Condamne le Crédit Alexandrin, I
Gouvernement Britannique et la Sté. Ci-
vile pour le Recouvrement, solidaire-
ment, aux dépens de Pappel, y compris
les honoraires des avocats des obligatai.
res, taxés a L.E. 50 (cinquante) pour
chague groupe.

Alexandrie, le Lundi 28 Féyrier 1040,
B e R

C'est avec une immense joie que les
Igyptiens en général, ef les obligataires
en particulier, ont accueilli la décision de
la Conr d'Appel Mixte condamnant la
le paiement des obligations sur la base
Compagnie dn Canal Maritime & effectuer
le paiement des obligations sur la hase
du jugement du 3 Janvier 1938, dont
voicei le dispositif:

«Dib pour droit gue les coupons ef les
amortissements des obligations 3 0/0 et
5 0/0 émises par la Cie Universelle du
Canal de Suez Maritime sont payables
sur la base de la waleur da  franc-or,

vingtiéme  partie du louis d'or, d'un
poids d'or de 10/31 de gramme aun tifre
de 900/1000 d'or fin,

«Condamne en conséquence la Cie Uni-
verselle du Canal Maritime de BSuez &

payer:
«1.) aux hoirs de Jacques Setion;

«a) les sommes de L..E. 1281,6656 mms.
et de L.J. 598, 186 mms. représentant
les différences réservées entre la valeur
du franc de la concession et la valenr du
frane dit égyptien 5 0/0, du chef du con-
pon No. 40, et des 3134 obligations
3 0/0, du chef du coupon No. 97, dont
les dits hoirs Setfon sont porteurs et
dont les No. sont indiqués dans les denx
relevés de la Barclays Bank (D.C. & O.)
déposés anx débats;

«b) le montant des obligations amor-
ties aprés la date de la demande en jus-
tice et des coupons échus depuis le ler
Aotit 1985,

4.) aux Sieurs Raphael Toriel et Giu-
seppe Campos en monnaie légale égyp-
tienne la cotre-valeur de 1875 francs
pour le ler et de 1875 franes pour le
2nd représentant le  montant de 150
coupons No. 43 défachés des 150 titres
d'obligations du dit Campos, dont ils
son{, porteurs et dont les numéros sont
indiqués dang l'acte introductif d'instan-
ce, ainsi que le montant des coupons
échus & parvtiv do ler Février 1937 et dn
ler Aouat 1937 et ce sur la base du franc-
or dont ci-dessus;

¢3.) au Siewr Pierre Constantinidis,
employé auprés de la Bangue de Com
merce (N, Tepeghiosi & Co.), le mon-
fant des obligations dont il est porteur
en cas d'amortissement éventuel  ainsi
que tous coupons échus ou & échoir -y
relatif sur la base sus-spécifide;

Fait masse de frais v compris les ho-
noraires des avocats de Raphael Toriel
et Giuseppe Campos, taxés & DT, 5000,
des Hoirs Jacques Setton taxés a P.T.
BOOD et du Sieur Pierre Constantinidis
taxés & P.UT. 3000 et les meb a raison de
2/3 & la charge de la Compagnie Uni-
verselle du Canal Maritime de Suez et
le 1/3 & la charge du Crédit Alexan-
drin.g

Lie Caire, le 3 Janvier 1938,

Le Président,

(s) Pennetta.

Voiel, d'autre part un des principaux
atendus du jugement du 3 Janvier 1938

‘C'est par plusicurs arréts de justice,
postérieurs au Décret du 2 Aont 1914,
..4 que le franc de ses paiements statu-
taires ou contractuels a été défini, en
corrélation avec le franc de ses recettes:
le franc international, vingtidme par.
tie du louis d'orn.

L'inapplicabilité du Décret du 2 Mai
1935 au statut monétaire de la Compa-
gnie Universelle du Canal Maritime de
Huez trouve aussi sa confirmation dans
le Décret du 28 Avril 1936, relatif an
taux maximum de 10 francs du droit
spécial de navigation, préva & l'article
17 do Firman de concession du 5 Jan.
vier 1856. On a vu, en effet, 'qu'aux
termes de l'article 2, le taux de ce droif
peut &tre modifié par arrété du Minis-
tre des Finances, sur la demande de la
Compagnie, sans pouvoir excéder la
contre-valeur en  piastres égyptiennes
de 3 grammes 278875 d'or au titre de
875/1000 de fin, poids qui — comme il
est dit ci-dessus — correspond & la
consistance en or de 10 francs représen-
tés par 10/31 de gramme an taux de
900/1000 de fin. Or, si le Décret du 2
Mai 1935 était applicable au franc des
droits de fransit, la Compaqnie Uni-
verselle ne pouvait percevoir ces droits
que sur la base de P.T. 38575 le
frane, soit an maximum P.T. 38,575
pour les 10 franes, tarif maximum par
tonneaun de ecapacité des navires et par
téte de passager, prévu & l'article 17
du Firman de concession précité. C'est
précisément & la suite du dit Déeret du
28 Avril 1936 que le Ministre des Fi-
nances, par arcété du méme jour, a fi-
xé le chiffre maximum a P.T. 63.

La monnaie des droits de transit é-

tant la méme que la monnaie des obli-
gations émises par la Compagnie Uni-
Buez,
Aoul
1914 sur le cours forcé et du 2 Mal
1985 sur les contrats internationanx
admise implicitement par le Décreg du
28 Avril 1936, en c¢e qui concerne les

verselle du Canal Maritime de

U'inaplicabilité des Décrets du 2

dits droits de transit, doit étre aussi
refenue en  ce qui concerne les  paie-
ments que la Cc-mpagnie est tenne

d'effectuer du chef de ses obligations.



LA REVUE D'’EGYPTE ECONOMIQUE & FINANCIERE 11

A LA CHAMBRE DES DEPUTES

UN LONG DEBAT SUR LES PRIX
DES ENGRAIS CHIMIQUES

La plus grande partie de la
séance de la Chambre mercredi fut
consacrée a l'interpellation d'Ali
el Menzalawi bey sur le prix des
engrais, y i

Développant son interpellation,
Ali el Menzalawi bey déclarait que
le prix des engrais chimiques a été
ces derniers temps majoré a plus
d'une reprise sans aucune justi-
fication.

L'usage de ces engrais est deve-
nu général en Egypte de sorte que
le pays consomme actuellement
environ 500.000 tonnes de ce pro-
duit. Avant la guerre le prix de la
tonne d'engrais était de L.E. 7.800
m-ms Mais peu aprés le gouver-
nenment majora ce prix a L.E.
9.400 m/ms. ce qui du coup met-
tait & la charge du fellah une som-
me d'un million et quart de livres.
On déclara que cette majoration
était dde a l'augmentalion du no-
lis, de l’assurance, etc. Le fellah
8’y résigna, Mais ['orateur soutint
tue cette majoration n’aurait pas
101 étre acceptée par le gouverne-
ment sans s'étre rendu compfe au
préalable des stocks existants dans
le pays, au lieu de se contenter
des chiffres fournis par les Socié
tés intéressées. Soudainement,
poursuivit 1'orateur, alors que rien
ne le laissait prévoir, le prix des
engrais fut majoré a 12 livres par
torne, alors que les Société s’é-
taient engagées lors de la premiere
mejeration & ne plus demander
une hausse des prix, Cette facon
d dagir ne peuf étre tolérée.

Ali el Menzalawi bey soutint que
le commerce des engrais est main-
tenant confié & un cartel duquel
font partie deux institutions semi-
gouvernementales : la Banque de
Crédit Agricole et la Société Roya-
le d’Agriculture. Il est inadmissi-
ble que deux organismes controlés
par le gouvernement puissent avoir
recours a de tels procédés.

L'orateur poursuivant son argu-
mentation declara %ue lors de la
fixation du prix a 940 piastres la
tonne, le cartel avait bluffé le gou-
vernement., Tout le monde sait
que d’octobre & janvier les ventes
d’engrais sont presque nulles, de
sorte que le cartel ne risquait pas
de vendre & ce prix. Lorsque la de-
:Inande vint, il se refusa de ven-

re.

La Société du Nitrate du Chili,
et la Banque du Crédit Agricole

ne refuserent de vendre que par-
ce qu’elles savaient que les prix
seraient majorés., Comment ont-
elles appris cela avant la décision
gouvernementale ? Clest ce qu'il
faut rechercher, s'écria I'orateur,
qui demanda la constitution d'un
comité d'enquéte.

La réponse du ministre

L argumentation serrée de [|'in-
terpellateur amena une longue ré-
ponse du ministre du Commerce.

S.E. Saba Habachi bey déclara
que lorsqu’en 1938, la situation in-
ternationale devint sérieuse, le
com té de 'approvisionnement s'oc.
cupa de la question des engrais
chinngques, le pays ayant besoin
d'environ 400.000 a 500.000 tonnes
par an dune valeur de L.E. 3.b00
milles ¢ ux anciens prix. Le 31 aofl
1939( la. Banque de Crédit Agricole
avail en stock 116.668 tonnes con-
tre 82.209 fonnes & la méme épo-
que de l'année précédente. En tout
dans le pays le stock était de 250
milles fonnes, de sorte qu'il fallait
environ 200.000 tonnes encore.
Lorsque la guerre éclata, le prix
du nitrate du Chili fut porté suc-
cessivement & 11 livres et 760
m/ms., a 12 livres 320 millidmes
et & 13 livres 440 milliémes la ton.
ne cif, Alexandrie, alors que le prix
d'avant guerre n'était que de L.E,
7.800 m/ms. Ce prix continua &
regin le marché jusqu'au 21 octo-
bre, lorsqu’il fut porté & T..E. 9.400
m/ms,

Bien que le gouvernement exer-
ce un conftrole sur les Sociétés, on
se rendit compte qu’il fallait cotte
que cotte avoir de la marchandi-
se. Et un nouvel accord fut réali-
sé d'aprés lequel les Sociétés im-
perleraient les quantités nécessai-
res & lagriculture égyptienne
pourvu que le prix de la tonne
d'engrais fit fixé & 940 piastres la
t()é!l):‘, le cont effectif était de P.T.
1.344,

Menzalawi bey n’est pas

satisfait

Ali el Menzalawi bey ne fut nul-
lement satisfait de la réponse du
ministre. Il déclara qu'il contes-
tait chaque chiffre ef chaque af-
firmation et demandait huit jours
pour le prouver.

Le Dr. Ahmed Maher pacha fit
remarquer qu'il s'étonnait que El

Menzalawi bey demande aujour-
d’hui un renvoi alors que la se-
niaine derniére il demandait 3 ce
que le projet soit examiné d'une
facon urgente.

Menzalawi bey répondit que le
ministrz avait parlé pendant deux
lieures et qu'il lui fallait du temps
pour controler toutes leg affirma-
tions de Saha Habachi bey.

Le ministre riposta que la poli-
Ligue gouvernementale 1'est pas
décidée o la légere et que la Cham-
bre se doit soit de I'approuver,
soit de la refuser. Il ajouta que
tout retard porterait atteinte aux
intéréts du pays car les compa-
guies hésiteraient 4 mettre en vi-
gueur [‘accord.

Mtre. Abdel Hamid Abdel Hakk
fut. du méme avis et il fut décidé
que le débat serait poursuivi au
cours d'une geance spéciale, same=
di- prochain.
AT

THE ANGLO-EGYPTIAN
OILFIELDS LTD.

La producfion des puits de 1'Hur-
ghada et de Ras Gharib pour la se-
maine au 23 Février 1940, s'est éle-
veée 4 17.972 metres cubes de pétro-
le brut contre 12.208 m.c, en 1930
4 la méme époque,

Depuis le Ier Janvier 128 353 m.
c. confre 90.887 m.c. soit en plus
37.466 m.c.

AAAAAAANA

PROCES en COURS

9 Mars 1940

Land Bank of Egypt. — Déb- dev.
la Cour d’Appel (2¢me Ch.) sur
appel de G. Moraitinis et Th. An-
déinos du jugement en dafe du 14
mai 1938 relatif au service des
oblig. 4 1/2 o/o en francs francais,
fixant & P.T. 705 les mille franecs.

16 mars 1940

Soc- Gén. des Sucreries et de la
Raffinerie d'Egypte. — Déb. du
Trib. Comm. du Caire sur act, int.
par M. Marco J. Harari fend. &
faire dire que les parts de fond. de-
la dite Soe, doiv. participer aux 45
pour cent de toutes activités nou-
velles créées par les fonds prélevés
sur les bénéf. depuis le concordat
jusqu’au jour de la mise en liqui-
dation de la Société,
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UN BUT DE PAIX

LE RETOUR AU COMMERCE LIBRE

Les récenies déclarations de M.
Cordell Hull relatives aux études
Eutreprises ef activemen{ poursui-
vies par le gouvernement des lilats
Unis, tant en Europe quen Extré-
me-Orient, sur la possibilité de res-
taurer apres la guerre le commerce
entre nations ont suscité dans les
milieux politiques ef économiques
internationaux un vif intérét, Dans
le fail, elles méritent la plus gran-
de attention, Car, du succes ou de
I'insucces qu'auront les efforts des
4 présent esquissés pour préparer
le rétablissement ultérieur d'une
économie mondiale aussi libérale
que possible dépendront le
étre futur de 'humanite ef la sta-
hilité de la paix qui suivra le con-
flit actuel,

Ce n'est pas la premiére fois que
le secrétaire d'Etai américain fait
connaitre son opinion sur ce su-
jet. Déj) au début de ce mois, il
exprima la conviction gu'une fois
le conflit européen terminé lg mon-
de rejetterait la doctrine de 'au-
tarcie, c¢'est-d-dire le nationalisme
économique poussé & ges limites
extrémes tel qu’il a é1é mis en pra-
tique notamment en Allemagne, et
qui es{ dang une large mesure res-
pousable de la guerre.

An reste cetie profession de foi
faisait écho au discours prononcé
le ler février par le premier minis-
tre brkiaunlqu.e,e t ou M. Chamber-
lain déclara qu'un des buis prinei-
paux de la Grande-Brieagne,quand
]heme sonnera de tlculafmmm 1'é-
tat de guerre en état de paix, se-
rait «la restauration du commerce
international sur un plan fel qu’il
soit capable de fournir de meilleu.
res possibilités pour relever le stan-
dard de vie et le pouvoir d'achat
des peuples.»

Iit en France une yoix particu-

lierement autorisée, celle du mi-
nistre des Finances. s'est élevée
toug récemment en faveur de ces
meémes aspirations. Apres ayoir

montré 1'impossibilité d’assurer
soug le régime de guerre lexercice
des libertés du femps de paix, M.
Paul Reynaud a proclamé, dans
son discours sur la suppression de
la patente, que, partisan avani le
contlif d'une :c]:ul}llq:m donnant le
maximum de liberté a la vie éco-
nomiquen, il le sera de nouveau dés
redeyviendront

que les conditions

uprmales,

bien-

Ainsi les porte-paroles des fiois
gorandes Puissances IiC[]l(!{_.l"ltIl[ll“'—.
4du monde se trouvent d'accord =

des principes fondamentaux seln
Mesquels la vie internationale ma-

térielle doit évoluer au lendemain
de la tourmente actuelle. N'est-co
point, en effet, pour sauver eg g
fendre la liberté sous toules ses
formes que-les alliés ont pris les
armes? It en restaurant cette li-
herté dans le domaine économique,
ne donneront-ils pas au monde la
plus slre garantie d'une paix a la
foig féconde ey durable?

Aussi bien, les gouvernements de
la Grande-Bretagne et de la France
reconnaissent (que le régime éco-
nomigque actuel, avee son cortége
de controles, de réglementations et
de restrictions, leur est imposé par
les nécessités supérieures de la de-
fense nationale, mais qu'il ne peut
convenir au temps de paix, Ce re-
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TARIFS AVANTAGEUX

“AL CHARK™

PREMIERE SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE D'ASSURANCE-VIE

Siege Social: En I'immeuble de la Compagnie

15, Rue Kasr-El-Nil — Place Soliman Pacha
14, Rue Soliman Pacha. R.C. No. 35

Branches Pratiquées

VIE - INCENDIZ - RISQUES DIVERS

COMBINAISONS INTERESSANTES
MAXIMUM DE GARANTIES
RESERVES INVESTIES EN EG\PTE

TOUS RENSEIGNEMENTS FOURNIS GRATUITEMENT

Jeesoe o ¢ PP eeeeeeed

gime ne sauraig done survivre a Iy
guerre, Bien plus, la vietoire doi
pornletl.rg de revenir a une liberié
plus grande que celle — trés rela-
tive — ([lll 0\1%1‘111 dans ces der-
niéres années ol déjd, le sysiéme
de paix armeée l]!l]}(]%(‘ a llllmpc
par la politique de conquéte du
111eme Reich entravait singulidre.
ment, en raison des charges fi
nanciéres trés lourdes aqu'il com
portait, le jeu des forces et lois
économiques naturelles,

difficile de

Il m'est pas COom-
prendre qu'un régime on, par la
force des choses, la fabrication

d’enging destinés a 'oeuvre de des-
truetion a la priorité sur les au-
tres productions est un régime an-
tiéconomique au premier chef, Le
probléme (qui se posera aussitof a-
prés la victoire consistera a diri-
ger de nouveauw activité indus-
trielle et commerciale vers la sa-




LA REVUE D'EGYPTE ECONOMIQUE & FINANCIERE 13

tisfaction des besoins normaux des
hommes,
] o5 o o

Il n’est pas moing
n'apportera a ce probléme des S0-
lutions satisfaisante qu'a la condi-
tion que le pouvoir d’achat des
populations permette d’absorber les
produits qui leur seront alors of-
ferts en abondance. E{ ce pouvoir
d’achat, dont dépendra la prospé-
rité générale des entreprises, ne
pourra se relever que si leg échan-
ges entre nations redeviennent ac-
tifs,

Si chaque pays dresse & ses fron-
{itres des barrieres infranchissa-
bles; si les économies nalionales
sont condamnées 4 évoluer en vase
clos et que les échanges entre na-
tiong se trouvent ramengs au 1e-
gime barbare du troc, la masse des
consommations jndividuelles 1ne
pourra que diminuer progressive-
ment, Des lors que les pays capa
bles de produire cretaines marchan-
dises en plus grande quantité et &
meillewr marché que les aulres ne
peuvent vendre 'excédent de leurs
productions & 1'extérieur — ce qui
équivaut a la suppression de la di-
vision du travail sur le plan inter-
national — les peuples, repliés sur
eux-mémes, seront contraints de
végéter dans un état de moindre
besoin. C'est exactement 1'évolu-
tion inverse qulexige le rétablisse-
ment d'une prospérité économique
normale,

Mais le retour a la liberié n’est -

pas seulement la condition d'une
telle prospérité, Il esl également
la condition d’'une paix digne de ce
nom. I.2 nationalisme économique
exaspéré donf mous avons suivi
pendant ces derniéres années le
développement inquiétant dans les
pays & régime c«fotalifairen ereuse
fatalement des fossés de plus en
plus profonds entre les nations et
amplifie par 14 méme les causes de
conflit., Au contraire, les échanges
libres ereent une solidarité inter-
valionale; grace a4 eux les inté-
réts des divers peuples s'encheve-
trent, et les risques de guerre di-
niiiuent,

e ok

Pour toutes ces raisons, on se
félicilera que les gouvernements
frarcais, britannique et américain
se préoccupent dés  maintenant
d’assurar, aprés la guerre, a leurs
pays respectifs ef au monde en
général une vie plus supportable
que ne le fut celle que vécut 1'Eu-
rope depuis 'avénement de 1'hitlé-
risme, dont la doctrine est & lop-
posée de la liberté,

line partie de 'opinion améri-
caine s'est récemment préoccupée
de savoir quelle serait, aprés le
conflit européen, la valeur de 1%é-
norme stock d'or accumulé aux
Etats-Unis et qui est appelé & s’ac-

clair gqu'on

croitre encorve, Une des aulorifés ce pays, sera demain un facteur

du Federal Reserve Board a dit
lrés. justement que la réponse &
cetto question dépendrait de ce que
seraient a lavenir la stabiliié
moendiale et le commerce entre
nations.

Rien n'est plus certain. Le rdle
de l'or consiste &4 assurer la sta-
bilité du systeme monétaire inter-
national el a permetire le régle-
ment des excédents ou des deficits
laissés par les échanges  entre
pays. Pour que le métal jaune
puisse remplir ces fonctions il Taut
done, de toute éyidence, qu'il
existe un systéme monétaire in-
ternati-nal of qu'il ¥ ait des échan-
ges entre nations, Et pour qu’il en
soit ainsi il est indispensable que
renaisse la liberté économique,

C’est done non seulement comme
producteurs de denrées el de mar-
chandises dont ils souhaiteront
I’écoulement partiel a Détranger,
mais encore comme deétenteurs de
la majeure partie des réserves d'or
mondiales que les Etats-Unis ont
le plus grand intérét a voir les doc-
trines libérales l'emporter dés que
I'état de 1'Europe le permettra, Cet
intérét matériel de I’Amérique, s'a-
joutant a un intérét cidéologiquen
dont personne ne saurait douter,
implique pour 'humanifé une pro-
messe d'autant plus réconfortan-
te gue D'aetion des Etats-Unis, eun
égard aux immenses ressources de

.’lllli SEANSEEANEEEEEANERRDERNEN

dévisif de 1'évolution économique
internatlionale.
Ak %

LA REVUE
POLITIQUE
EGYPTIENNE

(Suite de la page 4)
LE DEFRICHEMENT DES TERRES

Selen la presse quotidienne, les mi-
lieux autorisés du ministére des Tra-
vaux Publics déclarent que le déiri-
chement des terres du Nord du Delta
gara entreprig cette année dang les
régions de Dessouk et de Foa. 20.000
foddans en friche seront gagnés &
l'agriculture & titre d'essai. Si l'expé-
rience s'avére satisiaisante, une au-
tre superficie sera révalorisée l'an-
nés prochaine.

Pour l'exécution du projet, le mi-
nictére a prélevé au budgset de l'exer-
cice 1940/1941 un crédit de 200.000
livrez. Les travoux préliminaires ont
déjad commencé.

Excellente initiative qu'il faut en-
courager de toutes facons.

LE SEMAINIER.

CAPITAL

LE CAIRE

Damanhour), Deyrout

de Zagazig),

"~ NATIONAL BANK OF EGYPT

Constituée aux termes du DECRET KHEDIVIAL du 25 Juin 1898,
avec le droit exclusif d’émettre des billets remboursables au porfeur et & vue.

Siege Social: — LE CAIRE.

Régistre du Commerce No. 1 Le Caire.

Lstg. 3.000.000
RESERVES Lstg. 3.000.000

Succursales en EGYPTE et au SOUDAN
(7 BUREAUX),
Abou-Tig (Sous-Agence d'Assiut), Assiut, Assuan, Benha, Beni-
Suef, Chebin-el-Kom, Damanhour, Dessouk (Sous-Agence de
(Sous-Agence dAssiut), Edfu
Agence de Luxor), Esneh (Sous-Agence de Luxor), Fashn
(Sous-Agence de Beni-Suef), Fayoum, Heliopolis (Le Caire),
Ismailia (Sous-Agence de Port-Said), Kafr-el-Zayat (Sous-Agence
de Tanta), Keneh, Luxor, Maghaga (Sous-Agence de Beni-Suef),
Mansourah, Manfalout' (Sous-Agence d'Assiut), Mehalla-Kebir,
Mellawi (Sous-Agence de Minieh), Minet-el-Gamh (Sous-Agence
Minieh, Port-Said, Samalout
Minieh), Sohag, Suez, Tanta, Zagazig.
KHARTOUM, El-Obeid, Omdurman. Port-Sudan, Tokar
(Sous-Agence de Port-Sudan), Wad-Medani.
AGENCE DE LONDRES : 6 et 7, King William Street, E.C. 4.

ALEXANDRIE,

(Sous-

(Sous-Agence de




14 LA REVUE D'EGYPTE ECONOMIQUE & FINANCIERE

La Guerre et la Mohilisation des Finances

LE CAPITALISME CONSCIENT

DE

La guerre a pris jusqu’'y présent
un tour inattendu dans tous les do-
maines. Sesg répercussions financié-
res et boursiéres ne sont guére
moeins surprenantes que ses formes
stratégiques et diplomatigues. Ses
premieres conséquences économiques
démentent tous les précédents.
Exemples: la crise et le chomage
sévissent beaucoup plus dure-
ment dans les pays neutres que
dans les pays bélligérants,
Les mouvements monétaires se
poursuivent sans considération ap-
parente pour l'état de paix ou de
guerre des nations qu’ils intéressent.
La poussée des prix de base, géné-
ralement prévie en cas de conflit

nationa] étendu, ne s'est guére
produite. Quant aux effets bour-
siers, ils se développent & l'encontre
des présomptions les plus assurees,
Les valeurs industrielles gisent &
des cours dérisoires, alors que les
fonds d’Etat sont résistants, ou sou-
tenus par un courant d’investisse-
ments suivis,

Arrétons-nous un instant a cette
constatation et soulignons-en le ca-
ractére universel, Tandis qu'a Bru-
xelleg, l'indice des valeurs a revenu
variable s’est & peinz maintenu au
niveau de fin décembre dernier, qul
marquait un record de baisse, celul
des rentes a progressé de 100 &
101.69. A Paris, 'indice du marchaé
officiel des actions a fléchi de 104.4
a 99.2 entre le 29 décembre 1939 et
le 2 février 1940, alors que celui des
emprunts directs n'a, pratique.
ment pas varié a 84 contre 85.4.
Méme constatation en ce qui concer-
ne le Stock Exchange de Londres
ou, pendant la période décembre-fé-
vrier, l'indice des actions a progres-
s6 de 73.3 & 74.7 alors que celui des
rentes g haussé beaucoup plus nette-
ment de 117.5 j 126, A la Bourse
d’Amsterdam, la disparité a été plus
remarguable encore, Les valeurs in-
dustrielles ont fléchi de 175.61 a
171.89; les rentes ont haussé de 84.66
a4 86.60 malgré l'échec de I'emprunt
a long terme.

A l'occasion de la publication des
statistiques monétaires dressées par
les services de la 8. D. N, nous
avons montré ici que les courants de
capitaux n'obéissait plus exclusive-
ment & des considérations d’intérét
direct. Les premiéres conséquences
boursiéres du conflit confirment
cette remarque.

Le capital de spéculation se réfu-
gie dans la thésaurisation ou s'éva-
nouit purement et simplement par
l'effet d’un long marasme économi-
que. Mais le capital d'investissement
apporte sa large contribution au fi-
nancement des dépenses publiques.
N'avions-nous pas relevé aussi, dans
le rapport du Gouverneur de la Ban-
que Nationale *de Belgique pour
I'exercice 1939, leg preuves multiples
de la collaboration active et consi-
dérable de I'épargne individuelle ou
bamcaire a4 cette économie de guerre
que l'on pourrait justement appeler
I'économie de solidarité nationale ?

L

Au fur et a mesure que la docu-
mentation se compléte & 1'égard de
I'évolution économique générale de-
puis le déclenchement de la guerre,
les constations que nous avions déja
mises en relief se précisent., Et leur
haute signification apparait de
mieux en mieux, A la notion abusi-
vement répandue du “ecapitalisme’”
égoiste, apatride, stérile, se subsfi-
tue celle d'un capitalisme profondé-
ment conscient de son devoir et
prompt & des sacrifices — d’ailleurs
utiles a4 sa conservation — que l'on
mesure trop du cité du “travail”.
La mobilisation des forces nationa-
les ne s'est pas limitée au secteur
militaire et au secteur industriel. Le
secteur financier y a participé avee
une spontanéité qu’il est équitable
de reconnaitre.

La notion que, dans l'époque ac-
tuelle, les besoins financiers de
I'Etat priment tous les autres n'in-
tervient pas seule dans lg tendance
nouvelle que 1'on voit prendre aux
capitaux d'investissement. Il est

SON DEVO

IR

bien évident que lincertitude radi-
cale de l'avenir le plus proche incite
naturellement & suspendre toute
spéculation, & retarder des initiati-
ves créatrices. De plus, les hommes
sont avertis par l'expérience, Ilg sa.
vent que la guerre détruit et ne
remplace pas. Ils ont éprouvé, lors
des grandes criseg qui ont sévi de-
puis l'année 1921, que les industries
ou les bieng indemnes finissent fata-
lement par supporter le passif du
combat.
R R

Deégs lors on constate, chez tous leg
belligérants et parmi les neutres
qui prennent une si ample part de
sacrifices, un souci commun et nou-
veau de financer, c'est-a-dire de
payer les frais de la lutte par le
prélévement immédiat sur 1'épargne
inactive ou en formation. Dans la
conviction fondée que le report des
frais de guerre soit & la dette & long
terme non pourvue d'un tableau
d’amortissement défini, soit au
chapitre des avances directes des
Instituts d'émission, conduit droit a
I'inflation et aux dévaluations, les
gouvernements ont recours a la for-
mule de l'emprunt entré sur la cir-
culation fiduciaire et monétaire, La
formule est hétérodoxe lorsqu'elle
erée une circulation artificielle, Elle
est parfaitement licite lorsqu’elle dé-
rive d'une circulation préexistante,
maig inutilisée. La contribution déja
considérable du capital disponible
au financement public pendant l'an-
née 1939 et la, propension constante
des liquidités au rapatriement du
tout au moins a la stabilité, prou-
vent que l’appel du marché & court
terme s'adresse au bon endroit,

XXX
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Pour 1940-41 (*)

Le Budget de IEitat Egyptien

Le remarquable expeosé de S.E. Hussein Sirry Pacha,

VII. — CEREALES

Au début de P'année derniére, la
gquantité de blé offerte sur le mar-
ché local avait diminué au point
gue l'on a pu eraindre que le res-
tant de la récolte ne suffirait pas
& faire face aux besoins de la con-
sommation, jusqu'd D'avénement
de la mouvelle récolte, Cette pénu-
rie provoqua dans les prix du blé
une hausse sensible dont les con-
sommateurs ne manquérent pas de
se plaindre, Pour remédier & cet
état de choses, le Gouvernement
n'eut d’autre alternative que de
modifier les droits d’importation
sur les blés, 1l décida - en consé-
quence le 26 février 1939 d'en ré-
duire le taux de fagon a faciliter
T'entrée du blé étranger, au cas
ou le prix de I'ardeb de hlé hindi
dépasserait P.T. 180,

En fixant ce prix maximum, le
Gouvernement n’a pas manqué de
tenir compte des intéréts respec-
tifs des consommateurs et des cul-
tivateurs.Il a estimé que gi le blé
constitue une des substances ali-
mentaires les plus nécessaires a
la population urbaine et que g'il
egt de son devoir de le maintenir
a un prix abordable, il devait éga-
lemeni garantir aux cultivateurs
un prix suffisamment rémunéra-
teur, de fagon a les empécher d’en
abandonner la culture et de rédui-
re ainsi la production d'une den-
rée élémentaire de premiére né-
cessité.  Le Gouvernement décida
en outre que les cultivateurs rece-
vraient sous sa propre garantie
des avances sur le blé et cela sur
la base de P.T, 140 par ardeb, as-
signant ainsi & ce produit un prix
minimum,

Cette politique a permis de con-
cilier toug les intéréts en cause,
Le producteur était assuré que le
prix du blé ne baisserait pas au-
dessous du prix minimum ainsi
{ixé et d'un auire cOté, grice a la
réduction des droits d’importation,
qui a facilité l'entrée du blé é-
tranger dans le pays, le Gouver-
nement a empéché gque le prix de
cette denrée sur le marché local
ne haussat au point d’affecter
gravement les classes pauvres.

Il est également un autre point
qui ne saurait échapper & la vigi-
lance de tout gouvernement, j'en-
tend les tentatives auxquelles se

Ministre des Finanees

livrent cerfains spéculaturs non-
producteurs en vue de réaliser
des hénéfices illégitimes au détri-
ment de la population. Le Gou-
vernement avait déja eu l'occasion
durant ces dernieres années, d’in-
tervenir en achetant a I'étranger
certaines quantités de blé et de
farine et en les revendant & des
prix au-dessous du cotGt de re-
vient de facon a mettre un terme
aux manoeuvres spéculatives. A
la suite de la réduction des droits
A'importation, le pays a pu im-
porter 3.000 tonnes enviroon de
blé et de farine, dans le courant
du mois de mars et d'avril 1939,
I1 s'ensuivit une baisse dams les
prix qui tombérent de P.T. 200 a
P.T. 160 par ardeb. L’avénement
de la nouvelle récolte, en mai der-
nier, accentua encore la baisse au
point que, durant le dernier se-
mestre de I'année, les prix se trou-
verent ramenés 4 une moyenne de
P.T. 138, par ardeb de blé baladi
et de P.T. 147, par ardeb de blé
hindi,

Un vésultat dont on peut étre
satisfait est que la production lo-
cale est absolument a méme de
faire face aux besoins de la con-

sommation. La récolte prochaine
Variété Quantité
Blé baladi ... ... ... ... Ardeb
T T P A T e »
Lentillesi== wa o wvemas »
Cipga T Cre e »
NEAIE S oy el fmuiioes Haas »
BRI e e atals . »

Quant & la moyenne du rendement par

me suit:

Ardeb de blé par feddan ... ... ..
» de feves par feddan
» de lentilles par feddan ...
» de mais par feddan
» de riz par feddan ...

On ne peut gu’'tre satisfait de
constater que le rendement par
feddan n’a pas cessé de s'accroi-
tre. Cet heureux résultat est du
tant aux soins apportés a la cul-
fure qu’'a T'emploi intensif des en-
grais. 1] a été ainsi possible de re-
pondre aux besoins de plus en
plus grands du pays, sans que la

superficie des terres cultivables
ai{ augmenté en proportion de
I'aceroissement de la population.

L'enquéte faite par le Ministére

ne lui sera pas inférieure, au cas,
bien enfendu, ou les conditions
atmosphériques continueraient a
étre favorables. Quoi qu’il en soit,
une pareille surabondance ne se-
rait nullement & redouter, le pays
ayant toutes facilités d’exporter

X pays amis qui l'avoisinent le
surplus de sa propre consomma-
tion,

La récolte de l'orge a dépassé
celles des années derniéres. Aussi
le prix de ce produit a-t-il quelque
peu diminué, Quant & la baisse
survenue dans le prix des feves et
des lentilles & raison de P.T, 15 et
de P.T. 11 pour ces deux produits
respectivement, elle doiy éire éga-
lement attribuée a 1'abondance
de la récolte. La production du riz
ayvant excédé de beaucoup les be-
soing de la consommation, le Gou-
vernement n’epargnera aucun
effort pour écouler le surplus &
étranger,

Bien que la récolte du mais de
1939 ait été moindre que la préce-
dente, ce déficit a pu néanmoins
étre compensé par 'excédent de la
récolte de blé et de riz,

Ci-dessous un état du prix mo-
ven des céréales pendant les trois
derniéres années:

1937 1938 1939
B P.T. BT,
1226 135.8 131,7
1235 158,6 143,8
148 4 151,6 140,5
53,8 64,4 63,8
78,7 115,8 88,9
213,0 256,0 216,0

feddan, elle s’établit com-

1936/37 1937/38 1938/39
6,01 5,88 6,15
4,94 4,78 513
4.49 4,04 4,84
7.6 " 49 7,06
3,22 3.45 3,18

sommation de céréales; par féte

d’habitant, est plus élevé en 1919
qu'en 1914,

Le Gouvernement se préoccupe
d'ailleurs d’augmenter la superfi-
cie des terres cultivableg pour as-
surer a la population les substan-
ces nécessaires a son alimentation
et en méme temps pour procurer
du travail aux chdmeurs.

(*) Voir REEF. No, 391 & 393 des
10, 17 et 24 Févifer 1940.
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VIII - AVANCES AGRICOLES,

Le Gouvernement a poursuivi
'année derniere la politique & la-
quelle il avait déja eu recours du-
rant les années précédent:s, la
banque du Crédit Agricole ayant
continué & Jui servir d'instrument
pour I'exécution du programme
qu'il s'était tracé en vue de déve-
lopger I’économie agricole du pays

et d’apporter aux cultivateurs tou-
te l'assistance qui leur était ne-
cessaire.

Le Gouvernement ne se contenta
pas de participer au capital de cet
établissement et de lui consentir
des préts dont le montant s'était
eélevé 4 L.E. 2.000,000; il ne man-
que pas de mettre 4 sa disposition
tous les fonds qui lui étaient néces
saires pour faire face tant aux
besoins de l'agriculture que des
cultivateurs eux-mémes,

C’est ainsi que dang le courant
du deuxiéme semestre de 'année
derniere, le Gouvernement avanca
a la Banque du Crédit Agricole
une somme de L. E, 1.850000 qu'il
devait consacrer & consentir aux
cultivateurs des préts sur le blé et
le coton.

Les avances accordées par la
banque s'élevérent 4 L.E. 2.042.651
gagees par 1.586,730 ardebs de blé
et & L .E. 810,860 gagées par 406,074
cantars de coton de toute variété,

Ce n'est pas tout. Le Gouverne-
ment a accepté de garantir les a-
vances sur le blé. Le délai de la
garantie venant & expiration au 31
janvier 1940, il n'a pas hésité a le
proroger pour les gquantités de blé
gageant les avances précédem-
menf consenties par la banque. En
agissant ainsi, il n'avait d'autre
but que d'empécher tout fléchisse-
ment dans les prix, qui n’aurait
pas manqué de se produire en cas
de congestion du marché,

Le Gouvernement s'est égale-
merit préoccupé des moyensg d’é-
couler les stocks de blé emmaga-
sinés dans les dépdts de la ban-
que: Il a estimé qu'on devait en
premier lieu écouler toutes les
quantités de blé qui présenteraient
deg signes de détérioration, et
gquant 4 I’écoulement du restant, il
4 établi un programme dont le but
était:

(1) de sauvegarder les intéréts
des culfivateurs et de 1'Etat ga-
rant, lesquels ne manqueraient
pas d’étre lésés si le blé éfait ven-
du & un prix inférieur au mon-
tant de 'avance et accessoires;

(2) D'empécher le stockage du
blé ainsi que toute réglementation
arbitraire des prix, et cela en of-
frant le blé sur le marché toutes
les fois que la demande augmente.

(3) de maintenir les prix au ni-
veau voulu, en réglementant 'of-
fre sur le marché,

Le Gouvernement s'est en outre
intéressé a la question des avances
sur le coton. 11 a demandé & la
banque de porter le taux de 1'a-

‘vance de 80 4 8 pour cent du prix

du coton, tel gu'il serait coté au
moment de la consignation du
gage, ef a condition de n’exiger
du débiteur aucune couverture en
cas de baisse, et de lui accorder
une avance supplémentaire toutes
leg fois que les prix viendraient 8,
bhausser et que cette hausse serait
maintenue,

Dans le but d'encourager le dé-
pot des produits agricoles dans les
Chounahs de la banque le Gouver-
nement s’est entendu avee cet éta-
blissement pour réduire =sensible-
ment les droits d’emmagasinage.

Un acord est également interve-
nu, aux termes duquel le taux
d'intéré{ sur les préts & consentir
aux particuliers, serait réduit de 6
a4 5 pour cent de facon & alléger
les charges déja si lourdes qui p&-
sent sur leurs épaules, le Gouver-
nement ayant de son coté consenti
4 réduire 2 & 1 pour cent le faux
d'intérét que la banque lui verse
sur les fonds qu’il met a sa dispo-
sition,

Les fonds avancés & la banque
au 31 décembre 1939 s'élevaient
comme suit:

m L.E.
Avances consenties a la
banque ... . eee oo o 2.000.000
Avances en compte cou-
4,032.000

Le Ministére des Financss est
heureux de pouvoir saisir cette oc-
casion pour exprimer ici toute son
appréciation pour le concours si
efficace et digne de tous les éloges
que la banqué n’a pas cessé de lui
préter, dans 'intérét de I'économie
agricole du pays et des cultiva-
teurs eux-meémes.

IX. — CERTAINES QUESTIONS
ECONOMIQUES ET
FINANCIERES,

Aprég cet exposé sur la situation
économique et financiére, il nous
parail necessaire de passer rapi-
dement en revue certaines ques-
tions importantes qui ont retenu
I’attention du Gouvernement pen-
dant l'année écoulée et d'indiquer
en méme temps les mesures prises
a l'égard de chacune d’elles.

1, — Transformation de la Na-
lional Bank of Egypt en banque
centrale:

Les circonstances actuelles a-
yant paru favorables pour insti-
tuer une banque centrale A qui
serait dévolu le soin de contrdler
les opérations des établissements
financiers, de coordonner leurs
efforts et de les diriger dans un
sens exclusivement national, le
Ministére des Finannces a estimé

que Ie meilleur moyen de réaliser
ce projel serait de transformer lg
National Bank of Egypt en ban-
que centrale,

Les pourparlers engagés a cet
effet entre le Ministére des Finan-
ces et cet établissement ont abouti
4 un accord complet, la transfor-
mation ne devant toufefois étre
réalisée que graduellement, Le Mi-
nistére des Finances a en outre
établi certaines conditions déter-
minées ayant pour but d’égyptia-
niser D'administration de la ban-
que, d'assurer son indépendance
et d'empécher qu’elle ne soit sou-
mise 4 d’autres influences que
celle de facteurs économiqus et fi-
nanciers parfaitement sains.

L'assemblée générale des action-
naires a approuvé les modifica-
tions qu'il avait été convenu en
principe d’apporter aux statuts de
la banque de sorte que les condi-
tions établies par le Ministére des
Finances pourront entrer en vi-
gueur au moment opportun. De
son cotée ce département a élaboré
un projet de loi, actuellement sou-

mis au Parlement, renouvelant
pour une période de 40 ans le pri-
vilege de I"®8mission des banknotes,

2. .. Impot Foncier

Le Parlement a approuvé en oc-
tobre dernier le projet de loi sur
I'impdt foneier, Aussitdt la loi pro-
mulguée, le Ministére des Finances
a pris les mesures nécessaires en
vue de son exécution, Il a élaboré
un projet de décret fixant les quo-
tités ef les échéances de 1'impét,
suivant les conditions particulié-
res de chaque province, Il a de
méme élaboré un autre projet de
décret, relatif, & la procédure A&
suivre pour l'instruction des de-
mandes de dégrévement de l'im-
pot, comme il a promulgué un
réglement d’exécution de la loi sur
I'impo6t foncier.

Il est & noter qu'aux termes de
cette 1oi, une partie égale au seizié-
me du produit de I'impdt doit étre
affectée 4 accorder en 1940 cer-
tains allegemenis aux petits pro-
priétaires, ce montant devant étre
porté au double & partir du ler
janvier 1941,

Le Ministére des Finances pré-
pare & I'heure actuelle un projet
de loi fixant la procédure & suivre
pour la répartition des sommes
destinées & 1'alldgement des petits
propriétaires, Ce projet sera sou-
mis au Parlement,

3. — Dettes Hypothécaires:

La Commisgion de réglement des
dettes hypothécaires a poursuivi
ses réunions en vue de statuer sur
les demandes en réglement qui lui
avaient été soumises antérieure-
ment au 31 Décembre 1939, date
extréme 4 laquelle a été fixé I'arrét
des ventes forcées,

Les demandes présentées ont
afteint un total de £828, dont 2.304
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ont été acceptées pour avoir di-
ment rempli les conditions de for-
me réglementaires, la commission
se réservant d'examiner chaque
demande séparément et de prendre
A& gon sujet la décision qu'elle ju-
gera opportume,

Quant aux demandes rejetées,
on a estimé, qu’a titre de purs
bienveillance et dans un souci d’e-
quité, la commission pourrait les
réexaminer, aprés avoir entendu
les déclarations des débiteurs in-
téressés ou des avocats qu'ils au-
raient délégués & cet effet confor-
mément a la Loi No, 3 de 1939,

Il est fort probable qu’a la fin
de cette année, le réglement des
deftes hypothécaires aura été en-
tierement achevé et que les débi-
teurs auront obtenu toutes les fa-
cilités qu’ils désirent,

Nous avons tout lieu d'espérer
que les débiteurs apprécieront les
efforts que le Gouvernement a da
déployer, ainsi que les sacrifices
qu’il a consentis a cette occasion,
el que de leur cdté ilg feront 1'im-
possible pour remplir, par leurs
propres moyens, les engagements
(qu'ils ont souscrits.

k. — Réduction du taux d'inté-
rét des avances consenlies par
I'Etat auzr industriels:

Désireux de faciliter aux indus-
tries le moyen d’obtenir des avan-
ces a des conditions plus aborda-
bles, le Ministére des Finances a-
vait décidé I'année derniére, de
réduire le taux maximum de I'in-
férét de 6 & 5 pour cent pour les
avances consenties a partir de
cette décision.

- Dans le but de généraliser Ile
bénéfice de cette décision, le Mi-
nistétre des Finances décida de
I'"étendre aux préts antérieurs, a
condition d'acquitter toutes les an-
1ités arriéréeg dans un délai dé-
terminé & fixer suivant les cir-
constances de chaque cas,

5, — Nouveaux impots:

Le 23 janvier 1939 fut promul-
guée la Loi No, 14 établissant un
impot sur le revenu des capitaux
mobiliers sur les bénéfices com-
merciaux et industriels et sur le
travail. Cette loi est entrée en vi-
gueur a des dates différentes,
qu’elle avait elle-méme fixées.

La loi No, 4 établissant un
droit de timbre fut 4 son tour
promulguée le 11 mai 1939,

On ne peut douter que la pro-
mulgation de  ces deux lois, et
surtout la Loi No. 14 de 1939, ne
constitue un événement d’'une im-
portance capitale dans I’histoire
de la législation fiscale égyptien-
ne, Cette derniére loi a permis en
.effet de mettre fin a cette discri-
mination qui a toujours existé
entre les propriétaires fonciers et
les détenteurs de capitaux mobi-
liers. Aprés avoir été, pendant
longtemps, soustraite & tout im-

pot, la fortune mobilidre se voit
aujourd’hui astreinte a participer
dans une mesure juste et raison-
nable aux charges publiques. La
loi dont il s’agit n’a pas eu seu-
lement pour objet de procurer au
Trésor les ressources qui lui
étaient absolument nécessaires
pour faire face aux obligations de
toute nature qui lui incombent et
pour assurer le fonctionnement des
services publics dont l'importance
s’accroit de jour en jour; elle pour-
suit également un autre objet
d'un intérét capital, celui d’assu-
rer 1'équité entre contribuables de
telle sorte que chaque contribuable
jouissant d’un revenu puisse pren-
dre part aux dépenses publiques
dont il est le premier bénéficiaire,
el qui seules permettent au pays
de vivre dans les conditions d’or-
dre et de sécurité qui lui sont in-
dispensables.

Il était tout naturel que la mise
en exécution du nouveau régime
fiscal se heurtdt au début a cer-
taines difficultés dont la plupart
avaient été provoquées par la né-
cessité d’organiser 1I'’Administration
des Impots de facon a sauvegar-
der les intéréts du Trésor et en
méme temps d’offrir toute sécurité
aux contribuables, D'un autre coté,
la plus grande partie de la popu-
lation ne s'était pas encore fami-
liarisée avec ce régime et il s'é-
coulera probablement un certain
temps avant qu’elle le soit com-
plétement et qu’elle prenne ha-
bitude d'apporter elle-méme au
Trésor les contribufions que la
loi lui impose. Nous nous trouvons
aujourd’hui en présence d'une
tAche particuliérement difficile et
qui exige de notre part les efforts
les plus soutenus, Cette tAche, il
faut le reconnaitre, nous sera d’au-
tant plus facilitée que la masse
des contribuables se rendra compte
elle-méme que le paiement de 1’im-

pot est un devoir national et qu'on
ne peui s’y soustraire quelle que
g:oit’ la répugnance qu'il nous
inspire.

Quanti aux produits des nou-
veaux impdis, on ne saurait en
évaluer le montant avee exactitude,
faute d'éléments d’appréciation
suffisante. Les prévisions qui en
ont été faites sont purement con-
jecturales. Seul le temps permet-
tra de rectifier les erreurs com-
mises. Bien que la situation n’ait
subi aucun changement et que
toute évaluation soit sujette & er-
reur probablement pendant quel-
ques anneée$ encore, nous possé-
dons neanmoins certains éléments
dont il est possible de faire état
et gridce auxquels mnous pouvons
édifier des prévisions sur des bases
suffisamment rapprochées de la
réalité. Aussi le produit probable
de l'impot sur le revenu, établi par
la Loi No. 14 de 1939 durant 1'e-
xercice financier, a-t-il été estimé
comme suit:

L.E.

Impdt sur le revenu des
capitaux mobiliers (Ti-
tre I de la loi)

Impdt sur les bénéfices
commerciaux et indus-
triels (Titre II de la loi)

Impdt sur le travail, dont
L.E. 550.000 provenant
de I'impdt sur les trai-
tements et salaires et
L.E. 50.000 provenant
de 1'impot sur les profes-
sions non commerciales

1.200.000

325.000

600.000

2.125.000

Quant au produit du droit de
timbre, il a été évalué 3 L.E.
700.000. '

L’imp6t sur les successions est
encore entre les mains du Parle-
ment. Le produit de cet impdt a
été fixé a L.E. 300.000 Le Gouver-
nement a fout lieu d'espérer qu’a-

BANCO
ITALO -EGIZIANO

SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE
R.C. Alex. No. 250

CORRESPONDANT
DU TRESOR ROYAL ITALIEN

TOUTES LES OPERATIONS DE BANQUE
SERVICE DE COFFRES-FORTS PRIVES
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pres les récents événements qui
viennent de 'se produire et étant
donné la nécessité urgente de pro-
curer au budget de nouvelles res-
gources, ce projet ne souldvera
plus d’objectiong et que le Trésor
pourra s’alimenter bhientdt a cette
source,

X. — DETTE PUBLIQUE
ET RESERVE

1. — Dette Publique,

La Dette Publique s'élevait au
39 avril 1939 aux chiffres suivants:
(a) Defte consolidée:

Lstg.
Dette garantie 3 0/0 — 1.878.300
Dette privilég. 8 1/2 0/0 30,633,980

Dette Unifi® 4 0/0 — — 55.250.460
87.762.740

(b) Titres de PEmprunt Ottoman
dont le service est assuré par
le Trésor:

Lsig,

Trib. .d’Egypte 1891 4 0/0 2.706.920

Emprunt Ottoman 18% 3
et demi pour cent — 47144.700
6,851,620

(c) Autres dettes:

Bong du Trésor Egyptien
1933 4 1/2 0/0 — — 868.600
Quant aux obligations du Che-
min de fer de Hélouan, le solde,
soit L.E, 2,600, a été amorti en juin
1939 de telle sorte que 'emprunt a
été intégralement rembourseé,
Ci-dessous un état des autres
dettes avec I'indication de leurs
anmuités et des dateg d’amortisse-
ment:
Nature de la Dette

Annuité
LB
Dette d’amortis-
sement
Chemin de fer Kéna-
Assouan — — 24750 1978

Chemin de fer Port-
Said-Tsmailia — 19.931 1968
Drainage du port de
Suez — — 1.600 1968

2 — Réserve

Le fonds de Réserve atteignait
au 30 avril 1939 L E. 28.213.119. 1
se compose de denx éléments: une
réserve placée en titres de L.E. 16
millions 825758 et une réserve de
L.E. 11387.361 engagée dams des
avances et autres facilités accor-
dées aux cultivateurs et autres:
(a) Réserve placée en titres:

Titres de la Dette Egyp-

tienne 9.869.625
Titreg du Gouvernement

Britannique ... ... 4,936,362
Titres du Gouvernement _

Belge..: ... oo wew e A91.797
Autres fitres 1.527.974

16.825.758
(b) Réserve engagée:
(i) Banque du Crédit Agricole
d’Egypte et Bangue du Crédit
Agricole Hypothécaire d’Egypte.

Actions dn  Gouvernement, représentant ea parbt
dans le capital du Crédit Agricole d'Egypte ...
Préts consentis au Crédit Agricole d'Egypte .........
Préts  consentis au  Crédit Agricole Hypothécaire
(0 LT e AR e e s T e LR Y

L/E.

500.800
2.000.000

1.276.757

L.E.

3.776.757

(ii) Avances consenties aux cultivateurs et aux propriétaires de terres hypothéquées:

Fonds avancés pour venir en aide aux propriétaires
de terres agricoles .........ociviviiieiieiiiensiann,
Bolde des préts agricoles dii par les cultivateurs aunx-
quels le Gouvernement consentait des avances
directes jusqu'a fin 1931 .......oiiiiiiiiiiiiiiiin,
Solde des préts agricoles et des préts sur le coton gue
le Gouvernement recouvre par ges pPropres soins ...
Fonds affectés aux préts des sociétés coopératives ...

Solde des créances du Gouvernement sur les proprié-

taires des terres hypothéquées auprés des trois
banques hypothécaires
Préts avancés an Ministére des Wakfs pour les arriérés
de loyers afférents aux terrains agricoles qu'il gére

(iii) Avances diverses
Fonds affectés aunx préts industriels ..........o..oi
Solde des préts consentis aux Commissions locales et
municipales pour étre affectés 4 leurs divers pro-
jets: & partir ide 1987 et 18938 ...z,
Préts consentis an Ministére des Wakis pour la cons-
truetion et l'entretien de - mosquées et autres ...
Préts consentis aux sociétés de bienfaisance, anx clubs
sportifs et autres institutions, ainsi qu'a
desyparticuliorg || oG s i s e s e e
(iv) Achats destinés & parer aux éventualités :
Compte du stock de matériel constitué en vue des
éventualités
Compte du stock de charbon constitué par les chemins
de fer de 1'Etat en vue des éventualités .........

(v) Achats d'or :
Solde du compte des achats d'or destinés a la couver-
ture ‘de 1'émission fiduciaire ............covenesnses il

1.304.630
318170
31.995

127.550

8.242.976

91.676

944,330

687.598
157.000

114.087

35.840

300.357

5.111.89

1.903.018

386.197

259.496

11.887.361

Le fonds de Réserve a été réduit durant 'exercice 1938-1939 de T..E. 4.849.450,
Ci-aprés le détail des divers changements intervenus dans le courant de cet exercice :

Montant de la réserve an ler mai 1938 ....vveveerivierniisininiinnnenas

4 ajouter

Différence entre les intéréts dus par les propriétaires des biens
hypothéqués sur I'annuitd de 1938 et ceux des bons du Trésor...

a4 déduire
Déficit du budget général de 1988-1939 ............
Déficit. du budget de I'’Administration des Chemins dd
fer, Télégraphes et Téléphones de 1'Etat, laquelle
4 obtenu une avance d'égal montant ............

Dépenses effectuées en 1938-1939 sur les crédits
prélévés sur la réserve pour l'exécution des projets
nécessités par le traité Anglo-Egyptien

Créances hypothéeaires perdues par 1'Etat, par suite
de I'insuffisance du produit de la vente des biens
hypothéqués et intéréte abandonnés par I'Etat ...

Pertes résultant de la vente en cours d'exercice de
certains titres de la Réserve .......cccicciviennns
Alontant des créances dues & 1'Etat et solde du, compte
des pensionnaires de 1'Etat sur le prix des ter-
rains qui leur ont été cédés en échange de leurs
pensions, lequel a été défalqué de la Reéserve ev
porté en un compte spéeial ...

Patal de la Béserve & fin axrili 1989 < ..ciiciien vsmnanesivsvasvsnssime

L.E.
33.062.563
60.678
83.123.247
L.E.
2.772.781
909,163
432,462
320.179
9.885
465.708 4.910.128
23.213.119
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ECHOS ET NOUVELLES

LA REORGANISATION
DES BOURSES DES VALEURS

[

Une réunion a eu lieu Dimanche
matin 25 Février, dans le Cabinet
du ministre des Finances, en vue
de l'unification et de la coordination
des Bourses des valeurs.

Assistaient & cette réunion outre
les membres des Commissions des
Bourses du Caire et d’Alexandrie,
le sous-gecrétaire d’Etat aux Finan-
ces, le Dr, Mahmoud Azmi, chef de
la censure sur la presse et quelques
hauts fonctionnaires du ministére
des Finances,

L'ordre du jour comprenait:

1lo) Les méthodes a adopter pour
la fixation des prix moyens de cha-
que valeur en vue de la perception
du droit de timbre,

Il fut décidé de laisser cette ques-
tion aux soins du ministére des Fi-
nances.

20) L’inscription a la cote des
deux Bourses deg actions et obliga-
tions de toutes les sociétés égyptien-
nes.

A Theure actuelle quelques socié-
tés inscrites a la cote d’Alexandrie
ne le sont pas au Caire, Kt vice-
versa, étant donné que pour lins-
cription & chacune des deux cotes
un droit doit étre payé,

Le ministre des Finances a été
également chargé de régler cette
question.

30) L’unification des cotes dans
les deux Bourses. i

I1 fut décidé que les deux com-
missions s’aboucheraient en vue
d’établir cette unification,

40) La lutte contre les rumeurs

et les faux bruits de nature a porter
atteinte au marché finanicier.

Il fut décidé, aprés avoir entendu
Ie Dr, Azmi, de ne laisser publier
aucune nouvelle importante concer-
nant le marché des valeurs sans
consultation préalable du ministére
des Finances,

50) Les modifications a apporter
aux réglements intérieurs et aux ré-
glements généraux des deux Bour-
ses

11 fut décidé que chacune des deux
Commissions soumetira ses sug-
gestions & ce sujet au ministére des
Finances qui nommerait éventuelle-
ment une commission mixte pour
les examiner.

60) La cotation des valeurg ins-
crites & la cote en livres égyptien-
nes exclusivement.

Les deux commissions vont ex-
primer leur avis a ce sujet dans des
mémorandums écrits qui seront
soumis au ministére des Finances
lequel prendra a la lumiére des sug-
gestions faites les mesures utiles.

HAUTE DISTINCTION

Nous avons été heureux d'appren-
dre que S.M. le Roi a daigné confé-
rer la décoration de Grand Officier
de 1'Crdre du Nil a M, Elie N. Mos-
seri, président de la Bangue Mosse-
ri, Consul Général du Poriugal et
vice-président de la Communauteé
Israélite du Caire,

M. Elie N. Mosseri est un des ma-
gnats de la finance égyptienne, qui
contribue par sa personnalité et son
immense activité au service du pays
au maintien et au développement
du crédit national.

A la, téte de la Banque Mosseri,
il se fait un devoir de conserver les
solides traditions qui en ont con-
sacré la reputation: sérieux et pru-
dent dans l'admiristration, carac-
tére irréprochable de ses entrepri-

ses financieéres, contribution loyale
et effective & l'amélioration et a
I’extension du marché égyptien.
Administrateur d'importantes so-
ciétés industrielles, M, Elie N, Mos-
seri a su facilement adapter cette
saine politique financidre aux né-
cessités du progrés, de la création
ou de la rénovation des entreprises
capitales pour la vie économique et
lindépendance du pays. Le domai-
ne ot il exerce sa bhienfaisante ac-
tivité est pratiqguement illimité,
mais avec toute l'ardeur et toute
I'abnégation qu'on lui connait, il
parvient & remplir ses nombreuses
obligations toujours avec la méme
consciencieuse attention. Son débor-
dant amour du travail et ses quali-
tés innées de chef lui font trouver
également le temps d’étre un cito-
yen utile au bien-éire de la collec-
tivité et nul ne méconnaile remar-
quable dévouement avec lequel il se
consacre aux oeuvres sociales.
C’est pourquoi ce geste de bien-
veillance royale vient reconnaitre

en M. Elie N, Mosseri les meérites
d'une carriére aux succés intime-
ment lieés a la prospérite du pays et
aml'act.ivité philanthropique  géné-
rale,

Nous nous faisons un plaisir d’u-
nir les sincéres félicitations que
nous preésentons de tout notre
coeur au nouveau Grand Officier du
Nil aux voeux cordinaux de tous
ses nombreux amis,

e ofe
LA LOI SUR LA NAVIGATION
FLUVIALE

Apres avoir examiné par le Con-
seil supérieur des transports, le
projet de loi concernant la régle-
mentation de la navigation fluvia-
le a été soumis par le ministére des
Communications a l'étude du Co-
mité Consultatif de législation.

La loi comprend 15 articles dont
les cing derniers prévoient des sanc
tions contre les infractions aux dis-
positions des nouveaux réglements.
Les délinquants seront passibles
d'une amende de 50 livres et d'une
peine d’emprisonnement ne dépas-
sant pas frois mois ou de l'une
de ces deux peines,

L’art 1. donne des détails au
sujet des navires, bateaux, embar-
cations régis par la loi sur la navi-
gation fluviale.

Les articles Il et II1 précisent
jque les propriétaires des bateaux
et autres unités naviguant sur le
Nil doivent avoir un permis re-
nouvelable annuellement. Un droit
fixé d'aprés le tonnage sera percu
par les autorités (100 mm. pour
chaque tonne de fret pour les em-
barcations sans moteur, un droit
supplémentaire de 400 mm. sera
per¢cu pour chaque C.V. des ba-
teaux 4 vapeur). Pour les bateaux
4 vapeur, le droit annuel ne doit
pas ébre inférieur & 5 livres égyp-
tiennes.

Les bateaux et embarcations ap-
partenant a4 I'Etat seront dispensés
du permis (art, IV). Quant & l'art.
V, il spécifie que le permis est no-
minal et perdra sa valeur si la
propriété d'un bateau passe 3 une
tierce personne. Dans ce cas le
nouveau propriétaire est tenu a de-
mander un autre permis,

Les articles suivants (IV 3 X)
concernent la réglemenfation pro-
prement dite de la navigation flu-
viale. Les tfarifs de transport des
voyageurs et des marchandises se-
ront fixés par un arrété ministé-
riel. Enfin, les propriétaires des
bateaux n'auront pas le droit de
reclamer au Gouvernement le paie-
ment de dommages-intéréts par sui-
te de retards subis en raison de
I'ensablement des canaux ou des
travaux d'entretien, de réparation
ou de réfection des ponts et des
écluses.
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Société Générale
des Sucreries
et de la Raffinerie
d'Egypte

—_————

AVIS

L'Assemblée Générale Ordinaire
des Actionnaires tenue au Caire
le 28 février 1940, a voté les répar-
titions suivantes :

10.) aux Obligations Ordinaires
Hrs: 10— ou P.T. 38570 en
échange du coupon No. G2.

20.) aux Actiong Privilégiées DP.T.
26,03 par action ‘ou Lst. 0-5-4
en échange du coupon No. 26.
30.) anux Actions Ordinairés P.T
26,03 par action ou Lst. 0-5-4
en échange du coupon No. 25.

Leg coupons seront payés en
Lgypte en piastres égyptiennes et
e¢n France les coupons d'Actions
seront paveés ep livres sterling et
les coupong d'Obligations seront
payés net d'impots, en francs,

Des coupons d'actiong circulant
e1n Egypte il sera déduit 'impot
cayptien sur le revenu ainsi que
le droit de timbre égyptien soif :

Pour leg actions privilégiées P.T.
2,15.

Pour les actions ordinairves P.T.
2,16.

Des coupons d’actions circulant
eir France il sera déduit, 1'impot
¢gyptien sur le revenu ainsi que
les impots frangais, soit :

Pour  les actions privilégices
P.T. 10,95 ou Lst. 0-2-3.

Pour les actions ordinaires P.T.
11,11 ou Lst. 0-2-3 1/2.

Des coupons d'actions circulant
4 l'étranger, hors de France, il
sera deéduit 'impot. égyptien sur
lz2 revenu soit :

Pour les aclions
B 2108

Pour les actions ordinaireg P.T.
2,08,

En sorfe que les dividendes nets:

Pour les conpons d'actions cir-
culant en Egypte seront ;

Pour-les actions privilégiées P.T.
23,88,

Pour leg actions ordinaires P.T.
23,87, :

Pour leg roupons d'actions cir-
culant en France seront :
~ Poupr les actions privilégiées P.T.
15,08 ou Lst. 0-3-1.

Pour les actions ordinaires P.T.
1492 ou Lst. 0-3-0 1/2,

Pour les coupons d'actions cirecu-
lant & ’étranger, hors de France,
seront :

privilégices

Pour les actiong
B 2595,

Pour leg actions ordinaires P.T.
23.95:

L'impdt égyptien sur le revenu
sera. deduit de tous les coupons
dactions.

Le droit de timbre égyptien se-
ra déduit des coupons d'actions
circulant en Egyvote.

Les impots francais seront dé-
duits de chaque coupon, & moins
Gue- le porteur ayant ses titres
horg de France, justifie, & I'un des
guichets paveurs, soit par la pro-
duction de Son titre méme a le-
chéance du coupon scit par la
déclaration d’une bangque prinei-
pale que le titre s'y trouvait dé-
pese dans ses cofifres hors de Fran-
ce 4 la dite échéance. (En confor-
mité de la 2enie résolution votée
]_au}r I'Assemblée Générale Ordinai-
re).

privilégiées

Pour permettre aux porteurs
hors de France de faire cette jus-
tification sang envoyer leurg titres
en Egypte, nous avons prié la
janque de Paris et des Pays-Bas
a4 Bruxelles, le Crédit Suisse a Ge-
neve el la National Bank of Egvpt
a Londres de procéder j cette vé-

rification dang leurs pays rtespec-

tifs.

Les dividendes seront payableg A
partir du 5 marg 1940 pour les cou-
pons 1'Obligations et & partir du
18 mars 1940 pour les coupons d'ac-
tiong

En France : 3 la Banque de Pa-
ris et des Pays-Bas, 8, rue d'An-
tin, & Paris,

Au Caire : au Sikge Social, 12,
rue Cheikh Abou-el-Sebaa.

e Gonseil d’Administration
APPROVISICNNEMENT

e o o

SOGCIETE ANONYME DE WADI
KOM-OMBO

Cette Société tiendra le 6 mars
prochain son Assemblée Générale an-
nuelle. Voici les chiffres du bilan ar-
rétés au 31 décembre 1939 qui se-
ront soumis & l'appropation des ac-
tionnaires :

Actif — Domaine L.E. 1.195.336;;
Comptes-Courants 31.348; Débiteurs
pour ventes terres 34.829 ; Titres
48.783; Magasin 68 640; Produits des
cultures 39477 ; Emblavures 1939-
1941 L.E. 135.289; Caisse 1.514; Ce-
réales pour compte Tiers 8.158; Deé-
pot statutaire 9.457; Titres en dépot
19. Total L.E. 1.572.851.

Passif. — Capital L.E. 1.170.000;
Réserve 100.000 ; Fonds amortisse-
ment 10.000; Provision indemnite
personnel 9.342 ; Report actions
1.920; Report fondateurs 170 ; Divi-
dendes & payer 499; Comptes-cou-
vants 146.358; Deéposants céréales

8.158; Dépots titres 19; Dépot statu-
taire 9.457; Profits et Pertes 116.926.
Total L/E. 1.572.851,

Les recettes s'établissent comme
suit

Cultures chétoui L E. 56.629; Can-
ne & sucre 100.746; Coton 1.374; Cul-
tures séfi 10.974. Total L.E. 169.724,

Les frais généraux ont absorbe

L.BE. 52.798 se répartissant comme

suit : Administration L.E, 27.513 ;
dépenses d’entretien et amélioration
3.660; Impbts 195565 et affaire Da-
raw L.E. 2.059.

Les bénéfices nets ressortent a
L.E. 116.926. Il sera proposé a l'as-
semblée, comme nous l'avons signale
en son temps, de distribuer P.T. 29
aux actions et P.T, 160 aux fonda-
teurs.

e e
CHIFFRES INDEX DES PRIX
DES MATIERES PREMIERES

(Sur la base de la valeur 100
au 18 septembre 1931)
Le 20 février 1940,

Aujourd'hui 170.8
Hier 171.—
[l y a quatre semaines 171.—
L’année passée 136.4

- e ——

Métaux précieux

Le ler. mars 1940.

P.T.
Platine pur, le grm, : bk, —
Argent fin, le kilo : 320,—
Nitrate d’argent, le kilo:  270,—
Livre sterling or, la piece : 2145
Napoléons-or, la piéce 168,—

Or Lingot — Achat

Gouvernement, le dirhem : 77,2

Bank of England_Je dirhem : 82,15
Trésorerie américaine,

le dirhem - 86,9
Place, le dirhem : 81,—

"’ARRET SUEZ
ET LES FINANGES
EGYPTIENNES

(Suite de 1a page 3)

«Je me dois également de relever
I'attitude éminemmnent correcte et
impartiale de la compagnie qui a
préféré s'en remettre a la justice,
ou les intéréts énormes en jeu
plutot que de prendre pariie pour
I'une ou, l'autre des théses en pré-
sence. Cette attitude a provoque
I'admiration de tous et je suis par-
ticulierement heureux de pouvoir
en ma qualité d'Egyptien rendre
cet homimage public au Marquis de
Vogue, ['éminent Président du
Conseil d'Administrationi de la
Compagnie du Canal de Suez.»n

L. NEUMAN
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CHRONIQUE de la BOURSE des VALEURS

Le ler Mars 1940

Dang l'évolution de la situation
[olitique internaticnale quelques
faits importants sout & retenir.

Tout d'abord 2'est le voyage de
Venvoyé du Président Roosevelt :
M. Sumner Welles. C'est un voyage
documentaire; il ne s'agit pas
d une médiation, comme 'ont bien
souligné leg aulorités américaines.
Mais & l'oceasion «de cette tourcée,
M. Chamberlain a défini une fois
de plus les buts de guerre des Al-
liés ef les conditions dans lesquel-
ler une paik serait possible. De la
sorte aucune équivogue mne sera
permise.

Un autre fait est larrivés au
Vatican de Penvoyé personnel du
Président Rocsevelt Cet événe-

ment revét une signification tres
profonde.
Subissant des pertes énormes,

les Russas ont réussi tontefois a en
registrer quelques suecés. . Néan-
moins, les Finlandais se tiennent
solidement retranchég derriére leur
deuxiéme ligne de fortifications.

Les marchés internationaux de-
meurent toujours apathiques ; bien
que les cours font preuve de fer-
meté, Les transactions sont ré-
duites. On demeure dang 'attente
dae Pévolution de la situation mili-
tuire qui semkble devoir se réaliser
au début du printemps. .

Notre marché, eut, au débul de
la semaine une surprise deg plus
agréables. L'arrét de la, Cour d'Ap-
pel Mixte donnant gain de cause
aux ebligataires de la. Compagnie
de Suez a provogué une forte
hausse dans les cours des obliga-
tioms, enftrainant le reste du mar-
ché dans le monvement., Tous les
titres péalistrent des plus-values
intéressantes. Mais leg cours s’ef-
friterént par la suite et la cote ter-
mine la semaine sang grand chan-
gement.  Seules les obligations
Suez maintinrent tous lenrs gains
et  manifestent une tendance a
hausser encope.

Nous avons longuement exposé
dans ces colonnes leg avantages
relirés par le pays 4 la suite duo
gain dn procés par les obligatai-
res. Nos leefeurs {rouveront par
aillenrs  deg appréciations d'une
personnalité particuliérement com
pétente sur ce que représente au-
jourd’hui P'obligation Suez. Signa-
lons, toufefois, qu'a Paris le titre
n'est plus fraité faute de vendeurs.
Les porteurs des obligations Suez
refusent de céder leurs titres, car
ils constituent le seul refuge sé-
rieux contre tontes 1les déprécia-
tions possibles de monnaies. Or,
les eapitalistes francais passent
pour afre parmi les -plug compé-

tents pour lappréciation des va-

leurg de refuge, ;
FONDS D’ETATS

L'Unifiée cloture 3 Lst.78 1/2
contre 78 1%4. La Privilégite gagne
¢aalement une  fraction & Lst.6G8
1/4. Les autres valeurs ne subis-
sent pas de changement.

BANCAIRES

L’action National est -plus faible
4 Lst.25 3/8 contre 25 3/4. L’action
Crédit Foncier demeure inchangee
a frs. 540, ILes obligations a Lots
1903, sont plas fermes a frs. 319
contre 316. L'émission 1911 de-
meure inchangée a frs. 269.

La Banque d'Athénes gagne une
petite fraction a frs. 7 3/4. L’ac-
tion Land Bank qui avait atteint
I+ cours de 4 livres, termine la se-
maine plus faible & Lst.3 2132
contre 3 13/16, La fondateur c¢lo-
ture 4 Lst.33 contre 54 Par contre
P'obligation 4 1/2 fait un hond for-
miidable 4 P.T.830 contre G67 1/2.

EAUX, TRANSPORTS
ET CANAUX

La jouissance Raux du Caire de-
meure inchangée  frs. 819. 11 en
est de méme de la fondateur qui
termine a frs. 2280. ;

Nousg avons commenté au début
de notre chronique les répercus-
siong de l'aredt Suez. T.es obliga-
tions ont enregistré des plus-va-
lues formidables mais gqu1 demeu-
rent, toutefois;, au-dessous du ni-
veau nominal auquel les cours de
ces titres vont se stabiliser. En ef-
fot, dés que la spéculation aura
vendu les "titres en sa possession,
ces derniers entreront dang les
portefeuilles des grandes sociétés
ou deg capitalistes en quéte d’un
placement et d'ua refuge. On ne
trenvera plus du papier sur place
el les obligations Suez ne seront
traitées que par quelques pidces
comme c'était le cas, aprég la dé-
viluation de la livre égyptienne
en 1931,

i.'obligation 2 0/0 cloture & frs.
983 contre 583 et le 5 00 termine 3
frs. 1002 contre 680, :

Pa jouissance Trams d'Alexan-
drie zagne ‘une petite fraction 2
frs 18. La part sociale Trams du
Caire abandorne une petite frac-
tion & frs., 50,

FONCIERES ET IMMOBILIERES

La Cheich Fadl perd une fraction
4 L.E.4 3/16. 1l en est de méme
de la  Gharbieh qui termine &
L.E.1 27/64. L’action Kom-Ombo
gagne une petite fraction a Lst.6
23/32 alorsg que la céde une frac-
tiom A Lst.26 1/4

L'ordinaire Béhéra est plus fer-
me a L.E.I1 contre 10 3'4. L'Union
Feneiére demeure inchangée p Lst.

2 27/32,

i-‘action Cairo-Heliopolis est in-
changée & frs. 265. Par contre la
fondateur est plus faible 4 L.E.3
<. La Delta céde une fraction a

el
Lst.0 15/16. Il en est de méme de

la New-BEgvpiian qui eloture 3
sh. 15/11 174,
INDUSTRIELLES

La Crown Brewery est plus fer-
me a frs, 167 contre 149. La Frigo-
rifique gagne une fraction i L.ES5
7/32. La Salt and Soda termine 3
sh.al/L 1/2 contre 5211 1/2, Par
contre la Porl-Said Salt est plus
ferme  a sh. 52/4 1/2 contre 499.
L'Oilfielas zagne une pelite frac-
tion & Lst.3 15/64.

L'ordinaire ~ Sucreries est plus
Taible & frs. 149 contre 152 1/2. La
Privilégice est plug ferme 3 frs. 118
contre 115 12, La fondateur recule
a L.E.4 1/8 contre 4 1/4.

La  Filature Nationale est plus
foible 4 I.st.12 comtre 12 1/4. La
Filature Misr gagne une fraction
a L.ES 3/4 L’action Ciment Tou-
1ah avance a P.T.925 contre 900.
lia Ginners est inchangée A& Lst.0
34 64 La Financiére et Industrielle
est plus faibte & L.E.10 3/4 contre
11 1/8.

HOTELIERES

Les valeurs hoteliéres demeurent
inchangées aux courg de cloture de
la semaine dernidre,

MAVAAAAVAMAAMAAMAAAAA LY

Un droit de timbre
sur les permis
d’exportation

—_—o—

On saitl que les exportateurs sont
tenus de se faire délivrer une HN-
cence spéeiale pour exporter cer-
taing produits & I'étranger. Ces
nroduits sont compris dans la lis-
le publiée par les autorités au dé-
but de la guerre, prohibant I'ex-
portation de tout ce qui est néces-
saire en général & Papprovisionne-
ment du pavs.

Nous apprenong aujourd’hui que
le ministere des Finances a sou-
mis les licences d’exportation & la
formalité du droit de timbre. Do-
rénavant, tout exportateur ayant
demandé une licence d’exportation
doit acquitter le droit de timbre
préva par la loi,
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LES FLUGTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS DU CAIRE

DU 23 FEVRIER AU ler MARS 1940

DESIGNATION 23 Fév. ler Mars
DES VALEURS 1940 19840
FONDS D’ETAT
Unifiée 4 0/0 ...ccovuees Lst. 78 1/4 8 1/2
Privilépica: .. i Lst. 68 1/4 68 1/4
Bons du Trésor 4§%\__ L.E. 98 1/4 98 1/2
Hioka Bdres st Frs. il 2 v.
Trib. A’Eg. 33% ......... Lst. 90 90
Tribut d'Eg. 4% ...... Lst. 96 1/2 96 1/2
BANQUES
Crédit Agr. d’Egypte,

Act. Urg. ........... p Pt 400 400
National Bank ..,...... Lst. 25 3/4 25 3/8
Créd. Fon. Egypt. Act. Frs. 542 540
Crédit Fon. Fd. 1/10... Frs. 1942 1042
Cré. Fon. Ob. lots 1903 Frs. [ 316 320
Cré. Fon. Ob. lots 1911 Frs. 269 269
Cré, Fon. Obl. 33%... Frs.| 503 503
Cré. Fon. Ob. 3 % ...... Frs. | 3899 1/2 399 1/2
Crédit Foncier obl. 33%

Bt EO37 o e, L.E. 79,75 79.75
Banque d’Athénes ...... Fra. 7 1/2 7 3/4
Sté. An. Belgo - Egyp-

tienne, Part Soc....... Frs. 18 18
Land Bank, Act. Ord. Lst. 3 15/16 3 21/32
Land Bank, Fond....... Lst. 34 33
Land Bank, Ob. 84%... Frs. | 371 1/4 371 1/4
Land Bank, Ob. 4%... Frs.| 61 8/4 61 3/4
Land Bank, Ob. 43% 3

1930 e P.T.| 667 1/2 830
Land Bank 5% 1926... Lst. 85 1/4 85 1/4
Land Bank 5% 1927,.. L.E. 85 3/4 85 3/4
Banque Misr ............ L.E. 9 3/8 v. 55/16
Bq. Com, greﬁe fAc]:jh. Frs. 18 1/2 18 1/2
\101 age Bank o

le:;%me, Act. Ord.... L.E. 5.18 5.18 exein.
Ob. 5% 193856 série

PIVEWE S oiacnuserins L.E. 89,75 89.75
Ob. 5% 1939-56 Eiérle X L.E. 89,75 89,70
Ob. 6% 1941-56 sér. ¥ L.E. 90,75 90.75

EAUX

Eaux Caire Act. ...... Frs. 117 117
Baux Caire, Jouiss. ... Frs.| 319 319
Eaux Caire, Fond. ... Frs.| 2280 22!:’50
Eaux Caire, Obl. 4%,,. Lst. 86 1/8 86 1/8
Eaux Caire, Obl, 4%... Lst. 86 1/4 86 1/4

TRANSPORTS
Anglo-Am. Nile Cy. ... Lst. 11/8 11/8
A.u% -Om. Caire, Act,.. L.E. 3 5/8 3 35/64
Aut.-Com. Cairo Fd L.E. 07/8 a 0 7/8
Menzaleh Canal, Acﬁ PiR 162 162
Ch. Fer Keneh, Act.... Lst. 15 3/4 15 3/4
United E Nlle T o 1 5/32 15/32
Ob. Suez?a %6 série.,, Frs. 583 983
Ob. Suez 3%, Se. série Frs. | 565 953
Bitez: 670 .t Frs.| 680 1002
Trams Alex. Div. ... Frs.| 140 140 v
Trams Alex.., Act. Jss. Fra. 17 3/4 18
Trams Alex, Ob. 4% Frs. 490 490
Trams Caire, Part Soc. Frs. 50 1/2 50

DESIGNATION 23 Fév. 1ler Mars
DES VALEURS 1940 1840
SOCIETES FONCIERES

Dom. Ch. Fadl, Act.... L.E. 4 15/64 4
Gharb. Land Cv ., Act, Frs, 1 "ﬁlé i :?2!%,%4
Gharb. Land Cy. Fd. L.E. 0 3/16 0 3/16
Anglo-Eg. Land Allot. L.E. 3 1/64 - 3 1/64
Ste. Fone. d’Egypte ... Lst. a 7a
Wadi-Kom-Ombo, Act. Lst. 6 43/64 6 23/32
W adl—.&um-(.)mbo i'd. Lst. 36 1/2 36 1/4
Anglo-Belgian Cy, venees LiSEL 0 13/16 O 13}16

SOCIETES IMMOBILIERES

Union Yonciére ......... Lst.
Eg. Enter. et Dev. ... L.E,
Eg. Enter. et Dev, Fd L.E,
Cairo-Héliopolis ....., <. F18.

Cairo-Héliopolis, Fd... L.E.
(,au'o—l-[ehogohs Ob.,.. Fra
Egypt. Delta Land . Lst.
New- Egypblan Cy....... Sh.
Sté. Im. Gare Caire.. L.E.

Koubbeh Gardens ... L.E.
Cairo Suburban Land L.E.

2 27/32

0 15/16
15/11 1/4

H A
0 57/64
3 a

SOCIETES INDUSTRIELLES

Crown Brewery o X8, 149

Cie. Frigorifique ...... L.E. 5 3/16
Sté. Bg. Irrig. Act. ... L.E. 2 a
gﬁnumd%%d ......... e LK.

% an e AT T 521 1/2
Port-Said Salt . . Bh. gj !
Ang G-Eg OIIf Act Lat. 3 7/32
Suc. et Raf. .Lg ., Ord. Frs. 152 1/2
Suc. et Raf. Eg Priv. Frs. 115 1/2
Suc. et Raf. Eg. Ob. Frs.| 430 v.
Suc. et Raf. Eg. Fd. L.E. 4 1/4
Elect. Light and Pow. L.E. 17 23/32
BElect. Light Pow. Jss. L.E. 12 a
Indust. du Froid, Act. L.E. 5 5/16
Filat. Nationale Ord. Lst. 12 1/4
Cairo Sand Bricks ... Lst. 2 23/32
Imprimerie Misr......... L.E. 71
Ste Misr Egr. Coton.,. L.E, 3/4
gllatrlelc'ﬁ Baﬂlah L.E. 8 3/32

exandria Pressi Last. 7 7/8
« Al-Chark » Cle.ngASs /

gur-la Vie ...ooawe 4 3/4
Soc. Ciments Portland

Tourah . BT, 200
Sté str Fil. et Tiss.

3 5/B
The As. C,oton Ginners Lst, 0 33/64
Sté. Finan. et Ind.
d'Egypte, Act. ...... L.E. 11 1/8
HOTELS
Gd. Hot. Eg. Nung.,., Lst. 111
Gd. Hét, % Série A. Lst. 98 3{‘%6
Up Eg. Hot., Nouv..., L.E, 0 7/8
Eg- Hot., Ob. 5% L.E. 82 7/8
yptlan Hot Ord. ... Lst. 0 63é64
fgyptmn Ho., Priv.... Lst. 7 38 v

167
5 7/32
2a

1
51/1 1/2
52/4 1/2
3 15/64
149
118
432 a
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LES FLUGTUATIONS DE LA BOURGE DES VALEURS I'ALEXANDRIE

DU 23 FEVRIER AU ler MARS 1940
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DESIGNATION 23 Fév. ier Mars DESIGNATION 23 Fév. 1er Mars

DES VALEURS 1940 1940 DES VALEURS 1940 1940
Empr. Municipal 1902 Lst. PO 98 3/8 Alexandria Ramleh ... Lst, 0 19/32 0 19/32
Empr. Municipal 1919 L.E. 96 1/2 90 Trams Alex., Div. ...... Frs. 148 148
Land Bank, Act. ...... Lst. 3 13/16 3 23/32 Trams Alex., Jouiss.... Frs. 18 18
Land Bank Obl. 331% Frs. 37 35 Trams Alex., Obl. 4% Frs. 490 490
Land Bank, Obl. 4 . Fra. 380 380 Press et Dépots, Act, L.E 13 1/2 13 58
Land Bank, Fond. ... Lst. 62 1/4 62 1/4 Presses Libres ......... L.E 91/8 91/8
Commercial Bank ...... Lst. 1 31/32 1 31/32 Net. et Pressage ...... L.E 66 7/8 6 9/16
Alexandria Water ...... Lst. 13 13 1/16 Alex. Pressing L.E. 7 29/32 7 15/16
Béhéra, Ord. ....... e Lst. 10 13/16 10 2/4 Bonded War, Ord. ... Lst, 51/4 5 5/16
Béhéra, Priv. ............ Lst. 4 19/32 4 5/16 Bonded War, Priv. ... Lst. 4 1/2 41/2
Urb. et Rurales ......... Lst. 2 2 Filat. Nationale, Act. Lst 12 3/16 12 1/32
Urb. et Rurales, Fond. Lst. 01/4 0 1/4 Bomonti et Pvram]des Frs 119 1/2 120
Union Fonciére ......... Lst. 2 27/82 4 5/8 Salt and Soda Sh, 51/1 1/2 517 112
The Gabbary Land ... L.E. 178 1 7/8 Pori-Said Salt 50/3 62/3
Delta Lt. Rys., Priv.... Lst. 0 5/8 0 5/8 Ass. Cotton Ginners.,. Lst 0 17/32 0 17/32

BOURSE DES MARCHANDISES D'ALEXANDRIE (Contrats)

23/2/40 24/2/40
Livraisons 0. C. 0. C.
SAKELLARIDIS :
AP Yoy, vee iiun Fon 19.87 19.79. 19.81 19.72
MaEa o e 20.— 19.27 20.— 19.92
Novembre ... ... ... —_— —— —— —_—
GUIZA 7:
BRSO Bl e 18.28 18.29 18.43 18.35
3. 5% | e e 18.86 18.82 18.90 18.86
DSl et fecr o 19.12 19.156 19.26 19.22
Novembre ... «.. ... 19.356 19.24 19.24 19.32
ACHMOUNI :
Avril ... 17.95 17.90 7.95 17.88
T M 18.14 18.09 18.15 18.06
Ao v i o 18.15 18.19 18.16 18.12
Octobred. ... .. .a 17.88 17.88 17.91 17.87
Décembre ... ... ... 17.88 17.94 17.93 17.93
GRAINES DE COTON :
Mars ... . —_— 68.5 e 181
Avril 70.2 69.8 69.7 69.2
Mai.. i T70.8 70.6 70.2
Wb s ORI T2.— T1.8 71T 71.2
Novembre ... ... ... 73.5 73.6 73.4 73.1

26/2/40 27/ 2/40 28/2/40

0. C. 0. C. 0. C.
19.86 19.70 19.62 19.44 18.28 19.51
20.5 19.96 19.95 19.71 19.60 19.85
20.40 20.31 — 20.19 20.20 20.46
18.48 18.39 18.26 18..06 17.90 18.01
18.98 18.91 18.81 18.05 18.63 18.70
19.38 19.24 19.16 18.05 18.97 19.14
18.40 19.29 19.23 19.156 19.2 19.28
17.97 17.97 17.91 17.85 17.83 17.89
18.87 18.16 18.12 18.04 18.5 18.09
18.33 18.26 —_— 1%5.09 1811 18.11
17.95 17.93 17.90 17.84 17.84 17.86
182 17.98 17.94 17.88 17.91 18—
—_— 68.2 67.1 66.6 67— 67.—

69.3 69.4 69— 68.2 68.5 68.8

70.6 70.5 70.1 69.1 69.8 69.8

1.5 71.5 71.1 70.1 70.6 70.7

T3.4 73.1 13— 71.9 73.5 72.2

20/2/40
0. c
19.25  19.35
19.73 197
20.83  20.40
17.99  17.92
18.65  18.63
1912  19.05
9.30  19.35
17.88  17.87
18.07  18.08
1811 1813
17.94  17.97
18—~ 181
67.1 66.1
68.8 68.8
70— 697
707 70.6
720 2.0
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LA REVUE COTONNIERE

&
&

RESUME DU MOUVEMENT DES PRIX

Cloture Cloture Cloture de Max. Min,
Echéance 29/2/40 22/2/40 l'année passée des prix.
Sakel :
Mars 19.30 19.87 12.22 12.89 19.17
Mai 19,80 19,98 12,45 20.08 19.60
Novembre 20.55 el 20.45 20.55 20.14
Giza 7 @ _
Mars 17.94% 18.26 12.30 18.57 17.85
Mai 18.63 18,84 12.41 19.06 18.60
Juin 19.06 19.21 12.49 19.38 18.97
Novembre 19.31 19.30 12.45 19.45 149.02
Haute-Egypte : _
Avril 17.87 17.90 10.16 18.06 17.81
Juin 18.07 18.11 10.21 18.25 18.00
Aot 18.12 —_— —_— 18.33 18.07
Octobre 17.98 17.86 9:99 18.06 17.82
Décembre 18.02 17.90 e 18.07 17.86
NEW.YORK
20/2 /40 Mars 11.10 —  Mai 10.86
2212140 » 11.03 - » 10.57
L'année passée » 8.50 — » 8.22
LIYVERPOOL
Giza 7 Mars 29/2/40 10.15 — 2212740 10.28
Haute-Egypte " » 9.95 — » 9.97
Américain » » 7.90 — » 7.8G
Jeudi, le 29 février 1940, Giza, dont I'évolution semble de-
CONTRATS voir avoir une influence impor-

Aux deux premieres séances de
la semaine en revue, les conditions
furent aussi calmes que celles de
la semaine passée. Les opérations
furent presque exclusivement li-
mitées a des transferts de posi-
tions rapprochées & des positions
plus éloignées, ef I'intérét de la spé-
culation éfant également limité,
les variations de prix furent né-
gligeables. Lundi, une tendance
1dus  ferme 4 New-York amena
des achats & la hausse, grace aux-
quels les prix gagnérent un peu
‘de terrain, mais le matin suivant,
en l'absence de toute mnouvelle
lavorable le marché faiblit par sui-
te de¢ liguidations générales et de
ventes particuliérement grosses en
réduction d'engagements acheteur
en. échéance rapprochée Giza,
Hier, cependant, aprés une nou-
velle baisse & l'ouverture du Mars
Giza due &4 une autre vague de li-
quidations, la résistance se [fit
plus ferme a la suite de Iappari-
tion d’ordre du commerce et de
couvertures subséquentes de dé-
couvert stimulées par des dépéches
fermes de Liverpool. Aujourd’hui,
un grand volume d'opérations de
transfert eut lieu en  échéances
Giza, tandis que de nouvelles li-
quidations a4 Touverture étaient
contrebalancées par des ordres de
couverture. A part cela, les opéra-
tions furent peu abondantes, mais
le marché clotura sur un ton fer-
me,

L’intérét se porte maintenant
surfout sur 1'échéance rapprochée

tante sur tout le marché en géné-
ral, Dans des conditions normales,
les positions spéculatives en cette
échéance se seraient réduites il y
a quelque temps a de petites di-
mensions, mais 1'existence de la
limite d’achat du gouvernement

de  H17.24, avait encouragé les
haussiers & garder leurs posi-

tinhis. Tes engagements avaient
été réduits d'une facon substan-
tielle pendant la derniére partie
de la semaine passée par des li-
quidations et des transferts & des
échéances plus éloignées, mais
jusqu’a ces quelques derniers jours
le contrat a-terme avait encore
une position a la hausse inhabi-
tiellement grande, La plupart des
vendeurs ont été tentés par la tres
grande printe de report 3 I'échéance
suivante pour transférer leurs
couvertures au lieu de les livrer a
la filiere. L'échéance Mai est
maintenant plus lourdement char-
geée que 'échéance courante.

A part le mouvement en Giza,
le marché n’a présenté aucun nou-
veau trait d’intérét depuis notre
dernier rapport. La demande de la
filiere a continué & étre lente, celle
du Lanecashire ayvant été trés li-
mitée, peu d'ordres praticables
ayant été recus dlailleurs, ce qui
fait qu'il y a eu peu de nouveaux
achats du eommerce. D'un autre
coté, a4 part les ventes en fixation
en échéances rapprochées Giza,
aucune pression matérielle de
vente provenant de source du com-
merce n'a pesé sur le marché, Il

n'y a ainsi rien eu, en ce qui con-
concerne les opérations, pour in-
fluencer d'une facon positive les
prix soit a la hausse soit A Ia
baisse.,

Laissé a4 lui-méme, le marché en
général ne pourrait pas manqguer

de  refléter le manqgue de pou-
voir acheter pour  exportation,
surtout qu’il n'y a A présent

aucun stimulant  extérieur 2
une nouvelle participation de 1la
spéculation. Mais avec lapproche
des limites d’achat du gouverne-
ment une résistance croissante 3
la baisse semble devoir se mani-
fester,
DISPONIBLE

Le marché du disponible a été
modérément actif & la plupart des
séances de cette semaine, et les
ventes se sont montées en moyen-
ne a 1.500 balles par jour. L'inté-
rét s'est porté surtout sur le Gi-
za 7, des grades sous le Full-Good-
Fair et au-dessus du Good ; il y
eu un assez bon nombre de de-
mandes pour I’Ashmouni, le Zago-
ra et le Sakel, Les autres variétés
ont attiré peu d’attention.

AL

800.000 tonnes
de charbon

seront importées

Au cours de sa derniére réu-
nion, le comité supérieur de Vap-
provisionnement a décidé comme
nous l'avons dit, le maintien des
prix des carburants. Il a en outre
autorisé 'exportation des féves.

Nous apprenons que la prochai-
ne réunion sera consacrée g l'étu-
de' du prohléme du charbon. Le
ministre du Commerce, S.E. Saba
Habachi bhey, 'a déja préparé un
rapport dans lequel il parle de la
nécessité  de constituer d'impor-
tants stocks de charbon pour les
besoins de 1'industrie égvptienne.
Le ministre expose en détail les
divers motifs qui retardent I'im-
portation du charbon anglais. Ce-
la est dfi aun mouvement intense
de transport du matériel de guer-
re_entre 1'Amérique et 1'Europe.

Saba Habachi bey propose Ia
constitution d'un stock de 800.000
tonnes de charbon qui servira. &
approvisionner réguliérement les
entreprises industrielles. Il s’agit
la d'une mesure de précaulion des-
tinde & ne pas entraver l'essor de
I'industrie si jamais D'importation
du charbou devenait plus difficile,
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LETTRE DE BRUXELLES

(De notre GCorrespondent
Particulier)
Bruxelles, le 17,2.40

On a pu se convainere, pendant
Ies neuf premiers mois de T'année
1939, combien les avertissements &
1a |:u'|1rifmce et les objurgations an
travail du «Compte rendu» des ad-
mwinistrateurs de la Société Géné-
rale de Belgique pour l'exercice
1938 éfaient fondés et opporfuns.
Le diagnostic qu'ils avaient établi
de nofre situation économique et
financiere &tait assez sombre; il
s'est révélé juste. Esi-il surprenant
an'un Conseil chargé de gérer la
plus vaste entreprise du pays et
informé par conséguent de tous
les aspeets de 1évolufion indus-
trielle, haneaire, coloniale, marifi-
me e commerciale soit particulie-
rement qualifié pour formuler un
jugement solide?

Cette fois, le «Compte rendun
emprunte aux circonstances un in-
téréf extraordinaire, On 1atfen-
dail avec une curiosgité impatiente,
aui ne sera pas décue, Sans doute,
les dirigeants. de la Société Géné-
rale de Belgique ne se hasardent
nas A publier une appréciation dé-
finitive des perspectives économi-
anes qui-sont ouvertes au monde
ot f nofre pays par le conflit ac-
tuel. Tne telle prescience n'appar-
tient & personne, La plus extréme
modestie s'impose a ceux qui ten-
fent d’éclairer ou d'interpréter une
situation prodigieusement com-
nlexe, sujette A des changements
incalenlables.

Mais il est profondément récon-
fortani de constater gue des hom-
mes avertis et professionnellement
prudents se gardent d'une © opi-
nion pessimiste. -+ S'ils prévoient
mue 14 ftransition de 1'économie de
guerre 4 l'économie de naix ne
o fera pas sans heurt, ils témoi-
enent pourtant d’une confiance
trég remarguable dans un ajuste-
ment meilleur des relations inter-
nationales & 1'issue de la guerre
~r ilg se fondent A ce propos sur
ui fait nouvean de haute portée:

On aurait forf, écrivent-ils, de
verser dans un pessimisme exagéré
apant & 'avenir des échanges in-
ternationanx. Les erreurs deg der-
nidres anmées sont vraiment trop
flagrantes et ont apporté a tous
de trop grandes - déceptions pour
ane  les nafions  commercantes
nnigsent encore refuser d'en tirer
les enseignements n'elles com-
nortent, A cet égard, 1'union éco-
nomimie conclue récemment  par
les  deux plius granda  empires
mondiaux -est particulidqrement si-
enifieative, ear 1'union affecte A
elle seule prés du tiers de la popu-
lation du globe; il est & souhaiter
qu’elle constitue le prodrome d'u-

e —— ¢ @E———

ne entente plug vaste qui pourrait
étre vraiment, le point de départ
d’une ére nouvelle,

Les modalités de 1'entente an-
glo-francaise, notammeni en ma-
tiere monétaire, inspirent de tres
arands espoirs.

Les clauses du récent accord an-
glo-francais consacrent une ftelle
étape dans D'évolution des idées
e matitre monétaire qu’il reste
e solides raisong de croire en 1'a-
venir, Tci encore on doit souhaiter
que cet accord ouvre la voie au
rétablissement de politiques mo-
nétaires saines dans le monde.

Puisqu'on  peut admettre que
Pavenir recéle des possibilités heu-
reuses, l'attitude & suivre par la
Belgique pendant la période ac-
tuelle se dessine trés clairement
Notre pays échappe jusqu’a pré-
sent au conflit, mais il en subit
leg lourdes conséquences. La sau-
vegarde de son indépendance Iui
inipose un._ énorme  surcroit de
charges, alors que ses approvi-
sionnements en matiéres premis-
resg sont incertaing ef quiune large
fraction de sa main-d’oeuvre est
soustraite 4 la production:

La production nationale se trou-
vee réduite & un moment on préci-
sément les hesoins accrus de 1'Etaf
exiceraient qu'elle fiit poussée au
maxinmm,

I'n pays qui se tronve devant de
felles difficultés peut choisir entre
denx solutions, La solution illu-
snire, celle de la facilité «qui im-
pliquerait un nouveau préléve-
ment sur les réserves, compromet-

trait dangereusement 'avenir» af
menerait & cette inflation «qui
cache hypocritement leg réalifés,
qui est avant tout un moyen aveu-
gle ef, par conséquent, injuste de
Sduire ‘les revenus réels»,  Cette
sclution, qui ne la rejetie a priori?
Dés lors, il faut adopter la solu-
tion réelle, celle gqui congiste a fa-
voriser Ta formation de nouveaux
capifaux, celle qui tend a dévelop-
per la produecfion partout o il est
possible de le faire, car dang les
circonstances actuelles, on ne
peut admettre que de telles indus-
fries ne poussent pas leur produc-

tion aun maximum,
Tl est bien évident, pourtant,
aque l'exploitation intensive des

p-wﬂl-:l"‘es de ptoductlrjn (ui nous
restent ie peut & la fois  ecouvrir
les dépenses énormément accrues
'a T'Efat, parer 3 la déficience
des industries condamnées au cho-
inge et entretenir le train de vie
linaire de la nation. Si la lutte
e la Belgiqgue mene ou doit ‘me-
ner dans le domaine économidque
an méme titre que d’antres la
¢nitiennent dans le domaine mili-
taire — est une lutfe pour la liber-
b il faut admettre que, dans les
c'reonstances actuelles, 1'exeércice
' la liberté comporte des limita-
tions,

liberte des
deux plus
de notre ré-
actuellement condition-
les variations du revenu

Liberté du travail,
“onsommations: les
précieuses conquéteg
wime soni
neées par
national.
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Si, malgré tous nos efforts, le
revenu national reste inférieur i
celui du femps de paix, il n'y au-
rait d’autre solufion que celle
qu'indique le simple bon sens:
toutes les classes de la population
devraient restreindre leur train de
vie, Disons d’ailleurs tout de suite
qu’il ne serait méme pas suffisant
d'opérer cette resiriction dansg la
mesure ou le revenu mnational se
trouve lui-méme diminué, puisque
les besoins considérables de 1'Etat
exigent que noug mettions a la
disposition de ce dernier ume é-
pargne nettement plus importanfe
qu’en temps de paix,

Donc, travail et sacrifices, Faute
d’accepter I'un et les autres par la
voie d'une libre disipline, la Bel-
gique sera t0t ou tard contrainte

les subir par voie d'autorité, Le
dilemme est impérieux et c¢'est as-
surément le plus haut{ mérite des
dirigeants de la Société Générale
de noug le proposer en fermes dé-
cisifs:

Si, écrivent-ils, par esprit civi-
que, notre population veut s'im
poser librement la discipline qa'c-
xige la situation anormale du mo-
ment, elle peut échapper long-
tempg encore aux inconvénienis
manmifestés des systémes de régle:
mentation que les circonstances
ont malheureusement imposés 2
toutes les grandeg puissances qui
nous entourent.

.+.Cepepndant, si cet espoir do-
vait étre décu, il ne conviendrait
certainement pas de sacrifier loc
ntéréts supérieurs du pays, pour
défendre, envers et contre tout. le
principe de liberté, '

Est-ce & dire que le dirigismo
e planisme, aient conquis Iadl(.
sion du Conseil d’administration
de la Socété Générale de Belyique?
Faut-il croire que Phérésic du
temps de paix puisse devenir de
'orthodoxie en temps de guerrs?
Nullement, La contradiction a'est
qu’apparente: le probldme qui =e
pose aujourd’hui aux Belges n’est
pas & proprement parler an nio-
bléme économique:

LB

Il ne s'agit plus & ce moment de
donner & chacun la possibilité
d’effectuer le travail qui lui parait
le plus efficient, mais bien de ré-
partir équitablement les sacrificas
qu'impose la pénurie deg ressour-
res utilisables.

Les reproches gque l'on fait an
planisme restent done parfaite-
ment fondés: il conduit au ration-
nement de la consommation et i!
st apte seulement & organiser
I'immobilité économique, Maig ain-
si qu'on vient de le voir, ce vice
peut constifuer, en temps de guer-
re, la solufion du moindre mal.

Les restrictions volontairement
acceptées, la discipline spontané-
aent consentie pourront seules
noug éviter le contrdle de 1’écono-
vie par autorité. 11 appartient
donc aux Belges eux-mémes d'étre

leg cartisans du régime sous le-
quel la Belgique traversera la
tourmente» et d’éviter une emprise
étatique dont on connait le début
mais jamais la fin, et dont I'effet
5 surmenage a 6té expérimenté
en maints pays.

Plus nous retarderons donc le
noment ol contraints par les cir-
~onstances, nous nous verrions
acculés au controle de 1'économie,
ag plus grande sera notre certitu-
de de ;]zarfl'er intact le patrimoine
national,

Il y a d'ailleurs un signe qui
nous montre en tout temps l'état
véel de 1'économie nationale et
dont les indications ne peuvent
tromper. Clest la monnaie, TUne
déficience de la production et un
excég de la. consommatioon ne
manqueraient pas aujourd’hui d’e-
xercer trés vite leur influence sur
"+ change, Or, «le moindre glisse-
ment dans la valeur du franc
serait considéré, aussi bien a 1'in-
térieur qu'a l'extérieur, comme un
signe certain de notre affaiblisse-
ment. A ce moment, il faut crain-
dre que I'on ne renonce de plus
en plus aux principes d’orthodo-
xie et que, inconsciemment, on ne
mene le pays a la servitude.

Retenons ces paroles graves,
Notre défense économique et mo-
nétaire est une condition «sine
qua non» de notre indépendance
nationale et de la sauvegarde de

nos institutions, Dans ces condi-
tions, les dirigeants d: la Socicte
Générale de Belgique ne s'atia-
chent plus & des principes, & Aes
faits d’expérience de valeur cer.
taine en temps de sécurité et de
prospérité. Ils font comprendre
que la solidarité nationale &'im-
pose aujourd’hui avant la libere,
avant lindividualisme. Maisz ii
vagit d'une solidarité compléte,
‘e celle du travail comme celle de
I'épargne et le «Compte rendun
conclut éloquemment par un appel
tous indistinetement:

Si toutes les classes de la popu-
lation comprennent vraiment leur
devoir si, oubliant les passiong po-
litiques, elles laissent & 1'arridre-
nlan de leurs préoccupations tout
ce qui n’est pas l'intérdt supérieur
du pays, la Belgique peut avoir
foi dang ses destinées.

Confiance dans l'avenir inter-
national, mnécessité du sacrifice
général, du travail intensif, de la
discipline consentie avant la con-
trainte, défense rigoureuse de la
monnaie, signe de l'indépendance
'n pays, union dansg l'effort pour
nous sauver et pour participer au
wonde meilleur qui s'annonce,
telles sont les recommandations
apportées au pays par une équipe
I'hommes expérimentés qui  sa-
ent faire preuve d'une largeur
de vues exemplaire.

A. W.
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REVUE DU MARCHE DE GROS

Le ler Mars 1940

La tendance des marchés diri-
geants demeure ferme. Toutefois
les cours subissent peu de change-
ment,

Notre place est toujours calme,
avec des prix généralement in-
changés.

FARINES ET BLES

La Bourse de Chicago ouvrit
sans changement mais les cours
haussérent aussitot sur des achats
effectués pour compte de 1indus-
trie meunieére et des indications
que les bas niveaux des prix atti-
raient une plus grande demande.

La cote termina 3 202 cents.

Les opérateurs professionnels a-
chetaient pour se couvrir en pré-
vision d'un réajustement technique
Le ton plus soutenu de Buenos Ai-
res et les nouvelles défayvorables
sur les récolles européennes ont
contribué au raffermissement des
marchés ameéricains. Les  Etals
balkaniques ont beaucoup souffert
du froid intense et l'on parle de
dommages causés plus particulie-
rement en Roumanie, le plus grand
pays producteur du bassin danu-
bien.

0 A R

La semaine qui vient de finir a
6té aussi peu satisfaisante que la
précédente, Le marché continue &
se ressenlir des effets du déséqui-
libre entre I'offre et la demande et
d'une concurrence dont les résul-
tats sont connus. Les conditions
présentes de ce marché empéche-
dont un relevement des prix et
continueront & exercer une influ-
ence déprimante sur celui du blé.

Les cours des farines sont A4 peu
prés les mémes que ceux de la se-
maine derniére a4 l'exception des
farines de qualité inférieure qui
sont offertes & une fraction plus
bas. Les farines supérieures valent
P.T. 104 le sac de 54 ocques les
qualités moyennes des cylindres
P.T, 136 le sac de 80 ocques et les
farines des moulins & meules P.T.
129 — 130 le sac de 80 ocques.

Les prix de la farine australien-
ne disponible et du chargement
sont un peu plus soutenus a la
suite des cotations en hausse de la
source.

La farine américaine disponible
dédouanée est offerte & une petite
fraction plus bas que la semaine
derniere.

Les” derniers prix sont les sui-
-vants: :

Farine Ausiralienne

Disponible franco Bonded Port-
Said Lst_ 11 3/4 — 12 1/4.

Chargt. Février cif Lst, 11 1/2 —
9

~u

Farine Américaine
Disponible et transit franco Bon-
ded Alexandrie Lst. 16 1/2 — 16 3/4
Dédouanée le sac de 54 ocques
BT, 180 182.
Droits de Douane farines P.T.930

Le stock de farines dans les Bon-
deq d’Alexandrie est de 8.492 sacs
contre 9.084 sacs de la semaine
derniere, Celui de Port-Said est
de 14.814 sacs contre 13.525 sacs.

g e e

Chez nous, la semaine pour le
blé a 6té dénuée de tout intérét.Les
meémes conditions calmes ont pré-
valu dans ce marché et pour Ile
moment il n'y a aucun indice per-
mettant d’espérer une amélioration
prochaine. La demande de blé a
été trés faible soit parce que les
minoteries ssont suffisamment ap-
provisionnées, soit parce gue leurs
venfes de farines ne leur permet-
tent pas des générosités dans leurs
achats de blé. Une chose es{ cer-
taine, c'est gqu'il y a beaucoup de
blé et qu'on ne peut s'attendre &
mieux, quant aux prix, avec une
offre qui devient de plus en plus
agressive_

En attendant, chaque semaine
(qui passe nous rapproche de la
nouvelle récolte et les acheteurs
deviennent plus prudents,

La hausse survenue, cetie semai-
ne dans le prix du son d'enyiron
30 0/0 soit presque Lst, 1 par toun-
ne et qui aurait di avoir une cer-
taine répercussion dans le mar-
ché du blé, n’a produit, cependant,
aucun effet et c'est aux meémes
prix que nous le retrouvons et en
tendance lourde.

Les arrivages de blé ont été su-
périeurs a ceux de la huitaine pre-
cédente, s'étant élevés & 22.221 ar-
debs dont 4.637 ardebs de blé Be-
héri et 17.584 ardebs de blé Saidi.
De ces quantités une faible partie
a®eté livrée en exécution de ventes
anférieures et le solde a été of-
fert au marché des céréales. Pour
le blé moyen de 22 1/2 kirats on
a payé les prix suivants : Hindi
Saidi P.T. 154, baladi Saidi P T.
146, Hindi Béhéri P.T, 149 et ba-
ladi Béhéri P.T. 141 'ardeh de 150
kilos.

SUCRES

La Bourse de New-York, débuta
inchangée mais le marché ne tar-
da pas a reprendre et la semaine
termine au plus haut & 188 cents
et en avance de 2 points sur la
cloture précédente. Les liquida-
tions du Mars et les ventes en ar-
bitrage de Cuba, ont été de fai-
bles proportions et furent absor-
bées facilement. Les négociations
entre I'Institut du Sucre cubain et
le Département de Controle du
sucre britannigue, momentanément
interrompues g la suite d'un désac-
cord sur la question du prix, ont
été reprises et un accord est atten-

Capltal:

Rdservas 1

COMPTOIR NATIONAL |
D'ESCOMPTE DE PARIS

SOCIETE ANONYME

400 millions do francs
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du pour l'achat par ce dernler de
200.000 tonnes de sucre brut,

On estime généralement qu'aux
prix actuels du sucre les raffineurs
ont une plus grande marge que
pendant une longue période de
I’année précédente.

W op R

Une grande dépression, est le
seul terme qui peut caractériser
I'état actuel de notre marché des
produits importés, qui vient de
connaitre une autre semaine d'un
calme parfait. Le monde des affai-
res s'abstient de toute nouvelle
transaction observant une attitude
d’attente dont il croit n’avoir rien
4 regretter. La baisse du sucre et
du thé survenue cette semaine a
Java, celle du café et des sacs en-
registrée il y a quelques jours ®u
Brésil et & Calecutta sont venues
justifier les consommateurs deve-
nus encore plus circonspects. Ni
le fléchissement du prix du sucre
disponible, ni leg cotations sensi-
blement plus basses de lorigine,
n'ont pu suseciter l'intérét des a-
clieteurs. La marchandise prompte
franco Bonded Port-Said vaut Lst.
15 5/8 la tonne, alors que, dépla-
cant encure une fois les Etats
Unis, Java offre son produit a
Lst. 15 1/4 la tonne cif Port-Said
pour chargement mars et au dela.
Dun coup Java a réduit son prix
de Lst_0.15 sh, la tonne et écarte
la concurrence du sucre ameéricain.

Les prix du sucre égyptien res-
tent les mémes soit P.T.4 I'ocque
pour le granulé, P.T. 4 pour le
concassé et P.T. 4 1/2 'ocque pour
les tablettes.

RIZ

Les bas prix pratiqués la semal-
ne derniére ont attiré quelques a-
chats qui arréterent la baisse et
provoquérent méme une petite re-
prise du riz Mamsouh, que la spé-
culation détient encore en assez
grandes quantités.
 Sans aucun aufre encouragement
appréciable, le marché s’est bien
comporté en maintenant les mé
mes prix pour les autres qualités
dont la demande laissail quelque
peu & désirer. En effet, l& mouve-
ment des exportations subit un
certain ralentissement qu’il faut
attribuer en grande partie aux res-
trictions auxquelles elles sont sou-
mises. Il faut mentionner, entre
autres, que diverses demandes de
riz pour la Syrie ne peuvent pas
étre satisfaites par suite de la dif-
ficulté d'obtenir le permis par les
autorités syriennes.

Nous finissons la semaine assez
soutenus a P.T. 102 le riz glacé
disponible et a P.T. 104 les li-
vraisons futures. Le Mamsouh dis-
ponible vaut P.T. 92 la marchan-
dise prompte et P.T. 94 les livrai-
sons, Le cargo est traité a P.T, 86

et P.T. 88 le disponible et le con-
trat respectivement.

Le riz Paddy est plus ou moins
stationnaire au prix de P.T. 560
la dariba rendue franco Alexan-
drie et il fut traité peu d’affai-
res dans cette qualité.

Les cotations pour le riz de Ran-
goon font défaut par suite de 1'ab-
sence d'intérét pour ce riz sur no-
tre place. On parle toutefois de
Lst. 10 1/2 la tonne fob origine.

SACS VIDES

Alors que le ton du marché in-
dien s'est maintenu ferme, chez
nous la tendance est plutot faible,
ce qu'il faut atribuer a I'insuffi-
sance de la demande, Les sacs a
coton, notamment, ftreées peu de-
mandés en ce moment fléchissent
a P.T. 8 36/40 le sac franco Bon-
ded Port Tewfick dédouané, Les
sacs 4 sucre abandonnent aussi
une fraction et ne valent plus que
P.T. 6 le saes. Les sacs a oignons
tarifés et distribués par les soins
de la Chambre de Commerce
égyptienne, ne sont pas cédés au-
dessous de P.T. 4, alors qu'aux
prix actuels de la source, ils re-
viennent P.T. 2 20/40 le sac dé-
douané franco Bonded Port-Said.
Les sacs a riz, plus calmes aussi,
valent actuellement P.T. 5 2/40
le sac,

Les sacs & graines sont les seuls
dont les prix se sont maintenus
fermes et qui ont continué a jouir

une certaine demande, Les der-
niers cours sont les suivants :

3 1/2 P.T. 8 20/40.
5 P.T. 10 28/40.
5 (extra) P.T, 11.

Sacs lbs.
Sacs 1bs.
Sacs 1bs.

SEPNISUEERE NNV EE ISR R USSR ANENENEDREREN

Hessian Cloth

10 Oz. 2.000 yds. Lst. 34.
7 1/2 0z, 2.000 yds, Lst. 27.

Le stock de saecs dans les Bon-
ded de Port-Said est de 2.962 balles
contre 3.184 balles de la semaine
derniéere.
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SITUATION DE LA CAISSE
D’EPARGNE POSTALE

Nombre des nouveaux déposants:
3963

Versements. — Nombre : 38540
Montant: L.E_ 483937.
Remboursements. — Nombre

27092 Montant : L.E. 256484,

Excédent des versements sur les
Remboursements: L.E. 2274563 en
Janvier 1940 contre L.E. 422592 en
Décembre 1939.

Solde total des dépots a fin Jan-
vier 1940; L_E, 8030974 en Janvier
1940 contre L.E. 7803522 en Décem-
bre. 1939,

AWML

CONSOMMATION LOCALE
DE COTON ET GRAINES
DE COTON

Du Ier Septembre 1939 au 21 Fé-
vrier 1940, la consommation de co-
ton & Alexandrie a été de 101.122
cantars et a4 Vintérieur 205.522,s0it
un total de 306 644.

Celle de graines de coton a at-
teint 614.595 ardebs, contre 545.077
il y a un an, laissant un reliquat
de 1.161.004 ardebs contre 461.433 a
la méme date en 1939.

BANQUE BELGE ET
INTERNATIONALE

EN EGYPTE
SOCIETE ANONYMVME EGYPTIENNE
Autorisée par Décret Royal du 30 Janvier 1929

Capital souscrit. . . .

(Capital-verse Tor g oLt

Réserves au 30 Juin 1939: L. E. 35798
Siege Social au Caire: 45, rue Kasr-El Nil
Agence au Mousky : 10, rue Bibars. Hamzaoui

- Siege & Alexandrie:

TRAITE TOUTES OPERATIONS DE BANQUE
CORRESPONDANTS DANS LE MONDE ENTIER

.. L.E. 1.000.000
500.000

r

10, rue Stamboul =

R.C. Caire, No. 39, Alex. No. 692,



LA REVUE D’EGYPTE ECONOMIQUE ET FINANCIERE 29

CARNET DE
[’ACTIONNAIRE

ASSEMBLEES
EXTRAORDINAIRES

Mardi, 5 Mars 1940
Usines Réunies d’'Egrenage et
d’'Huilerie. — Ass. Gén. Extr. au
Siége de la Soc., 164, Prom. Reine
Nazli, Alexandrie, 4 11 h a.m,

ASSEMBLEES ORDINAIRES

Mercredi, 6 Mars 1940
Société Anonyme de Wadi Kom-
Ombo. — Ass, Gén, Ord. au Siége
de la Sec. 45, Rue Kasr-el-Nil, Le
Caire, & 4 h. p.m.

Samedi 9 Mars 1940

Alexandira GCentral Buildings
Cy. — Ass. Gén. Ord., aux Bu-
reaux de MM. Hewat, Bridson &

Newby, 6, rue de ’Ancienne Bour-
se, Alexandrie, & 11 h. a.m.

Pieux Vibro (Egypte), S.A. —
Ass. Gén. Ord, au Siege de la So-
ciété, 25, Boulevard Said Ier, Ale-
xandrie, & 11 h. 30 a.m.

Jeudi 14 Mars 1940
Société Anonyme des Eaux du
Caire. — Ass. Gén. Ord. au siéege
d ela Secc, & Zahr El Gammal,
Beulae, Le Caire, & 3 h. 30 p.m.

Compagnie Frigorifigue d'Egypte.
— Ass. Gén, Ord., au Siége de la
Compagnie, 4 Zahr El Gammal,
Boulak, au Caire, 4 4 h. p.m,

Samedi 16 mars 1940
Société Anonyme de I'lmmeuble
de Ia Bourse du Caire. — Ass.
Gén. Ord., au Siége de la Société,
rue Chérifein, Le Caire, & 11 h. 30
a.m.

Lundi 18 mars 1940
L'Union Fonciére d’Egypte. —
Ass. Gén, Ord., au Siége de la So-
ciété, rue Aboul vaaa Le Caire
a midi.

Société Fonciére du Domaine de
Cheikh Fadl. — Ass. Gén. Ord., au
Siége de la Société, B, rue Aboul
Sebaa, Le Caire. & 4 h. p.m.

Société de Crédit Alexandrin. —
Ass. Gén, Ord.. an Siége de la So-
ciété, 1, rue Fouad Ter, Alexan-
drie, & 4 h. p.m.

Mercredi 20 Mars 1940
National Bank of Egypt. — Ass.
Gén. Ord., an Siége de la Banque,
rue Kasr El Nil, Le Caire, 4 4 h.
p.m.

Mercredi 20 mars 1940

The Cairo Suburban Building
Lands Cy. (S.A.E.). — Ass. Gén.
Ord., au Sitge de la Société, 2,

rue Maarouf
am, °

Le Caire, & 11 h.

Satiedi 23° Mars 1080
The Gharbich Land Cy. — Ass.
Gén. Ord., au Siége de 1a Soc., 15,
Rue Kasr-el-Nil, ie Caire, 4 11 h.
4.1,
Lundi 25 mars 1940

Société Franco-Egyptienne de
Crédit. — Ass. Gén. Ord., au Siege
de la Société, 1, rue Toriel, Ale-
xandrie a 11 h, a;m.

Jeudi 28 Marg 1940

Egyptian Enterprise and Deve-
lepment Cy. — Ass. Gén. Ord. au
Sigge de la Soe. 15, Rue Kasr-el-
Nil, Le Caire, & 5 h. p.m.

Vendredi 29 mars 1940

The Port-Said Salt Association.
— Ass, Gén. Ord.. au Siége de.la
Société, 5, rue Toussoun Pacha,
Alexandrie, a 5 h. 30 p.m.

MAAAAAAAAAAAAAAAAVAAVAAAANVAN

AVIS et CONVOCATIONS

SOCIETE ANONYME DE WADI
KOM-OMBO

Avis de Convocation.

Messieurs les Actionnaires de ia
Société Anonyme de Wadi Kom-
Ombo sont convoqués en Assemblée
Générale Ordinaire, aux termes de
I’Art, 24 des Statuts, pour le Mer-
credi 6 Mars 1940, 4 4 heures de re-
levée, au Siége Social au Caire, 45,
Rue Kasr El Nil.

Tout Actionnaire, proprigtaire de
5 actions, qui voudra prendre part
& la réunion, devra faire le dépot de
ses actions trois jours, au moins,
avant la date de 1'’Assemblée:

Au Caire: au Siege Social et dans
tous les Etablissements de Banque
du Caire et d’Alexandrie.

FEERSERAENNEENEESESINNENNENRERNERRNNREAENERENS

COMPTOIR DES
" CIMENTS

Siége Social au Caire:

21, AVENUE FOUAD ler-Imm. “LA GENEVOISE"™

B.P. 844 — Tél, 46025

SDCIETE ANONYME
DES EAUX DU CAIRE

Messieurs les Actionnaires sont
cenvoqueés en Assemblée Générale
Ordinaire pour le jeudi, 14 mars,
1940, & 15 h, 30, au sidge de la So-
ciété au Caire, a Zahr ¢l Gammal,
Beulaq,

ORDRE DU JOUR :

Rapport du Conseil 4'Adminisira-
tion.

Rapport des Censeurs ;

Approbation des Comptes de 1'e-
xercice 1939 ;
Fixation du dividende & distri-

buer,
Nomination d'Admiunistrateurs ;
Nominalion de deux censeurs.

Pour assister a 1'Assemblée, il
faut étre propriétaire de 10 (dix)
actions au moins, et faire le dépdt
de ces actions cing jours au moins
avant la réuniop au siege de la
Saciété ou dans un des Etablisse-
ments ci-aprés au Caire ou & Ale-
xandrie :

Crédit Lyvonnais, The National
Bank of Egyvpt, Banque Misr, Ban-
que Ottomane, Barclays Bank Lid.
(D.C. & 0.), Comptoir National
d'Escompte de Paris, Banco Italo-
Lgiziano, Banca Commerciale Ita-
liana per I'Egitto, Banque d’Athé-
nes, Bangue Belge et Internationa-
le en Egypte.

1.'Assemblée ne pouvant délibé-
rer valablement que si la propor-
tion d'actions prévue par les sta-
tuts est représentée, Mesajpurs les
Actionnaires sont priés de faire le
dépot deé touteg leurs actions.

SOCIETE
EGYPTIENNE
DE CIMENT
PORTLAND
TOURAN
& SOCIETE
DE CIMENT
PORTLAND
DE HELOUAR

i{Bureaux & Alexandrie:
‘10, RUE DE LA POSTE
B.P.397-Teléph. 21579

qu'aux Spécifications du Gouvernement Egyptien.
“SUPERCRETE?”
ciment a haute résistance et a durcissement rapide

«“SEAWATER CEMENT?”

Ciment Portland Artificiel spécialement fabriqué pour travaux
exposés a l'attaque des eaux de mer et des eaux sulfatées.

CIMENT PORTLAND ARTIFICIEL
garanti conforme aux “"BRITISH STANDARD
SPECIFICATIONS for PORTLAND CEMENT" ainsi

PRODUCTION ANNUELLE: 600.000 tonnes

R.C. Caire, Neo. 18424,
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L’UNION : FONCIERE
D’EGYPTE

Avis de Convocation

Messieurs les Actionnaires de I'U-
nion Fonciere a’Egypte sont convo-
qués en Assemblée Geénérale Ordi-
naire, le Lundi 18 Mars 1940 a 12
heures, au’Siége de la Société au
Caire, a l'effet de délibérer sur l'or-
dre du jour ci-apreés:

1.) Compte rendu de 1'ExXercice.

2.) Rapport du Censeur,

3.) Approbation du Bilan et du
Compte “Profits et Pertes”,

4,) Fixation du dividende.

. 5.) Renouvellement partiel du
Conseil d’Administration,

6.) Indemnités et jetors de pré-
sence des Administrateurs,

7.) Election du Censeur et déter-
mination de son allocation,

Pour prendre part aux délibéra-
tions de 1'Assemblée, il faut étra
propriétaire de 5 actions au moins,
lesquelles doivent étre bloquées
suivant certificat produit 3 [I'As-
semblée: 1) en Angleterre et en
France dans uri établissement ban-
caire, 2.) en Egypte 3 jours francs
avant I’Assemblée dans un établis-
sement ‘bancaire du Caire ou d’A-
lexandrie.

Le Conseil d’Administration

0 o o
MATIONAL BANK OF EGYPT

Avis

MM, les Actionnaires de la National
Bank of Egypt sont convoqués en As-
semblée Générale Ordinaire pour le
mercredi, 20 mars 1940, & 4 heures pm,,
au Siége :Sncial au Caire.

ORDRE DU JOUR
Rapport du Conseil d’Administration.

Rapport des Censeurs.

Approbation des Comptes de I'Exor-
cice clos le 31 décembre 1939,

Fixation du Dividende,

Confirmation de la nomination de
quatre nouveaux Administrateurs

Election des Censeurs pour I'Exerci-
ce 1940 et fixation de leur indemnité.

Tout Actionnaire possédant au moins
vingt actions a droit de prendre part
a4 l'Assemblée, a condition de déposer
ces actions dans un des lieux ci-apré:
désignés, ol f1 lui sera délivré un¢
cartea d'admission ou un pouvoir:

En Egypte. — Au plus tard le 14
mars, 1940. — Au Caire et 4 Alexan-
drie, a la Nationa]l Bank of Egypt et
dans les principaux établissements de
banque, — En province, aux agences
de la National Bank of Egypt.

Au Boudan, — Au plus tard le 14

mars, 1940. — Aux agences de la Na-
tional Bank of Egypt.
‘Bn Enrope. — Au plus tard le 14

mars, 1940, — A Tondres, & lagence
de la National Bank of Egypt 6 et 7,
King William Street, E.C.

Au plus tard le 6 mars, 1940

A Paris, dang les bureaux de la So-
ciété Marseillaise de Crédit Industriel,
Commercial et de Dépbdts et du Crédit
Lyonnais,

En Italie, dans les
Banca Commerciale Italiana, du Cre-
dltD Italiano et du Banco: di Roma.

Le Gouverteur,
E.M, COOK.

R n
THE PORT SAID SALT
ASSOCIATION, LIMITED

NOTICE IS HEREBY GIVEN
that the Ordmary General Meeting
of Shareholders will be held at the
Offices of the Company, Rue Tous-
soun Pacha No, 5, Alexandrie, on
Friday, the twentyninth March 1940,
at 530’ o'clock in the afternoon,
the transaction of the following
business

1.) To receive and consider the
adoption of the Directors’ and
Auditors' Report and Accounts for
the year ending 31st Dscember
1939,

2.) To declare a dividend,

3.) To elect two Directors’ in
place of H.Ex, HASSAN MAZ-
LOUM PACHA and AE. MILLS
Esq., who retire and offer thems:l-
ves for re-election.

4.) To elect Auditors ard fix their
remuneration,

5.) To transact the ordinary bu-
siness of the Company,

In order to entitle them to attend
and vote at the General Meeting,
holders of Shar: Warrarts must
lodge their Warrants, at least three
days before the date fixed for the
Meeting at the Offices of the Com-

pany or at any of the following
establishments in Egypt, namely:
Crédit Liyonnais, Ottoman Bank,

Barclays Bank, Comptoir National
d'Escompte de Paris, Barco Italo-
Egiziano, National Bank of Egypt,
Banque d’Athénes, Ionian Bank,
Ltd., Banca Commerciale Italiana
per I'Egitto, Banque Bezlge et Inter-
nationale en Egypte, Banque Misr.

Proxies must be deposited at the
Office of the Company not less than

bureaux de Ia

48 hours before the time for hold-
ing the meeting,

Dated Alexandria, the 24th day
of February 1940,
The Port Said Salt Association Lid.,

By order of the Board
e R
NOMBRES INDICES
DES PRIX

Le Département de la Statistique
nous communique les nombres indi-
ces genéraux des prix de gros, de
détail et du cout de la vie;

NOMBRES INDICES DES PRIX

DE GROS:

C’est un indice économique géné-
ral n'ayant pas de rapport direct
avec le coit de la vie, mais reflé-
tant plutot 1'état général du mar-
ché,

Alexandrie Le Caire L’Egypte
1913-14=100 1913-14=100 1935=100
Janv Déc,.Jany, Déc.Janv, Déc.

1940 99 aB8 98 a98 119 alls
1830 88 b0 « 50 bY2 96 baT
1938 ... 87 c87 88 cB8 05 c94

NOMBRES INDICES DES PRIX

DE DETAIL:

C'est un indice économique
seul des élémerts la nourriture,
calculé d’apres la consommation
proportionnelle et contribuant a I'é-
tablissemsnt du cott de la vie don-
neé ci-apres:

d'un

Janv. Dée,
e L R e 113 allz
i Bk 3¢ R e e e 114 b1l5
1T 4 e L b el L 112 clll

NOMBRES INDICES GENERAUA
DU COUT DE LA VIE
Cet indice comprend la nourritu-
re, le logement, 1’habillement ainsi
que les autres dépenses et représen-
te le colit réel de la vie de la classe

moyenne par rapport a l'avant-
guerrs,

Janv, Déc.
e R e R . 136 al37
O B v wrirderverssns . 130 b13:
BRI i i . 128 c128

a) 1939; b) 1938: ¢) 1937.

Capital entiérement

Réserves

i\  CHYPRE : Limassol, Nicosie.

| BANQUE D’ATHENES

(Société Anonyme)

SIEGE SOCIAL A ATHENES
ADRESSE TELEGRAPHIQUE BANCATHEN

.............. Drs.
............... Drs.

SIEGE CENTRAL A ATHENES : 108 Agences en Céce,
ANGLETERRE : Londres, 22, Fenchurch Street.
EGYPTE : Llexandrie R.C. 436, Le Caire R.C, 4410

et Port-Said R.C: 148;

BANQUE AFFILIEE AUX ETATS-UNIS:
f NEW-YOREK: Tke Bank of Athens Trust Co., 205, West 33rd Str. .

100,0%0.000
75.200.000
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COMMISSION DE LA BOURSE DE MINET-EL-BASSAL.

BULLETIN HEBEDOMADAIRE
Alexandrie, Jeudi & Midi le 29 Février 1940
p——

0 COTON
EXPORTATIONS
I e ety g e =
\ S Angleterre Continent 5 |M‘=" Chili ot Jisac Etats-Unls TOTAL S'I'O?K

Cantars | Balles | Cantars | Balles | Cantars Balles | Cantars | Balles Cantars | Balles | Cantars | Cantars

Catle semaine . . . 165.412 7.207 52 817} 15.847] 112.853 2.474 18.324 |, 1 000 7.310 26.028 | 191 304 |2.873.832§
Héme sem. 1939 142.181 8.373]  61.385| 15.310| 105.714 §.273 31.639 855 6.323 27.811| 205.061 |3.125.068 *
» » 1938 208 316 10.451! 76.434 | 14.239| 104.713 2,981 21.908 432 3. 164 28.103 | 206.219 |2.750.972 ¢

Dep. LerSep. 1934} 7.021.695| 237.806 1.741.515) 2i9. ﬁh‘l}rl 836,661 151.552 | 1.045.138 22.699 | 166. QGJI 651.717 |4 790.2(7 5
Méme époque 1938 5.4969 867| 191.618 1.406.122 | 204,206 (2 173.317 93,919 693.979 13.214 97 217 592 957 [4 370,635 -
s » 1937] 7.702 269] 242,036 1.777.080! 371.379(2.744.525 89.377| 652.852 16.5251 121.2861 719.317 |5.302,752 -

Y compris stock § au 1er Septembre 1939 Crs. 743.476 * au 1er Sept. 1838 Crs. 1.525.836 + au 1er Sept. 1937 Crs. 351.4585.
Consummation a Uintérieur du pays du ler Septembre 1939 au 21 Février 1940 Cantars 195.522 (%),

Export‘ttmu par d’autres ports au 21 Février 1930 cantars 24.

Expeéditions échantillons (Douane) du der Septembre 1939 au 28 Février '1940 cantars 582 a déduire du stock.

'GRAINES DE COTON [ TOURTEAUX ([ o cranes
7 o EXPORTATIONS
rrivages : Arrivages | Export. y
? Angleterre| Continent | Divers | TOTAL SEOLS £EVAR 7 ‘ Exporg
m % @ R LTS @ |

Ardebs Ardebs Ardebs | Ardebs | Ardebs Ardebs Tonnes Tonnes Tonnes

Cetie semaine ... 47.852 1.567 & 1.571 | 1.207.294 § 950 3.300 245
Méme sem. 1830.. 10:3.959 35.421 — - 35.421 | 1.073.782 * 1.265 £.770 ] 126
» »  1938.. 109,597 100.664 — - 100.668 | 1.065.849 -H 3.949 5.369 | —_—
Dep. 1er Sept. 1839| 2.653.883 994 .30 a7.146 795 | 1.052.335 — 26,707 73.549 | 9,455
Meme époque 1938| 2.346.019 | 1.259.267 37.922 16.793 | 1.313.982 | - 46,958 81 610{ 3.583
» » AG37.| 3.324.280 | 2.205.636 99 .561 — 2.305.247 — 53.848 115.349 || 1.859

¥ compris Stock § an 1er Septembre 1939.-Ard. 220.341 * au 1= Septembre 1938-Ard. 41.745 1 au 1= Sept. 1937. Ard. 46.816.
Consommation Jogale du ter Septembre 1939 au 21 Février 1940 Ard. 614,595; quipour cette saison aété déduite du stoek ).

Pnnr les Feies, ﬁrges Bles. I.enulles Mais et Oignons. la r.onsnmmatmn Iacale nesl connue respectivement que Ies 31 Mars el3ﬂ Nmmhre

FEVES ~ _ORGES
Arrivages EXPORTATIONS

= . TOCK || Arrivages -
! Saidi | Béhera |Angleterre| Continent | TOTAL 510 o KEpors
Ardebs Ardeb Ardebs Ardebs Ardebs || Ardebs Ardebs | Ard:bs
Cetts semaine ...ccoceuann.. al 227 261 — 26 26 65.704 887 || -
Méme semaine 14929, . ..., A 244 63 — - = 70.760 1.254 2.094
W partiv du ter Aveil 1939, ...,  41.993 23.319 280 614 894 - 25.599 2.474
Méme époque 1938 .....na.es 43.537 21.619 556 840 4.396 - 173.393 ! 925,133
Stocks ail 1er Awril” 1939 Ard. 1 486 Ard. 1.905
Stocks an fer Avril 1938 Ard. 7.000 ; _Ard. 4.000
BLES | LENTILLES MAIS || OIGNONS _

Arrivages | V] - I

|
RS R T iv. 2 iv. | Export. || Arrivages | Export.
Saidi i iléhéra iExporl;. ST ApOTE At P &

rdebs | Ardebs | Ardebs || Ardebs | Ardebs | Ardebs | Ardebs || Crs.1080k|Crs,1080k:
Cetie semaing .. ... a.uuvizs 18.‘144 2.231 - 107 — || 12.630 4.570 28,883 12,755
Méme semaine 1939, ........ 12.509 558 —_ 248 — 979 — 57.214 16.209
A partir du 2= Avril 1939....] 706.333 | 293.188 - 39.201 6.620 36.817 8,131 (/1.338.933 | 1.181.949
Méme épogue 1938, . .......] 637.094 | 375.187 253 17.129 164 12.002 = i 5,717 —_

Stacks au’  der Avril 1939 Ard. 16.255 Ard. 876 an 1er Déc. 1939 Ara. — an 1er Mars 1939 Crs. —
Stocks ay  der Avnil 1938 Ard. 6.500 Ard. 3.300 au der Déc. 1938 Ard. -  au ler Mars 1938 Crs. -
N.B. Lannda pour les Blés et les Lentilles commence le 1er Avril, pour les Mais le 1er Déc. pour les Oignons le 1er Mars.
* Sources d'informations. (1) Manifestes journalisrs des chemins de fer et du Bureau des contributions directes,

(#) Administration des Douanes,
(%) Département de la Statistioue de ’Etst.
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Datis'l¢ but d'augmenter la'diffusion de
la fangue arabe parmi les colonies élran-
géres d'Egypte, de hautes personnalités
égyptiennes ont bien voulu nous exprimer
leur appréciation pour la méthode
Linguaphone.

Voici le témoignage de S.E. Helmi Issa
Pacha, ancien ministre de l'lnstruction
Publique.

S.E. Helmi Issa Pacha

“Jai écouté les disques du Cours Lingua-
phone de langue arabe et j'ui constaté que
la' prononciation est claire, la phrase cou-
lante el Pexpression exucle.

“Ce cours est d'une grunde utilité pour les
Etrangers qui veulent apprendre la langue
arabe, car ils s'habitueront, @ force d'en-
fendre les disques & plusieurs reprises, a
bien prononcer, bien comprendre le sens
et a s’exprimer d'une maniere parfaite.”
(traduction) HELMI ISSA.

I ’ s

ﬂlﬂtﬁb‘)ﬂ.

Nous serions heureux de vous faire,
sans engagement de votre part, une

démonstration pratique du Cours
d'arabe & nos bureaux

27,rue Soliman Pacha-Le Caire
Si vous ne pouvez pas faire le dépla-
cement, demandez-nous notre bro-
chure explicative qui contient tous les
détails sur la Méthode LINGUAPHONE
Pour la recevoir, il vous suffit de
remplir et de nous adresser le cou-
pon ci-contre.

"I

L’étude de la langue arabe parait longue et rebutante
aux Européens, lorsqu’ils doivent s'asireindre aux
vieilles méthodes d’enseignement; c’est pour cela
que beaucoup d’enire eux y ont renonce.

C'est pour cela également que

LINGUAPHONE™

vient de préparer une série de disques en arabe qui
permettent d’'acquérir, en quelques semaines, la con-
naissance de la langue arabe.

IL SAGIT SIMPLEMENT I]’EB[]UTEH

t, au bout de peu de temps,
vous serez surpris vous-méme de
constater que vous pourrez tenir
une conversation en arabe. Par
ailleurs, grace au livret qui est
joint au cours, vous apprendrez
a lire et a écrire cette langue.

C oupon

INSTITUT LiNGUAPHONE

B.P. 268 =~ LE CAIRE

Veuillez m’envoyer gratuitement votre brochure
a ladresse ci-desssous :

* LA BOURSE EGYPTIENNE a pris sous ses auspices Uenseignement de la langue arabe
aux Européens par la Méthode Linguaphone, dans le but de favoriser une plus étroite
collaboration des deux éléments du pays.
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