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LE PROBLEME COTONNIER

LA SITUATION DU MARCHE

EGYPTIEN

Les mesures prises par l(‘ Gouvernement Egyptien. - Position

statistique excellente.
an

Le probleme cotonnier continue
4 préoccuper les milieux intéres-
sés, Les prix du coton bien que
s'étant maintenus aux niveaux de
la semaine précédente et les ayant
méme légérement dépassés, n'en
sont pas moins hésitants et bien
au-dessous des cours des semaines
précédentes.

Dans ces conditions, le GOUVBI-
nement égyptien a examiné a
nouvean la situation. IL.a Commis-
sion parlementaire du coton se
rénnit a quelques reprises et 1'on
décida de prendre de nouvelles
mesures destinées & raffermir le
marché. L

1l fut décidé fout d'abord que le
Gouvernement se_ porterait ache-
teur des échéances de la prochaine
récolte. Un décret fut promulgué
dans ce. sens.

D'autre part, on éléva d'un talla-
ri les niveaux minima fixés récem-
ment.

Dans l'ensemble, Je marché fuf
favorablement influencé par ces
décisions, bien “que les prix du
Guiza 7 aient tendance a fléchir.
est que la position statistique est
quelque peu lourde, par suite de
T'existence d'un report d’une fi-
litre d'environ 250.000 cantars,

On peut se demander s'il ne se-
rait pas utile que le Gouvernement
prenne livraison de cette filiere,
pour alléger le marché. I1 ne court
aucun risque, car il lui sera cer-
tainement aisé de 1'écouler par la

cuite, a des cours nplus élévés
meme,

Quelles sont les perspectives
pour e proche avenir! e marché
cotonnier éovptien est-il condam-

fin
CT0

nd f véoéter
de cefte sajson?
VONS pas.

I.a nosition =statisticue de notre
coton est saine. Les exportations,
=i elles ont enregistré au cours de
ces deux derniéres semaines, un
recul par rapport A 1'année der-
niere  n'en demeurent pas moins
antisfaisantes, avant  conservée
presoie  toute  'avanee réajisée
sur les chiffrég desla saison préce-
dente,

ainsi jusqu's la
Nous ne le

coton américain

Nos prix sont a des niveaux
vu'on peut considérer comme bas,
surtout’ si an les compare & ceux
de 1'américain, A  Liverpool, il
existe actuellement 200 points d’é-
cart entre 'achmouni et I'améri-
caine. Il y a trois mois, cet écart
était de prég de 240 points y com-
pris la prime. Or, nous sommes
presque retombés aux niveaux d’il
v a trois mois, alors que les prix
d» 1'américain ont enregistré une
reprise.

Par

Consommation

Stocks dans les filatures .

Stocks dans les magasins et
PLESSes. .uiicnses

Exportations

Nombre de broches en activité

On releve les pmgrcs intéressants
par rapport aux années précéden-
tes, Par exemple, les exportations
onf phis que triplé demlls 1939 et
presque doublé par rapport a 1937,
Li consommation est la plus éle-
vée depuis 4 ans,

Mais ces progres furent 0nr9g1q~

trés ézalement par rapport ay mois
de Décembre 1939, ~omme on peut
ln constater des chiffres ci-des-
S0OUS

Janv. Déc. Nov.

1940 1939 1939

(en milliers de balles)

Consommation 730 653 715
Exportations 1.027 8OT aR4

Broches en

activité 99.872 22778 22.774
la. position statistique s’a-
de meis en mois, et non
rapport aux an-

Ainsi,
meliore
ras seulement par
nées précédentes.

Il est done permis d'éfre con-
fiants nour I'avenir, d'autant plus
qiien ce qui concerne plus parti-
culiecrement I'Egvpte, Tes Autorités
compétentes suivent de trés pres
evolution de la situation et ne
mnquent pas d'intervenir si eela
¢st nécessaire, Nous venons de le
voir, d'ailleurs,

L. N.

Quelgues statlstiqnes relatives

statistiqueg relatives & la consom-
mation et 3 l'exportation du coton
américain, on v constate une amé-
horation importante. Or cette amé-
lioration ne pourra quinfluer fa-
vorablement sur la position de no-
tre propre marché, Voici ces chif-
fres :

Le rapport du bhureau de recen-
sement relatif a4 la consommation
inlerne par les filatures de coton
en Janvier 1940, et les stocks de
coton a fin Janvier 1940 s’établit

ailleurs, si l'on examiine les comme suif :

(en milliers de balles)

Janvier
1940 1939 T938 1937
730 592 435 678
1.777 1.627 1.763 2.066
14.782 1772 6.779
A 290 647 538
22.872 22.440 92.327. 24.365

LA FABRICATION LOCALE
DES ENGRAIS

Nous avons déja dit que l'im-
portation des engrais chimiques
se heurte parfois &4 des difficultés
en raison de la situation inferna-
tionale.

Pour que le pays ne mangque pas
d! nnﬂmn le ministére de 1'Agri-
:ultme se livre r1.ct!|el|em(ﬂ'nt a
nne vaste propagande en vue d’en-
courager la, fabrication locale des
cngrais organiques, qui remplace-
ront pour certaines culiures les
engrais chimicques.

D’autre part — nous apprenons
cit'un accord est intervenu, enfre
le ministére du Commerce et les

societes  dlengrais, réglementant
importation, la vente des engrais
et la fixation des prix,

Les dites sociétés s'engagent &
importer rvésulierement les stocks
('engrais nécessaires aux cultures
des différentes saisons agricoles.
I.es quantitég 1mportée% ne seront
pas emmagasinées mais  distri-
buées entre les consommateurs ha-
hitnels,

Les prix des engrais seront fixés
an début de chaque saison de cul-
lures et non chaque semaine com-
me cela se fait pour les denrées
alimentaires et les produits de pre-
miere nécessité,
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D’UNE SEMAINE A L’AUTRE

La Revue Politique Egyptienne

ENTRE SOUVERAINS

C'est esgentiellement sur le plan in-
ternational que 1I'Egvpte a tenu cette
semaine la vedatte.

Deux visiteurs de margue sont ve-

nuy au Caire, qui
ont attiré l'atien-
tion du monde. Le
premier, le général
Weygand, qui «

u  dimporianis
eniretiens avec les
cheis de la de-
fense britonnique
et égypienne; le

second, M. An-
thony Edsn, mi-
nisire des Domi-
nions, venu ac-
cueillir les pre-

néo-

miecrs contingents ausiraliens et
zélandais.

Retenons ici, tout d'abord, le mes-
sage parsonnel de S.M. George que
M. Eden a remis & S.M. le Roi Fa-
rouk.

Ce message, dont le texte n'a pus
été publié, est un témoignage d'ami-
tié pour le Souverain d'Egypte et da
reconnaissance pour la collaboration
apportée par celle-ci @ la cause al-
lide. Nous croyons savoir que Sa Ma-
jesté a répondu au Roi George en
tarmes aussi amicaux. Ce message
sera remis poar M. Eden & son augus-
te destinataire.

LA VISITE DE M. ANTHONY EDEN

L'événement est d'importance.

C'est la premiére fois qu'un minis-
tre britannique en fonctions vient au
Caire.

naturellemant

Cette visite devait
susciter les plus
jis commantai-
res auxquels, S.E
Aly Maher pacha
a rapidement mis
fin en déclarani
que M. Eden éiait

ici dans le bhut
exclusif de rece-
voir les iroupes

d'Busiralie et de
Nouvealle - Zélan -
de.

La presse guoti-
dienne a ample-
ment décrit le débarquement, sur le
sol égyplien. des premiéres troupes
d'Anzac qui doivent constituer le
noyau d'une nouvelle et grande ar-
mée.

Leg Alliés, décidés & venir & bout
de l'ennemi et soucieux si possible, de
I'empéchar de commeitre de nouveaux
ravages, ont concentré dons le Pro-
che-Orient, el continuent & concentrer
d'imposcantes forces militaires. Si. ocu
printemps, comme on peut s'y atten-
dre, Allemands et Russes s'attagquaient
cux Etats danubiens ou & la Turquie,
ils ge heurteraient & des moyens for-
midaoles.

Weygand,

La présence du général
en Egyple, a été
& cel égard, un
averiigscment sa-
luiaire.

Woions que lar-
rivée de M. Edan
G journi, aux mi-
Leux  poliliques.
Toccasion d'évo-
quer le « iront
uni » qui signale
traité anglo-dgyp-
flen. Le minisire
briionnigue n‘a
manqué  de
souligner combien le gouvernament
de Sa Majesté appréciait l'attitude de
I'Egypte fidéle & ce traité.

oz

Il ‘est certain que le passage de
I'homme d'Etat anglais laissera ici
une impression excellente. Dans un
laps de temps ftrés court — quatre
jours — il réussit & voir tout lo mon-
de et & aller passer une journée en
Falesiine.

LE PREMIER MINISTRE
AU SOUDAN

S.E. Aly Maher pacha, accompagné
par les minisire des Travaux Publics
et de la Guarre,
quiiie Le Caire
gour le Soudan.
C'est par la vole
aérienne que la
délégation  iran -
chira la distance
qui les sépare de
Kharteum, Parti la

maiin d’Almaza,
ile sont attendus
la-bas” vers midi.

Cette visite,

dont on a  beau-
coup parlé en rai-
son deg résultats qu'on en attend pout
la collaboration économique des deux
pays, durera treiza jours. D'aprés le
programme établi, Aly Maher pacha
et ses colléegues seront de retour ici
le ler mars.

LE BUDGET

Dans les milieux officiels at finan-

ciers du pays, les

problémes budgé-

taires sont & l'or-
dre du jour.

La noie au Con-

geil des minis-
ires; dont nous
avons déja publié
des extraits, est
assez explicite
pour que nous
n'ayons pas be-

soin de nous éten-
dre longuement
ici.

LA LIVRE EGYPTIENNE
Hetenons ici le démenti que SE
Hussein Sirry pacha a cru devoir im-
médiatemant opposer & un  confrére
qui ennoncait la séparation de la
livie égyptienne de la livre anglaise.
«Je wous demande, a déclaré le mi-
« nistre des Finances, d2 démentir ca-
« tégoriquement- cette nouvelle. Ceux
« qui l'ont répandue ne visent qu'a
« porter préjudice aux financas égyp-
« tiennes dans le but de servir des
« intérét; personnels. Le peuple égyp-
« tien doit reluser de croire & de
« fausses nouvelles de ce genre »
Sans commentaire !

LES SYNDICATS

__ET LA CHAMBERE

La Chambre a poursuivi cette se-

maina l'étude du projet de loi sur les

syndicats ouvriers. S.E. Ismail Sedky
pacha a coniinué

ses vigoureuses
plaidoiries en fa-
veur des intéréis

de lindusirie tout
en reconnaissani
les droiis des ou-
vriers.

Il est & remar-

quer gque ceile
législation, extré,
mement imjporian-

te pour 'avenir in-
dustriel de I'E.-
gypie, susciie le
pluy louable inté-
rét dans las milieux responsables. A
la Chambre, tous les chefs de partis
ont tenu & prendre position et une
déclaration gouvernementale, faite par
le ministra du Commerce, & savoir que
le Cobinet se préoccupait de tout ce
qui pouvait augmenter le bien-étre
des ouvriers, fut particuliérement re-
marquée.

L
(Lire la suite en page 18)
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Ftatisme et Initiative Privée

LA REORGANISATION DU
DEPARTEMENT DE L'INDUSTRIE

Le Gouverneme'nf et la crise de [l'artisanat

Nous avous eu, cette semaine,
deux nouvelles imporfantes concer-
nant 'organisation ou plutot les
forictions du ministére du Com-
merce.

On mnous a dabord annoncé
quune unouvelle politique a été
adoptée par ce ministéere relative-
ment 4 Pexécution des projets
d'ordre économique ou industriel
soumis a son étude. On a, én effet,
fini par se rendre compte que seu-
le une division du travail ration-
nellement appliquée pouvait per-
mettre d'aboutir le plus rapide-
ment possible a4 des résultats con-
crets. Il est clair que le role du
ministére devrait se borner i 'exa-
men des plans ou des projets qu'on
lui soummet. Connaissant mieux que
n*importe qui la situation du pays,
ses hesoins et — last but not least
— ges possibilités, il est & méme de
se prononcer avec compétence sur
la valeur de chacun de ces projets,
sur léur utilité pour 1'économie
dgyptienne, sur leurs chances de
sucees dans les conditions qui
peuvent se présenter, sur la natu-
re et l'importance de l'effort qui
doit étre accompli pour évifer
I"échec,

Si le ministére ne possede pas,
de prime abord, les renseigne-
ments qui lui sont nécessaires, rien
ne 'empéche de se renseigner au-
prés de certains organismes ou de
certaines institutions - qui ne de-
manderaient pas mieux que de lui
fournir toutes les informations qui
peuvent lui étre utiles : nous vou-
lons parler entre autres des Cham-
bres de Commerce égypliennes ou
étrangeres, des bangues, ete... S'il
s'agit de la création d'une indus-
trie toute & fait nouvelle, rien ne
serait plus sitmnple an ministere que
de s'adresser aux représentants de
I'Egypte a I'étranger qui pourront
faire des enquétes sur place et ob-
tenir des renseignements des plus
intéressants.

Un fois le projet étudié dans tous
ses détails, le ministere se trouve
en mesure de faire des suggestions,
de proposer des modifications s'il
les juge nécessaires, de donner
des conseils quant aux meilleures
méthodes & employer pour la mise
a execution,

Ceci étant fait cependant, le mi-
nistére doit céder la place a I'ini-
tiative privée. Elle seule pourrait
assurer l'application pratique du
projet finalement approuvé et par-
venir a des résultats favorables.
Le gouvernement n'est pas et ne
doit pas étre un industriel, L'Etat
moderne g’intéresse, bien entendu,
beaucoup plus & Pactivité économi-
que du pays qu'il v a quelques dé-
ades. Vu la complexité toujours
croissante de cette activité écono-
mique, et 'importance des actions
ou des réactions qui peuvent reé-
sulter dun événement quelongue,
il ne peut en étre autrement. La
période du laisser-faire est bien
révolue, et méme les libéraux les
plus endurcis d’aujourd’hui parai-
traient des étatistes aux yeux de
Teurs homonymes du siecle précé-
dent. Mais il ne faut rien exagé-
rer. Si on dépasse les limites on
risque de courir au devant de dan-
gers de toutes sortes : économiques
sociaux, politiques, ete. Il s'agit,
ici eomme partout ailleurs, dun
moyen terme, d'un équilibre a éta-
blir. 11 faut craindre et éviter aus-
si hien ’anarchie, le désordre et
lIe gachis qui ne manqueraient pas

de résulter d'une trop grande li--

herté« laissée a4 linitiative privée,
(que la paralysie, la routine, les
pertes de toutes sortes qui deécou-
lerajent de la mise en application
d’un étatisme poussé jusqu’a ses
plus extrémes limites,

Il est tout & ’honneur du Gou-
vernement égyptien, qu'il se soit
clairement rendu compte de cela,
qu'il ait décidé de décharger le
ministére du Commerce des t&-
ches qui ne le concernent pas et
de permettre & Uinitiative privée
de prendre ses responsabilités et de
jouer le role fécond qui ne peut
que lui étre dévolu.

Et il ne s'agit pas de la part
de nos dirigeants, de pieuses inten-
tions qui pourraient ne jamais
étre réalisees. On nous dit que le
Gouvernement a déja mis cetle

nouvelle politique en application
lors de la création de 1'usine de
jute. On nous dit aussi qu'il en

sera de méme pour le projet vi-
sant la transformation du fer en
acier. On nous apprend, enfin, que
le ministére du Commerce est fer-
meément décidé a céder a4 des so-

ciétés privées les usines et les fa-
briques qu’il dirige actuellement,
et gque l'usine des verreries a été
déja yvendue & un grand industriel
du Caire.

La seconde nouvelle que 1on
nous a annoncé cette semaine au
sujet du ministere du -Commerce
est la réorganisation du départe-
ment de I'Industrie de fagon a
permettre & ce dernier de s'acquit-
ter de sa fache avee un rendement
maximum,. Nous devrions plutot
dire : ses taches, celles-ci étant en
effet multiples. L'activité du dé-
partement doit viser non seulement
& encourager les industries existan-
tes, 4 donner un nouvel essor aux
exportations de produits indus-
triels en poussant surtout les fa-
hricants & améligrer sans cesse la
qualité de leurs articles, mais aus-
si & étudier les possibilités de
créations de nouvelles industries. Le
département ne limitera pas sa
tAche & la grande industrie. Tl
s'occupera aussi de la petite in-
dustrie a qui il montrera les avan-
tages inconstables du groupement
en fédérations et de eollaboration.

Le département s’occupera tout
specialement de 'artisanat, mena.

ce, comme dans tous les pays,
d’étouffernent par la  production
en série de la grosse industrie.
L'industrie artisanale égyptienne

groupe, dit-on, plus de 300.000 ou-
vriers. Le gouvernement ne tarde-
ra prohablement pas & faire adop-
ter la législation qui sauvera cette
industrie si  précieuse d'autant
plus que son état actuel laisse
beaucoup & désirer. On peut cer-
tainement parler dune crise de
Iartisanat en Egypte, et comme
Paffirme le groupe d'études de
I"Islam dans son magistral ouvra-
ge : « L'Egypte Indépendante » :
« Il faudrait une intervention ener-
gique des pouvoirs publics, sinon
pour conjurer les effets de cette
crise, du moins pour les atténuer.
Crédits. a4 Vartisanaf, création de
coopératives, rénovation techni
gque, profection du marché inte-
rieur », tels seraient les mesures
gqu’il faudrait prendre afin « de
sauvegarder les intéréts d’une clas-
se sociale infiniment respectable
et digne d'étre sauvée de la
ruine »,
Edgar Anzarut.



6 LA REVUE DEGYPTE ECONOMIQUE & FINANCIERE

Le Probleme des Deites Foncieres

LES DEBITEURS ONT-ILS PROFITES DES
INTERVENTIONS GOUVERNEMENTALES?

Notre excellent confrére «La Ré-
formey estime que Vintervention-
nisme prolongé du Gouvernement
Egyptien dans la question des det-
tes fonciéres n’a pas eu le résultat
escompté. Nous jugeons intéres-
sant de reproduire cet article,

Un confrére de langue arabe a
dernierement posé, dans un long
article sur le probleme des dettes
hypothécaires, les deux questions
sujvantes :

1. — Les débiteurs fonciers ont-
ils profité de lintervention du
gouvernement ?

2. — Les autorités responsables
sont-elles stires que le fail d'atté-
nuer les charzes des débiteurs aux
dépeng des créanciers n’empéche-
ra pas les banques et les particu-
liers de préter leur argent a ceux
qui en ont réellement besoin ?

Ces deux questions ont besoin
d'étre soulignées et analysées & la
lumiére des faits ef des constata-
tions des banques et des particu-
liers,

1 — On ne peut pas soutenir
que les déhiteurs foneciers ont pro-
fité des interventions gouverne-

mentales qui leur assuraient pour.
tant de grands avantages, Mais on
peut affirmer, chiffres en main,
que ces inferventions ont éAté dé-
sastreuses pour les débiteurs que
le gouvernement croyait protéger.
D’abord, parce «qu'ils se sont ha-
bitués a ne plus fenir compte de
leurs engagements. Ensnite, par-
ce que, malgré toutes les conces-
sions qui Jeur oni été accordées
par le gouvernement et par les
banques, les 30 pour cent d’entre-
eux seulement ont procédé an
courg de ces'derniéres années, au
dégrévement de leurs dettes : les
autres comptent toujours sur le
gouvernement auqguel ils refusent
méme le paiement des impdis
échus ef des avances qui leur
avaient été faites.

On peut done affirmer que les
interventions du  gonvernement
nen seulement  n’ont pas profité
aux débiteurs, mais aussi qu’elles
les ont portés & se soucier de
moins en moins du dégrévement
de leurs dettes,

2. — Quant a la seconde ques-
fion — relative aux conséguences
immeédiates et lointaines des inter-

ventions gouvernementales — elle
a déjn eu la meilleure des répon-
seg dans le rapport annuel du Creé-
dit Foncier Egyptien. On a, en
effet, relevé dans c¢e rapport deux
points essentiels, Le premier est
qu’un certain resserrement du cré-
dit existe déja; le second est qu'ans-
sitot. que la guerre prendra fin,
la. détérioration du crédit — due
aux interventions gouvernementa-
les dans le probléme des dettes
hypothécaires —  viendra freiner
la reprise économique.

Les autorités responsables con-
riaissent-elles ces véritég ?
Certainement oui, A  supposer

meéme au’elles ne les connaitraient
pas, le rapport du plus grand
¢lablissement foncier du pavs a
dii les édifier sur ce point dune
fricon qui ne laisse subsister au-
cun doute quant aux résultats de
leur politique.  Si elles veulent
dence sauvegarder les intéréts du
pavs el aider 4 la reprise des af-

faires de toutes sortes régies par

le evédif publie elles doivent réa-
gir, des maintenant conire la gj.
tuation que leurs inferventions 16.
cislatives et administratives ont
eréée.  Autrement, les propriétai-
res foneiers — qui auront un jour
besoin de fonds pour développer
leurs eultures ou aménager leurs
ferres — se  verront privés des
sommes dont ils pourront  avoir
hesoin et eela & cause de la mé-
fiance née des mesures injustifia-
bles  prises pour empécher les
créaneciers de recouvrer  leurs
creances.

D'autre part, les autoritée res-
nonsables doivent se pénétrer de
celte vérité gne leur tdche ne con-
siste pas seulement &4 penser au
nresent, mais aussi et surtout A
I'avenir. Car les années passent
vite et il n'en reste que le souve-
nir. Or. |= souvenir de ce qui est
en train d'étre fait  maintenant
ne sera certainement pas favora-
hle a4 T'Egypte. On peut en étre
nersuads,

Il faut donec réagir et vite.

TTTITTIOTITTTTITTT T TITITTTTTITII

RANQUE DE

CAPITAL AUTORISE
CAPITAL VERSE

N. Tépéghiosi & Co.

Société en Commandite par Actions - Fondée =n 1920

Siége Social : Le Caire, 147, Rue Emad el Dine
Téléphones : Direction : Nos. 54700 et 55410
Portefeuille, Change No. 41671

Succirsale @ & Alexandrie, 17 Rue Stamboul
Téléphones : Direction : No. 20932.
Changes, Marchandises, Recouvrements : No. 22370,
Portfeuille, Renseignements, Caisse: No. 28197, Titres, Positions: No. 24637.

TOUTES OPERATIONS DE BANQUE:
Escomptes, Avances sur Valeurs publiques, sur Marchcmdises et sur Effets.
Dépéts & Vue et & Echéance fixe
Lettres de Crédit sur les principales villes d’Egypte
et de ’Etranger, etc., etc.

Elle posséde une branche spéciale pour les opérations de Bourse.
Service, spécial de Caisse d’Epargne et de coffrets & la disposition du
public aux meilleures conditions.

N.B.—Les guichets de la Banque sont ouveris les aprés-midi méme en éié.

TOTTOTTTITT DT T T VT TTTTTTTTTTTTTT

COMMERCE

L.E. 200.000
L.E. 160.000

; émission de chéques et




LA REVUE D'EGYPTE ECONOMIQUE & FINANCIERE 7

Pour 1940-41 (*)

Le Budget de l’EtatrEgyptien

Le remargquable exposé de S.E. Hussein Sirry Pacha,

Minisire des Finanees

1I. — Connnerce Extérieur

La hausse des prix du coton, au
cours des deux derniers mois de
I'année 1939 notamment, ainsi que
I'abondance de la recolte cotonnie-
re onl eu pour cunséquence daug-
menter la. valeur de nos exporta-
tions, 1l résulte en effet des ren-
seignements obtenus gue la valeur
du coton exporté durant l'année
derniere a depassé d’environ L.E.
4 0000 celle du coton exporié en
1938.

Quant au chiffre total de nos ex-
portations, il s’est élevé 3 L.E. 34
millions en 1939 confre L.E. 29,3
millions' en 1938. Cetle augmenta-
tion doit étre afttribuée tant a la
hausse des prix du coton qu'a celle
des autres produits dont 1'exporta-
tion s'est élevee au chiffre de L.E.

© 4,7 milliong entre L.E. 8,1 millions.

Dans le méme temps que’ crois-
saient nos exportations la valeur
de nos importations diminuait sen-
siblement, ayant passé de L.E. 36,9
millions en 1938 a L.E. 34 millions
en 1939,

Les réexportations ont également
diminué de L.E. 32.000 ayant été de
L.E, 751.000 en 1939, contre L.E.
783.000 en 1938,

La balance commerciale s'est
ainsi avérée en notre faveur, l'ex-
cédent des exportations sur les im-
portations ayant été de L.E. 741.000
alors qu'en 1938 elle s’est traduite
par un déficit de L.E. 6,8 millions.

Le tableau ci-aprées indique la va
leur du commerce extérieur en mil-
liers de livres pour les cing dernié-
res années:

Ezportations
1935 1936 1937 1938 1939
L.E. L.E. LB L.E. L.E.
Coton 26.502. 25,020 29.002 21.190 24.330
autres articles 9.191 7.958 10.7561 8162 | 9.761
TOTAL 35.693 32,978  39.753 29.342 34.081
Réexportations 992 897 871 783 751
GRAND TOTAL 36.685 33.875  40.624 30.125 34.832
Importations
L.E. L.E. L.E. L.E, L.E.
Tabacs 731 766 700 753 1
Autres articles 31.508 30.767 37.338 36.181 33.323
TOTAL 32.239. 31.533 38.038 36.934 34.091
Excédent des exportations 4.446 2.342 LG8 — 741
Déficit des exportations — — 6.809 —
1). = Commerce d'exportation. Produits Exportés 1938 1939
Les exportations de 1'année 1939 L.E. L.E.

ont dépassé d’environ L.E. 4,7 mil-
lions celles de I'année précédente.
Un pareil résultat est particuliére-
ment satisfaisant et il n’a pu étre
obtenu que grice & la hausse des
prix du coton et aux possibilités
d’écoulement qu'ont rencontrées
nos auires produits sur les marchés
étrangers, en dépit du marasme qui
se manifeste a4 I'heure actuelle dans
le commerce international. Le ta-
bleau suivant montre le mouve-
ment de nos exportations durant
ces deux dernidres années;

(x) Voir la R.E.F. du 10.2.40,
No. 391,

(en milliers)

Coton brut 21.189 24.330
Riz 684 1.122
Sucre de canne raffiné 148 568
Diesel oil, mazout

et pétrole 135 343
Huile de graines de

coton 202 355
Oeufs en coque CrAN1S T
Sel 103 176
Laine brute 89 149
Phosphate de chaux 307 364
Minerais 51 89
Peaux tannées 68 97
Lin brut 80 102
Oranges 31 b2
Lentilles 7 20
Pommes de tferre 16 29

Il est a noter que 1'augmentation
de nos exportations de riz a été de-
terminée par le fait gue la récolte
a été suffisamment abondante pour
dépasser les besoins de la consom-
mation locale. De plus grandes
quantités de «Diesel Oily et de Ma-
zout ont put étre exportées, Le com-
merce des oeufs a été favorisé par
I'impossibilité ou s’est frouvée la
Pologne, par suite des circons-
tances actuelles, d'exporter sa pro-
duction & I'étranger, Quant aux
exporiations d’huile de graines de
coton, elles n'ont pu se développer
que grace j l'accroissement de la
demande, Il y a tout lieu également
d'étre satisfait du développement
considérable qu'ont pris nos expor-
tations de sucre ratfiné 1'Egypte
ayant été ainsi a4 méme de fournir
aux pays limitrophes toutes les
quantités de ce produit alimentaire
de premiere neécessité dont ils
avaient besoin, & un moment ol
ils ne pouvaient se leg procurer ail-
leurs,

Il est par contre certains autres
articles qui n'ont pu étre écoulés
sur les marchés extérieurs dans les
conditions habituelles  ainsi que le
montre le tableau ci-aprés:

Produits Exportés 1938 1939
LE. L.E.
(en milliers)

Graines de coton 1.590 1.319
Tourteaux 914 703
Benzine 145 11
Blé B —
Son et résidus de

la mouture 198 141
Asphalte et autres

produits 261 23R
Orge 29 2
Citrons doux et man-

darines 32 13
Oignons 9 915
Livres, imprimés ou

manuserits T4 66
Agwa et dattes 10 g
Helba 6 1
Mélagse 52 47

La diminution des exportations

de graines de coton et de tourteaux
est due au déficit de la récolte co-
tonniére de 1938. Les exportations
de benzine n'ont baissé qu’en rai-
son de l’accroissement de la con-
sommation intérieure et du fait que
la production locale de cet article
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a remplacé la benzine exportée de
I'étranger. L'interdiction d’exporter
les produits alimentaires, édictée
par le Décret-Loi No. 98 de 1938,
dans le but de maintenir dang le
pays les gquaniités nécessaires a sa
propre consommation, a eu pour
effet d'en réduire considérablement
les exportations. Quant i la dimi-
nution des exportations de manda-
rines, elle doil étre attribuée g
I'arrét de toute exportation & des-
tinafion de I'Allemagne qui consom
mait habituellement la  majeure
partie de la production égyptien-
ne.

Le tableau ci-dessous indique en
milliers de cantars le mouvement
de nos exportations de coton:

PAYS 1938 1939
Grande-Bretagne 23233133
France 819 1,209
Japon 647  83H
Allemagne 1,038 646
Indes 481 646
Italie 582 471
Suisse 324 464
Etats-Unis d’Amerique 166 280
Roumanie 274 205
Chine 52 181
Pologne gesh 14D
Espagne ) 124
Hongrie 91 109
Belgique 73 101
Canada S0 94
Tehécoslovaquie 207 84
Suede 67 81
Portugal 48 68
Esthonie o2 52
Gréce 31 44
Hollande 31 3
Autriche 94 Anne-

Xée &

’Alle-

magne
Autres pays 81 95
Total 7,937 9,103

La Grande-Bretagne continue i
élre notre principale cliente. Ses

achats de coton ont accusé par
rapport 4 Pannée 1938 une aug-
mentgtion considérable au point

drafteindre 35 pour cent environ du
total des exportationg de ce pro-
duit,

Les exporiations de coton &
tostination de la France ont éga-
leanent augmenteé de prés de 400,000
:antars, de telle sorte que ce der-
uier pays a pu reprendre la place
guil aveit occupé auparavant. Le
fapon vient en {roisieme lieu, ses
achats s'etant accrus d’environ
200,060 cantars: Il est 4 noter que
nos exportations aux Indes, en
Swisse, aux Etats-Unis d'Amérique
et en Chine se sont développées
dans des proportions considérables
411 point de compenser largement
lprrdy de nos exportations a desti-
vation de 1"Allemagne, de la Po-
Tnane, dela Tehécoslovacquie et de
PAutriche, par suite de la guerre.
Tl ¥ a len en outre de signaler
que I'Espagne a commence o im-

porter de grandes quantités de co-
ton égyptien, et il est & espérer
que ses achats iront en augmen-
tant et qu’elle sera ainsi en me-
sure de reprendre le rang qu’elle
occupait autrefois parmi nos ache-

teurs du coton. Le Canada, pdr
suite de la création de nouvelles

industries employant des cotons &
longue fibre, a, lui—mén]e, accru
sensiblement ses importations.

Au total, nos exportations de
coton ont augmenté d'environ
1,166,000 cantars.

2.-Commerce dimporiation.

Le déficit de la balance commer-
ciale en 1938, ainsi que l'instabilité
du commerce international ont eu
celfe conséquence que nos IMpor-
tations au cours de l'année. 1939
on{ diminué d'environ L.E. 28
millions par rapport & I'année pré-
cédente,

Toutefois il nous est particulie-
rement agréable de constater que
les importations du tabae qui sont
conusidérées a juste titre comme
I'indice de 1'état de prospérité du
pays,se sont & peu prés maintenues
au niveau qu’elles avaient atteint
apres les années de la crise, et
cela en dépft ‘de Fa majoration
gqu'ont subie les droits de douane

dans le courant de 1'exercice écon-
14,

Import, de tabacs en

tonnes 1938 1939
En feuilles 5.619 5.576
Tombac ST SR
Cigarettes 215 245
Cigares 14 12
Fabriqués 15 18
TOTAL 6.137 6.080

Il est a remarquer que les impor-
fations de tombac n’ont cessé de
baisser d'année en année, alors que
celles des cigarettes et des tabacs
fabriqués accusent par contre une
certaine augmentation,

Les importations de fromage ont,
ainsi gu'on peut le constater, di-
minue tant en valeur gu'en gquan-

1ifé grace aux mesures de protec-

tion prises par le Gouvernement a
I'encontre de certains produits
étrangers qui concurrencent une
indusirie égyptienne a peine nais-
sante. Il en a éfé de méme de la
farine de blé et ce résultat n’a pu
étre obtenu que parce qu'il a éfé
possible de produire sur place la
semoule utilisée dans la fabrica-
tion des pates alimentaires. La di-
minution des importations de thé
et de café est due a la majora-
tion des droits de douane dont ces
deux produits ont été I'objet pour
des raisons d'ordre fiscal, Les
importations de savon ont égale-
ment baissé en raison de 'activité
(qui se manifeste dans I'industrie
locale et qui lui permet aujourd’hui
de faire face a plus de 95 pour cent
de la consommation intérieure,

Par contre les importations de
benzine se sont accrues de L.E. 73
mille environ, alors que celles de
kérosene, diezel oil et mazout ont
considérablement diminué,

Quant aux importations de ei.
ment, elles sont tombées de 47,000
tonnes a 35,000 tonnes. La produc.
tion locale accuse également une
certaine diminution par rapport 3
Fannée précédente,

Année Production

en tonnes
1933 228,200
1934 296,837
1935 378,780
1936 334,775
1937 330,218
1938 375,763
1939 371,941

Les importations de bois et d'en-
grais ont de leur coté subi un cer-
tain fléchissement aussi bien en
quantité qu'en valeur.Le Gouver-
nement se préoccupe sérieusement
d'approvisionner le pays de quan-
tités suffisantes d'endwais importés
de facon a4 ne pas enfraver la pro-
duction agricole.

Les chiffres des importations de
tissus de toutes sortes montrent
avec evidence que Uindustrie du
tissage a réalisé des progrés con-
sidérables & l'ombre de Ta protec-
tion douaniére et il est & prévoir
gu'elle sera en mesure de faire
face dans un avenir prochain &
la plus grande partie de la consom-
maftion intérieure. C’est ainsi® que
les importations de fissus en soie
naturelle et artificielle et de tissus
en laine ont sensiblement diminué,

Quant aux importations de tissus
de coton, elles ont accuse égale-
ment une régression notable, ainsi
que le montre le tableau ci-apres

Année Poids net

e lonnes
1935 26,677
1936 23,242
1937 22,498
1938 17,332
1939 10,018

A--Commerce entre U'Egyple el le
Sowdan,

Le commerce de 'Egvpte avee le
Sondan n’a pas cessé de progres-
ger.Les marchandises expécliéef, an
Soudan ont passé de L.E. 1,107,000
en 1938 &4 L.E. 1,157,000 en 1939,
Cet excédent est di a I'augmenta-
tion des exportations de sucre.

Quant aux marchandises impor-
tées du Soudan, elles ont diminué
de L.E. 818,000 &4 L.E. 619,000. Cette
diminution peut étre attribuée no-
tamment au fait que par suite du
développement de la production de
millet et de sésame, les importa-
tions de ces deux articles ont trés
sensiblement décru,
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Ci-aprés, un tableau des princi-
paux articles échangés entre les
deux pays:

COMMERCE AVEC LE SOUDAN

Impor_-’-'alio-n.s du Soudan

1938 1939
i R Y D

Animaux vivants 34.859 46.282
Poissong salés,

secs, ete, 12.047 10.903
Beurre fondu 21.247 42472
Haricots secs 43.354 33.633
Féves et féveroles 12.008 3.742
Pois  chiches 25.443 21.970
Lupins 5.746  7.393
Dates en hoites 21.156' 16,885
Poivres, piments et

autres 6.505 12.656
Millet 147.116  23.794%
Mais 4,432 T.074
Arachides 41,253 33.626
Sésame 176,597 123.404
Graines oléagineuses 47.378 40,439
Graines pour tannage :

et teinture 2.558 5,458
Films parlants 66793 62.249

Peaux brutes 38.740 28234

Instruments e

appareils 9,881  9.087
Effets usagés uiilisés

par le commerce  24.322 24.763
Colis postaux 17.848 11.639

Aulres articles 53.579 58.247

Total des marchan-
. dises imporiées du
Soudan 818.050 619.125

‘Exportations auw Soudan

Articles 1938 1939
' L., IR,
Farvine de blé 3.086 2.736
Huiles de graines de
coton 4 874 6.364
Suere de canne
raffiné 342,113 421,604
Confiseries 18,402  24.110
Tabacs fabriqués 50,629  40.597
Terres, pierres,
chaux ey ciments 13.189 15875
Filmg parlanis 71124 71,492
Savons ‘communs 22,7191 14.014
Peaux et cuirg 292, AT 115
Papier 15.635  14.418
Soie 222.713 198.373
Tissus de coton 17.126 8.442
Chaussures 11170 18,298
Fer, fonte et acier 11.793  11.624
Cuivre 4357 5,420
Colis postaux 86.611  69.260
Autres articles 194,224 217.697

Total des mar-
chandises ex-
portées an

Soudan 1107129 1.157.449

III. — BALANCE COMMERCIALE
DE L'EGYPTE

La balance commerciale s'est avé-
rée en 1939 favorable a I'Egypte,
ses exportations ayant excédé ses
importations de LIE. 741.000, alors
que durani 1'année précédente elle
s'était traduite par un déficit de
plus de L.IE. 6,8 millions.

Quant aux résultats de nos
échanges avec ['étranger, ils se

sont montrés en notre faveur par
rapport aux pays suivants: -
Ezxcedent Excédent
des expor- des erpor-
tations sur tations sur
les impor-  les impor-
tations tations
1939 1938
L.E. L.E,
Gde-Bretagne 2.939.000 1.438.000
France 1.762.000  511.000
Japon 1.647.000  887.000
Indes 1.200.000  667.000
Suisse 769.000  488.000
Palestine 517.000.  326.000
Espagne 310,000 10.000
Chine 305.000 45.000
Canada 204.000 29.000
Portugal 188.000  121.000
Syrie 135.000 74.000
Esthonie 125.000  121.000
Malte el Gibr, = 90.000 30.000
Hedjaz et Nejd 89.000 1.000
Grece 80.000 69.000
Traq 70.000 80.000
Danemark 70,000 13.000

N.B. -~ Les marchandises impor-
tées de Gréce, Iraq el Danemark,
avaient en 1938, dépassé celles qui
lewr avaient éte expédiées.

Il est & remarquer que nos expor-"

tations & destination de-la Grahde-
Bretagne, de la France, du Japon
et des Indes accusent une plus-va-
lue considérable, leurs achats de
coton égyptien ayvant largement ex-
cédé ceux de Pannée précédente,
Pour la premiére foig depuis long-
temps, nos échanges commerciaux
avec la Grece se sont traduits par
un excédent de L.E. 80.000 dans
nos exportations, excédent di dans
ce cas également a 1'augmentation
des exportations de coton.

Les pavs
camnierciale
fes suivants :

duxguels. la balance
a 6te favorable sont

Ezxcédent Ezcédent
des impor des impor-
tations sur tations sur
les. expor-  les expor-
tations tations
1671 1 | B4 T
1939 1938

Pays

Indes Néerl,
Flats-Unis

1.428.000 1.681.000
1.410.000  1.740.000

Chilj 1.277.000.  829.000
Relgique et Tmx, 1.057.000 1.569.000
Poumanie 6R7.000 673,000
italie 514.000 1.191.000
Norvége 448,000  501.000
Allemagne 446,000 332.000
Tran 366.000 - H81.000

Finlande 279.0000  386.000
Liollande 269.000  447.000
Y cugoslavie 240.000  107.000
Cevlan 226.000 267.000
Madaisie Brivann.209.000 52.000
Brésil 173.000  181.000
Turquie 173.000.  131.000
Hougrie 129.000  228.000
Australie 110.000  163.000
U.R:S.5. 102.000  477.000
Suede S7.000  278.000
Fulgarie 92.000  163.000
Cliypre 63.000  102.000

Le deficit de notre balance com-
niereiale ne s'est pas aceentué par
iapport & ece qu'il étaii en 1938,
Saul ‘en ee qui concerne le’ Chili,
L Roumanie, 'Allemagne, la You-
goslavie et la Turguie, L'aggrava
tion du déficit a été déterminée par
fe fait que e Chili n'a pu importer
do grandes quantités de riz égyp-
tien par suite de 1"élévation du fret
°11.:-I-itiuun ef que l'exportation du
calon 3 destination de 1'Allemagne
— complétement arréfée aujour-
d'hini — n'avait généralement lieu

(que, vers la fin de 'année, ree-
tiffant ainsi  la  balance commer-
cigle entre les deux pays. Quant

4 la Roumanie, son gouvernerent
a  ‘tout  récemment délégué  en
Ievpte une pdssion commerciale &
1 cffet  d'entamer des pourparlers
avee les Gouvernement Egyptien en
vue de modifier Iaccord commer-
cial en vigueur entre les deux pays.
Il est 2 espérer qu’aprés l'entente
infervenue entre les deux parties,
"Egypte sera en mesure d’aceroi-
tre. sensiblement ses exportations
en Rtouwmanie. Le Gouvernement a
egalement toutes les raisons de
croire que les relations déja si in-
times eutre I'Egyvpte et la Turquie
se resserreront encore davantage
fu Tavenir, gifiece au .développe-
ment “de leurs échanges commer-
ciaux respeetifs,

On ne pent qu'étre satisfait de
Faniélioration qui s'est produite en
faveur de I'Egypte dans ses échan-
ges eomwmerciany avec la Belgique
et le Luxerbeurg qui, alers que
Fligvpie atigmentait ses exporta-
tieng, a destination de ees deux
peays, vovaient Jeurs propres ex-
pertations diminuer sensiblement.
LI es{ n sonhaiter gue la Belgique
soit. ens mesure d'accentuer ses
achials de produits égyptiens, de
fagon i développer le mouyement
de ses fehangss avec 'Egypte.

Lien que,les importationg prove-
nant des Etats-Uinis d'Amérique se
scient accrues  d’environ L.E. 225
mille, leurs achats an Egyple n'en

- ont pas moins angmenté de prés de

i 2. 530,000,

Il v o leu de signaler la régres-
sinn considérable qu'ont subie nos
imiportations de la Russie Soviéti-
fua, régression déterminée par la
diminution de ses exportations de
nétrole et de ses dérives,
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L& SITUATION OE LA MONNAIE BRITANNIQUE

LES FLUCTUATION

Dans le graphigue ci-aprés nous
avons relevé les fluctuations du
cours du sterling & New-York du ler
janvier 1939 au 29 janvier 1940.

Nous rappellerons, pour mémoi-
re, que le début de 1939 portait en-
core la trace de la spéculation sur
le sterling qui aboutit le 6 janvier
1939 a une intervention de la Ban-
que d’Angleterre et de la Trésorerie

———mp o GE—

Nouvelles fluctuations en baisse
du 9 octobre jusqu’au début de no-
vembre sans que toutetfois la £ re-
vienne aux plus bas niveaux de sep-
tembre. Elle se replie jusqu'a 3,83
1/2 le 9 novembre. Le mouvement
est provogqué par la croyance gue
la, mise en vigueur de la loi de neu-
tralité américaine ameénera 1’Angle-
terre a procéder a d'importantes
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anglaise en vue de combattre ces
manoeuvres, La Banque d’Angleter-
re avait, dans ce buti, vendu a l'é-
poque au fonds d'égalisation des
changes pour plus de £ 200 millions
d'or en barres.

Le 3 janvier 1939 la devise an-
glaise avait touché 4.62 1/2, niveau
le plus bas depuis cing ans excep-
tion faite pour la. crise de septem-
bre 1938 durant laquelle — le 28
septembre — le sterling était un
instant revenu au cours de fluctua-
tions désordonnégs a 4,61.

Aprés 'intervention de la Banque
d'Angleterre la £ connait une lon-
gue période de stabilité entre 468
et 4,69, jusqu’aux derniers jours du
mois d'aofit ol sous l'effet de la
tension internationale la devise an-
glaise commence a  fléchir pour
reculer graduellement jusqu’a 3,80
le 16 septembre,

A ce moment, la déclaration de
M, Morgenthau, secrétaire du Treé-
gor américain, concernant la mise
a l'étude des moyens propres a4 en-
rayer les vives fluctuations du ster-
ling par rapport au § amorce un
relévement régulier de la £ qui se
redresse jusqu’a 4,03 7/8 le 9 octo-
bre.

ventes de sterling pour solder ses
achats aux Etats-Unis, Ce raison-
nement s'avere erroné, la Grande-
Bretagne possédant en Amérigue

S DU STERLING A NEW-YORK

des avoirs suffisants pour fournir
tous les montants nécessaires de §
au taux officiel.

On assiste donc & partir du 10
novembre — le renforcement cons-
tant de la situation des Alliés dans
les domaines militaires et économi-
que aidant — a un raffermissement
progressit,

Les bruits qui ont circulé a4 Lon-
dres d'une réquisition éventuelle des
nationaux anglais, en vue de leur
valeurs étrangéres détenues par les
réalisation pour le paiement des dé-
penses effectuées pour la Deéfense
Nationale anglaise aux Etats-Unis
ne pourraient que constituer un
facteur supplémentaire de soutien
du sterling puisque ce projet subs-
tituerait a deg opérations de change
une opeération de réalisation d'a-
voirs qui donnerait naissance aussi-
tot & un crédit important au bénéfi-
ce de UAngleterre, Ce facteur a
sans doute par anticipation joué un
role dans la fermeté de la devise
anglaise & New-York,

Quoi qu'il en soit, a solidarite
entre le sterling et le frane, deve-
nue plus étroite encore a la suite
des accords intervenus entre M.
Paul Reynaud et Sir John Simon,
donme toute sa valeur a l'apprécia-
tion dont bhénéficie actuellement le
crédit des Alliés sur les marches
neutres.
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En Marge du Conflit Européen

LABANQUE DE FRANCE EN 1939

Le rapport annuel de Ja Banque de
France, dont lg gouverneur, M, Pier-
re Fournier, a donné lecture & l'assem-
blée générale, présente un intérét tout
particulier en raison des graves éve-
nements internationaux qui ont mar-
qué l'année 1939. Il retrace fidélement
Jes faits monétaires, financiers et éco-
nomigues qui se sont déroulés durant
cette année critigue,

En fait, le compte rendu comporte
deux parties distinctes, la premiére
ayant trait aux huit premiers mois,
époque oll la France vivait encore scus
le régime de paix armée que le Troi-
sieme Reich imposait depuis plusieurs
années a la plupart des pays euro-
péens, et la seconde & Jla période de

guerre.
o e o

La premiére partie rappelle les ré-
sultats réconfortants qu'avaiy donnés
le redressement financier et économi-
que, réalisé sous la vigoureuse impul-
sion de M, Paul Reynaud dés l'autom-
ne de P'année précédente.

Ce fut d’abord ]e franc s’améliorant,
puig se stabilisant progressivement par
rapport & la livre aussi bien qu'au dol-
lar et 4 lor,

Ce furent les rapatriements massifs
de captaux, grice auxquels une mas-
se q'or de plus de 17 milliards, s'ajou-
tant aux 9 milliards environ qu'avait
recus le Fonds de stabilisation des
changes dans les deux derniers mois
de l'année antérieure, rentra en Fran-
ce de janvier a aofit 1939.

Ce fut encore l'élargissement du
marché monétaire, favorisé par des in-
terventions de plug en plus actives de
linstitut d'émission sur le marché 1i-
bre; l'abaissement du loyer de l'argent
a4 court terme; la facilité avec laguel-
le I'Etat put placer d’abord des bons
A court terme, puis, en mai, un em-
prunt & longue échéance, facilité gui
le dispensa de faire appel aux vacan-
ces de la Banque,

Et ce fut enfin la reprise dont bé-
néficia le marché financier malgré les
vicigsitudes extérieures, le redresse-
ment économigue, 'angmentation de la
production nationale, la stabilisation
graduelle des prix, Yaccroissement de
28 0/0 de nos exportations.

En somme, le pays commenca de Ié-
colter les fruits de l'effort qu'il venait
d'accomplir courageusement, et gque la
Bangue de France seconda avec effi-
cacité, notamment en abaissant dés le
début deg l'année le taux de son es-
compte de 2 1/2 4 2 0/0, et en dispén-
sant son crédit aussi libéralement que
le permettaient ses statuts.

e ol

La guerre déchainée par les maitres
de Il'Allemagne vint brusquement in-
terrompre cette heureuse é&volution.

Cependant Yeffort réalisé ne fut
point perdu, Il permit & la TFrance
d'a.lt:'ordar le conflit avee un crédit in-
tac

Dans le fait, les résultats dont Ile
gouverneur de linstitut d'émission
peut faire état pour Ila période de

guerre sont, eu égard des événements,

plus remarquables encore que ceux des -

mois antérieurs. D'ailleurs, l'action de
la Banque y a largement contribué.

Si I'épreuve d'un moratoire a pu étre
épargnée au pays; si Péconomie na-
tionale a pu franchir sans accident sé-
rieux le cap difficile de l'échéance de
fin aont, que suivit immédiatement la
maobilisation générale, et si une situa-
tion relativement normalg a pu étre
rétablie peu de témps aprés cette
échéance ,l'aide puissante fournie par
la Bangue de France y aura assuré-
ment é% pour beaucoup. Les quelques
16 milliards de créaits supplémentai-
res que la Banque a accordés & léco-
nomie privée en troig semaines, sous
forme d'escomptes et d'avances, ont
4 cet égard joué un rdle décisif

Au Trésor, elle n'a pas apporté un
concours moins précieux, d'une part en
lui ouvrant immédiatement un compte
d'avances nouvelles de 25 milliards,
destiné & parer aux besoins les plus ur-
gents, et dans lequel PEtat ne puisa
d'ailleurs qus modérément et aprés
piusieurs semaines seulement; d'autre
part en développant davantage sa& po-
litique d'«open market» et en favori-
sant de la sortg Pafflux de disponibi-
lités sur le marché et le maintien de
taux d'intérét trés modérés.

En somme, sous lintelligente direc-
tion de la Banque de France, gui a
notamment maintenu ses taux au ni-
veau d'avant guerre, lg mécanisme du
crédit a remarquablement fonctionné.
Dans des circonstances extraorainai-
remehnt graves il a prouvé & la fois sa
solidité et sa souplesse.

Naturellement Vaide apportée par la
Bangue tant & I'Etat qu'a l'économie
et les besoins exceptionnels du public
ont entrainé un gonflement notable de
la circulation des billets qui est pas-
sée entre le 17 aolt et la fin de Pan-
néa de 123 & prés de 150 milliards.
Etant données les circonstances cetie
augmentation ne saurait surprendre.

Toutefois, c¢'est avec juste raison que
la gouverneur de la Banque soulighe
que, si certaines précautions étaient na-
turelles au début du conflit, le jeu
normal du créait, tel qu'il s'est affir-
mé depuis lors, doit désormais mettre
fin & la thésaurisation. Les billets thé-
saurisés représentent de capitaux oi-
gifs; il importe, dans l'intérét méme de
Ia défense du pays, que ces capitaux
rentrent dans le circuit, s¢it en gin-
vestisgsant directement en bons d'ar-
mement, soit en affluant par le canal
des banques sur le marché monétaire
ol ils augmenteront d'autant les res-
scurces dont VEtat et Péconomie na-
ticnale peuvent disposer.

e o

Cest encore la collaboration active
et compétente de la Banque de France
qul a permis au gouvernment d'organi-
Sep rapidement le contréle des chan-

ges, Ce n'est pas la tenueg du frane,
parfaitement satisfaisante aprés un
repli initial opéré délibérément et d'ae-
cord avec les auforités britanniques,
qui a rendu ce cenirdle nécessaire.
C'est afin d’éviter 4 lavenir toute 6
vasion dg capifaux de nature a ren-
drg f‘e financement de la guerre plus
malaisé qu'il a fallu établir une stric-
te surveillance du commerce des de-
vises.

La Bangite 8¢ devait de souligner que
l_e coniréle des changes, avec les mul-
tiples réglementations qu'il comporte,
est proprement un régime de guerre.
«Le reginrg de la liberté, est-il dit dans
le rapport, était Je¢ seul gui convint en
temps normal 4 un pays dont la strue-
ture était fondée sur le jen deg ini-
tiatives individuelles» Et il y a plus:
c’e_st le maintien de la liberté mons.
taire jusquwau début de la guerre qud
a rendu possible la retour de 26 mil-
liards de capitaux, relevant nos réser-
ves d'or et notre crédit public, et per-
mettant 4 k. France d'entrer dans la
grerre avec une situation monétaire
considérablement renforcée,

De ces vertus de la liberté il com
viendra. de Se Ssouvenip une fois que
le conflit sera termine,

Diei 14 1o contrdle des changes ne
sera qu'un parmi les nombreux mp-
Yens propres 4 assurer la défense de
1a nionnaie, élément important de Ia
Puissiincg nationale et dont la sauve-
garde sere I'un des facteurs — et mon
des moindreg — de la victoire.

La Banque de France ayant mid
totig ses efforts et toute son autorité
au service de cette oeuvre, invite tous
les _Frangais 4 y apporter leur collabo-
ratfion, & ne point reculer devant les
savrifices nécessaires pour en assurer
le rlein succds. L’évolution monétaire

et financidre depuis la guerre, telle
que le gouverneur du grand éta-
blissement émetteur nous la décrit,

nous apporte la certitude réconfortan-
te qus 1s succds sera obtenu pour peu
que chacun fasse son dévoir en ¥V con=-

tribuant par tous les moyens en son
pouvoir,

| . i

b - —

LA NOUVELLE COMMISSION DE
LA BOURSE DES VALEURS
——

La Commission de la Bourse des
Valeurs d’Alexandrie pour J’année

1940 est constituée comme suit *
Président: M. Isaac Errera,

Vice-Président: M. Fernand Ros-
sano.
Secrgttire  irésorier: M. Costi
Souaya,

Membres: MM. A. A. Alexandroff,
M. Hazan, G. Mortera, G. Piha,
E, Riso-Levi, R Pope (National
Bank of Egypt), A. Terni (Banco
Italo-Egiziano), L. 8, Lubicz
(Banque Ottomane), M. A  Chris-

tomano (Banque d’Athénes),
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Les Influences de la Guerre

LES MOUVEMENTS DES CAPITAUX

La guerre a déterming, dans tous les
pays, une expansion brusque de lé-
mission fiduciaire. Les relevés établis
par le Bulletin statistique de la S.D.N.
jermettent  d’apprécier lampleur du
phénoméne, En comparaison de fin
1938, la circulation de billets en Alle-
imagne accuse une augmentation de
435 1. ¢, Elle afteint 36 p, ¢ en Fran-
ce, 31 1. c. en Suéde, 27 p. c. en Bel
gique, 17 p. c. en Suisse, 16 p. c. en
Tiollande, 11 p. ¢, aux Etats-Unis, 10
p. c. en Angleterre. Mais le gon.flement
de la circulation a été accompagné par
des mouvements dencaisse-or trés di-
vergents. Les stocks métalligues aux
Wiats.Unis ont grossi de 215 p. c. En
France, ils ont augmenté de 11.5 p. &
En Belgigue ils ont accusé finalement
une croissance de 5 p. ¢ Par contre,
jis ort subi ur fiéchissement de 4 p. C.
en Suéde, de 22 p. ¢, en Suisse, de 25
p. c. en Hollande. Par suite des trans-
ferts opérés du fonds d'égalisation des
changes & la Banque d’Angleterre,
Jeur mouvement en Grande-Bretagne
fie peut étre exactement mesuré, mais
il n'est pas douteux gu'une diminution
s'est produite. /

La diversité des tendances entre les
encaisses métalliques et les varigtlons
‘de la circulation correpond - évidem-
ment A la diversité des situations po-
litiques — étant entendu gue la com-
paraison ne porte que sur _des pays
fidéles A la liberté monétaire, avec
tout ce quelle impligue — & 1 viva-
cité plus ou moins grande des réac-
tions psychologiques du public devant
les évenements, enfin et peutéire sur-
tout a Yimportance relative des dépdts
étrangers & court terme,

On remarquera immédiatement que
la participation & la guerre ou le sta-
tut de neutralité n'ont pas joué de
rblg absolument déterminant dans les
mouvements monétaires. Par exemple,
Jde gonflement de circulation fiduciaire
en Angleterrs se range panmi les plus
faibles. Dautrepart, la France peut
faire état d'un aceroissement considé-
rable de son encaisse d'or, Par contre,
des, neutres tels que la Suisse, la Hol=
lande ou la Suéde accusent & la fois
une pertg de métal jaune ef une mul-
tiplication' des billets émis.

Quoi d'étonnant? Bbis ~ & part les
Etats-Unis, qui jouissent des avanta-
ges de la sécurité territoridle et de la
paix extérieure; quel pays encore at-
taché & la liberté des échanges, c'est
A-dire a la sauvegarde des propriéiés
fprivées, profite tout a la fois des sO-
relés et des bénéfices économigues ou
financiers de la non.belligérance? Le-
quel offre encore aux capitaux errants
,un reluge certain? Il ‘est donc natu-
rel que les phénoménes. monétaires is-
‘sus de la puerre répopdent au. carac-
‘tére Indéfini du conflit ef gqu'aucune
‘ligne preécise ne s’en dégage. Tout au
plus peut-on inférer des ohiffres rele-

EN EUROPE

. vés par le

Bulletin statistique de la

S.D,N. qu'a ‘exception d'un contre-
courant de rapatriement de fonds en
France — wvéritable chef-d’oeuvre de

la politique libérale de M. P. Reynaud
~— ["Europe s'est vidée au profit de
I'Amérique du solde des dépdts de ca-
pitaux inactifs.

La Eegique avalt, deés 1936, assisté
a lexode du g¢hot-money» qui avait
afflue chez elie au lendémain de la
dévaluation de mars 1935. Cet exode
s'était poursuivi et achevé aprés la
stabilisation du frane francais, Des
lors, elle a échappé 4 la tension qui a
troublé si fortement les marchés du
change et du crédit en SBuisse ou en
Hollande pendant lannée 1939, Si
l'augmentation de 1'émission fiduciai-
re, 4 proportion de 27 p.c., Se range
parmi les plus considérables, le ren-
forcement corrélatif de 5 p.e. des
avoirs-or de notre Banque Centrale est
un fait exceptionnel qui autorise des
comparaisons flatteuses avec d'autres
pays neutres, Nous savons, en effet,
qu'aprés la crise de janvier.avril 1938,
notre change s'est rétabli, raffermi,
cenirg toutes les devises, jusqu'en sep-
tembre. Nous savons que depuis le dé-
clerchement des hostilités, il glest
maintenu presque constamment 3 pro-
ximité des points dentrée de l'or. Les
décaissements anticipés requis par le
paiement des importations de matiéres
premiéres et de produits d'alimentation
n'ont exercé gu'une influence tres fai-
ble sur le montant de 1encaisse.

Du point de vue solidité du change,
comme du point de wvue stabliité mo-
nétaire, la situation de la Belgique au
terme de Iexercice 1939 se présente
sous des auspices beaucoup meilleurs
gu'en d'autres pays réputés a devises

fortes, Llexcédent de circulation issu
des retraits de fonds opérés en sep-

tembrg et en décembre, lors des deux
premiéres «¢alertes» de la guerre, est
resté entiérement dans le pays. On
alme & croire gu'l] est demeuré jusqu'a
présent sans emploi et qu'il a grossi
purement ‘et simplement les réserves
de thésaurisation gui vont étre sollici-
tées par l'emprunt. Estce exact et
peut-on en toute sécurité faire fonds
sur le schimages des capitaux?

11 est wvrai que la circulation fidu-
ciaire belge a été portée de 23.909 mil-
lions le 24 aofit 1839, & 28,287 millions
le 256 janvier 1940, par un mouvement
presque continu., L'augmentation
exactement de 4.378 millions, Mais on
ne peut négliger de considérer que. ces
4378 millions ont participé déja am-
plement au financement des dépenses
extraoordinaires de l'Htat. La mise en
jeu de Veopen-market poliey» au pla-
fond nouveau de b milliards a déter-
miné une progression trés importante
des engagements a4 la Banque Natio-
nale, soit du 24 aolf au 25 janvier
dernier :

.absurde et

est -

21 aoft 1939. — Effets: 1174; Avan-
ces. 322; Fonds publies: 1.278; Totaux:
2.774.

20 janvier 1940. — Effets: 5.397; A-

vances: 762; TFonds publics: 1.442;
Totaux: 7,601,

Augmentation. — Effetis: 4.223; A.
vances: 440; Fonds publics: 164; To-
taux: 4.827,

S'il est difficile d'admettre que le

parallélismg de lexpansion de la eir-
cuation fiduciaire et de I'émission de
bons escomptés est une pure coinei-
dence, il faut alors reconnaitre que
Iexcédent de billets constaté depuis la
fin du mois d'aolit a été absorbé ou
utilisé par le financement des besoins
du Trésor dans la limite des opéra-
tions d'«open-market» fixée par l'ar-
rété royal du 24 aoQt 1939. Il est done
injuste d'invoquer a tout
propos, pour masquer des fautes éco-
nomiques évidentes, l'inertie, le ché=
mage volontaire des capitaux, Ceux-ci
se sont consacrés aux frais de la sé-
curité nationale dans une mesure con-
sidérable, Ce sont choses utiles & dire.

PROCES en COURS

24 Février 1940

Cie. Universelle du Ganal Mari-
time de Suez. C oncl. du Min.
Public, dev, la Cour d'Appel (28me
Ch.) sur appel du Crédit Alexan-
drin, contre jugement déclarant
que le service des obligations de-
vraif étre fait sur la base de l'or.

8 Mars 1940

Land Bank of Egypt. — Déb: dev.
a Cour d’Appel (2éeme Ch.) sur
appel de G. Moraitinis et Th. An-
déinos du jugement en date du 14
mai 1938 relatif au service des
oblig. 4 1/2 ofo en francs francais,
fixant a P.T. 705 les mille francs.

16 mars 1940

Soc: Gén. des Sucreries et de la
Raffinerie d’Egypte. — Déb. du
Trib. Comm. du Caire sur act, int,
par M, Marco J. Harari tend. &
faire dire queles parts de fond. de-
la dite Sec. doiv. participer aux 45
pour cent de toufes activités nou-
velles creées par les fonds préleves
sur: les bénéf. depuis le concordat
jusqu'au jour de la mise en liqui-
dation de la Société, g
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UNE MANIFESTATION CANS LA.VIE ECONOMIUE

IPINAUGURATION DE LOFFICE
DE RELATIONS COMMERCIALES

Le vin d’honneur qué M, Nessim
E. Misrahi, directeur fondateur de
1'Office de Relations Commerciales
a offert a l'occasion de linaugu-

ration officielle du Siége de cetfe
institution au Caire,
ritable succes.

Un grand nombre

8 élé un vé-

lités du monde officie] et du mon-
de des affaires ont tenu a répon-
dre a l'appel du directeur de PPOf-
fice, apportant ainsi le témoignage
de leur sympathie et de leurs en-
couragements.

Parmi les invités de marque, ci-
tons les noms suivants: Sadel Bey
Afifi, directeur de la section des
Chambreg de Commerce Egyptien-
nes au ministére du Commerce et
de I'Industrie, Ahmed Bey Hawa,

secrétaire de S E. le ministre du
Commerce, Abdel Meguid Bey el
Rimali sécrétaire général de la

Chambre de Commerce Egyptien-
ne du Caire, Salvatore Bey Cicurel,
Abdou Chaffei Bey, Mahmoud Bey
Gammal, Ibrahim Bey Sayed, Elie
Jacques Hamaoui, Mahmoud Attieh
Bey, mnembres du Conseil d'admi-
nistration de la Chambre de Com-
merce HEgyptienne du Caire, M. R.
‘de Bercegole de Lile, Attaché Com-
mercial de France, Cav. Decio Buf-
flonj, Attaché Commencial d'Italie,
M. R. Takaya, Attaché Commercial
du Japon, M. Hayat, secrétaire de
1’Attaché Commercial] de France,
M. 8, H. Trimen, O.B,E., secrétaire

L ———nall ¢ CRTEme—

de la British Chamber of Commerce,
M., René Tabouret, secrétaire de la
Chambre de Commerce Francaise,
M. J. Fresco, ancient contréleur du
Dpt. de la Statistique de I'Etat, M.
Henri Haim, administrateur dé-
légué, de la Société Orientale de

de personna- Publicité, M. A 8. Parker, O.BE,,

rédacteur en chef de I"‘Egyptian
Gazeztte,” M. N, Nghas, du “Jour-

nal d’'Egypte”, M. Kerba, du “Mo-
kattam”, M. Welaya du journal

“Al Misri”, M, Max Fisher, de
I“Egyptian’ Directory”, M, Léon
Neuman, de la “Revue d’Egypte”,
M, Ganf:rn, de “La Pafrie”, M,

Adjiman, de I'“Ahram”, M. Sarou-
khan, de la “Caravane”, M, El
Maleh, de 1'"*Aurore”, M. Bentata,

du “Journal du Commerce et de la
Marine”, M. Jacques Blau, chef du
Service des Renseignements de la
Banque Belge, M. Cohen, du Crédit
Lyonnais, M. Saya, de la Banque
Ottomane, M, Gandus, de la Dresd-
ner Bank, M, E. Lindi, M. Albert
Haym M. Abel Saul, M, Salvatore
Castro, M. Dahbah, M, I, Mizrahi,
M. Nassif, M. Armand Rosenfeld,
M., Isaac Chalom, ete,

En quelques mots, M. Misrahi a
exposé le but et l'objet de cette
organisation, se mettant 2a la dis-
position de ses invités pour leur
faire visiter les principaux services
de P’Office et leur exprimer le mé-
canisme délicat de chacun de ces
services,

Cette démonstration a produit un
excellent effet sur les visiteurs qui
ont été impressionnés par l'ordre et
la méthode qui régnent dans les bu-
reaux de I'Office, ainsi que par le
formidable effort de documentation
que ce travail nécessite,

Ils ont vivement félicité M. Nes-
sim Misrahi de sa louable initiative,
lui souhaitant le plus grand succes
dans .I'oeuvre meéritoire qu'il a en-
treprise et qui constitue un apport
non mégligeable a I’édifice écono-
mique égyptien.

DU

BANCO
ITALO -EGIZIANO

SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE

R.GC. Alex. No, 250

T e e

CORRESPONDANT
TRESOR ROYAL ITALIEN

TOUTES LES OPERATIONS DE BANQUE
SERVICE DE COFFRES-FORTS PRIVES
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REVUE DE LA PRESSE ARABE

Le Budget

Parlant du Budget, le «Doustours
lowe le Gouvernement d’avoir pu
équilibrer grdce a une sage poli-
tique, et de Uavoir présenté au
Parlement dans le délai prévu par
la Constitution. Il écril:

Cest la deuxieme fois que le
délai constitutionnel est respecté;
la, premieére fois c’était 'année der-
niére alors que le Dr, Ahmed Maher
pacha deétenait le portefeuille des
finances. En effef, le budget du
dit exercice préparé par lui, avait
été soumis aux Chambres dans le
délai réglementaire.

La préparation du budget du
prochain exercice a, sans aucun
doute, été hérissée de difficultés en
raison des circonstances particulie-
rement graves que traverse le pays
et la nécessité de porter au double
les dépenses de la défense natio-
nale afin de parer aux éventua-
lités, Du reste, les charges de la
defense ne furent pas la seule
source de difficultés car il fallait
aussi satisfaire le désir du gouver-
nement d’aller de l'avant dans
I'exécution du programme de ré-
formes intérieures dans son inté-
griid, malgré la diversité de ses
formes,

Seul Aly Maher pacha = était
+homme audacieux et assez éner-
gicque pour créer, dans des cir-
ccustances aussi difficiles, un rnii-
nistére des affaires sociales devant
waitlcr 4 'exécution du vasie pro-
gramme de riformes dont il avail
jeté lui-méme les bases.

Ei wvoici, les véflewions au sujat
G Rudget de M, Mahmoud Azmai,
réjierions repraduiles par LUwdh.
ramn:

Les principes généraux sur les-
quels le budget a été élaboré por-
fent sur la réduction des dépenses,
un recours trés limité aux réserves
et de bien faibles contributions in-
directes.

Quant aux charges de 1'Egypte,
elles ont augmenté en raison des
frais des armements et des exi-
gences 1mpérieuses d'une part,
amsi gue des nécessités d'augmen-
ter le cot' de la production en ce
qui concerne les importati ns de
Vétrerger, d'autre part. Les re-
veuus de I'Etat ont diminué par
sinile de l'insuffisance des impor-
tations ef, partant, des revenus
des douanes. Et ce en raison e
la difficulté des moyens de frans-

port et de l'insuffisance de la pro
ducticn & l'étranger ou les ustiies
sous svrtout occupées aux indus
tries de la guerre,

- Mais ceci w'est pus du tout Uavis
du «Wafd El Masri,» qui écril:

Le ministére des Finances a né-
gligé une importante resource, a
=2avoir le développement de la for-
tune uationale: il pourrait se pro-
curer & trés bon marché le pétrole
nécessaire 4 toute la consomma-
tion du pays, Il ne l'a pas fait.
Il a eccablé les contribuables et
It production nationale pour com-
bler le déficit.

e

Les Industries Alimentaires

Beaucoup dlindustries peuvent
itre facilement développées, mal-
gré te guerrve, jusqu’au point de
combler les besoins du pays écrit
UeAlivany dans un article de fond:

L’industrie du sucre en Egypte
est 1« méme d’alimenter le marché
local méme en temps de guerre.
Car les usines égyptiennes sont
pourvues d'ateliers mécaniques
pour la construction de certains
appeareils et pour la fabrication de
nombreuses piéces de rechange
dont ces fabriques peuvent avoir
besoin, Pour ce qui est des com-
bustibles, 'industrie du sucre en a
besoin au méme fitre que les
autres qui existent en Egypte.

En ce qui concerne les huiles,
le pays en consomme plusieurs va-
riétés §'il en importe beaucoup de
I'étranger, il en fabrique certaines
variélés sur place dont la plus im-
portante est I'huile de la graine de
coton, Il y a en Egypte des usines

de pressage de graines pouvant
produire beaucoup plus qu’il ne
faut & la consommation locale, En
effet, ces usines sont a méme de
produire cent mille tonnes d'huile,
alors que les besoins de la con-
sornmaftion locale ne dépassent
guére vingt mille tonnes,

Avee le développement de cette
indusirie, 1'Egypte pourra se dis-
penser de l'importation des huiles
e‘rangéres,

Les Faux Bruits

Clest le «Mussawary, qui criti-
quant les propagateurs de fausses
rumeurs pour le colon, demande
au Gouvernement de réagir éner-
giquement conire eur. Il écrit dans
un article de fond:

Un petit mot paraissant dans un
journal a grand tirage suffit pour
faire hausser les prix ou les faire
baisser. Vainement publiera-t-on en-
suite des démentis officiels; leur
publication aura toujours lieu far-
divement aprés fout un luxe 'de
consultations, de discussions et
d’enquétes, cependant que la mau-
vaise nouvelle aura eu tout Ile
temps de répandre son vénin dans
les milieux des vendeurs, des cour-
tiers et des professionnels de la
bourse en général,

A I'heure présente, le coton est
Liailotié par la hausse et la baisse,
Or. en demandant aux initiés leur
avis au sujet de cet état de choses,
ils vous répondent sans hésiter
gqu'il est di a des facteurs d’ordre
intérieur, Malgré cela la jeune et
énergique administration du cofon
ne lui a pas encore trouvé un
remede,
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THE LAND BANK OF EGYPT

SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE
fondée par Décret Khédivial du 10 Janvier 1805

Sieqe Social

R.C. No. 353

1.000.000 — Réserves et
Préts sur Hypothéques & long ou & court terme. — Acquisition des
créances hypothécaires. — Acceptation de capitaux en dépdt avec
ou smms intéréts.

Capital : LE.

a Alexandrie

Provisions : L.E. 806.000




LA REVUE D’EGYPTE ECONOMIQUE ET FINANCIERE 15

ECHOS ET NOUVELLES

SUCRERIES D’EGYPTE

Leg actionnaires de cetle Société
se réuniront en Assembléé Génerale
Ordinaire le 28 Feévrier 1940, Voiel
les chiffres du bilan arréié au 3l
Octobre 1939 qui leur sera soulis,

AC1LIF, — Usines, lmmeubles et
Propriétes L.E. 1.010.533 (L.039.951);
Coupons Inierimaires Obligations
95.449 (45.44Y); * Comptes-Courants
et deébiteurs divers 202.101 (232.619),
Dépenses el avalces sur prochaines
campagnes 115.640 (120.780); Avan-
ces sup contratg 132,934 (938.241);
Sucres élrangers a recevoir 509,440
(0); Stock sucres 661.537 (678.211);
Stock marchandises 536.856
(504.246); Caisse de Prévoyance
309.598 (322.707);Portefeuille 177.042
(121.696); Caisse et Banques 392.524
(641.031);  Total L.E. 4.163.664
(3.814.933).

PASSIE, — Capital L.E, 1.341.534
(1.341.534); Obligations 1.222.210
(1.243.627); National Bank 217.101
(10.095); Compies-Courants 201.634
(187.758); Comptes a régler bHU.BYG
(29.190); Accise 926,470 (317.028);
Cautionnements  16.564  (96.632);
Provisions e{ reserves diverses
14.092 (13.711); Recettes prochaines
campagnes 12.420 (12.903); Provi-
sion renouvellemeng ef extension
usines 811.642 (723.583) dont 779.574
(691,541) déja utilisées; Solde 32.067
(32.042); Caisse Prévoyance person-
nel 309.580 (322.700); Assurances
61.168 (59.527); Prolits et Pertes
152,925 (148.184); Total L.IE.4.163.664
(3.814.933).

RECETTES. — Produits ventes
(moins accises et perception) L.E.
3.236.164 (2.883.611). stock sucres
661.537 (678.211); intérets R26.743
(2R.460); total L.E. 3.924.444 (3.590
mille 282), 3

DEPENSES .— Stock sucre L.E,
678.211 (599.317); achats sucre 541
mille 060 (471.716); irais exploita-
tion 1.941.487 (1.948.918); {Irais
transports et assurances 47.566 (105
wille 361); commissions 1.381 (6
mille 334); frais embalage 165.242
(183.623); administration 49.301 (44
mille 950); titres Bourse Paris 6.972
(2.399); impots égyptliens 7.559 (0);
Caisse de Prévoyance 3.000 (0); Re-
nouvellement et extension usines
88.059 (91.641), charges hors conven-
tion 18.000 (15.000); amortissement
obligations 23.681 (22.438); bénéfi-
ces ,152.924 (148.184); total L.E.
3.924.444 (3.590.282).

Il sera proposé de distribuer aux
deux catégories d’actions un cou-
pon de francs 6.75 confre 6.50 1'an-
née derniére,

g o
COORDINATION
DES TRANSPORTS

La Société des Nations vient de
faire paraitre sous le tifre de «Co-
ordination des transportss, un in-
téressant addendum au volume

qu'elle avait publié naguere sous
ie méme titre,

Il sagit la du recueil fort ins-
tructii des renseignements que les
gouvernenients ont fournis eux-me-
mes sur la maniere donf ils envi-
sagealent ou tentaient de résoudre
ce probleme. On sait que celui-ci
était devenu aigu dans la plupart
des pays depuis l'essor un peu de-
sordonné de l'industirie automobile
et des transports roufiers.

Les deux volumes se complétent.
Leur lecture permet "de se rendre
compte de I’évolution de ce vaste
probleme, telle qu’elle se manifes-
tait avant le commenierment de la
guerre artuelle.

L'intéret qui s’attache a cette do-
cumentation provient a la fois des
données memes recueillies et du
nombre des pays auxquels elle se
rapporte, Ces derniers soni au nom-
bre de quarante et leur répartition
geograplique porte sur toutes les
parties du monde, ce qui permet
d’obtenir un apercu vraiment in-
ternational de la situation.

Les renseignements ainsi groupés
ont trait aux mesures prises par les
pays en matiere de coordination des
trois grands moyens de transport;
chemins de féer, roules et naviga-
tion inérieure. Ces remseignements
porient notamment sur le régime

administratif,

e e R
¢ GONSTITUTION D'UNE
NOUVELLE CHAMBRE
CORPORATIVE INDUSTRIELLE
—m—

Nous apprenons qu’il vient de se
constituer sous les auspices de la
Fédération Egyptienne des Indu-
stries une nouvelle Chambre Corpo-
rative dénomée Chambre de U'Inaus-
irie Bgyptienne du Tricotage.

Elle comprend toutes les favriques
s'occupant de la production des sous-

2

vétements tricotés, en coton ou en
laine. g

Comme les autres douze Chambres
fonctionnant sous les auspites de la
Fedération Egyptienne des Indus-
tries, le nouvel organisme n’a pas
de but lucratif, et ne constitue pi
un trust ni un cartel.

Son but est la défense des inte-
réts collectifs de ses affiliés, mis en
harmonie avec les intéréts généraux
de l'économie nationale et I'étude
d= toutes les questions intéressant
d’une fagon directe ou indirecte lin-
custrie du Tricotage qui lui seront
soumises soit par les membres de la
Chambre, soit par des institutions,

des groupements ou des Services
d Etat. :

La nouvelle Chambre sera dirigée
par un Comité constitué comme
suit:

Président: M, Hassan Hosny Fares,
de la Société Misr pour la Fila-
ture et le Tissage du Coton;

Vice-Présidents: M. Sonsky B, de la
“Ftex” Industrie Egyptienne de
Textiles;

M. Francis V. de I'Industrie Bon-
netiére Egyptienne “Abou Neg-
ma.”’;

Conseillers: MM. Barcilon J., Bojad-
jeff A. de la Fabrique Hgyptienne
de Bonneterie “Ka-Bo";

Dorra J. de la Société Egyptienne
de I'Industrie de Bonneterie
S.AE. \

Garazi I. de la Fabrique Hollando-
Egyptienne de Tricotage “Moga'.
Hampburger A. de I'Industrie Tex-
tile Egyptienne “Lion".
Pialopoulo S. de la Standard,
Egyptian Textile Industry.

Le Dr. A Levi Secrétaire Géné-
ral Adjoint de la Fédération Egyp-
tienne des {Industries, sremplira la
charge de Secrétaire Général Délg-
gué,

Capital entiérement

Réserves

CHYPRE : Limassol, Nicosie.

BANQUE I’ATHENES

i (Société Anonyme)

SIEGE SOCIAL A ATHENES

ADRESSE TELEGRAPHIQUE BANCATHEN

................ Drs.
............... Drs.

SIEGE CENTRAL A ATHENES: 108 Agences en Fxéce.
ANGLETERRE : Londres, 22, Fenchurch Street.
EGYPTE : Alexandrie, Le Caire, Port-Said.

BANQUE AFFILIEE AUX ETATS-UNIS :
NEW-YORK: The Bank of Athens Trust Co., 205, West 33rd Str,

100.05%0.000
75.200.000
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LES FLUGTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS DU CAIRE

DU 9 AU

|6 FEVRIER 1940-

= = — .
DESIGNATION ’ 9 Fév. 16 Fév. DESIGNATION 9 Fév. 16 Fév,
DES VALEURS } 1940 1940 DES VALEURS 1940 1940
FONDS D'ETAT SOCIETES FONCIERES
Unifiée 4 0/0 ............ Lst. 78 78 1/4 Dom, Ch. Fadl, Act.... L.E. 4 3/64 47/32
Privilégiée e Lst. 68 a 68 Gharb. Land Cy., Act. Frs. 1 21/64 ] 1 25/64
Bons du Trésor 43%... L.E. | 100 1/2 + 100 1/2 Gharb. Land Cy. Fd. L.E. 0 3/16 0 3/16
Liots THTCS | .v..iiiienss rs. 2 v 9 v Anglo-Eg. Land Allot. L.E. 3 1/64 3 1/64
Trib. d’Eg. 34% ......... List. 90 90 ;Lcllignc g l*tqvpti Z Iljﬂi' g B g .
U P, 4% oo Tat: Q4 5 3l adl-lhom-Ombo, Act. Lst. T/ 1 4
But: dlizsd IS #0 ek W .tcll-I\unbOmbo Fd. Lst. 35 4
Anglo-Belgian C}' SRR 0 13/16 0 13/16
BANQUES
SOCIETES IMMOBILIERES
Crédit Agr. d Lgypte ;
Act. Ord. S e B I ) 400
National Bank ... Lst. 26 25 3/d Union Ioncidre ......... Lst. 2 923/32 2 23/32
+Créd, Fon. BEgypy. Act- Frs. | 515 534 Eg. Enter. et Dev. . L.E. 5 3/8 5 3/8
Crédit Fon. I'd. 1/10.., Frs. | 1042 1042 Eg. Enter. et Dey. Fd: L.E. 01/2 01/2
Cré. Fon. Ob. lots 1903 Frs. | 312 314 Cairo-Héliopolis ......... Frs. | 263 267
Cré. Fon. Ob. lots 1911 Frs, | 971 1/2 269 Cairo-Heliopolis, Fd... I.1. 8172 8 31/32
Cré. Fon. Obl. 3}%... Frs.| 503 503 Cairo-Héliopolis, Ob.... Frs | 501 501
Cré. Fon. Ob. 3 % ... Frs. [ 308 398 Egypt. Delta Land ... Lst. 0 15/16 0 31/32
Crédit Foncier obl. 31% s = New-Egyptian Cy....... Sh. 15/6 15/7 1 /2
SO OST 0 e . 79,75 79,75 Sté. Im. Gare Caire,,. L.E. 3a 3 a
Banque d’Athénes ...... Frs. 7 3/4 8 Koubbeh Gardens ... L.E. 0 57/64 0 57/64
Sté. An. Belgo - Egyp- Cairo Suburban Land IL.E. 3a 3a
tienne, Part Soe....... Frs. 18
;};and Ba,n{k{ Actd()ld %sz. 3.?2,' h‘i 32 .33 9/16 _ =
Land Bank, Fond....... 48T, : < ’ LLE
Land Bank, Ob. 33%... Frs. 371 1/4 371 1/4 SOCIETES INDUSTRIE S
Land Bank, Ob. 4% .. Frs. 61 3/4 61 3/4
Land Bank Ob. 4&% Crown Brewery ........ Frs. 141 149
F930 30 Shs T Pils] L687 1/2 667 1/2 Cie. Frigorifique ,..... L.E. 513/16 5 3/16
Land Bank 5% 1926... Lst. 85 1/4 85 1/4 Sté. Eg. Irrig. Act. ... I.E. 2 a 3 a
Land Bank 5% 1927... L.E. 85 1/4 85 1/4 Manure. € uoievnse: L 1
Banque "Misr-\........... L.E. 5 7/16 5 1{10 Salt and Soda ........... Sh 52/10 1/2 52;'9
Bq. Com. Gréce, Act. Frs. 18 1/2 18 1/2 Port-Said Salt . ._Sh. 50/~ 49/6
Mortgage Bank of Pa- = Angio~bg Oilf.;, “Act. Lst. 3 1/4 3 7/32
lesiine, Act. Ord,,.. L.E. 5.18 excn. 5.18 excen. Suc. et Raf. ILg Ord. Frs. 147 1/2 150 1/2
Ob_. 5% 1938-56 série 4 Suc. et Raf. g, Priv. Frs. | 114 1/2 115
1 e T L.E. 89,75 8&*’2 Sue. et Raf. Eg. Ob. Frs. 4925 430 v.
Ob. 5% 1939-56 série X L.E. 89,75 89,75 Sue. et Raf, Eg. Fd. L.E. 4 1/16 41/4
Ob. 5% 1941-56 sér. Y L.E. 90,75 90,75 Elect. Light and Pow. L.E. 16 23132 16 23/32
Iilect, Light Pow. Jss. L.E. 12 a 12 a
Indust. du Froid, Act. L.E. 5 5/16 5 5/16
EAUX Filat. Nationale Ord.: Lst. 12 1/16 12 1/16
: Cairo Sand Bricks ... Lst. 2 2343‘3 9 23/32
i Imp1‘1[memia \hséb ........ %E 712 v 172
Eaux Caire Act. ...... Frs. 117 117 2 Ste Misr Egr ton.., L.E. 3814 3 3/4
Kaux (Cj:an‘e, Jouiss. ... Frs.| 317 1/2 323 Platrigre Ballah......... L.E. 8 8/32 8 3/323
Eaux Caire, Fond. ... Trs. 2280 2280 Alexandria Pressing ... Lst. 8 778
Eaux Ca_,]re, Ob]_ 4% Lat. 86 1;8 26 l el (] }11 Cha:k n Cle ASS
Eaux Caire, Obl. 4%, Lst. 86 1/4 86 1/4 gur'laiVie = 0 4 3/ 4 34 v
Soc. Ciments Portland )
: T‘otgah e e 930 900
Sté Misr Fil. et Tiss.
TRANSPORTS Bbe R z, 5 15/16 5 15/32
%‘hc 4}‘ Coton Glnnfr!l‘é Lst. 0 17/32 0 33/64
Tist, 1 1/8 1.17/8 tb‘_ ‘inan. et
A o Care, Bev T8 | “o33es | 3346e || d'Beypte Act. i LE| 1134 11 1/2
Aut, Corln 0&11‘]0 E‘d II;]'%‘ 168 7/8 163 7/8
Menzaleh Cana ct. i el
Ch. Fer Kéneh, Act.... Lst. 15 3/4 15 3/4. HOTELS
Umtgd Lp;ygt.2 Nile ... IIJ_‘E 571 5/32 60% 532
Ob. Suez 3% 2e série... Frs. 575
Ob. Suez 3%, 3e. série Frs. | 562 560 Gd. Hét. Eg. Nung..,, Lst. 12 v,
e Frs.| 625 690 Gd. Hot. Ob. Série A. Tat.| 98 1/4 938 3/16
Trams Alex. Div. .., Frs. 140 140 v. Up. Eg. Hot.;, Nouv..,. L.E, 0 7/8 0 7/8
Trams Alex.., Act. Jss. Frs. 18 1/2 17 3/4 Up. Eg- Hot., Ob. 5% L.E. 82.7/8 82 7/8
Trams Alex., Ob. 4% Frs.| 490 490 Egyptian Hot., Ord. ... Lst. 0 59/64 0 59/64
Trams Caire, Part Soc. Frs. 52 50 Egyptian Ho., Priv.... Lst. 73R v 738 v
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LES FLUCTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS DPALEXANDRIE

DU 9 AU I6 FEVRIER 1940

Rt S T —
DESIGNATION 9 Fév. 16 Fév. DESIGNATION 9 Fév. 16 Fév.
DES VALEURS 1940 1940 DES VALEURS 1940 1940
Empr. Municipal 1902 Lst. 86 a 90 Alexandria Ramleh ... Lst. 0 5/8 0 5/8
Empr. Municipal 1919 L.E. 95 1/2 95 1/2 Trams Alex., Div. ...... Frs. 148 148
Land Bank, Aet. .,.... Lst. 3 1/2 3 15/32 Trams Alex., Jouiss.... Frs. 18 18
Land Bank Obl. 31% IFrs. 41 41 Trams Alex., Obl. 4% Frs. 490 490
Land Bank, Obl. 4%... Frs. 370 374 Press et Dépots, Act, L.E 13 5/16 13 5/8
Land Bank, Fond. ... Lst. 62 1/4 63 1/4 Presses Libres ... L.E 9 1/4 9 1/8
Commercial Bank ..., Lst. 1:31/32 1:31/32 Net. et Pressage ...... L.E 7 7.1/2
Alexandria Water ...... Lst. 12 5/8 2.15/16 Alex. Pressing ......... LE. 8 7 20/32
Béhéra, Ord. ............ Lst. 10 5/8 10 5/8 Bonded War, Ord. ... Lst 5 1/4 5 1f4
BABGTa: Prival sons s Lst. 4 19/3 4 19/32 Bonded War, Priv. ... Lst. 4 1/2 4 5/8
Urb. et Rurales .. ....... Lst. 2 2 Filat. Nationale, Aect. Lst 11 15/18 11 3/32
Urb. et Rurales, Fond. Lst. 0 1/4 0.1/4 ‘Bomonti et Pyramides Frs 110 116 1/2
Union Foncidre ......... Lst. 3 3/64 4 5/8 Salt. and Soda ............ Sh, 53— 52110 1/2
The Gabbary Land .. L.E. 1 8/4 1 3/4 Por-Said Salt ............ Sh, 50/3 50/—
Delta Lt. Rys., Priv.... Lst. 0 5/8 0 5/8 Ass. Coftop Ginners.,. Lst 0 1/2 0 17/32

LA POSITION DU MARCHE
DES FRETS

Il est du plus haut intérét de

suivre les réactions du marché des
frets et ce  la suite de la tactique
adoptée par le gouvernement an-
glais cui semble vouloir régir le
niarché des frets. Pour ce, en as-
sociation avee la France, I'Angle-
terre o essaye d'affréter en loca-
tion 4 longue durée toug les navi-
res nentres, non seulement par
prévoyance inais parce qu'elle en
sent le besoin et qu’en ce faisant,
elle controle plus  aisément les
frets gu'elle veut réduire au plus
bas dans la louable intention, pour
elle, d’obtenir ses approvisionne-
ments a bon marché et pour cal-
nier 'apinion publique représentée
par les armateurs anglais. Ceux-ci
comparent les bas frets de con-
trole gquon leur impose avec ceux
qu'obtiennent les neutres qui sont
encore libres. Les Anglais, pour
obtenir des coneessions de ces neu-
treg libres ont déja employé la
persuasion, en leur faisant savoir
gu'ils tiendraient compte de leur
atlitude apres guerre. Ils se ser-
vent d'autres movens gqu'on devine
et qui viennent de’ briilamment
réussir pour les frets da coton de
I'Amérique du Nord vers 1'Europe
du wecombat zone», Ces frets qui,
il ¥ a guelque troig semaines, a-
vaient atteint 40 et 42 eents au
pied cube, ont rétrogradé pour ar-
river & 30 et 34 cenis.

Nous relevons, & ce propos, dans
un journal américain, un article

suggestii. Le «New York Herald
Tribune» constatecyue le ‘ministre
de la Marine marchande d’Angle-
terre est arrivé ; maintenir les
frels océaniques 4 un niveau rai-
sonnable, tout en évitant de pro-
voquer les appréhensions deg ar-
mateurs et la pénurie des bateaux,
11 cite le cas de dix bateaux neu-
tres qui avaient été affrétés a 40
et 42 cents et étaient déjd le long
des quais pour charger dans des
ports de I’Atlantique et du Golfe.
Ces bateaux rencontrérent tant de
difficultés pour charger leur plein
a . des tarifs abordablés, que cer-
taing départs furent annulés et la
cargaisen. prise a4 bord d'autres
Lateaux & ides frets moins élevés.
Le ministre anglais est parvenu &

nmenée par des hommes d'expérien-
ce. 'I1 sera curieux de voir si les
Anglais auront le dernier mot.
Leur succés ne pourrait que profi-
ter aux nations neutres, inais peut-
ol longtemps détourner le ecours
naturel dieté par la loi de I'offre
et de la deniande? L'Angleterre
scmble s'attachier & résoudre cette
intervozation par affirmative,

Aviaaaiviviananiasaag

Crédit Foncier Fovntien

(R.C. No. 11)

OBLIGATIONS 3 o/o A LOTS

Tirages du 15 février 1940
Emission 1903. — 478&me tirage

Le No. 404143 est remboursabia
par 50.000 franecs. '
Les 25 numéros suivants sont

remboursables par 1.000 francs :

controler les frets jusqu'a 30 cents 03217 478368 639309 685932 744156
qu'il considere cnmjmequn taux rai- 4RT98 480474 644029 707405 751935
sennable 43878 483000 664310 TI2005 758334
; N 442601 562221 669200 722459 7620065
Le journal américain ajoute que, 47399 606501 671607 728367 777437
dans les ports du Nord-Ouest paci- _
fique de DT'Amérique, des compa- Emission 1911, — 378&éme tirage

gnies de navigation ont diminué
lenr freis. Toutes ces demarches
et ces activités se sont déroulées
sans Feurt, eonstate le journal de
New York. Le représentant anglais
en Amérique est le directeur, en

Le No. 33.475 est remboursable
par 50.000 franes.

Les 25 numéros suivants sont
remboursables par 1.000 francs :

Amérique, de la Cunard: Ii est ar- 23812 96927 181122 222522 33317
rivé a réduire le prix de la mise IR7A1T 119401 211187 242424 338173

el du
York

séjour en

e e
(Vest done la lutte entre arma-
teurs neutres et les Alliés, lutte

alléges a New

Ta012 167767 2115671 278943 352305
84339 170819 215397 288247 370955
01897 175900 217617 302469 392606
Le paiement des lots sera effec-

tué a partir du ler mars 1940.,
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CHRONIQUE de la BOURSE des WALEURS

Le 16 Février 1940.
Sur le front militaire, rien & si-
gnaler 3 1'0uest. En Finlande, la
vaillante petite armde finnoise ac-

cemplit  miracles sur iracles.
Malgré des offensives menees
aveec un potentiel humain et un
inateriel formidables, les russes
nont pu enregistrer des succes

sérieux. Ils ont subi des pertes é-
normes sans que la défense finlan-
daise ait été entamee.

Les marchés financiers demeu-
rent toujours. dans une attitude
d’expectative, bien que le ton de-
meure soutenu.

Chez nous_ la tendance fut assez
ferme, Une légére reprise du co-
ton a favorablement influencé les
coluirs des valeurs qui trouvérent
cgalement un sérieux encourage-
ment dans l@ forte hausse des obli-
gationg Suez, (Ces titres ont, en
clfet, été 'objet d’'une vive deman-
de, Des ftransactions fort nom-
hreuses ont provoqué une avance
appréciable des cours.

La semaine se fermine sur
ton soutenu.

FONDS D’ETAT
L'Unifiée gagne une fraction a
L.st.78 1/4. La Privilégiée demeure
inchangée a Lst.68,

BANGCAIRES

[§ 211

L'action National Bank cloture a
Lst.25 3/4 contre 26, L’action Cré-
dit Foncier est plug ferme 4 frs.
534 contre 515. L’émission 1903 des
obligations & lots termine a {rs.
314 contre 312. Par contre 1’émis-
sion 1911 est plug faible & frs. 269
contre 271 1/2.

Paction Banque d'Athénes ga-
gne une fraction & frs, 8. L'action
Land Bank est recherchée a Lst.3
916 contre 3 15/32, la fondateur
avancant a Lst.34 contre 32 1./2.

EAUX, TRANSPORTS
ET CANAUX

La Jouissance Eaux du Caire est
plus ferme & frs, 321 contre 317 1/2.
La fondateur demeure inchangée a
frs. 2280.

I.es obligations Suez furent acti-
vement recherchées pendaont ‘toute
la semaine sous revue, Les cours de
ces titres ont enregistré une plus-
value fort appréciable. Ies 3 0/0
terminent, & frs. 607 contre 575 et
leg 5 0/0 sont & frs. 690 contre 625.

l.a Jouissance Trams d'Alexan-
drie a cédé une fraction a frs. 17
3/4. La part sociale Trams du
Caire demeure inchangée i frs. 50.

FONGIERES ET IMMOBILIERES

La Cheikh Fadl est plus ferme
a L.E- 4 7/32 contre 4 3/64. La
Gharbieh Land gagne une petite
fraction &4 L.E, 1 25/64.

L'action Kom-Ombo cloture a Lst,
6 47/64 contre 6 17/32. La fonda-
teur est recherchée a Lst. 35, sans
changement. L’ordinaire Béhéra
est a L.E. 10 5/8 contre 11. L'Union
Foncidre gagne une fraction a Lst.
2 25[32,

[ action Cairo-Héliopolis cloture
a frs, 267 contre 263. La fondateur
avance a4 L-E. 8 31/32 contre 8 1/2.

+La Delta Land gagne une petite

fraction & Lst. 0 31/32. Il en est de
méme de la New Egyptian qui fer-
mine a sh. 15/7 1/2.

INDUSTRIELLES
1
La Crown Brewery est plus
ferme a frs, 149 contre 141, La
Salt and Soda abandonne une

petite fraction & sh. 52/9. I1 en
est de méme de la Pori Said qui

cloture a sh. 49/6. L'Oilfields céde
également une fraction a Lst, 3
7/32.

L’ordinaire Sucreries avance &
frs. 1561 contre 147 1/2. La privilé-
giee gagne une fraction a frs, 115,
Il sera proposé a I'’Assemblée dn
28 février de distribuer un coupon
de frs, 6 3/4. La fondateur eldture
a L.E. 4 1/4 contre 4 1/16.

La FRilature Nationale est in-
changée & Lst. 12 1/16. La Fila-
ture Misr a fléchi & Lst. 5 15/32
contre 5 15/16, L'acltion Ciment
Tourah cloture & P.T. 900 contre

La Ginners céde une fraction a
Lst. 0 33/64. La Financiere et
Industrielle est légeérement plus
faible & L.E. 11 1/2 contre 11 3/4,

HOTELIERES

L'action Upper Egvpt Hotels de-
meure inchangée & L.E, 0 7/8, Lior-
dinaire Egyptian Hotels est plus
ferme a Lst. 0 61/64, en gain d’une
fraction.
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LA REVUE POLITIQUE
EGYPTIENNE

(Suite de la page 4)

Il reste, cependant, que les milieux
industriels envisagent avec réserve
cette nouvelle réglementdtion des syn-
dicats.

AU BARREAU MIXTE

L'élection de Me. Roussos, ancien

ministre dss Affaires Etrangéres de

Gréce, a la téte du barreau mixte est

un deg grands événements survenus

ces jours-ci dans la famille judiciai-
re.

Mtre Roussos assume catte délicate
fonction & un moment difficile. Il
s'agira pour lui de reprendre les né-
gociations avec le gouvernement au
sujet de la retraite des avocats mix-
tes, & la fin de la période transitoire.

Ayant participé aux travaux de la
Conférence de Montreux, Mtre Rous-
gos, qui connait & fond le probléme,
s'efforcara d'obtenir des conditions
nouvelles pour seg collégues du bar-
reau. Ajoutons que ses reldations an-
ciennes et intimes avec la plupart des

hommes d’Etat égyptiens facilitera la”

misgion.

Souhaitons-lui bonne chance |

LES GRANDS PROJETS

Les recherches entreprises il vy «
quelgue temps en vue d'améliorer las
terres incultes du Nord du Delta sont
actuellement terminées.

Dans un rapport détaillé soumis au
Conseil de Cabinet, le ministére des
Travaux Publics parle du projet en
général, des modalités d'exécution.
des moyens d’exploitation et des pers-
pectives d'avenir.

Le cofit ds cette gigantesque entre-
prise agricole a été évalué & LE.
4.500.000 livres dont 200.000 livres fi-
gurent au budget de l'exercice 1940/
1941,

A propos de grands projets, notons
que l'étude du plan d'électrification
d'Assouan continue activement. On
a l'impression que le gouvernement
et les parlementairss ont I'intention
de mener rondement les choses. Pour-
tant, une déclaration récente de S.A.R.
la Prince Mohamed Aly au « Messa-
war » est & retenir: il importe, a dé-
claré le Prince, de ne pas vouloir
colite que cofite réalisé de grands pro-
jets dont le cofit finira toujours par
peser sur les petits contribuables.

Est-ce un avertissement ?

LE SEMAINIER.



LA REVUE D’EGYPTE ECONOMIQUE ET FINANCIERE

19

LA REVUE COTONNIERE

RESUME DU MOUVEMENT DES PRIX

Echéance Cldture Cloture Cloture de Mazimum Minimum
15]2]40 8/2/40 l'année passée des priz
Sakel :
Mars  20.14 19.89 12.24 20.15 19.60
Mai 20.14 19.87 12.35 20.14 19.56
Guiza 7 :
Mars 18.69 18.56 11.88 18.75 18 19
Mai 19.08 18.96 12.07 19.14 18.60
Juillet 19.33 19.18 12.19 19.36 - 18.87
Novembre  19.08 18.97 12.21 19.12 18.67
Haute-Eqypte :
£ .
Février 17.60 17.51 971 17.65 17.20
Avril 17.82 b7 9.85 17.85 17.42
Juin 18.00 17.88 9.92 18.02 17.60
Octopre ~ 17.39 17.25 9.78 el
Décembre  17.31 1215 - 17.34 17.03
NEW-YORK
15/2/40 Mars 11.00 — Mai 10.75
8/2/40 » 10.97 — v 10.62 et
L'année passée » 8.41 - »  8.08
' LIVERPOOL :
Guiza 7 Mars 15/2/40 1025 — 8/2/40 10.27
Haute-Egypte n o 15/2140  9.89 — 8/2/40  9.90
Américain »  15/2/40 TOY — BI2{40 8.02

Jeudi, le 15 février 1940.
CONTRATS

Vendredi el samedi de la semai-
ne passée le marché éfait ferme.
Les mouvements a4 New-York pen-
dant ce congé furent insignifiants,
tandis que Liverpool fut calme mais
ferme, Le marché vrouvrit ici
lnndi avee un ton lourd. Il n'y
avait pas de demande du commerce
pour absorber les ventes en couver-
fure qui s'étaient accumiilées, et la
plupart des haussiers les plus pru-
dents réalisant en I'absence de
tout nouveau développement desti-
né a renforcer I'atfente d’une ac-
fion du gouvernement pour soute-
nir les prix, une forte baisse eut
lieu.

Hier cependant, malgré des avis
faibles de New-York et de Liver-
pool, le marché reprit sur des cou-
verlures de découvert et des achats
el remplacement venant a la suite
de la remise en circulations des
rapports que les auforités auraient
I'intention d’acheter wune certaine
quantité de Guiza 7 sur le marché

du disponible, et aujourd’hui, les
dépéches de D'étranger étant plus
encourageantes, la hausse fut ac-
centuée grace a une nouvelle de-
mande de la spéculation, le marché
cloturant ayvec un ton anime.

Quoique rien n’ait transpiré pour
donner un fondement déterminé
aux rumeurs qui avaient été cou-
rantes pendant la derniére quin-
zaine que le gouvernement proje-
tait de hausser ses limites d’achat
pour les contrats ou d’éfendre son
interventionr au marché du disponi-
ble, ces rapports continuent a in-
fluencer la tendance ‘et a réprimer
les achats de la spéculation. D'un

autre coté, avee la demande pour

I'exportation foujours moribonde
el I'action des marchés étrangers
tout 4 fait décourageante, les haus-
siers seraient certainement frés peu
enclins & garder leurs positions.
En vue de la fermeté de la posi-
tion statistique des variétés a soie
courte, les opérateurs pourraient
peai-etre étre moins disposés a ré-
duire beaucoup leurs engagements
en Ashmouni, mais plusieurs liqui-
dations auraienf lieu sans doute

en Guiza ou il existe de tres gros--
ses positions acheteur. Des posi-
tions en suspens de 1'échéance cou-
rante Guiza sont transférées a des
echiéances plus éloignées, car on
s'attand & des fillieres d’'un grand
poids au premier jour de livraison
avec le disponible Fully-Good-Fair
colé a 60 points sous les contrats,
et les différences ont derniérement
augmente fortement dans le procé-
dé, "écart du Mars sous le Mai
ayant angmenté a 50 points au dé-
but de cette semaine, contre 40
points il y a une semaine et 32
points il ¥ a 15 jours, Mais s'il n’y
avait pas eu des prix fixés offi-
cieis pour limiter les pertes et des
rumeurs d'achats de disponible par
le gouvernement, plusieurs des po-
sificns qui ont été reportées au-
raient sans doute été liquidées,

Les récentes activités de la spé-

«culation n'ayant rien fait pour ren-

forcer la structure technique sur-
chargée, 'animation dont le mar-
ché continue & faire montre devient
de plus en plus artificielle. Précé-
dem:nent il y avait quelque justi-
fication solide par I'appui qui ve-
nait du commerce et par la ferme-
té des marchés étrangers, mais ces
iacieurs n'existent plus, la deman-
de de la filature étant tombée trés
bas tandis ‘qu'une tendance plus
faible s'est montrée pour quelque
temips & New-York ainsi qu'a Li-
verpeol: et comme stimulant le
mavché est arrivé a4 dépendre en-
tierement des attentes périodiques
d'une necuvelle intervention du
gouvernement, Si les autorités se
déeident a prendre de nouvelles me-
sures. une forte hausse s'ensuivra
sans doute, son étendue étant dé-
terminée par la nature de l'infer-
vention, Mais il est a craindre
au une telle hausse qui portera peun
de profit aux cultivateurs (la plu-
part desquels ont déja fixé leurs
ventesl arrétera complétement la
demande de la filature. Et dans ce
cas elle ne durera pas beaucoup.

DISPONIBLE

L.e marché du disponible a été
fout a fait aetif cette semaine, les
venfes se montant en moyenne a
pres de 3.000 balles par jour. L’Ash-
mouni a fourni le prineipal inté-
rét, mais le Guiza 7 a été aussi ac-
tivement demandé. Cependant dans
ce dernier cas beaucoup d'achals
oni été faits dans le but de filidres,
Le Zagora a fait 1'objet d'une bon-
ne demande, mais les autres va-
riétés ont attiré peu d'attention.
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REVUE DU MARCHE DE GROS

Le 16 Février 1940
Semaine plutét calme, Les mar-
chés dirigeants fluctuent dans des
limites ass:zz étroites et les prix ne
subissent que peu de changement,

Notre place demeure toujours
calme avec des cours généralement
inckangés,

FARINES ET BLES

La Bourse de Chicago ouvrit en
baisse de 1 point et les cours fluc-
tuerent d'une maniére étroite pen-
dant toute la semaine pour repren.
dre verg la fin. La cote termine &
98 7/8 cents.

Les basses estimations de la vé-
colte de I'Argentine et les avis peu
rassurants concernant la récolte

d’hiver des Etats-Unis ont provoqué

des achats du commerce et de la
speculation,

o 0%

Semaines calme pour les farines lo-
cales, comme la précédente avec
prix plus ou moins stationnaires.
Plusieurs minoteries on réduit leur
production mais il reste encore
beaucoup de farines dans les ma-
gasing dont le poids se fait sentir.
Il est indispensable que le déséqui-
libre entre l'offre et la demande dis-
paraisse afin gu’une reprise soit
possible tant dans les farines que
dans le blé.

Les prix du marché sont les sui-
vants: Farine supérieure P.T, 105-
110 le sac de 94 ocques, qualité mo-
yenne des cylindres P.T. 142 - 145
le sac de 80 ocques et farine infé-

rieure des meules P.T. 134 - 136
le sac.

Les prix des farines étrangéres
sont stationnaires et ils s'établis-

sent comme suit pour la marchan-
dise prompte et le chargement,
Farine Australienne

Disponible franco Bonded
Said £ 11 3/4 - 12 1/2.

Port-

Chargement Février cif £ 10 1/2 -
AT 1/2

Farine Américaine

Disponible en transit £ 16 1/2 -
16 3/4.

Dédouanée le sac de H4
P.T. 188 -193, !

Droits de Douane sur farine P T.
930,

Le stock de farines dans les Bon-
ded d'Alexandrie est de 9.092 sacs
contre 9.955 sacs de la semaine der-
niére,

ocques

Celui de, Port-Said est de 7.249

sacs contre 7.840 sacs,

La semaine, pour le blé indigéne
qui s'achéve a été aussi peu satis-
faisante que la précédente et si pour
ce qui est des prix, il ne reste pres-
que plus de marge pour la baisse,
la, situation est vraiment désappoin-
tante en ce qui concerne la consom-
mation, Les envois de lintérieur,
réduits au minimum possible, sont
encore trop grands pour les besoirs
de la minoterie et ce n’est pas sans
beaucoup de difficultés que les com-
mercants arrivent a placer leur
marchandise, Nous disons plus haut

qu’il n'y a plus de marge pour ure

baisse des prix, sous réserve toute-
fois que les HEtablissements de Cre-
dit s’abstiennent de faire pression
sur le marché en voulant liquider
les stocks de leurs débiteurs a un
moment ou le pouveoir d'achat est
si limité, Une amélioration de la
consommation de farines n’est pas
chose impossible et elle faciliterait
beaucoup la vente de ces stocks,
avant Iapparition de la nouvelle ré-
colte, dont nous sommes encore 4as-
sez éloignés,

Les arrivages de cette semaine se
sont élevés a 23,453 ardebs dont
2.825 ardebs de blé Béhéri et 20.628
ardebs de blée Saidi. Les prix pra-
tiqués pour les qualités moyennes
de 22 1/2 kirats furent les suivants:
Hindi Saidi P.T. 153 l'ardeb de 150
kilos, baladi Saidi P.T. 146, Hindi

Béhéri P.T. 149 et baladi Beéhéri
blanc P.T. 141,
SUCRES
Dans les Bourses Hirangéres

la semaine . debuté en petite avance
sur la cloture précedenté et fluctua
d’'une maniére étroite pour terminer
sans changements appréciables sur
la huitaine précédente a4 186 cents.

La spéculation s'abstient dans
Pattente de facteurs  susceptibles
de donner gquelgue animation & ce
marché, La fixation des quotas pour
I'année 1940 attendue avec un cer-
tain intérét permettrait aux opéra-
teurs de mieux s’orienter.”

FEEEEEE NN NSNS I NSNS NI IS NN E NSNS NS EEN TRV RA RN R

-u\—ll.

R.C.

Fondateur :

SOCIAL :

SIEGE

THE ALEXANDRIA INSURANCE GY.

Société Anonyme Egyptienne
Alex.

EMIN YEHIA PACHA

EN SON IMMEUBLE BOULEVARD SAAD ZAGHLOUL

SUCCURSALE AU CAIRE :
23, RUE SOLIMAN PACHA

ASSURANCES

Incendie, Accident de travail
Antomobiles, Vol, Transports, ete.

No. 278

ALEXANDRIE




LA REVUE DEGYPTE ECONOMIQUE ET FINANCIERE _ 21

Chez nous, la semaine pour le su-
cre a été dénuée d'intérét par suite
de la compléte abstention des pays
consommateurs dont les ordres, sur
notre place, sont presque nuls aus-
si bien pour marchandise prompte
que pour des expéditions futures de
la source. Il faut supposer que les
offres de sucre américain qui pré-
sentent certains avantages corncer-
nant le prix et la facilité des expeé-
ditions, sont, en partle, la cause de
cette indifférence desg marchés de
la Syrie et de la Palestine, Néces-
sairement, cette absence de deman-
de ne pouvait que se refléchir sur le
prix du sucre disponible gui est of-
fert actuellement a Lst. 15 3/4 la
tonne franco Bondsd Port-Said. La
derniére cotation de Java pour char-
gement Mars-/Avril est de Lst. 16 la
tonne cif Port-Said,

La légéreté de notre stock et 1'ab-
sence de nouveaux arrivages sont,
néanmoins, des facteurs quelque peu
encourageants,

Le marché du sucre égyptien a été
un peu plus animé a cause des fé-
tes. Les prix des diverses qualités
sont comme suit: Granulé raffiné
Pt. 4 P’ocque, concassé Pt, 4, pains
Pt. 4 6/10 et tablettes Pt. 5/10.

RIZ

Poursuivant son mouvement —as-
cendant, le marché du riz réalisa de
nouveaux progrés au début de cet-
te semaine, le Mamsouh atteignart
le prix de P,T. 95 le sac de 100 ki-
los' pour la marchandise disponible
et P.T. 98 pour les livraisons fu-
tures. C'était une hausse de P.T.
10 par sac sur les plus bas cours
enregistrés une semaine avant et, a
ces niveaux, des ventes se présen-
térent qui furent d’ailleurs absor-
bées assez facilement puisque les
prix ne cédérent que de P, T. 3 par
sac & P.T, 92 pour le Mamsouh dis-
ponible et P.1. 95 pour le contrat.
Au restant, le ton du marché de-
meure trés soutenu, la demarde de
riz pour l'étranger étant en somme
assez satisfaisante pour le riz gla-
cé, le cargo et le paddy, dont les
prix sont restés fermes., Le glicé
disponible vaut P.T, 105 le sac et
le contrat P.T. 107. Le cargo dis-
ponible est traité a P.T. 86 avec les
livraisons futures & P,T, 88. Les
vendeurs de riz paddy tiennent
leurg prix & P.T. 570 la dariba ren-
due franco Alexandrie

Les cotations pour le riz de Ran-
goon sort rares sur notre place. La
derniére signalait le prix de £ 10 1/2
la tonne fob origine.

SACS VIDES

Une certaine stabilité des cours
a succédé a l'accés de faiblesse de
la semaine derniére et c’est a peu
prés aux memes niveaux gue nous-
les retrouvons, avec une activité
trés réduite. La demande de sacs de
toutes catégories est presque nulle,
tandis que les nouvelles de l'origine

sont suivies avec la plus grande at
tention,

Aucun changement n'a été appor-
té dans les prix du tarif, qui n’exis-
te plus que pour la forme, puisqus
tous les genres de sacs sont vendns
a des cours inférieurs,

Les sacs a sucre, hors tarif, va
lent Pt, 6 15/40 le sac franco Bon-
ded Port-Said. Les prix officiels des
autres gualités sont les suivants:

Sacs & coton 1b. 3 Pt. 10
N 2 1/4 6 5/10
¥ " graines 31/4 9 2/10
¥ . graines 5 10 7/10
* " grgaines 5 (extra) 11

Le stock de sacs dans les Bored
de Port-Said est de 3577 balles con-
tre 2786 B/ de la semaine derniére.
Il existe a Port-Tewfik 1,105 balles
de sacs a coton,

-

CONSOMMATION LOCALE DE
COTON ET GRAINES DE COTON

Du ler Septembre 1939 au 7 Fé-
vrier 1940 1la consommation de co-
ton & Alexandrie s'est élevée a
©1.996 cantars et a lintérieur a
176.265 cantars, soit un total de
268.361 cantars,

Celle de graines de coton est
mentée & 565156 ardebs contre
503.522 a4 la méme date de l'année
derniére.

CHAMBRE
DE COMPENSATION
ALEXANDRIE

du 5 au 10 Février 1940
Nombre des effets présentés a la

Compensation : _
L
4.411 d’un montant de 1.208.827
Méme semaine 1939:
4,998 d'un montant de 952,927
Total du ler Janvier 1940
4 ce jour:

26.138 d'un montant de 7.889.485
Méme époque 1939:
31.333 d'un montant de 6.008.289

CAIRE
du 5 au 10 Février 1940
Nomhre des effets présentés a la

Compensation :
L:E.
8.877 «'un montant de 1.152.180
Méme semaine 1939:
0963 d'un montant de  1.257,228
Total du ler Janvier 1940
a ce jour:

85.249 d'un montant de 7.696.707
Méme gpoque 1939:
59.965 d'un montant de 7.879,338
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Constituée aux termes du DECRET KHEDIVIAL.
droit exclusif d’émeltre des billets remboursables au porteur et a vue.

SIEGE SOCIAL: —LE CAIRE
CAPITAL Lstg. 3.000.000
RESERVES Lstg. 3.000.000

«du 25 Juin 1898 avec le

S

LE CAIRE (7

SUCCURSALES EN EGYPTE ET AU SOUDAN ¢
BUREBAUX ), ALEXANDRIE,
Abou-Tig (Sous-Agence d’Assiul), Assiul,
Beni-Suef, Chebin-¢l-Kom, Damanhour, Dessouk (Sous-Agence
de Damachour), Deyrout (Sous-Agence d'Assiut), Edfu (Sous-
Azence de lLuxor), Esneh (Sous-Agence de Luxor), |

Sous-Agence de Beni-Suef), Fayoum, Heliopolis (Le Caire),
4| Ismailia (Sous-Agence de Port-8aid), Kafr-el-Zayat (Sous-
| Agence de Tantah), Keneh, Luxor, Maghaga (Sous-Agence
! de Beni-Suef), Mansourah, Manfaloul (Sous-Agence d'Assint),
Mehalla-Kebir, Mellawi (Sous-Agence de Minieh), Minel-el-
Gamh (Sous-Agence de Zagazig), Minieh, Porl-Said, Samalout
(Sous-Agence de Minieh), Sohag, Suez, 1
KHARTOUM, El-Obeid, Omdurman, Port-Sudan, Tokar,

(Sous-Agence de Port-Sudan), Wad-Medani.
l AGENCE DE LONDRES — 6 & 7, King William Street, E.C. 4
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Assuan, Benha,

Fashn

‘anlah, Zagazig.
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CARNET DE
L’ACTIONNAIRE

ASSEMBLEES
EXTRAORDINAIRES
Vandredi 23 Février 1940
Société Anonyme Commerciale et
Financiére d’Egypte, — AsS. Gén,
Extr. au Siege de la Soc. 20, Rue
Soliman Pacha, Le Caire, & 11 h.

.1,

Mardi, 5 Mars 1940

Usines Reéunies d’Egrenage et
d’Huilerie. — Ass. Gén. Extr. au

Siege de la Soc., 164, Prom. Reine
Nazli, Alexandrie, 3 11 h, a.m,

ASSEMBLEES ORDINAIRES

——

Lundi 19 Février 1940

La Gérance Immobiliére: — Ass.
Gién, Ord aun Siege de la Soec 1,
Rue Fouad ITer, Alexandrie, 3 4 h.
p.m.

Mardi 20 Février 1940
Société des Produiis. Centrifugés
en Ciments. — Ass. Gén. Ord., au
Siege de la Société, 21, rue Chérif
Pacha, Alexandrie, 4 11 h. a.m.

Mercredi 21 Février 1940
Electric Light & Power Supply
Cy. — Ass, Gén. Ord., au Siége de
la Société, 13, rue Boustane El
Dekka, Le Caire, 4 5 h. p.m.

Jeudi 22 Février 1940

Eastern Export Cy. of Egypt: —
Ass. Gén. Ord. au Sitge de la Soc.
Rue Fonad Ter, Alexandrie, & 5 h.
1 m. [
Alexandria Central Buildings. Cy.
— Asgs. Gén. Ord., anx Bureaux de
MM. Hewat, Bridson & Newby, 6,
rue de I’Ancienne Bourse, Alexan-
drie, & 11 h. am.

Vendredi 23 Février 1940
Sociéte Anonyme Commerciale et

Financiére d’Egypte. — Ass. Gén.
Crd. an Sidoe de la Soc. 200 Rue
Soliman Pacha, Le Caire, & 11 h.
AT
- Mardi 27 février 1940

Sociéeté des Biens de Rapport
dEgypte. — Ass. Gén. Ord., au
Sicge de la Société, H, rue de la

Gare du Caire, Alexandrie, & b h.
NI,

Mercredi 28 Février 1940
Sociétée Générale des Sucreries
et de la Raffinerie d’Egypte. — Ass,
Gén. Ord., au Siege de Ta Société,
12. rue Aboul Sebaa, Le Caire, &
4 h. pm.

Sociétée Anonyme des Biéres Bo-
monti & Pvramides. — Ass. Gén,
Ord.. au Sitge de la Société. bu-
reaux de 1'Usine Bomonti 4 Kar-
mous, Alexandrie, 4 4 h. p.m.

Jeudi 29 Février 1940
Gabbary Land Cy, — Ass. Gén.
Ord. au Sidge de la Soc. 3, place
Mohamed Aly, Alexandrie, & 4 h.
30 p.m,
Vendredi, 1er Mars 1940
Socisté Geéncrale d’'Electricité et
de- Meecanigqu2, — Ass. Gén. Ord.
an Sisge de la Soc. 36, Rue Fouad
Ter; Alexandrie, & 11 h. a.m.

Mercredi, 6 Mars 1940
Socisté Anonyme de Wadi Kom-

Ombo, — Ass, Gén. Ord. au Siége
de la See. 45, Rue Kasr-el-Nil, Le
Cuire, 4 4 h. p.m.

Samedi 9 Mars 1940
Pieux Vibro (Egypte), S.A, —
Ass. Gén. Ord, au Siége de la So-
ciété, 25, Boulevard Said Ter, Ale-
xandrie, a 11 h. 30 am.

Mercredi 20 Mars 1940
National Bank of Egypt. — Ass,
Gén, Ord., au Siege de la Banque,
rue Kasr El Nil, Le Caire, 4 4 h
p.m,

Samedi 23 Mars 19240
The Charbieh Land Cy. — Ass
Gén. Ord., au Sidge de la Soc., 15,
Rue Kasr-el-Nil Le Caire, & 11 h.
.1,

Jeudi 28 Marg 1940

Egyptian Enterprise and Deve-
lenment By, — Ass. Gén Ord au
Sippe de la Soc. 15, Rue Kasr-el-
Nil, Le Caire, 4 5 h. p.m.

MAAMAMAAMAAAAAAMAWMAMAVIAAVAAAAR

AVIS et CONVOCATIONS

SOCIETE GENERALE
DES SUCRERIES ET DE
LA RAFFINERIE D’EGYPTE

MM, les Actionnaires de la So-
ciété Générale des Sucrerieg et de
la Raffinerie d’Egypte sont convo-
qués en Assemblée Générale Ordi-
naire le Mercredi 28 Février 1940,
4 seize heures, an Sitge Socialau
Caire. i

Ordre du jour: .

1) Rapport dun Conseil d’Admi-
nistration.

2) Rapport des Censeurs;

3) Approbation des Comptes de
I'exercice 1938-1939 et quitus de cet
exercice,

4y Fixation des Dividendes

5) Nomination d’Administrateurs,

6) Nomination des Censeurs pour
I'exercice 1939-1940.

Pour participer & 1'"Assemblée il
faul étre propriétaire de vingt-cing
actions au moins (Article 29 des
Statuts).

MM, les Actionnaires qui vou-
dront assister ou se faire repré-
senter j cette Assemblée, sont in-
vités @ déposer leurs actions 15
jours an moins avant la réunion,
soit au plus tard le 12 Février 1940,
dans 1'un des Etablissements sui-
vants:

Au Caire : au Sidge Social, rue
Cheikh Abou El Sebaa, No. 12.

Au Caire el a Alexandrie: au
Crédit Lyonnais, & la  Barclays

. Bank, 3 la Nafional Bank of Egypt

et au Comptoir National d'Escomp”
te de Paris.

En France : 4 la Banque de Pa-
ris et des Pays-Bas et dans les
grands Etablissenients de Banque
et de Crédit.

Le Conseil d’Administartion.
e o ok
SOCIETE ANONYME DE WADI
KOM-OMBO

Avis de Convocation.

Mesgsieurs les Actionnaires de la
Société Anonyme de Wadi Kom-
Ombo sont conveoqués en Assemblée
Générale Ordinaire, aux termes de
PArt. 24 des Statuts, pour le Mer-
credi 6 Mars 1940, a4 4 heures de re-
levée, au Siége Social au Caire, 45,
Rue Kasr El Nil

Tout Actionnaire, propriétaire de
5 actions, gqui voudra prendre part
4 la réunion, devra faire le dépot de
ses actions trois jours, au moins,
avant la date de 1"Assemblée:

Au Caire: au Siége Social et dans
tous les Etablissements de Banque
du Caire et d’Alexandrie.

B oo Rk
NATIONAL BANK OF EGYPT

Avis

MM, les Actionnaires de la National
Bank of Egypt sont convoqués en As-
semhlée Générale Ordinaire pour 1le
mercredi, 20 mars 1940, 4 4 heures pm,
au Siége Sncial au Caire,

ORDRE DU JOUR

Rapport du Conseil d’Administration.
Rapport des Censeurs.

Approbation deg Comptes de 1'Exer-
cice clos le 31 décembre 1939.
Fixation du Dividende.

- Confirmation de la nomination de
fquatre nouveaux Administrateurs
Election des Censeurs pour I'Exerci-
ce 1940 et fixation de leur indemnité.
‘Tout Actionnaire possédant au mcins
vingt actions a droit de prendre part
4 PI'Assemblée, 4 condition de déposer
ses actions dans un des leux ci-aprés

désignés, olt il lui sera délivré une
carte d'admission ou un pouvoir:
En Egypte. — Au plus tard le 14

mars, 1940, — Au Caire et 3 Alexan-
drie, a la Nationa] Bank of Egypt et
dans . les principaux établissements de
banque, — En province, aux agences
de la National Bank of BEgypt.

Au Soudan, — Au plus tard 1e 14

mars, 1940, — Aux agences de la Na-
tional Bank of Egypt,
En Enrope. — Au plus tard le 14

mars, 1940. — A Londres, A l'agence
de la National Bank of Egypt, 6 et T,
King William Street, E.C. 4.

Au plus tard la 6 mars, 1940:

A Paris, dang les bureaux de la So-
ciété Marseillaise de Crédit Industriel,
Commercial et de Dépbdis et du Crédit
Lyonnais,

En Italie, dans les bureaux de la
Banea Commerciale Italiana, du Cre-
dito Italiano et du Banco di Roma.

Le Gouverneut,
HEM. COOK.
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'. COTON
'l EXPORTATIONS
i T o STOOE
”ﬁl’““g’" Angleterre Continent | , JBstémeOniest, | myatsUnis TOTAL
d Cantars | Balles ‘ Cantars | Balles Cant;rs Balles | Cantars | Balles | Cantars | Balles | Cantars | Caniars
! ¢
Celle semaine . .. 118.875 7.604 55.868 | 15.311| 112 614 2.496 18.488 | 500 3.665 25.961 | 190.635 |2.799.292§
Héme sem. 1939 161.920 11.537 85.125]| 16.503 | 122.19% 5.775 42.769 |, 1 300 9554 35.155 | 259.648 |3.265.725 *
» o 1938 66.317| 5.063| 37.144| 6.309| 46.602 3.197| 23.598 816 6.043! 15.385| 113.382|2.721.378¢
Dep. 1¢rSep. 1939| 6.654.187| 225.252 11.649.550 | 229.579 |1 6$9.225 | 136.590 |1.008.380 | 21.649 | 159.220| 613.070 |5 506.375 -
Méme époque 1938| 5.693 977| 171.652 [1.259.735 | 265.876 |1 964.126 | 87.891| 649.333( 12.350| 90 84| 537.7783.964.088 —
» 9 1937 7.249.226 990,977 1.622.831 | 340.720 |2.515.793 8§.328 6'22_.?19 12.658 1 114.960 | 661.683 |4.879.503 —
Y compris stock § au 1er Septembre 1939 Crs. 743.476 * au 1ew Sept. 1438 Crs. 1.525.836 + au 1er Sept. 1937 Crs. 351.455.
Consummation a I'Intérieur dun pays du_ler Septembre 1939 au 7 Février 1940 .Cantars 176.365 (3).
Esportation par d’autres ports au 7 Février 1940 cantars 17.
Expéditions échantillons (Douane) du 4er Septembre 1839 au 14 Février 1940 cantars 562 & déduire du stock.
' GRAINES DE COTON | TOURTEAUX |t fssities
EXPORTATIONS
Arrivages > # STOCK || Arrivages | Export.
TOTAL Export.
P Angleterre Et-)ntmen:. Divers e E o @
Ardebs Ardebs Ardebs | Ardebs | Ardebs Ardebs Tonnes Tonnes Tonnes
‘Ceite semaine ...| " 38.666 30.918 - 30.918 1.196.1435 1.985 | 5.138 265
Méme sem. 1939.. 75.15% 90.089 — — 90.089 986.744 2.231 3.015] —

» » 1938.. 79.490 94.5%6 - = 94.546 | 1.048.679 1 1.489 3.899 | 6
Dep. 1er Sept. 1939 2.535.699 936.804 | °57.142 195 994.741 - 24.597 65.640 8.186
Méme époque 1938 2.172.022 | 1.172.308 | 37.922 | 16.793 |1.227.023 = 43.084 75.090 3.443

» » 1937.| 3.065.459 | 1.978.417| 85.479 — | 2.063.596 - 49.330 102.234 1.788

Y compris Stock § an ter Septembre1939.-Ard. 220.341 * au 1= Septembre 1938-Ard. 41.745 | au 1= Sept. 1937. Ard. 46.816,
Consommation locale du 1er Septembre 1939 au 7 Février 1940 Ard. 565.156 (). 2

Pour les Féves, Orges, Blés, Lentilles, Mals et Oignons. la consommation lecale n'est connae respectivement que les 3f Mars et 30 Novembre.

; FEVES ORGES
| Arrivages | EXPORTATIONS SI‘OCKh A |
1 Saidi Béhera l-Angleterre Continent | TOTAL Lo Export.
| Ardebs Ardeb l Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs
Cette semaing .......... Saass 886 754 l- - — - 64.586 2.588 =)
Méme semaine 19:9.......... | 477 242 | 1 — 7 69.969 672 -
A partir dn fer Avril 1939.....1 41.340 22.898 | 280 588 468 T 23.384 | 2.391
Meémo epoque 1938 ........... 43436 | 21229 | 556 80 | 4.396 = 170,866 |  23.089
Stocks an ler Avril 1939 Ard. 1.486 Ard. 1.905
Stocks au ier Awvril 1938 Ard 7.000 Ard. 4.000
__ BLEs _ |ienmiiies| wais OIGNONS
il animeess b i Export. || Arri Export
Satdi | Dehéra | Export. Arriv. | Export. | Arriv. port. rrivages port.
Ardebs | Ardebs | Ardebs || Ardebs | Ardebs || Ardebs | Ardebs | Crs.1080k|Crs.1080k.
Cette semaine .............. 9.696 2.893 - 543 - 2.872 1.582 5.949 1.996
M¢éme semaine 1939......... 10.354 1.5%0 — 162 - 906 - 24.471 1.024
A partir du 1er Avril 1939....| 673.114 | 289.519 — |l 38.823 5.649 || 18.601 2,655 /1.281.769 | 1.159.024
Méme époque 1938...... ....| 618,187 | 373.920 253 || 16.819 158 || 10.175 — |11.047.510 802.026
Stocl:s  vau ier Avril 1939 Ard. 16.255 Ard. 876 auo 1er Déc. 1939 Ard. — an 1er Mars 1939 Crs. —
Stocks au 1er Avril 1938 Ard. 6.500 Ard. 3.500 au 1er Déc. 1938 Ard.

au 1er Mars 1938 Crs.

N.B. L'année pour les Blés et les Lentilles commence le der Avril, pour les Mais le 1er Déc. pour les Oignons le 1er Mars.
Sources d'informations. (1) Manifestes journaliers des chemins de fer et du Burean des contributions directes.

(2) Administration des Douanes,

(%) Déparement de la Statistique de I'Etat.



Dans le but d’augmenter la diffusion de
la langue arabe parmi les colonies éiran-
geres d'Egyple, de hautes personnalités
eégyptiennes ont bien voulu nous exprimer
leur appréciation pour la méthode
Linguaphone.

Voici le témoignage de S.E. Helmi Issa
Pacha, ancien ministre de I'Instruction
Publique.

S.E. Helmi Issa Pacha

“J'ai écouté les disques du Cours Lingua-
phoue de langue arabe el j'ui constuté que
la prononciation est claire, la phrase cou-
lante et Uexpression exucte.

“Ce cours est d'une grande utilité pour les
Efrangers qui veulent apprendre la langue
arabe, car ils s’habituerant, a force d'en-
fendre les disques ¢ plusieurs reprises, a
bien prononcer, bien comprendre le sens
et a sexprimer d'une maniére parfaite.”
{traduction) HELMI ISSA.

Twsitation

Nous serions heureux de vous faire,
sans engagement de votre part, une
démonstration pratique du Cours
d'arabe & nos bureaux

27,.rue Soliman Pacha-Le Caire
Si vous ne pouvez pas faire le dépla-
cement, demandez-nous notre bro-
chure explicative qui contient tous les
détails sur la Méthode LINGUAPHONE
Pour la recevoir, il vous suffit de
remplir et de nous adresser le cou-
pon ci-contre.

L’étude de la langue arabe parait longue et rebutante
aux Européens, lorsqu’ils doivent s’astreindre aux
vieilles méthodes d’enseignement; c'est pour cela
que beaucoup d’entre eux y ont renoncé.

C’est pour cela également que

LINGUAPHONE™

vient de préparer une série de disques en arabe qui
permetient d'acquerir, en quelques semaines, la con-
naissance de la langue arabe.

IL SAGIT SIMPLEMENT I]EI}UUTER

t, au bout de peu de temps,
vous serez surpris vous-méme de
constater que vous pourrez tenir
une conversation en arabe. Par
ailleurs, grace au livret qui est
joint au cours, vous apprendrez
a lire et a écrire cette langue.

C oupon

INSTITUT LINGUAPHONE
B.P.268 — LE CAIRE

Veuillez m’envoyer: gratuitement votre brochure
a ladresse ci-desssous:

Nom :
Rue:
Ville :

* LA BOURSE EGYPTIENNE a pris sous ses auspices Uenseignement de la langue arabe
aux Européens par la Méthode Linguaphone, dans le but de favoriser une plus étroite
collaboration des deux éléments du pays.
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