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Chronique des Assurances

LE ROLE SOCIAL ET ECONOMIQUE
DE L’ASSURANCE

Intéressantes déclarations de S.E. Abdel Malek Bey Hamza

Directeur d°Al Chark

Les assurances entrent de plus en
plus dans les moeurs de I"Egypte.

Il n'y a rien d'étonnant a cela,
puisque l'on sait que les assuran-
ces jouent un role éminemment
important dans le développement
soeial et économigque des pays.
L’Egypte réalisant depuis le siécle
dernier d'énormes progrés dans
tous  les domaines, il était donc
normal que |'assurance y apporte
sa large contribution

Néanmoins, on ne se rend pas
toujours compte quel est au juste
le réle social et économigque des as-
surances el de l'assurance-vie en
particulier,

Nous avons donc jugé intéressant
de recueillir, pous nos lecteurs, une
opinion autorisée sur cette question.

Nous nous somimes adressés 4 une
personnaliié particulierement com.-
pétente, S.E. Abdel Malek bey Ham-
za, directeur de la couipagnie
d’assurances «Al Chark» qui a bien
voulu nous exposer les différents
aspects du rdle social et économi-
que de l'assurance.

Voici les intéressantes
tions qu’il nous a faites :

« Ce ne serail pas imnover que
de dire que Uassurance joue un
rdle social el économique frés im-
portant. Il s'agil la d’une vieille
vérilé, fort connue en Europe et
en Amérique el qui se répand asses
rapidement dans le pays. Il esl, a
ce propos, inléressant de souligner
les diverses répercussions de I'assu-
rance dans le domaine social el
économique.

« L'assurance apporte a U'étre hu-
main un élément de séeurité indis-
cutable. Enlendons-nous, il ne s'a-
git pas dune sécurité personnelle,
mais de garenlie quanl a Uavenir
de la famille, quani @ son propre
avenir, car elle le met a Uabri de
bien des souris

« D'antre part, U'assurance-acci-
dent, par exemple, permel de réali-
ser une oeuvre éminemment socia-
le puisqu'elle mel les guvriers d
Uabri des conséquences matérielles
désasiveuses des accidents de tra-
vail.

« Elle permel également auz en-
treprises de se prémunir contre des
risques loujours trés dangereuz.

déclara-

« Dans cel ordre d'idées, je dois
vous dire que le minisiére des Affai-
res Sociales éludie seérvieusement un
projet de loi qui rendrail obligutoi-
res les assurances conlre les acci-
dents de lravail.

« Je dois vous dirve ausst que ce
méme ministére a mis a Uétude un
projel d’assurance sociale qui se-
rail eégalemenl obligualoire.  Cetle
derniére forme d’assurance esl des
plus intéressantes, car elle consti-
tue une épargne forcée. Elle exisle
dans la plupart des pays de 'Eu-
rope, el elle rendrail d'eminents
services a U'Egypte ou Uespril d’é-
pargne devrait élre largement dé-
veloppe.

Towjours dans le domaine social,
je dois signaler Uassurance des élu-
dianls.

Celle forme d'assurance, qui est
une innovalion en Egyple est forl
répandue en Europe el en  parti-
culier en Suisse ou elle a donné
d'excellents resultats. Je iwens 4
répéter ce gu'a dil de celle assu-
rance, S.E. Loulfi El Sayed Pacha,
Recleur de U'Universilé Fouad Ier.
S.E. a déclaré que la réalisalion de
celle assurance ne mangiera pas
d'en faire ressortir Uwlilité aux
yeux des étudianls el de les hd-
biluer dés awjourd hui a Uidée de

Passurance qui compte parmi les
wevoirs essenliels el pri ]
de la vie, PIOTES

lls seront ainsi mi
L amst mieuxr armé
wubordant la vie pratique, e

ce gt conserne 1s” Liu” Jerminer
e e . e cité social de
rance, combvien les grandes
enlreprises ont lendance 4 contrac-
!.er pour leur personnel, des gssu-
rances, en guise de caisse de pré-
soyance. C'est ce quon app?;ue
ssurance collective,
Cuant au cote economique, des
Ee.nsr.--m-n.crs, il est sans fwcun, dou-
e des plus importants. L'assuran-
“e soue dans la vie économique du
pays un role de tout premier plan.
En ff_fet, les sommes recueillies
Sous jorme de primes aupréds des
cenlaines de milliers d'assurés er-
mettent aur sociétés d'a-ssm‘a-:?ces
d’amasser des sommes énormes qui
viennent s'investir dans le pays
sous forme de placements en = pa-
leurs mobiliéres, d'investissements
immobiliers ou encore sous forme
de préts hypothécaires. Aimgi) en
ce qui concerne I'Egqypte. la nou-
velle loi sur les assuraneces qui sti-
gu.h: que la -gslm grande partie des
reserves mathematiques des com-
pagnies  d'assurance travaillant
(_:,q'ns __.f_f’ pays devra €tre investie
tei-meme, permeltra g U'Egypte de
i’m:w,ﬂ{f.-w{ de Uapporl de sommes
trés élevées qui sans aucun doute
auront une influence indéniable
pour Uéconomie éqyplienne.
L'individu qui contracte wune as-
surance libére ses moyens maté-
riels qu'il peut investir dans des
entreprises apporlant wune large
contribution au rouage économique
du pays. Ainsi donc, les person-
nes qui s'assurent, loul en se ren-
d.{_z-m service elles-mémes,  aident
d'une facon indirvecte au dévelop-
pement de I'économie nationale du
vays. ]
Pay les capilaur énormes qu'elles
déliennent, par les moiyens impor-
tants qu'elles meltent a la dispo-
sr.uon de leur pays, les sociétés
d’assurances constituent une des
colonnes de base de I'édifice éco-
nomigue mational,
L. N.

—_—

(Lire Ia Suite en page 17)
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D’UNE SEMAINE A L’AUTRE

La Revue Politique Egyptienne

EN HAUTE-EGYPTE.
L'activité politique dont on fait
preuve dans les milieux dirigeants o
eu. cette semaine, une répercussion
curieuse: le président du conseil, le
président du Sénat, le président du
Wafd et leurs amis se sont tous trou-
vés réunis dans les grands centres
de Haute-Egypte, Louxor et Assouan.
Coincidence ou autre, le fait a été
remarqué,
Nous pencherions, en ce qui nous
concerne, pour la premiére hypothése.

LE BUDGET 1940-1941.

On comprend que Hussein Sirry pa-
cha garde le silence le plus absolu
sur son projet de budget. Il ne peut
rien divulguer avant
d'avoir saisi le Par-
lement.

Mais, comme tou-
jours en pareille cir-
constance , les in-
formations plus ou
moins authentiques
ne mangquent pas.

Voici ce qui o

& ce propos &
dang la presse quo-
tidienne et qui mé-
rite, croyons-nous,
quelgue cré ance.
Le montant total du
budget s'élévera &
44 millions de livres.

Au début, étant données les néces-
sités da la défense nationale, les cré-
dits demandés par les divers ministe-
res se seraient élevés & 47 millions
de livres, alors que le chapitre des
reciattes ne dépassait pas les quarante
millions d‘oli un déficit de 7 millions.
Le ministre des Finances réussit & ré-
duire les dépenses de trois millions
alors que divers chapitres des recet-
tes furent augmentés, de sorte guon
estime que le budget sera finalement
balancé aux environs de 44 millions
de livres sans avoir recours & la ré-
serve.

Le projet du budaet sera dccompda-
ané comme d’habitude d'une note ex-
plicative du ministre dans lagquelle il
passera en revue non saulement les
finances publiques mais aussi l'éco-
nomie du pays.

Le ministre des Finances a tenu
absolument & ne pas avoir recours a
la résarve que dans certains cas dé-
terminés et pour des sommes relati-
vement minimes car il estime que
dans la situation actuelle le budget
doit é&trs balancé par les receties
générales méme en ce qui concerne
les dépenses supplémentaires néces-
sitéeg par le réarmemeant. Il se pour-

rait que le recours & la réserve ne
soit pas nécessaire ou tout ou plus.
en cas de nécessité absolue, les som-
mes prélevées sur la réserve ne dé-
passeront pas un million de livres.

NOUVELLES TAXES ?
Nos confréres croient par surcroit
que l'impdt sur la succession est pré-
vu dans les rentrées budgétaires de
méme que quelgues augmentations
des droits de douane et des droits
d'acciges.
On ne sait pas, toutefois, sur quels
articles portent ces augmentations.

LES AFFAIRES SOCIALES.

Le ministére deg Affaires Sociales.
jusqu’ici cendrillon de I'Etat égyplien,
va enfin étre doté d'un budget digne
de sa mission.

On lui accordera
une somme de 2
millions de livres
qui sera surtout uti-
lisée pour l'amélio-
ration des conditions
de vie dans les vil-
lages.

II nous revient
quon travaille tirés
sérieusement au mi-
nistére afin d’antrer
dans le domaine
des réalisations pra-
tiques.

Souhaitons le.

BALANCE COMMERCIALE.

La balance commerciale pour 1939,

dont les chiffres définitifs viennent
d'étre publiés, s'équilibre autour de

34 millions de li-
vreg d'importation
et autant d'expor-
tation.

Le fait est di-
gne d'intérét car
en 1838 la diifé-
rence enfre impor-
tations et expor-
tations était de 7
millions en faveur
des premiéres. Il
est vrai, par con-
tre, cque dans 'en-
semble le mouve-
ment a baissé en
1939, Car malgré l'augmentation de
certains droits, les receties douaniéres
du ler mai 1939 au 17 janvier 1940
& L.E. 13.328.375 contre L.E. 14.058.103
pour la méme période 1938-1939.

La répercussion de la crise euro-
péenne sur le mouvement commer-
cial, & partir de Septembre dernier,
s'est nécessairement fait sentir ici

LE PROJET D'ASSOUAN.

D'aprés des renseignemsants que
nous tenons de source certaine, l'opi-
nion des milieux responsables est
faite sur la nécessité de procéder &
la réalisation du grand projet d'élec-
trification du barrage d'Assouan.

Il v qurait, toutefois, au sein du
Cabinet certaines résistances qui
croit-on, pourront étre surmontées.

Pour le bien du pays, il faudrait
qu'on entre enfin dans le domaine de
'exécution.

Puisque tout le monde est convain-
cu., guon n'hésite plus.

LE SEMAINIER.

BANCO

ITALO -EGIZIANO

SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE

CORRESPONDANT
DU TRESOR ROYAL ITALIEN

TOUTES LES OPERATIONS DE BANQUE
SERVICE DE COFFRES-FORTS PRIVES
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En Marge de la Guerre

CONSOMMA'

TION ET EPARGNE

La situation privilégiée de I'Egypte

11 est impossible d'exagérer I'iim
portance en temps de guerre, sur-
tout pour un pays Dbelligerant,
d'un équilibre entre la consomma-
tion et 1'éparegne bhasé sur des fac-
teurs différents de ceux qgui exis-
tent en temps de paix. (Il est evi-
dent que nous employons ici le
motl «guerres dans le sens de cou-
flit entre grandes puissances,
comme celui qui met actuellemen!
aux prises le Bloc franco-britanai-
que et 'Allemagne), E

Lorsque D'état de guerre n'existe
pas les consommateurs sont libris
de dépenser leurs revenus en par-
tie ou en entier, comme bon ieur
semble. Clest & eux de fixer sui-
vant leur situation personnelle, la
proportion de ces revenus qui doi-
vent couvrir leurs besoins immé-
diatg ainsi que la fraction qui sera
éparenée, conservee dans les bas
de laine, dénosée aunrés des Insti-
tutg de Crédit, placée en diverses
valeurs mobiliéres ou non: actions,
oblications, rentes, immeubles,
entreprises diverses. ete..,

Il est vrai gque cette liberfé n’est
ras complate: le gouvernemen{ in-
tervient déja er femps de paix
pour réduire les revenus par 1'im-
position de taxes et droits de tou-
les sortes,

A ce point de vue et jusque il v
a (uelques mois seulement les ha-
bitants de 1'Egvpte jouissaient
d'une liberté exceptionnelle gu'ils
ont fini par nerdre, en partie, heu-
reusement, Une portion de nos re-
venus fixée par la loi est mainte-

sant consacrée au paiement des
nouveaux impdts qui ont éfé mis

en vigueur : impdts directs (bhénéfi-
ces, salaires..) et indirects (droits
de donanes, droits de timbres.
droits d’accise...)

Le choix que nous pouvions
exercer auparavant pour la totali-
té de nmos revenus ne nous est plus
laissé maintenant que pour une
partie de ces deniers, Notre liber--
té a été done réduite, mais, en
vovant ce qui se passe dans d'au-
ires pavs, méme en temps de paix.
nols pPouvons encore nous estimer
frae heureux,

Tout 4 l'opposé. considérons, en
effel le cas de 1'Allemagne, par
exemple. "Depuis sa défaite de 1918
ce pavs n'a pratiqguement pas eun
de répit. L'inflation, les impodis.
les emprunts foreés, et les mesu-
res finaneciéres wextraordinaire
ment compliquées prises par les

Nazis n'ont jamais permis aux al-
lemands d’étre réellement maitres
de learsg revenus,

Au temns de l'inflation, le peu-
ple, allemand mne se rendait méme
pas compte de la valeur exacte, ou
nintdt pour parler plus correcte-
ment, du pouvoir d’achat plus on
moing précis de ses revenus on de
ses capitaux. Le prix des objets de
consommation augmentant & vue
d’oeil et dans des proportions as-
tronomiques, la question d'un é-
quilibre quelconque entre la dé-
pense et 1'épargne ne se posait
plas,

Quand Ia valeur de la monnaie

la mivean deg nrix sont stables
i1 est plus om moins facile de eal-
culer en dédunisant les impOts di-
rects ane nous devons paver, la
partie de nos revenus gue nous de-
vons dépenser pour couvrir nos
hesning. et celle qn’il nons est loi-
sihlp. d'énarener. En période d’in-
flation wn fel ealeul révond a4 une
immnosgihilité surtont lorsau'on s
tronive enicacé sur la nenfe fatale
ani méne par 'accrnissement illi-
mité de la ecireulation du papier-
wonnaie (sans aunegmentation pa-
ralldle de celle des nroduiis) et la
chute eontinue de la wvaleur de la
monnaie, vers 'écroulement total.

TIn Ftat aui émet du papier-
monnaie voit son nouveir d’achat
anementer an détriment de celui
ae martienliers, Mais on ne penut
aseimiler rp nhénamane & eelni oni
sp nrodnit lorsome 1'Etat a recours
A Mimndt on A emprunt. Dans ces
deny derniers cas le revenu deg
eonsommatenrs  est  rédnit  d'un
montant gue l'on peut déterminer
dans une trés egrande mesnre. Au
contraire. lorsaqu’il v a émission de
nanier-monnaie. il se produit an
début une wvéritable sunerposition
In pouvoir d'achat  édconomigue-
ment non justifiée:d’on hansse des
prix, d’otl nécesgité ponr 'Eiat de
faire face d cette hausse, d'émettre
1a nombrenx hillets sans contre-
partie eommereinle, et ainsi de
=nife. On ne tarde pas & tourner
dans un cercle vicienx qui pent
n'éfre rommn gue par une catas-
tronhe finanrcitre et dermomicue.

Or le peuple allemand a connu
une inflation terrible dont les reé-
percussions ont été des plus pro-
fonds, Le peuple allemand a sur-
tout v ses miséres s'accroitre de-
puis l'avénement du Nazisme au
pouvoir, et le réarmement & ou-

trance. Une partie de plus en plus
imposante de ses revenus Iui a é&té
enlevé par suite de Dapplication
d'impdts frappant*sans pitié aussi
bien le revenu que le eapital, et
de I'émission d’emprunts forcés
aui en P'oceurrence pouvaient lais-
ser au moins une faible illusion
an «nréteurs qu'un jour PEtat lui

rembourserait ce qu’il Ini avait
wemprunteén,
Le peuple allemand depuis des

années ne se demande plus quelle
partie de ses revenus il peut é-
pargner mais si ce gu'on lui laisse
enfre les mains suffit 4 couvrir
méme ses besoins immédiats.

i tout cela g’est passé en temps
Ta paix, on n'ose se demander ce
ane la guerre a dn produire. Le
probléme de 1'équilibre de la con-
sommation et de I’épargne ne doit
plus se  poser auionrd’hui que
pour une minorité d’allemands.

Dans leg pays libres il continue
4 se noser an contraire pour la
ornssp mainrité de la population,

Fn Feynte comme nous 1'avons
déia dif. nos revennes sont dennis
anelrme femns et dans une certai-
ne mesure rédnits par les nouveaux
imndts. Maintenant en période de
onerre une nonvelle diminution de
notre pouvoir d’achat est due & la
hausse du cofnt de la vie aui nous
nhlige & consacrer une plus laree
nart de nns revenus pour nofre
econanmmation. et nne part moins
immortante nomr 'édnarene. Nous
avoneg cenendant une marege tou-
ionrs imporfante pour exercer no-
tre choix. Nous ne sommes pas
an guerre. Nous n’avons Das fi en-
tretenir des millions d’hommes,
snr nied de gunerre, 4 renonveler
confinuellement  des  milliers  de
tonnes de matériel déirnits dans le
comhat. Nmms n'avons pas A son-
oer, & engoufrer des sommes illimi-
‘s (dans les fabrigues de canons,
' mitrailleuses, d'ayvions, de navi-
ves, de sous-marins, d’auto-blin-
dées. Certes nons sommes amenes
nar les ecirconstances a réduire
nntre consommation dans une cer-
taine mesure. Mais c’est touf. A
nart eela, nas la moindre entrave.
Nans les limites gue mous indi-
qUONS Nous Pouvons consommer
a1 épargner comme bon nous sem-
ble. On se rend done compte &
aquel voint notre situation est pri-
vilégiée,

(Lire la Suite en page 15)
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OR OU PAPIER

L’AFFAIRE DES OBLIGA

_ Une seule semaine nous sépare
da la date 3 laguelie doit étre plai-
dée, devant la Cour d'Appel Mixte,
I'affaire des Obligaiions Suez. Nous
estimons, dans ces conditions, op-
portun de reproduire ci-aprés la
note en répligue des obligataires
fgui résume toute leur these.

IRRECEVABILITE
A, Oufre les arguments déja
exposés pour démontrer lirréceva-
Lifité de DPintervention, en degré
d'appel, d'un actionnaire ou  dun

créancier de la Compagnie de
suez, qu'il nous spit permis  de
rappeler quelaues-unes des  déci-

sions rendues en la matiore par la
jurisprudence frangaise appliguant
led principes exposés par arrét
do 1a Cour Mixte toutes Chambres
riunies du 27 décembre 1932 (B.L.
Jii30121 5.

Arréts Cour Aix 1898 sous Cass.
9 janvier 1900, 8. 1902.1.233 Cass.
3 mars 1904 S. 1910.1.367. Cass. 15
duin 1911 S, 1914.1.477. Cass. ler.
février 1926 8. 1926.1.134, Cass 23
fovrier 1920 S 1911.1.165. Cass. 30
décembre 1926 8. 1930 1.131,14 avril
1034 8. 1934.1.222.

Ouelques-ung de ces arvéts ont
retenn cue 1'intervention en apoel
pet irpecevable alors méme  gue
Pintervenant se horne & s'associer
niw eonclnsions d’un appelant. (S.
1902.1.233).

{Voir nour les actionnaires d'u-
e Socidts Anonvine Parrét de Ia
Cour de Cassation du 31 mai 1937

/8. 19837.1 2R7. Voir aussi. Journal
des Sociétés 1901 page 314),

AU FOND

0N I

LA MONNAIE ACTUELLE
" DE LA DETTE

2. Analveant la mature = du
contrat existant entre la Compa-
gpie’ deébitrice et ses obligataires,
les princines généraux du droif el
Ia nationalité de 1a Compagnie dé-
hitrice. le Trésor Britannicue s'ef-
foree e démonfrer (dans ses con
clusions que le franc de Ia dette
ohlieataire de la Compagnie du
Canal est nécessairement le frane
du svstéme monétaire égyptien.

Cette thése est si violemment
contredite par les conditions et cir-
constances historiques  des émis-
sions  des obligations litigieuses,
gue la Socicté Civile se voit con-
trainte de la corriger, en soufe-
nant que le franc des chligations
litigieuses est le franc francais en
Trance et le franc dit égyptien en

Egypte.

Au regard de ces théses discor-
dantes, malgré toute la subtilité
de la défense de la Société Civile,
il suffit de placer un des considé-
rants de 'arréf de cette Cour du
4 jnin 1925, proclamant en termes
qui ne devraient laisser place a
aueune disenssion « que le franc
« gquavaient en vue tant le Vice-
« Roi d'Bevpte que M. De Lesseps,
« n'était ni le frane dit francais,
«ni le franc dit égyptien, mais...

Ce mais, dans cefte forme of
s'exprime la pensée de la  Cour,
enfend signifier que la monnaie
(i sern définie est AUTRE que le
frane dit francais et le frane dit
deyplien...

« ..mais gue ce franc était le
franc tont court. le frane uni-
versel. d'un étalon  monétaire
comnmun & plusienrs payvs, avant
une valenr fixe et déterminée en
Egypte on le louis dl'or  avait
cours légal en vertn des disposi-
tions Jégislalives de 1834 .

Soufenir «ane la  Cour, aprés
avoir formellement déeclaré que le
frane de Is Compagnie de Suez
n'éfait NI le frane dit francais NI
le frane dit édovptien, a donné
dans 12 méme phrase ofnl cetie ex-
clusion eatdoorioue était formulée,
nne définition de ee franc gqui se
confond avee celle  du franc dit
éuvplien (Trésor Britannique) on
aui &tablit qne ce franc est a Ia

el S e o by

fois lo frane dit franenis et Je
frane dit édevptien (Société Civile)
c'est zontenir oue la Cour a la-

bhoriensement affirmé un non-sens.

3. — A la vérité, fonte cette dis-
cussion parait oisense si on rap-
pelle  aue les obligataires de Ia

Comnagnie de Suez se présentent
actuellement en justice. nantis, non
seulement de leurs tifres,  mais
anssi et en ontre

al d'un arrét rendu par la Cour
le & juin 1925, qui a interprété le
titre et défini au wrofit de tous les
?hligataires la monnaie de la det-
e

h) d'une déclaration officielle de
I Cammaenie débhitrice  publide
dans le Bnlletin Décadaire du 5
octohre 1931 (nidee sub. 3} fixant
an nrofit  de tous les ohligataires
Pinternrétation que la  Compa-
anie donnait ot s’engageait a4 don-
ner a l'avenir, des dispositions de
cet arrét din 4 juin relatives 3 Ia
monnaie de la dette :

) une série de ratifications ré-
oulitres données A cefte interpré-
tation et A cet engasement par les
nclionnajres ot tons les partici-
pants anx hénéfices de Ja Compa-
gnie et dune série d’exécutions

Ja dépréciation

TIONS SUEZ

volontaires de ces engagements,
aceomplis publiqguement et sans

réserve de 1931 A 1935.

4 — De méme qu'on ne saurait
passer sous silence ou ignorer les
considérants de I'arrdt du 4 juin
1925, lorsgu’on entend discuter les
enonciations des titres des obliga-
tions, litigienses, les principes ré-
gissant e conirat ou les conditions
et circonstances des émissions (e
ces fitres, — de méme on ne peut
ignorer l'engagement publié le 5
octobre 1931, les actes d’exéeutions
et les ratifications qui ont snivi cet
engagement, si on veut metfre en
guestion Vinterprétation des consi-
dérants et des dispositions de I'ar-
rét du 4 juin 1925.

Le 5 octobre 1931, A la snite de
de Ja livre égvp-
tienne par rapport A& Tor, dans
son Bulletin Déeadaire; 1a Compa-
gnie  de Suez annoncait  qu'elle
raierait « en Egvote » les counons
et les titres amortis de ses ohliga-
fions, « EN FRANGCS OR ».

Pour donner plius de publicité en-
core 4 cet eneavement la: Compa-
gnie du Canal demandait anx Com-
missiond des Bonrses du Caire ef

’Alexandrie de 'afficher sur les
Tableaux: de ces marchés
En prenant cet engagement, la

Compagnie de Suez entendait évi-
demnient  exécufer  correctement
Parrét du 4 juin 1925, dont elle
fournissait airsi  une interpréta-
tion explicite ef solennélle.

Mais en admettant, par pure hy-
pothese, que cei arrét n’obligeait
pas la Compaenie débitrice a
payer ses obligataires en Egypte
en francs-or, aprdes la dépréeia-
tion du frane dit égvptien par
rapport &4 T'or, cet engagement de
la Gompagnie ne I’ohligeait pas
moins a Pégard de tous ses obli-
gataires, passés et futurs, de la
méme maniére que si la Compa-
gnie Pavait inséré sur tous les ti-
tres en circulation. Désormais, les
cbligations Suez étaient payahles
en Egypte en francs or et non en
francs égyptiens,

5. — Aprés cet engagement for-
mel ef Pexéeufion an’elle lui a
donné de 1931 & 1935, la Compa-
gnie. pourrait-elle soutenir que le
frane de ses obligations est le franc
dit égyptien ? Evidernment non.

Pourrait-elle recourir devant la
Cour en interprétation de l'arrét

sdu 4 juin 1925 pour faire dire pour

droit que la Cour a entendu défi-
nir le franc de ses obligations
comme 6tant le franc dit égyptien?
Evidemment, pas davantage — car
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malgré toute  interprétation con-
traive de cet arrét, son engage-
ent 1wen demeurait pas  moins
valable et constituerait simple-
ment un engagement nouveau ré-
culigrement assume par la Compa-
egnie de Suez et l'obligeant de la
méme maniére que les autres clau-
ses inscrites sur le titre

6. — Il est & peine besoin d'a-
jouter que pas plus gque la Com-
pagnie du Canal, ses actionnaires
ou participants aux bénéfices ne
pourraient former dg recours en
interprétation de 'arrét du 4 juin
1925 pour essayer d‘annuler ou
d'atteindre lengagement pris par
la. Compagnie de Suez au profit
des obligataires le § octobre 1931,

Comment les actionnaires pour-
raient-ils discuter la régularité de
Iinterprétation officielle du  Con-
seil d’Administration du 5roctobre
1931, lorsqu'ils l'ont ratifiée expres-
sément

1° par l'approbation des bilans
de la Compagnie de 1931 a 1935,
enregistrant le paiement en or des
coupons et titres amortis de la
dette obligataire ;

20 en demandant eux-mémes a
la Cour en décembre 1931 (aprés la
dépréciation du frane dit égyptien)
le paiement de leurs intéréts sta-
tutaires en base du capifal a sa
valeur en franes or

3 en  reeevant  effectivement
ces intéréts statutaires de 1931 &
1035 en base:de la valeur du franc-
or ? :

7. — Ainsi gécroulent irrémeé-
diablement la démonstration labo-
rieuse du Trésor Britannique et
celle de la Soeiété Civile tendant
A4 6tabliv gue la monnaie de la
dette obligataire de la Compagnie
n'est pas actuellement le franc-or
— mais le frane dit égyptien ou a
la fois franc dit francais en France
et le franc dit ézgyplien en Egvpte.

T interprétation de 1'arrét de la
Coursdu 4 juin 1925 dans ses dis-
positions relatives A4 la nature de
la monnaie de la dette ohligataire,
n‘est plus discutahle devuis le 5 oc-
tobre 1931, par la Compagnie de
Suez, ses actionnaires et ses par-
ticipants ‘aux bénéfices.

Cette intermrétation a &6 exnres-
sément fonrmie et toute égnivoque
fen. admetant qu’elle  ait pu exis-
fer) a pris fin par l'exécution vo-
lontaire et continue de la Compa-
gnie,  ratifiée par tous les intéres-
s,

('est pourquoi il ne parait pas
nécessaire de souligner 1'erreur
commise par la défense du Trésor
Britannigque qui s’éverfue & incor-
porersdans *arrét de 1925, le dis-
positil du ineement rendu par le
Tribunal Civil du Caire dont la
Cour était saisie et doit elle a
contredit et rejeté toute la moti-
vation en se hornant & continuer
LA CONDAMNATION prononeée
par les premiers juges.

On est surpris de voir la défense
du Trésor Britannique tirer de cet-
te confirmation de la condamna-
tion prononcée par les premiers
juges, cefte singuliere conséquen-
ca de l'attribution du _ dispositif
du jugement appelé au texte de
I"arrét rendu dont cependant tou-
te la motivation constitue la plus
éclatante réfutation de la thése ju-
ridique adoptée par les premiers
juges,

En d'autres termes si le dispo-
sitif da Tribunal Civil du Caire
doit #tre considéré comme le dis-
positif de Parrét rendu  par la
Cour, cet arrét constituerait un
monument d'incohérence juridi-
(que.

LES DROITS ACQUIS
PAR DECISION DE JUSTICE

8. Apres aveir soutenu (et avee
gquelle énergie !} jusqu'en 1925,
gue le frane de sa dette était le
frane francais, la Compagnie de
Suez n‘aurait jamais songé a pro-
clamer le 5 octobre 1931, que Te
frane de cetts méme dette était le
frane or (au seul hénéfice de ses
ohligataires) si elle n’était convain-
cue quelle ne faisait ainsi gu’exé-
crtitar coprectement la décision de
cotte Cour du 4 juin 1925 aqui avait
défini 1la monnaie de la dette:

(’est en exéention de cet arrét
(que la Compagnie du Canal a paveé
qpg ohlicataires en francs or apres
la dépréciation du frane dit égyp-
tien par rapport A4 l'or

Clest toujours par une interpré-
tion identigue de cet arrét que le
Trésor Britannigque a demandé &
la Cour en Décembre 1931 le paie-
ment ‘de ses conpons arrieres en
francs or et non eén franecs égvp-
tiens, ratifiant ainsi — si besoin
stait — la déclaration de la Com-
pacnie dn 5 Octobre 1931.

C’est. enfin, par une interpréta-
tion identigue et continue ¢n'en
oxdention des arréts du 4 Juin 1925
{obligataires) et du 18 Junin 1931
faetionnaires), les coupons d’inté-
réts et les titres amortis pour les
oblications et nour les actions ont
6té pavés de 1931 & 1935 en francs
or ef non en francs égvptiens.

(Test done et néecessairement pour
obtenir la continuation de PPexe-
cution en la méme forme, de I'arrét
de 1925, suspendul depuis Mai
1935, oue les cobhligataires ont in-
troduit Ia présente action.

Clest dans 'areét de 1925, dont
Pinterprétation sur la matidre liti-
siense ne peut plus étre discutée
par la débitrice que la présente
action des ohlizataires trouve sa
source et son titre.

9. — (’est dans ce sens seule-
mentaue les concluants ont sontenn
dans leurs préesdentes conelusions
que tous Jes obligataires de Ia Com-
pagnie nouvaient se prévaloir de la
¢hioge jugée par 'arrét de 1925, invo-

quer tous et indistinctement cet ar-
rét comme étant rendun 4 leur profit
et se présenter tous indistincte-
ment (et non seulement les obliga-
taires en cause) comme hénéfi-
ciaires des dispositions de cet arrét
dont ils on tous le droit de deman-
der Vexéeution & la Compagnie
debitrice.

11 ne s'agit nullement, commme on
voit, d’opposer aux appelants, une
exception de chose jugée tendant
a faire déclarer irrecevable leur
action. Il s'agit, une fois encore,
de soutenir ce que le Tribunal du
Caire” par jugement définitif et
contradictoire du 22 Juin 1925 con-
sacré, A saveir gue tous les obli-
gataires de la Compagnie pou-
vaient invoguer le bénéfice de 'ar-
rét du 4 Juin 1925 qui « imposait
le méme traitement pour tous les
ohligataires ». ;

La Compagnie 1'a reconnu par
I'exéeution donnée 4 cet  arrét
aprés le jugement du 22 Juin 1925
dont elle n’a pas songé a relever
appel, -

Tous les obliczataires de la Com-
pagnie du Canal sont vrais et légi-
times bénéficiaires des disposi-
tions de ’arrét du 4 Juin 1925: tous
les obligataires sont également hé-
néficinires de Dinterprétation aue
la. Comnaegnie en a donné nar la
déclaration du 5 Octobre 1931, ef
par lexéeution volontaire, con-
tinue ef solennelle ¢u'elle en a
fournie depuis 1925 a 1935,

Tous les chligataires sont done
fondés a soutenir également aue
le décret de Mai 1835 en base du-
sue! la Comonasgnie A SUSPENDU
IL’EXECUTION DE L'ARRET DE
1925, ne s’avplique pas et ne sau-
rait s’annlicuer aux droits consa-
crés par décision définitive de la
Justice,

Fn  soutenant cette thése, les
oblicataires sont convaincn an’elle
renrésente fiddlement 1'eninion dn
léwiglateur éovntien de 1095 Cette
conviction est fondéa sur la déela-
ration faite A 1'Assemblée Géné-
rale des Actionnaires de la Come
pagnie du Canal de Tuin 1935, par
Mr. le Marguis de Vogue en ces
termes: -

« Au surnlus dans la prénara-
tion de ce déervet ana nons avons
siivie — est<il hesnin de Ta dive
— avee une attention vigilante,
i1 avait d'abord &té nréva que
leg situations déia réclées par
des décisions indiciaires nassfes
on foree de chose iuoés seraient
exceptées de son annlication. Si
celte excention, cmi vigait notre
Comnpacnie, ne fienre nas au
texte ani a vile innr. anrpés des
négociatinns o nons me fiimas
pas nartie  e'est. nous a-t-on dik
on TTant-Tien. naree an'ells tait
inutile. 1o déerat en auestion ne
nons eoneprnant nas,

10, — Pour atteindre cette thése,
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les appelants et intervenants ad-
verses devraient démontrer que le
décret de Mai 1935 n’a pas seule-
ment détruit la portée de la clause”
or dans les contrats internes et
internationaux, mais encore de-
truit et anéantit les droits consa-
sacrés par décision définitive de
Justice.

On peut attendre avec séréqité
cette impossible demonstration
dont le seul énoncé avére l'intolé-
rable absurdité.

g

LE DECRET DU 2 MAI 1935
ET L’'INTERET NATIONAL

11. — En dehors de ce motif pé-
remptoire, il existe d’autres consi-
dérations d’'égale valeur pour é-
carter l'application & 1'espéce des
dispositions du décret loi du 2 Mai
1935.

Tout d'abord, on nous permettra
de rappeler:

1.) gue sur les 325.000 obliga-
tions de la Compagnie de Suez,
actuellement en circulation, 250.000
obligations au moins sont domici-
liées en Egvpte — tandis qu'il n’e-
xiste praticmement en Egvpte ni
portenrs d’actions ni porteurs de
parts civiles on de fondateur.

2.) e ces 250 00N nhlications ont
e walenr dAa K milliona da Tivres,
lagrminlles, snivant 1a déricion de Ia
Ponr, seront 5 millione de livres OR
(soit environ 10 millions de livres
an cours actuel du sterling) ou 5
millions de livres papier.

39) me &i la Cour. contre toute
vraisemhlance, décidait gue par
annlication dn  déeret dn 2 Mai
1935, Tes ohlications litizieuses se-
ront désormais pavables en franes
dovptiens et non en franes or —
I'économie égvotienne nerdrait une
valeur en canital de 5 millions de
livres an bhénéfice exclusift de I'éro-
nnmie g¢trangére (oni  détient les
artions et narts hénéficiaires de la
Coamnaoniel et wnerdrait en outre,
'immensa bénéfine réanitant en
tempns de guerre pour PEgypte de
la possession de 5 millions de li-
vres en valeur or dans les porte-
feuilles de ses nationaux ou rési-
dants.

On peut dire oue 'arrét de la
Conr emi re‘ettait 1a demande des
ohlizataires. énujvaudrait érono-
mifuement a2 vne déeition consa-
crant une sartie d'nr métallisne du
pave vers Pétraneer de 5 milllons
de livres —. or (écmivalant envViron
auv réserves d'or de 1a  Banqgue
d’édmission). contre paliement a
I’Fevnte de 5 millions de Tivres pa-
pier en instance de dépréeiation.

12. — Le fait de 1'existence du
méme litice devant les Tribunaux
Francai¢ doit Atre retenn. 8i cro-
vant annlicuer correctement 1o dé.
cret de 1935, 1a Conr Mivte reiette
les: demandes des ohligataires
éovptiens, il. est probable que les
obligataires égyptiens se dessaisi-

ront de leurs titres au profit de
porteurs francais qui auraient
alors tout Ie bénéfice de la décision
des Tribunaux francais, laquelle
en 1'étal de la législation et de la
jurisprudence francaise, ne saurait
faive de doute, puisque le déecret
du 2 Mai 1935 ne sauraiy étre in-
vaiué en France (voir Bord. piéces
4 et b)),

D’autre part, le Gouvernement
éxvptien a qui reviendra 1’exploi
tation fdn Canal & D'expiration de
1a concessinn a tout intérét & main-
tenir le principe formulé par trois
arréts de la Cour d’Apmel Mixte
suivant lequel la monnaie de Ia
Comnagnie de Suez. est 13 monnaie
or, Ces arréts de 1022, 1925 et 1931,
ont retenu que la Compagnie de
Suez a nn statut monétaire unigue
pour le droit de transit, pour ses
chligations el pour ses actions,
c'est & dire, que la monnaie de sa
concession, de ses actions et de ses
chiigations est la méme et aue
¢'est la monnaie or. Ce prineipe
du statut monétaire uniaue de 'ex-
ploitation” de Ia Compagnie profi-
tera A I"Eevpte & 'exniration de la
coneession, lersaue 1'Egvpte fixera
les droits de transit 4 parcevoir 3
son propre profit.

13 — Ces faits ne ponvant étre
comtestds, i1 en ressort d'une ma-
niére Aclatante e 'annlication A
Ia, présente esndee dn déeret dn 2
ATai 1635 est vinlemment contraive
A 1Mintérét national de 'Egvnte. Or
cette Cour a déid retenu dans son
arvdt do 31 Mars 1938, que la réole
édictée par ce décret « me doit pas
étra annlinuée avee rizidité et que
t les Tribunaux doivent veiller a
« pe oue 'aonnlication de la loi ne
¢ nuise nag aux intéréts gu'elle a
« ©-récisSment pour ohjet de pro-
i téger n.

On dnit invoquer également en
ce sens Varrét rendu  nar cette
Conr le 20 Mai 1939 affaire Thra-
him Sahbach — et le jugement
rendu  dans  Daffaire des nhlica-
tiong Land Rank par le Tribunal
Civil d’Alexandrie (Journal des
Tribunaux No. 2375 page 8).

Les princines posés par ces dé-
cisions ont d'ailléurs foniours été

ccnsacrés  par  la jurisprudence
dans T'apnlication des lois moni-
taires,

La Cour Francaise de Cassation
dans un arrét du 7 Juin 1920 — le
premier rendn en la matiére, a
dit :

« Les lois monétaires partici-
nent dn earactére des lois de no-
lice et de siireté intéressant I'or-
dre rublie...

« Mais I'oardre public exelusi-
vemeant fondé sur un intérét na-
tional, n'est intéresséd au cours
forcé de hillet de Banane au’en
ce i conecerna les npaiements
effectuéds en France par des
Francais et un étranger débiteur
d’'une monnaie déterminée par
la convention ne peut réclamer

en France le bénéfice du cours

forcé.

(D.P. 1920 — I — 137)
Puisque 1'ordre public est ex-
clusivement fondé sur l'intérét na-
tional, il en résulte que 1'intérét
national domine 'interprétation et
I'application des lois monétaires
assimilées aux lois de sureté. C'est
ce principe que cette Cour a pro-
clamé dans son arrét du 31 Mars
1938, dont les obligataires deman-
dent l'application a la présente
espéce et personne ne peuf contes-
ter que l'intérét national égyptien
se confond en l'espéce avec l'inté-

rel des obligataires.

LE DECRET DU 2 MAI 1935
ET LE FRANGC
MONNAIE DE COMPTE
1& — Le jugement dont appel,
interprétant Darrdt du 4 Juin 1925,
a lumineusement démontré que la
Cour a décidé que le franc de la
delte obligataire de la Compagnie
du Canal, n'était ni le franc fran-
cais, ni le franc dit égyptien, mais
le frane pure monnaie de corupte
internationale, dont la valeur est
5?0esaairemeut fixée par son poids

or.

Le déeret du 2 Mai 1939 a exclu
de son champ d'application le
franc des conventions internatio-
nales des posies et télégraphes,
pour le motif, que ce franc n’est
le frane d’aucun pays déterming,
mais une pure monnaie de compte
internationale. Ce méme motif
d’exclusion a dit le Tribunal Civil
du Caire, milite en faveur du
franc des obligations Suez déja dé-
fini comme une monnaie de compte
internationale,

I5. — A cel égard, on a imaginé
de tirer argument de la différence
du poids d’or fin, représenté par
le frane international, vingtiéme
partie du Louis d’or et celui fixé
par le décret du 28 Avril 1936, pour
le frane des droits de transit.

On croit ainsi démontrer que 1'u-
nité du statut monétaire de la
Compagnie du Canal se trouve bri-
sée et que le franc de la concession
n'est pas le frane international
1nais le frane du systéme moné
taire égyptien,

Cette discussion de centidme de
sramme d'or fin est oiseuse,

En effet, tout d'abord ce que la
Compagnie a pavé aux obligatai-
res de 1931 a4 1935, en exécution
de Parrét de 1925, est le franc mon-
naie de comaute internationale, au
poids d'or fin par le décret du 2
Mai 1935, pour le franc de certai-
fes conventions internationales.

Quant au franc des droits de
transit, il a été défini par le décret
en  base du systéme monétaire
eayptien qui_ depuis 1884, consacre
une toute légére différence de
poids en faveur de la livre éoyp-
tienne or par ‘rapport au louis
d'or. On sait en effet, qu'a cette
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date, le poids de la livre égyptien-
ne or, yui était auparavant de 8 gr.
544, a Até baissé a 8 gr. 500 — tout
en conservant sa méme valeur par
rapport au sterling (97,5) et au
louis d’or (77.15). Différence insi-
gnifiante destinée & couvrir les
itais de frappe, d'assurance et de
transport de la livre égyptienne
(frappée a l'étranger).

La Compagnie de Suez n'a fait
aucune - difficulté pour accepter
cette réduction d’alignement de la
monnaie de transit. Les obligatai-
res en feraient autant et accepte-
ralent sans lLésitation que la quan-
{ité d'or fin, dont la valcur déter-
minera le franc de leurs couponsy
soit alighée sur le systéme mone-
taire égyptien, telle qu'elle est fi-
xée par le décret de 1936.

Mais il n’en résulie pas moins
que le franc or payé par la Com-
pagnie aux obligataires de 1931 &
1935, tel qu’il est défini par l'arrét
ae®1925, a le poids d'or indigqué
par le Jdécret de Mai 1935, pour lg
franc monnaie de compte interna-
tionale, ce qui suifit a4 justifier la
motivation sur ce point du juge-
ment dont appel.

e E—
LE DECRET DE MA!L 1935

ET L'INTENTION
DU LEGISLATEUR

16, — On a enfin voulu faire état
pour montrer intention du iégis-
lateur d'inclure les obligations
Suez, 'application du Décret du 2
Mai 1935 — du fait que le décret
ultérieur de 1936, en définissant le
franc des droits de transit en base
de la valeur or, n'a rien dit de la
mennaie des obligations. ’

Comment I'Etat qualific pour in-
terpréter, ou adapter les fermes
d'un acte de concession, aurait-il
pu intervenir dans l'interprétation
des termes d’un contrat privé et
d’une décision de Juslice ?

17. — On a également voulu, a
cet eégard, tirer partie du discours
prononcé au Parlement par S.E.
Masram Ebeid Pacha, Ministre
des Finances a l'occasion du dé-
pot au Parlement pour ratification
du décrel du 28 Avril 1938.

Mais Makram Ebeid Pacha n'é-
tait I'auteur ni du décret de Ma1
1935, ni du décret d’Avril 1936. Son
opinion — dont la tendance poli-
tique est noloire — n’a donc pas
de valeur, quant a la détermina-
tien de lintentlon du iégislateur
de 1935 et 1936,

Au contraire S.E. Aly Maher
Puacha, dant le Ministre des Finan-
ces, le regretié Abdel Wahab Pa-
cha, avait proposé le décret de Mai
1835, et qui avait iui-méme négocié
l'accord avant abouti au décret
d'Avril 1936, etait d'un avis nette-
ment contraire 3 celui de S.E. Ma-
kram Ebeid Pacha.

S.E. Aly Maher Pacha soutenait
devant le Sénat, contre Popinion
de Makram Ebeid Pacha, que le
décret 1936 ne devait pas éire sou-

mis & la ratification du Parlement
(auquel il ne l'avait pas soumis)
parce que ce décret n’était gqu'un
acte interprétatif de la concession
et non un acte modificatif.

(Voir son discours dans le Recueil
des p.v. du Sénat en date du
24/6/36).

Au Sénat, Aly Maher Pacha, dé-
clara avoir dit 4 S.E. Nahas Pa-
cha_ son successeur & la Présiden-
te du consell :

« L’opinton des juristes sou-
tient (ue I'accord conclu entre
le Gouvernewent et la Cie. du
Canal est un pacte définitif, qui
n'a pas besoin de la ratification
du Parlement. La raison en est

que cet accord n’eniraine au-
cune modibcation aux stipula-
tions de l'acte de concession,

mais qu'il s'est limité & donner

une inwerpreiation d’ordre prati-

yue de ceriauns poings contenus
wans cet acte.

18. — Comme on voit, l'auteur
des decrets en discussion etall en
contradicuion - absoiue avec S.H.,
Makram Lbeid Pacha, quant au
caractere des dispousitions qu'ils
renterment. Cela suint pour retirer
toute vateur juridique interpreta-
tive aux atlirmations a tendance
poutigue, prononcees par S.K. Mak-
ram wbeid Pacha a la Tribune du
rarlement.

1l sutiit de se référer au texte
inewie au decret de lust pour iixer
L intention veritable du legislateur
d'adapter la monnaie de la con-
cession de Suez au nouveau sys-
teme monetaire égyptien, kn ellet
le préambule du decref enonce:

«Vu les arrétes No. 31 du 12 Jan-
vier 1928 et No. 103 du 30 Novem-
bre, 1930....

Ces deux arrétés avaient éliminé
de la circulation les louis d'or de
I’Union Latine et décidé qu’ils se-
raient dorénavant considérés com-
we ouvrages d'or. L'ancien tarif
du louis d'or était désormais in-
existant. Le Gouvernement enten-
dait donc adapter la monnaie de la
concession du Canal de Suez au
systeme monétaire égytien. Pour
cela il définissait & nouveau les
droits de transit, toujours en mon-
naie égyptienne or, équivalant au
franc  or de la concession origi-
naire.

PR Rt

L’EQUITE

19, — Sir John Simon, Chan-
celier de I'Echiquier, a déclaré aux
Communes, le 18 Mai 1939, que le
Trésor Britannique, venait «d'en-
caisser pour «la seule année 1939,
un dividende de Lstg. 1.699.260,

représentant approximativement
le 41 ofo du prix d’achat en sterling
en 'année 1876, des actions qu’il
posseden,

Cela apreés provision faite par la
Campagnie, pour le paiement en
valeur or des coupons et titres
?mortis des obligations en circula-
ion.

On n'a pas contesté ex-adverso,
qu'en cas dlinfirmation par la
Cour du Jugement dont appel, ce
dividende global annuel serait
seulement augmenté de Lstg.
30.000, environ (au cours actuel du
sterling).

Au regard de ces chiffres, il
faut placer pour [I'économie na-
tionale égyptienne, au cas ou la
Cour infirmerait le jugement dont
appel la perte en capital d'une va-
leur de 5 millions de livres, la perte
des avantages imimenses (ue vau-
drait & ce pays en temps de guer-
re, la detention d'un portefeuille
or de 5 miliions de Livres, la perte
d'un revenu annuel de 200.000
livres environ avec les consequences
directes pour le Tresor Lgyptien,
de la diminution correspondante
des impots sur les revenus.

Ces chiffres se passent de fous
commentaires. g

20. — Pour ferminer, on nous
permettra de reproduire d'apres le
journal des Tripunaux Mixtes un
extrait de la plaidoirie du‘ BA&-
tonnier Padoa, devani la Cour en
1925, en complément nécessaire aux
extraits des conclusions des autres
defenseurs des obligataires dans
la méme instance reproduits dans
les conclusions du Gouvernement

Britannique :
« Me. Padoa reproche a la
« Compagnie d'étre vraiment

bien mal placée pour soutenir
que sa dette soit exclusive de
tout paiement en or, puisque,
rappelle-t-il, elle travaille en
or, elle pergoit en or, elle
conmpte en or, lorsque son acte
de concession parle de franes
tout court, ce sont des francs
or; quand elle fixe un tarif en
francs tout court, ces Irancs
sont aussi des francs or; les
statistiques qu’elle publie des
droits de transit qu'elle pergoit
et que sont indiqués en francs,
visent aussi des francs or.
« Comment pourrait-on sou-
tenir que pour l'obligation, il
ne s'agirait pas d'une créance
oL P
« Il est impossible que la Com-
pagnie puisse faire admettre
que le franc est un franc or
« quand il s’agit de prendre el
« puis un franc papier quant il
« s’agit de rendre....
Les concluants persistent avec
confiance.
AMAVAAAAIAVAAAANAVAAAAAAAAA
THE ANGLO-EGYPTIAN
OILFIELDS
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La production des puits de "'Hur-
ghada et de Ras Gharib pour Ila
semaine au 19 Janvier 1940 s'est
élevée A 15.721 metres cubes de
pétrole brut, contre 11.431 m.c. en
1939 a4 la méme époque,

Depuis le Ier Janvier 49,297 m. c,
contre 31.452 m.c., soit en plus
15.845 m.c.
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LA GUERRE ET LE CHOMAGE

Une communication du Bureau Intfernational du Travail

Quel a été l'effet de quatre mois
de guerre sur le chomage ?

On aurait pu croire gue la mobi-
lisation d'énormes masses d'hommes
et l'intensification de la production
d'armes et de munitions allait sup-
primer le chomage dans les nom-
breux pays touchés plus au moins
directement par les événements.
Mais les informations recueillies par
le Bureau International du Travail
montrent gue la guerre a eu sur les
marchés nationaux de 1'e¢mploi une
influence beaucoup plus complexe.

Dans la plupart des pays belligé-
rants et dans beaucoup de pays neu:
treg, le chomage a augmenté au
cours du premier mois de la guerre
et il reste & un niveau relativement
élevé.

En Grande-Bretagne, le nombre
des chomeurs, au miliew d'octobre,
dépassait de prés de 200,000 le chif-
fre du milieu d’'aoat, mais au mi-
lLieu de novembre. il avait baissé de
28,000 par rapport & la mi-octobre.

En France, le nombre des cho-
meurs a augmenté d'environ 14,000
pendant le premier mois de la
guerre, ;

En Belgique, il s'est aceru, le mé-
me mois, de plus de 45,000, -mais
pour diminuer de 29,000 en octobre.
i Au Danemark, le chomage, parmdl
les travailleurs- syndiqués, est passé
de 9,6 &4 16 pour cent & fin octobre
et 21.5 pour cent a fin novembre,

Aux Pays-Bas, l'augmentation a
été peu importante, mais en Norvé-
ge, le pourcentage s'est élevé de 18
pour cent en ao(t & 30 pour cent
en novembre.

En Gréce, les restrictions commer-
ciales ont privé l'emplol & plusieurs
milliers de travailleurs,

En Allemagne, le nombre des per-
sonnes en chdémage total est resté
bas, mais il semble que le chomage
partiel ait augwmenté.

En Suisse, la situation sur le mar-
¢hé de T'emploi, ne s'est pratigque-
ment pas modifiée.

En Amerique, le chomage a aug-
menté au Chili mais a diminué au
Canada et aux Btats-Unis.

A e

Ceux qui se rappellent leg condi-
tions qui existaient lors de la der-
niére guerre ne trouveront pas ces
aggrayations du chomage aussi sur-
prenantes qu'elles peuvent paraitre
au premier abord. Actuellement, ‘en
réalité, l'aceroissement du rnombre
des chémeurs est neftement moins
rapide qu'il 1'a été en 1914. Les pre-
miéres semaines de la guerre mon-
dialg avaient vu en Allemagne le ni-
veau gu chomage s'élever dans une
telle mesure qu'un guart des travail-

leurs industriels non  mobilises
étaient sans emploi, Pour la Grande-
Bretagne, on ne dispose d’aucune
statistique globale comparable; mais
le Ministre du Travail a déclaré re-
cemment que, “ au second mois de
la derniére guerre, l'indice syndical
du chémage s'était élevé au double
dn chiffre gu’il avait atteint avant
I'cuverture des hostilités”,

D'ou proviennent ces chomeurs
supplémentaires ? Il y a eu évidem-
ment de nouvelles demandes ide main-
d’oeuvie pour certaines branches
d’activité, mais, d’'sutre part, beau-
coup de petites entreprises ont fer-
me et beaucoup de petils metiers ont
été désorganisés par les mobilisa-
tions et les évacuations de popula-
ticns clviles,

En France, par exemple, prés ide
1a. moitié de I’ensemble des chomeurs
du pays sont concentrés a Paris;
c'est-a-dire dans une ville qui a été
particulierement frappée par cette
désorganisation de la petite indus-
trie et du petit commerce.

L’accroissement du chémage a
une autre cause : comme en 1914, un
grand nombre de femmes, & la suite
de la mobilisation de leur mari, ont
été obligées de rechercher de travail
et ont afflué sur le marché de l'em-
ploi. Beaucoup d’autres ont été li-
cenciées, dans les branches d’activi-
té des services personnels. En oufre,
des masses conidérables d'employés
et d'ouyriers qui se consacraient a
de activités telles que l'industrie du
batiment ont perdu leur place et
n‘ont pas encore été absorbés dans
I’économie modifiée, Il va de soi gue
des facteurs saisonniers expliquent
également pour une pait cefte reeru-
Uescence du chémage. Enfin, dans
beaucoup de pays, des restrictions
commerciales ont provoqué une bais-
se de l'emploi dans les industries

d’exportation et dans les industries
utilisant des matiéres premiéres im-
portées.

Aux Etats-Unis et au Canada, par
contre, on a manifesté de 1'optimis-
me au sujet du chémage, pendant les
premieéres semaines. de la guerre. De
nompreux chémeurs ont été absorbeés
par les industries travaillant pour la
aéfense nationale. Néanmoins, les
administrations de ces deux pays
continuent & mettre le public en gar-
de contre un optimisme exagéré
quant aux perspectives d’avenir et
soulignent qu’il persiste de profbn-
des ‘“‘poches de chomage sur les-
quelles 1'évolution économigue provo-
quée mormalement par la guerre n'a
exercé, et n'exercera probablement
pendant guelque temps, ducune in-
fluence fondamentale.

Un des traits particulierement
frappants de la situdtion actuelle,
¢’est que, paralléelement a une aug-
mentation assez générale du cho-
mage global, il s’est produit une for-
te aggravation de la pénurie de tra-
vailleurs qualifiés de nombreuses ca-
tégories. La Belgique manque d'ou-
vriers pour ses mines de charbon. Les
Pays-Bas ont besoin de travailleurs
qualifiés dans plusieurs branches
d’activité. La Grande-Bretagne et la
France se préoccupent d'assurer un
recrutement suffisant de meécani-
ciens, de machinistes, d'ouvriers spé-
cialisés pour les constructions mairi-
times, ete., et IAllemagne prend des
mesures pour constituer une réserve
de travailleurs possédant les quali-
fications professionnelles nécessai-
res, Méme aux Etats-Unis, ou il exis-
te de wvastes * 1éserves ” de cho-
meurs, la. pénurie d’ouvriers qualifiés
est d'ores et déja aigué dans plu-
sieurs branches industrielles et dans
diverses régions du pays,
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THE LAND BANK OF EGYPT

SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE
fondée par Décret Khédivial du 10 Janvier 1905

Siege' Social & Alexandrie

Capital : LE.

1.000.000 — Réserves et
Préts sur Hypothéques & long ou & court terme. — Acquisition des
créances hypothécaires. — Acceptation de capitaux en dépdt avec
ou sans intéréts.

Proyigions : L.E. 806.000

“
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ECHOS ET NOUVELLES

- . e EE—— .

GCONSOMATION LOGALE
Uy builn
ET GRAInNes be GOTON

Du ler Septembre 1939 au 17
Janvier 1940, 1a consommation de
coton o Alexaudrie s'esi elevee a
olhytt cantars, et a l'mnterieur a
105,891, soit un total de 244363
calnLars.

Cene dergraines de coton a été
de 469.730 ardebs conire 4644.869 ar-
UeDs, 1a1SSdil Wi stoek aw 17 Jan-
vier de 1114498 ardebs,

g o R
DEVELOPPEMENT DES
ECHANGES GUMMERCIAUX
ENTRE LA FRANGE ET
LA SYRIE ET LE LIBAN

Depuis le commencement de la
guerre, des facteuls nombreux jouent
de plus en plus en faveur du déve-
loppemient des échanges entre la
France et les Etats du Levant sous
niandat francais,

Tout d'abord, 1'élimination du con-
current allemand a favorisé les pro-
duits pharmaceutiques, les moteurs
et appareillages, les tissus de coton
et ge soie, notamment d’'origine fran-
caise.

Quant aux exportations a destina-
tion de la Francé, elles ont notable-
ment augmenté par suite de la haus-
se des prix sur le marché francais,
notamment en lentilles et cocons de
vers & soie dont le marché francgais
était avant la guerre presque-exclu-
sivement le seul débouché extérieur
syro-libanais.

En ce qui concerne lés exporta-
tions d'oranges et de ecitrons qui
étajent en majeure partie destinées
au marché francais, le pourcentage
a destination de la France ne peut
gue s'accroitre, encore, par suite de
l'oetrol par la France au Liban d’un
contingent de franchise de 100,000
Q@xm. pour la gsaison d’hiver (ler
décembre - ler marg 1940).

Par ailleurs, l'institution du con-
trole des changes aura pour effet in-
direct .de @évelopper trés considéra-
blement les échanges commerciaux
franco - syro - libanais en genéral,

En effet, I'importation et 1’expor-
tation des marchandises en prove-
nance ou & destination de la France,
gui restent libre comme par le passe,
se trouvent favorisées par rapport
aux meémes opérations avee l'etran-
ger gqui sont soumises & autorisation
préalable.

De plus, Vinstitution du controle
des échanges en Syrie et au Liban a
permis au gouvernement francais
d’instituer une dérogation générale
aux prohibitions d'entrée et de sor-
tie de produits originaiies de la Sy-
rie et du Liban ou expédiés a desti-

nation de ces territoires.

Les milieux commerciaux de Sy-
rie et du Liban se préparent active-
ment & développer, encore, leurs re-
lations commerciales avec la France
qui prendraient de ce fait un essor
considérable.

De gon coOté, le Haut-Commissariat
frangais cherche a favoriser les
échanges des Etats sous mandat avec
la F'rance. La Direction Générale du
Ravitaillement wvient d’annoncer gue
les licences d’exportations de légu-
mes secs, demandées en dérogation a

la prohibition générale de sortie, ne
gseront plus accordécs AEsoriidis gue
pour les seules expeditions a dJesti-
nation de la France.

e R

L’EXPORTATION D'EUFS
EN GREGE

. Un demi-million d'ceufs d'Egyp-
te sont arrivés ces jours-ci & Atne-
nes ol lon signalait depuis quel-
que temps une penurie d'ceuls.
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FINANCES EGYPTIENNES

LE BUDGET DE L'ETAT
POUR 1940 - 41

il sera équilibré sans recours a ila Réserve

LLB projet du budget du prochain
exercice financier a été envoye, il
y & quelques jours, a l'lmprimerie
Nationdle qui en terminera. rapi-
dement U'impression pour permet-
tre au Ministre des Finances de le
présenter au Conseil des Ministres
qui se réunira aujourd hui.

Comme on le sait, le projet du
budget sera accompagneé d'une no-
te du Minisire des Finances pas-
sant en revue la situation finan-
¢iere, économique et commerciale
du pays et Pinfluence qu'a subie
cette situation du chel des circons-
tances internationales, La note éen-
globera toutes les activités égyp-
tiennes.

Les prévisions des dépenses

Eu raison des eirconstances ac-
tuelles et de ['augmentation des
dépenses du chel de la hausse du
cotif de la vie el des dépenses mi-
litaives, les prévisions des deper-
ses budgétaires dans le nouveau
budget dépassent de quatre mil-
lions de livres environ celles du
dernier budget.

Mais, par contre, les prévisions
des recettes budgétaires ont été
augmentées aussi.

Les prélévements sur la réserve
Le budget de 'exercice actuel
prévoyait un préléevement de -1.600
ntille livres sur la Réserve. Mais
en cours d'exercice, il a fallu ma-

R e

jorer ces prélevements de deux au-
trés millions, portant ainsi le chif-
fre total pris sur la Reserve & frois
millions et demi de livres envi-
1O,

Or, des efforts énormes ont été
tlepenses dans l'étude du nouveau
budget pour éviter la répetition de
tels prelevements.

On peut dire aujourd’hui que le
projet initial du budget compor-
talt un excedent des deépenses sur
les recettes de plus de sept mil-
lions de livres. Mais les efforts du
Ministre des Finances et de ses ¢ol-
laborateurs ont permis de compri-
mer les dépenses de trois millions
de livres environ et d'augmenter
les previsions des receties dans la
meéme proportion. De la sorte, on
naura recours & la Reéserve que
dans le cas d'extréme necessite,

Des chiffres
Mais quels sont les chiffres défi-
nitifs du nouveau budget ?

Malgré le muftisme que 'on ob-
serve au Ministére des Finances,
nous eroyons savoir que les prévi-
gions des recettes et des dépenses
sont établies dans les*environs de
quarante quatre millions de livres.

Ce n'est qu'a la séance de lundi
prochain que le Conseil deés minis-
tres commencera l'examen du bud-
get qui sera ensuite déposé sur le
Bureau de la Chambre,
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LES CONSERVES
DE POISSUNS

Le ministere du Commerce et de
I'Industirie a proceae a des expe-
riences a 'lnsutut Fouad I d'Hy-
droviologie en vue de determiner
les meineures metnodes de conser-
vation des polssols et des sardines
de boites.

Ces expériences ont donné d'ex-
cellents resultats.

D’autre part, le ministére a deé-
légué en Kurope un de ses fonc-

tionnaires techniciens pour se met-

tre au courant des procédés sui-
vis par les pays qui exploitent eéco-
nomiquement et méthodiquement
leurs richesses maritimes et hy-
drobiologiques.

Les recherches entreprises se
concrétiseront par la  création
d'une fabrique de poissons salés et
conservés, dans la région de Da-
miette.

g g R

JURISPRUDENCE FRANGAISE

Sociétés. — Assemblée Générale. —
Election du bureau

—

Sont de droit étroit les disposi-
tions du décret du 30 novembre
1935 réglementant la tenue des
assemblees générales d’obligataires,
puis-quen dérogation au principle
de droit commun limitant les ei-
fots @'une convention 3 ceux qui
v ont souscrit, les résolutions Té-
gulierement prises dans ces as-
semblées s’imposent & tous les ob-
ligataires.

Constitue done une formalité
substantielle, au surplus élément
de garantie des intéresssés, 1'élec-
tion par l'assemblée d'un bureau
définitif exigée en termes impéra-
tifs par les alin. 2 et 3 de I'art. 17
du décret du 30 octobre 1935.

Si la constatation de 1'élection
du président du bureau définitif
ne nécessite pas de termes sacra-
mentels, le défaut dans le proces-
verbal de toute indication sur la
réalité d'une élection d’'un prési-
dent par 'assemblée, comme la
précision du proceés-verbal que «M.
X.... le plus fort porteur d’obliga-
tions présent et acceptant peéside
1'assembléen doit faire retenir gqu'en
observation des dispos:itions de
I’alin. ler de I'art. 17 du décret-
loi du 30 octobre 1935 le plus fort
porteur d’obligations a assumé la
présidence provisoire de 1'assem-
blée, sans que rien n’'établisse avec
certitude qu'une élection est venue
donner & cette présidence le carac-
tére définitif voulu par l'alin. 2
de 1'art. susvisé; en conséquence la
demande d’homologation des réso-
lutions de I'assemblée générale
doit étre rejetée.

LE MARGHE DE L'ARGENT
A NEW YORK

La revue annuelle de la Maison

de l'argent, dit que histoire de
ce metal en 1939, peut-étre divisée
en 3 cuapitres.
1. — Dbu debut de 'année au 26
Jiuin, durant cette période les prix
de l'argent d'origine étrangere ont
¢te stauulses aux bBials-unis par
les achats du Gouvernement i 49
cents.

2. — Les & mois des fluctuations
mondiales commengant le 27 Juin,
avec une réduction du prix d’achat
de la Irésorerie, et qui prit fin a
la fin d’Octobre lorsque les impor-
tations en Angleterre et aux Indes
turent prohibeées sauf sous licence.

3. — Ce dernier chapitre s'étend
du 30 Octobre au 3 Décembre 1939,
période durant laguelle deux mar-
chés de l'argent existaieni; I'ame-
ricain, représenté par le prix d'a-
chat du Gouvernement américain
fixe & 35 cents ; et le marché anglo-
indien, representé par les cotations
du sterling et de la roupie.

Aprés avoir revisé 'estimation
des quantités détenus par la Tré-
sorerie americaine en la fixant &
#.588.600.000 onces contre 2.575
millions onees, «Handy Hannany
estime que les achats du Gouver-
rnement américain durant 1939, se
sont élevés a 341.400.000.

La production et consomination
mondiale est estimé comme suit
(en millions d’onces) :

(entre parenteses leg contre de
1958).

Approvisionnement mondial 403
(600).

Production mondiale 266 (266).

Consommadtion mondiale 441
(510). -

Pays producteurs et quantiiés :

Efats-Unis 57 (99).

Mexique 81 (84).

Canada 2D (24)

Sud-Ameérique 35 (32).

Divers 69 (67).

Le rapporl conclut que les prix
aciuels de l'argeut ne pourront se
paintenir gu'au cas ou la Tréso-
rerie continuera a soutenir le mar-

ché,
e g ok

L’AISANCE DU MARCHE
MONETAIRE A LONDRES

Malgré l'accroissement de la cir-
culation, le montant des dép6ts des
banques a la Bangue d'Angleterre
a grossi de 27 millions de livres,
jusqu’'a prés de 115 millions, maxi-
mum atteint depuis octobre, de sorte
que le miveau de 150 millions de li-
vres sera probablement atteint au
prochain bilan,

La politique d'open market a été,
en effet, ‘pratiquée largement; la,
Banque d'Angleterre a effectué de
gros achats de bons a4 court terme
du Trésor aux clearing banks, qui
les ont remplacés par des bons &
échéance plus lointaine, Le porte-
feuille de fonds publics du Banking
Department a ainsi progressé jus-
qu'a 145 millions de livres, en aug-
mentation de 19 millions pendant la
derniére semaine,

Cette tactique favorise la fermeté
des Giit Edged, notamment des
fonds publics. Elle maintient, aussi,
peu au-dessus de 1* pour cent Ie
taux de disponibilités & court terme,
de sorte que I'Irlande du Nord vient
de placer 600,000 livres de bons a
trois mois au taux d’intérét de 1
liv. 4 sh, 8 d.

Le controle des changes va deve-
nir plus rigoureux pour les trans-
ferts de sterling entre résidents et
non-résidents,

COMPTOIR DES
CIMENTS

Siége Social au Caire:

21, AVENUE FOUAD ler-Imm. LA GENEVOISE'%

B.P. 844 — Tél, 46025

SOCIETE
EGYPTIENNE
DE CIMENT
PORTLANIP
TOURAH
& SOCIETE
DE CIMENT
PORTLAND
DE HELOUAN

Bureaux & Alexandrie:
10, RUE DE LA POSTE
B.P.397-Téléph. 21579

qu’aux Specifications du Gouvernement Egyptien.
“SUPERCRETE?”
ciment a haute résistance et a durcissement rapide

“SEAWATER CEMENT?”

Ciment Portland Artificiel spécialement fabriqué pour trayvaux
exposés a |'attaque des eaux de mer et des eaux sulfatées.

CIMENT PORTLAND ARTIFICIEL
garanti conforme aux “"BRITISH STANDARD
SPECIFICATIONS for PORTLAND CEMENT" ainsi

PRODUCTION ANNUELLE : 600.000 tonnes
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BOURSE DES MARCHANDISES D'ALEXANDRIE (Contrats)

19/1/40 20/1/40 22/1/40 23/1/40 24/1/40 25/1/40
Livra sons 0. oL ) (& 0. C. 0. C. 0. C. 0. C.
SAKELLARIDIS :
i S | ST e 20.50 20.38  Bourse Bourse 20.20 20— 1930 20— 19.98 20.20
DAk~ sisrsoeriiiavessasverimn 20-200 720.38 Fermeée Fermée 20.— 19.95 19.83 19.95 20.15 20.16
GUIZA 7.
1‘«1an ....................... . 183 18.88 » » 18.44 18.40 18.10 18.61 18.84 18.70
Ma} s R e 19.40 19.21 » » 18.80 18.75 1850 18.97 19.18 19.05
JTull]a-u ........... el 19.13 19.38 » » 18.98 13.92 1890 19.16 19.24 1924
Novembre. . S i 18.95 19.22 » » 18.81 18.76 18.77 19.— 18.14 19.12
ACHMOUNI :
F‘a’vFier ..................... 18.25 18.08 » » 17.70 17.62 1740 17.68 17.91 17.78
.-\\*.:'11 ....................... 18.38 18.25 » » 17.80 17.83 17.55 18.88 18.09 18.99
R e e 18.40 18.30 » » 17.85 17,87 17.60 17.94 18.16 18.04
T e 17.80 17.85 » » 1761 1745 1710 1745 17.63 17.49
GRAINES DE COTON :
avEiers oo e Mes 70— 717 » o 70.8 708 70.4 70.9 71— 67
Y B T e | aes —— 73T » » 71.— 72.8 — 729 728 727
I 51 St o s g B 787 747 » » T4 738 738 T4l TE6 | 74—
Maite e e — BT » 5 =g L ee gl RS
AFIIEE | s Ty et 76.— 76.7 » » 76— 76— —— 761 T7— TTi—
Novembre ........ociiiiii — 76— » » — R e =N O] 7.5 77.5

LES TAUX DES FRETS
RESTENT ORIENTES
A LA HAUSSE

Paris (Janvier) — Les Commis-
slons d’affrétement ont encore éprou-
vé les plus grandes difficultés & ob-
tenir le tonnage allié et les affaires
ont été limitées aux navires pour
chargement sur positions éloignées
4 la Plata, au Pacifique Nord et a
I' Australie.

L’armement neutre a, de ce fait,
été en situation d'exiger ldes taux
élevés dans la presque fotalité des
marchés,

Dans le compartiment américain,
notamment, des hausses sensibles se
sont produites & Hampton Roads,
ol l'on a coté 7 Doll, un navire char-
bonnier de 9,000 t. sur Rio de Janei-
10 et & Cuba un navire de 2.400 t.
de sucre a fait 16 Doll. sur I'Irlande.
La Plata a été pratiguement sans af-
faires et les cours sont nominaux &
22 Doll, d’amont sur Anvers on Rol-
terdam,

Plusieurs navires alliés ont été co-
tés 43 /6 sur le Royaume-Uni.

En Extréme-Orient, Saigon a fixé
7.100 tonnes de riz sur Marseille a
68/9 et Java a affiété un gros navi-
re de 9.500 tonnes de sucre sur Suez
a bB5/-. L'Australie a envoyé une
cargaison en vrac a B55/- sur navire
allié; gu charbon a été pris par du
tonnage neutre pour Colombo & 10:8
et 11.8 roupies; du sel a été ‘chargeé

4 Aden pour Chittagong a 16 rou-
pies.

La cote du Pacifique a wu 1'affré-
tement d'un navire sur le R.-U &
57/3, base fio.

En time-charter, on a coté 3,50
Doll. dans le compartiment canadien
pour ‘un voyage circulaire, et dans
la section des E.-U,/Antilles un petit
bateau neutre a obtenu 3 Doll. pour
un vyoyage circulaire.

Le marché charbonnier serait plus
actif si les navires anglais obtenai-
ent plus facilement leur licences.
Les neutres demandent 27 /- de Car-
diff sur Villa-Constitucion.

A Cardiff, on a coté 6.200/6.800
t.. 17/3 sur Bone/Alger, 16 /9 option
Oran, 17/6 Bizerte; 1.200 tonnes ag-
glomérées, 25/- sur Saffi; de la Ty-
ne un navire anglais a obtenu 17/6.

Le nouveau baréme au départ de
Newecastle sur Londres, g'éetablit
comme suit pour navires de moins
de 1.400 tonnes: 12/6 pour czux de
600 t., 10/6 pour ceux de 1.400 t.,
étant entendu que les taux varient
proportionellement pour les tonna-
ges intermédiaires.

De Swansea, on a fixé de nom-
breux navires sur Rouen: un de
1.080 tonnes, & 11/10.3/4, option de
chargement a Llanelly 12/5.3/4;
deux autres de 1.200 tonnes, aux
mémes conditions; un de 1.500/1.600
t.,, & 11/6 1/2; un de 750 t., & 12/7.
1/4, option Lianelly 13/3.3/4; un de
1.000 t., a 12/3; sur Cherbourg, 1,250
t. ont été chargées a 11/3.1/2.

L.EXPORTATION CLANDESTINE
DE L'’

OR

—.
L’administration des Dopanes au
Caire fut informée récemment

gu'un fonetionnaire et un bijou-
tier avaient, ces derniers temps,
exporté clandestinement au Hed-
jaz des livres égyptiennes en or,
étant donné que celles-ci valent
250 piastres environ en monnaie
papier,

C’est le fonctionnaire qui habite
Suez qui facilitait 1'exportation
clandestine de 1'or en Arabie,

Deux inspecteurs douaniers fu-
rent envoyés dans cetie ville pour
surveiller le fonctionnaire en ques-
tion,

Peu avant le départ du S.S.
¢ Taif » qui se rendait & Djeddah,
its virent le fonctionnaire parler
au bijoutier et peu aprés se rendre
4 bord du « Taif » portant un pe-
it sac.

Les devx inspecteurs demanda-
rent au fonctionnaire de les sui-
vre, mais il refusa, et une alter-
cation suivie de voies de fait euf
lien. Le fonctionnaire au cours de
la dispute jeta le sac a la mer.

Des scaphandriers le repéche-
rent. Il contenait L.E. 300.— en or.

Le fonctionnaire qui a fait des
aveux a été suspendu de ses fone-
tions en attendant la fin de l'en-
quéte.
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LES FLUCTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS DU CAIRE

DU 19 AU 26 JANVIER 1940

_“

DESIGNATION 19Janv. | 26 Janv, - DESIGNATION 19danv. | 26 Janv,
DES VALEURS 1940 1940 DES VALEURS 1940 1940

FONDS D'ETAT SOCIETES FONCIERES

A A e i Dom. Ch, Fadl, Act.... I.E. 4 5/16 4.9/32
Unifiée 4 ofo ..iociern.. List. 8 1/8 78 /8 Gharb. Land Cy., Act. Frs. 1 15/32 1 11/82
Privilégiée: . .iooniiaes Lst. 68 63 l'..:i Gharb. Land (,’v. Fd, L.E: 0 13/64 0 3/16
Bons du Trésor 4% .. LE. IUU 1 2 109 12 a Anglo-Eg. Land Allot. L.E,. 3 1732 7 a
Lots Tuares ..... e 2 v. Ste. Fone. d'Egypte ... Lst. Ta 3 1/64
Tribh. d'Eg. 3&% iiesans b 90 a0 Wadi-Kom-Ombo, Act. Lst. 6 21/32 6 17/32
Tribut, d'Be. 4% ... Lst. 94 94 a Wadi Kom-Ombo, IFd. Lst. 34 1/2 34 1/2

Anglo-Belgian Cy....... Lst. 0 13/16 0 15/16
BANQUES
Q SOCIETES IMMOBILIERES

Crédit Agr. d’L ypte,

Act. Ugrd g o PUTL | 400 400 Union Fonciére ......... Lst. 2778 2 3/4
Nitional ' Banke ... ... Lst, | 2871716 27 3/8 Eg. Inter, et Dev.... L.B. 5 3/8 5 38
Créd, FHon. Egypt. 2 ¢ Irs. | 605 HB7 Eg. Enter. et Dev. Fd. L.E. 0 1/2 0 1/2
Crédit Fon. I'd. 1/10,.. Frs. | 1200 1150 Cairo-Héliopolis ..,..,... Frs. | 272 267 1/2
Cré. lon, Ob. lots 1903 Frs. 315 31U Cairo - Héliopolis, Pd. L.E. 9 5/8 8 15/16
Cre, lon. Ob, lots 1911 Frs. | 280 271 exe. Cairo-Héliopolis, Ob..., Frs. | 501 501
Cre. Fon. Obl. 31%... Frs. | 5U3 o3 Egypt. Delta Land ... Lst. 1 1/64 0 63/64
Cré. Fon. Ob, 3% ...... Frs. 395 395 New-Egyptian Cy. ... Sh. 16/6 If:i;"-
Crédit Foncier obl. 3& o b Y Sté Im. Gare Caire... L.E. 3 a

Em. 1937 o U O (9,75 79,75 Koubbeh Gardens...... L.E. 0 57/64 Sf’hl
Banque d’:\thenes o g 812 8 Cairo Suburban Land I.E. 3a o .‘3 a
Sté An. Belgo-Egyp- ! i

tienne, Part Soc. ... Frs. (oo 18
Land Bank, Act. Ord: Lev. [ 3272 | 334 SOCIETES INDUSTRIELLES
Land Bank, Fond. ... Lst. 39 34 3/4
Land Bank, Ob. 35% Frs. | 371 /4 371 1/4 _

Land Banl. Ob. 4%... Frs. 61 3/4 61 3/4 Crown Brewery ........ Frs. 175 a 175
Land Bank, Ob, 43% . Cie, I'rigorifique ...... L.K. b 7/32 5 7/82
1930 : Pl L GRT L2 667 1/2 ste. Be. lrrig. Act. ... LK. 1 exen. 1a

Land Bank 5% 1996... Lst. | 85 1/4 85 1/4 Manure Oy. .ocovveens LuE. i 1
Tand Bank 5% 1927... L.E. 85 1/4 85 1/4 Salt and Soda .......... . Sh.| 54/3 52/1 1/2
Banque Misr ... L.E. 5 1/2 2 1f3) l’uu-b.m{ Salt... o She 52/3 50/6
Bg. Com, Gréce, Act. Frs. 18 1/2 18 1/2 Anglo-Ee.  0ilf, Act. Lst, 3 7/16 3 19/64
Mortgage Bank of Pa- by L Sug. et h‘.afl. Eg., Ord. Frs. 149 1,2 144

lestine, Act. Ord. L.E. | 5.18 excn. 5.18 excn, Suc. et Raf. Eg. Priv. Frs. | 116 1/2 113 1/2
Ob. 5% 1938-56 série o o Sue. et Raf, Bg. Ob. Frs. 433 433

D.\' AN e L.E. Sg,l'e_; i'fg‘f_‘__’_ Suc. et Raf. BEg, Fd. L.E. 4 5/16 4 1/32
Ob. 5% 1930-56 série X L. . 89,75 ('“‘9-_‘:'3 Elect. Light and Pow. L.E. 16 23/52 16 23/32
Oh. 5% 194156 sér. Y L.E..l 90,75 90,75 Blect. Light Pow. Jss. LLE. | 12 a 12 a

Indust, du Froid, Act. L.I. 5 5/16 5 5/16
g:‘l}dt J\at{mﬁmek()td. {:st. 12 11716 12 1/4
: airo Sang ricks: .., Lst. 2 2352 2 23,-'-'}2
EAUX [_mpmn)cue Misr= . T B, 71/2 712
Ste Misr For, Coton.,. L.IE, 3.3/4 3-3/4
Iaux. Caive, Act. ... Frs. 117 117 Platriére Ballah ..., L.E. 8 3/32 8 3182
Baux (Caire, Jouiss, ... I'rs. 329 324 Alexandria Pressing,.. Lst, 8 3/16 8 3/16
taux Caire, Fond. .., Frs. | 2300 2875, & «Al-Chark» Cie. Ass. ¥
Kaux Caire, Obl: 4%,.. Lst. 86 1/8 86 Lis 21T 1 B L S A LiE, 4 3/4 v 4 3/4
Faux Caire, Obl. 4%.., Lst. 86 1/4 86 1/4 Soi. Ciments Portland
Loy ra I s i RS 890 890
":ui Misr Fil, et Tiss. e s o g
7 LL ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 4 4 G
TRANSPORTS The As. Coton Ginners Lst. 0 9/16 0 9/16
Sté. _]' inan. et Ind.
Anglo-Am. Nile Cy. ... Lst. 118 11/8 d'Egypte, Ack. .. L.E. 10 1/2 10 1/4
Aut.-Om. Caire, Act LP 3 35/64 3 85/64
Menzale anal, ct. P.T. § 62
Ch. Fer Kéneh, Act.... Lst. 15 3/4 15 34 HOTELS
United Egypt. Nile ... L.E. 2] 532 1 5/32
Ob. Suez 3% 2e série.,. Frs. | 580 a70
Oh. Suez 3%, 3e, série Trs. 572 52 Gd. Hot., Eg. Nung. .., Lst, 11 3/8 12
oY T e O Trs. 640 628 1/2 Gd, Hot. Ob. Série A, LqL. 98 98
Trams Alex. Div. ...... Frs.] 148 148 Up. Eg. Hot., Nouy.... L.E. 0 7/8 0 7/8
Trams Alex., Act. Jss. Fis. 19 18 1/2 Up. Eg. Hot., Ob. 5% L E. 82 7/8 82 7/8
Trams Alex., Ob. 4% Trs. 490 490 Egy ph'm Hot Ord.... Lst, 0 63/64 0 15/16
Trams Caire, Part Soc. Frs. 51 1/2 52 1/2 Egyptian Hot., Priv..., Lst. 7 8/8 v 788 w.
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LES FLUCTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS D’ALEXANDRIE

DU 19 AU 26 JANVIER 1940

RSN S A TR A T T e T S § oricrtmerree . — ]
DESIGNATION 19 Janv. 26 danv, DESIGNATION 19 Janv. 26 Janv,
DES VALEURS 1240 1940 DES VALEURS 1940 1940

Empr. Municipal 19202 LSL‘ 83 Alexandria Ramleh .., Lst. 0 21/32 0 5/8

Empr. Municipal 1919 L.E 95 1/2 Trams Alex., Div, ...... Frs. | 148 148

Land Bank, Acc. ...... l.st 3814 Trams Alex., Jouiss.... I'rs. (& 13
Land Bank, Fond. ... Lst. 41 Trams Alex., Obl. 4% Frs. 490 490

Land Bank Obl 3 % Frs. 366.95 Press. et Dépots Act. LL 13 3/4 13 7/8

Land Banlk, Obl. . Hrs. 62 1/4 Pressés Libres e el B g 3/8 9 1 5;’37

Commercial B.mh Silist 1 31/32 Net. et Pressage ...... L.E. 7 1/16 T 1/16

Alexandria Water ...... Lst 13 5/16 Alex. Pressing ......... L.E. 8, 7/32 8 1/4

Beéhera, Ord 3 11°8/8 Bonded War, Ord. ... Lst. 5.7/32 5 5/32

Behéra, Priv. . : 4 9/16 Bonded War, Priv, ... Lst, 4 1/2 4 1/2

Urb. et Rurales ......... Lst. 2 Filat. Nationale, Acb. Lst. 12 5/8 12 9/16

Urb, et Rurales, Fond. Lst. O 1/4 Bomonti et Pyramides Frs. 127 7

Union Ionciere ......... List, 3 3/64 Salt and Soda .....coo. Sh 53/3 52/10° 142

The Gabbary Land ... L.E. < 150 i g Port-Said Salt............ Sh. 51— 51/6

Delta Lt. Rys. Priv.... Lst. 0 11/16 Ass. Cotton Ginners... Lst. 0 9/16 (0 9/16

ET EPARGNE

(Suite de 'a page 5)

st o

En Grande Bretagne et en Fran-
ve, ies choses se compliquent. Ces
deux pays ne doivent penser qu'i
une seule chose: gagner la guerre.
i comme 'ont clairement souli-
gné Jeurs ministres et en particu-
lier M, Chamberlain,.- ils doivent
réduire leur consommation princi-
palement de produits importés a
usage civil, de fagon & ‘utiliser
leurs réserves de devises. et dor,

surtont pour lachat de la plus
grande quantite possible d'arme-
ments. Cefte réduction de la con-

sommalion s'ebtient soif par le ra-
tionnement, soit grace & la hausse
des prix,

Consommant moins, les deux
peuples épargneront plus, meéme
en prenant en  considération la
cherté de la vie et 'auvgmentation
des impots, Les somimes epargnees
tie: demeurent pas dlailleurs stéri-

Elles sont librement mises en
orande partie i la disposition des
souvernements et constituent des
véritables préts “consentis par des
hommes libres qui sont disposés &
dccompliv les plus durs sacrifices
pour conserver leur indépendance
et détruire ceux qui la menacent.

Edgard ANZARUT

JMMATION LA BANQUE DE CREDIT

INDUSTRIEL

Le Projet du Gouvernement

On sait qu'un comité mimsiér.e]l &
été institué pour eétudier le projet
tendant ‘a4 la cication’ dune baugue
de  creait indusiriel. La quest.on re-
vét en ce moment, estime le gou-
vernénient, une certaine imporcance
étant donnéeg les difficultés que
rencontre  pour Iimportation des
marchandises dont Je pays a besuin
et qui pourraient éventuellement &ire
fabriquées en Egypie, Il s'agirait
d’encourager les industriels A étendre
leurs affaireg en leur fournissant 2a
un taux réduit des capitaux.

"Gl

Le projet de lol actuellement &
Vétude comporte: lautorisation a ac-
corder au gouvernement de partici-
per 4 une société égyptienne a res-
ponsabilité limitée aestinée a la créa-
tion d'une banque de crédit industriel
gui aura les pouvoirs suivants;

a) Participer A Ia formation de 50-
ciétés industrielles & rvesponsabilité li-
mitée.

b) Accorder des préts industriels.

Le pgouvernement devra contriler
1a nouvelle banque dans ce sSeng gu’il

devra, souscrire aux 51 pour cent du
capital.

La, priorité sera donnée aux sous-
cripteurg &gyptiens.

Un autre article autorise le gou-
Vobawieil, & povabiur un  coviden-
de de 4 1/2 0/0 sar le capital inves.l
e¢ dusst de garantir un. intéret de
4 1/2 pour cent sur les obligauuns yu=
ia b.m:.luL puucrait émetre Confori.e-
meut aux statuis. Le gouvernemcnt
également sera autorisé a garantir 1e

patement de ces obligations a leur
échéance.
Uun autre ) article ‘autorise les au.o-

rites & accorder & la banque un prét
dont le montant mne doit pas etre
supérieur & un million de livres a un
taux d'intérét a fixer entre le gouver-
nemeént et la direction de la bangue.
Le gouvernement, cependant, ng pour-
ra réclamer le paiement de ce preét
avant la liguidation de la bangue.

L'article 4 du projet de loi stipule
que les sommes requises pour ia Sous-
cription au ecapital et pour le prét a
accorder ‘A la hanque Seront preélevées
sur la réserve.

D’autres conditions imposées a 1a
banque prévoient: l'approbation des
statuts de 1'établissement par le gou-
vernement, la représentation du gou-
vernement au sein du Consej] dans la
proportion des capitaux investis par
Iui, et que les sommes dues a la ban-
queg pourront étré requises par des me-
sures administrative conformément au
déeret du 256 marg 1880,
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CHRONIQUE de la BOURSE des WALEURS

Le 26 Janvier 1940

pans le dolnauie de la poltiyue
Loerdationaie 1l esg bien dixhcle
U Euawlll’ Ule SILUALlon precise.

Les wienaces coutre la Hollande
€L 1a Deiglyue yul avalenl suscite
des 1nguictudes, ces delbieres sSe-
luaatles, out wsparu. Uue lols de
plus 1l s'est agl d'une fausse aler-
te. Mais, neanmoins les disposl-
tions prises par les deux pays vi-
ses sSoub toujours en  vigueur et
meme notablement renforcees.

Par contre, la menace a eté re-
portee sur d'autres pays. Les Bal-
kans et le Proche-Orient sont vises
cette fois-ci, et en particulier la
Roumanie. Pour laire pression sur
celte dernicre, L'U.R.S.3. aurait
céde a U'Allemagne une partie de
1 portion gu’elle occupe en Polo-
gne, créant ainsi une {rontiere
cuinmune entre la Roumanie et le
zeich. Ce dernier en profite en ce
moment pour laire pression et ob-
tenir des avantages dans la ques-
fion du pétrole. Mais il semble,
que cette manoeuvre soit vouce a
l'echec,

kn Kinlande, les nombreuses et

massives ouensives russes n'ont
peur resultuts que d'occasionner
des peries enorimnes «ux rouges

sans (uils reussissenc a enregis-
trer la :noindre victoire,

Lang le demaine financier, il faut
tout d'abord signaler la revalori-
sulion de lencaisse-or de la Hol-
lande. Le florin a été ainsi deva-
lue d'environ 13 0/0. C'est une con-
séquence des frais enormes occas
siunnees par la mobilisation dans
ce pays. Ceite revalorisation per-
metira au Gouvernement des Pays-
Bas d'accroitre ses ressources.

Les wmarches des valeurs conti-
nuent i se tenir dans une prudente
expectarive, Le sous-ton demeure
géncralement soutenu. Les fluctua-
tious sout réduifes.

Notre bourse des valeurs se con-
forme a la tendance génerale. Les
transactions sont moins nombreu-
ses et les cours subissent peu de
fluctuations.

FONDS D’ETATS
L’'Unifiée cloture a Lst. 78 5/8
contre 78 18. La Privilégiée avan-
ce 4 Lst.68 1/4 contre 68. Le Tribut
3 1/2 0/0 demeure inchangée & Lsl.
90, Le % 0/0 est égalernent sans
changement & Lst. 94.

BANCAIRES

L'action Netional Bank est plus
faible & Lst.27 38 contre 28 1/16.

Nous venons d’apprendre que le
coupon de cette année sera infé-
vicur de 2/— A& celui de l'année
derniére.

I’action Crédit Foncier fléchit &
frs, 587 contre 605. Le dixieéme clo-

ture a frs. 1150 contre 1200. Les
obligations a lots sont également
plus taibles, | Loemission 1903 ter-
nune a trs. 310 contre 315. L'émis-
sicn 1911 cloture a frs. 271, ex-cou-
por: de frs. 7 1/2 contre 380

_La Banque d'Athenes perd une
Iraction a frs. 8. L'action Land
bank perd une fraction a Lst.3 3/4.
La foridateur revient 3 Lst.34 3/4
contre 59,

EAUX, TRANSPORTS
ET CANAUX

La Jouissance cloture a frs. 324
conire 327, La fondateur termine
a Irs, 2275 contre 2300.

Les obligations Suez ont été 1é-
gerement plus faibles. L’obligation
3 (/0 termine & frs. 570 contre 580.
Les 5 0'0 sont & frs, 628 1/2, ex-cou-
ron de frs. 12 172, Cette baisse est
Gue a des rumeurs de renvoi du
preces. Ces bruils sont tout a fait
}uit{l}dﬂ;_ﬁ. Le procés sera plaidé le
3 Février, en l'audience spéciale
fqui avait et aiusi fixée,

En cas de gain du proces par les
obligataires, l'obligation Suez se

ti't‘_iLI_\’(f'I’.-‘I_ dans une situation plos
privilégiee que le lingot d'or. En

:—_9t'iet, la valeur de I'obligation sera
évaluée sur la base de Por. De
plus, elle posséde un rendement
intéressant, alors que l'or est im-
productif.  Enfin, les obligations
Suez échappent aux risques de ré-
quisition dont l'or peut étre facile-
ment obiet,

La dividende Trams d'Alexan
drie demeure inchangée A frs. 148.
La Jouissance abandonne une pe-
tite fraction a frs. 18 1/2,

La part sociale Trams du Caire
P;\tl}}f_l)us ferme & frs. 52 1/2 contre
21 “

FONGIERES ET IMMOBILIERES
_L’action Cheikh Fadl perd une

pelite fraction. & L.E4 932. La
Guaruie)] Laad lethude a  Lahbel
fijoc cunlie L lujoc. L AUZLO-ALIOT-
Lielil slalldOLLLE Uile Pellve LracLion
4 lulo LUk

Loacwon  ncm-Ombo  lermine a
Lty Lijok tunuie U 2l 9. La lon-
WUl eSL licuangee a Lst.od 152
L Urulpale belerd gagne uue pe
e lracuon a L.ill o8, Par con
Lre, L unon pouciere recule & Lst.
% of4 conire 2 8.

L acuon Catro-teliopolis cldture
4 1rs, 2ol 12 contre zi¥. La fon:
Qaceur ileculy a Lst. 8 1o/16 conire
Y 5/8. La Delia termine i Lst.0

-0 04 coulre 1 1/64, La New-Egyp-

tran est egalement plus laible a

sh. loj— conire 1b/6.
INDUSTRIELLES

La Frigorilique perd une frac-
tion a L.E.D 1/32. La Salt and
suda ternune a sh. 52/1 12 contre
o4y9. La Port Said Salt est a si,
UL coulre oZ/3. LoUlllelds cloture
a Lst.d 149 64 contre 3 7/10.

L’ordinaire Sucrerie fléchit a frs,
144 contre 149 12, La privilégiée
8L g s 113 1/2 contre 11v 1/2. La
lonuaeur  terudne a Lobg 132
Cunile ¥ o 1b,

La Filature Nationale est 4 Lst.
2 14 contre 12 11/16. L'action Ci-
ment Tourah est inchangee a P.T.
cyl. Lo Filature Misr esg plus fer-
me a t.E.G contre 5 3/4 La Gin-
ners demeure inchangée a Lst0
Y/ 16, La Financiere et Industrielle
est plus faiole 4 L.E.10 14 contre
LiEI0" 12

HOTELIERES

. Llaction Upper Egypt Hotels est
lnchangée a L.E.0 7/8. L’ordinaire
Lgyptian Hotels abandonne une
petite fraction a Lst.0 15/16,

CHYPRE : Limassol, Nicosie.

BANQUE D’ATHENES |

(Société Anonyme)

i SIEGE SOCIAL A ATHENES
; ADRESSE TELEGRAPHIQUE BANCATHEN

Cfxpit:tl entiérement wversé .................. Drs. 100.080.000 ;
BEBBIVER. i el s B e e b e e Drs. 75.200.000 '!

ANGLETERRE : Londres, 22, Fenchurch Street. !

¥

-'

;

; SIEGE CENTRAL A ATHENES : 108 Agences en Cdce, g
K EGYPTE : Alexandiie, Le Caire, Port-Said.

1

b BANQUE AFFILIEE AUX ETATS-UNIS:
NEW-YORR: The Bank of Athens Trust Co., 205, West 33rd Str.
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LA REVUE COTONNIERE

RESUME DES MOUY EMENTS DES PRIX

.Cléture de  Max. Min,
I'année passée des prix.
12:31 20.65 19.85
12.46 20.65 19.80
12.08 19.04 18.10
12.26 19.41 18.50
12.36 19.42 18.90
12.38 19.27 18.76
9.86 18.25 17.36
9.99 18.40 17.50
10.08 18.41 17.58
9.88 17,87 17.10

NEW-YORK

10.72 - Mai 10.46
11.03 — n 10.78
8.43 - » 8.15

LIVERPOOL

Cloture  Cloture
Echéance 25/1/40 18/1/40
Sakel ! .
Mars 20.38 20.52
Mai 20.40 20.54
Giza i
Mars 18.81 19.02
Mai 19.13 19.46
Juillet 19.32 19.74
Novembre 19.20 19.35
Haute-Egypte :
Février 17.92 i8.18
Avril 18.10 18.35
Juin 18.15 18.46
Octobre 1705 18.02
25/1/40 Mars
18/1 /40! »
L'année passée n
Giza 7 Mars 25/1/40
Ashmouni » »
Américain » »
Jeudi, le 25 janvier 1940.
CONTRATS

A la premiére séance de la se-
maine en revue, le marché fut fer-
me. La réponse de Liverpool a4 la
forte hausse du jour précédent sui-
vant la hausse des limites d’achat
du gouvernement ne fut pas en-
courageante, mais les haussiers
continuérent & préter leur appui,
les « calls » du commerce contre-
halancant les ventes en couverture
et en fixation, et les prix se main-
tinrent. Le marché ferma alors
pour un week-end prolongé a 1’oc-
casion des fétes du Bairam. Quand
il rouvrit mardi, il fut appelé a
faire face & une baisse de 27
points dans l’enfre-temps & New-
York et & des avis décourageants
de Liverpool, ol les prix avaient
haissé de 250 points penny pour
I’Américain, 45 points penny pour
le Giza et 50 points penny pour
I'"Ashmouni, c¢’est-d-dire aux ni-
veaux minima permis de la séan-
ce dans le cas de I"Américain et
de I"Ashmouni. De grosses liquida-
tions et une forte baisse d'un de-
mi-dollar sur toute la ligne s’en-
suivirent, A la baisse les courtiers
du commerce furent des acheteurs
assez actifs. tandis que les hans-
siers les plus déterminés conti-
nuaient 4 appuyer les marchés
croyant que le gouvernement aug-

10.10 —

18/1/40 10.50
9.81 —- i 10.28
8.05 — » 8.57

menterait encore ses limites si une
faiblesse sérieuse se manifestait,
et beaucoup de terrain fut subsé-
quemment regagné ; mais la re-
prise fut perdue plus tard a la ré-
ception des cotations d’ouverture
de Liverpool enregistrant une au-
tre baisse maximum pour 1'Ameéri-
cain et encore des pertes matériel-
les pour le Giza et 1'Ashmouni.
Hier, New-York avant cloturé for-
tement plus bas dans la soirée, la
baisse & Liverpool ayant été. en-
core accentuée, le marché baissa
de nouveau sérieusement a 1'ou-
verture, Cependant aux prix plus
bas les ordres du commerce repa-
rurent et trouveérent les contrats
en quantité limitée apres les gros-
ses ventes du jour précédent ; le
ton la-dessus s’améliora ; et les
prix reprirent par la suite vive-
ment avec l'aide des couvertures
de découvert et des achats réac-
tionnaires sur I'encouragement
additionnel d’une forte reprise a
Liverpool et 18 démenti des ru-

meurs de changements ministé-
riels locaux imminents. Aujour-
d’hui, en réponse A4 une reprise

dans la soirée a New-York, le mar-
ché recaona encore du terrain sur
des achats renomvelés de la sné-
culation. Un relAchement partiel
suivit A canse. de ventes en cou-
verture et de réalisations, mais le
ton A la cldture était ferme.

La confiance en la perspective
d'une avance renouvelée dans un
proche avenir a été encore minée
par la faiblesse récemment mani-
festée dans les marchés eétran-
gers, Bombay inclus, et il y a peu
de doute que n'était-ce la bonne
influence des limites d’achat du
gouvernement, les prix au com-
mencement de cette semaine au-
raient baissé beaucoup plus forte-
ment qu'ils ne 1'on fait, la pres-
sion provenant des liquidations
avani dia éfre bien plus accentuée.
Mais aux deux derniéres séances
le marché a montré une tendance
plus animée, encouragé par les dé-
péches plus fermes de étranger
et par le plus grand appui de la
part du commerce qui s'était ma-
nifesté aux prix plus bas atteints,
et il semhle qu'une nouvelle bais-
se rencontrerait maintenant une
plus grande résistance. Les spécu-
lateurs cependant ne sont pas en-
clins a prendre linitiative d'une
nouvelle eampacne hanssiére, et la
demande pour 1'exportation n'est
certainement pas suffisamment
animée actuellement pour justifier
une hausse des prix.

DISPONIBLE

Le marché du disponible fut cal-
me pendant la premiére partie de
la période en revie, mais aux
deux derniéres séances il y a eu
plus d’activité, les ventes se mon-
tant en moyenne & 2000 balles
par jour, L’Ashmouni et le Gi-
za 7 ont été principalement de-
mandés ; il y a eu aussi une bon-
ne demande pour le Zagora, mais
peu d'intérat a été montré pour les
autres variétés.

DES ASSURANCES
CHRONIQUE

(Sulte de Ia page 3).

En ce qui concerne UEquypte, il est
indéniable oue 'éducation de la
grande masse dont Uidée de U'as-
surance a fait de grands progrés.
L'assurance se propage d'une ma-
nicre qui permet Pespoir d'un dé
welonpemenl rapide e géndral

Grdiee i mes fonctions de IMirec
corry A ware sy Fodgpnide sl a e pransor
1e suis parliculiévement hewrewr de
nouvoir «loucher du doiat, les pro-
ares qie realise 'nSSuranes en
Fipynte, peogrés gui piennes! eom-
nleter [e devetoppenenl yeneral
denmomique ef social de 'Eqgunte =l
dont je me reionis dautant  plus
que je suls Eguplien.

L. N.
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LETTRE DE BRUXELLES

*

(De mnotre Correspondant Particulier)

Bruxelles, janvier 1940.
Les indiees de la Bourse étabiss
vir la Bangue de  Bruxelles d'a

pres les eours des 350 principales
valeurs cotées ont varié ' comie
snit pendant I'année 1939 .
Comptant

100

Terme

30 décembre 1938 100

10 mars 1939 (plus
haut),

“décembre 1939 (p, has) 73,69

23 déc. 1939 (ecloture) 75,15

Les- mouvements des  indices
boursiers établissent une premiére
constatation: pendant 'année en-
fiere, le niveau de la cote a éfé in-
ferieur & celui de fin 1938, qui ac-
ensaif déji, nne forte dépréciation
on comparaison de fin 1937, La dé-
pression s'est accenfuée au point
que le marché est retombé aun mi-
nimum atteint lors de la grande
erise économigue de 1934

Deuxieme constatalion: les réta-
blissements qui se sont produils
an terme de chagque période e
haisse; soit soug Dinfluence d’éyeé-
nements jueds encourageants, soit
sons 'impnulsion de faeteurs «tech-
ciques», n'ont corrigé que frés
partiellement le reeul des cours,
Aucune manifesfation ne s'est pro-
duite d’un chaneement durable de
la fendance négative.

Troigieme constatation: & 'uni-
aue exception du  compartiment
des wvaleurs suerifres, qui accuse
en fin d’année 1939 une hausse

76.59 96,74
70.32
73,78

par rannort a la fin d'année 1938
(5 Tindice 108,71), la baisse a éfé
genérale. Elle a, dans plusieurs

oroupes, atteint un degré imnpres-
sionnant. Citong les derniers indi-
cos des Rentes Belges A4 87.55, des
Banaues & 66.06, des Trusts 7 fi6.48
des Valeurs d’Electricité a  69.50.
Ce fléchissement est d’'antant plus
accusé (u'il avait été précédé, en
1938, par un recul déja profond:
Rentes Bawaves Trusts Elecir.
Fin 1936 116,36 14490 12569 112.66
Fin 1937 112,78 130,06 11342 107.98
Fin 1938 100,— 100,— 100,— 100.—
Fin 1939 87,55 66,06 66,48 695.50

TLes moins-values gqui ont affecte
ceg (uatre compartiments de la
cote atteignent des cafégories de
placements non spéculatifs qui in-
téressent le erédit public & un de-
gré particulierement élevé. Plus
que d'autres, elles conférent son
vérifable earactére 4 1'évolution de
la. Bourse de Bruxelles pendant
Mannée 1939, Le marché a été at-

feint dans ses oeuvres vives . non
senlement par Veffet des événe-
mients infernationaux — qui. ont

touché fountes les places du monde
— mais aussi et surtout par 1'effet
d’événements locaux,

L'année 1939 avait débuté sous
le signe d'une forte tension politi-
que intérienre, Tandis gque 1'affai-
vé Martens agitait le pays. le ma-
laise profond suscité par l'opposi-
tion du parii socialiste 3 Hassai-
unissement budgétaire provoguait,
au cours du premier trimestre de
exercice; un-  vaste mouvement
Aexpatriation des -capitaux, La
tension des  changes, génératrice
da tension des taux de crédit inté-
rieurs, troublait profondément 1'é-
volotion éeconomicque générale, La
thésanrisation s’ageravait, La cri-
s industrielle prenaif un tonr ai-
w1, Le danger d'accident monétai-
‘@ 8@ précisait.

Leqoélections du 2 avril, en dé-
cageant une majorité hostile  an
marxisme et en ouvrant la voie &
la réaction salutaire, détermine-
renif un revirement sur tous les
points. Des Poctini des pouvoirs
spécianx au Gouvernement de eo-
al'fion eatholique-libérale pour la
restauration des finances publi-
(ques. une détente rapide se produi-
sit. Les capitaux rentréerent, ‘le

SESEENSJENANOFRROERAENDED

tanux lescompte ful abaissé, les
rentes se raffermirent et la Bourse
des valeurs, soutenue par la repri-
se dfactivité dans les industries de
base, témoigna dun meilleur sou-
{en,

On  estimait généralement, dans
les débuts d'aohf, que les perspec-
tives devenaient favorables, (est
alors que la sitnation internatio-
nale s'est aggravée ef a conduit &
la. catastrophe du  ler septemilive.
Les déclarations de  guerre. n'ont
pourtant pas pris le marché finan-
cier au dépourvn, Toufes les mes-
sures titiles avaient été prises par
les organismes corporatifs en vua
d'éviter non seunlement de craves
méeomptes, mais méme une inter-
ruption  des opérations.  Apres
quelques séances de profond di-
sarroi, la tendance 's¢ ressaisit. A
I'échéance der  mi-septembre, la’
Bourse marquait on  raffermisse-
menl important, que soulignait
"expansion trés prononeée du vo

iume  des affaires, L'indice géne-
ral du marehé au Comptant, tom-

Lé o 81,73 le premier septembre re-
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N. Tépéghiosi & Co. F
Société en Commandite par Actions - Fondés 2n 1920
CAPITAL AUTORISE ..................... 1.E. 200.000 !
CAPITALIVERSEL ¥ 1 3 fe e s e L.E. 160.000 §
¢ Sidge Social : Le Caire, 147, Rue Emad el Dine -
Téléphones : Direction ; Nes. 54700 et 55410 ¥
Portefeuille, Cheange No. 41671
Succtrsale : & Blexandrie, 17 Bue Stamboul
Téléphones : Direction : No. 20932.
Changes, Marchandises, Recouvrements : No, 22370.
Portfeuille, Renseignements, Caisze: No. 28197, Titres, Positions: No. 24637.
: TOUTES OPERATIONS DE BANQUE:
| Escomptes, Avances sur Valeurs publiques, sur Marchandises et sur Effets.
Dépdts & Vue et & Echéance fixe ; émission €= chéques ot
Lettres de Crédit sur les principales villes d'Egypte
et de VEtranger, etc., etc.
I Elle posséde une branche spéciale pour les opérations de Bourse.
Servn:a spécial de Caisse d'Epargne et de coffrats & la dJsposlhon du
public qux meilleures conditions. i
N.B.—Les guichets de la Banque sont ouverts les aprés-midi méme en été, 4
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montait A& 8831 le 16 de ce mois,
ct‘pemlant que I'indice du marché
4 Terme se relevait de 72,04 a4 8272

La neutralité de la Belgique a-
vait inspiré l'espoir que le pays,
echappant aux horreurs de la
guerre, sadapferait rapidement
aux nouvelles conditions d’exis-
tence et tirerait avantage dans
cerfains  secteurs indusiriels et
commerciaux, de sa position de
non-belligérence. Clesf alors que
I"intention publiée par le Gouver-
nement d'appliqguer la taxation
draconienne des bénéfices excep-
tionnels interrompit la restaura-
tion de la fertune mobiliére natio-
nale. Les perspecfives d'nne fisca-
lité démesurée détermina Darrét
brusque des investissements en
valeurs industrielles: Des la  se-
conde guinzaine de septembre. le
marehé fléchissait lourdement.

Inquiété par le programme fis-
al, paralysé par linsuffisance
manifeste de la politique économi-

aue dn Gonvernement, il subit
idés lors une dépression  accusée,
ininterrommvue, qui  atfeionit son

naint culminant lors de 'alerte de
In mi-novembre. La baisse profon-
rle des rentes nationales, consécu-
five. aux diffienltés bancaires: qui
ant nrovogué les oraves incidents
e 'on sait, a contribué large-
ment aw recul: de toute Ja  cote,
Tandig que les bhourses étrancéres
marigualent de meillenres tendan-
ces, tandis que les marchés «bal-
lisdranfsn. en narticulier, nnissam-
ment soutenus  par la conclusion
de Vallianee éeonaomione of moné-
faire franco-hritanninue. aceu-
<ajent um raffremissement sensi-
hle: ot e les matitres premidraes
remontaient hien an-dela de leurg
conra dlavant-eyerre. la  Bourse
da Rruvellag tombait au plus bas
depiis 1934,

Ce n'est au'an covrs de la deu-

xitme guinzaine de décembre
aqu'une amélioration se fit jour.
T.es dernitres séances hoursidres

de année 1939, auoicgue trés cal-
mes, onf &té marondes nar un re-
dressement modeste mais gui. in-
téressant presaue foutes les rubri-
ques, a imnrimé an marché une
allure enconraceanfe. Ce revire-
ment a-t-il tenn a4 des aménage-
ments de positions hahituels en fin
d’année?... Tl est permis
ter. Tl avparait plutot aque, coinei-
dant avee onverture de la crise
ministérielle. il a sienifié la con-
fiance des milieux d'affaires et de
I'éparene dans une correction de
la Belzique,

La stabilisation
I'allongement encore timide de la
durée du trayail dans les mines,
les amendements apportés par le
Sénat du projet de taxation des
bhénéfices exceptionnels, enfin T'a-
‘boutissement = des  négociations
commerciales avec la, France, ont
déterminé un regain de confiance
dont Vinfluence s’est fait aussifot
sentir, tant le marché; au point

des salaires,

d’en dor-

d'amenuisement ou il se trouve,
est susceptible de réactions.

Telles sont les grandes lignes de
I'évolution de la Bourse de Bru-
xelles en 1939, A considérer 1'allu-
re du marché plus en détail, on y
reléve quelques particularités in-
téressantes, gui attesten{ sa vita-
lité, Les derniers cours des valeurs
de mafiéres premieéres, de nom-
hreuses valeurs coloniales, des va-
leurs textiles, des valeurs repre-
sentatives d'entreprises exploitant
an Amérigue du Sud sont en pro-
ares appréciables sur les minima
de 'année. JJn courant d’achats
discret, mais -suivi, s'est porté sur
ces groupes, D'autre part, l'aban-
dot par le Gouvernement du pro-

t de taxation discriminatoire des
entreprises d’électricité, a détermi-
W une reprise appréciable des va-
leurs intéressées,

Que conclure de
marquée en  fin dlannée?,, Cest
d'abord, que le marché est parfai-
tement sain. Malgré les défaillan-
ces  bancaires, qui  en dlautres
temps 'auraient profondément at-
feint, il a confirmé sa résistance
et exercé ses facultés de redresse-
ment, Comme indigue la déclara-
tign, que nous publiong plus
loin. duo Président de la Commis-
sion de la Bourse, les engagements
subsistants sont couveris &4 un tel
degré qu'il est permis de les consi-
derer commne inespugnables. Clest
ensuite que le marché,
aux indices d'adaptation de Iéco-
nomie nationale & la situation de
gierre, et notamment & 'évolution
di commerce extérieur, a l'aug-
mentation deg productions de base,
est infrinséquement disposé a4 8y

Pamélioration

attentif -

conformer. C'est enfin que le réta-
blissement des places étrangeres
i apporte un appui efficace,

Or, les disponibilités inutilisées
représentent aujourd’hui un mon-
tant sans précédent. Les occasions
de placement & haute rentabilité
en valeurs industrielles se sont
multipliées, Les épargnants sont
animés du désir de les mettre a
profit, I1 n'appartient qu’aux pou-
voirs publics de ne point les dé-
¢ourager dang leur confiance re-
naissante, En laissant la Bourse
des valeurs suivre le cours de la
conjoneture économigque 1 on elle
ast favorable, ils permettront le ré-
tablissement de la fortune mobilie-

préalable a la restauration du
crédit de 'Etat ef & la  souserip-
tion ultérieure des emprunts de
guerre.Des voies fructueuses sont
ouvertes. Les possibilités d'un lar-
»e financement sont certaines,
ALV
AGCCROISSEMENT DE LA
VALEUR BOURSIERE
A WALL-STREET EN DEGEMEBRE

D’aprés les statistiques établies
par le Stock Exchange de  INew-

York la valeur boursiére de toutes
les actions cotées a Wall Street au
31 décembre, s'élevait a Doll.46.460
millions contre 45.500 millions au
30 novembre. La valeur movenne
des actions cotées s'est élevée a
Doll. 82,27 contre 31,79 le mois pré-
cédent,

Le total des avances consenties
aux membres du Stock Exchange
sur titres en pension s'est élevé au
31 décembre a4 Doll. 594 millions
contre 574 amillions au 30 novenm-
bre.

: NATIONAL BANK OF EGYPT |

Conslituée aux termes du DEcrReT Kuepiviav.
droit exclusil d’émelttre des billels remboursables au portenr et a vue.

SIEGE SOCIAL: —LE CAIRE
CAPITAL Lstg. 3.000.000
RESERVES !_.s_,t_g; 3.000.000

l

«u 25 Juin 1808 avec le

Beni-Suef, Chebin-el-Kom, Damanhour, Dessouk (Sous-Agence
de Damanhour), Deyroul (Sous-Agence d'Assiut), Edfu (Sous-
Agence de Luxor), Esneh (Sous-Agence de Luxor), Fashu
(Sous-Agence de Beni-Suef), Fayoum, Heliopolis (Le Caire),
Ismailia (Sous-Agence de Port-5aid),
Agence de Tantah), Keneh, Luxor, Maghaga (Sous-Agence
de Beni-Suef), Mansourah, Manfalout (Sous-Agence d’Assiut),
Mehalla-Kebir, Mellawi (Sous-Agence de Minieh), Minel-el-
Gamh (Sous-Agence de Zagazig), Minieh, Port-Said, Samalout
(Sous-Agence dé Mlmch) Sohag, Suez, Tanlah, Zagazig.
E{HARTOUM El-Obeid, Omdurman, Port-Sudan, Tokar,
(Sous-Agence de Port-Sudan), Wad-Medani. e
AGENCE DE LONDRES 6 & 7, King Wllltam Street E C

e ——— .

« SUCCURSALES EN EGYPTE ET AU SOUDAN
LE CAI'RE (7 pUrRgAUX), ALEXANDRIE,
‘ Abou-Tig (Sous-Agence d’Assiul), Assiuli,

Assuan, Benha,

Rafr-el-Zayat (Sous-
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REVUE DU MARCHE DE GROS

Le 268 Janvier 1940,

Marchés toujours calmes. Peu
d'affaires, mais les prix demeurent
généralement inchangés.

Chez nous, la s2maine fut égale-
ment calme, avec une légére tendan-
ce & la baisse. Les prix ont, toute-
fois, subl peu de changement.

FARINES ET BLES

La Bourse de Chicago débuta en
légére reprise mais les cours flé-
chirent biertét et la semaine finit
en baisse de 5/8 de point. La cote
cloture a 99 1/2 cents,

Les affaires pour Pexportation
sont lentes et la demande de farines
ne subit mucune amélioration. A
Buenos Aires, leg travaux de la
moisson procédent dans des condi-
tions favorables et se sont générali-
8és, ce qui est, aussi, un facteur de
faiblesse,

On estime que I'"Australie débu-
tera la saison avec un stock total
de 197.568 000 bushels dont 55 mil-
lHiong seront nécessaires pour les be-
soins de la consommation et laisse-
ront ain=i un excédent exmortable de
142 000 000 de bushels. L’'Argentine
aura, dautre part, un surplus de
I’ancienne et de 1a mouvelle récolte
d’environ 110.000.000 c= qui fera
pour ces deux pavs un total a ex-
porter de 250 millions de bushels,

e e R

Une demande faible et des prix
plus faciles furent les traits carac-
téristiques de cette semaine, La con-
currence que se font les producteurs
et oul est l= résultat de la surpro-
duction. est en grande partie, la
cause des vicissitudea da ce marché.
La corsommation réduit ses achats
au minimum espérant des prix plus
bas. La farine sunérieurs vaut ac-
tuellement P.T. 105 - 111 Je sac de
54 ocoues. la oualité movenne des
cvlindres P.T. 142 . 145 le sac de 80
ocaues et la farins basse des meules
P.T 134 le sac de 80 ocques.

T.es cotations de Vorieine et les
prix locaux des farines australien.
ne et américaine sont & p=2u nrds les
mAmes oue ceux de la semaine der-
nidre La demande mour le transit
fut da nen AYimnartancs et on 4 Da-
w6 nonr 1a mavchandiea nromnte e

nrix da £ 11 2/4 1a torne franco
Rronded Port-Said,
I.a farine américaine disponible

vaut P.T. 188 - 193 le sac de 54 oc-
ques.

Le stock de farines dans les Bon-
ded d’Alexandrie est de 9778 sacs
contre 10.984 sacs de la semaine der-
nidre.

Celul de Port-Said
sacs contre 9.557 sacs,

* B &

En ce qui concerne le marché du
blé indigéne, la semaine qui vient
de s'achever a été encors moing sa-
tisfaisante que la précédente du
point de vue de la demande et des
prix. Les mode=stes achats de la mi-
noterie et une offre de blé relati-
vement trop grande, furent la cause
d’un nouveay fléchissement d=s
prix, qui les élnigne davantage de
ceux tarifés, lalssés cette semaine
aussi sang changement, On ne sait
pas bien ce qui pourrait modifier
cet état de choses, puisque le seul
facteur capable d'améliorer quelque
peu la situation et qui serait une aug-
mentation de la consommation de
farvines. fait en ce moment défaut.
I'industrie meuniére sait, d’autre
part, que non seulement le blé ne
manguera pas cette année, mals qu’il
faut, au contraire, g’attendre & un
excédent assez appréciable et que
ce n’est pas dans ces moments de
lguidation des stocks au’il faut se
hater d’acheter. Rien d’étonnant par
conséquent que les prix du blé aient
retrogradé de P.T. 4 - 5 par ard=b
et que le Hindi Saidi moyen solt ra-

est de 9.108

mené & PT. 153 - 154 I’ardeb avec
le baladi & P.T. 144, le Hindi Béhéri
a P.T. 148 et le Baladi Béhérl blanc
a P.T 139

On a recu de lintérieur un total
de 21.767 ardeb dont 2.402 ardebs
de blé Béhéri et 14 365 ardebs de
blé Saidi,

SUCRES
La Bourse de New-York a débuté
en reprise de 6 points sur la cldture
précédente et le ton resta soutenu
durant toute la semaine. Toutefols,
en cléture i1 y eut un fléchissement
et la cote termina & 190 cents,

Les derniéres déclarations du pré-
sident Roosevelt ne donnent pas des
indications précises sur la date de
la remise en vigueur des quotag et
sur leur importance, mais la spécu-
lation s’attend & une décislon pro-
chaine.

On rapporte un achat de 60.000
tonnes de sucrs de San Domingo
effectué par le gouvernement bri-
tannique qui serait en train de trai-
ter autres 50.000 tonnes avec Cuba.

e % R

Il y a peu de changements & noter

depuls la semaine derniére, mais on
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TARIFS AVANTAGEUX

“AL CHARK"

PREMIERE SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE D'ASSURANCE-VIE

Sieége Social: En Iimmeuble de¢ la Compagnie

15, Rue Kasr-El-Nil — Place Soliman Pacha
14, Rue Soliman Pacha.

Branches Pratiquées

VIE - INCENDIZ - RISQUES DIVERS

COMBINAISONS INTERESSANTES
MAXIMUM DE GARANTIES
RESERVES INVESTIES EN EG\ PTE

TOUS RENSEIGNEMENTS FOURNIS GRATUITEMENT
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a pu constater une demande un peu
plus active de sucre disponible, de
la part des pays avoisinants, qui a
contribué & soutenir les prix. Pour
les derniers lots vendus on a prati-
qué le prix de Lst. 16 3/16 la tonne
franco Bonded, en reprise de Lst, 1/8
du plus bas cours enregistré durant
la semaine. Lz nouveau chargement
d’environ 3 500 tonnes de sucre Java
débarqué & Port-Said par le s/8
““Dempo” n'a pas influencé le mar-
ché, la plus grande partie de ce su-
cre étant déja vendue et devant étre
expédiée en Syrie et Palestine,

Pour les expéditions futures Java
est vendeur a Lst. 16 la tonne cif
Port Said et plusieurs affaires ont
été traitées 4 ce prix en cours de
semaine, Les cotations pour le sucre
ameéricain furent plus rares maig on
parle toujours de Lst. 15 la tonne cif
ports de la Syrie et de la Palestine.

Le marché du sucre égyptien pour
la consommation fut plus actif que
«d’ordinaire par suite de la féte du
Grand Bairam, pendant laguelle on
fait une grande consommation de
douceurs. Les prix du marché res-
tent les mémes, & savoir P.T. 3 5/10
locque pour le granulé raffiné, P.T.
3 5/10 pour le concassé, P.T. 4 pour
les paing et P, T. 4 l'ocque pour les
tablettes,

RIZ

L'offre de la part de détendeurs
faibles s’est poursuivie pendant tou-
“te la semaine et fut la cause d'un
nouveau fléchissement des prix du
‘riz disponible. Ces ventes tombent
dans un marché ou le pouvoir d'a-
chat est limité, I1 y eut peu d'af-
faires nouvelles avec l'étranger et
la. consommation, comme toujours
se fournit au ralenti.

Le riz Mamsouh, qui est la qua-
lité sur laquelle s’est porté Vinté-
vét de la spéculation, est aussi la
‘plus malmené en ce moment. TLa
marchandise prompte ne vaut plus
que P.T, 85 - 86 le sac de 100 ki-
los venant de P.T, 91 il y a huit
jours et de P.T. 103 la semaine d’a-
vant, Les livraisons futures valent
P.T. 89 le sac de seconde main, tan-
dis que les Rizeries demandent P.T.
‘91 le sac. Le riz glacé disponible
vaut P.T. 103,

TLes 2.000 tonnes de riz FPaddy,
‘dont mous parlions la semaine der-
ni re. ont 6té vendues par une mai-
son de notre ville & 1'Union des im-
portateurs du riz en Grdce sur la
base de P.T. 530 la dariba franco
Alexandrie qui est & peu prés le
prix du jour,

SACS VIDES

La semaine pour les sacs n'a of-
fert rien de saillant. Les affaires
sont ealmes dans ce marché, mais
le prix des diverses qualités traitées
ne présentent pas des changements
sur ceux de la huitaine précédente.
leg cotations de la source, assez
rares, depuis quelques jours sont
plus ou moins stables,

Les sacs & coton sont traités un
peu au-dessus du prix du tarif qui
est de P.T. 10 le sac rendu dédoua-~
né franco Bonded Port-Tewfick.

Les sacs & oignons valent nomina-
lement P.T. 4 le sac mais cet article
ne donne lieu qua trés peu d'affai-
res.

Les sacs & sucre qui sont la seule
qualité demandée valent P,T, 6 20/40
le sac.

Les prix du marché pour leg au-
tres genres sont ceux du tarif avec
de petits écarts dans les deux sens.

Saes a riz b, 2 1/4 PT. 6 5/10
Sacs & graines 1b. 3.1/4 P.T. 9 2/10
Sacs a graines lb. 5, P.T. 10 7/10
Sacs a graines 1b. 5 exira P.T. 11.

Le stock de sacs dans les Bonded
de Port-Tewfick est de 3564 balles
contre 1422 balles de la semaine
dernidre,

EXPORTATION DU PETROLE
DE LA RAFFINERIE DE CAIFFA

On mande de Caiffa que fe 22
décembre a eu lieu la premiére ex-
portation des produits de la nou-
velle raffinerie de cette ville. Un
bateau-citerne de 8.000 tonnes a
quitté le port avee un important
chargement d'huile et de combus-
tible.

CANAL DE SUEZ

Le grand quotidien de Paris,
«L’'Information», écrit:

Les recettes du Canal de Suez
pour l'année 1939 s’'établissent a
a 7.992.200 livres, contre 9.644.500
livres en 1938. La diminution de
1.672.300 livres ou 17.3 0/0 tient
principalement &4 la guerre et s'est
manifestée depuis le Ier septem-
bre. Pour les huit premiers mois,
en effet, la moins-value n'était que
de 358.700 livres. Mais la diminu-
tion tient également a4 la nouvelle
détaxe de 3 d. appliquée a partir
du 15 décembre 1938. On peut esti-
mer, d'aprés les renseignements
qui nous parviennent que le quart
de la moins-value des recettes ré-
sulte de cette détaxe.

Il a bien entendu que la situa-
tion actuelle est exceptionnelle.Elle
ne saurait se prolonger, au pis
aller, an dela de la guerre, dont
la fin marquera probablement le
point de départ d'une ére de pros-
périté mondiale. A un autre point
de vue, qui est sans doute le plus
important pour le marché des ti-
tres du Canal de Suez, il semble
bien que soit écarté tout danger
de guerre en Médiferranée et d'at-
teinte matérielle au Canal, dan-
ger qui_avait été en 1939, le fac-
teur de la baisse.

Fondateur :

SIEGE SOCIAL :

PAR ORDRE

THE ALEXANDRIA INSURANCE CY.

Société Anonyme Egyptienne

EMIN YEHIA PACHA

EN SON IMMEUBLE BOULEVARD SAAD ZAGHLOUL

SUCCURSALE AU CAIRE :
23, RUE SOLIMAN PACHA

ASSURANCES
Incendie. Accident de travail
Auntomobiles. Vol, Transports, ete. [l

ALEXANDRIE
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CARNET DE
L’ACTIONNAIRE

—_————

ASSEMBLEES ORDINAIRES

Samedi 27 janvier 1940

Gabbari Storage Cy. — Ass. Gén.

Ord., au Sitge de la Société, 1,
rue Toussoun Pacha, Alexan-
drie, a4 11 h. a.m.

Lundi 29 janvier 1940

Alexandria Racing Club. — Ass.
Gén. Ord., au Siege de la Société,
Smouha City, Alexandrie, & 5 h.
p.m,

Mardi 13 février 1940

Land Agency of Egypt — Ass.
Gén. Ord., au Siege de la Société,
a4 El Torh, a 10 h. a.m.

AVIS et CONVOCATIONS

EGYPTIEN

CREDIT FONCIER

AVIS

Le Conseil d’Administration du
CREDIT FONCIER EGYPTIEN a,
par application des décisions de
I’Assemblée Générale Ordinaire des
Actionnaires, fixé au ler. Février
1940, la date de la mise en dis-
tribution du coupon No. 66 des
ACTIONS et du coupon No. 42 des
PARTS DE FONDATION.

Le coupon No. 66 des Actions
sera payé, net d’'impots égyptiens,
au Siége de la Société, a raison
de : P.T. 110,2/10 (cent dix piastres
égyptiennes et 2/10) par coupon,
mais contre justification que les
titres dont ces coupons sont déta-
chés sont demeurés en Egypte sans
interruption depuis le ler. Novem-
bre 1938 et gue le coupon précé-
dent No. 65 n'a pas été présenté au
paiement en France,

Il sera effectué une retenue sup-
plémentaire de : P.T. 36,8/10 sur
tout coupon dont le porteur ne
pourrait donner les justifications
ci-dessus.

Le coupon No. 42 des Parts de
Fondation sera payé, net d'impots
égyptiens, & raison de : P.T. 2261,
2/10 (deux mille deux cent soixante
et une piastres égyptiennes et 2/10)
par coupon, (P.T. 226,12 pour les
Dixiemes de Part).

MAAAMAAAAAAAAAAAAAAAANAN

SOCIETE ANONYME DES EAUX
DU CAIRE
Avis
Les porteurs d'obligations 4 pour
cent lére, Série, sont informés que
le Lundi 5 Février 1940, & 9 heures
du matin, i1 sera procédé en séance
publique dans les Bureaux de Ila
Société 4 Zahr El-Gammal, au tirage

de 105 obligations & amortir en
1940.
L

Les porteurs d'obligations 4 pour
cent 2éme. Série, sont informés que
le Lundi 5 Février 1940, & 9 heures
du matin, il sera procédé en séance
publique dans les Bureaux de la So-
ciété a4 Zahr El-Gammal, au tirage
de 93 obligations & amortir en 1940.

e e R

Les porteurs d’actions de Capital
de la Société Anonyme des Eaux du
Caire sont informés que le Lundi 5
Février 1940, a 10 heures du matin,
il sera procédé en séance publique
dans les Bureaux de la Société des
Eaux a Zahr El-Gammal, Boulaq, au
tirage de 1062 (mille soixante-deux)
actions & amortir en 1940.

]

PROCES en COURS

3 février 1940

Cie, Universelle du CGanal Mari-
time de Suez. — Déb. dev. la Cour
d’Appel (2eme Ch.) sur appel du
Crédit Alexandrin, contre juge-

ment déclarant que le service des .

obligations devait étre fait sur la
base de 1'or.

8 février 1940

Land Bank of Egypt. — Déb. dev.
la Cour d’Appel (2éme Ch.) sur
appel de G. Moraitinis et Th. An-
déinos du jugement en date du 14
mai 1938 relatif au service des
oblig. 4 1/2 o/o en francs francais,

fixant a P.T. 705 les mille francs.

16 mars 1940

Soc- Gén. des Sucreries et de la
Raffinerie d’Egypte. — Déb.  du
Trib. Comm. du Caire sur act, int,
par M. Marco J. Harari tend. &
faire dire que les parts de fond. de-
la dite Soc. doiv. participer aux 45
pour cent de toutes activités nou.
velles creees par les fonds prélevés
sur les benef. depuis le concordat
jusqu'au jour de la mise en liqui-
dation de la Socicteé,

ATV

CHAMBRE DE COMPENSATION
ALEXANDRIE

—_—

du 15 au 20 Janvier 1940
Nombre des effets présentés
a la compensation :

L.E:

4.694 d'un montant de 1.130.49

Méme semaine 1939 :

5.694 d'un montant de 1.130.495
Total du ler Janvier 1940 3 ce jour:
13.903 d'un montant de  4.328.150
Méme c¢poque 1939 :
d'un montant de 3.233.577

CAIRE

du 15 au 20 Janvier 1940
Nombre des effets présentés
a la compensation ;

16.98%

L.E.
4395 d'un montant de 341.619
Méme semaine 1939 :
9.750 Jd'un montant de 1.422.712

‘fotal du ler fanvier 1940 2 ce jour:
29.472 d’'un montant de 4.097.022
Méme époque 1939 :

21.982 d'un montant de 3.973.953
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VORISR RIS RN

L’'UNION FONCIERE D’EGYPTE

Société Anonyme Egyptienne

Capital : Lstg. 500,000 entiérement versé
Siége Social : LE CAIRE - 8, rue Cheikh Aboul Sebaa

Amélioration terres agricoles -

Exploitation
GERANCES URBAINES ET RURALES -
LOTISSEMENTS - AVANCES

CONDITIONS SUR DEMANDE
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Puisque vous habitez ’Egypte,
vous devez connaitre 'arabe

C’est maintenant tellement facile!

I’Institut LINGUAPHONE

a réalisé a votre intention un Cours d'arabe qui vous
permetira de l'apprendre trés vite et trés bien.

En quelques heures

Avec la méthode de Linguaphone, plus de legons
fastidieuses a étudier, plus de dérangements a heures
fixes dans vos occupations habituelles, vous apprenez
I’arabe, par P'oreille, simplement en écoutant
les merveillcux disques Linguaphone.

Ne soyez pas en état d’infériorité

La connaissance de la langue arabe en
Egypte devient de plus en plus indispensable
dans vos rapports avec les Administrations,
les particuliers etc. et tot ou tard il vous fau-

dra la connaitre. W\
Vous seriez san® excuse si vous ne nous

demandiez pas, dés aujourd’hui, les conditions ~J
pour faire un essai gratuit, chez vous,de "
la méthode Linguaphone; vous ne déciderez
de l'adopter que lorsque vous vous serez
rendu compte de son efficacité.

| Institut Linguaphone

S | VU US N ,AV EZ l AM A Is 27, Rue Soliman Pacha
: LE CAIRE
Veuillez m’envoyer gratuitement votre
E N T E N D L I N G U A P H ﬂ N E brochure explicative ainsi que les
’ renseignements eoncernant le Cours

d'arabe avee les conditions pour en
faire Uessai chez moi, sans engage-

VOUS e POLVEZ Savoir ce que c’est, | o aema b

Venez, de préférence, écouter les disques Lingua~ n L

phone, mais si bous ne pouvez pas faire le dépla- i Adresse
cement, -retournez-nous aujourd'hui méme
le coupon ci-conlire. RE

. L'enseignement de la langue arabe aux Européens, par la méthode LINGUAPHONE,
garantie d'une plus étroite collaboration, dans tous les domaines, des deux éléments
du pays. se fait sous les auspices de *“ LA BOURSE EGYPTIENNE .
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Ce numéro spécial sera publié en francais et en Arabe

Il contiendra des articles de nombreuses personnalités des cercles officiels et

des milieux industriels.

Il comprendra environ 200 pages et sera tiré & plusieurs milliers d’exemplaires.
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