Xiveme ANNEE, No. 387.

SAMEDI 13 JANVIER 1940.

Lfa Revue d’Egyple
Economiqgue « Financiére

Organe hebdomadaire d’information sur la vie économigue
de PEgypte et de DPé¢ramnger -

ABONNEMENTS
EGYPTE, ETRANGER

UN AN P.T. 100 Lst. 1.10
SIX MOIS P.T. 60 Sh. 18/-

LE NUMERO P.T. 3

REDACTION et ADMINISTRATION :

LE CAIRE : 24, rue Galal, BP. 465. Tél. 46165
ALEXANDRIE: 9, rue Rolo, BP. 624. Tél. 27360
Adresse Télégraphique PUBLIOR
Prop.: SOCIETE ORIENTALE DE PUBLICITE
Rédacteur en chef : L, NEUMAN
Imp. de la SOCIETE ORIENTALE DE PUBLICITE

Concessionnaire Exclusive

de le Publicité :

SOCIETE ORIENTALE

DE PUBLICITE

24, Rue Galal, Le Caire
%, Rue ilolo, Alexandrie.

5

Au Sommaire :

Economie de Guerre
Les Dépdts des Caisses d'Epargne bancaires et postales

D'une Semaine a l'autre

La Revue Politique Egyptienne

Economie et Stratégie

Le Programme Routier de I'Egypte
Nécessité de le développer

L'Electrification du Barrage d‘Assouan

Une Gigantesque Entreprise Egyptienne

Historique et analyse sommaires du projet soumis & 1’étude aux Comités

de la Chambre et du Sénat

Une Opinion Optimiste sur...
La Situation Economique de 1'Egypie

Intéressantes déclarations de M. Oswald ], Finney

SEAsEsssNENsEEE

Or ou Papier
L’Affaire des Obligations Suez

Sur Vinapplicabilité en I'espéce du décret du 2 Mai 1935

RUBRIQUES :

Revue de la Presse Arabe - Echos et Nouvellas - Infor-
mations Financiéres- Informations Economiques de |'Etranger
Chronique de la Bourse «les Valeurs - Lettre de Bruxelles
Revue Cotonniére - Revue du Marché de Gros.

-




"_lj"‘. .. .'.‘- Vo S
bt A% la: }
T i
PR P
: '-Iqﬂ_; 'Ikil"_..ﬂ:’«
| ".I_ 1_.‘.

A bl
PTLRY

) ‘-‘-.-‘.-,...‘;
Ykl

e LA

.._' o

PR, T
A SN «,-".lm;ﬁ_%i
”i o

oS N

w7k PR ATE
Tal e
;-




LA REVUE D'EGYPTE ECONOMIQUE & FINANCIERE 3

ECONOMIE DE GUERRE

LES DEPOTS DES CAISSES D'EPARGNE
POSTALES ET BANCAIRES

On vient de publier les statisti-
ques relatives aux dépots dans les
caisses d’épargnes postales et ban-
caireg, a fin novempre. Ces chif-
fres sont intéressants & examiner
parce qu'ils nous fournissent des
renseignements assez précis sun
l'état d'esprit de I'épargnant
pendant la guerre et,aussi,sur cer-
tains aspects importanis de 1'éco-
nomie du pays au cours de la pé-
riode anormale que nous ftraver-
sons.

Que nous disent done les statis-
tiques ? Comme il fallait.s'y at-
tendre, elles nous montrent que
comparativement &4  novembre
1938, nous enregistrons a4 la fin
do méme mois de 1939 une dimi-
nution dans les montants déposés
en caisse d'épargne:

Le solde existant dans les cais-
ses d'épargne postales sont tom-
bées de L.E. 9.321.410 au 30 no-
vembre 1938, & L.E. 7.381.1T70 & fin
novembre 1939, accusant ainsi une
chute de L.E. 1.940.309. Quant aux
dépots dans les banques, ils sont
fombés de L.E. 3550.635 & L.E.
2.613.716. La réduction - atteint ici
L.E. 936.919. Elle est comparative-
ment bien plus élevée que dans les
cas des caisses postales.

Cela: prouve que malgré que la
crise politique n’ait a4 aucun mo-
ment ébranlé la solidité de nos ins-
titutions de crédit, le petit épar-
gnant n'est pas sans ressentir cer-
taines inquiétudes. Il ne se rend
pas compte que ces derniéres n'ont
pas la moindre raison  d’étre.
Est-il mal renseigné ? Clest tras
probable. Pourtant, il aurait dn
se rendre compte que le moratoi-
re qu'il eraignait au début de la
guerre n'a pas été appliqué et qu'a
plus forte raison maintenant que
P'on est plus tranquilles, rien ne
justifierait une mesure d'une telle
gravité. L'idée d'un moratoire est
certainement plus que jamais éloi-
gnée des pensées de nos dirigeants.

L'atfitude méme des banques
aurait du calmer 'épargnant et Iui
inspirer une confiance sans la
moindre arriére-pensée. Deés que,
craignant de voir leurs fonds de-
meurer gelés, les déposants se preé-
sentérent aux guichets des banques
pour retirer leur pécule, les insti-
tuts de crédit firent face & leurs
demandes quelquesfois impatientes,
le plus aisément du monde,

Les dépodts furent rembourseés,

sans la moindre hesitation, et seuls

ceux qui possédaienf des fonds
dans la bangue de nationalité en-
nemie durent subir quelques incon-
vénients temporaires, jusqu'a la
réouverture de cette institution sous
I’égide gouvernementale.

Ainsi, rien me justifie ce recul
dans les dépdts des caisses d’épar-
gne bancaires sinon une espece de
psychose, de crainte, qu’il faut
combattre et faire disparaitre,

On se trouve 'argent qui a été
ainsi retiré des banques ? A-t-il fui
4 D'étranger ? En tous cas, depuis
I'application de la loi sur le con-
trole des changes, les capitaux qui
veulent s'évader rencontrent des
obstacles qu'il leur est difficile de
surmonter,

Les fonds retirés des banques
n'ont pas été déposes dans les bu-
reaux postaux, puisque, ici aussi,
nous avons enregistré un recul
sensible,

Ont-ilg passé dans le circuit com-
mercial & la suite de la hausse du
coiit de la wvie 7 Tl serait ridicule
de le prétendre. A fin novembre,
le prix des denrées et articles de
premiére nécessité n'avait  encore
haussé que dans des proportions
modestes, Méme si la hausse avait
été beaucoup plus accentuée, 1'in-
troduction de prés de trois mil-
lions de livres dans la circulation
commerciale n’aurait eu aucun
sens, et aucune justification. On
comprend que l'augmentation du
cout de l'existence, en réduisant
le pouvoir d’achat actif des épar-
gnants, oblige ces derniers a
faire appel 4 une parfie de Yeurs
économies, maig, tout de méme,
pas jusqu’a ce point la!

Mais il est encore un autre
facteur que nous devons prendre
en considération, Il est fort proba-
ble que, voyant les prix montfer, et
craignant d'assister & une ascen-
sion qui leur causerait des torts
cousidérables, de nombreux con-
sommateurs aient préféré consti-
tuer des stocks soit de produits
alimentaires, soit d'articles d’ha-
billement. Tls se disent qu’en reti-
rant leurs fonds des caisses d’é-
pargne, ils perdent des intéréts,
mais qu'en les y laissant pour ne
les employer qu'au fur et a me-
sure de leurs besoins, ils pour-

raient, si les prix continuent &
hausser, subir des pertes plus im-
portantes découlant de la réduc-
tion du pouvoir d’achat de la mon-
naie.

Cependant, les raisons que nous
venons de donner ne nous éclaire-
raient encore qu'en partie sur le
sort des sommes importantes reti-
rées des caisses d'épargne. En
tous cas si ces raisons élaient les
seules existantes on mne trouverait
rien & redire. Les fonds qui pas-
sent de la poche du petit épargnant
aux caisses des commergants ne
tardent pas & reprendre le chemin
des banques sous forme de Tépots
effectués par les négociants, des
marges déposées par ces derniers,
etc...

La hausse de nos titres en Bour-
se a sans doute, elle aussi, absorbeé
une part de la petite et moyenne
épargne du pays.

Tl faut cependant penser gquune
proportion non negligeable des
fonds vetirés des caisses d’épar-
gne ont fini dans les bas de laine.
S'l en est vraiment ainsi, rien ne
doit etre négligé pour mettre un
terme & une thésaurisation dénuee
de tout .fondement sérieux,

Une enquéte bien 1enee nous
permettra de tirer des conclusions
utiles au sujet des mesures gue
I'on pourrait envisager pour com-
battre un état d’esprit absurde et
sans rapport avec la situation
réelle du pays- Cette situation bien
d'autres nations pourraient nous

. Penvier aujourdhui. Au point de

vue politique, nous connaissons un
calme hienfaisant. Dang les domai-
nes économique et finaneier, nous
n'avons rien a craindre. Nos di-
rigeants sanront nous mener a bon
port en dépit de toutes les tempe-
tes qui peuvent souffler sur Tuni
Vers,

Edgar Anzarut.

t i

THE ANGLO-ECGYPTIAN
DILFIELS

La production’ des puits de 1'Hur
ghada et de Ras Gharib pour la se-
maine au 5 janvier 1940, s'est éle-
vée & 15.355 metres cubes de pétro-
le brut, contre 8984 m.c. en 1939 a
la méme époque.
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D’UNE SEMAINE A L’AUTRE

La Revue Politique E

La politique pure félicitons-nous
en, céde toujours le puas cux grands
probléemes économiquas. Exception
est faite pour les ministres d’Etat que
le Waid n'aime pas.

MINISTRES D'ETAT

On sait que le
présent cabinet &
deux minisires
sans portefauille,
deux ministres
d’Etat que S.E.
Aly Maher pacha
o préposés aux
affaires parle-
mentaires, S. E.
Ibrahim  Abdel
Hadi est chargé
plus spécialement
da la Chambre,
S. E. Mohamed
Aly Allouba pa-
cha, du Sénat.

Le Waid estime
que l'activité de
ces deux minis-
fres échappe au
contréle du Par-
lement et que,
Par conséquent,
leur présence au
conseil des mi-
nistres n'est pas
conforme a la
constitution.

L'argument ne
parait pas con-
cluant,

En effet, en
France, par exemple, le systéme das
ministres d'Etat a été souvent adop-
té par les divers gouvernements.sur-
tout lorsque le président du Consail
entend associer & sa t&che le plus
grand nombre possible d’hommes
politiques influents.

ASSOUAN

La grande an-
tieprise d'électri-
fication des bar-

rages d'Assouan
est @ l'ordre du
jour. La wresse

quoiidienne s'est
emparée du sujet
& la suite des
récentes iniorme-
tions parlemen-
taires montrant le
gouvernement
bien décidé &
réaliser ce wvieux
et important pro-,
jet,

Voici quelques détails intéressants
et inédils gque nous avens pu re-
cueilli: l'ensemble de l'affaire sera
financée par la Banque Lazare Bro-
thers. L'exécution en sgera vraisem-
blablement confiée & la British Elec-
tric Co., et & l'Imperial
Toutefois, le tout sera une entreprisa
placée sous conirdle gouvernemen-
tal. Dans l'ensemble, il apparait donc
que le Parlement sera appelé & ap-
prouver le projet de 1937 et que ce
zeront les mémes groupes, dont les
olfres avaient d'aillaurs déja été ac-
ceplées ou presque, qui assumeront
la réalisation de la gigantesque
construction. o

Est-il besoin de dire que la pers-
pactive d'une production massivid
d'engrais locaux n'est pas faite pour
réjouir les importateurs - dfengraiis/
éuangers ?

Mais c'est & une autre histoire !

BANQUES CENTRALE
ET INDUSTRIELLE

On annonce
que des la fin
de ce mois, la

‘Commisgion des
finonces aura fini |
d'étudier le pro-
jet de Bangue
cenirale — trons-
formotion de la
Naiional Bank of
Egypt -- et gque le
Parlement pour-

ra héter son vote,

Le décret roval devant

permatire
Vexécution de l'accord déj& interve-
nu enfre le gouvernement, la ban-

que et les aclionnaires est attendu
avec impatience dans les milieux in-
téressés olf l'on fait justement va-
loir qu'une législation de cette im-
portance ne saurait ratarder sans
préjudice pour la marche des aliai-
res.

A propos de banque, notons éga-
lement que le gouvernement, qui
vaut étre décidément celui des gran-
des créations, a repris le projet de
banque industrielle qui n'a jamais
pu voir le jour jusgqu'ici.

On sait que les gouvernements
précédants avaient confié & la ban-
que «Misrn le soin de répartir, des
crédits industriels limités aux entre-
prises locales.

Maintenomt que 1'on envisage en
haut lisu un développement de plus

Chemical. -

gyplienne

en plus vaste de lindustrie locale,
ces méthodes s'avérent insuffisantes,
D'olt I'idée d'Aly Maher pacha d'é-
tudier le projet da banque indus-
wrielle,

TRAITE D°'AMITIE
AVEC LE JAPON

On sait que le
disiingué minis-
tre du Japon, en
Egypte, M. Yo-
koyama o été
nommé & Ma-
drid. Il doit partir
dans un ou deux
mois pour rejoin-
dre son nou-
veau posta,

Il semble qu'a-

vant son dé-
part, il veuille si-
gner un Ttraité

d'amitié égypto-nippon qui lui tient
& coeur.

Les négociations sont en cours
entre le Caire 2t Tokio et elles pour-
rait aboutir rapidement malgré la
surtaxe de 40 0/0 qui gréve les im-.
portations nippones.

La signature de ce traité, ainsi que
Fa rappelé le président du Conseil,
sera surtout un acte de courtoisie
diplomatique sans effet économiqua
ou politique particulier.

UN DIPLOMATE SUR

LA SELLETTE

S. E. Mourad
Sid Ahmed pa-
cha, ancien mi-
nigire & Berlin
qui vient détre
nommé & la té-
te de la légation
de Roma, a été
viclemmeni pris
& partie a@ la

Chambre. L'op-
position  l'accu-
cait d'avoir né-

gligé ses devoirs
de ministre & 1'é-

gard des Egyp- ™ oo © e ®
tiens restés en
Allemagna,

S.E. Aly Maher pacha a pris éner-
giquement la défense du diplomate
et linterpellation n'a pas eu d'autre
suite.

LE SEMAINIER.

(Lire la suite en page 9)
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ECONOMIE ET STRATEGIE

LE PROGRAMME ROUTIER DE L’EGYPTE

E—

Néeessité de le développer

L'achévement de la route as-
phaltée qui mene d’Ismailia a la
frontiére [Palestinienne a reporié
4 l'ordre du jour -la question des
routes égyptiennes,

A l'heure actuelle, I'Egypte n'a
pas plus de 1.500 Kms, de routes
asphaltées pour une superficie
sensiblement plus élevée que ses
voisines, la Palestine et la Syrie
cui, elles, possédent plusieurs
milliers de kms, de routes asphal-
{sesm. Tl est vraiment curieux
qu'un pays touristique comme I'E-
gypte, comprenant unigquement
des plaines, ne possede u'une
jongueur tellement réduite de rou-
tes véritablement carossables, Il
est vrai gu'il existe quelques rou-
teg agricoles, maig elles sont plus
on moins bien eniretenues et leur
1iilité du point de vue transport
est limitée,

Au cours de ces trois derniéres
années, 1'Egypte s’est mis a 'oeu-
vre pour compléter son résean
routier. Le traité Anglo-Egyplien
fut la pierre d'achoppement de
cette importanie mesure, On sait
en effet que ce traité prévoit la
construction de quelques routes
reliant entre elles certaines villes
importantes de I'Egypte dans un
Fut militaire.

Mais cela n'est pas suffisant et
il reste encore beaucoup & faire,
.l ne faut pas considérer unique-
_raent leg fins stratégiques de la
réalisation d’'un programme TO0U-
tier important, Le coté économi-
nue doit étre également envisage,
d'autant plus qu'en temps de paix,
¢ est le seul aspect du probléme
ui se présente,

Alnsi, la construction de la rou-
te qui reliera I'Egyple & la Pales-
tine aura des conséguences des
plus heureuses sur les relations
commerciales entre les deux
pays. 11 permettra non seulement
un transport rapide de marchan-
fi.LSGS mais encore (igNe aceroisse-
snent du mouvement de voyvageurs
entre les deux pays.

Pourquoi ne construirait-on pas
tne route pareille entre 1'Egypte
et le Soudan, Les relations com-

merciales et culturelles entre les
neux pays sont appelées & se dé-
velopper dans une trés large me-
sure. Ce développement sera d'au-
tant plus important et plus rapide
que les moyens de transport entre
les deux pays seront plus ration-
1 els,

En outre, le pays lui-méme de-
vrait étre sillonné de routes asphal-
tées.

Du point de vue touristique, un
bon réseau routier qui relierait
entre elles les villes du Caire, de
Louxor, d’Asouan et des autres
centres ou existent les antiquités
egvptiennes, serait un afout de
premier ordre pour un développe-
ment important du tourisme en

Feypte.

Enfin, avec le systéme actuel
nour la construection des routes,
21 s derniéres peuvent étre réali-

sées sur de {res longues distances
en fort peu de temps et &4 un prix
de revient modéré, Pour montrer
avec quelle rapidité fift construite
ta route qui meéne d'Ismailia a la
Frontiere Palestinienne, soif, en-
viron 326 kms., nous estimons in-
téressant de reproduire ci-dessous
I"article qui a paru il ¥ a quelques

ipurs dans  notre confrére la
“Bourse Egyptienne”, On verra
gqu'il n'a fallu que 7 mois pour

construire cette route malgre les
difficultés de climat, du sol et de
culles qui sont nées de la guerre.

I;‘N_

La route du &inaj, d'Ismailia a4 El
Auja, est maintenant achevée, jusqu'a
la frentiere de Palestine, et les autori-
tés de Palestine s'occupent deg 6 kilo-
meétres de l'ancienne rcute turque de
la. frontiére jusqu'a El Auja, Il reste
toujours deux points & achever; celui
qui traverse le Wadi KEl-Arish sera
construit par le gouvernement égyp-
tien. Celui qui traverse le Wadi EI
Auja et H] Auja meéme, le sera par
le gouvernement de Palestine. En at-
tendant, des traverses provisoires sur
ces wadis ont été posées mais le tra-
fic est actuellement sujet & des re-
tards pouvant atteindre jusqua cing

heures en raison des pluies qui ont
inocndé les wadis.
L'offre pour la comstruction par le

systédme «Mix-in-places» a.été adjugée
le 28 avril dernier, maijs les machines
qui avaient &té utilisées pour la cons-
truction de la route Caire-Alexandrie
avaient, depuis longtemps, été disper-
sées pour la construction des aérodro-

meg de Deirout, d'Ismailia et de Khar-
toum. Deés lors, il était nécessaire de
reprendre le travail depuis le commen-
cement ef de construire dix machines
mobiles avee les appareils de chauf-
fage du bitume et autres équipements
qu'elles’ comportent,

Jusquw'au 15 juillet, Véquipe entiére
n'avait pas encore commencé Je tra-
vail. Le contrat prévoyait cependant
un délai de 20 jours pour la construc-
tion des machines. Mais les piéces es-
sentielles ne pouvaient étre obtenues
qu'en Angleterre et elles n'ont pu étre
expédiées au cours de ce délai en rai-
son du programme d'armement.

LA MARCHE DU TRAVAIL

Cependant la marche du travail a
pu éire assurée dans lordre suivant:

Juin: 22 kilomeétres.
Juillet': 31 kilométres.
Aoplit: 37 kilométres,

Bien qu'en aolt les équipes et les
mechines fussent tout prétes pour le
travail, tout le rendement a d0 subir
du retard, d'une part & cause des du-
nes extrémement lourdes rencontrées
dans le pays; d'autre part, par suite
des accumulations singuliérement in-
tempestives de nuages mouillant le sa-
ble jusqu'a 10 kilométres devant les
machines et jusguw'au 30 centimétres
de profondeur.

OBSTACLES ET DIFFICULTES

En septembre, 47 kilométres avaient
éte achevés malgré le déclenchement
de la guerre et les difficultés rencon-
trées an commencement{ du mois par
suite " de la réguisition 'des camions.
Des camions supplémentaireg avaient
été envoyés an fravail pour empiler un
stock de bitume au kilométre 100,
e t permettre aux camions de ser-
vir convenablement les machines &
une distance de 195 kilomeétres.

En fait, le travail ne gest jamais
remis de cette obstruction.

Sans un empilement préalable pour
faciliter le travail il était impossible
A'avoir un nombre suffisant de ca-
miong pour maintenir les machines en
marche a des distances allant de 130
4 195 kilométres d'Ismailia. Au mois
c'octobre, qui coincida, en fait, avec
Famadan, 55 kilométres ont été a-
chevés, et, toutes les foig qu'il se trou-
vait suffisamment de bitume sup les
lieux, plus de deux kilométres par
jour étaient terminés.

Le 3 novembre, Wadi el Arish fut
traversé; mais les plules précoces
tombérent A partir du 11 novembre.
Avec le pont inachevé et la vole d'ar-
gile d'Ismailia, impraticable pendant



6 LA REVUE D'EGYPTE ECONOMIQUE & FINANCIERE

la pluie, le bitume mangua sur les
lieux pendant plusieurs jours. Le tra-
vail fut arrété au kilométre 207, walors
que des arrangements avaient été
faits avec lg gouvernement de Pales-
tine, concernant le point exact de jonec-
tion. Toutefois, 24 kilométres de route
avaient été achevés avu cours du meis
de novembre, portant® ainsi, le travail
au kllométre 316, et, dés lors, l'équi-
pe fut réduite au nombre dhommes
nécesaire pour le fonctionnement de

six machines pour parfaire, les der-

niers 10 1/2 kilométres, .
COMPARAISONS

A titre de comparaison, voick la

marche du travail pour la-construc-
tion de la route Caire-Alexandrie:

Janvier: 12,2 kilométres,
Féyrier: 16,8 kilomeétres.
Mars: 20,1 kilométres.
Avril: 23,6 kilométres.
Mai: 31,3 kilométres.

ler/23 juin: 325 kilométres, (45
jours d’arrét par suite des ouragans
de sable et du temps humide.

Dg la liste précédente, il ressort que
les equipes sur la route Caire-Alexan-
dris avaient commencé A avancer a
grands pas lorsqu’ils achevérent les
derniers 32 kilométres dans les pre-
miers 23 jours de juin; et; i eat évi-
dent, qu'avec des équipes ayant la
pratigue et ses propres dispositions,
un rendement de 55 kilométres par
mois pourrait éire réalisé pendant les
mois ¢'avril 4 octobre. Ainsi, la route
de Sinai, par exeniple, pourrait étre
termirée en quatre mois & partir de
la date de la mise en action de l'é-
quipe entiére,

Ce genre de route doit étre soumis
au trafic, non seulement pour conden-
ser le meélange, mais, aussi, pour raf-
fermir le sous-sol sablonneux et flot-
tant, jusqu'a sa densité maxima. E-
tant donné que le flottement du sous-

Wie . -

80l est nécessairement irrégulier, la
consolidation est, de méme, nécessai-
rement irreguliére, et il sensuit des
irrégularités sur la surface, qui sont
réparées pendant les six mois gui-
vants, aprés quol, une oocuchg finale
de peiniure est appliquée sur la suyr-
face,

Tandis que ces irrégularités sont
rectifiées, il et impossible au trafic
de cirenler 4 ung wvitesse dépassant 70
kilométres & T'heure sang inconvé-
nients .Les qualre groupes travaillant
actuellement a ce procédé sont! distri-
bués 4 des distances presque égales,
tout le long de la route, et ils doivent
égaeinent diviser la route pour frayer
une voie de trafic dans les montées
et a élargir la roufe aux tournants
brusques Les voyageurs se rendront
compie que les montées et les tour-
nants sont inévitables dans la mer de
sable au Nord de Sinal. En effet, ils
se souviendront du fait que jamais il
n'a été jugé possible de construire une
route dans un pays semblable.

UN CAMP AU Km. 110

Lo Camp Central au kilométre 110
est 4 méme de fourniy alimentation et
ahri, et d’assurer en ménie temps, les
petites réparations pour les automobi-
listes surpris par la nuif ou en dé-
tresse,

I] v’y a pas de projet urgent pour
asphalter lancienne route turque qui
méne de la frontiére & Beersheba via
El Auja et Asluj, et, bien que cette
routz aif été suffisamment pourvue de
punts et de canaux, automobiliste or-
dinaire a & faire face, dans certains
endroits, & de grosses difficultés en
raison du temps pluvieux qui sévit
maintenant,

Tandis que la situation en Palestine
tend de pluseen plus i reprendre son
cours normal, le district de Habron
est toujours considéré avec une cer-
taine méfiance; mais les postes dp

police sont de nouveau occupés tout
le long de la route de Habron jusqu'a
I frontiére d'El-Auja.

TRac

wamo
SR L

L’APPROVISIONNEMENT
DE L'EGYPTE EN FER

Le ministére du Commerce a pre-
paré un rapport traitant du probilé-
me du fer, Il parle longuement de
la. gituation des importateurs du fer
et des facteurs qui ont contribué a
paralyser les transactions a la suite
de la déclaration de la guerre.

En dehors des commandes des ar-
meées égyptienne et anglaise et des
entreprises  gouvernementales, le
commerce du fer est arrété, Car, le
buresu des achats de l'armée a ‘déja
commandé a I'étranger les stocks
nécessaires aux travaux militaires
Les importateurs éprouvent par con-
ségquent beaucoup de difficultés pour
faire leurs commandes. En outre, ils
ne peuvent s'assurer de la stabilite
des prix. Cela leur est préjudiciable
surtout en ce gui concerne le régle-
ment du montant des achats au mo-
ment de la consignation des mar-
chandises. Les importateurs crai-
enent aussi la fixation des prix du
fer.

Jusqu'au début de janvier, I'E-
gypte importait régulierement du fer
des Etats-Unis. Mais, il est fort pro-
hable que les commandes faites par
la France et la Grande-Bretagne.
aprés la révision de la loi sur la neu-
tralité, épuisent le stock américain
a l'exportation.

L 2
Actuellement, des efforts sont en-
trepris afin d'importer du fer d’Aus-
tralie. Le rapport dit enfin que le
gouvernement a décidg d’importer
6.000 tonnes de fer.
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L'ELEGTRIFIGATION DU BARRAGE D'ASSOUAN

UNE GIGANTESQUE ENTREPRISE EGYPTIENNE

Historique et analyse sommaires du projef soumis a 'étude
aux Comités de la Chambre et du Sémat

Le projet de IPélectrification des
chutes d’Assouan, tant de fois mis a
I'étude et bien souvent prét d'étre
réalisé, semble étre entré définitive-
ment dans la voie de réalisation, No-
tre |excellent confrére « La Bounse
Egyptienne » publie sous la plume
de *son Rédacteur en Chef une inté-
ressante analyse sur cette gigantesque
entreprise gque nous reproduisons ci-
aprés. Nous reviendrons sur, cette
question dans nos prochains numéros.

Au moment ot lopinion publique
suit aveec un intérét accru les travaux
de la Chambre et du Sénat, il nous a
paru utile d'évoquer ici, dans ses gran-
‘des lignes, un projet grandiose que le
gouvernement de S.E. Aly Maher, pa-
cha entend pousser avec énergie dans
la voie des réalisations, Il gagit de
l'entreprise d’électrification du barra-
ge d'Assouan qui fait lobjet & I'heure
actuelle, d'une étude serrée au sein
des deux cumités parlementaires en
vile de l'élaborafjon d'un projet deéfi-
nilif.

L'histeire déja longue de cette affai-
rs gigantesque vaut la peine d'étre re-
sumée, Hile comporte plusieurs aspects
importants et extrémement inféres-
sants que llon doit sérier si l'on veut
mieux en comprendre I'ampleur et la
complexite, Une oeuvre qui nécessite
linvestissement d'un capital de 8 mil-
lions de livres au bas mot, et qui doit
littéralement transformer 1"économie
nationale, présente en effet un triple
intérét, financier, techmique et politi-
gque gqu'on doit aborder séparément.

HISTORIQUE

Nous. trouvons dans une notg offi-
cielle (Note du ministre des Finances,
datée de 1937, au Conseil économique
supérieur) le préambule suivant qui
amorce trés 4 propos notre exposé:

‘¢«Lieg minitéres égyptiens qui se sont
gsuccédé au pouvoir depuis 1912 soit
«depuis l'achévement de la premieére
«surélévation du réservoir d'Assbuan
3 nos jours, ont songé d'une maniére
stoute ga.rt’icu}iére. & se servir de cet-
«te formidable force latente des chu-
«tes d’eaun qui traversent les ouvertu-
«res, aux frais de produire électrici-
sté et de l'utiliser pour la fabrication
sdes engrais azotésy

On aura une idée de la puissance de
ces chutes deau en sachant gu'elles
peuvent produire une force motrice de
270.000 HP., permettant la fabrication
de centaines de milllers de tonnes
d'engrais.

Dans une séance mémorable du Par-
lement, en avyril 1939, S.E. Ismail Sed-
ky pacha, président de la Fédération
Egyptienne des Industries, rappelai
qui] y a 23 ang déja, il avait eu a
s'occuper lui-méme de ce projet; alors
qu'il présidait le comité du commer-

c¢e et de lindustrie durant la grande
guerre, Ce comité, sollicité par le gou-
vernement, avait signalé Jutilité d'une
exploitation en régle des chutes d'As-
souan, malgré qua cetle époque les
progrés de la science ne permettaient
pas encore d'en assurer lexploitation.
Par suite, de nombreuses é&tudes fu-
rent consacrées & Ce meéme probléme
et, en 1931, en sa qualité de chef du
gouvernement, S.E. Ismail Sedky pa-

cha, demanda au minisiére des Tra-
vaux publics de préparer un projet
d'exécution qui serait soumis & une

adjudication internationale,

Pour des raisons d'ordre parlemen-
taire, cetle proposition n'eut pas de
sulte et il fallut attendre a 1935, sous
le. ministére Tewfilkk Nessim pacha,
pour que le projet revint sur le tapis.
Feu Messim pacha et ses collégues es-
timaient qu'il était préférable de réea-
liser le projet en accord direct avec
certains groupes financiers plutét que
de procéder A une adjudication publi-
gque. Entre-temps vint la chute du mi-
nistére et une fois de plug Assouan
fut laissé de coté.

En 1936, Jorsque Nahas pacha as-
suma le pouvoir, i] fit siennea les vues
de Nessim pacha et proposa Iui aussi

gue l'affaire fut confiée directement,
par le gouvernement, & des sociétés

spécialisées dans ce genre de travaux,
On age souvient que les discusiong &
ce sujet amenérent une crise au sein
du ministére et une autre fois la réa-
lisation du projet ne franchit pas les
limites de la theorie.

Un pas décisif devait éire fait avec

larrivée au pouvoir de S.E. Aly Ma-
her pacha en 1939, Dés le 183 novem-
bre acoulé, on pouvait lire dans le
discours du Trone, cette phrase signi-
ficative :
« I1 m'est agréable de déclarer que
Mon gouvernement étudiera égale-
ment, EN COOPERATION AVEC
LE PARLEMENT les grands pro-
jets industriels destinés 4 produire
I'énergie électrique des chutes d'eau
du réservoir d'Assouan, & fabriguer
les engrais nécessaires a IPagricul-
ture, & exploiter les mineg de fer, &
construire des fonderies et a déve-
Iopper la production des huiles mi-
nérales en vue de permettre 4 la
grande industrie de collaborer aux
cdtés de l'agriculture pour augmen-
ter les ressources du pays et établir
des fondements de l'indépendance é-
conomigue sur une base de stabilité
A labri des changements de gouver-
nement. »

CONSIDERATIONS POLITIQUES
Dé&ja, durant son précédent passage
au pouvoir, en 1936, Aly Maher pacha
avait décidé d’associer le Parlement
& la réalisation du projet. Fidéle &
cette doctrine, i1 entreprenait dés 1939,

S oA B R A S RS S SRR S SR s A A

de passer de la parole aux actes, Clest
ainsi que furent censtitués un comité
deg la Chambre et un comité du Sénat
au sein desquelg les parlementaires,
saufl ceux du Wafd sont représentés.
Ces comités ont pour misssion d'élabo-
rer un projet de réalisation murement
étudié, qui sera soumis plus tard a
Papprobation du Parlement. ¥

Il est intéressant de souligner ici
que le Watd, gui revendique la pater-
nité du puojet, a refusé de pariiciper
aux delibérations actuelles car, disent
ses chefs, la procédure adoptée par le
gouvernement n'est pas conforme & la
constitution qui a institué la sépara-
tion des pouveirs. Au lien de lier &
I'avance le Parlement par les travaux
préliminaires des commissions, lg Ca-
binet; soutiennent les milieux wafdis-
tes, aurait d prendre ses responsabi-
lités, élaborer son propre projet et le
défendre devant la Chambre et le Sé-

nat.

¥En attendant S.E. Aly Maher pa-
cha poursuit activement I'étude df
I'entreprise et, il est presgue certain
que si la situation iniernationale le
permet, le projet verra finalement le
Jour.

DIFFICULTES TECHNIQUES

La premieére guestion qui se pose a
propos de [I'électrification du grand
barrage est celle-ci: Quelles sont les
difficultés technigques a surmonter?

Elles sont nombreuses et, comme l'a
rappelé S.B. Sedky pacha, i a fallu
les derniers perfectionnements de la
sclence pour les surmonter, Reprenant
le texte de 1a note officielle dont il
a  été gquestion ci-haut, retenons ce
passage :
« La production de la force électri-
que au moyen des chutes deau deé-
pend de deux facteurs principaux:
le débit d'eau et la hauteur de la
chute. Dang la plupart des projets
électriques similaires, la hauteur de
ia. chute d'eau demeure en général
un facteur relativement stable.. Or
les conditiong différent compléte-
ment au Réservoir d'Assouan ol le
débit d'eau et la hauteur de la chu-
te subissent des variations considé-
rables. En effet, la portée de Ia
chite d'eau y varie entre une hau-
teur maxima de 35 métres a lépo-
que ou le réservoir est rempli et
une hauteur presque insignifiante
en temps de erue. L'inverse se pro-
duit quant au débit d'eau. Alors que
la hauteur de la chute est & son ma-
ximum, le débit atteint un mini-
mum de 60.000.000 de métres cubes
d'eau par jour. Mais dés gque la hau-
teur dg la chute commence A gon
tour & - augmenter progresivement
jusqu'a un milliard de métres cubes
par jour. Ces difficultés ont été les
principaux  obstacles auxquels se

fuofcoR R
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« sont heuriés les principaux projets
« mis en avant pour la réalisation de
« celte oeuvre vitale »

Par ailleurs, la commission détude
constituée sous le cabinet de S.E. Na-
has pacha estima que  seuls des ex-
perts de réputation mondiale, presque
toujours & la sclde des grandes socié-
tés de construction, pourraient sur-
monter ces difficultés et d'autres en-
core. Une complication s'ajoutant &
celles que nous venong de citer venait
cette fois des entreprises de construc-
tion qui gardaient le secret le plus
strict autour de certains progrés tech-
nigques réalisés dans les oeuvres de
Ce genre .Elles se refusaient naturel-
lement de les livrer & la publicité sous
une forme ou sous une autre.

Nous ne parlerons pas ici des mai-
sons étrangéres qui, a I'époque, sou-
mirent leurs offres, dont certaines fu-
rent retenues. Car, depuis, tout est
entré dans le domaine de Ihistoire.
Abordons plutét un c6té non moinsg
important du projet: le coté financier,

LE PROELEME FINANCIER

En 1937, le ministre des Finances
évaluait le cofit total de Ventreprise
a une somme de 7.000.000 deulivres en-
viron. Aveec laugmentation survenue
depuis dans les prix des matériaux il
doit certainement s'agir & I'heure ac-
tuelle d'une affaire de 9 a 10.000.000
de livres. .

Il est asez significatif de relever que
jes divers gouvernements qui se sont
préoccupés de réaliser le projet ont
toujours posé comme principe qu'il
s'agissait d’'ung ENTREPRISE NA-
TIONALE et que, par conséquent, la
participation du gouvernement et du
capital égyptiend devait y étre prépon-
dérante. En 1937, on pouvait lire ces
lignes gui sont en guelgue sorte un
programme politique invariable

# Le gouvernement estime que le
projet tendant 2 la génération de
I'électricité an moyen des chutes du
reéservoip d’Assouan en vue de la fa-
brication des engrais azotés devra
gtre un projet national, de telle sor-
te que toute combinaison financie-
re s’y rapportant aboutisse a Ia
mainmise compléte du gouvernement'
sur lentreprise. »

A A A /RS R KA

On peut affirmer que T'étude du
projet tel que Tenvisage aujourd'hui
8.5, Aly Maher pacha ne dévie pas de
cette ligne de conduite.

Nous n'entrerons pas
tails pourtant fort intéressants

dans les dé-
des

tractations passées, qui comportaient
Papport du capita] étranger dans Ia
prépavation de 49 0/0.

I1 est difficile de prévpir de quelle
maniére lg gouvernement et les deux
comités parfementaires entendent fi-
nancer e projet, mais a ce propos, il
est ufile de rappeler la déclaration
que’ S.E. Ismail Sedky pacha faisait
en avril dernier au Parlement:

« J'aime A espérer que le gouverne
« ment déclarera gu'il s'occupe sérieu-
« sement de lexéculion de ce projet,
¢ et qu'il ne me dira pas que la situa-
« tion financiére n'encourage pas pour
¢ lg moment Jentreprise de tels tra-
¢ vaux gqui entrainent deg dépenses
¢ destinées 4 dautres fins vitales. Si
¢« le gouvernement sg retranche der-
« riére vette fin de non-recevoir JE
¢« ME VERRAIS DANS L'OBLIGA-
¢« TION DE PARLER DE LA QUES-
« TION FINANCIERE ET DE DIRE

COMMENT TROUVER L'ARGENT
¢« ET COMMENT ETABLIR UN PRO-
« GRAMME D'ACTION. »

L'honorable député n'en.dit pas plus
long sur son programme. Il aurait été
pourtant bien intéressant de Je con-
naitre,

LES OBJECTIFS
DE L'ENTREPRISE

Il ne noug reste plus maintenanrt
qu'a passer en revue les objectifs qu'on
se propose datteindre au moyen de
I'électrification du barrage.

Les intéressés se proposent d'une
maniére générale: lo.) d'assurer lac-
tionnement des stations dirrigatidn
situées entre Assouan et Esneh, 20.)
fournir l'éclairage aux villages de Ia
meéme région et installer leau pota-
ble, 30.) électrifier la ligne de chemin
de fer de la Haute Egypte, 40.) trans-
porter le courant électrique d'Assouan
vers Le Caire et la Basse-Egypte, a
toutes fins possibles, 5§o.) fabriquer
des engraig azotés, 6o.) exploiter l'in-
dustrie du fer et fabriquer de la pein-
ture, extraite de Voxyde de fer et
70.) fabrication d'explosifs.

De ces divers objectifs, toutefois, 1o
plus immeédiat, le plus important pour
I'économie mnationale est évidemment
la ecréation d'une usine d'engrais azo-
tés,

¢« 8i ce projet avait été exécuté de-
« puis dix ans, déclarait le ministre
« des Finances en 1937, 'Egypte aurait
« réalisé pendant ce laps de temps un
4 bénéfice d'environ 8.000.000 de Iivres
« égyptiennes. »

Cette déclaration indique que rien
que sur lg chapitre des engrais chi-
miques, — dont le pays consomme an-
nuellement 400.000 tonnes d'une valeur

de 2 a 3.000.000 de livres, — l'écono-
mie nationale, en produisant & Yinté-
rieur ses propres engrais, aurait réa-
lisé une économie moyenne di 800
mille Hvres par an !

Ce chapitre si important des engrais
chimigues, et des études scientifiques
auxguelleg ils ont donné lieu en E-
gypte, mériterait d'étre étudié plus a
fend, Il n'est pas posible de le faire
dans le cadre de cet article mais nous
aurons l'occasion d'y revenir peut-
éire un jour, De méme que telle ac-
cusation, vivement relevée dans les
milieux importateurs intéressés que le
«Cartel» des engrais chimiques en Eu-
rope a, selon les propres déclarations
de S.E. Sedky pacha a la Chambre,
« IMPOSE A L’EGYPTE DES PRIX
¢« TRES ELEVES CONNAISSANT
« LES BESOINS DU PAYS. »

CONCLUSION

Telles sont, dans l'ensemble, leg li-

gneg de cette grande affaire d’'électri-

fication du bharrage d'Assouan qui n'a

cessé de préoccuper et qui préoccupe

justement les dirigeants du Royau-
me.

Il est incontestable que, t6t ou tard
cette oeuvre gigantesque devra étre
réalisée. I1 importe, cependant, de ne
pas se dissimuler Pampleur de lef-
fort qul sera demandé aux finances
égyptiennes si Ton se décidait a re-
noncer a la participation du capital
étranger.

Nous ne plaidons ici aucune cause,

Nous wvoulions  simplement présenter
4 lopinion publique une vue d'ensem-
ble de Ulentreprise projetée. Tout ce
que nous souhaitons c'est qu'elle a-
porte au pays les bienfaits que l'on
en attend.

JEAN LUGOL.
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Une Opinion Optimiste sur...

LA SITUATION ECONOMIQUE
DE L’EGYPTE

Iutéressantes déclarations de M. Oswald J. Finney

Notre confrére d’Alexandrie,
« Le Journal du Commerce et de
la Marine », qui fait une enguéte
sur fa situalion éconcmigque de
I’Egypie, a obienu Ia deciaration
optimiste ci-aprés de M. Oswald
J. Finney :

"« On a pu craindre, au début,
que la guerre n'affecte gravement
la situation économique de 'Egyp:
te, en compromettant 1'équilibre
de sa balance commerciale et en
désorganisant le mouvement nor
mal de son commerce par la fer
meture de la Méditerranée. Ces
craintes ne se sont, heureusement,
pas réalisées. On peut affirmer
aujourd'hui que si I'économie égyp-
tienne a été affectée par la guerre,
elle ne. I'a été que dans un sens
plutét favorable

C'est evidemment 1'industrie lo-
cale qui a le plus largement pro.
fité des circonstances actuelles.
La protection naturelle qui découlg
pour elle de P'atténuation de la
concurrence étrangeére Iui permet:
tra certainement d'atteindre som
plein développement, Son champ
d’action g’est singulidrement élar-
gi. Sa position actuelle est d'au-
tant plus forte que, grace 2 la li
berté de nos communications ma-
ritimes, elle peut se precurer faci
lement les matieres premisres im-
portées de I'Etranger. Les circons.
tances présentes ne contribuent
pas par ailleurs simplement & con.
solider la position des industries
déja existantes mais elles favoriseny
également 1'éclosion de nouvelles
industries. La fin de la guerre
trouvera peut-étre en Egypte un
réseau d’industries nationales bien
plus vaste que celui d'aujourd’hui,

En ce qui concerne nofre situa
tion commerciale, on peut affirmer
que loin d'inspirer des inquiétndes,
elle s'annonce et est déja ample
ment satisfaisante. La hausse de
nos produits d’exportation com-
pense largement celle survenua
dans nos principaux articles
d’importation. L’avenir de notre
coton peut étre envisagé avec con-
fiance,

Ainsi que vous 1'avait déclard
au début de la guerre, M. Augusts

Sinadino, éminent président da
I'Association des HExportateurs de
Coton, la stagnation dont faisait
preuve notre marché a ce m:'l!'nm'!t
ne pouvait constituer, * les condi-

restant in-
passagere
bréve
échéance. (Cest ce qui est arrivd
effectivement.

Notre marché financier n'a fait

tions en Méditerranée
changées, (u'une crise
qui devait se dénouer a

que refléter, par la reprise sansg
défaillance, de ces deux derniers
mois, 1’évolution favorable de 1'éco.
nomie égyptiemfe dansg son ensem-
ble. Il faut dire que cetle hausse
se trouve justifiée mon seulement
par les bonnes perspectives da
rendement de nos diverses socie-
tés, mais aussi par les niveaux
trop bas auxquels nos cours étaient
parvenus & la veille de la reprise,
Une marge de hausse logique et na-
turelle s'imposait qui a été épui
sée rapidement des que les facteurs
de stabilité et de confiance se sont
confirmés sur le marché. Il est

possible que le mouvement en
avant se soit eifectué sans assez de
discrimination et avee trop de
hate- Néanmoins, toutes considé-
rations faites, la reprise me sem-
ble amplement justifiée et durable.
En. ece qui ‘concerne -I'équilibre
de la balance commerciale e
I'Egypte, il me semble important de
relever les répercussions favora-
bles gu'exercera & ce point de vue
la diminution certaine de 1'exode
aunuel de touristes égypliens &
Pétranger. Liéconomie qui en ré-
rait pour I'Egypte n'est gue-
ligeable. Elle dépasse par
ailleurs largement la diminution
correspondante des dépenses deg
touristes étrungers en "Egypte.
ans 'ensemble, la  situation
eéconomigue de 1'Egypte semble
réellement privilégiée par rapport
a d'autres pays. J'espere que l'ave-
nir confirmera les prémices pré-
sentes et surtout que IPévolution
de la situation internationale ne
renversera point 'ensemble des
facteurs qui, actuellement, jouent
en notre faveur. »

(™ )

La Revue Politique
Egyptienne

(Suite de la page 4)

AGENCE EGYPTIENNE
DINFORMATIONS

Parmi les réali-

sations du Cabi-

net de Maher
pacha, il faudra
bientét compter
I'Agence  égyp-
iienne d'informa-
tions, créée sur
le modéle des a-
gences élfrangé
res.

Celte institu-

tion, qui aura &
sa téfe S.E. Hus-
sein Heikal pa- gl
cha, ssra chargée de la diffusion des
nouvelles officielles ou officieuses.

Un crédit de L.E. 3500 a été réser-
vé pour ses premiers frais d'installa-
tion,
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OR OU PAPIER

L’AFFAIRE DES OBLIGATIONS SUEZ

Sur Pinapplicabilité en Pespece du décret du 2 Mai 1935

Ncus cléturons I'analyse de la
thé=e des obligataires par la par-
tie des conclusions de Mes. G. et
J, Gampos traitant de l'inapplica-
bilité au Suez du décret du 2 mai
1935.

L'inapplicahilité du décrel du 2
mai 1935 4 un confrat conclu en une
monnaie de comple, constituée par
un poids d’or délerminé, tel que
celui qui engage la Compagnie en-
vers ses obligataires, résulte :

{0} DES PRINCIPES GENERAUX
DI DROIT
Le décret du 2 mai 1935 dispose,
a larticle premier, que :

« sont déclarées nulles et de nul
effet les clauses-or stipulées dans
les contrats (ui comportent des
paiements internationaux et qui
sont libellées en livres égyptien-
nes, en livres sterlings ou en une
autre monnaie ayant ew cours lé-
gal en Egyple (franc ou livre tur-
que.

« Cette disposition n'est pas ap-
plicable aux paiements a effec-
tuer en vertu des conventions ou
arrangements relafifs au service
des Postes, Télégraphes et Télé-
phones »,

Ce décref suppose donc pour son
application, ladoption dans un
contrat d'une monnaie ayant cu
cours légal en Egypte, Cest une
condition essentielle.—

Faisons de suite remarguer, que
les dispositions du déeret de 1935
sont exorbitantes du droit commun,
et que partant, elles doivent éire
interprétées sfrictement.

Ce décret ne s'applique done que
dans T’hypothése d'un contrat con-
clu en une monnaie ayant ew cours
[égal en Egypte.

Or, nous avons démontré que la
monnaie de notre contrat est une
pure monnaie de compte.

Nous démontrerons iei, que la
monnaie de compte ne pouvant pas
étre dolée du cours légal, le dé-
cret de 1935 ne régit pas les rapports
litigieux,

On ne saurait en effet concevoir
la notion du cours légal en ce qui

conecerne une monnaie de compte),
le cours légal me pouvant étre at-
tribué qu'a une monnaie concréte
servvant dinstrument de paiement.

Le cours légal est, en effet, un
caractere qu'une loi attribue 4 une
monnaie muatériellement existante,
de papier ou métallique, en vertu
duquel on oblige les particuliers
a recevoir cette monnaie en paie-
ment, ef ce généralement, sans li-
mitation du montant,

Or, la monnaie de compte, n’est
autre chose qu'une notion idéale
de mesure de Uobligution,

La monnaie de compte adoptée
dans une obligation, sera traduite
dans un pays déterminé, par une
certaine quantité de monnaie ayant
cours légal dans ce pays et pou-
vant seule servir d'instrument ma-
tériel de paiement possédant force
libératoire.

La monnaie de compte, qui n’est
autre gqu'une unité de mesure de
I"'étendue des obligations, ne sau-
rult done éire confondue avec les
nonnaies effectives de paiement,
gque l'on voit et que 1'on touche, ef
qui servent & l'exéeution de 1’obli-
gation.

Efant une unité de mesure, elle
est invariable de par sa nature et
inséparable de sa définition,

La notion duw cours légal ne se
concoil done pas en ce qui concey-
ne la monnaie de compte.

On ne peut par conséquent ad-
mettre que le décret de 1935 soit
applicable a notre contraf, lequel
est stipulé. en une monnaie de
compte, représentée par un poids
d'or de 10/3les de gramme au ti-
e de 900/1000es de fin.

Celte solution est done dictée im-
périensement par Fes principes gé-
néraux du Droit,

R

IIc; DE LA NOTE EXPLICATIVE
Dr DECRET DU 2 MAI 1935

L’inapplicabilité du dit décret aux
contrats conclus sur la hase dune
monnaie de compte a recu une con-
séeralion formelle par le législa-
teur egyptien dans le dernier alinéa
de la Note Lxplicative du Décret
de 1935, ol il est dit que :

« En ce qui concerne les conven-
fions et arrangements relafifs
aux services des Postes, Télégra-
« phes et Téléphones dans lesquels
la meraie stipulée est le franc
or, 1l y a lieu de remarquer que
ce franc or, pure monnaic de
comple d'un poids de 10/3les de
gramme au titre de 900/1000es,
est différent des monnaies natio-
nales portant le nom et plus spé-
cialement des espéces métalliques
de 1'union latine ayant eu cours
en Egypte.

« Néanmoins afin  d’éviler toul
équivoque sur ce point, il a paru
préférable de déclarer d'une fa-
con expresse que le présent dé-
cret ne seraif pas applicable aux
clauses des conventions et ar-
rangements précifés relatives a
ce franc or ». (Voir Répertoire
Permanent de Législation et de
« Jurisprudence Egyptienne, Pace).

Ce passage de la note explicative
ne laisse subsister aucun doute sur
I’inapplicabilité du décret de 1935
a un conirat conclu sur la base
de 10/31es de gramme au titre de
900/1000es de fin.

Or, nous avons démontré, gqu’en
I'état des décisions définitives de la
Cour d'Appel Mixte (arrét du 4
juin 1925), il est incontestable que
le franc des obligations litigieuses
est le franc tout court, le franc
universel, monnaie de compte, re-
présentée par wun poids d'or de
10/31es de gramme au titre de
900/1000es de fin,

D'ou la conséquence inéluctable
que le franc universel, monnaie de
compte des obligations émises par
la Compagnie du Canal de Suez,
est le méme franc monnaie de comp-
te que la Note Explicatice précitée
exclut de l'application des décrets
du 2 aout 1914 et du 2 mai 1935.

C'est une évidence irrésistible.

Comment pourrait-on encore sou-
tenir qu'un confrat qui est conelu
en cette méme monnaie de compte
(10/2des de gramme auw titre de
900/1000es de fin) tombe sous le
coup du décret de 1935, alors que
la note explicative qui lui est anne-
zrée — dont les termes doivent pré-
sider a son interprétation — len
exclul expressément ?

C'est insoutenable.—

e
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Iilo) DES DECLARATIONS
DU PRESIDENT DU CONSEIL
D'ADMINIST RATION DE
LA COMPAGNIE

Dans ces conditions, il est com-
préhensible que le Marquis de Vo-
gué ait lui aussi proclamé l'inap-
plicabilité du décret du 2 mai 1935
aux obligations de la Compagnie.
C'est certainement & juste titre
qu'il a officiellement déclaré, lors
de la susdite Assemblée Générale
des Actionnaires tenue & Paris le
18 juin 1935, que les dirigeants de
la Compagnie ont recu dans les
hautes sphéres compétentes de
I'Egypte une assurance formelle
de Uinapplicabilité du décret du 2
mai 1935 aux stipulations de leur
Compagnie.

C’est en ces termes qu'il s’est ex-
prime :

« Nous sommes donc¢ fondés a
penser que si, d'une part, le dé-
cret du 2 aont 1914 n’'était pas
applicable & votre Compagnie, ce
qui ressort implicitement des
jugements prononcés par les ftri-
bunaux compétents, d’autre part,
le décret du 2 mai 1935, dont la
validité a d'ailleurs été contestée,
ne doit pas la toucher davaniage.
Cette opinion est corroborée par
les déclarations émanant des
source les plus aulorisées.

Au surplus, dans la préparation
dzs ce décret que nous avons sui-
vie, est-il besoin de le dire, avec
une attention vigilante, il avait
été prévu que les sitnations déja
« réglées par des décisions judi-
ciaires passées en force de chose
jugée, seraient exceptées de son
application. Si cette exception
qui visait vofre Compagnie ne fi-
gure pas au fexte qui a vu le
jour, aprés des négociations on
nous ne fomes poinf partie, c’est
nous a-t-on dit en haut lieu,
parce gu’elle était inutile, le dé-
cret en queslion mne nous con-
« cernant pas ».

o i S e Pt i SRS

Cette déclaration, émanant d'une
personnalité si autorisée, constitue
un hauf témoignage irrécusable de
Pintention du législateur de ne pas
appliquer le décret du 2 mai 1935
au Statut monétaire de la Compa-
gnie,

e o o

1Vo) DU DECRET DU 28 AVRIL
1936

L'inapplicabilité du décret du 2
bai 1935 de par la volonté du 1é-
gislateur au Statut Monétaire de la
Compagnie Universelle de Suez,
t.muye une autre confirmation dans
le décret du 28 avril 1936 relatif au
taux maximum de 10 francs du
dl'O,l‘t, spécial de navigation, prévu
& lart. 47 du Firman de Conces-
ston. du 2 janvier 1856.

On a yu, en effet, qu'aux termes
de l'article 2, le taux de ce droit

peut étre modiifié par arrété du Mi- monnaie des obligations litigieuses.

nistre des Finances sur la deman-
de de la Compagnie sans pouvoir
exceder la conlrevaleur en piasires
égyptiennes de 3 grammes 278875
d’or au titre de 875/100ves de fin,
poids, qui, comme nous l'avons dé-
la dit, correspond & la consistance
en or de 10 francs représentés par
10/3les de gramme au titre de
900/ 1000es de fin.

Ainsi done, le Décret ayant re-
connu le caractere de pure mon-
naie de compte du franc des stipu-
lations monetaires de la Compagnie
admet la possibilité pour celle-ci de
percevoir les droits de transift sur
la base de Vor, +t ainsi le Législa-
teur a confirmé implicitement I'i-
napplicabilité du Décret de 1935 aux
rapports pécuniaires de la Compa-
gnie parce que basés sur le franc
monnaie de compte.

Or, si le Décret du 2 Mai 1935
était applicable au franc des droits
de transit, la Compagnie ne pour-
rait pas prélever ainsi des droits
de navigation sur la base de I'or.

Le Décret du 28 Avril 1936 admet
done implicitement Uinapplicabilité
du Décrel du 2 Mai 1935 au franc
du transil, et comme la monnaie
du droit de transit est la méme que
la monnaie des obligations, ce Dé-
cret du 28 Avril 1936 admet donc
éoalement de facon implicite, 1'i-
napplicabilité du Décret du 2 Mai
1935 au franc des obligations liti-
gieuses,

g o B
Vo) DU JUGEMENT DE lere INS-
TANCE RENDU LE 3 JAN-
VIER 1938 PAR LE TRIBU-
NAL GIVIL MIXTE DU CAI-
RE ET DONT APPEL:

C'est avec raison que les Pre-
miers Juges ont retenu l'inapplica-
bilité du Décret du 2 Mai 1935 a 1a

Cetle solution a ére admise en fer-
mes (ue voici:

« Le franc universel, monnais de
compte internationale, des obli-
gations émises par la Compagnie
du Canal Marilime de Suez est
« le méme  franc-or, monnaie de
« comple, que la note explicative
« precitee  exclut de 1'application
«wdes Décrets du Aott 2 1914 et du 2
« Mai 1935 »,

He o o

_Nous avons achevé la démonstra-
tion de notre theése,

Nous avons en effet résolu les
deux questions qui forment le pivot
de ce litige, savoir;

1 — Quelle est la nature
monnaie contractuelle?

2 — Le Décret du 2 Mai 1935 s'ap-
plique-t-il ou non aun cas de I'es-
pece?

{
t
[{

de la

A la premiére question, nous a-
vons répondu en démontrant que la
monnaie des obligations litigieuses
5 0/0  émises par la Compagnie
Universelle du Canal Maritime de
Suez, est le franc universel, pure
monnaie de compte, représenté par
un poids d'or 10/3les de gramme
au fitre de 900/1000es de fin,

A la deuxiéme question, nous a-
vons répondu en démontrant que
le Décret du 2 Mai 19385 ne s'appli-
quant pas aux contrats conclus sur
la base d'une monnaie de compte,
ne régit pas notre contrat qui est
conclu sur la base de cette mon-
naie.

C'est ainsi que les Premiers Juges
en ont décidé.

Nous demanderons & la Cour de
confirmer la Sagesse de leur déci-
sion.

COMPTOIR DES
CIMENTS

Siége Social au Caire:

21, AVENUE FOUAD ler-Imm.“LA GENEVOISE'"

B.P. 844 — Tél, 46025

aranti conforme aux

SOCIETE
EGYPTIENNE
DE CIMENT
PORTLAND
TOURAH
& SOCIETE
DE CIMENT
PORTLAND
DE HELOUARN

f?ureaux & Alexandrie:
10, RUE DE LA POSTE
B.P.397-Téleph. 21579

qu’aux Spécifications du Gouvernement Egyptien.

“SUPERCRETE?”

ciment a haute résistance et a durcissement rapide

“SEAWATER CEMENT?”

Ciment Portland Artificiel spécialement fabriqué pour travaux
exposés 3 |'attaque des eaux de mer et des eaux sulfatées.

CIMENT PORTLAND ARTIFICIEL
g “BRITISH STANDARD
SPECIFICATIONS for PORTLAND CEMENT" ainsi

PRODUCTION ANNUELLE : 600.000 tonnes
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La Banque Centrale

Intéressanies déclarations du Président de
la Commission des Finances de la Chambre

On se souvient quau début de Vété
du 1939, les actionnaireg de la Natlo-
na]l Bank of Egypt réunis en Assem-
blée Extraordinaire avaient approuveé
la modification des statuts de la
Banque, nécessitée par sa transforma-
tion on Banque Centrale, L/appoche
des vacances parlementaires n'ont pas
permis au Parlement d'étudier, 4
son tour, l'accord qui intervenait ainsi
eptre le gouvernement et la National

Bank.

La Chambre a été saisie derniére-

u projet de loi tendani & trans-
R former la National

Bank of Egypt en
Bangue Centrale.
Notre excellent
confrére <La Bour-
ge Egyptienne»,
jugé intéressant de
demander & Mire.
Abdel Rahman el
Bigli, président de
la, Commission des
Finances de la
des pré-

2

©

parlemen-
™  taire ainsi que la

date a jaquelle elle
comptait présenter scn rapporg a l'as-

semblée.
Voila ce qua déclaré a notre con-

ve. Me KEIl-Biali: .
ﬁ?—u' «Ce n'est pas une tiache facile
que celle qui nous & &été confiée, nous
dit le distingué Président, car une
question de ceite importance doit étre
étudiée minutieusement,

il nous a fallu examiner soi-

¢Ainst, nin
gneusement le décret khédivial de
1892 constituang la National Bank,

Nous avons également examiné les dé-
tails des accords conclus entre le gou-
veinement et la banque en ce qui con-
cerna la. majorité égyptienng du Con-
sei] d’administration qui doit devenir
un fait en 1945, celle des employés, les
focilités que Von doit accorder aux
Egyptiens pour lacquisition des ac-
tions de Uétablissement financier et
surtout le droit d’émission des billets
de banque.

«Vous savez, poursuit Abdel Rah-
man bey, que la transformation de la
National Bank en Banque Centrale
comprend aussi Pextension pour une
période de 40 ans du privilége d'émet-
tre des billets de banque. Or; nous
avons d0 étudier soigneusement le
probléme de la. couverture dGes bank-
notes, Le décret de 1892 stipule que
50 o/o de cette couverture devront étre
en or. Cette clause fut modifiée par
laccord bilatéral de 1916 qui a rem-
placé I'or ou une partie du métal jau-
ne par des bons du Trésor anglais et
des fonds d'Etat égyptiens. Devrons-
nous maintenir cet accord?

Clest une question qul se pose et
gqui meérite une étude approfondie.

Enfin, nous sommes en train d'exa-
miner les bénélices gue le gouverne-
ment tire de laccord de 1916, On sait
gque les 8 0/0 deg profits découlant
du remplacement de V'cr par des fonas
d'Etat reviennent, au gouvernement
égyptien et les 15 0/0 a4 la Banque.

Vous voyez bien que l'étude du pro-
jet doit assumer un caractére techni-
qua qui exige non seulement du temps
mais de la compétence et de la pa-
tience.»

— Kt le cbté politique de Ia ques-
tion ?

Mtre Abdel Rahman el Biali sourit:

— «Jg nNe vols pas ce gue vous vou-
lez dive I» -

— Estimez-vous que le projet est
dans lintérét du pays?

— «La National Bank of Egypt est
aujourd'hui en fait une Banque Cen-
trale: ellg détient les dépots du gou-
vesnement et ses comptes courants,
elle émet leg billets de bangue; si des
opérations d'emprunts doivent étre
failes c'est & elle gu'on aura recours.
Donc pourquoi ne pas légaliser cette
situation de fait a4 condition que les
intéréts financiers du pays soient sau-
vegardés 7 »

— Et quand espérez-vous aveir ter-
miné volre begogne?

— gAprés les féteg de Bairam.»

la Chambre pourra discuter
de

Ainsi
cette importante question avant
s'atteler au budget.

Bt I'Egypte fort probablement aura
sa Banque Centrale dés la prochaine

année financiére.. si tout va bien.
C. A,

L'ELECTRIFICATION DES CHUTES
BU RESERYOIR D’ASSOUAN

Constitution d’un comité technique

Jeudi s'esl réuni dans le ca-
binet du minisire des Finances, la
commission parlementaire ef éco-
nomique chargée de collaborer avee
le gouvernement dans 1'étude du
projet d'électrification du réservoir
d’Assouan.

Il fut décidé, confarmément & un
rapport de feu Ahmed Abdel Wa-
hab pacha, que le produit dont la
production s'adapte le mieux aux
nécessités de I'Egypte serait le ni-
trochoc qui peut étre fabriqué en
grandes quantités dans le pays.

Le comité suggéra également que
la fabrique d’engrais chimiques soit
batie sur un site assez éloigné du
réservoir dont la solidité doit étre
garantie & tous les points de vue.

11 fut décidé de constituer un co-
mité composé du ministre des Tra-
vaux Publics, d’'Abdel Hamid Soli-
man pacha, de Mahmoud Hanafi
bey et de Hussein Said bey pour
étudier le projet du point de vue
technique : hyvdraulique et électri-
que: Ce comité devra présenter un
rapport d'ici guelgues semaines.

Le comité parlementaire se réu-
nira apres la féte de Bairam pour
poursuivre l'étude du projet.

Nous sommes en mesure d’'affir-
mer que jusqu’ici le comité n’a pas
étudi% le coté financier de la ques-

tion ni décidé =i les travaux doi-
venl étre mis en adjudication ou
bien g’ils peuvent étre confiés 4 un
consortium d’importanies compa-
gnies britanniques.

Les mines de fer

D’autre part, le gouvernement a
chargé une importante firme techni-
que anglaise : la société Brassard
Bros., d'étudier la question de 1'ex-
traction de fer des mines d’Assouan
10) en rapport avec le projet d'élee-
trification du réservoir, 20) comme
un projet indépendant.

Un rapport doit étre présenté pro-
chainement au gouvernement.

CONSOMMATION LOCALE
DE COTON ET GRAINES
DE COTON

M el

Du ler septembre 1039 au 3 jan-
vier 1940, la consommation de coton
a Alexandrie a atteint 68.370 cantars
et & l'intérieur 138.325, soit un to.
tal de 206,695 cantars.

Celle de graines de coton a été de

427 .639 ardebs contre 417.654 ardebs
il ¥ a un an.
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CHRONIQUE DES ASSURANCES

I’ASSURANCE DES IMMEUBLES
CONTRE LES RISQUES DE GUERRE

Comment on l’envisageait en Suisse

Dang ses numéros des ler et 18
octobre, le «Journal de Geneve» a
consacré des articles & un projet
dont nous allons parler, pour la
documentation des Assureurs des
autres pays qui songeraient 3 don-
ner leur garantie 4 un risque de
cette nature..

e A o

Il est d'abord un fait & remar-
quer que I'Angleterre a réalisé le
systeme d'assurance immobiliére
des risques de guerre, Deux Socié-
tés, «The Independent Mutual War
Damage Indemnity Trust Lid», et
la «Property and General Gua-
rantee Association Lid», offrent
aux propriétaires d'immeubles la
possibilité d’assurer leurs biens sur
la base de la mutualité et moyen-
nant le paiement d'une contribu-
tion fixe et d'une prime variable
suivant la situation de” 'immeuble
assuré, c'est-a-dire le degré de gra-
vité du risque.

Un juriste de Genéve, M. Kallis-
thénis, a été séduit par 1'idée .t il
a établi un projet d’assurance des-
liné & la Suisse, que nous publions
ci-dessous., Ce projet a retenu 1’at-
tention des milieux intéressés, et
son auteur, fort de leur appui, a
saisi de la question les Auforités
fédérales qui le font étudier par
leurs services compétents,

L'auteur s'inspire dans ses gran-
des lignes du systéme anglais, mais
s'en sépare néanmoins sur plu-
sieurs points. Il n'y a pag de statis-
tiques: il est done bien difficile, di-
sons méme qu'il est impossible d’é-
tablir et d’appliquer des taux de
prime adéquats au risque. Que fai-
re alors? Avoir recours au principe
de la «amutualitén. I’assurance se-
rait obligatoire, comme elle 1'est
dans cerfains cantons suisses,

L’wobjety de 1'assurance obligatoi-
re serait toute la propriété batie de
la Suisse, a I’exclusion des bati-
ments gui, d'aprés les régles du
droit international public, peuvent
étre visés par I'ennemi: tels les ga-
res, les casernes, les dépots de mu-
nitions, de subsistances militaires,
le usines de guerre, ete.

Les «prestations des assurésy se
composeraient, en «temps de paix»,
d'une contribution unigque propor-
tionnelle au montant de 1'assuran-
ce, contribution qui leur serait res-
tituée & la fin de la période d'assu-
rance, Iin «cas de guerrey, une pri-
me annuelle, d'un taux de 'ordre
de 1/2 a 1 0/00 & déterminer, serait
{1_&1‘(;110 en plus de cette contribu-
1011

Comment seraient calculées les
«prestations des Assureurs ? Elles
seraient calculées 3 la fin de la
guerre en établissant, la valeur to-
tale des dommages & couvrir. Il en
résulferait la part définitive, pour
chacun, des indemnités 4 recevoir
et de la contribution & payer en
vertu de la mutualité.

Pour organiser le paiement des
indemnités et parer § l'inconve-
nient de devoir en repousser le reé-
glement jusqu’a la fin des hostili-
tés, le projet adopte le systéme an-
glais des certificats d’indemmité.
Dés que la constatation et 1'estima-
tion des dégats résultant d’un fait

de guerre sont établies, 1'Assureur
délivrerait § I'ayant-droit un «cer-
tificat provisoire, productif d'inté-
réts. Aprés la conclusion de 'a paix,
ces certificats seraient échangés
contre des «bons définitifisn d’in-
demnité de guerre, d'une somme
équivalente, dont gerait déduite la
part de l'assuré dans 1ensemble
des dommages,

Le Bureau Fédéral des Assuran-
ces étudié le coté technique du pro-
bléme. On fait remmrquer, d'aprés
le dernier Rapport de ce Bureau,
que l'assurance contre 1'incendie
comprend pour environ 30 millards
de franes suisses d’immeubles as-
surés, Au milieu des heures diffici-
les, riches en sujels d'inquiétude
que nous vivons, le «Journal de
Genéeven estime que 'assurance im-
mobiliére des risques de guerre de-
vrait devenir bientot une partie in-
tégrante de I’économie générale du

pays.
e o e
Voici, a titre documentaire, com-

ment M. Kallisthénis présente son
projet.

Capital entiérement
Héserves

CHYPRE : Limassol, Nicosie.

| BANQUE D’ATHENES

(Société Anonyme)

SIEGE SOCIAL A ATHENES
ADRESSE TELEGRAPHIQUE BANCATHEN

SIEGE CENTRAL A ATHENES: 108 Agences en f=éce.
ANGLETERRE : Londres, 22, Fenchurch Street.
EGYPTE : Alexandrie, Le Caire, Port-Said.

BANQUE AFFILIEE AUX ETATS-UNIS:
NEW-YORK: The Bank of Athens Trust Co., 205, West 33rd Str,

100.0%0.000
75.200.000

............... Drs.
............... Drs.
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Projet d assurvance mutuelle conlre
les visques de guerre de la proprié-
1é bdtie.

Art, ler. — Toute la propriété
liitie du payvs est soumise 4 'assu-
rance mutuelle obligatoire contre
les risques de guerre, a dater du
...... 1939. Sont excepiés les ba-
timents qui d'apres les normes du
droit inteérnational public peuvent

éire Visés par l'ennemi,

Art. 2. — Il est crée, g cet effet,
une Société Mutuelle Suisse d’As-
surance contre les risques de guer-
re de la propriété batie, avec sieége
4 Berne et des agences cantonales.
Les fonds de la Société seront gérés
par la Banque Nationale Suisse (ou
groupe de bangues). La Bangue
Nationale Suisse delivrera, le cas
échéant, les certificats provisoires
ou définitifs donf il est question &
Part, 7.

Art, 3. — La dite Société Mutuel-
le Suisse d’Assurance est créée pour
une durée de trois ans et en cag de
guerre, jusqu’a la conclusion de la
paix.

Art. 4. — Les intéressés (proprié-
taires, créanciers hypothécaires,
ventiers, usufruitiers, efc.) doivent,
dans un délai de...... jours, avi-
ser le conservateur du registre fon-
cier du lieu de 'immeuble s'ils en-
tendent assurer leur immeuble
pour la totalité, la moitié ou les
trois quarts de 1'estimation officiel-
le. Passé ce délai, I'immeuble sera
assuré «ipso factoy pour la totalite.
Les conservateurs procéderont a
'inscription sans autre et sans
délai.

Art. 5. — 'Tout immeuble hypothé-
qué doit étre assuré pour la totalité
de 1'estimation officielle, le créan-
cier hypothécaire supportant la
charge de sa part (montant de sa
créance).

Art. 6. — Tout assuré doit verser
4 la caisse du conservateur du re-
gistre foncier du lieu de l'immeuble
assuré une somme, a titre de con-
tribution uniqgue, soit frs.20, pour
un. capital assuré jusqu'a Fr.
10.000; de Fr. 40 jusqu'a Fr. 50.000,
pour plus de Fr. 50.000, de 1 0/000,
ainsi qu'un versement annuel, les
années suivantes, de 1/2 0/00. 8'il
n'y a pas de guerre, ces sommes
seront a restituer avec l'intérét de
2 0/0, déduction faite des frais d’ad-
ministration,

Art. 7. — Enl cas de guerre, les
assurés sont tenus de payer une
prime annuelle de (1/2 ou
1 0/0) du capital assuré, la prime
minimum étant de Fr. 20 pour un
capital assuré de Fr. 10.000.

Art. 8. — Dés la constatation des
dégats résultant d'un fait de guer-
re, la Société Mutuelle Suisse dé-
livrera, par l'intermédiaire de la
Banque Nationale Suisse, & 1'a-
yant-droit, un certificat provisoire

d'une somme égale & 1'estimation
de l'expertise (faite sans délai),
portant intérét 4 0/0 trois mois
apres son émission. Les ceriificats
provisoires seront échangés, dés la
paix conclue, sans retard, contre
des bons définififs d'indemnite de
guerre d'une somme égale, moins
la part {participation) contributive
de I'assuré et portant intérét... 0/0.
Tant les cerfificals provisoires que
les hons définitifs d'indemnité de
guerre resteront garantis par l'en-
semble des hiens immobiliers du
pays (bénéficieront de 'hypothéque
legale portant sur l'ensemble des
dits biens).

Art. 9. — La paix conclue, I'on
établira le bilan de I'ensemble des
dommages couverts par I’assuran-
ce, d'une pari, de la valeur totale
des biens assurés d'autre part,
alin de fixer la part contributive
des assurés dans les indemnités &
recevoir et les contributions 3 pa-
ver. L'on tiendra compte des ver-
sement deja offectués.

~Art. 10 — Si lors du réglement
final, apres la guerre, il y a hausse
du prix des matériaux de construc-
tion ou de la main-d’oeuyre.de plus
de 10 0/0, I'assuré aura droit & une
indemnité pour le surplus ou 3 é-

tre indemmisé en nature (recons-
truction et réparation),
Art, 11. — Les assurés auront la

faculté de s’acquitter de leurs obli-
gations (paiement de la part con-
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BANQUE DE

S

N. Tépéghiosi & Co.

fributive finale) dans un délai de
10 ans, en payant un intérét de re-
tard raisonnable———— 0/0. Du-
rant ce temps, leur immeuble ré-
pondra de la dette (hypothéque lé-
gale pesant sur I'immeuble jusqu’d
J'extinetion fotale de la dette).

o

DETTES HYPOTHECAIRES

Avis aux débiteurs sollicitant
le bénéfice de l'arrangement
hypothécaire

Le Ministére des Finances porte a
la connaissance des débiteurs du
Crédit Hypothécaire Agricole d'E-
gypte, du Crédit Foncier Egyptien,
de The Land Bank of Egypt, qui
sont en retard, de plus de trois an-
nuités, qu'un délai ultime leur est
imparti jusqu'au 29 février 1940
pour réduire les arriérés dus a ces
établissements a trois annuités.

Faute par les débiteurs de pré-
senter au Contréle des Banques Hy-
pothécaires les piéces attestant la
réduction des arriérés au niveau sus-
indigué leurs demandes seront pré-
sentées 4 la Commission de Reégle-
ment des Dettes Hypothécaires pour
leur rejet définitif.

11 importe gue les versements des
débiteurs englobent les arriérés ré-
glés par le Gouvernement pour leur
compte.

Il est &4 noter que [I’annuité de
1939 est également comprise dans le
calcul des trois annuités,

COMMERCE

CAPITAL AUTORISE
CAPITAL VERSE

| Société en Commandite par Actions - Fondée 2n 1920

" Siége Social : Le Caire, 147, Rue Emad el Dine 3
Téléphones : Direction : Nos. 54700 et 55410
Porteteuille, Change No. 41671

Succirsale : & Alexandrie, 17 Rue Stamboul

Téléphones : Direction : No. 20932,
Changes, Marchandises, Recouvrements : No. 22370. i
Portfenille, Renseignements, Caisse; No. 28197, Tilres, Positions: No. 24637. |

TOUTES OPERATIONS DE BANQUE:
Escomptes, Avances sur Valeurs publiques, sur Marchandises et sur Effets,
Dépéts & Vue et & Echéance fixe :
Lettres de Crédit sur leg principales villes d'Egypte
et de I’Etranger, etc,, etc.

Elle posséde une branche spéciale pour les opérations de Bourse.
| Service spécial de Caisse d'Epargne et de coffrets & la disposition du
public aux meilleures conditions.

N.B.—Les guichets de la Banque sont ouverts les aprés-midi méme en été. !

L.E. 200.000 |
L.E. 160.000

émission de chéques et
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CHRONIQUE de la BOURSE des VALEURS

Le 12 Janvier, 1940.

interna-
grands

La situation
tionale n’a pas
changenents,

En Finlande, la victoire des Fin-
Lois s'accentue de plus en plus.
Les Russes ont enregisfré de nou-
veaux ¢échecs retentlssants Sur
plusieurs points du front, la guer-
re se fait en territoire soviétique.

Toutefois, les Soviets sssayent de
réorganiser leur armée, en vue de
déclencher une offensive de vive
envergure. Evidemment, ils seront
kien recus et si les I‘mno;s recoi-
vent I'aide efficace promise, les
Russes risquent fort d'aller au-de-
vant d’une nouvelle défaite.

Les rumeurs d'une offensive al-
lemande pour le printemps se font
de plus en plus jour, Une attaque
contre la Hollande est de nouvean
4 I'ordre du jour, alors qu'une in-
cursion russo-allemande dans les
Balkans et .dans le Proche-Orient
est révélée par la presse de Lon-
dres. ;

Mais les Alliés sont préts, alors
que I'Italie semble décidée & s'op-
poser a toute modification & ia si-
fuation actuelle du bloc balkani-
que,

Quoiqu’il en soit, 'Egypte sem-
ble devoir bénéficier de la méme
sécurité qui caractérise sa situa-
tion actuelle. Méme si la guerré
vient & <'étendre aux Balkans et
a I'Irak et I'Afghanistan elle de-
meure encore hien éloignée de no-
tre pays, Dans tous les cas, les
Ailiés ont pris toutes leurs précau-
tions pour que les pirojets de 1'Alle-
magne et de 'U.R.8.S. soient voués
i Péchee,

Les marchés des valeurs et du

politique
subi de

eoton ont fait preuve d'une cer-
taine irrégularité. Ils furent dans
I'ensemble: assez soutenus mais

une grande prudence et des réali-
gations ont caractérisé leur ten-
dance cette semaine.

Chez nous, le marché du coton
fut plutot ferme. bien n’avant en-
registré: une certaine réaction qui
dura d'ailleurs fort peu de temps.
Aprés avoir baissé deux jours, les
cours ont de nouveau rvepris.

La tendance de notre bourse des

valeurs fut  moins  satisfaisante,
Des ventes pour prises de hénéfi-
ces furent enrvegistrées pendant

toute la seniaine sous revue. Les
nrix fléchirent pour certaines va-
leurs dans une proportion elewP
Mais uine reprigse se produisit a 1a
cloture de la derniere séance de la
semaine. Le sohs-ton  demeura,
d'aillenrs; tounjours ferme.

Cette - réaction est mnécessaire,
bien qu'elle ait été quelque pen
exagérée pour certains titres. Elle

permetira  une nouvelle reprise,
qui aura un caractere plus dura-
ble et gui se réalisera dans des
proportions plus intéressantes,

FONDS D'ETAT

L’'Unifiée revient a Lst, 78 1/2,
contre Lst. 79 3/4, alors que la
Privilégiée perd deux livres a Lst.
67 3/4.

BANGCAIRES

L’action National Bank recule a
Lst. 28 13/16 contre 29 3/16. L'ac-
tion Creédit Fomecier cloture & frs.
605 contre 623. Les obligations a
lofs =ont également plus faibles.
L’émission 1903 est & frs. 311 1/2
contre 321 3/4. L'émission 1911
cloture & frs, 281 conire 289 3/4.

L’action Banque d’Athénes ter-
mine & frs; 8 1/2 contre 9 1/4, L'ac-
tion Land Bank recule a Lst. 3
57/64 contre 4 9/32, alors que la
fondateur perd prés de 6 livres a
Lst. 38 12

L action Banclue Misr cede une

fraction & L.E. £ 9/16.
EAUX, TRANSPORTS
ET CANAUX

L'action de Capital Baux du Cair2
est ferme & frs. 117 contre 113 1l
en est de méme de la fondateur
qui eloture & frs. 2320 contre 2.300.
Par contre, la Jouissance est plus
faible et revient & frs. 327 1/2
contre 335,

Les obligations Suez ont fait
i'objet d'une bonne demande a
Paris ou ces litres ont gagné en
ane semaine pludieurs centaines
de francs francais. Cette faveur
toute spéciale donl jouissent les
obligations Suez en France carac-
térise la confiance du public dans
une issue favorable du proces des
obligataires. Cet optimisme est lar-
gement partagé ici, ol les cours
des titres, malgré l'influence défa-
vorable d’une tendance faible de
notre cote en général, n'ont subi
qu'une légere réaction. Ainsi, les
3 0/0 ont cloturé a frs. 586 en
perte de quelques francs seule-
ment,

La dividende Trams d'Alexandrie
est plus faible a frs. 155 coutre
160, la Jouissance cloturant a frs.
19 contre 20 3/4.

La part sociale Trams du Caire
termine 4 frs. 53 1/2 contre 5G.

FONCIERES ET IMMOBILIERES

La baisse momentanée des prix
du coton a influencé la tenue des
cours des valeurs tmmleus el im-
mobiliéres,

L’action Cheikh Fadl termine &
L.E. 4 3/8 contre 4 9/16. La Ghar-
bieh Land est & L.E, 1 15/32 contre
1 19/32. LJAllotment perd ézale-
ment une fraction a L.E. 3 1/32.

L'action Kom-Ombho revient de
Lst. € 57/64 a 6 9;16, alors que la
fondalem recule a Lst, 34 contre
37. L'ordinaire Béhéra lermine a
L.E. 11 7/8 conire 12 3/8. L'Union
Fonciére est a Lst. 2 31/32 contre
B8 TE2

L'action Cairo-Héliopolis cléture
a frs. 275 contre 288, La fondateur
termine & L.E. 10 1/32 contre 10

21/32.

La Delta Land est & Lst 1 1/32
contre 1 7/64, la New Egyptian
reculant & sh, 1.){2 1/2 contre 17)—

INDUSTRIELLES

Ce compartiment a été affecté
sérieusement par la baisse de ces
derniers jours. La Salt and Soda
termine 4 sh. 53/6 contre 56/9. La
Port-Said Salt revient a sh. 49/9
contre 53/6. L’Oilfields cloture &
Lst. 3 15/32 contre 3 27/64.

L’ordinaire Sucreries est & frs.
149 1/2 contre 161 1/2. La privi-
légiée termine a frs, 115 1/2 contre
117 1/2 et la fondateur revient de
L.E, 4 31/32 contre 4 1/4.

La Filature Nationale recules 3
Lst. 12 19/32 contre 13 3/16. L ae-
tion Ciment Tourah est plus ferme
a P.T. 950 contre 925,

La Filature Misr est plus faible
4 L.E: 6 contre 6 3/8. La Ginners
perd urne fraction a Lst, 0 9/16, et
la Financiere et Industrielle recule
a L.E, 11 contre 11 1/2,

HOTELIERES

Ces valeurs ont perdu toute leur
avance antérieure, L'action Upper
Egypt Hotels termine a4 L.E. 0 7/8
contre 1 3/64, alors que lordinaire
Egvptian Hotels revient de Lst. 1
3/32 a Lst. 0 29/32,

=~

LA PROCHAINE FOIRE
D’ECHANTILLONS DE SUISSE

On cormnence déja a préparer la
Foire Suisse d’échantilons qui ce
tiendra A Bale du 30 mars au 9
avril 1940, Ce sera la vingt-quatrie-
me,  Lia premiér: fut ouverte en
1917, en pleine guerre européenne;
ses organisefeurs n'avaient pas
craint de braver D'orage.
rage et leur opftimisme leur ont
donpé raison, puisque la  Foire
Suissa d Fehaniillons s'est brillam-
nent développée au cours des ans,
poue devenir un véritable marché
des industries suisses d’expartation,

Leur cou-
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LEs FLUGTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS DU CAIRE

DU 5 AU [2 JANVIER 1940

T s e
DESIGNATION 5 Janv. 12 Janv. DESIGNATION 5 Janv. 12 Janv.
DES VALEURS 1940 1940 DES VALEURS 1940 1940
1
SOCIETES FONCIERES
FONDS D'’ETAT
o _ S Dom. Ch, Fadl, Act..., L.E. 4 9/16 4 3/8
Unifiée 4 ofo ............ Lst. 79 3/4 78 1/2 Gharb. Land Cy., Act. Frs. 1 19/32 1 .15/32
Privilégide ... . Lst. 69 3/4 67 3/4 Gharb. Land Cv. Fd. L.E. 0 9/32 0 13/64
Bons du Trésor 4}% "LE.| 100 a 100 a Anglo-Eg. Land Allot. L.E. 31/8 3 1/32
Lots Tures .... . Frs. 2 V. 2 v. Sté, Fone. d’Egypte ... Lst. 7a 7a
Trib, d’Eg. 3&% vors Lisih, 86 a. 86 a Wadi-Kom-Ombo, Act. Lst. 6 59/64 6 9/16
Tribut. d'Eg. 4% ... Lst. 94 94 a Wadi Kom-Ombo, Fd Lst. 37 35
Anglo-Belgian Cy....... Lst. 0 7/8 078
BANQUES
Q SOCIETES IMMOBILIERES
Crédit Agr. d Egypte,

Act. Ord.. 5 Pl g = 400 40() Union Fonciére ......... Lat. 3 3/32 2 31/32
National Bank Lst. 20 3/16 98 13/16 Eg. Enter. et Dev.... L.E. 5 1/4 5 38
Créd. Fon. Lgynt Act, Frs. | 623 605 Eg. Enter. et Dev. Fd. L.E, 01/2 0 1/2
Crédit Fon. Fd. 1/10... Frs. | 1.190 1200 v. Cairo-Héliopolis ......... Frs.| 288 275
Cré. Fon, Ob. lots 1903 Frs. 321 3/4 311 1/9 ext, Cairo - Héliopolis, Fd. L.E. 10 27/32 10 1/32
Cré. Fon. Ob. lots 1911 Frs. | 289 3/4 2581 ext. Cairo-Héliopolis, Ob.... Frs. 500 501°
Cré. Fon. Obl. 33%... Frs.| 503 503 Egypt. Delta Land ... Lst. 1 7/64 11/32
Cré. Fon. Ob. 3% ...... Frs. 388 1/2 294 a New-Egyptian Cy. ... Sh. 17- 15/2 1/4
Cledzt, Foncier obl. 3;% Sté Im. Gare Caire,,. L.E. 3 a 3 a

37 o s 76 a 19,75 Koubbeh Gardens.,, L.E. 0 57/64 0 57/64
Banque d’Athénes Frs. 9 1/4 812 Cairo Suburban Land L.E, 3a 3a
Sté An. Belgo-Egyp- )
Ltlflmg Eark Soc0 o Frs. 18 J‘; ST

A an ct. Ord. Ist. 4 9/32 3 0 /b
Land Bank, Fond. ver Ligt, 44 43 1/2 SOCIETES INDUSTRIELLES
Land Bank, Ob. 331%... Frs. | 371 1/4 371 1/4
Land Bank, Ob. 4% Frs. 61 3/4 61 3/4 Crown Brewery ......... Frs. | 175 a. 175
Land Bank, Ob. 43% _ Cie. Frigorifique ...... L.E. 5 316 51/8

1930 .PT.| 680 v. 667 1/2 Sté. Eg. Irrig. Act. ... L.E. 1 excn, I a
Land Bank 5% 1996 . Lst. 85 1/4 85 1/4 Manure Cy. ... b 1 1
Land Bank 5% 1927... N K. 85 1/4 85 _1.4_ Salt and Soda ... s 5 56/9 53/6
Banque Misr ... ... L.E. 5 5/8 5 9/16 Port-Said Salt............ ‘ 53/6 49/9
Bq. Com. Gréce, Act, Frs, 18 1/2 18 1/2 Anglo-Eg. O0ilf., Act. Lst. 3 37/64 3 15/32
Mortgage Bank of Pa- Suec. et Raf. Iu;, Ord. Frs. | 161 1/2 149 1/2

lestme Act. Ord. L.E: 5.18 excn. 5.18 excn. Suc. et Raf, Ego. Priv. Frs. 117 174 115 1/2

Oh 5% 1938-56 série ~ Suc. et Raf. Eg. Ob. Frs. | 435 435
.V Wl e L.E. 89,75 89.75 Sue. et Raf. Eg, Fd. L.E. 4 31/32 4 1/4
Oh. 5% 1939. a6 série X L.E. 89,75 89.75 Elect, Light and Pow. L.E. 16 23/32 16 23/32

Ob. 0% 1941-56 sér., Y IL.E, 90,75 90,75 Elect. Light Pow. Jss. L.E. 12 a 12 a
Indust, du Froid, Act. L.E. 5 5/16 5 5,f16
(ij!l"l_t &Naféllo%aleLOM {J‘st. 1% ggl%) 12 59,-’3:?
‘airo San ricks ., Ls%. 2 23/32 2 31"32
EAUX Imprimerie Misr ...... L.E. 71)2 741
Sté \Ilsr Egr. Coton.., L.E. 3 3/4 3 3’4
Baux Caire, Act. ...... Frs, | 113 117 Plitriere Ballah ... L.E. 8 3432 8 3/32
Kaux (Caire, Jouiss, ... Frs. 335 327 1/2 Alexandria Pressing... Lst, 8 3/16 8 3/16
Iaux Caire, Fond. .., Frs. | 2300 2320 «Al-Charks Cie. Ass.
Iaux. Caire, Obl. 4%,,. Lst. 86 1/8 86 1/8 : ‘ur s L.E. 4 3/4 v 4 3/4
Eaux Caire, Obl. 4%.,. Lst. 86 1/4 86 1/4 Ciments Portland y:
Imu.dl .................. 925 exc. 950
"ﬁlc \[mr Fil. et Tiss. ; S an
6 R e rE. 3/ 6
TRANSPORTS Iho As. Coton Ginners Lst. 0 19/32 0 9/16
Ste. Finan. et Ind.
Anglo-Am, Nile Cy. ... Lst. 1 1/8 11/8 d'Egypte, Act. ....., L.E. 11172 11
Aut.-Om,  Caire, Act. L.E. 3 35/64 3 35/64
I.\A{ut {}olrln CCaulo Fo}; {;% 07/8 07/8 :

enzale anal, Act. P.T. 160 162
Ch. Fer Kéneh, Act.... Lst. 15 3/4 15 374 HOTELS
United Egypt. Nile ... L.E, 1 5/32 1 532
Ob. Suez 8% 2e série... Frs. | 594 586 2
Ob. Suez 3%, 3e. série Frs. 575 a 72 Gd. Hot. Eg. Nung, ... Lst. 12 1/8 12°1/8
SUex B ik e Frs. | 647 629 Gd. Hoét. Ob. Série A. Lst. 95 1/8 951/8
Trams Alex. Div. ...... Frs. 160 155 Up. Bz. Hot., Nouv.,.. L.E. 1 3/64 07/8
Trams Alex., Act. Jss. Frs. 20 3/4 19 Up. Erv Hot., Ob, 5% L.E. 82 7/8 82 7/8
Trams Alex., Ob. 4% Frs.| 490 4902 Egyptian Hot., O1d.... Lst. 1 3/32 0 29!32
Trams Caire, Part Soc. Frs. 56 53 1/2 Egyptian Hot., Priv.,., Lst. T 88y, 7 38
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LES FLUGTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS D'ALEXANDRIE

DU 5 AU 12 JANVIER 1940

e T S N G e T L R e LR S G T e ® TS e T
DESIGNATION 5 Janv. 12 Janv. DESIGNATION 5 Janv, 12 Janv.
DES VALEURS 1940 1940 DES VALEURS 1940 1940

Empr. Municipal 1902 Lst. 83 exen. 83 Alexandria Ramleh ... Lst. 0 21/32 0 21/32
Empr. Municipal 1919 L.E, 95 1/2 95 1/2 Trams Alex., Div. ...... Frs.| 158 a7
Land Bank, Act. ...... Lst, 4 11/32 3 29/32 Trams Alex., Jouiss.... Frs. 21 20 1/2
Land Bank, Fond. ... Lst. 44 41 Trams Alex., Obl. 4% Frs. | 490 L Ay
J.and Bank Obl. 31% T'rs. | 366,95 exe 366.95 Press. et Dépbdts Act. L.E. 13 5/8 18 1/2
Land Bank, Obl. 4%... Frs. 62 1/4 62 1/4 Presses Libres ......... L.E. 9 1/8 2 1/4
Commercial Bank ...... Lst. 1 31/32 1 31/32 Net. .et Pressage ...... L.E. 7 3/8 7 1/
Alexandria Water ...... Lst 13 15/32 13 3/8 Alex, Pressing ......... L.E. ] 1/16

Béhéra, Ord. ............ Lst. 12 3/8 11 7/8 Bonded War, Ord. ... Lst. 51/8 5 3/8
Béhéra, Priv. ............ Lst. 4 1/2 4 19/32 Bonded War. Priv. ... Lst. 4 1/8 41/2
Urb. et Rurales ......... Lst. 2 2 Filat. Nationale, Aet. Lst. 13 3/8 1‘2 34
Urb. et Rurales, Fond. Lst. 0 1/4 0 1/4 Bomonti et Pyramides Frs. 32 130
Union Foncidre ........ Lst, 3 5/32 3 3/64 Salt and Soda ............ Sh. 56/3 _53/—
The Gabbary Land ... L.E. 9 1 15/16 Port-Said  Salt............ Sh.| 54/6 50/—
Delta Lt. Rys. Priv.... Lst. 0 7/8 0 7/8 Ass, Cotton Ginners.,. Lst. 0 19/32 0 9/16 a

BOURSE DES

MARCHANDISES D'ALEXANDRIE (Contrats)

5/1/40
Livraisons 0. C.
SAKELLARIDIS :
BT e T S 21.62 21.82
T e TS T 2145 2180
BLET et L 21.25 21.45
GUIZA 7:
JREVICL s tirniar o 19.50 19.42
Mars 19.80  19.90
U B SR e e P 20.12 20.15
dmpllets R 20.21  20.31
Novembie ..o 1980 20—
ACHMOUNI :
Février 18.60° 18.67
sl [0 £ AT, W 18.78° 18.95
3T S  r o 1898 18,92
Alearaleia e e R 18.2 18.15
GRAINES DE COTON :
FJARRIOY, < s iowsitinis 4.5 74.3
PEIFIOL | s 76.2 76.2
Mars — 782
AR S 79— 79—
N L i v e P 80.— 80.5
47T 1 S e SR -— B8l.—
N OB i e s wa b 80:5 RO4

6/1/40
0. C.
21.90 21.84
21.45 21.60
21.42 21.45

19.55 19.60
19.95 20—
20018 20.27
— 2042
20.— 19.95
1880 18.65
18,88 18.85
18.88 < 18.83
18— 1812
3.8 74.3
75.2 76.1
-— 781
78.6 79—
80.3
—  81.2
— 802

8/1/40 9/1/40 1/01/40

(&2 0. C. 0. C:
—— 9995 92— 2165 21.200 21138
9180 22— 2185 2147 21.10 2123
— 9180 2135 21:27  20.70" ‘Z1.08
19.82 19.95 1990 19.52 1012 1934
90.25 2044 20.30 20— 19.63 19.83
920,55 20.70 2050 20.32 1993 2012
—— 920,65 ,20.48 2043 205 2023
—— 2040 2058 19.95 19.62 1988
18.85 1951 18.90 18.70 1840 18.59
19.09 1924 1915 1890 1870 1881
19.7 1925 1911 1895 18.74 1887
1897 1852 1852 18.24 185 1821
TalE ST 3G ==
762 755 To— T 736, | FT32
— R e T R Tt
79.1 S e ) 68
— 801 I - 2 e il T T
— 8L 05 ey ST
RO.— 79.9 O R S S

11/1/40

0. 6}
2140 20.73
21.13 20,63
2140 20,57
19.35 18.75
19.85 19.25
20.14 19.58
20.17 19.78
19.79 19.38
18.71 18.25
1888  18.42
18.92 18.50
18.35 1790
71,7 - "q0:8
7310 701
748 - 748
6.5 754
Ml 767
784 T~
785 768
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LA REVUE COTONNIERE

RESUME DU MOU VEMENT DES PRIX

Cloture Cloture Cloture de  Max. Min.
Echeance 11/1/40 4/1/40 D'année passée des pritx
Sakel : :
Janvier 20.85 21.06 1173 2228 20,73
Mars 20.78 20.85 1232 2200 20.65
Mai 20.70 20.70 12.61 21,82 20.57
Giza 7 :
Janvier 18.85 19.06 11.93 19.95 18.75
Mars 19.37 19.43 12.35 20.45 19.25
Mai 19.69 19.77 12.56 20.70 19-58
Juillet 1995 19.92 12.64 20.70 19.78
Novembre 19.53 19.70 12.66 20.40 19.38
Haute-Egypte :
Février 18.38 18.15 10.19 19.03 18.25
Avril 18.51 18.45 10.29 19.25 18.42
Juin 18.55 18.55 10.36 19-256 18.50
Octobre 18.00 17.76 10.09 18.52 17.90
NEW- ORK
11/1/40 Mars A2 - Mai 10.83
4/1/40 » A3 — » 1081
L'année passée » 3.29 - i 8.02
s LIVERPOOL
Giza 7 11/1/40 11. 06 — 4/1/40 10:66
Haute-Egypte ) 10. 71 . » 10.34
Américain » 8. 89 — " 8.72

Jeudi, le 11 janvier 1940.
CONTRATS

Pendant la premiéré partie de
la semaine en revue, le marché
haussa sur des achats actifs de
la. spéculation amenés par des dé-
péches fermes de New-York. et de
Liverpool. 11 y eut des reculs pé-
riodiques dus a des prises de béné-
fices,  mais les courtiers dun com-
merce acheterent & la  baisse en
réponse aux « calls » de la filature,
et dans P'espace de trois jours les
prix haussérent de 122 points pour
le Sakel, 91 points pour le Giza et
88 points pour I’Ashmouni. L'appui
du commerce fit alors défaut, et
les avis de Pétranger étant moins
encourageants, le ton faiblit : des
liquidations suivirent sur une plus
grande échelle, auxquelles vinrent
s'ajouter des ventes en couverture
et en fixation modérément lourdes;
et mardi le marché réagit forte-
ment malgré des achats renouvelés
du commerce 4 la baisse. Hier, a
Pouverture, une certaine baisse
due & une nouvelle vague
de ventes en réduction © d'engage-
ments acheteurs provoqués par la
faiblesse continue des marchés
étrangers attira une plus grande
demande pour Texportation, et
une tendance de reprise se mani-
festa,celle-ci avant été par la suite
accentuée avec 'aide de couvertu-
res de découvert sur des dépéches
plus fermes de Liverpool. Aujour-
d’hui, cependant; le marché faiblit
de nouveau a cause de liquidations

renouvelées, Les courtiers du com-
merce continuérent & préter leur
appui 4 la baisse, mais les prix
s'effondrérent néanmoins a la clo-
ture, des avis réactionnaires de
Liverpool accentuant la faiblesse &
la fin,

La position technique a été consi-
dérablement renforceée dans le cou-
rant des quelques derniers jours
par Délimination d'un certain
nombre d'anciennes positions ache-
teur qui avaient longtemps été un
cauchemar, une proportion consi-
dérahle des' contrats jetés sur le
marché ayant été absorbée par le
commerce, et il semble comme si
toute nouvelle baisse rencontrerait
une reésistance augmentée. La de-
mande de la filature est toujours
loin d’étre brillante, mais il est
clair que les exportateurs ont réus-

si 4 arranger cette semaine un cer-
tain nombre de nouvelles affaires
avee le Lancashire et la France
en Ashmouni et en Giza 7, et 'on
a pu remarquer plus de «calls»
de la filature gu'il n'y en avait eu
depuis quelque temps déja. Les
deux tiers de la récolte ayant été
déja vendus, on ne peut pas s'at-
tendre & ce que les ordres a l'ave-
nir prennent les dimensions de
ceux conclus au début de la sai-
son ; mais méme une demande re-
lativement petite, proportionnée
aux approvisionnements diminués,
suffirait maintenant & maintenir
I’équilibre du marché, et les prix
refleteraient sans doute toute aug-
mentation de la demande actuelle
L'enthousiasme spéculatif a été
découragé par I’hésitation montrée
récemment par les marchés de
New-York et de Liverpool, mais
un sentiment haussier prédomine
toujours & cause de la fermeté de
la position statistique locale et de
I'impression que les prix en géné-
ral hausseront éventuellement a
un niveau matériellement plus
haut comme conséquence de la
moyenne anormalement grande &
laquelle les filatures du monde en-
tier, stimulées par la guerre, con-
somment le coton ; et 'on répon-
drait sans doute sans hésitation
a tout nouveau commandement
haussier provenant de I'étranger.

DISPONIBLE

Le marché du disponible a été
assez actif cette semaine. Le mou-
vement a été plus petit & une mo-
venne de 2.800 balles par jour,mais
en rapport aux réceptions dimi-
nuées les ventes ont été tout & fait
substantielles. L'intérét s'est por-
té surtout sur le Giza 7 et 1'Ash-
mouni, mais le Zagora a aussi fait
I'objet d'une bonne demande, et
également dans une certaine me-
sure le Sakel, le Maarad, le Gi-
za 26 et le Giza 12.

Capital : LE.

THE LAND BANK OF EGYPT

SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE
fondée paxr Décret Khédivial du 10 Janvier 1805

Sidge Social & Alexandrie

1.000.000 — Réserves et
Préts sur Hypothéques & long ou & court terme. — HAcquisition des
créances hypothécaires. — Acceptation de capitaux en dépdt avec
ou sans intéréts.

Provisions : L.E. 806.000
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CARNET DE
[’ACTIONNAIRE

—_———

ASSEMBLEES ORDINAIRES

Mardi 16 Janvier 1940

Palestine Hotels Limited.—Ass
‘Gén- Ord, au Continental-Savoy
Hotel, Place Ibrahim Pacha, le
Caire, a4 midi

Crédit Foncier Egyptien- — Ass.
‘Gén, Ord., au Siége de la Société,
rue Malika Farida, Le Caire, a 4

h. p.m,
g R
Samedi 27 janvier 1940
Gabbari Storage Cy. — Ass. Gén.
‘Ord., au Siége de la Société, 1,
rue Toussoun Pacha, Alexan-
drie, 4 11 h, a.m.

AVIS et CONVOCATIONS

CREDIT FONCIER EGYPTIEN

Messieurs les Actionnaires du Cré-
dit Foncier Egyptien sont convoques
a 1’Assemblée Générale Ordinaire qui
aura lieu le mardi 16 janvier 1940,
4 4 heures de l'aprés-midi, au Siége
‘Social au Caire,

ORDRE DU JOUR :

1.) Lecture du Rapport du Conseil
d’Administration sur les affaires so-
-ciales ;

2.) Lecture du Rapport des Cen-
seurs ;

3.) Approbation des Comptes et fi-
xation du dividende pour I’'Exercice
1939 ;

4.) Nomination d’Administrateurs;
5.) Nomination de deux Censeurs
pour I'Exercice 1940.

Tout porteur de 50 actions a le
droit d'assister a4 1’Assemblée Gé-
nérale.

Les Actions devront étre déposées:

En Egypte : au plus tard le 15
Janvier 1940,

En Europe: au plus tard le 30 Dé-
cembre 1939,

Le dépots seront recus :

Au Caire : au Siége Social,

A Alexandrie : au Crédit Lyonnais,
2u Comptoir National d'Escompte de
Paris, a la National Bank of Egypt,
a4 la Banque d'Athénes, a la Banque
Belge et Internationale en Egypte, a
la Banque Misr, ou dans l'une des
autres principales Banques de la
place,

En Europe : & la Banque de Paris
et des Pays-Bas, au Crédit Lyonnais,
a la Société Générale pour favoriser
le développement dqu Commerce et de
I'Industrie en France, au Comptoir
National d’Escompte de Paris, 4 la
Société Générale de Crédit Industriel
ef Commercial, au Crédit Suisse

(Lausanne et Genéve), a la Société

Francaise de Banque et de Depots.

e e ok
SOCIETE ANONYME
DES PRESSES LIBRES
EGYPTIENNES

Avis

L'Assemblée générale ordinaire
des actionnaires qui a eu liew le
19 décembre 1939 a fixé les intéréts
et dividendes de l'exercice: Ier
septembre 1938 au 31 Aofit 1939 4
12 0/0 soit Piastres au tarif 48§
(quarante huit) et un boni de pias-
tres au tarif 13 (freize) ce qui fait
un total de Piastres au tarif 61
(soixante et une).

Un acompte de Piasfres ou fta-
rif 15 (quinze) par action ayant été
payé en avril dernier, le solde de
P.T. 41 (quarante et une) moins
I'impot sur le revenu, sera payé o
partir du 21 Décembre courant aux
guichets de la National Bank of
Egypt & Alexandrie. contre remise
du coupon No, 83.

Alexandrie le 19 Décembre 1939

oo
THE ALEXANDRIA & RAMLEH
RAILWAY CY. LTD.

Avis aux Actionnaires

L'Assemblée Générale Ordinairs
des actionnaires de la Compagnie
qui s’est tenue & Alexandrie le Ven-
dredi 22 Décembre 1939 a approuvé
le rapport du Conseil d'Adminis-
tration ainsi que les comptes de
I’Exercice 193%—1939.

Le dividende de cet exercice a

été fixé a Sh. 0.6 (six pence) par
action. Il sera mis en payement
net d'impot égyptien conire remi-
se du coupon No. 37 le 27 décem-
bre 1939,

Alexandrie, le 23 Décembre 1939
Par ordre du Conseil d’Administra-
tion. La Direction.

e
e

PROCES en COURS

3 février 1940

Cie. Universelle du Canal Mari-
time de Suez. — Déb- dev. la Cour
d'Appel (2éme Ch.) sur appel du
Crédit Alexandrin, contre juge-
ment déclarant que le service des
obligations devait étre fait sur la
base de l'or.

8 février 1940

Land Bank of Egypt. — Déb: dev.
la Cour d’Appel (2éme Ch.) sur
appel de G. Moraifinis et Th. An-
déinos du jugement en date du 14
mai 1938 relatif au service des
oblig. 4 1/2 ofo en francs frangais,
fixant & P.T. 705 les mille franes.

16 mars 1940

Soc: Gén, des Sucreries et de la
Raffinerie d’Egypte. Déb. du
Trib- Comm. du Caire sur act, int,
par M. Marco J. Harari fend. a
faire dire que les parts de fond. de-
la dite So¢. doiv. participer aux 45
pour cent de toutes activités nou-
velles creées par les fonds prélevés
sur les bénéf. depuis le concordat
jusqu’au jour de la mise en liqui-
dation de la Sociéteé,

GO RINUICNU RIS ST RIS

L’'UNION FONCIERE D'EGYPTE

Société Anonyme Egyptienne

Capital : Lstg. 500,000 entiérement versé
Siége Social : LE CAIRE - 8, rue Cheikh Aboul Sebaa

Amélioration terres agricoles -

Exploitation
GERANCES URBAINES ET RURALES -
LOTISSEMENTS - AVANCES

CONDITIONS SUR DEMANDE

SOOI RINSUEINUEISUCIS RSN



APPRE

SIMPLEMENT
EN EGOUTANT

les merveilleux
disques

LINGUAPHONE

Maurice DEKCBRA

“Dans ma jeunesse, on apprenait les
langues avec cet instrument de torture
qu'on appelle grammaire . ..

“L'oreille est |'organe essentiel pour
apprendre une langue. Or, méme ceux
qui n'ont pas l'oreille musicale, en
écoutant dix fois une phrase anglaise,
allemande, espagnole, retiendront la
prononciation et l'intonation

“Pour moi, je crois qu utiliser le
LINGUAPHONE, cest faire preuve
d’intelligence. Nous deveons plus que
jamais connailre nos voisins; or, pour
bien les connaiire, il esi essentiel de
connaitre leur langue”

M. D.

Imﬂifafion

Mous serions heureux de vous faire,
sens engagement de votre part, une
démonstration pratique du Cours d'Arabe
a nos bureaux:

27, ruve Soliman Pacha
LE CAIRE

S1 vous ne pouvez pas faire le dépla-
cerient, demandez-nous notre brochure
explicative qui contient tous les détails
sur la Méthode LINGUAPHONE.

Pour la recevoir, il vous suffit de remplir
et de nous adresser le coupon ci-contre.

Confortablement installé devant votre phonographe, vous
entendez des mots, des phrases qui, au bout de peu de
temps, vous deviennent familiers et que vous répéterez
correctement les ayant entendu pronencer par-des profes-
seurs choisis pour la perfection de leur diction.

Telie est la base de
lenseignement du

TUAPHONE

méthode scientifiquement congue, fruit de la collaboration de
pédagogues éminents et de *‘speakers” célébres, qui a révelu-
tionné l'enseignement des langues.

Le Cours d'Arabe, qui vient d'étre réalisé dans le méme
esprit a l'intention des Européens habitant ce pays hospitalier,
vous apprendra la langue arabe aussi facilement et aussi na-
turellement que vous avez appris votre langue maternelle.

Flus de i1.000 Universités, Colléges et Ecoles utilisent
réguliérement la Méthode LINGUAPHONE dans les 30 diffé-
rentes langues qu'elle enseigne et plus d'un million de personnes
ont appris ces langues par LINGUAPHONE : ces résultats sont
les plus sirs garanis de l'excellence de son enseignement,

C oupon .

INSTITUT LINGUAPHONE
B.P. 268 =~ LE CAIRE

Veuillez m’envoyer gratuitement votre brochure
a l'adresse ci-dessous.

QL'enseignement de la langue arabe aux Européens, par la méthode LINGU,A_E__’HONE.
garantie d’'une plus étroite collaboration, dans tous les domaines, des deux éléments
"' du pays. se fait sous les auspices de “LA BOURSE EGYPTIENNE .
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