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POUR RANIMIER NOTRE MARCHE GOTONNIER

LE CONSEIL

SUPERIEU R DU COTON

C'est avec une vive satisfaction gue
tous les milieux intéressés ont ap-
pris la création d'un Conseil Supé-
rieur du Coton. Lo situation critigue
dans laguelle se trouve notre mar-
ché colonnier, créée tant par la bais-
se des prix que par une sensible ré-
gression de nos exporiations de co-
ton, rendait urgente l'étude de me-
sures aptes & y remédier rapide-
menh

Notre marché du coton avait déja
passé par bisn de vicissitudes, mais
jomais il n'a été oiteint par une cri-
se aussi gigué, surtout & un moment
ou plus gue jamais I'Egypte avait be-
soin de foutes ses forces vives, pour
merer < bien une tache écrasante,
issue de son indépendance. Non seu-
lement les prix du coton baissent con-
linuellement, non seulement les ex-
cher-

portations enregistrent presoue
que mois un nouveey déclin, mais
encore malaré une réduction impor-

tomte (4 millions de cantors environ)
de la récolte cotonniére, les stocks ne
cessent de s'occroitre guant de
constituer un lourd foardecu qui pése-
ra pendeant des années sur le marché
cotonnier égyptien.

urgent de remédier o
cetle situation. Le Gouvernement fit
le premier pas dans cette voie. Il
décida la création d'un Conseil Su-
périeur du coton. Bien que les attri-
butions de ce nouvel organisme. éco-
nomique n'aient pas été encore com-

Il devencit

plétement définies, il est forcément
logique de penser que le Conseil Su-
périeur du Coton étudiera tous les
rroulemes touchant le précieux textile
g1l 'cagisse de guestions agricoles,
u'exportation, de prix, ou autres. Dans
_c= conditions vu la multiplicité des
itz 'émes qui pourraient lui étre sou
mis, et vu le coractere durgence
cu'ils présentent, le Conseil Supé-
rieur du Coton devait comprendre un
nombre de membres suffisant pour lui
donner la compétence voulue, mais
cussi et surtoul pas trop élevé pour
lui permetire: de prendre des déci-
sions rapides.

C'est pour ces raisons que l'on s'at-
tendait ¢ ce gue le nouvel organisme
créé ne compiat pas plus d'une ving-
taine de membres et pas moins de
15. Or, le Conseil Supérieur du Co-
ton comprend 38 membres. Ce chiffre
est énorme et sera certainement sus-
ceptible d'entraver dans une certai-
ne mesure la rapidité de ses fravaux.

Loin de nous de douter un instant
de la compétence de chacune des
personnalités qui forment le nouveau
Conseil. Mais en raison méme de
cette compétence, chacun des mem-
bres serc amené & exprimer son opi-
nion. Il deviendra inévitable de créer
des Commissions et sous-commissions
et 'on ne manguera pas de retom-
ber dans la procédure administrati-
ve. Or, cest ce qu'il faudrait & tout
prix éviter. Il est des questions qu'il

mnes

fout résoudre en frés peu de lemps.
en auelgues jours parfois, Cetie pro-
cédure durgence ne pourra joméis
étre réalisée par un Conseil cussi lar-
ge.

Nous pensons gue le mieux eut été
de f{oire déléguer dens ce Conseil
un ou deux représentants d'organis-
officiellement reconnus; ayant
des rapporis Zdirects avec le: probléme
cotonnier, tels lg Commission de la
Bourse de Minel-el-Bassal, celle de la
Bourse des Marchandises, 1'TInion des
Exportateurs de Coton, le Syndicat
Agricole, ete., ainsi gu'une ou deux
personnalités représentatives des mi-
lieux banecdaires. On curait réuni ainsi
tout ecu plus une vingtaine de per-
sonnalités, cui de part leurs fone-
tions officielles, serafent parfaitement
cu courcmt de l'opinion des divers
milieux ‘intéressés aux problémes co-
tonniers.

Ceatte représentoation eut &t& cer-
fainement plus pratigue cue celle
réalisée & la suite de certaines con-
sidérations politiques. Notre éminent
Ministre des Finonces, le Dr. Ahmed
Mcther, qui est une personnalité éco-
nomique de premier plan, se rendra
sons nul doute compte, qu'il est par-
fois indispenscble d'exclure les foe-
teurs politigues, lorsgue l'intérét ma-
jeur-du pevs lexige. Et c'est aujour-
d’hui, plus cue jomais, le cas de le

forire.
o
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En Marge des Débats au Parlement

L'E

Judicieuses déclarations du Ministre des Finances

La discussion sur |'Adresse au Dis-
cours du Tréne a donné lieu, & la
Chambre, a de viis débats. La gues-
tien 'du chdmage: intellectuel fut l'oc-
casion pour certains honorables de-
putés de remonter leur dada favori
et de repartir en guerre contre les
sociétés étrangeéres. « Il faut égyptian-
niser les sociétés étrangeres » récla-
ment-ils.

Mais, on semble perdre de vue gue
ces sociétées, sont toutes égyptiennes.
Elles furent créées sous la législation
égyplienne et leurs statuts ont été
établis surla base des lois sur les
sociétés cnonymes promulguées en
1827 et antérieurement. Comme le
stipule ces lois, leurs Conseils d'Ad-
ministration comprennent des mem-
bres égyptiens, leur personnel de bu-
reau est composé en partie d'égyp-
tiens et les ouvriers des sociétés in-
duetrielles sont presque tous égyp-
liens.

Dans ces conditions, ce seroit foux
de riétendre que ces sociétés ne
sont pas égyptiennes. La seule dif-
férence qui pourrait les distinguer des
entreprises gue l'on oppelle nationa-
ies, c'est le fait que leurs capitaux
proviennent de 1'étranger. Et ceci loin
de constituer un reproche & leur égard
ne peut gque les hcnorer. Car les ca-
pitalistes éirangers n'ont pas hésité &
invesiir leur argent dans le pays, en
adoptant les lois égyptiennes, alors
gu'il eut &ié facile de créer ces so-
ciétés sous le régime de leurs pays
d'origine. /

Aussi, est-ce saons élonnement et
avec la plus vive satisfaction que tous
les milieux économiques et financiers
du pavs ont-ils aceueilll les judicieu-
ses déclaraticns faites & la Cheambre
par SE. le Dr. Ahmed Maher, notre
éminent Grand Argentier, en réponse
aux attaques de certoins députés con-
‘re les socidtés  « appelées étran-
geres ».

Parlant de l'engagement des di-
plémés égypliens auprés des socié-
tés Atrangéres, le ministre déclara:
« Il ne seroit pas sage d'cbliger les
socidtés étrangéres, en adoptant une
législation spécicle, & engager des
diplémés égyptiens. Ces sociétés peu-
vent prendre & leur service des Egyp-

tiens lorsque les condidats possédernt
des connaissances suffisantes pour
bien s'acguitier de leur travail ».

Le ministre des Fincnces o proti-
{6 de loccasion pour rappeler aux
membres 'de la Chambre gque dim-
pertants ‘capitcux élrangers sont in-
vesiis en Egypie et aue les direc-
ieurs de ces enireprises éirangéres
ont le droit de coniréler l'emploi de
leurs capitaux.

Soulevant la guestion de
tionnisation des sociétés étrangéres,
S.E le Dr. Maher dit <« l'honorable
député prétend que, dansg un précé-
dent discours, j'ai scutenu l'égyptian-
nisation et gue j'ai déclaré aveir 1'in-
teniion de forcer les sociétés étran-
gérss de [faire usage de la langue arg-
be. Te n'ai rien dit de pareil.

légyp-

« Je suis persuadé et je suis sir
gu'une politigue de main forte appli-
guée & l'Egypte ne produira pas les
résultats escomptés; cu contraire, elle
entrainera des conséquences préjudi-
ciables aux intéréts du pays. Le ca-
pita]l étranger iuira le terrifoire égyp-
tien.

«Te vous demande également pour-
guoi de telles mesures doivent éire
envisagées lorsque les bangues et
les sociétés gui nous intéressent font
preuve de bonne volonté & l'égard
des Egvptiens et se monirent disposés
& engager les diplémés en chémage ».

Crs déclarations du ministre des
Finonces confirme ce gue nous disait
récemment une haule personnalité fi-
nanciére: il n'existe pas en Egypie
des copitcux, nous entendons des
capitcux égyptiens. L'Egyptien inves-
tit son argent dans l'achat des terres,
d'immeubles ou bien il théscurise.
Mais il ne s'intéresse pas ou fort peu
aux placements =n valeurs mobiliéres.

Il n'est done pas étonnant que la
prescue totalité des titres de nos so-
ciétés anonymes se trouve placée en-
tre les mains d'étrangers, et méme
pour une importante partie;, hors du
pays.

Le marasme gui sévit actuellement
en Bourse en est une preuve éclatan-
te. St les Egyptiens se seraient inté-

resses aux valsurs mobiliéres, les
ventes réalisées par Paris ou Bruxel-

les auraient lacilement trouvaient
une conire-partie ici, d'autcnt plus
guzlles n'ont pos porté sur des guan-
tités aussi importantes qu'on a vou-
lu le: faire croire.

Mais guwen n'aille pas croire gue ce
sont les étrangers d’Egypte qui ont
provogue la balsse de nos titres, car
ils. ne yvendent pas. Malheureuse-
ment ce sont itoujours les mémes mi-

lievx gui deivent slintéresser o la
Bourse. Possédant déja de grosses
quantités de titres, ils ne peuvent

s'engager plus avant, d'outant plus
quc l'état d'esprit qui régne a l'égard
des scciétés éfrangeres n'est pas fail
pour laveriser l'accroissement de
leLTs engagements.

Aunjourd'hui, comme ‘e fort bien dit
le Dr. Ahmed Muaher, si l'on devgait
emplover une gpeliticue de main forte
en Egypte, les résulicis sercient tout
le contrgire de ce gu'on pourrail s'at-
tendre: le capital étranger fuira le
terrifoire. égyptien, provoguaont une
crise’ oux ‘congéguences les plus. dé-
sastreuses peur l'économie du poys,

Mais si les Egyptiens tiennent tel-
lement & «égypliantnisers des socié-
tés, qui sont dlailleurs, déja égyp:
tiennes. il y.a un moyen irés sim-
ple: ¢'=st d'acheter des titres de ces
Soeciétés pour obfenir une majerité, Ils
curont ainsi le droit de réclamer des
meodifications, car ils assumeront eux-
mémes les risques de l'entreprise. On
ne pourra plus, dans ces condilions
zraindre une fuite de capitgux étran-
gers, puisgue la fortune naticnale les
remplacera dans le rdle bienfaisant
qu'ils ont jouéd doms le pays.

Meis nous pensons que cette éven-
tuclité est bien éloignée, car le dé-
veloppement toujours accriu de 'éco-
noimie du pays, les responscbilités
nouvelles gue son independance vient
de lui fgire supporter, ne permetiront
ras & I'Egypte de se passer du capi-
tal étrenger, gui d'ailleurs a rendu
les: services les plus éminents aun
pavs, et qui ne pourra que conti-
nuer sa téche, en collaboration étroi-
te avec son frére, le capital égypr-
tien.

L. NEUMAN.
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D’UNE SEMAINE A L’AUTRE

LA REVUE POLITIQUE EGYPTIENNE

Importante Session
Parlementaire

D'importants débats ont lieu ces
jours-ci @ la Chambre sur les prin-
cipales questions
qui préoccupent le
gouvernement et
l'opinion publique. |

S.E. Ismail Sed-
ky pacha. dans
un long discours
gui a motivé une
série de déclara- .
tions ministériel—g?
les du plug haut
intéret, s'est éle-
vé contre lez dé-
penses militaires
au’il considére
comme excesgives.

i

A cette observation de I'éminent
financier, S.E. Hassan Sabry pacha
ministre de la Guerre a pour la pre-
miére fois précisé ce que serait le
grochain budget militaire de 'Egyp-
te. D'qutre part, le président du Con-
seil a été amené & faire une profes-
¢ion de foi démocratique, de méme
quil a précisé
les conditions
dans lesguelles
Egypte se trou-
verait solidaire de
1z Grande-Breta-
gne engagée dans
un conflit. Il s'a-
gigsait notamment
de linterpréiation
officielle de Ila
clause du traité
d'allience obli-
gecnl le Royvoaume
i mettre au ser-
vice de son alliée ses routes, ses ser-
viceg publics, ses ports. etc.

S.E. Mohamed Mahmoud pacha a
déclaré: « Nos alliés et nous, dans
les circonstances difficiles présentes,
devons marcher cbte & cdte pour étre
forts ».

Les recettes budgétaires

On s'est beaucoup demandé, com-
‘ment le gouvernement parviendrait &
‘Couvrir ses fortes dépenses militaires.
Il n’est pas encore possible de le dé-
terminer d'une maniére précise, mais
nous pouvons fournir ici quelgues in-
téressantes informations. A Iui seul le
Cenal de Suez doit rapporter au Tré-
sor presque 1.600.000 de livres: 300.000
livres d'allocation fixe et de 500 &
600.000 livres d'impots.

La perception des nouvecux impodts
deit, d'aprés certaines prévisions, at-
teindre un chiifre de 4 @ 5§ millions
de livres. Il est & prévoir aussi que
I'augmentation des droits de douane
sur les allumeiltes sera suivie d'autres
mesures fiscales de ce genre. De
sorte que si les renlrées budgétaires
grévues poar le ministre des Finances
ne sont pas suffisantes pour couvrir
toutes les dépenses, du moins permet-
tront-elles de n'avoir recours a la ré-
serve gque dans une mesure limitée.

Le Budget 1939/40

Jusgu'ici le ministére des Finances
n‘a fourni aucune précision sur les
chiffres du budget 1939/40. Gréace &
la déclaration du
ministre de la
Guerre & la Cham-
bre, nous savons
maintenan! a guoi
nous en tenir. Ce-
lui-ci a spécifié, §
en effet. que les
dépenses annuel-
les pour larme-
ment du pays
s'éleveraient a 7
millions 200 mille
livres, — représen-
tant le 169 du
budgst, — lequel s'élévera par con-
séquent & 45 millions de livres. Com-
me le budget des Chemins de Fer
(7 millions et demi environ) ne figu-
rera plus désormais dans celui de
I'Etat, il faut admettre; semble-t-il,
gue l'ensemble s'équilibrera & la som-
me définitive de 52 millions et demi
de livres, en augmentation de 11 mil-
lions environ sur le budget de l'an-
née derniére.

Sans entrer dans les détails, on
pautl voir d'ores et déjé&c combien l'in-
dépendance deit revenir cher au
Revaume d'Egypte. Il est symptoma-
tigque gue de 37 millions de livres en
1237 le budget de 1939 passe & 52
millions, ce gqui fait une différence
conzidérable de quinze millions de
livreg !

On congoit gque l'opinion publique
appréhende assez vivement les consé-
quences funestes d'un accroissement
auesi rapide des dépenses publiques.
A cette alarme, trés naturelle on en
conviendra, le président du Conseil
a voulu opposer l'optimisme le plus
résolu. «Je tiens & vous affirmer, a-t-
il déclare cette semaine & la presse,
aque nos finances sont saines et for-
tes. Noire prochain budget sera bao-

lancé par les recettes ordincaires mal-
gré les dépenses’ militaires. Le gou-
vernement n'a jamais songé & avoir
recours @ un emprunt et il n'y a au-
cune raison pour qu’il le fasse. Nous
avous tout l'argent qu'il nous fauts.

A propos d'une note
démentie

Le président du Conseil a été ame-
né a faire cette déclaration rassuran-
te, qui confirme les précédentes du
ministre des Fi-
nances, & la suite
dun incident
au'on peut consi-

dérer aujourd’hui
comme clos, La
presse d'oppesi-

tion a en effet di-
vulgué une note
que S.E. Amin Os-
man pacha, sous-
secrétaire d’Etat
aux Finances, au-
rait préparée &
intention du mi-
nistre et dang lagueile il

exprimait
con pessimisme devant les perspec-
lives financiéres du pays. La publi-

calion de ce'te note qui fut suivie
2'une assez forte dépression en bour-
se a 4t4 aussitét démentie tant par
le ministre que par le sous-secrétaire
A'Etat. Comme dit, l'incident est clos,
mais il n'a pas peu contribuer & faire
porsister deans l'esprit du public, ici
et & Vétronger, les préoccupations
d'avenir.

Le Conseil Supérieur
du Coton

C'est avec une irés vive satisfaction
que la presse quotidienne a salué la
création du Conseil Supérieur du Co-
ton destiné & faciliter la tdche du gou-
vernement dans son réle. Nous wvou-
drions exprimer peut éire la crainte
que cz Conseil, qui groupe prés de
quarante personnes .s'‘avére un peu
lourd & l‘action et qu'il n'échappe &
cerflaines influences politiques qu'il
faudrait absolument écarter. 11 impor-
te en effet que la mission de ce Con-
ae’l, essentiellement technique et
économique, ne soit pas entravée par
des considérations d'une autre natu-
re. Nous faisons copel au ministre
des Finances pour qu'il veuille bien
veiller & cela,

LE SEMAINIER.
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NOTRE MOUVEMENT GCOTONNIER

PREMIER TRIMESTRE

Leés chifires, que nous donnons (en
milliers de cantars) se rapportent plus
exactement, & la péricde couvrant le
premier ifrimestre de la saison ginsi
que la premiére moitié de décembre.

(Dems les tablecux qui suivent, nous
indicquons les chifires des exportations
en milliers de cantars, ginsi que
pourcenicge par rapport gux. expor-
tations totales).

Grande-Bretagne
1Ydu/3Y b/ 29,1 %
ERY DA lugg 33, 1%
La wrande-Bretagne a rédull  ses
GeuUls usSsl Dilen en chkires apsolus
qu en pourcentage. Lette reducuon a

porte. sur toules les varietes.
Allemagne
1938439 VAT 12.8%
g5/ 38 S/ 11,8%
Iy ¥y « une chute dans nos eXpg_ -
iatiens en chilires, mails le pourcen-
tage de, lAuemocgae s'est acciu.

Elle @ pris la place de la France qui
passe troisiéme. La réduction des
achcts de | Allemagne porte sur
I'Ashmouni, le Zagore, le Guiza 7, et

le Sakho. Augmeatation légere pour
le reste.
France
1933/33 412 9,3%
1937/38 484 6 15,6%

Icl, réduction importante sur touie
let ligne (& l'exception du Sakha),

italie
1938/39 193 8,4%
1937/38 206,2 6,6%
Fosition identique o celle de I'Al-
lemagne: réduction des exportations

por rapport & 1937/38 mais accrois-
sement: de la part, par rapport cux
exportations totales de la saison. Lé-
gere -gugmeniation des prises de
Sakel.” Accroissement important des
achats de Giza 7. Béduction pour le
reste,

Japon
1938,/39. 210 9,2
193738 89,7 29

=sement notable en quanti-
powrcenlage. Le Japon tend-il
! endre une place stable parmi
nes priveipaux clients? Le temps
nous lo. montrera. En attendent cons-
talons une cugmentation intéressante
dans les achals de toutes les variéiés.

Indes Britanniques
1938/39. 1168 51%
1937 /8 220,1 7.1%
Réduction notable pour 1’Ashmouni

le Zagora, le Giza 7. Accroissement
sensible pour le reste.

Suisse
1938/39 110,7 48,6
1837./38 151,1 48,7

Pourcentage inchangé. Baisse dans
les importations. Le Maarad seul de-
cuse une légere augmeniation.

HRoumania

Les chiffres concernant la saison
précédente etaient incius dans les
divers. Pour la soison actuelle rous
avons

73,386 cantars 3,2%
Tchécosiovaquie
1638/32 b3 3 9%
1957/38 1u4,6 3,4%

Réduction dans les importalions de
toutes les variétés.

Polegna
1938/39 6/,3 2,99
1937/38 ol.B 1,7%0

nebats de Sakel, et ue L ouaal Lidis,
Augmeniauons nolcples aulls ie GiZd
7/, 1e Maoarad, et le paxnd, ACCrolsse-
Len( Sensible pour L asiinoun, He=alc-
nen plus umpeortante pour le 4Lagoid.

souhgitons gue les progres accomn
plis par la Pologne continuent a se
manitester.

Parmi les aufres pays, cilons da-
pord ceux dont les imporiauens se
sont accrues :

Le Canada, la Chine
importante aprés un recul margue:
39.000 cantars, contre 3/4 cantars),
I'Esthonie; la Hongrie (89.000 cantars
conire 23,304) le Portugal, et la Suéde.

Voici maintenant la liste de nos
clients gutres: que les principaux,
dont les achats ont atcusé une .
taine réduction: l'Autriche, la Belgi-
gue, la Gréce, la Hollande, les Etats-
Unis (40.487 cantars contre 70616 can-
tars).

(proegression

Conclusion

Comme on le veit, le tableau n'est
pas réjouissant. Si certains de nos
clients dont les achats avaient été
réduits qu cours des saisons précé-
dentes, ont réalis® au cours des irois
premiers mois de la saison en cours,
des progrés parfois notables, ces der-
niers sont bien loin de compenser, les
reculs souvent considérables que nous
enregistrons pour un irop grand nom-
bre de nos principaux acheteurs. Nous
pensons tout d'abord, bien entendu, &
I"Angleterre, & la France et qux In -
Britanniques.

= pr oy

-

1938/39

Il est malheureux de constater gue
ce =sont justement les pays les plus
rickes qui paient rubis sur ongle,
qui réduisent leurs achats de noire
coton.

Pourquoi ? Il existe bien des expli-
cations & ce sujet. Elles sont cepen-
dant insuffisantes et souvent, méme,
contradictoires.

Mous sommes d'avis gu'aucune me-
sure ne pourra valablement éire pri-
se pour laire face & la situation si
décourageante de nos exportations
cotonnieres, sans une enguéie appro-
fondie qui doit étre menée par les
autorités et inléréts compétents.

Le Conseil Supérieur du Coton

Et guand nous disons cela, nous
voulons surtout penser cux person-
nicges €éminents gui font partie du
Conseil Supérieur du Coton récem-
ment constitus,

Notre confrére « La Bourse Egyptien-
ne» a noté, avec raison gue le trop
grand nombre de membres dont on
a voulu doter ce Conseil pourrg,
dans un sens, retarder le travail de
ce dernier par suite du temps que
prendront nécessairement des discus-
sions {rop longue.

Cependant le Conseil Supérieur du
Coton « été constitué pour prendre
des décisions et non pour s'éterniser
en discussions.

Il faut donc espérer que, malgré le
déscrvaniage dont nous venons de
parler, du iravail fécond pourra étre
réclisé. D'ailleurs il est dons lintérét
de ious gu'il en soit ainsi.

Les exportateurs seront naturelle-
ment les premiers & profifer de toute
mesure tendant & donner un nouvel
essor v nos exportctions, On est done
porfé & croire qu'ils feront de leur
mieux pour coopérer, et parvenir avec
le moins de retard possible & des dé-
cisions pratigues.

Le gouvernement fera aussi lui
tout ce qui est en son pouveir pour
développer nos exportations, et en
méme temps les affaires. Car, en fin
de compte, les recettes fiscales dé-
pendent de 1'état du commerce. Si ce-
lui-oi languit les bénéfices, et par ri-
cochet les revenus des impdis
tomkent.

Constitution dun fonds
de propagande

Imitant en cela l'exemple des ex-
portateurs anglais nos exportateurs
——

(Lire la suite en page 14)



LA REVUE D'EGYPTE ECONOMIQUE ET FINANCIERE 5

Le Probléme des Dettes Fonciéres

LA NOFTTVELLE LOI SUR
LES DETETES IIY:P(DTHECAIRES

Texte du Projet de Loi

Dans notre numéro de la semaine
passée, nous avons analysé les mo-
difications importantes gue contenait
la nouvelle loi sur les dettes hypo-
thécaires. Nous jugeons intéressant de
publier aujourd’hui le texte complet de
c=tte loi.

Nous, Farouk Ier, Roi d'Egypte,

Sur la proposition de Notire Minis-
tre des Finances et l'avis conforme
de Notre Conseil des Ministres ;

DECRETONS

Le projet de loi dont la teneur suit
sera présenié en Notre Nom cu Par-
lement,

Article ler — Tout débiteur non
commergant dont les immeubles sont
grevés d'une ou plusieurs transcrip-
fions ou inscriptions hypothécaires
portant sur des terrains de culture ou
sur des terrains de culture conjoin-
tement avec des immeubles urbains
pourra demander une réduction de
ses dettes hypothécaires et chirogro-
phaires méme non exigibles, dens la
mesure et dans les conditions prévues
& la présente loi, si l'une cu moins
des transcriptions ou inscriptions gre-
vant ses immeubles ruraux ou d'un
d'eux est antérieure au 31 décembre
18982 et si le ou les dils immenbles
faisaient, avant cette date, partie de
son patrimoine.

Article 2. — Aucune réduction des
dettes ne sera admise si la masse
des dettes hypoihécaires et chirogra-
vhaires est égale ou inférieure aux
70% d= la valeur vénale actuelle des
immeubles du débiteur.

M'entreront pas en ligne de comp-
te, ni pour le calcul de la masse des
dettes, ni pour Vestimation de la va-
leur des immeubles, les créances ga-
ranties par un goge, un privilége on
une hypothégue portant uniquement
sur un immeuble urbmin ou  sur un
immeuble rural, pourvu que, dans ce
dernier cas, U'hypothéque soit de pre-
mier rang et gue l'hypothéque on le
privilege soit postérieur & 1932

Toutefois, si la Commission prévue
a lart. 10 de lee présente loi l'estime
utila, elle pourra foire entrer les dites
créances et garanties dons le calcul
de la masse des dettes et dans l'es-
timation des immeubles du débiteur.
Dans ce caos, les dites créances avec
leurs: gcranties seront, contre paie-
ment, répuiées cédées cu Crédit Hy-

pothécaire Agricole d'Egypte qui se-
ra subrogé dans les droits des dits
créanciers.

Article 3. — Ne seront pas soumi-
ses a la réduction, les créances hy-
pothécaires n'excédant pos les 45%
de la valeur vénale des immeubles.

Article 4. — Au cas ou la réductiocn
des dettes sercit admise, elle sera
cpérée de maniére & ramener len-
semble des dettes & un montant é&gal
cux 70% de la valeur des immeubles
du débitaur.

Sous réserve des dispositions de
l'art. 34, cette réduction portera sur
les créances ne dépassant pas les
95% de la valeur des dits immeu-
bles.

Article 5, — Lo réduction des créan-
ces dépassant les 459% et n'excédant
pas les 959 de la valeur des im-
meubles sera opérée en divisant la
mrisse de ces créances en cing tran-
ches #gales.

Il sera attribué:

lo.) & la premiére tranche, un di-
vidende de 959 :

20.) & la troisiéme tranche, un di-
vidende moyen correspondant & un
pourcentage égal au quotient de la
division des 70% de la valeur vénale
des immeubles déduction faite des
créances irréductibles, par la masse
des créances snjettes & réduction ;

30.) & la deuxiéme tranche, wun
dividende qui sera & égale distance
enire le dividende de Ila premiére
trenche et le dividende moyen ;

4o0;) & la guatridme tranche et & lo
cinquidme iranche, des dividendes
agui seront fixés por rapport cu divi-
dende moven de manisre & éire mi-
norés dans la méme mesure oll la
deuxiéme et la premiére tranches ont
été majorées par rapports cau  divi-
dende moyen.

Article 6. — Sont irréductibles au
méme fitre que les créances hvoothé-
ne dépassant pas les 45% et
sans éoard o leur rapport avee la va-
ieur vénale des immeubles les par-
ties irréductibles des créances du Cré-
dit Foncier Egypltien telles qu'elles
sont déterminées en base de l‘accord
annexé au Décret-loi No. 48 de 1936,
les créances du Crédit Hypothécaire
Agricole d'Egypte consolidées confor-
mément cux dispositions du Décret
loi No. 47 de 1936, le prét «<A» de la
Land Bank of Egyptainsi que le prét
«K» du Gouvernement consolidés

en execution de l'accord intervenu
enire le Gouvernement et la dite Ban-
que en date du 25 mars 1936 et an-
nexé au Décret-loi No. 48 de 183B.

Article 7. — Soni sujettes & réduc-
tion, dans les conditions prévues aux
articles 2, 3. 4 et 5, les dettes ¢& ccomor-
tissement différé établies conformé-
ment cux dispositions des conventions
intervenues entre le Gouvernement
Egvptien et le Crédit Foncier Egyp-
tien, la Land Bank of Egyvpt et le
Crédit Hypothécaire Agricole d'Eavp-
te cinsi que la créonce «C» du Gou-
vernement établie par la Convention
du 11 mars 1933 et sonctionnée par
la Toi No. 7 de 1933.

Le débiteur pourra renoncer au bé-
néfice de cette réduction.

Toutefois, cette renonciction ne pro-
fiteraa pas aux créonciers postérieurs
en rang.

Article 8.
duction les
une caution.

Cette réduction ne ferer peas, toute-
fois. obstacle au recours du créancier
contre le garant.

Article 9. — La demande de réduc-
tion devra étre signée per le requé-
rant ou par un avocat gui le représen-
fera ot présentée & la Commission
prévue a larticle suivant, dans les
trois mois de la publication de la
présente loi, sous peine de forclusion,
& moins que l'intéressé ne fournisse &
la. Commission des justifications du
reterd reconnues valables,

— Beront sujettes & ré-
rréances georanties par

Elle devra éire accompognée :

1o.) D'un état détoillé des dettes
hypothécaires ‘et chirographaires. Cet
état donnera le montant des dettes

en capital et intérét arrétés & la date
de la publication de la présente loi
avec les noms et adresses des créan-
ciers

20.) d'un état détgillé des immeu-
bles grevés avec leur évaluation, au-
quel le reguérant emnexera les certi-
ficats hypothécaires ;

30,) dun éta* des cutres éléments
actifs et passifs du palrimoine du dé-
biteur.

Il sera délivié au requérant un
récépissé attestant la réception de
la demande.

Lo Commission pourra, toutes les
fois gu'elle le jugera nécessaire, exi-
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ger l'assistance d'un avocat qui repre-
sentera le débiteur.

Article 10. — Il est institué au Mi-
nistére des Finonces une commission
dénommée «Commission de réglement
des dettes hypothécairess.

FElle sera composée du ministre des
Finoneces ou d'un représentant dési-
gneé par lui, Président; d'un conseiller
roval, dun délégué du Ministére des
Fincmees et d'un délégué de chacune
des bangques suivantes Crédit Hy-
pothécaire Agricole d'Egypte, The Na-
tional Bank of Egypt, le Crédit Fon-
cier Egyptien, The Land Bank of
Egvpt et la Bangue Misr, membres.

Les membres de la Commission se-
ront désignés par crrété du Minisire
des Finances.

Pour gue la réunion de la Commis-
sion soit valable, il fout gquil v ait
au moins six membres présenits ¥
compris le Président.

Les décisions de la Commission se-
ront prises & la majorité des voix. En
cas de partage, la voix du Président
sera prépondérante.

La Commission établira son régle-
ment de procédure.

Article 11. — Dans les quinze jours
gui suivront la date de la présentation
de la demande et des documents
prévus & l'art. 9, les créanciers seront
sommés de prendre connaisscance de
la demande présentée par le débi-
teur et de déposer dans les quinze
jours de la notification auprés de la
Commission un état déiaillé de leurs
créonces, arrétées au jour de la pu-
blication de ceite loi, accompagné de
tontes piéces justificatives.

Cette sommation se fera par letire
recommandée avec avis de réception
au Jdomicile réel des créanciers.

Toutefois, pour les créanciers ins-
crits, la sommation sera faite au do-
micile élu.

l.es noms des débiteurs ayeomt de-
mandé o bénéficier de le présente loi
seront en outre publiés au «Journal Of-
ficiels». Cette publication vaudra som-
mation pour tout créancier.

Article 12. — Durant les trente jours
qui suivront Uexpiration du délai pré-
vu ¢ larticle précédent, le dossier de
l'atfcdre sera déposé au burecu de la
Commission au Ministére des Finan-
ces, pour que les parties intéressées
en prennent connaissance: Ces der-
nieres devront dans le méme délai
formuler, par écrit, leurs observa-
tions.

La Commission pourra demander
cux parties intéressées tous rensei-
grnements ou piéces utiles.

Article 13, — La Commission pour-
ret, en tout éitat de la procédure, dé-
clarer la demande admissible. Cette
décision sera publiée au «Journal Of-
ficiels. Elle cura pour effet de sus-
pendre la vente des immeubles et
de tous cutres biens du débiteur et
ce, jusqu'a la décizion définitive de
let Commission.

La Commission pourra cependant
cutoriser, sous des conditions ¢& déter-
miner poar elle, la vente des récoltes
et biens périssables,

La Commission pourra de méme,
en tout état de la procédure, rendre
une décision de rejet si elle estime
guune des conditions prévues par la
loi fait défaut.

La Commission pourra également
rejeter la demande cu cas ol le dé-
biteur ne dépose pas les piéces re-
guises ou communigue ses renseigne-
ments inexacts.

Article 14, — La Commission procé-
dera & une vérification définitive des
éléments du passif du débiteur.

Si lI'un des créanciers, le débiteur
cu le tiers détenteur, souléve une
contestation se rapportant & l'existen-
ce, la validité, la nature, le rang ou
le montant des créances, la Commis-
sion surseoira.

Toutefois, si la commission estime
que la contestation ne peut avoir
guune faible répercussion sur le taux
de la distribution, elle réservera la
somme nécessaire et établira un état
de collocation provisoire conformé-
ment cux dispositions de lart. 20.

Article 15. — Dans les cas prévus &
l'article précédent, la Commission
transmettra cu fribunal de lere ins-
tance compétent le dossier de la con-
testation. Dans les 24 heures de sa
réception, le greffe du ftribunal saisi
devra le soumetire au Président de la
Chambre compétente gui fixera une
caudience pour le vidé de la contes-
tation. Les parties en seront préve-
nues par le greffe, par lettre recom-
mandée avec avis de réception, &
jours au moins avant lUaudience.

Article 16, — Aucune cutre contes-
tation gue celle soulevée par les par-
ties devant la Commission ne pour-
ra étre soulevée devant le tribunal
Toutefoizs. de nouvecux moyens &
I'appui des contesiations pourront étre
développés par les intéressés:

Le tribunal statuera d'urgence; son
jugement ne pourra etre attaqué par
aucune voie de recours ordingire ou
extraordinaire.

Erticle 17. ——= L& partie qui aure
succombé sur les contestations visées
&t l'article 14 pourra étre condamnée
por le tribunal, outre les frads, au

paiement ¢ titre de dommages-inté-
réis, des intéréts courus pendant le
litige.

Ces condamnations seront, le cas
échéant, prélevées sur le montant de
la collocation du créancier.

Article 18, — Au cas ou la Com-
mission n'aurait pas les éléments né-
cessaires pour statuer sur la valeur
des immeubles, elle pourrc nommer
un expert pour l'évaluation.

La décision fixera la mission de
l'expert, le montant de la provision

lui verser et le délai dams lequel
l'expertise devra étre faite.
Elle sera communigquée par letire

recommandée avec ovis de réception
& l'expert, au débiteur requérant et
aux créanciers.

Article 19. — Le dépdt du rapport
de l'expert sera notifié au débiteur,
aux tiers détenteurs et cux créanciers
par letire recommandée.

Tout intéressé pourra dans
lai de 15 jours de la date de la no-
tification présenter, par écrit, ses ob-
servations ou déposer un rapport de
sontre-expertise,

Il appartiendra & la
d'évaluer définitivement les
du patrimoine du débiteur.

Article 20. — Lorsgue l'affcire se
trouvera en état, la Commission sto-
tuera définitivement sur la demcnde.

Elle fixera, conformément cux dis-
positions de la présente loi, les som-
mes revenant aux créanciers dans la
disfribution.

Les créanciers bénéficiant d'un pri-
vilége, d'une hypothéque ou d'une
affectation hypothécaire seront collos
cués suivant leur rang.

Article 21. — Pour les créances o
amortissement différé du Crédit Fon-
cier Eqgyplien et du Crédit Hypothé-
caire Aagricole d'Egvote st les créan-
ces «E» de la Land Bank lides & un
prét «A» les sommes revenant & ces
bangues de ce chef subiront sur
le. montant de la collocation une ré-
duction supplémentaire de 25% en ce
aui concerne le Crédit Foncier Egyp-
fien et de 159% pour la Land Bank
of Egypt

un de-

Commission
éléments
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Article 22. — Les créanciers, le deé-
biteur et le tiers détenteur seront in-
formés par letires recommandées avec
avis de réception de la décision de la
Commission.

Dans les 10 jours de la date de lao
réception de la dite lettre, tout inté-
ressé pourra présenter & la Commis-
sion une reguéte conire sa décision
pour erreur matériel ‘dans l'état de la
coilocation.

Passé ce délai, la décision de la
Commission sera définitive; -elle ne
pourre etre attagquée devant cucune
juridiction.

Les décisions de la Commission se-
tont publiées au «Journal Officiels.

Article 23. — Les créances réduites
seront réputées cédées pour leur mon-
tant aprés réduction et avec les clau-
ses originelles sous réserve des dis-
positions des art. 25 et 26, au profit
du Crédit Hypothécaire Agricole d'Ex
gypie & partir de la publication de la
présente loi

l.e Crédit Hypothécaire Agricole
&'Eoypte sera subrogé dans les droits
des créanciers.

Article’ 24 — Les sommes revenant
aux créanciers collogués seront pa-
vées par le Crédit Hypothécaire Agri-
cole d'Egypte soit en numéraire, soit
en obligations émises par lui avec la
garantie du Gouvernement Egyptien
at prises a leur valeur nomindale.

Article 25. — Un arrété du Ministre
des Finances déterminera les modali-
tés de remboursement des créances
chirographaires et de celles garanties
por une cffectation hypothécaire cé-
dées au Crédit Hypothécaire Agricole
A Egypte.

Frticle 26, — Dans tous les cas le
triux d'intérét au profit du Crédit Hy-
pclthéeaire Agricole d'Egypte sur les
créances cédées ne pourra dépasser
les 6% l'cm.

Article 27. — Les cessions et subro-
gations ainsi gue les modifications
complémentaires visées gux articles
précédents seront opposables aux tiers
sans besoin d'aucune formalité.

Dans le délai de six mois de la
décision de la Commission, le Crédit
Hypothécaire Agricole d'Egypte fera
annoter les cessions, subrogations et
nindificationis complémentdaires en
mcrge de toule inscription ou trans-
cripdion prise ou fgite & l'encontre du
dél ileur céda.

Cles onnotations seront faites sans
fraiz sur simple demonde présentée
au crelfe des hypothéques par le Cré-
dit hvpothécaire Agricole d'Egypte.

Article 28. — 11 est créé par la pré-
sente loi, au profit du Crédit Hypo-
thécaire Agricole, une hypothéque
sur les immeubles avant fait l'objet
de réglement pour la garantie des
créances chirographcires & lui cédées.
Cette hypothéague serca conservée par
ne inscription qui devra étre prise
dens le délai prévu a larticle pré-
cédent. Cette inscription prendra rang
71 la date de la publication au «Jour-

nal Officiels de la décision de lo
Coemmission.
Lirticle 29. — La Commission ordon-

rere la vente de toutes cctions, obli-
ga'‘ions, créances, récolies. objets d'art
ou de valeur appartenant au débiteur,
Aprés paiement des créanciers privi-
légies sur ces meubles, sfil y en «,
le produit de la vente sera disfribué
a1 marc le franc entre la masse de
tous lez créanciers; ceux figurant sur
Tétat de collocation n'entreront dans

catta distribution que pour le solde
e lsurs créances.
Ariicle 80. — Les créanciers dont la

créance o été réduite ainsi gque ceux
qui, ayant un titre antérieur a la pro-
mulgation de lo présente loi, n‘ont pas
figuré sur l'état de collocation, ne

pourront plus exercer cucune action
sur les immeubles objet du réglement
ou sur leur fruit. Ils pourront toute-
fois exercer une cction sur les biens
du débiteur aicquis postérieurement &
la décision de la Commission.

Article 31. — Sont prorogées du ler
janvier 1939 jusgu’cu 30 juin 1939 les
dispositions de la Loi No. 73 de 1938
portant suspension des adjudications
sur exeécution forcée.

Toutefois, pour bénéficier de cetie
suspension, les débiteurs du Crédit
Foncier Egyptien, du Crédit Hypothé-
caire Agricole d'Egyple et ceux de lg
Land Bank qui seraient ‘en retard,
avant l'audience d'acdjudications, de
trois cmnuités ou plus, devront avoir
réglé cux dits éiablicsements une an-

nuité entidre avant la daie de l'au-
dience d'adjudication.
Article 32. — Lo suspension prévue

& l'article précédent cessera de s'ap-
pliguer ocux immeubles grevés de
crécmces avant fait l'obiet d'une dé-
cision de rejet de la part de la Com-
mission, & partir de la date de la dite
décision.

Article 33. —— Les suspensions édic-
tées par la vprésente loi ne s'appli-
quent pas aux adjudications faites &
la requéte de 1'Etcet pour le recouvre-
ment des impdis et droits ou du Mi-
nistere des Wakls.

Article 34. — Lo présente loi  sera
applicekle dans les lisnifes des cré-
dits prévus par son exécution et con-
formément aux régles gui seront éta-
blies par arrété du Ministre des Finan-
ces.

Article 25, — Nos Ministres des Fi-
nances et de la Justice sont charges,
chacun en ce qui le concerne, de
l'exécution de la présentie loi qui en-
trerq en vigueur dés sa publication
au «Journal Officiels.
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RAPPORTS ET BILANS

S.A. DES PRESSES LIBRES
EGYPTIENNES

Rapport du Conseil d'Administration

Voici le texte du Rapport du Con-
zeil d'Administration qui fut lu a
I'Assemblée Générale des Actionnai-
res dont nous publions plus loin le
compte-rendu :

Messieurs les Actionnaires,

Conformément & nos Statuts, nous
vous cvons convogqués en Assemblée
Générale Ordinaire, pour vous Sou-
mettre le Bilan et le Compte des Pro-
fits et Pertes de l'Exercice qui vient
de s'écouler, arrétés au 31 aofit 1938

Nous avons pressé 218.002 balles pe-
sant cantors: 1.651.378.78 contre 197.303
balles pesont cantars 1.489.080,64 de
I'Exercice précédent. Ce pressage re-
présente 17.9129% de la guantité en-
tiere pressée & Alexandrie entre le
ler esptembre 1937 et 31 oofit 1938.

Cantars 63.319— ont été nettoyés
par les machinettes et double ope-
ners contre contars 71.177,41 de 1'Exer-
cice passé.

Vous wverrez, Messieurs, que nous
cléturens |'Exercice avec un bénéfice

de LE. 34.204217 m.

Nous avons le plaisir de vous infor-
mer que nous avons invité Son Excel-
lence le Docteur BHafez Afifi pacha,
gui o bien voulu dgccepter, a laire
partie de notre Conseil d'Administra-
tion, nous devons nous féliciter d'aveir
acauis une collaboration aussi pré-
cieuse. Nous vous prions de ratifier sa
nomination (Art. 21 des Statuts).

Le mandal des Administrateurs Mes-
sieurs Alex. L. Benachi, Byron G. Del-
laporta, Mohamed Ahmed Farghaly
bey, Hugo Fenderl, Harold E. Finney,
Oswald 1. Finney et Reginald C.
Strologo o pris fin et ils se présentent
&a la réélection (Art 17 des Statuts).

Nous vous proposons, Messieurs, de
{aire la suivante répartilion des bé-
néfices.

REPARTITION DES BENEFICES

LE. M.
perté  au
Dépréciation
Immeubles »,

Aprés aveir
«Fonds de
Machines et

la somme de L.E 7.897,909

my/ms., les bénéfices nets
de l'Exercice ler Septem-
bre 1937 au 31 cofit 1938

s'élévent comme il est dé-

moritré par le Bilen & 34.204 217
Plus Réligual Cxercice
précédent 501,564
34.705,781
Sur ce montant revenant
aux Actionnaires de ...... 34.705,781
nous vous proposons, Mes-
sieurs, de distribuer cux
Actionnaires :
LE
% Intéréts Statut.... 11.520
8% Div. Compl.. 11.520
Boni par cction P.T.
23, sur 48000 ac-
tions ........ . 11.040
——— 54.080, —
Il restera 625,781

a reporter & nouveaou,

'n coupon intérimaire: de P.T. 20
par dction, seoit LE. 9600 aycnt été
pové =n mai dernier, le solde, LE.

24480, wous sera payé & raison de
P.T. 51 par oction & partic du 23 dé-
cembre 1938 contre présentation du
Coupon No. 81,

1T y a lieu, Messieurs :

lo:) De statuer sur les Comptes; le
Bilein et la Répartition des bénélices
gque nous venons de vous soumetire
et de donner décharge cu Conseil
de sao gestion pour le dit Exercice.

20.) De procéder & la nomination
d'Administrateurs,

30.) De procéder & la nomination
d'un Censeur pour I'Exercice 1938/1939
et % la fixation de son indemnité an-
nuelle.

40.) De fixer la valeur des jetons
de présence aux Administrateurs,

BILAN ARRETE AU 31 AOUT 1938
ACTIF : LB,

Actil immobilisé (Propriétés
immobilidres, Maochines et
Installations) e 315.074

Cerzles boulons, charbons
et divers en magasin cu
3! wcht 1938 16.323

100 actions Air’):cardrd }'r"m
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Capital entiérement versé

“ Réserves

ﬁ CHYPRE : Limasszcl, Nicosie.

BANQUE I’ATHENES

(Société Anonyme)

SIEGE SOCIAL A ATHENES

ADRESSE TELEGRAPHIQUE BANCATHEN

SIEGE CENTRAL A ATHENES: 108 Agences en Gréce.

ANGLETERRE : Londres, 22, Fenchurch Street.

) EGYPTE : Alexandrie, Le Caire, Port-Said. “
BANQUE AFFILIEE AUX ETATS-UNIS :

NEW-YORK: The Bank of Athens Trust Co., 205, West 33rd Str,

O OO I IR SR A Sk S

.Drs. 100.080.000 :
Drs.  75.200.000

t
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rance: Coy: SBIE, iy 2.690
Débileurs divers  ...cccocovenes 17.291
Prois  généraux, etc, affé-

rents & 1'Exercice 1938/39. 495
Abonnement Assurances en

cours L et M AR 2.001
Mobilier du Bureau ............ 5
Calsses et Bangues ........-.. 1.565
Titres (Compte Tiers), cau-

tionnement du Conseil con-

ire bpartie au Passit) L.E.

7.000.

355.444

N.B. — 7l existe un Passif éventuel

de L.E. 7.500 secit la part non cappelée
sur 100 octions Alexandria Insurance

Ca. SAE de LE. 100 chacune Libé-
rées de L.E. 25 seulement par action.
PASSIF : e
Capital : 48000 actions au
pertenr-cr Lk 4 co e 192.000
Fonds de Dépréciation Ma-
chines etImmeubles :
] 640 =8
Selen BRilan ou 31
aaiit 1937 e 109.559
Plus : Additions de
I'Exercice 7.898
117.457
Réserve Générale :
Selon bilem ou 31 ‘aoctt 1937. 1.679
Créditeurs divers 18.202
Compte Profits et Pertes :
Religuat Exercice
FO367 37 ot 502
Bénéfices nets Exer-
cice 1937/38 ... 34.204
34.708
Moins : Dividende
intérimaire ... 9.600
25.106
Conseil d'Adminis-
iretion (compte ga-
rantie) contre par-
tie & 1Actf) ... 7.000
355.444

COMPTE PROFITS ET PERTES

pour la période du ler septembre 1937
au 31 aofit 1938

CHARGES : LE.

Freis d'exploitation, de Mer-
nutention et d'Administra-

tions e e 79.357
Fends de Dépréciation Ma-

cnines et lmmeubles ......... 7.898
Bénéfices nets de 'Exercice

L o o s e s 34.204

121.459

RECETTES : i

ressage, Netioyage, Magasi-
nage, -Assurance, Loyers;

Commissions;,; Iniéréts, etc.
pour un Pressage de Balles
218.002, cantars 1.651.378,78. 121.459
121.459

COMPTE-RENDU DE L’ASSEMBLEE

Mercredi 21 décembre, dans l'aprés-
midi a été tenue 1'Assemblée Géné-
rale Ordingire, sous la présidence de
M Oswald Finney, entouré de MM.
Huge Fenderl, Harold E. Finney,
Alex. L. Benachi, Byron G. Dellaporta,
R.C. Strologo, etc.

['Assemblée étant régulierement
censituée, le Président donne lecture
du Rapport du Conseil que nous avons
publié. Puls on passe au vote de lor-
dre du jour. Lo nomination de Hafez
Afifi pacha est accueillie par des
applaudissements. Toutes les cuires
rézolutions sont prises & l'uncmimité.

RESOLUTIONS DE L'ASSEMBLEE

I Assemblée, a l'unanimité :

Approuve les Comptes et le Bilan
de 'Exercice ler septembre 1937 au
31 aofit 1938 ainsi que le ropport du
Conseil d'Administration et donne dé-
charge cu Conseil de sa gestion pour
le dit Exercice.

Approuve la répartition des bénéli-
ces proposée par le Conseil d'Admi-
nistration et fixe le dividende {final
a distribuer & P.T. §1 pour chague
action oulre le: dividende intérimaire
déitr poyé de P.T, 20 par action.

Ce dividende final de P.T. 51
payé & partic du 28 décembre

serda

1938

aux guichets de la National Bank of
Egypt & Alexandrie.

Ratifie la nomination faite par le
Conseil d'Administtation de Son Ex-
cellence le Docteur Hafez Afifi pacha
comme administrateur de la Société.

Réélit comme Administrateurs MM,
Alex. L. Benachi, Byron G. Dellapor-
tat, Mohamed Ahmed Fexghaly bey.
Hugo Fenderl, Horold E. Finney, Os-
wald J. Finney et Reginald C. Strolo-

go.

Réslit MM. Hewat, Bridson and New-
bv Censeurs pour |‘Exercice 1938/38
et fixe leur allocation & LE, 125.

rixe & LE. 7 par séance la valeur
des jetons de présence aux Admi-
nistrateurs avec un maximum de LE.
70 par Exercice et par Administra-
teur:

CREDIT FONCIER EGYPTIEN

——

le Censeil d'Administration du Cré-
dit Foncier Egyptien s'est réuni mar-
di dernier et a décidé de proposer &
I"Azsemblés Générale, qui aura lieu
1z 19 Janvier 1939, de ‘distribuer les
coupens suivents : P.T. 125 & l'action
et 2T, 268 & la dixiéme,

Les bénéfices de cet exercice sont
en cugmentation de 27.000 livres envi-
TOTL

Ces coupons sont, évidemment, su-
jets ¢ subir une diminution au cas ou
lz nouvelle loi fiscale égyptienne en-
trera en vigueur ‘avant leur distribu-
tion.
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L’UNRON FONGIZRE D'EGYPTE

Société Anonyme Egyplienne

CAPITAL: Lsig. 500,000 entiérement versé
Siege Social : LE CAIRE - 8, rue Cheikh Aboul Sebaa

Amelioration terres

agricoles -

Exploitation
GERANCES URBAINES ET RURALES -

LOTISSEMENTS -

AVANCES

CONDITIONS SUR DEMANDE.
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LA VIE DES SOCIETES

LES ASSEMBLEES GENERALES

*»

Egyptian Salt & Soda. - Associated Gotton Ginners. - Marconi Radio
Telegraph Co. of Egypt. - S.A. des Ghemins de Fer de la Basse-Egypte.

Egyptian Salt & Soda

e
Le 16 déc. 1938 s'est tenue 1'As-
s=mblée Générale des Actionnairea.

Le Conseil d Administration était au
grand complet: M. Elie Mosseri, pré-
sident, eniouré de Aly bey Yéhia, Ai-
ired Lian, Commeandeur Dr. Enrico Bia-
gi, Aslan Cattoui bey, Commandeur
Silvio Pinto, Commandeur G. Vannuc-
ci et Me. Léon Castro, avocat-conseil

Elaient présenis ou représeniés, les
porteurs de 229.050 actions.

Le Président, ayant déclaré | Ase
semblée réguliérement constituée, an-
nonce que le Conseil a prié S.E. Ha-
tex Afifi pacha de reprendre sa place
gu sein du Conseil d'Administration
quil ovait quitté lors de sa nomina-
tion comme Ambassadeur d'Egypte &
Londres. Les actionnaires accueilli-
rent cette nouvelle par de chaleu-
reus applicudissements.

Puis, le Président fait l'éloge du re-
gretté Ahmed Abdel Wahab pacha,
enlevé prémoturément ¢ l'aifection
des siens et des ses amis, et suspend
lg ségnee & la mémoire du disparu.

A let reprise de la séance, l'actif di-
recteur de la Société, Mr, G. Psacha-
ropoulo, donne lecture du Rapport du
Conseil d'Administration. M. Couldrey

donne lecture du Raopport des Cen-
Seurs.
Aucun aclionnaire n'ayont des

questions & poser, on passe au vote
de lordre du jour yui est approuveé a
l'ungnimité.

Nous adressons nos iélicitations au
Conseil pour les résultats obtenus,
ainsi gu'ad M. G. Psacharopoulo, di-
recteur-général, pour son inlassable
activité, qui jointe & sa compétence
technique, cugurent du meilleur dé-
veloppement des alfaires de la Socié-
t&.

_—
Associated Cotton
Ginners
e
Mercredi 14 Adécembre 1938 s'est
tenue & Alexandrie I'Assemblée
Géneérale Ordinagire de cette So-

ciété sous la Présidence de Jules Kiat
pey, entouré du Comte Aziz de Saalb,
Mohamed Farghali bey, &, Moraihinis
et Joseph Fares.

Sont nommés scrutateurs MM. A,
Théodorakis et Emile Mosseri, le poin-
lage donne un fotal de 234.125 actions
présenics ou représenises.

Maitrer G. Maksud, avoczi-conseil
fait fonction de secrétaire.

Le Rapport est considéré lu.

Un oactionnaire demande & ce que
la somme de LE. 14533 du report &
nouvecu, solt scindée en deux. Dont
L.E. 10.000 & placer sous un =compte
pour égalisation de dividendes» et la
solde & report @ nouveau et ce dans

i'idée que le premier compte ne soit
pirs frappé de l'impdt sur les béné.
fices.

Le président ne trouve pas utile de
laire cette modification dans les écris
1zres; considérant que de toute fagon
les impdts frapperont les bénétlices
distribuables. L'avocat-conseil est
rrussi d'accord sur ce point. Mais
l'actionnaire insiste pour que sa
proposition soit octée dans le progés-
verbal, ce qui est agréé.

e méme cctionnaire itrouve bizar-
re que sous la rubrique: Usine Kafr-
Dawar, ¢n fasse figurer un total de
Lstg, 25.’534, dems lequel sont compris
les montents dus s'élevant & Lsia.
11.910. Le Président donne la réponse
adéqucte.

il iy = e

| BANOUE MISR |

SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE

Siege Social : Au Caire, Rue Emad-El-Dine

Suceursales : A Alexandrie, Rue de Stamboul

Mousky (Caire) et Rod el

Farag (Caire),

Béni-Scuef, Maghagha, Béni Mazar, Minia, Béba, El Fachn, Dairout;

Assiout.

|
[
Méhalla Kébir, Benha, Mit Ghamr, Chébine El Kom, Zagazig, Fayoum,
Mallawi,

|

| LA BANQUE MISR FAIT TOUTES OPERATIONS
1l DE BANQUE

| AGENCES et BRANCHES

Mansourah, Tantah,




LA REVUE D'EGYPTE ECONOMIQUE ET FINANCIERE 1L

Un groupe d'actieonnaires ayant op-
s& la candidature de M. A. Théodora-
kis, comme administrateur dans les
délais prévus par les Statuts, le Con-
seil le propose conjointement avec les

deux administrateurs sortants : MM. At-
tilio Pinto et Joseph Fares, L'Assem-
bléa approuve a l'unanimite.

M. Emile Mosseri, gui avadit cussi
puse sa candidature appuyée par
pus de cent mille actions, la réserve
ctu dernier moment, mais demeande
cue soit acté dans le procés wverbal
que sa candidature n'a pas été ap

puyée par le Conseil, Le Président ré-
pond gue la précédente assemblée gé
nérale avait décidé que les postes
4‘administraleurs seraient réservés soit
& des personnalités égyptiennes, soit
& des clients de la Sociéié, et qus
I'Assemblée présente était souvergine
pour modifier la précédenie décision.

L'Assemblée consuliée sur la gues-
tion décide de la maintenir.
Les censeurs sont confirmés dans
leurs fonctions
—_—

Marconi Radio Telegraph
Of Egypt

——

Le lundi 19 décembre 1838, s'est
tenue cu Caire 1'Assemblée Générale

Ordinaire de celte Société.

Etaient présents: Sir Henry Barker,
S E. Mohamed Tewlfik Rifaat pacha,
The Hon, Cecil Campbell, C.M.G.
MM. Arthur Delany, Harold Bridson
Simpson, Souefi, etc.

Sir Henry Barker, Président du
Conseil d'Administration déclare la
segnce ouverte.

Sont nommés scrutateurs MM. A
Delany et Souefi, délégué de la Ban:
aue Misr.

47.000 cctions sur 50.000 étcient re-
présentées d cette Assemblée.

Sir Henry Barker demande =i l'on
peut rorst'ﬂérer le Bilan et Comptes
comme lus par les personnes présen-
tes.

Tous étant d'accord, Mr. H. Bridson
donne lecture de son rapport de Cen-
seur,

Personne n'ayont cucune guestion &
poser, on passe immédictement & l'a-
doption des résolutions faisant l'objet
de l'ordre du jour,

l. — Les comptes sont approuvés

S PR
& l'unonimité.

2. — Le dividende est accepté tel
que proposé, soit le 7% sur les ac-
tions, soit P.T. 28 pour chacune des
50.000 actions pour l'onnée financidre
prencnt fin le 81.12.87. Le dit coupon
sera paoye le 22.12.38.

S.E. Mohamed Tewlfik Rifaa!
sont réélus

ey
peacha et Sir Henry Barker
& l'unanimité.

4, — Le Censeur H, Bridson w=st ré-
élu aux mémes fonctions pour l'annee
1938.

Des votes de remerciements sont
proposés par M. Delany pour Sir Hen-
ry Barker, ce dernier le remercle vi-
vement, mnais il ajoute gue ces ramer-
ciements s'adressent surtout & MM. les
dirigeants et le personne!.

iy

S.A. des Chemins de Fer
de la Basse-Egypte

—

Cette Assemblée s'est tenue le 20
décembre 1938 cu Caire. Etaient pré-

sents: S.E. Halez Hassan pccha, MM.
L. Loherrére, Wibaut, M. Dabbah, Me.
Em. Misrcghi Nimal, E. Naggar, M.

Saporta, L. Neuman, etc.

Sont nommés Scrutateurs : MM. La-

herrére et Nimal. Est nommé Secré-
taire : M. Wibcnt.
Le Rapport du Conseil d'Adminis-

tration est considéré comme lu, sur
la propesition de Me. Em. Mizrahi.

Le Président demandant si quel-
gue wactionnaire o des guestions &
poser, M. Saporta demande la paro-
le et fait une comparaison des Bilans
des 5 derniéres années, ainsi gu'un
paralléle entre les résultats ob-
tenus par une Société s'occupant de
transports similaires : la Egyptign Del-
ta Light Rys. Lid.

M. Wibaut et Me. Em. Mizrahi lui
lournissent toutes les explications
vouiues d'une fagon claire et préci-
se.

Me. Em. Mizrahi propose de pas-

ser cux votes des résolutions de
I"Assemblée :
1 — Les comptes sont approuves

& |'unanimité, décharge en est don-
née cux Administrateurs, aux Com-
missaires et au Chartered Accountamt.

— S.E. Haiez Hassan pacha, MM.
Auguste de la Hault et Zénon Glo-
rieux sont réélus & l'unanimité.

3. — M. Louis Laherrére est nom-
meé Administrateur.

la séance est levée,

R o

sSur: ce,

Nous curons l'occasion de revenir
sur cette Assemblée .
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ANQUE DE

CAPITAL AUTORISE
CAPITAL VERSE

N. Tepeghms1 & Co.

Société en Commandite par Actions—Fondée en 1920

Siége Social: Le Caire, 147, Rue Emad el Dins
Téléphones : Direction: Nos. 54700 et 55410
Portefeuille. Change No. 41671
Succursxle: & Alexandrie, 17, Rue Stamboul

Téléphones: Direction: No. 20932.
Changes, Marchandises. Recouvrements: No. 22370.
Portefeuille, Renseignements, Caigse: No. 28197, Titres, Positions: No. 24637,

TOUTES OPERATIONS DE BANQUE:

Escomptes, Avances sur Valeurs publiques, sur Marchandises et sur Effets;
Dépbis @ Vue et & Echéance fixe; émission de chégques et Lettres de Crédit
gsur les principales villes de I'Egypte et de I'Etranger, etc., etc.

Eile posséde une branche spéciale pour les opérations de Bourse. Service
spécial de Cuaisse d'’Epargne et de coffrets & la disposition du public zux i
meilleures conditions.

N.B. — Les guichets de la Bangue gont ouverts les aprés-midi méme en été. [

L.E. 200.000
L.E. 160.000
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ACTUALITES ECONOMIQUES

Coopération Economique Inter-Américaine. -
Perspectives ' Economiques.

Coopération économique
inter-ameéricaine
—

Il n'y @ pas gque les Anglais qui
deowvent se défendre contre la concur-
rence comiierciale allemande. Les
Etats-Unis se trouvent également de-
vant un probléme analogue, non pas
en Eurcpe naturellement, meais en
Amérique Centrale et du Sud. Au
surplus, dons cette région, les indus-
triels de la Républiqgue Etoiléd doi-
venl encore lutter contre les procédés
commerciaux du Japon, On sait que
U'Allemagne a remplacé les Etats-
Unis comme principal client du Brésil
et du Chili; on sait aussi que les
ventes nippones en Amérique du Sud
ont décuplé en six ans: deux iroits
suggestifs parmi bien d'cufres.

Ces quelgques remargues situent
Iimpertance de l'aspect économique
des relations inter-américaines dans
les pourparlers gqui se déroulent pré-

sentement & Lima.

Le tiraité commercial anglo-améri-
cain a été interprété comme une vic
toire. des asthodes libérales sur les
procédés auiarchiques, Les porte-pa-
role des dirigeants américains n'on!
pas hésite, & ceite occasion, de men-
tionner gqu'ils espérent bien que ce
traité cura une grande influence sur
le Reich et obligera notamment les Al-
lemands & modifier leurs méthodes
commerciales

L'nttitude adoptée par les Anglais
sur le terrcin des crédits & accorder
auy, exporiateurs britanniques s'inspi-
ra des conceptions. Les An-
alais estiment gue ceite double ac-
tion a déja porté ses fruits et ils en
trouvent la preuve dans la visite du
Dr. Schacht & Londres.

memns

Une position anclogue sera vrai-
semblablement définie & Lima. Dés
maintenant, on annonce qu'il eat

aquestion pour les Etats-Unis d'acccor-
der aux pays de 'Amérique du Sud
et du Centre des facilités douaniéres
nouvelles. Cn parle égolement de mo-
difications & iniervenir sur le terrgin
monétaire.

Jusgui'és miésent, ce ne ront & que
deux suwppositions. Cependant, il y o
une chose gui, d'ores et déja, est of-
ticiellement amnoncée. C'est linten-
tion du Trésor cméricain — précisée
par M. Morgenthau — de demander
cu Congrés lautorisation d’effectuer
directement des préts aux pays de
I"Amérigue Centrale et du Sud en vue

de stimuler les alfaires commerciales
enire c¢es nations et les Etats-Unis:
Le secrétaire d'Etat a =jouté que des
examens & l'effet d'accorder des em-
prunts a ces pays en vue de les pour-
voir en devises ont été enlrepris avec
V'approbalion de MM. Roosevelt et
Cordell Hull. Les négociations sont &
tel point avanceées gque le programme
comporte la coopération de 1'«Export
and Import Bank», organi=calion gou-
vernementale des Etats-Unis dent M.
Taylor. secrétaire-adjoint au Tréseor,
est le directeu-.

De tout celd, il semble résulter qu'il
existe un accord entre les Anglais et
les Américains pour mener g pien une
aclion commerciale de grande enver-
gure qui obligera le Reich & compn-
ser, finalement. avec les cauires na-
tions

i

Perspectives économiques
.

Au déjeuner de 1'Union nationale
des producteurs anglais, sir Iohn Si-
mon o prononcé un discours @u
cours duquel il a indigué qu'il y o de
bonnes raisons pour se montrer opti-
miste en ce qui concerne les perspec-
tives du commerce britonnique. Le
chancelier de 1'Echiguier a préci-
qgque. dans les temps cactuels et en
présence d'une situation internationa-
le singuliérement troublée, des indi-
ces d'amélicration, méme limités, sont
significatifs et encourageants: 1'éveolu-
tien du commerce anglais est un de
ceux-lé&.

Foisant allusion & 'accroissement
du prix de gros des métaux non fer-
reux gui s'est produit de juin & octo-
bre derniers, Sir John Simon a fait
observer gu'un tel mouvement dans
les cours de ces matidres ne peut pas
éire considéré comme uniguement dil
& la baisse de la livre sterling. I y
o autre chose, et ce sont précisément
les perspectives de fonds du commer-
ce,

La cheancelier de 1'Echiquier ne pou-

vait ignorer l'évolution das affaires
oméricaines. Il o dit, & cet égard, que
lex heusse persistance de llindex de
l'activité aux Etats-Unis dépasse l'im-
portance d'une reprise des marchés.
FElle représente un potentiel réel d'ac-
tivilé industrielle gui doit, inévitable-
ment. avoir des répercussions favora-
hles sur le commerce international en
général.

Sir Tohn Simon a précisé cussi qu'il
Y @ en Angleterre une indication éco-

nomique fort encourageante: le fail
gua les ventes de détail ont augmen-
té de 2 1/2 pour cent en 1938 parrap-
port & 1937. Il a conclu gue [|"Angle-
terre est de loin mieux a méme au-
jourd'hui de résister & des ditficultés
éconontiques gu'elle l'était en sep-
tempre 1931. Il semble gue cette re-
margue el ceife comparcison aient été
laites volontairement pour gue l'on
ait meins de craintes en ce qui con-
cerne les fluctuations possibles de la
livre sterling.

Le chancelier de 'Echigquier a indi-
qué la raison pour laguelle la situa-
tion économigque de la Grande-Breta-
gne est relativement satisiaisante: le
pouvolr d'achat des consommateurs o
&té maintenu grace & la politique
1'argent & bon marché qui o toujours
&té la grande préoccupation des diri-
geants anglais.

Nous avons dit deux mots ci-dessus
au sujet de la situation en Amérique
Précisément, on apprend que l'indice
de la production industrielle établi
par le Conseil de la Réserve Fédéra-
le serag, pour novembre, légérement
supérieur <« 100, niveau qui repré-
sente la moyenne de 1923/1925. S'il en
st ainsi, ce sera la premiere lois,
depuis octobre 1937, que lindice sera
supérieur a 100. On sait qu'il fut de
96 en octobre et de 77 pour le deu-
xiéme trimestre de l'année en cours.

On évite d'émetire des prévisions
a leng terme sur la situation écono-
mique oméricaine, mais la plupart des
opinions se rejoignent pour admetire
gue les perspectives des tout pro-
chaing mois sont nettement encoura-
geantes.

CONSOMMATION LOCALE
DE COTON ET GRAINES DE COTOM

Du ler septembre au 14 décembre
1638, la censommation de coton & Ale-
xandrie, a atieint 51414 et & linté-
rieur 100.000, soit un total de 151.414
cantars.

Celle de graines de coten o atteint
349.679 ardebs contre 382.853 méme
période de l'année derniére.

g o
CANAL DE SUEZ

Recettes de la premiére décade de
décembre : Lst. 275.100 . Lst, 280.500
pour la méme décade de 1937. Depuis
le ler janvier les recettes se tota-
lisent par Lst. 9.150.800 conire Lst.
10.228.800 pour la méme période de
1937
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LA PAGE DU COMMERCANT

CONSTITUTIONS
Entre MM. Livio de Contessini, as-
socié en nom, et F. ]J. Mc.Grady et
J.J. Papasian, de Londres, commandi-
taires, il a été constitué une sc
en commandite simple, sous la raison
scciale « De Contessini & Co.», Ob-
jet: le commerce en général et prin-
cipalement celui des matéricux de
construction. Siege : Alexandrie. Du-
réee: Cing ans & partir du ler décem-
bre 1938. Montant de la commandite
L.E. 2.000. Signature sociale : au Sieur
Livio de Contessini.

g
Entre MM. Menasché Simon Saleh
et Rahamim Lévy, il o été constitué
une Sociéié en nom collectif, sous la
raison  sociale « Lévy ond Saleh,
Chaussures Lys». Objet: commerce
des chaussures. Siége : Le Caire. Du-
rée: jusqu'a fin mai 1939. Capital:
L.E. 420. Signature sociale: cux deux

azsoclés conjointement,

e e o

Entre MM. William eif. Mikhail, Ha-
lim eff, Mikhagil, associés en nom, et
.2 Dr. Naguib eif. Mikhail, maitre Wah-
wa elf. Mikhail et Maitre Wadih Eff
salib, commanditaires, 1l o été cons-
titué une Société en commandite sim-
ple sous la raison sociale «Union
des Mines Misrs. Objet: exploitation
des mines de fer et de manganése a
la presqu'ile du Sinci. Durée: & par-
tir de la date de l'cutorisation de
I'Aaministration des Mines jusgu’a fin
de lexploitation. Capital: LE. 2.000,
mortant de la Commandite. Signatu-
re sociale: au Sieur Willicn Eff. Mi-
khail.

MODIFICATIONS

Il appert du procés-verbal de 1'As-
emblée Extrgordinaire du 2 décembre
1932 de la Société Egyptienne des
Textiles, que le capital de cette der-
niére a &té porté & 500.000 livres.

PR o
Ii appert d'un acte sous-seing privé
er. date du 19 novembre 1938, que la
durée de la Société, Doche Trad, and
Cu. ayant siége au Caire, a éié pro-
rogée jusqu'au 30 novembre 1945.

DEPOTS DE BILANS
M Isidore Schlesinger, bijoutier,

demeurant au Caire, Mousky, a dé-
poesr son bilan le 13/12/38. Date ces-

sation paiement 8/12/38. Actif: LE
2.87¢93. Passif: LE. 480097,
CONCORDATS

Poar jugement du 17 décembre 1938
du Tribunal Mixte du Caire, le gon-
cordat accordé & Azzouz Milad

Kafr-el-Zayat, a été déclaré en

<

homologué : 30% payables en B ver-
semenis trimestriels.

FAILLITES
Par jugement du 17 décembre 1938
du Tribunal Mixte du Cagire M. Ibra-
hitn Ahmed Hassan El Sankari, nég.
en art. ménage, demeurant & Boha-
nc, o été déclaré en {aillite. Date
cessalion paiement 27/6/38.

e o0 o
Par jugement du 19 décembre 193
du Tribunal Mixte d'Alexandrie M.
Bassiouni Khamis, com. en peaux, de-
meurcant ¢ Damanhour, o été déclaré
en faillite. Date cessation paiement:

10/4/37.

oo o
Par jugement du 19 décembre 193.
du Tribunal Mixte d'Alexandrie ld
raison sociale «Vitali and Constanti-
nidis», ayant siége & Alexandrie, a
été déclarée en faillite. Date cessa-
tion paiement: ler/10/38.

o e o
Par jugement du 19 décembre 1938
du Tribunal Mixte d'Alexandrie, M.
Ahmed Aboul Nagah, demeurant &
feril-
lite. Date cessation paiement: 27/10/38.

_ DIVERS
Par jugement du 19 décembre 1938
du Tribunal Mixte d'Alexandrie, les

concordats judiciaires suivants ont éié
homologués: Edouard Haggar, For-
tunée Salama et L. Calothycos and
Co. D'autre part, la faillite Ahmed
Mohamed Khamis a éié cloturée pour
insuflisance d actif.

CIRCULATION FIDUCIAIRE
ET DE LA MONNAIE SUBSIDIAIRE

Le Département de la Statistique
nous communigue les chiffres com-
paratits suivants de la circulation fi-
ducicire et de la Monnaie subsidiai-
re a la fin du mois d'octobre.

1938 1937 1936
(en milliers de L.E.)

Circulation fidu-
ciaire :
Bank-notes de la
«National Bank
of Egypt» . 22.299 21.783 23.383
Currency Notes
du Gouvernement
Egyptien y 5l 50 S50
Ensemble . 22.350 21.833 23.438

Circulation de la

mmonnaie subsi-

digire :
Argent 4,107 4,467 4453
Mickel winmionis a12 913 890
Bronze Y 64 60 54
Ensemble 5.083 5440 5,397
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Constituee aux termes du DEcCRET

Agence de [.uxor),
(Sous-Agence de Beni-Suef),

NATIONAL BANK OF EGYPT |

KHEDIVIAL.
droit exclusif d’émettre des billets remboursables au porteur et a vue,

SIEGE SOCIAL: —LE CAIRE
CAPITAL Lstg. 3.000.000
RESERVES Lstg. 3.000.000

SUCCURSALES EN EGYPTE ET AU SOUDAN o
LE CAITRE (7BUREAUX), ALEKXANDRILE,
Abou-Tig (Sous-Agence d’Assiul), Assiul,
Beni-Suef, Chebin-el-Kom, Damanhour, Dessouk (Sous- -Agence
de Damanhour), Deyrout (Sous-Agence d'Assiut), Edfu (Scus-
Esneh (Sous-Agence de Luxor), Fashn
Fayoum, Heliopolis (Le Caire),
Ismailia (Sous-Agence de Port-Said),
Agence de Tantah), Keneh, Luxor, Maghaga (Sous=Agence
de Beni-Suef), Mansourah, Manfaloul (Sous-Agence d’Assiut),
i Mehalla-Kebir, Mellawi (Sous-Agence de Minieh), Minet-el-
Gamh (Sous-Agence de Zagazig), Minieh, Porl-Said, Samalout
(Sous-Agence de Minich), Sohag, Suez,
KHARTOUM, El-Obeid, Omdurman, Port-Sudan, Tokar,
(Sous-Agence de Porl-Sudan), Wad-Medani. |
| AGENCE DE LONDRES 6 & 7, King William Street, E.C. 4.

" — e

du 25 Juin 1898 avec le

Benha,

Assuan,

Kafr-el-Zayat (Sous-

Tantah, Zagazig.
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ECHOS ET NOUVELLES

MONTS-DE-PIETE EGYPTIENS

L'assemblée du 14 décembre a ap-
prouvé les comptes de l'exercice au
30 juin 1938, analysés dans nofre nu-
méro du 10 decembre. Elle a voté un
dividende total de 78 fr. 86 ¢, 70 fr.
6l et un nouvecgu remboursement de
capital de 42 fr. contre 31 fr. 25, soit
une répartition totale de 120 fr. 86
conire 101 fr. 86 par action.

Deux acomptes de 20 Ir. et 15 fr
ayant été distribués en juillet et no-
vembre 1938 respectivement, le solde
de 85 fr. B6 sera payé & partir du 3
janvier sous deéduction des impdts.

Il a été prélevé, pour compléter le
bénélice répartissable de l'exercice;
une somire de 570.000 fr. sur la «pro-
vision pour fluctuations de change»
devenue sons objet et dont le solde
(330.000 fr.) o éié viré au «compte
de prévisionsas.

L'assemblée o approuvé en outre
les modifications apportées & la pré-
senlation des comptes: incorporation
= bilan du détail des postes en mon-
naies étrangsres; évaluation de l'ac-
4i investi a l'étranger au cours du
wour de linventaire avec création, en
cas de hausse des cours, dun comp-
‘e compensateur au passil pour éviter
que le compte de prolits et pertes en-

registre comme bénéfice la plus-va-
e résultant de cette hausse ; conver-

sion au cours du jour de linventaire
du bénéfice d'exploitation résultant
des opérations faites & 1'étranger
amortissement en 10 ans du solde des
frais «l'émission des obligations.

An suiet de ces modifications, le
rapport explique gqu'en raison des
iluctuations continuelles des cours de
ia livre égyptienne, le Conseil, sou-
cieux de ne soumelire aux actionnai-
res que des comptes établis suivant
des méthodes & l'acbri de toute criti-
qgue, a décidé en cours d'exercice de
recourir & l'expérience de deux ex-
perts qualifiés, C'est en conformité
avec le rapport de ces deux experts
que les comptes ont été établis sous
leur nouvelle forme,

L'assemblée a réélu MM. M. Allgin,
André P. Monchicourt et R .Eid, admi-
nistrateurs sortants.

T o

BALANCE DES PAIEMENTS
BRITANNIQUES

En 1938, la valeur des importations
accusera une importonte diminution
meis la balance des paiements ne
s'en ressentira pas. La  wvaleur des
importations diminue en raison de la
baisse des matiéres premiéres, dalors
que la valeur des exportations britan-

miﬁﬂwe*mﬂ—ﬁ%—%gm

NOEL

« La Revue d'Egypte Economique

et Financiére » souhaite & ses lec-

teurs chrétiens une joyeuse Noél

L R Y e R
SR R Y R B e i

-._.--‘;ﬁ.-.— — ey e

niques, qui représentent principale-
ment les produits menufaciurés, bas-
se moins sensiplement.
La balance commerciale
Jque gccusera cefte année un délicit
de Lst. 390 millions contre Lst 443 mil-
lions en 1937, Mais alors qu'en 1937,
les transports maritimes ont fourni
Lst. 130 millions et les placements &
I'étranger Lst. 220 millions, en 1938,
ces deux sources d'expeortations nvi-
sibles n'auront donné que Lst. 290
millions et les commissions Lst. 30
millions contre Lst. 35 millions.

britanni-

Somme toute, les exportations in-
visibles représenteraient de Lst. 325 &
Lst. 330 millions contre Lst. 391 mil-
lions. La balance des paiements se-
cait donc déficitaire de Lst. 60 & Lst
65 millions.

La balance des
Grande-Bretagne
déficit de Lst.

paiements de la
a accusé en 1937 un
52 millions.

Ces calculs sont irés approximatifs,
mais ils démontrent gue 'améliora-
tion de la balance commerciale sera
wlus gue contrecarrée par la conirac-
tion des exportations invisibles. I
s'ensuit gqu'il ne fout pas attribuer la
faiblesse de la Lst. uniquement au
mouvement des fonds. 1l importe d'au-
tre part de constater que la situation
économique mondiale rend les expor-
tations britanniques invisibles parti-
culigrement vulnérables.

NOTRE
MOUVEMENT
COTONNIER

(Suite de la page 4)
——e
ne pourront-ils pas essayer de créer
un fonds, cuguel chacun d'eux con-
tribuera et dont le but sera de per-
metitre le développement de la pro-
pagande pour noire coton 7

Pas de dumping
Nous ne faisons pas naturellement
la suggestion dongereuse d'employer
le fonds pour foire du dumping en
réduisant crtificiellement le prix réel

de notre coten. Ce sergit lad un jeu
peu profitable, et dangereux. Car, a
ce point de vue lg, certains de nos

concurrents sont mieux équipés que
nous. Les Etats-Unis en premier lieu
pourrcient prendre la chose au sérieux
& considérer comme un défi, et... ce
serait alors une véritable catastrophe,
dont nous serions. les premiers & soul-
frir.

Il ne s'cgit donc pas de cela, mais
de guelgue .chose de plus simple, de
plus honnéte, et en fait de plus effi-
cace, pourvu naturellement gue la
campagne soit rationnellement menée.

Lo puissance de la Publicité pour

faire vendre un produit est énorme
cruiourd hui. Sachons en  profiter
pour l'écoulement de notre produit
national.

Mos prix sont bas. Notre récolte est
peu satisfaisante. Sachons cau moins
compenser cela par un accroissement
noteble de nos exportations.

Il fout absclument qu'au cours des
prochains mois nous nous débarras-
sions des stocks de plus en plus con-
sidérable qui s'accumulent doans nos
chounchs. -

Edgar Anzarut.
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Chronique de la Bourse des Waleurs

Le 23 décembre 1938

Lo lourdeur o continué & prevalol,
durant tout le long de la semacine sous
revue. Les ventes coniinuelles de nos
valeurs par le marché de Paris {u-
rent la ccuse principale de letfrite-
ment des cours, qul cetle semcine,
eut une ampleur considéiable. [l est
assez aisé de comprendre le mobile
qui incite les porteurs lrangais & rea-
liser nos valeurs. Le redressement
fromgais amorcé depuis quelques se-
maines se précise; les capitaux aui
avaient fui la France depuis six ansz
refluent & nouveau, les rentes et lea
valeurs frangaises qui élaient tom-
bées & des niveaux dérisoires repran:
nent vigoureusement.

Cette situation o provogué sur e
marché frangais des tendances nette-
ment divergsnies : tandis que les
rentes et les obligations hrungaises
ainsl que les tifres industriels fran-
geans étaient l'ebjet d'une reprise de
l'ordre de 20 a 30%, les valsurs in.
ternationales cotées a Paris subis-
scnent des dépréciations unotables. Il
v a lieu de noter ici, que les ventes
de valeurs étrangéres cdtées & Perin
trouvalent dans leur place d'origine.
Londres, Bruxelles, New-York, Ams-
terdam, Bdle, une contre partie assez
large, et qui oppeosait une résistance
relattve aux dégagements des porteurs
francais. Notre marché financier reta-
tivement étrolt est moins ¢ mé&me de
supporter un désintéressement aussi
brusque de nos valeurs en France.
C'est ce qui explique le décalage im-
portant qu'elles ont subi cette somai-
ne.

A ce motif primordial de [aiblesse,
s est ajouté la vague de liguidalions
qui caractérise les pérledes de _fin
d'année. Les nivellemenis des posi-
Hlons, les renforcements des comples
onérés, les besoins de liquide sléter-
minent en général des ventes pres-
scmntes dans la période actuelle,

Enfin la politique internationeale qui
n= montre encore ducun signe
d’éclaircissement, n'a pas encouragé
les Interventions du Portefeuille.

Il semble au premier abord que lea
niveaux actuels sont trop bas et gu'un
aorrectif technique n'est pas loin de
se produire. Malgré tout, les stonding
finemaier de I'Egvpte, gqui demeure un
das mieux équilibrés du monde, jus-
tifie des nivecux bien supérieurs
eeux qui & l'heure actuelle sont pree:
tiqués sous l'influence passagere d
ventes parisiennes et des liquidations
d= fin d'onnée.

Il nous parait superflu de relever
combien il est ridicule de woulo
metire qu compte des ventes prove-

nant de personnes appartenant & cer-
tagines communecnités, les causes ac-
tuelles de faiblesse, ainsi que certai-
nes personnes intéressées s'en sont

fait 1'écho,

FONDS D ETAT

Ce fut le compartiment le plus co-
tecté, L'Unifiée perd quolre livres,
fléchissant & Lst. 87 3/16. La Privile-

gice est offerte « Lst. 80 5/8 conire
Lst, 83.
BANCAIRES
La National Bank recule &  Lst

30 11/18 contre 31 1/Z. L'action Cre-
diu Foncier réussit & se meontenir a
frs. 597 contre 605. L'annonce a'un
coupon substantiel, P.T. 125, permst &
ce tifre d'opposer une résistance o
toute balsse trop accentuée. Le di-
¥iéme abandonne 40 frs. cléturant &
1160. Les obligations & lots sont éga-
lement plus faibles. L’émission 1903
termine & frs. 299 contre 303 e*
I'émission 1911 & frs. 288 contre 290.

La Banque demeure ferme et se
ttouve recherchée & frs. 7 3/4. L'ae-
tion Land Bank perd une lraction &
Lst. 3 1/8, par conire contre la fon
dateur abemdonne Lst. 2 1/4  lermi-
nant & Lst 27.

EAUX, TRANSPORTS ET CANAUX

La jouissance Ecux du Caire perd
quelques francs & 332. La fondateur
recule & frs. 2.200 contre 2.350, Les
obligations Suez n’échappent pas &
la baisse générale, mais réussissent &
ne pas perdre trop. Les 3% terminent
& frs. 522 contre 530 et les 5% clétu-
rent & frs. 561 1/2 contre 5B6.

La pert sociale Trams du Caire
abandonne encore du terrcin, clotu-
rant & frs. 52 1/2 contre 54 1/4.

IMMOBILIERES ET FONCIERES
L'action Cheikh Fadl perd une fras-
tion & L.E. 8 31/64. Il en est de mémea

pour la Gharbieh qui cloture a L1
0 7/8. L'action Kom-Ombo recule a
Lst, 5 5/8 contre 5.49/64 et la londc-
teur & Lst, 28 1/2 contre 30. L'ordi
naire Béhéra f{léchit & L.E. 9 contre
9 7/8. L'Union Fonciére est oiferte &
Lst. 2 1/2 contre 2 37/64.

L'action Cairo-Héliopolis fléchit «
frs. 252 contre 257 1/2. Quant & la
iondateur, elle recule jusgu'ac LE:
8 3716 contre 8 13/16. La Delta Land
perd une Iraction & Lst. 0 53/64. Lo
New-Eayptlan est & sh. 11/6 conire
12/11 1/4.

INDUSTRIELLES

La Crown Brewery demeure tou-
jours recherchée & frs, 115. La Frigo-
rifigue recule & LE. 4 7/l16 conire
4 31/32. La Financiére et Industnelle
est offerte & L.E. 5 5/8 contre 5 7/8.

La Salt and Soda cléture & sh. 34/9
contre 35/7 1/2. Lo Port-Said Salt perd
2 schillings, terminant & sh. 40/8.
L'Oifields abandonne une fraction &
Let. 2 19/64, L'ordinaire Sucreries, jus-
aqu'cdors assez ferme, fléchit & son
tour & frs. 120 1/2 contre 124, Lo
privilégiéde perd un franc & 112. La
fondateur recule & LE. 2 1/2 contre
2 3/4.

Nationale abandonne
8 31/64. L'action
P.T. 1005

La Filature
urie fraction & Lst,
Ciments Tourach cléture &
centre 1020,

HOTELIERES

Les hételidres demeurent générale-
ment inchangées. L'action Upper
Egvpt Hotels est & LE. 1 3/8. L'ordi-
naire Egyptian Hotels perd une petite
fraction & Lst. 1 9/32.
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LES FLUGTUATIONS DE LA BOURSE DEs VALEURS DU GAIRE

DU 16 AU 23 DECEMBRE 1938

DESIGNATION
DES VALEURE

16 déc.

1938

FONDS D'ETAT

Unifide 4% Lst. 91 3/16
Privilégide .....omamean Lst. g3
Bons du Trésor 43% .. L.E. 100 1/2
Lots Tures T Ty e s Tl 3
Trib, d'Eg. 33% Lst. | 94 3/4
Tribut, d'Eg. 4% LEIt-! 98 1/2

BANQUES
Crédit Agr. d'Egypte, Act.

BN A PAHRRE AL S P.T. 465
MNational Banh. ........o.. Lat. 31 1/2
Crédit Fon. Egypt. Act. Frs 605
Crédit Fon. Fd. 1/10 ... Fre. | 1200 a.
Crédit Fon, Ob. lots 1903, Fra. 303
Crédit Fon, Ob. lots 1911 Frs. 290
Crédit Fon. Obl. 33% ... Fra. 517
Crédit Fon. Ob., 3% ...... Fra. 470 v.
Crédit Fon. Obl. 33% Em.

1OFTE s e DaT 92,10
Banque d'Athénes ...... Frs. 7 3/4
Sté. An. Belgo-Egyptien-

BB Part iNee. ooy Frs. 33 v
Land Bank, Act. Ord. ... Last. 3 1/4
Land Bank, Fond. ...... Last. 29 1/4
I.and Bank, Ob. 33% ... Frs. 427
Land Bank; Ob. 4% ... Frs. 68 excn.
Eand Bank, Ob. 439% 1930 P.T. 700
Land Bank 5% 1926 ...... Lst, 102 1/2 ex
Land Banlk 5% 1927 ... L.E. 100 excn.
Banque Misr L.E. 6 3/8
Bq. Com. Gréce, Act. ... Fra 18 1/2 exe.
Mortgage Bank of Pa-

leatine Aect. Ord. ...... L.E. 5,50 exc.
Ch. 5% 1938-66s. U.V.W. L.E. 95,50
Ob. 59% 1939-56 série X. L.E. 96,05
Ob. 5% 1941-56 série Y. L.E. 94,75

EAUX

Eaux Caire, Act. .. Fra. 126
Eaux Caire, Jouiss. . Fra. 336
Eaux Caire, Fond, ....,. Frs. | 2350
Eaux Caire, Obl. 4% ... Last. 100 1/4 n.
maux Caire, Obl. 4% ... Lst 100 1/4

TRANSPORTS
Anglo-Am. Nile Cy. Lst. 11/8
Aut.-Om. Caire, Act. L.E. 3 23/32
Aut.-Com. Caire, Fd. ... L.E 0 3/8
Menzaleh Canal, Act, ... P.T. 168 exon,
Ch. Fer Kéneh, Act. ...... Lst. 26 21/32
United Egypt. Nile ...... L.E. 1 3/32
Ob. Suez 3% 2e. série ... Frs. 530
Db. Suez 3%, 3e, sgérie ... Frs. 519
Suez 5% A T L il
Trama Alex., Div. ... Frs. 165
Trams Alex., Act, Jouis. Frs. AT
irams Alex., Ob. 4% ... Frs. 480 excn.
Trams Caire, Parts Soc. Frs. 54 1/4

24 déc.

1938

87 /16
80 7/8
100 1/2

94 3/4
97 T/8

470

30 11/16
597

1160

201

288

517

452 1/2 exc

92.10
T 3/4

33V,

3 1/8

27
395 1/2 exc
68 excn.
695

a8 exc.
56 1/2

6 1/8
18 1/2 ex.

5,50 exc.
93.05 exec.
93.60 exc.
94,75

126
331

2200

100 1/4 ex
100 1/4 ex

1 1/8
3 23/32
0 3/8
163 n.
25 21/32
1 3/32
522
513
561 1/2
195
7 1/2
480 execn.
H21/2

DESIGNATION
DES VALEURS

Dom: (Ch: “ Fadl, ~Alet, LA R
Gharb. Land Cy., Act. Xuns. |
Gharb. Land Cy., Fd. ... L.E. |
Anglo-Egypt. Land Allot.L.E.
St¢ Fone. d'Egypte Lst.
VWadi Kom-Ombo, Act. Lst.
Wadi Kom-Ombo, Fd. ... Lst.

Lst,

Anglo-Belgian Cy.

SOCIETES IMMOBILIERE

16 déc.

1938

3 17/32
0 59/64
0 1/16
31/8
6 1/4
b 49/64
30 w.

0 7/8

SOCIETES FONCIERES

|

23 déc.

1938

3 31/64

0 7/8

0 1/16

F:1/B

6 1/4

5 5/8
28 1/2

0 7/8

=

2. 1/2

4 1/2

01/4
252

8 3/16
520

0 53/64
12/6

3 1/16

1 17/32
5 a

115 a.
4 /16
0 9/64 ex
1 15/32
34/9
42/3
24/~
2 19/64
122
112
462
2 1/2
17 3/4 ex
13 3/4 n.
5 5/16
8 31/64
2 13/16
7 1/4
4 a,
8 13/32
6 3/4

5 7/8

1005
5 1/8
0 33/64

15 v.

106
13/8

86 1/2
1 9/32

Union Fonciére ............ List 2 37/64
Eg. Enter. et Dev, ...... L.E. 41/2
Eg. Enter. et Dev. Fd.... L.E. 0 1/4
Cairo-Héliopolig ............ Frs. 257 1/2
Cuiro-Heliopolis, Fd. .1, 8 13/16
Cairo-Héliopolis, Ob. Frs 520 v.
Egypt. Delta Land ... Ls 0 h5/64
New-Egyptian Cy. ......... Sh. 12/11 574
Sté. Im. Gare Caire ...... L.E. 3 1/4 V.
Koubbeh Gardens « T HL 1 17/82
Jairo: Suburbhan Land ... LE 3 a
SOCIETES INDUSTRIELLES

Crown Brewery ... Frs. 115 a.
Cie. Frigorifique . LiEL 4 31/32
Sté. Eg. Irrig., Act. ...... LE. 0 11/32
Manure LC¥. il L.E. 1 15732
Salt and Eoda .....cceeeeeen Sh 35/7 1/2
Port-Said Salt .....cccoees Sh. 42/3
Egyptian Markets ......... Sh. 24/—
Anglo-Eg. Oilfields, Act. Lst. 2 11/32
Sucs ‘et Raf. “Hg, Ord. ...Frs. 124
Suc. et Raf. Eg, Priv. Frs. 113
Suc. et Raf, Eg. Ob. ...... Frs. 460 1,2
Suc. et Raf. Bg, Fd. ... LLE. 2 3/4
Elect. Light & Fow ...... LiBE. 17 3/4 exc
Elect. Light Pow .Jss. e 13 3/4 exe
Industrip du Froid, Act., L..B. 5 5/16
Filature Nationale Ord. Lst. 8 9/16
Cairo Sand Bricks Lst. 2758
Imprimerie Misr ......... L.E. 7 1/4
Sté. Misr Egr. Coton ... LE. 4 1/16 wv.
Platridre Ballah ......... LE B8 11/16
Alexandria Pressing ...... List 6 3/4
«Al Chark» Cie. Ass. sur

R T L S i L.E B 7/8
Soc. Ciments Portland

3 M) b ol W s S AR S AN O e P.T. | 1020
Sté Misr Fil. et I'iss.Act. L E, B
The As. Cotton Ginners, CLst. 0 37/64

HOTELS

Gd. Hot. Eg. Nung. ..... Lst 15
Gd. Hot. Ob. Série A. ... Lst. 105
Up. Eg. Hot.,, Nouv. LE. 13/8
Up. Eg. Hot.,, Ob. 5% L.IZ. 86 1/2
Egyptian Hot.,, Ord. ...... Lot 1 5/16
Egyptian Hot., Priv. T st 8 3/8

8 1/4



LA REVUE D'EGYPTE ECONOMIQUE ET FINANCIERE 17

LES FLUCTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS I'ALEXANDRIE

DU 16 AU 23 DECEMBRE 1938

_ R W———

i kL I .J “\. e . !

DESIGNATION | 16 gec. ] 23 déc. ;, DES VALEURS 18 déc. 23 déc.

DES VALEURS | 1938 ’ 1938 .' DESIGNATION 1938 1938

| 1]
’l

Empr. Municipal 1902 ... Lst 100 98 1/2 ex Delta Lt. Rys., Priv. Lst. 0 11/16 0 11/16
ompr. Municipal 1919 ... L.E. 100 1/2 100 1/2 I Alexandria Ramleh ...... List. 0 7/8 0 7/8
wand Bank Act. ....... vose 8L 2 1/4 3 9/64 [ Trams Alex., Div. ......... Frs. 190 190
Land Bank, Fond. ... Lst. 30 1/2 27 ‘ Trams Alex., Jouiss. Frs, 16 3/4 17
l.and Bank Obl. 3i% Fra. 404 404 Trams Alex., Obl. 4% Frs. 480 exc. 450 exc.
r.and PBank, Obl. 49 Fra, 68 1/2 ex. 67 Press et Dépdts Act L.E. 12 11/16 12-1/2
Commercial Bank ...... T B 2 2 I’res.es Libres ........ s LB 8 5/8 8 5/8
Alexandria Water ...... Lst 14 w. L o | M™el et FPressage § 57 i 6 3/4 6 21/32
Béhéra, Ord. L.E. 9 3/4 9 [l Nlex Presging oiadd L.E 6. .3/4 6 21/32
Béhéra, Priv. Lst. 5 D/64 5] 'l Bonded Warl, Ord. ...... Lst 5 7/8 5 T/8
Irb. et Rurales List. 2 1/4 2 1/4 || Bonded War., Priv. ... List. 5 1/4 5 1/4
Urh. el Rurales, Fond. ... Lst 0 1/4 0 1/4 [ Filature Nationale, Act. Lst 8 15/32 87/16
UInion Foncldra .. Last. 2 3/4 2 3/4 | Salt and Soda ... ] Sh. 35/10 1/2 | 35/1 1/2
The Gabbary Land ...... L.IE 1 13718 1 27/82 I Part-Said Salt et =i 4T, 42/ EY S
L.a Gérance Imm. ........ L& | 3 3/4 3:8/4 Ass. Cotton Ginners List, 0 9/16 0 1/2 exc
i e T e Tnar = e — =

Chronique des Assurances

L’ASSURAMNCE INCEMDIE ET
LES CLAUSES D’EXOMERATION

« Lt Bourse Egypfienne » rappor-
tait, dans l'un de ses derniers numé-
ro la nouveile suivante dont linté
rét nous parail de premiére imper
tance.

[zt Cour d'Appel de Jérusalem o eu

& s'occuper ces jours-ci de |'alfaire
d'un eommercant juif de Jaffa, M
Scmuel H. Lévy, dont le magasin
avait été détruil par un incendie le
14 décembre 1936 et qui réclamait
LP. 1800 & la Cie; italienne «Assicu-

razioni Generalis, cupreés de laguelle
il était assuré. La Police d'assurance
stipulait que la Compagnie ne cou-
vrirgit oucune perte et aucun dom-
mage subis du {ait de troubles, de
rebellion, d'état de sidge, etc.

En premiére instance la Cour du
district de Jolfa estima qui c'était &
i Cie. de prouver si le sinistre en-
trarit ou nmon dans les cloauses dun
conirat. Les juges entendirent un seul
témoin, un agent de police qui foi-
sait son service ce jour l& & Jaffa.

Ils conclurent de sa déposition que
lee Cie d'Assurarice n'avait pas réussi
gu'il ¥ aveait un rapport
direct entre l'incendie et les troubles

¢ prouver

-

et décidérent en faveur du commer-
cant.
En instance

[érusalem

c'dtait au

d'appel les juges de
estimeérent, par confre gue
plaignant de prouver si
I'événement avail pu se produire
indépendamment des troubles. Consi-
dérant g témoignoge de 1"Agent
de Police ne permettait pas d'en ar-
pareille  cenclusion, la
Cour d'Appel débecuta le commer-
gant de sa plainte.

river @ nne

Le jugement rendu dons ce procés
est demitant plus  intéressant quil
pourrait  servir de base & d'autres
contestations de ce genre,

Lee nolice Incendie stipule claire-
ment gu'elle ne garentit pas les per-
tes ou dominages résultant de tout
incendie qui se serait produit au
cours d'une invasion et guerre par
des froupes é&irangéres, émeute; in-
surrection ou complot & maoin armée
ou non armée, révolution civile ou
milifcire ou état de siége ».

En ocutre l'assuré est tenu de four-
nir «les piéces justificatives et ren-
seignements guelconques que la Cie,
soit directement, soil par ses repré-
sentants, est équitcblement en droit

d'exiger de lui ayant irait & le récla-
mation et & lorigine et & le cause
de l'incendie et acux circonatances
dans lesguelles les pertes ou dom-
mages ont eu liew, ou touchant I
question de la responsabilité de la
Compagnie s.

Le iugement rendu dans le procés
en guestion confirme gque la respon-
sabilité de prouver que «l'événement
s'est produit dans des conditions nor-
males» demeure entidrement a la
charge de l'assuré.

cffets de la Police incendie
courcnte peuvent <cependant élre
etendues si l'on veut protéger les pro-
priétés assurées contre les risques
mentionnés dans lexception citée
pluas hauk

! oo

encore une autre difficul-
L'état de choses régnant
en Palestine n'a pas été défini léga-
lement par les Tribunaux locaux, et
il est tort douteux pour des raisons
évidentes, gu'il se tfrouve un Tribunal
qui stetuerait sur ce point.

Mais ici
e ‘surdgie

Dans tous les cas il ne s'agit pas
d'une invasion ou d'une guerre par
des troupes @étrangéres, Emeute, ou
complot & main carmés ou non or-

méa, sont également hors de
question, cor ce qui se passe en
ce moment en Palestine dépasse

certainement le cadre d'un complot
ou d'une éme=ute. Est-ce une insurrec-
ilen une rebellien ou une révolution
—ivile ?

Let situation tombe certainement
beaucoup plus dans la seconde ca-
tégorie gue dans la premiére.

A.).
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LA REVUE

COTONNIERE

200 Py
S le= 15

Clalure

14.51
14.11

14,06

12:28
12.32
1237

12.60

10. 19
10.12
10,13
10,18

11).36

RESUME DU MOUVEMENT DES PRIX.
Echéance, Cloture  Clolure
22/12(38.
Sakel,
Janvieyp 12.97 12.62
Mars 13.17 12.91
Mai 13.37 13.11
Giza 7.
Janvier 12:92 1297
Mars 13.15 12.96
Mai 13.24 13.06
Juillet 13.26 i |
Novembre 13.13 12.87
Haute-Egypte,
Décembre 10.55 10.38
Février 10.59 10.50
Avril 10.66 10.55
Juin 10.67 10,54
Octobre 10.32 10,14
22/12/38. Mars. 834
15/12/38, b R.20
Pannée passée. = N4l
Giza 7. Jamvier 22/12/38. 7.
Haule-Egyple, » ’ D
Américain, ” i A
Jeudi, le 22 décembre 1938

CONTRATS

Aux deux premieres séances de
la semaine en revue, le marché fud
calme, II v eut quolquu achaisg de
Giza contre des ventes d'Ashmou-
ni, de petits « calls , de la filature
contrebalancant de légéres ventes
en fixation, malis & parg cela, les
opérations étaient limitées princi-
palement & des transferis entre
achéances rapprochées ef échéan- |
ces éloignées. Les opérations de la 8
apéculation étalent également Ti-
mitées, Les bruits couraient que,
comme résultat de la demande des
cultivateurs pour une interven-
tion gouvernementale en vue d’ar-
vdéter la baisse, le dépdbt de mar-
gég en espéces pour les ventes :
Jécouvert deviendrait probable-
ment obligatoire, tandis que d'au
freg mesures pourraient aussi etre
prises, parmi lesquelles 'abolition
de 1'actuelle taxe d'exportation de
10 piastries par cantar. Ces bruits

arretéerent les venies, mais ne
réussirent pas A stimuler les
achats a4 la hausse, la demande du
commerce étant stagnante, et les

refraits du coton disponible dimi-
nuani chagque jour, et gquoique les
prix furent maintenus, le ton res-
ta lourd.

Lundi, quand on sut que le Gou
vernement n'avait pas l'intention ;
d’intervenir sur le marché, une :
forte baisse eut lien par la suite
de grosses venies en couveriure o
de liquidafions pour limifer les

THE ALEXANDRIA INSURANCE CY.

Société Anonyme Egyptienne FI

SIEGE SOCIAL :
EN SON IMMEUBLE BOULEVARD SAAD ZAGHLOUL

Mazximum
15/12/38. de fannée passée.

13.05
13.25
13.37

12.96
13.18
13220
13.29
13.14

10.55
10.63
10,69
10.68
10.34

NEW-YORK
Octobre 759

]

LIVERPOOL
_15/12]¢

¥

7.50
8.08

38, 7.21
5.94

e
472

SUCCURSALE
23, RUE SOLIMAN PACHA

ASSURANCES ﬁ

Incendie. Acecident de travail.
Auntomeohiles. Vol,

]@@@@l@@l@@@EMD@@D@HHI@@@

Mainimnum
des Prez.

12.59
12.85
13.08

12.42
12.62
12.73
12.:7¢

12.68

10.15
1020
10.31
10.29
10.00

pertes. Aux prix bas cependant, les
ordres d'achat du commerce ap-
parurent finaiement; la- dus%us des
offreg devinrent plus légeres; et
une bonne reprise suivit avee lai—
de des couvertures de découvert
accompagnées par des dépéches
fermes d'Amerique, des exporta
tions plus grandes et une deman
de anll!flnu pour le dwpnmble 1o
tammen¢ pouy le Giza 7. Depuis lo
marché I'll:.)I'lIl"d, une fendance plus
brillante, Les opérations, a part

de nouveaux gros transferts en
Ashmouni, fureny limitées, mais

des achats en réponse aux _callsn
de la filalure vontinudrent a4 ab-
sorber des ventes en fixation lége-
res et D'offre des confrats pour
compie deg couvertures étant trés
pente, on repondit  rapidement
wux avis fermes de 1'étranger.

I'endant la baisse qui continua
presque sans Interruption depuis
la troisidme semaine de novembre
quand les prix étaient d'environ
adollars 14— pour le Sakel et le
Gizne ot dollars 11, pour 1'Ash-

N RSN NSNS NN NSNS AN NGNS SN EE SN EA SN ETEEE TS AE RS RS EA ARSI R

AU CAIRE : H

|UIDD I@@lDDWUUUMUUHD@I@@W

ALEXANDRIE |

Transporis. ete.
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mouni), la position achetemr qul
elaat chargée fut rédu e & des pru
portons  moyennes,  Ln e
tenps, une position & découver!
appréciable fuy établie, et le tres
graud nombre de ventes en fix#a-
tfon qui a eté absorbé a beaucoup
diminué 1o pression provenant de
ves ventes, La structure technique
du marche ol 411s1  beaucoup
plug sameg auyourd’hui gqu'elle ne
I'n &té depuls longtemps, et nous
sommes ¢nclins & penser (ue toute
nouvelle baisse qui pourrait sur-
verlr pap suite d'influences con-
traives de 'étranger rencontreraif
une sohde vésistance, Les nouvel-
los demandes e 1a flature lais-
sent tonjonrs a désiver, mais ce-
la, sans doute, est di, en parlie
o la satson. Le relrecissement de
I'oeart Ashmouni/New-York a 175
pomnts au conunencemeni de la
semaine ainsi que eeluj Giza/Ash-
mouni aux environg de dollars
2 1714 attirdrent quelgques nrdres
nour ces deux variétés, et nn proil
en genérnl qitapres les fétes los
affaires prendron: de DMoxtension.

En atiendant, bien gue le mar-
ché aif maintenant nne apparence
plus saine et un ton plus brillant,
el gu'une nouvelle reprise ne Soil
pas du tout improbable, il 'y a
aucune perspective  d'uineg hansse
suivie, les spécnlatenrs manguant
de confianee pour commencer i
nouvean mouvement d'achats 4
cause des incerlitudes conecernant
la sitnation en Amérigue. Depnis
tuelyne femps on g'es{ demandé
toujours plus jusqu'a gquand In
Gouvernement des  Eifats-Unis

pourrail continuer & lmmobiliser
ies récolles successives en avarn-
¢ty de l'argent & titre de preét,
¢l dans les derniéres semaines il
v a eu des signes croissants d'un
reviremeni de l'opinlon officielle
vers un changement de politique
desting & combattre la diminution
des exportations et la perte 1on-
jours plus grande des marchés
étrangers, Pay conséquent on sen!
que touf plan  qui substituerar
éventuellement le  systéme actuel
ne pourrait qu’encourager |'expor-
talion aux pays consommaleurs
en rendant le coton disponible @
deg prix plus bas, et naturelle-
ment les operateurs ici volen; une
telle possihilité avee beaucoup
d'ingquiétude. Un récent discours
thi secrétairve de PAgriculinre des
Elats-Unis a rassuré quelgque peu
en disanl : « Il est possible que
noig puissions auvgmenteor les ex-
portations si nous  adopfons le
svstdme de préf et subvention,
maig nous devons reconnaifre que
fes aulres pays exportateurs essa-
veront de nous faire un « dum-
ping » plus grand que lé nolre,
et c'est mous quj tirerions le pre-
mier coup d'une guerre commer-
ciale sans profit ». Mais les doit-
tes restent, et tant ou’il ne seront
pas écartés, le marché ici semble

devoir réfléiep | incertitude domi-
nante,
DISPONIBLIE
Le marché du disponible,  dont

leg ventes journalidres furenj ro-
duites a un pen plus de 800 cenfs
balles & la fin de la semaine der-

niére, a été plus animé dans les
quelques derniers jours, les ven-
tes se moniant en moyenne a 1300
balles, La demande ¢n général est
encore loin d’8ire active, mais les
hauts grades de Giza ¥ continuent
a faire 1'objet d'une borne deman
de et 'Ashmouni est modéremen!
demandé., Les autres variotes ond
trouvé peu d'acheteurs,

Par suite des fétes, notre pru
chain rapport parailtva te 5 juit
nren 1939

CREDIT FONCIER EGYPTIEN

—_————

OBLIGATIONS 3 9% A LOTS

—_——

Tivages du 15 décembre 1938
——
Emission 1903, — 463&me tirage

Le No. 611.163
par 50000 frances.

Les 25 numéros suivants sont rem
boursables par 1.000 franes:

est remboursable

GOG526 G6TI00
632720 GGTITL
G10SGH  GR2093
148900 592002 661021 682471 709993
AGTORY GO0236 6GTOGO GSSTHY 799121
Emission 1911, — 3G3éme tirage

Lo  No. 157.309
e 51,000 frances.

7Tl 200476 265463 329951
12917 o5 210877 307621 345290
23328 1428939 223733 317245 356075
0 163925 2313314 320708 363126
U231 2018921 260555 824304 376252

Les 25 numéros suivants sont pem
haursables par 1.000 franes:

432123
136618
$ 1872

AS602(6
01754
S6H58 1

721500
35944
T46946

est remboursable

T4367
ﬂ:_.‘ ",I"]'..i

BOURSE DES MARCHANDISES D'ALEXANDRIE (Contrats)

Livraisons : 16/12/38 17/12/38 19/12/38 20/ 12/58 21/12/38 22/12/38
(@F C. 0. & @} (@ O- e, O. C. O. (23
Sakellaridis :
Janvier 12.61 12.64 1272 12.74 12,77 12.67 —— 12:78 1280 12.88 —— 1292
Mars —=— 1285 12.26 13.04 —— 1288 —— 12.93 —-— 13.06 —— 1312
Mai 13.10 13.11 — o 13:15. "131S —— 1313 —.— 1324 —— 1332
Guiza 7 :
Janvier 12.78 12.73 12,80 12.70 1271 12.44 12.54 1255 12683 12.75 12.81 12.80
Mcrfs 12.87 12.91 2.39 1288 12.88 12.65 12.71 1274 1281 12.94 13— 13.13
Mgl ety e —— 13— —.— 1297 —— 1275 1284 1283 12.88 13.04 13.100 13.22
Juillet XAV Ay e —— 1306 — — 1303 —— 1280 —— 12.88 —:— 13.08 —— 1325
Novembre e e —— 1289 —— 1289 —— 1270 1280 1281 —— 12,96 13— 13.12
Achmouni :
Dé:gmbre 10.37 10.36 i0.3¢ 1p.31 10.35 10.17 10.26 10.25 —.—= 1037 10.45 10.44
Fev:vler 10.46 10.45 i0:50 1042 10.43 10.27 10.36 10 35 1041 10.51 10.56 10.56
A\:nl ...... —— 10.50 10.55 10.4g —— 10.33 1043 1042 10.48 10.59 10.62 10.62
TR T e —~— 1051 10.54 10.48 —— 1033 —— 1042 —— 1060 10.64 1062
Octobre 10.15 10.13 10.19 10.15 10.12 10.02 1011 1013 10.17 10.27 —— 10.30
Graines de Coton :
Déce:mbre,- —— 71.3 —— 707 —— 695 —— 702 —— 709 —— 708
Td]n.\r!er .......... 68.3 70— 699 694 69.] 684 68.9 68.9 69.1 696 69.8 692
FEVF‘IE!‘ 68— 69.2 69.2 B6BS 68.8 67.8 68.3 658.2 685 68.7 69.8 684
s N I Oyt 67.6 684 —.— B8 — 68.2 67— —— 877 68.— 678 67.9 67.7
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COMMISSION DE LA BOURSE DE MINET-EL-BASSAL

BULLETIN HEBDOMADAIRE

No. 2776 Alexandrie, Jeudi 4 11 h. 30'a.m. e 22 Décembre 1938
ot T T —
| COTON
i : EXP OKTATIONS '
Arrivages I x ; Extréme-Orient, : . iy STOCK
Angleterre Continent l‘lndes.(:hine % Tipsa Etats-Unis " TOTAL
[
Cantars | Halles | Cantars Balles ‘ Cantars Balles Cantars Balles Cantars Balles Cantars | Cantars
Catle somaine . 340.109 8 :un:! 62,451 16.199 [ 119 %u HiL 281 35 686 1.425 10.487 31.363 | 231.424 |3.326.5298
Mime sem, 1937| 305,047 18,9651 109740 21.08% | 155.9331 7805 55.571 945 6.962|  44.880 | 331.206 (2,469,235 "
» v 1936 205.213 16,965 | 124.595] 17.546 129 10623 18,035 H00 3.667 5 634 335.631 |2.913.522%
Dep. 1erSep. 193814 308 558 100.788 | 739 0121 177313 1.::0'.' ‘.‘:;‘;.lt);[ 407834 6.988 51 379 340.287 |2 865 =
Mimotpoquo. 1987|5350 4931 154 925 | 148969 288.605 1.8 al.163 | 377,327 10,595 77.808 | 465.258 33,913 e
5 y 193615 _[iﬁfi “(” i}"} ihlu 1 312 814 |,\i 051 I iL} 7000 BEY.H3T 9.901% 72.650 451,851 13.245.133 —

Y compris stock § an 1er Septembre 1938 Crs 1.
Consommation locale du 1er Seprembre {938 au I

595. xm au der Sept.
Décenbre

1937 Crs.

351.455 1 au fer Sept.
1838, Achmounm Cantars 21.551, Zagora 27.707. Divers 2.156.

1936 Cis. 488, H88,

Total Gantars 51.414 ; en outre Grs. 6,858 ont éte reexpedics-a Pinterienr du pavs. Ensemble 58.972 4 déduire du stock..
Consommation & 'lntéviear du pays du 1er Septembre T3S an 7 Dicembre 1938 Cantars 90.802.
N.B. En dehors des Exportations ¢i-dessus il a élé expoft® par d'autres ports 32 c,am'n‘-.

GRAINES DE GOTON  TOURTEAUX ‘| MIBLE $¢ S{AMES

T T EXPORTATIONS K \l

Arrivages | = A STOCK Arrivages | Export. |
g Angleterre| Gontinent | Divers | TOTAL POCK £ g | Export.

—— - — — I ..
Ardebs Ardebs Ardebs | Ardebs ‘ Ardebs Ardebs || Tonnes Tonnes | Tonnes
Celte sewalne ... 113,108 | 6L GG = — u6.G16 982.370 §|| 2.94 | 7.086 R7
Méme sem. 1937.. 5102 | 80100 | 3 — 80.103 | 1.101.875 -° 2912 ] 6 079 47
» T AYB6.| 112,750 14 "_r.dbl — - 2 0 P £ 5 ‘)I 2 % 3 610 4,796 | =
Dep. 1ot Sept. 1938 1 GBG.894 | 712,65 43.572 — | T726.269° — r 247801 44384 2.060
Méme époq.e 1937] 2.269.073 | 1. 1H: er Y6 481 — 1214014 - | P St 116 \ 303
» » 1936G.] 2,462,238 1. G207 5.7496 — | FaaEgnad] k= Il 94550 T 45,2031 -_

Y compris Stock § au ler Septembre 1935.-Ard. 41.745 ° au 1 Septembre 1837-Ard. 46.816

Consommation locale du ler Septembra 1858 au 14 Décemnbre 1938 environ Ard.

au e Sept. 1936, Ard. %.806.

349.0679 (M) a déduire du stock.

* Pour les Féves, Orges, Bles, Lentilles, Mais et Oignons. la consommation locale west connue respectiveinem qﬁe les 31 Mars et 30 Novembre.

Ry doles e FEVES ORGES
\nt\rdge“- }'\I'(Jlt'l \TIUNS STOLE N
— — = STOCK Arrivages ;
Saidi I3 hmn \ngleurrf- L-t‘mtinent TI)'I A L Ui Export.
Ardehs Ardeb Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs
Celle SemMAINe u.icesvsanasss 50 513 s — = 61.977 1.583 —_—
Meéme semaine 1937.......... an 1.921 — - = 52.136 300 -
A partir du 1er Avril 1938.,... 39,047 17.989 | 532 | 520 1.352 - 165.597 93.039
Méme époqgue 1957 .......... 36.083 16.805 353 | 824 1.207 - 111.351 | 417.703
Btocks au 1er Awvril 1938 Ard. T UUQ Ard. 4 000
S_Locks au 1er Avril 1937 Ard. 455 Ard. 21.613
BLES | LENT]LLES]' _ M_A_IS | OIGNONS
Arrivages ‘i | ) E s 1i E
—_— AT e . TXpor v Xport. Arrivages xport.
Saidi B(:héra | Expoit: I! AT E\pmt : ATk E ! : i H
== B Seeite g ey J e el
Ardebs Ardebs | Ardebs Ardehs ' Mdebs | Ardebs | Ardebs | Crs. 1080k|Crs. 108 0k
Celle Semaine ........... ..l 7.930| 3.391 | ‘ 857 = ’{ 1.996 < r'| 760 5
Méme semaine 1937......... 19171 5.972 [ 6.698 | 970 — 07 — | 726 819
A partir du fer Aveil 1938...." 531.660 ' 330.492 | wz] 14.518 | 158 ‘ 9,383 | — {11.011.457 800.860
Méme époque 1937, ......... | 664,959 308.680 | B63.80571,°13.056 ! 1.407 S | — 11.036.007 981.107
Stocks aun 1er Avril 1928 Ard. 6.500 md._ 3,500 an 1er Déc. 1928 Ard. — an ler Mars 1938 Crs. —
Stocks an ler Avril 1937 Ard. 7.075 Ard. 23 au fer Dée. 1937 Ard. — au 1er Mars 1937 Crs. —

N.B. L’annéa

ponr les Blos et 1?'.-‘ Lentilles commenee le 1er Avril,

pourles Mais le 1er Déc.

ponr les (hognpons |a der Marg
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LES ETAPES DU CAPITALISME
—_—
De Hammourabi & Rockieller

Dans la «Bibliothéque Politique et
Economiques. vient de paraitre, pré-
facé par M, Emile Roche, un inié-
ressant ouvrage de M, Marcel Laifon-
Montels: « Les étapes du Capitalisme,
de Hammourabi & Rockefeller», ou-
vrage gui nous monire en un sdisis-
sant raccourci ce qu'ont éié les éia-
pes ‘au cours des temps, dans les
divers pays, du caopitalisme «éternsl
et changeanits.

Le facteur économique joue, dans
I'histoire, un 16le considérable. Cha-
cun le reconnait, mais si on admet
son importance dans la vie contem-
poraine, on ne cherche guére @ sa-
voir si, dans le passé, il a joue un
16le comparable, ou « méme joué un
role guelconque, Or, dans les ma-
nuels dhisteire destinés aux etu-
diants, dans la plupart des syntheses
historiques destinées au grand pu-
blic, la part dévelue & l'histoire éco-
nomigque est presgue nulle. En An-
gleterre, qux Etats-Unis, en Allema-
gne, au coniraire, on apprécie misux
que chez nous la part qui doit étre
faite qux gquestions d'ordre économi-
que dans tout exposé de la civilisa-
fion, on publie de nombreux ouvra-
ges, et on traduit la plupart de ceux
gui paraissent ¢ l'étranger. C'est en
vue de combler cette lacune qu'a été
écrit cet ouvrage, simple essai de mi-
se au point des travaux gue quelques
chercheurs francais, et un grand nom-
bre d'éirangers, ont entrepris. Pource
pomorama d'hisieire économique, l'au-
teur ne réclame qu'un seul mérite,
celui d'aveir ramassé, en un livre de
proportions modestes, la matidre éla-
borée par les historiens.

« L'enchainement des idées et des
faits, dit M. Emile Roche dans Ila
préface, depuis les origines plusieurs
fois millénaites — ce dont beaucoup
seront surpris — du grend commerce,
I'élaboration progressive des mécanis-
mes de la finance, des échanges, de
la production, l'avénement du capi-
talisme, son apogée, sa transformation,
tout ceci est d'un  intérét immense,
surfout pour les hommes qui sont
convaincus que les cnnées gue nous
lraeversons compteront parmi les plus
importantes dans ['évolution de 1'hu-

memité ».
e e g

Georges Mossé
fa——
ASSISES DU MONDE
e
(Les Editions Rieder-Paris)

A notre épogue d'incertitude, d'in-
compréhension et d'angoisse expri-
meée pour le destin 'de 'humanité, ee
livie ne pouvait pas ne pas parai-
ire.

L'auteur ne se réclame d'aucun
parti, d'aucune tendance, d'cucune
école d'économie ou de politigue. 1

expose simplement et dans un lan-
gage clair et direct les difficultés
réelles au milieu de gquoi se deébat la
civilisation. Mais cette simplicité se
trouve aussitét en opposition avec
tous les grands espoirs «davant-gar-
des tout comme avec les routines at-
tardées d'un Moyen Age encore trop
récent.

« On o dépassé le but, dit-il, ou on
est revenu en arriére. On est, enréa-
lité, passé & coté d'un prebléme qui
n'est pas plus situé dens un passé
révolu gue dans un avenir théorigque
mais seulement dans le présent et qui
ne demeande gu'une recherche de
I'équilibre ».

Et l'outeur troce le plan poiitigue
des nations telles gu'elles devraient
étre pour pouvoir éire viables. Il ébau-
che la forme que devraient prendre
les grondes confédérations économi-
gues pour gassurer gu monde un ave-
nir pacifique et durable.

Ce livre «fait neufs et il est terri-
plement précis. Il est courageux.
L'auteur y énonce des vérités qui

n'avoient jamais eté dites. Il dévoile
d'un seul coup un ferrain politique
international qui n'élait méme pas
soupconné.

Un livre qui fera parler de lui dans
les Parlements et dons les Ambassa-
des.

o g e

PROBLEMES DE L'HEURE
AU DELA DU NATIONALISME
—
Thierry-Maulnier
e
Une élude approfondie des diverses
classes sociales a permis & M. Thier-
ry-Maulnier de =e rendre compte de
leurs aspirations et de leurs besoins,
comme des [acteurs d'essence écono-
micue, morale, politique et philosophi-

gue gui les conditionnent. Il a é&té
Jginsi cmené, sous limpulsion d'une
intelligence généreuse étayée par

une puissante culture historigue, a
lormuler (! wveolume paru chez Galli-
mard, Paris), une doctrine concrére et
suggestive d'un néo-nationalisme, gui
metant & prefit les bienfaits et les
erreurs des principaux mouvements ré-
volutionnaires du sidcle, devrait enfin
procurer ¢ l'étre humain 1'Utopie du
bonheur, dont il est éternellement en
quéte. Aussi bien les théses élaborées
dans ces pages valent-elles d'éire mé-
ditées, parce qu'elle sont le fruit
dune analyse attachente par son
sérieux et sa conviction. De I& & ad-
hérer au systéme de M. Thierry-Maul-
nier demande naturellement réflexion.
Cependant ses théories sur les thémes
de l'économie et de la politique et
sur ceux de la pensée et de l'action,
sonl d'ores et déj& & retenir & cause
des clartés qu'elles projettent sur
I'évolution de certains faits et méiaits
qui sont les signes caractéristiques de
l'ordre social de ce temps. §

iLE COMMERCE EXTERIEUR
DES ETATS-UNIS
| oz |

Les exportations des -Etats-Unis ont
atieint en octobre 277.928.000 dollars
conire 246.361.000 dollors en septem-
bre et 333.136.000 dollars en octo-
bre 1937. Les importations se sont éle-
vées & 177.979.000 dollars contre
167.651.000 dollars =t 224391000 =n
1937.

Lo balance commerciale presente
donc un boni de 99 millions 953.000
dollars contre 78.710.000 en seplembre
at 108 millions 745.000 dollars en oge-
lobre de l'an dernier.

Pour les dix premiers mois de l'an-
nee, les exportations se sont élevées
o Z.573.045.000 dollens <. 2.711.067.000
dollars, tandis que les importatuons
aueignaient 1.612.924.000 dollers con-
ire 2.651.745.000 dollars, laissant une
balance faverable de 960.121.0060 dol-
lors contre 59.322.000 dollars pour la
pericde correspondante de 1937,

D'aprés le Département du Com-
merce de Washington, les deux tiers
de la chute des exportations d'octo-
bre par rapport & 1937 résultent de
lu baisse des prix des mariéres pre-
migres. Wall Street attribue la dimi-
minution des importations pour les
dix premiers mois & la dépression des
attaires aux Etats-Unis.

Les importations d'or en octobre ont
atteint 562.382.000 dollars <. 520.907.000
dollars en septembre et 90.709.000 dol-
lars en octobre 1937: les exportations
se sont a peine élevées & 16.000 dol-
lars contre 11.000 dollars et 232.000
dellars. Pour les dix premiers mois de
1938, les importations d'or se sont
chifirées par 1.561.133.000 dollars eon-
fre 1.546.296.000 dollars en 1937, et
les exportations par 5.859.000 dollars
contre 884 mille dollars.

Les importations d'argent, pour le
méme mois d'octobre, ont atteint
25.072.000 dollars contre 24.098.000 dol-
lors ent septembre et 5.701.000 dollars
en octobre 19387; les exporiations se
sont élevées & 1.259.000 dollars contre
1.463.000 dollars et 380.000 dollars res-
pectivement.

Pour les dix premiers mois de "an-
née. les importations ont atteint
184 012.000 dollars contre 58.093.000
dollars en 1937, el les exportations se
sont chiffrées par 4.915.000 dollars
contre 11.279.000 dollars.

Les exportations de matiéres brutes
ont ctieint, toujours pour le méme,
mois;, 72.130.000 dollars ¢ 59.610.000
dollars en septembre, celles de pro-
duits semi-memufacturés 44 millions
450.000 dollars contre 40.160.000 dol-
lars: et celles de produits finis
124.440.000 dollars contre 112.460.000
dollars.

de matiéres bru-
tes se sont élevées & 53 millions
710.000 dollars contre 52.380.000 dol-
lars en septembre; celles de  produits
semi-monufacturés & 35.750.000 dollars
contre 83.590.000 dollars et celles de
produits finis & 40.640.000 dollars con-
tre 37.870,000 dollars.

Les importations
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REVUE DE MARCHE DE GROS

Le 23 décembre 1938.

Les marchés dirigeants furent os-
sez fermes, les prix se maintenant &
des prix satisfaisants, poarticuliéred
meni sur les bourses britanniques,
par suite de la faiblesse du sterling.

Notre marché est calme. mais avec
des prix fermes.

FARINES ET BLES

La Bourse de Chicago demeura o
peu  pres stationnaire sans manites-
ier de iendance précize. A chague
reprise le marché rencontre une cer-
taine oppesition par suite des avis
plus favorables des hémispheres du
Sud et de l'approche d'une pression
d'olfres de la part de 1"Ausiralie ef
de 1'Argentine. La récolte d'Australie
est estimée & 140 millions de bushels
ce gui est un peu moins gue le nor-
mal,

La cote & Chicago clétura a 66 1/8
cents. Celle de Liverpon]l se maintient
inchangée & sh, 4/8 1/8.

e g
Les prix locaux de la tarine éfran-
gére demeurent inchangés.

Lea farine acustralienne non dédoua-
née cote Lst. 7.3/9 pour le Brillant
Brand. La qualité Charlick City vaut
Lst. 7.-/-. Les qutres marques valeni
Eetl G5/~

La merchandise dédouanée cote
Lst, 6.15/-, plus des droits de douane
de P.T. 1310.

La forine américaine non dédoua-
neég cote Lst. 12.10/- pour le Gold Me-
dal et Lst. 12.12/6 pour le Northern
King, La marchandise dédouanée vautl

B.T. 176 et 178 respectivement pour
les deux gudlités.

Le stock de farines dans les Bon-
ded de Port-Said est de 132183 sacs

coritre. 14496 sacs de la semaine der-
niare: Celui de Port-Said est de 53
mille 413 sccs contre 57.557 seacs.

La demande de farines locales «a
laissé beoucoup o désirer, elle fut
méme plus lente gue pendant la se-
maine précédente, mais n'affecta pas
sensiblement les prix. Ainsi la quall-
1& supérieure wvout toujours P.T. 114
le sac de 54 ccques, la farine secon-
daire des minoteries & cylindres P.T.
165 le sac de B0 ccques et la qualité
inférieure des minoteries & moules
P.T. 148 le: sac de 80 ocques. Pour
chacune de ces fabrications il existe
de types divers que l'on vend & des
prix plus bas.

e e
Pour le blé, chez nous 10 situa-
{ioh est demeurée stalionnaire et c'est
& peu prés cqux mémes cours gue
nous retrouvons le marché en cetle

fin de semaine. Une diminution trés
sensible des expéditions de l'inté-
rieur a vite lgit de rétablir les choses
et d'empécher toeul nouveau recul des
prix. Cet effort des détenteurs a é&té
cependant neutralisé par la persis-
tente inactivité du morché des fo-
rines dont la consommealion pendant
ces deux derniéres semaines a été
tout-a-fait désappointante. Sans cela
et avec des arrivages de blé réduits
oy tiers de ceux d'il y a huit jours,
on aurait eu & signaler une hausse
assez appréciable des cours. I faqut
dire que la fermeté du riz et du mals
axercent une certgine influence sur
les commercants de lintérieur et les
encourcge & persévérer dans leur
présente attitude,

On a regu en tout cu courant de
cette semaine 13.209 ardebs dont 1.908
ardebs de blé béhéri et 11300 ar-
debs dont 1:909 ardebs de blé béhéri
et 11.300 ordebs de blé Saidi. Avec
les mauvaises wventes de forines on
ne s'est pas beaucoup ressenti de lg
modicité de l'offre puisque les mino-
terics se sont contentées de leurs
faibles achats. Pour le blé moven de
22 1/2 kirats on a payé les prix sui-
vants: Hindi Saidi P.T. 166, baladi
Saidi PT. 156, hindi béhéri P.T. 161 et
baladi béhéri P.T. 151, Vardeb de 15

kilos,
SUCRES

La Bourse de New-York o débute
en léger recul et il ¥ eut un tasse-

menl des cours par lg suite mais la
semaine tinit en petite reprise. Les
venies en couverture étaient facile-
ment absorbées et l'intérét était quel-

gue peu stimulé par les avis de
Washington suivant lesquels des né-
e ions pour un nouveau iraite

¢ Cuba, pourrgient commencer Irés

ave
prochoinement, [l serait question de
réduire les taxes sur le sucre de
cetle provenance. La cote & Chicago
¥

termine ¢ 182 cents:

Lo Boursse de Londrés o débuté
colme mais se Tessaisit par lo suile
cloturer en avance de 3 1/4 4 sur
: précédente. Les bruits de

s por les gelées dans
sections de canne & sucre
en ane sont dementis.

Let foiblesse du sterling fut un fac-
teur prépondérant de la hausse des
cours a Liverpool.

e

Chez nous Jla semaine gui s'ache-
ve, s'est signalée por le mangue d'af-
{cires. lies ordres de la Syrie et de
la Palestine furent d’'un chiffre insi-
gnifiant et d'agprés les derniéres mou-
velles, il porait que ces marchés sont
suffisamment approvisionnés pour le
momernt. Les petfils ports gui se font,
d'habitude, desservir per les voiliers,
pour économie dans les frais de frans-
port, se sont pris & temps etpeuvent
s'abstenir d'autres  achats jusqu'a la
fin de l'hiver. Le sucre disponible a
&té por conséquent délaissé st n'a
Até fraité qu'en quantités trés limitées

IR RSNSOI CECCENE IS EEE SNSRI NI RRNS AN NEANSSEOFUNONSESCRIRNACRANRREROEREESARES
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COMMERCE ET I’INDUSTRIE

S.AE.

autorisée par Décret Royal du 19 Février 1938,
paru au journal Officiel du 5/3/238

Dépdts & vue et & terme lixe — Recouvrement et Escompte d’Effets —
Emission de chégues sur I'Egypte et I'Etranger — BAchat et vente de
Billets de Bunque et Monnaies Eirangéres — Ouverture de Crédits
Dozumentairez et simples — Ordres d= Bourse — Dépédt de Titres —
Encaissement de tous coupons — [itres et Obligations &

comptant et & terme.

CAISSE D'EPARGNE aux MEILLEURES CONDITIONS
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et oux prix de la semaine derniere
soit Lst. 6 18/18 la tonne franco Bor-
ded Port-Said. A ce meme prix il y
a eu. quelques échanges sur place
pour marchendise flottante gul avait
été achetée pour la plupart en spe-
culation et dont les détentemrs cher-
chent & se défaire, Le prix ci-dessus
s'entend par tonne cif Port-Said,

Tava s'est maintenu ferme et ses
derniéres cotations ne s'éloignent pas
du maximum de la semaine pcrssée
Le chargement janvier-février n'est pas
obtenable cu-dessous de Lst. 7 1/8
la tonne cif Port-Said. Aucune affaire
n'a éié traitée avec l'origine au cours
de ceite semaine, car les acheteurs
hésitent de prendre des engagements
d e prix.

Le marché du sucre local pour la
consommation o ét¢ actif avec prix
stalionnaires & P.T. 3 2/40 locque
pour le granulé-ratiiné, & P.T. 3 5/10
pour le concessé et P.T, 4 pour les ta-
blettes.

Ces priz s'entendent pour les ventes
en détoil.

RIZ

Le mniarché du riz est resté goute-
nu avec un volume drr‘fqlre“ assez
satisfaisant. Lo demande de riz gla-
cé ‘et cargo pour l'étranger se pour-
suit d'une maniére réguliére et le
mouvement des exportations est en-
courcageant. D'autre part la consom-

mation de riz mamsouh sur place et
a l'intérieur est ce agu'on peut dési-
rer. L'usage abondeant gue font les
villages de cetle qualité pour leurs
mélanges; est une cause de ferneté
pour le marché dit riz. Le prix du gla-
cé dizponible o éié stationnaire mais
ferme & P.T. 92 le scc de 100 kilos. ©n
peut traiter le  contrat sur 3 mois
éloignés au prix de PT. 9] le sac. Le
riz momsouh disponible et livraisons
futures veut P.T. 85 1/2 l& sae, une
petite fraction’ plus haute gue la se-
maine derniére. Le cargo disponible
et contrat est tredté gn prix uniforme

de PT. 78 le sac de 100 kilos.

A lintérieur les prix hurent trés sou-
tenus pour le riz non décortiqué dont
les bonnes qualités ne sont paos cé-
dées cu dessous de P.T. 490 la dari-
ba rendue franco villages:

o

Le riz de Rangeon de la nouvelle
récolter chargement janvier - {évrier
vaut Lst. 7 2/6 la tonne cif Port-Said.
La marchandise dizponible est offer-
te a Lst. 8 7/8 franco Bonded.

SACES VIDES

Notre marché de sacs a présenté
un aspect assez varié. Ferme et en

forte reprise pour 'les lbs. 3 /4 ftrés
demcandés; il enregistra une baisse
plutét importanle dans les lbs. S or-

dinaires, dont l'offre est en cugmen-
tation, pendant gue les crutres genres
etaient plus ou moins siationneires
ou faiblissaient un pen.

Les cotations de Calcuita ont si-
gnalé une hausse de 1/- sur les lbs.
3 gue notre marché a largemeni par-

tagée. Pour les autres spécialités les
cours de lorigine sont restés les
mémes.

Les saos & coton ont é&t8 traités o
P.T. 4 7/40, la marchandise disponi-

ble, tandis gu'on demande P.T. 4 9/40
pour le contrat aoiit-septembre,

Les sgcs & oignoas sont stables, &
47 pearas avec peu d'allcires,

Dans le groupe des sacs & graines
et & céréales ce sont les lbs. 3 1/4
qui furent l'objet d'une bonne de-
mande et profitérent d'une plus-value
de B poras par soc, tandis gue les
acutres gualités ont été plutdt déleis-
sées.
prix s'éta-

En fin de semaine les

Hlissent comme suil :

Sacs Charg. Disp.
lbo Pft

Z2 1/4 42/ — 2 17/40
2 1/2 Slf— 3 4/40
8 1 70/— 4

5 90/ — 5 8/40
5 (angus) 97/ 5 28/40

HESSIAN CLOTH

Qz. 8 AB 2000 yards Lst. 14.
Oz. 10 172 AB 2000 yds. Lst. 17.

S AR ERN NN EEI NS CINF TSR A AN OIEAN I OEADSEENNIUCARNRERENERES

L= stock de sacs dans les Bonded
de Port-Said est de 3344 balles con-
tre 2.988 balles de la semaine der-
niére.

—————

CHEMBRE DE COMPENSATION

—_—

Le Caire

Semaine du 12 au 17 déc. 1938!

Nombre des eflets présentés a la
Compensation : 9.984 d'un moniant de
1.505.467.

Méme semaine 1937 : 8,750 d'un mon-
tant de L.E. 1.267.474.

Total du ler janvier 1938 & ce jour
466.436 d'un montent de L.E.69.269.567

Méme période 1937: 452761 d'un
montant de L.E. 70.074.009.
Alexandrie
Semaine du 12 cau 17 déc. 1938:

Nombre des elfets présentés & la
Compensation : 5:514 d'un montant de

L.E. 1.390.360.

Méme semaine 1937 : 5.387 d'un mon”
want de L.E. 1.406.402. .

Toteal du ler jenvier 1938 a ce jour
945 988 d'un montant de L.E.53.768.991

Méme période 1937: 246265 dun
montant de L.E. 58413.689.

oo oo ¢ e v o eeeeeeeeefeleeel

IJ.EO
TARIFS AVANTAGEUX

“ AL CHARK™"

PREMIERE SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE D'ASSURANCE-VIE
3iége Social: En I'immeuble de la Compagnie

15, Ru= Kasr-El-Nil — Plaze So iman Pacha
14, Rue Soliman Pacha.

Branches Pratiquées
VIE - INCENDIE - RISQUES DIVERS

CAPITAUX ASSURES AU 31 DEC. 1937
2.854.000

COMBINAISONS INTERESSANTES
MAXIMUM DE GARANTIES

RESERVES INVESTIES EN EGYPTE
TOUS RENSEIGNEMENTS FOURNIS GRATUITEMENT 1

I IO It
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CARNET DE
[’ACTIONNAIRE

m————n

ASSEMBLEES EXTRAORDINAIRES

—m—

Mardi 27 décembre 1938
Eastern Cy. S.AE. — Ass. Gén.
Extr. cu Siége de la Sociéte, 2, rue

Moufatiche (Hadra), Alexandrie, &
Il h: am.
Samedi 31 décembre 1938

Société Anonyme des Drogueries
d’Egypte. — Ass. Gén. Exir. au Siége
de la Société 12, rue Mahdi, Le Cai-
re ¢ 3'h. pm,

——

ASSEMBLEES ORDINAIRES

Lundi

Société Anonyme des
trales d'Egypte. — Ass. Gén. Ord,
au Sidge de la Société (Marché de
Bab-el-Louk), cu Caire, & 4 h. p.m.

= Mardi 27 décembre 1938

Eastern Company S.AE. — Ass
Gén. Ord. cu Sieége de la Société, 2,
rue Moufatiche (Hadra), Alexandrie,
& 10 h. 45 pm.

The Manure Cy. of Egypt. — Ass.
Gén. ©Ord. au Siége de la Sociét
rue Chérifein, Le Caire, & 4 h.

Vendredi 30 décembre 1938
Sidi Salem Cy. of Egypt. — Ass.
Gén. Ord. au Siége de la Société, 10,
rue Fouad ler, Aiexandrie.

26 décembre 1938
Halles Cen-

&, B,
p.m.

Cassa di Sconto e di Risparmio
(en ligq.). — Ass. Gén. au Siége de
la liguidation, 14, rue Stamboul, Ale-
xandrie, & 4 h. p.m.

Samedi 31 décembre 1938
Société Anonyme des Drogueries
d’Egypte. — Ass. Gén, Ord. qu Siége
de la Société, 12, rue Mahdi, Le Cai-
re, @3 h. p.m.

Mardi 10 janvier 1939

The Land Agency of Egypte. S.A. —
Ass. Gén. Ord. au Siége de la Socié-
té & El Terh, & 10 h. am.

Jeudi 19 janvier 1939

Crédit Foncier Egyptien. — Ass.
Gén. Ord au Sidge de la Société, 14,
Rus Manakh, Le Caire, & 4 h. pm.

SOCIETE OQRIENTALE
DE PUBLICITE

TR ———

Avis aux Actionnaires
P

T.es Actionnaires de la Société
Orientale de Publicité 1réunis en
Assemblée Générale Extraordinaire,
le 5 décembre 1938, ont décidé
d’avgmenter le Capital de 1a Socié-

té de L.E. 20.000 & L.E. 50.000 par
I"émission Jde 7.500: actions nouvel-
les de L.E. 4.— chacune.

Les dites actions seront émises
au prix nominal de L.E. 4— cha-
cune, et seront offertes par préfé-
rence aux porteurs actuels d'actions
dans la proporiion de 3 actions
nouvelles pour 2 sctions anciennes
sans attribution Jde fraction.

Le prix A émission des nouvelles
actiong sera pavable au comptant
i raison de L E. 4 — par action, au
moment de la scuscription,

Les actions nouvelles auront les
méntes droits que  les anciennes
duns la participation aux bhénéfices
de la Société et ce a partir de l'e-

xercice social econumencant le ler.
janvier 1938,
Les actionnaires qui voudront

user du droit de préférence qui leur

ost accordé devroniy sous peine de
déchéance effectuer lenr souscrip-
tion ef le versement de la somme

due sur les actions par eux sous-
erites au uwlus tasrd le 31 janvier
1639, Il devront en méme temps
déposer leurs actions aux fins de
vérification.  Les souserintions et
les versements ainsi que le dépdt
des actions actuelles sont recus aux
Burcaux de la Société, 9, rue Rolo,
Alexandrie, a partir du 15 décem-
bre 1939.

[.es titres aetuels seront annulés
et remplacés par de nouveasux ti-
tres qui seront remis ‘aux Action-
naires a partir du ler février 1939.

Alexandrie, le H décembre 1938

Le Conseil ¢’'Administration.

Avis et Convocations

CREDIT FONCIER EGYPTIEN
b—_-
Avis aux Actonndgires
e—

Messieurs les Actionnaires du Cré-
dit Foncier Egyplien sont convogués
& I"Assemblée Générale Ordinaire gqui
cura lien le jeudi 19 jomvier 1939, &
4 heures de l'aprés-midi, cu Siége
Social au Caire.

ORDRE DU JOUR:

le;y) Lecture du Rapport du Conseil
d'Administration sur les offaires so-
ciales,

20.) Lecture du Rapport des Cen-
seurs,

30.) Approbation des Compies et
fixation du dividende pour 1'Exercice
1938,

40.) Nemination d'Administrateurs,

So0.) Nomination de deux Censeurs
pour l'Exercice 1939.

Tout porteur de 50 actions a le
droit d'assister & ['Assemblée Géné-
rale.

Les actions devront éire déposées:
en Egvpte: au plus fard le 18 jan-
vier 1939. En Europe: au plus tard
le 6 janvier 1939.

Les dépdts seront regus: au Caire:
au Siége Social.

A Alexandrie : au Crédit Lyonnais,
au Comptoir National d'Escompte de

Paris;, & la National Bank of Egypt
& la Bemque d'Athénes, & la Ban-
que Belge et Internationale. en

Egypte, & la Bangue Misr, ou dans
lune des aulres principales Bangues
de la place.

En Europe: & la Bangue de Paris
et des Pays-Bas, au Crédit Lyon-
nais, & la Société Générale pour fa-
foriser le développement du. Com-
merce et de l'Industrie en France, au
Comploir National dEscompte de
Paris, & la Sté Gle. de Crédit Indus-
trie] et Commercial, au Crédit Suis

PROCES en COURS

12 JTANVIER 18939

Land Bank of Egypt. — Déb. dev.
la Cour d'Appel (2éme Ch.) sur app!
de G. Morgitinis et Th. Andrinos du
jugement en date du 14 mai 1938
relatif au service des oblig. 4 1/
en francs francais, fixant & P.T. 705
les mille francs.

12 JANVIER 1839
Cie. Universelle du Canal Maritime
de Suez. — Déb. dev. la Cour d'Appel
{2éme Ch.) sur appel du Crédit Ale-
xandrin, contre jugement déclarant
que le service des obligations devait
étre fait sur la base de l'or

o P
14 JANVIER 1939

Soc. Gén. des Sucreries et de la
Raftinerie d'Egypte. — Déb. du Trib.
Comm. du Caire sur act. int. par M.
Marco |. Harari tend. o faire dire que
les paris de fond de ladite Soc. doiv:
participer aux 45% de toutes activités
nouvelles créées par les fonds préle-
vés sur les bénéf. depuis le concor-
dat jusgu’au jour de la mise en I
quidation de Il Société.

L’ELECTRIFICATION
DU RESERVOIR D'ASSOUAN

—
Le projet fait |'objet d'une nouvelle
étude des points de vue économigue
et financier

Le projet concernant l'utilisation de
I'énergie électrique des chutes d'As-
souan est actuellement a Yordre du
jour.

Il sera soumis A une nouvelle étu-
de économigue et financiére pour
aveir une idée des dépenaes que né-
cessitera son exécution. En outre, Ile
Gouvernement wvoudra s'assurer si le
projet présente des avantages appré-
ciables.

On s'attend & ce gue le ministre
des Finances, S.E. le Dr. Ahmed Ma-
her, fasse un exposé sur ce sujet A
la Chambre des Députés.
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