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2 LA REVUE D'EGYPTE ECONOMIQUE ET FINANCIERE

Les Dettes Hypothécaires

LE NOUVEAU PROJET DE LOI

LES MODIFICATIONS QU’IL COMPORTE

Avant la fin de l'année, la Loi sur
les Dettes Hypothécaires sera promul-
guée, Clest ce qu'a déclaré récem-
ment le minisite des Finonces. La
precédure d'urgence sera appliquée &
l'étude de cette loi par le Parlement.
En eoffet, la loi suspendent les ventes
forcées expirant au 31 décembre, il
devenait indispensable de promulguer
avant cette date la nouvelle législo-
tion sur les dettes foncieres.

Il v aura bientét deux ans que les
aulorités compétentes ont élaboré une
iol sur les dettes hypothécaires, de-
vemnt apporter & cette impertante ques-
tion une solution définitive, En effet,
malgré les divers arremgements inter-
venus depuis 1931 et jusqu'en 1935
(dernier cccord Abdel Wahab pacha),
le probléme des dettes hypothécaires
n'avait pu éire complétement résolu,
par suite des difficultés gue présen-
tait la question des créances de se-
cond et troisidme rangs. Or, la loi
elaborée sous le pricédent Ministére
Nahas visait avont tout o solution de
cetle cotégorie de dettes.

Nous n'cllons pas conalyser cette loi,
car nous l'avons fait & plus dune re-
prise dans cette revue méme. Nous
avens déja souligné ses avantages
et relevé les lacunes gu'elle présente.
Nous n'allons donc pas ¥ revenir,
d'autant plus que le nouveou projet
de loi gui sera soumis ces jours-ci au
Parlement égyptien est, dans ses
arandes lignes, identique & l'ancien.
Il vise cussi, avant tout, la solution
du probléme des créances de second
ramna, laissont intacte la portée des
anciens accords gui continueront o
réair les créances de premier rang des
bemnauas hvpothécaires. Nous avons
tenu & souligner ce peoint important,
afin gu'il n'y ait aucune méprise, le
public pouvant penser gque c'était 1'en-
semble de l'ancienne loi gui a é&té
modiliée

Néanmoins, le nouveau projet com-
cecrie certaines modifications impor-
tentes que l'on peut résumer comme
suil, 'l faut en croire les déiails pa-
rus récemment dans la presse.

COMPARAISON
ENTRE LES DEUX PROJETS

De la comparaison entre les deux
projets; il résulte que l'arrangement
prévu par le projet portait sur les
dettes hypeothécaires et les dettes sim-
ples. Mais le deuxidme projet limitait
la réduction aux dettes hypothécaires

& l'sxclusion de toufes cutres; il gu-
torisait le rejet de la demande dun
débiteur s'il était établi gue sa pos-
session de biens était récente. Pour
justifier 1'écartement des dettes sim-
ples de cet arrangement, on faisait
prévaloir 'que le fait d'assimiler ces
dettes aux dettes hypothécaires était
de noture de troubler prolondément
les bases du régime foncier en Egvp-
{8

Bien gu'ayant omis les dettes sim-
oles le deuxiéme projet interdit par
I'article 23 aux créanciers de cette
catégorie d'exproprier les biens gre-
vés d'une hypothégue réduite par le
Comité et cela durant les cing an-
nées suivant la date de la décision
du Comité.

L'ORIENTATION
DU NOUVEL EXAMEN

La Note Explicative dit ensuite
qu'aoprés avoir étudié les régles et
les dispositions de ces projets, le Mi-
nistére actuel a estimé nécessaire de
prendre en considérotion les raisons
ot les facteurs sur lesquels ont é&té
bosés les deux précidents projets. Il
ca donc élaboré un nouvecu projet
aui est conforme aux deux précé-
dents dans la pluport de ses dispo-
sitiens, surtout en ce gui concerne la
composition du comité, les formcolités
&t suivre, la répartition des detftes cu
moment de la distribution et le paie-
ment des créanciers.

Cependant, Varranrement prévu par
le nouveou prejet est beauconp plus
utile;

En effet, le bénéfice de cet arran-
gement n'est plus limité cux débi-
teurs dont les dettes absorbent les
959% de leurs biens. Tout débiteur
dont les deties dépassent les 70% de
la valeur de ses biens peut demander
le réduction conformément aux dispo-
sitions de l'corangement proposé. Cette
restriction o été écartée parce qu'elle
écartait automatiquement une certai-
ne catégorie de débiteurs dont la si-
tuation mérite d'éire prise en consi-
dération. De plus, la loi sur lerran-
gement hypothécaire « été promise
cux débiteurs depuis 1936 et n'a pas
encore été promulguée. Duremi la
période d'étude, le montant des det-
tes a cugmenté proportionnellement
au pourcentage qui était prévu pour
bénéficier de l'arrangement.

LE DROIT DE DETERMINER
LES DETTES
Le nouveau projet différe de ceux
dui le précédent en ceci: il donne
au Comité chargé de l'examen des
demandes des débiteurs le droit de
erminer les detles entrant dans la

d

distribution et gui seront réduites
dans les conditions prévues par le
projet, sous réserve que le montant
total des deites garanties, majorées
des dettes bénéliciant de la réduc-

tion, ne dépassent pas 95% de la va-
leur du bien.

Dans la nouvelle orientation de
I'étude, on a teriu & ce qu'aprées Ix
distribution entre les créanciers, le
Comité décide la vente des biens mo-
biliers appartenant au débiteur: ti-
tres, obligations, récolies ou objets
d'art, scuf & en affecter le prix cux
créanciers privilégiés et aux créan-
ciers hypothécaires par préférence aqux
créanciers ordinaires,

Etant entendu gque
entraine l'scquittement du débiteur
vis-&i-vis des créanciers, puisque cet
arrangement porte sur tous les biens
fonciers et mobiliers, il n'était plus
nécessaire d'examiner 1'éventualité de
let limitation de la réduction cux det-
tes hypothécaires & lexclusion des
deites ardinaires.

LES ATTRIBUTIONS DU COMITE

l'arrangement

On a estimé gque le simple fait
dune contestation ne scurait entro-
ver la procédure du Comité, ainsi

aue cela éiait prévu dans les deux
précédents projets. Par suite; le mi-
nistre des Finonces o éié d'avizs gue
ai l'objet est important et de nature
a affecter profondément les propor-
tions de la distribution, le Comité
renyerret foute l'afaire au tribunal de
premiere instance compétent. Mais si
la contestation n'influe pas grande-
ment sur les queote-parts des créecn-
ciers, le Comité poursuivra l'examen
de l'arrangement, souf & réserver une
quote-part proviscire pour le créan-
cier dont la demande est pendante
devant les tribunaux.

Des modifications réalisées, nous
veudrions avent tout retenir la plus
importente : c'est celle qui abolit les
ricions apportées cux dettes né-
nieficiant de la loi. Dorénavemt, tous
les débiteurs pourront réclamer une
réctiction de leurs dettes méme =i
celles-ci dépassent le 95% de la va-
leur des terres hypothéquées

—

(Lire la su.te en pages)




LA REVUE POLITIQUE EGYPTIENNE

DEMISSION MINISTERIELLE

La démission du ministre de I'Agri-
culture est le fait zaillant de la se-
maine. Provoquée dans des circons-

tances qui ne sont
pas encore éclair-
cies, puisque le
minigire intérimai-
re a été chargé
d'ouvrir une en-
quéte, cette dé-
migsion est incon-
testablemeni {a&-
cheuse, d'autant
plus gue HRa-
chouan  Mahiouz
pacha a été obli-
gé d'assigner en
justice un journal
de l'opposition qui l'accuse davoir in-
justement favorisé le concessionnaire
des vergers du Djebel Asfar. On sait
que cette exploitation agricole donne
un rendement ennuel de plus de
20.000 livres. Le cheikh Zeidan, qui
en est depuis des années le conces-
sionnaire, est le chef et 'approvision-
neur de tous les marchands ambu-
lants des quatre saisons du Caire.

Nous ne retracerons pus les péri-
péties tragico-comiques de cette affai-
re puisque les autorités enguétent.
Le gouvernement a d'ailleurs inté-
rét & ce que la lumiére la plus com-
plate soit faite.

La situation du Cabinet n'est pas
ébranlée pour cela. On a prétendu,
et la presse anglaise s’en est fail
I'écho, de futurs changemenis au sein
du ministére, Ces bruits sont a ac-
cueillir avec la plus grande réserve.
D'abord parce que l'entente Mohamed
Mahmoud-Ahmed Maher demeure
compléte et ensuite parce que ces
deux partis, libéraux- constitutionnels
et saadistes, constituent la majorité
écrasante de la Chambre. Il est pos-
sible qu'il y ait des changements de
personnes au sein du Cabinet, mais
la conlition actuelle ne saurait étre
modifide du moins tant gue I'Egypte
demeure Etat constitutionnel, ce qui
est la volonté nettement exprimée par
le Souverain. Dons ces conditions, ré-
pétons-le, la plus grande réserve s'im-
pose & Végard des rumeurs varides
cqui circulent sur la stabilité gouver-
nementale.

LE CANAIL DE SUEZ

La campagne italienne visant le
statut de la Compagnie du Canal de
Suez se heurte dans la presse fran-
coigse & une vigoursuse opposition.
L 'aititude éneraicue prise par le gou-
vernement Daladier dons toute la
question du révisionnisme colonial
fasciste permet de croire que la
France n'est pas préte & céder sur
le terrain de ses intéréis essentiels.

Ta Tompagnie du Canal de Suez
est une enireprise privée régie par
les lois francaises. Aucun gouverne-
ment, si puissant seit-il, ne peut por-
ter atteinte & ses intéréts légitimes.

Si I'ltalie veut avoir voix au chapitre
dans les conseils ou & la direction de
la Compagnie, il lui faut tout d’'abord
acquérir des droits réguliers d’action-
naire. Le rble international du Canal
lui impose sans doute des restrictions
d’ordre public, mais il est clair que
ses intéréts vilaux ne peuvent étre &
Ja mereci des fluctuations politiques.

Ceatte oeuvre grandiose a été édi-
fiée par un Francais et avec des ca-
pitaux en grande partie francais. Il
n‘est que juste de reconndaitre une pré-
pondérance francaise dans l'adminis-
tration et la gestion de I'entreprise. On
alirme dans certains milieux que I'lta-
lie finira par avoir deux siéges au
Conseil. Cette
éventualité n'est
pas exclue si l'as-
zemblée des ac
tionnaires, consi
dérant que ce ges
te est de nature
a faciliter le reé- 4
aglement des dif
férends interna-}
tionaux, s'y résoud
de plein gré. Mais
il s'agira l& d'une &8
concession et non &
d'une obligation,
car si tous les usagers du Canal de-
mandent & siéger au Conseil le prin-
cipe de la représentation des aclion-
naires deviendrait un mythe.

Quant & l'attitude de I'Egypte, dont
la protestation & Berlin et & Rome an-
roncée dans la presse quotidienne
n‘a pas été confirmée, elle s'explique
de la maniére suivante: L'Etat égyp-
tien est possesseur du Canal et tou-
che du concessionnaire une indemni-
té annuelle qui a été portée l'an der-
nier & L.E. 300.0000. Elle doit inter-
venir si I'un ou l'autre de ces droits
est compromis, ce qui n'est pas le
cas. La diplomatie égyptienne a dit
tout au plus expliquer ce point de
vile cux gouvernements italien et al-
lemand.

En tout cas, nous maintenons ce
que nous aveons toujours dit ici, La
guestion de la participation italienne
a la gestion du Canal se pose en
élroite corrélation avec l'engemble des
problémes qui divisent la France et
I'Angleterre de I'ltalie. Le voyvage de
M. Chomberlain & Rome. en janvier,
est de nature & pouveir éclaircir la
situation. Avant cela, il nest pas pos-
sible de f{faire des pronostics raison-
nahles et de prévoir comment seront
réglées les revendications de Rome.

LE BUDGET
DES ARMEMENTS

On assure que le budget des arme-
ments aurait été finalement établi. Le
plan guinguennal approuvé par le
Conseil des ministres atteindrait une
somme globale de 40 millions de li-
vres, — ce qui peut paraitre exagéré
— dont 20 millions pour les armes de

la défense territo-
riale, 6 millions
pour la défense
aérienne et le res-
te pour l'augmen-

tation & 50.000
hommes des ef- §
fectits de l'armée

et la construction
c¢'une usine d'ar-
mes légeres.

Notons que dans
ce montant global
figure le crédit
d'un million prévu i
pour la constitution d‘une flotte coO-
tiere, dont nous avons déja parlé la
semaine derniére.

C’est donc une somme de huit mil-
lions de livres par an que le budget
égyplien aqurait & sacrifier & la dé-
fense nationale. Le sacrifice est con-
sidérable, surtout si l'on songe que la
constructiod des casernes. sur le Ca-
nal, engloutira d’autres millions. Le
ministére des Finances compte beau-
coup sur les revenus liscaux. Les im-
pdts seront sans doute percus dés
janvier prochain. C’est & partir de ce
moment seulement que Ila nation
égyptienne se rendra compte de l'am-
pleur des charges fincncieres que lui
impose son indépendance. Esnérons
qu’elle soit & méme de les supporter
avec civisme.

SESSION PARLEMENTAIRE
La session parlementaire est ouver-
te. Les députés ont présenté une sé-
rie d'interpellations. L'Adresse en ré-
ponse au Dis-
cours du Tréne a
déj& paru dans
la presse guoti-
dienne. Ce docu-
ment traditionnel
ne présente au-
cun intérét éco-
nomigque particu-
lier, aussi ne nous
y carréterons-nous
pas auirement.
Les plus impor-
tants projets de’
lois dont la Cham-
bre va étre saisie

est celui relatif au
Barreau national, d'une patt, et d'au-
tre part, la réglementation définitive
des dettes hypothécaires de deuxiéme
et troisiéme rangs.

EGYPTIAN MARKETS

La concession a été finalement ac-
cordée au plus offrant, Wahib Doss
bev. Nous ne retiendrons pour mémoi-
re, dans cette affaire assez obscure,
gue les critiques du Times de Londres
qui s‘est plaint que le ministére des
Finances ait jugé bon de «déranger
I'accord déj& conclus. Le grand jour-
nal de la City espére que le Dr. Ah-
med Maher reviendra sur sa décision.
Il est temps gue cette guestion soi!
définitivement réglée et au mieux des

intéréts des parties.
LE SEMAINIER.
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Notre Mouvement Golonnier

PREMIER TRIMESTRE 1938/39

s —

Ii. - Evolution des Stoeks.

Cetlte semaine notre graphique se
rapporte & l'évolution de nos stocks
cotonniers, semdaine par semaine, cu
cours des ftrois premiers mois (plus
la premiére semaine de décembre)
de lo saison actuelle. Les chiffres que
I'on lirer expriment nos stocks en mil-
lions de contars, et iraction.

Ces chiffres se passent de commen-
taires: La comparaison avec nos
stocks de la saison précédente mon-
tre bien que nous n'avons pas lieu
de nous réjouir. Continuera-t-on & at-
tendre que les choses s'arrangent
d'elles-mémes, ou finira-t-on por se
convaincre de la nécessité d'une ac-

lion décigive et concertée de la part
des intéressés et des autorités?

Continuera-t-on & se racctocher @
la politiaue du laisser aller? La pa-
role’ est au gouvernement.

E.A.

(") Voir REEF. No. 330 du 10/12/38
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LA REVUE DEGYPTE ECONOMIQUE ET FINANCIERE 5.

TRIBUNE LIBRE

La QUESTION du CANAL de SUEZ

*

ies Revendications [taliennes

-

Nous recevons la letire suivante re-
lative cux revendications italiennes
sur le Canal de Suez :

Monsieurs le Reédacteur en Chet
de la «Revue d'Egypte
Economique et Financiére ».

Le Caire.

Monsieur le Rédacteur en Chel,

Dans son Ne. 329 du somedi 3 dé-
cembre 1938, la « Revue d'Egypte Eco-
nomigue et Financiére », sous l'avant
fitre «un probléme dactualites, étu-
die les revendications de ['ltalie sur
le Conal de Suez.

Cet article mentionne les grandes
lignes des objections possibles aux
revendications italiennes formulées
par les divers journcux de la presse
fasciste & savoir dabord sur la ges-
tion du Canal, sur les droits difs ex-
norbitants de passage de ce dernier
ensuile, — sur les bénélices (para-
doxaux pour le crédit ilalien) de la
dite: Cie. du Canal de Suez. Evidem-
ment il y @ régime et régime, lun
large donnant bénélices et lautre
mesqguin donnant avec le discrédit
total un débit constant non encore
compensé par les belles paroles des
régents.

La guestion est pourtant simple et
c'est pourguoi il conviendrait peut-
éire de la poser sous wun nouvecu
jour en ceonvenant par avance que
certains sujets trés simples sont dif-
figilement démontrables par le rai-
sonnement, c'est pourquoi d'ailleurs on
fait éclater leur évidence en les ftrai-
tant ex absurdo.

La gestion de la Société Interna-
tionale du Ceonal Mearitime de Suez
concerne, comme il est dit dans les
stetiuts de F. de Lesseps les intéres-
sés5 et parmi ceux-ci il ne convient
pas de confondre ceux gui en ont un
besoin urgent et en bénéficient (les
transitoires) avec ceux qui coururent
les risques du début guand ils igno-
raient si leur placement serait fruc-
tueux ou non, jentends par la les
actionnaires gui risguérent leur pécu-
le. Cl'est sans aucun doute des ac-
tionnaires dont font mention les sia-
tuts dons lorficle incriminé si ma-
nifestement incompris pour les be-
soins de sa mauvaisée cause par la
presse italienne.

Pourquoi ces petites discussions de
scolustique pur des guestions sim-
ples relevent du bon sens? N'eut-il

nas été aisé a un grand Etat comme
I'ltcilie de se procurer d'abord un stock
de 100 actions cu moins, puls aprés
d'élever la voix en demandant un pos-
te cu Conseil d'Adminisiration qgue
personne n'eut méme songé a lui
disputer ?

Mais cette presse jeune et inex-
périmentée désire tout sans wouloir
rien débourser, cest l&d un signe co-
ractéristique de nolre épogue gul
semble avoir méconnu la grande Loi
de la Nature elle-méme gui veut
(pour que le Tout marche & 1'Unis-
sen) qu'il y git balance entre le don-
né et le rendu en état harmonigue de
vitalité.

En ce qui concerne les frais de
transit, il semble gue l& encore il v
ait erreur d'appréciation. Les droits

de poassage jusgue d la fin de la
congession dépendent statutairement
du Conseil d'Administration de la Cie.
qui juge s'il faut ou non les réduire.
F. de Lesseps en sa sagesse et son
bon sens en a décidé ainsi, le Khé-
dive gui commandita l'allaire n'en
pensait pas moins (or en ce cas c'est
de I'Egypte qu'il s'agit et |'Egypte
est un pays libre comme ['Ttalie et la
Hrance ou @ Angleterre Ij. Pour si
surprenant que cela paraisse a cette
presse batailleuse 1l n'en peut étre
cutrement pour diverses raisons dont
la moindre n'est raisonnablement pas
discutable. Emanant du bon sens,
elles ont la valeur dune Loi natu-
relle gue les appréciations intéres-
sées ne peuvent modifier. En efiet:

— Convenons primordialement gue
nul n'est tenu d'emprunter une route
privée, fut-elle maritime, si les droits
de passage lui paraissent trop élevés
ou =i tout bonnement ils dépassent
les possibilités financieres de son es-
carcelle: celui-la gui se irouve e n
pareil cas, a toute latitude d'emprun-
ter une voie nouvelle et de filer par
ls poéles si bon lui semble. Puis les
longs voyages plaisent gux naviga-
teurs dent la vraie vie se passe sur
mer.

— Jusgu'a la fin de la concession
cqui ne scurait tarder gque de guel-
gues années gprés notre mort et celle

de tant d'autres gui loublient, le
Canal Maritime de Suez demeurera
une route maritime privée gque les

iins prétendent dutilité publigue pour
les besoins de leur thése aleors gue
d'antres en demandent la suppression
comme s'il s'agissait d'un danger pour
le moins tout cqutant public |

Qui croire’ en l'eccurence 7?..

Fas plus les uns gue les autres, tel
doit étre voilre avis ami lecteur et
tel est aussi le mien.

5i les armées italiennes ont eu
subiternent besoin & la 60éme année
d'existence du Canal dlutiliser jour-
nellement la route du Canal cux fins

d'evproprier les Abyssins de leurs
Domeaines, nul n'y peut rien; mais
celad ne prouve pas que la Société

Anonyme du Canal en doive conser-
ver reconncissance et respect & qul
l'utilisa, alors que 59 ans durant
d'autres s'en servirent journellement,
ont pavé sans rechigner les droits de
péage, et n'ont pas encore eu lidée,

désinvelie pour le moins, de venir
réclomer — considération, bénéfices,
droits de gestion et je ne sais gquoi

ancore |..

Cela se congoit, car «Business are
business | et que le sentiment d'un
Conseil d'Administration impersonnel
e peut se traduire gue par 'expres-
sion: « ]'gl risqué pour avoir et non
pour donner ou faire du sentiment. ..».

— Le désir exprimé par cette pres-
se trop jeune et par suite enthousias-
te comme une oie gui auroit avalé
in-guarte, de veoir 1'ltalie fasciste (pas
la vrade, celle du bon peuple sain
de la péninsule), — s'immiscer dans
les alfaires du «Suez» sans bourse
délier et par surcroit dexagération
vouleir participer & la gestion de l'af-
faire, fait songer au débiteur qui
voudrait gérer les affaires’ de son
réancier sous le fallacieux prétexte
gu'il vieillit et ne sail plus diriger sa
bouligue.

Un exemple banal pouvant seul
llustrer une telle prétention suppo-
sons, par exemple, gu'en plein coesur
de I'Ttalie en un vaste immeuble crée
des deniers des Italiens; ou 34 fa-
milles italiennes logent depuis quel-
gues 50 ans, sans compter que ‘sur
ces 34 familles, 17 auraient pécuniere-
ment participé cux dépenses de cons-
muction du dit immeuble, un lapon
gqui se serait refusé & y loger pen-
dgant 50 ans se soit vu centraint &
i B0éeme année par les circoustances
=t ses offaires propres @ y prendre
appartement, vienne au bout du bail
snnuel réclamer d'autorité des droits
da gérance sur limmeuble et wune
participetion quelcongue cux bénéfi-
ces |
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— Ne dirait-on pas de cet hurluber-
lu pour le moins que ses prétentions
sont ridicules ?

Alors 7.

— D'aitre part, nul n'empécha I'lta-
lie, d'engager & l'épogue du risque
ses capitaux dans l'alicire du Suez |

— Ses trop prudenis capitalistes ne
crurent pas utile de 3'y risguer & cette
epeque; meis aujourd'’hui ou l'aficire
est des plus prosperes ils prétendent
s'en inquiéter? Une telle prétenton
est pour le moins déplacée.

Que si par hasard il en voulait
élre itenu compte ce sercit la négu-
et il

lion formelle de tous contrats
n'y auragit plus de tractations com-
merciales possibles & l'avenir.

— Cheaeun sait & ce jour, en notre
siecle de progres, gue les contrals
diimernt signes soni plus ou moins

chillons: de papier au point de wvue
strictement politigue, maoals pas tout
de méme en commerce ou industrie,
sinon ce serait la complete dé-
rcute, les faillites irauduleuses en
perspective constanie et sans ‘aucun
moyen de coercitation possible.

.h.!l._ml ne pensons nous pas quil se
inse disculer de la possibilité: de
tels droits éventuels tellement ce seul
tait semble hors du sens commun |

— Entin, dans lesprit de chicane
toutes raisons étant bonnes, la presse
cisalpine trouve que le personnel de
ld Compagnie est trop grassement
payé, cest gqu'elle juge avec un tout
pelii raisonnement, celui du parent
pauvre ; il ne fogut donc point lui en
tenir rigueur, ce gui n'‘empéche que
ce persennel =zxpatrié, de tout pre-

mier ordre et choisi, cuguel on de-
mande une daplitude & tout, dont. le
plug souven! les ‘ascendants pdtirent

& la zonsiruction de l'oeuvre ou voire
encore laissérent leurs os sur le tas,
ent cependant droit & quelques con-
sidérations ou avantages; c'est pour-
auoci voulsir cmoindrir ce personnel
en le iraitant parcimonieusement & la
maoniere dont sont généralement trai-
s les manoesuvres illetrés, marque-
rait une intention évidente de wvoir
péricliter une aifaire en plein rende-
ment.

Cette mesquine maniére de conce-
vaoir les grandes choses n'enfre heu-
reusement pas dans les vues des di-
gnes successeurs de F. de Lesseps,
chagcun  sachant pertinomment au
Conseil d'Administration du Suez
gu'un ealaire de misére nlouvre pas
de vastes horizons ef ne fit jomais
par surcroit de mémoire d’homme de
bons serviteurs.

Dailleurs. cette méme Direction gui
1'est nullement composée de gens
mesauing, veoit grand du fqit de sa
gualité sociale et cussi parce que les

movens de la Compagnie ne sont pas
du commun des auires entreprises ;
cest pourquoi encore elle se refuse
& oveir du personnel de moindre gua-
lité & des solaires de misére |

Voilas & peu prés ce qu'il faudrait
raisonnablement, psychologigquement,
finagnciérement, el en toute justice
faire comprendre au bon public de la
Bourse de Paris, & celui de la Bourse
du Caire qussi.

Ne le pensez-vous pas 7
Le 10 décembre 1938.

Un lecteur assidu
de la Revue Economigue.

MN.D.L.R. — Il est un aspect du pro-
bléme que l'on semble avoir jusgu'd
tout derniérement complétement perdu
de vue. C'est l'intérét direct de I'Egyp-
te dans le Canal de Suez. Unique
propriétaire de lentreprise dans 3U
ans, I'Egypte a guand méme aujour-
d'hui le droit d'élever se voix. Clest
ce qu'elle curait fait, s'il fauten croi-
re les informations parues récemment

dens la presse quotidienne. Or, nous
sommes sirs que le point de wvue
égyptien ne peut qu'étre gu'en op-
position avec les revendications ita-

liennes, car il ne pourrait éire ques-
tion de donner la moindre chance &
un changement complet d'un régime
appliqué depuis prés de 3/4 de siecle
et gqui o donné ses preuves. Ce ne
serait ni dans l'iniérét de l'entreprise
cqui doit demeurer forte, ni dans celui
de I'Egvpte. Et ce dernier point de
vue est & prendre en considération
avant toute chose.

CHAMBRE DE COMPENSATION
P
Le Caire
—_—
Semaine du 5 cu 10 déc. 1938:
Nombre des eilets presentés a la

Coempensation 10868 d'un montant
de L.E. 1.647.878.

Mé&me semcine 1937 : 9779 d'un 1.0n-
tant de L.E. 1,238.844,

Total du ler janvier 1938 & ce jour

456.452 d'un montant de L.E. 67.764.101.

Méme période 1937: 443.011 dun
montant de L.E. 68.806.535.
Alexandrie
Semaine du 5 au 10 déc. 1938:

Nombre des effets présentés & la
Compensation: 5782 d'un montant de
L.E. 1.440.705.

Méme semaine 1937
montant de LE. 1.075.986.

Total du ler janvier 1938 & cejour:

5.183 dun

240474 d'un montont de LE. 52.378.631.
Méme période 1837 : 240878 d'un
montant de: LE. 57.007.287.
g
CANAL DE SUEZ
——
Pour novembre 1838, les recetles
séléevent &: Lst 791.300 contre

§35.100 en novembre 1937. Depuis le
ler jonvier, les receties totales se
montent ¢&: Lst. 8 millions 875.700 c.
0.948.300 pour la méme période de
1937.
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Téléphones : Direction: Nos. 54700 et 55410
Portefeuille, Change No. 41671
Succur=xle: & Alexandrie, 17. Rue Stamboul

Téléphones: Direction: No. 20932.
Changes, Marchandises, Recouvrements: No. 22370.
Portefeuille. Renseignements., Caisse: No. 28197, Tiires, Positions: No. 24637.

TOUTES OPERATIONS DE BANQUE:

Escomptes, Avances sur Valeurs publiques, sur Marchandises ot sur Effeis;
Dépdts @ Vue et & Echéance fixe: émission de chégues et Lettres de Crédit
sur les principales villes de I'Egypte et de I'Eiranger, etc., etc.

Eile posséde une branche spéciale pour les opérations de Bourse, Service
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meilleures conditions.
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LIVRE EGYPTIENNE ET LIRE STERLING

LES AVANTAGES DE LEUR LIAISON

La lecon des derniers événements

Nous nous adressons dans cet ar-
ticle: principalement & ceux qui, il

n'y «a pas bien longtemps;, préconi-
saient, soif pour des raisons de no-
iionalisme mal placé, soit pour des

raisons &conemigues qu'ils croyaient
solides, une rupture entre la livre
= 1y et la livre égyptienne, et une
dévaluation de celle-ci.

Let guestion semble enterrée pour
le' moment. Mais, on ne sait jo-
mais | Il existe des gens entétés, qui
une fois leur dada enfourché, ne
peuvent plus se réscudre a |'aban-
donner. lls peuvent devant 'opposition
que sculévent leurs idées, effectuer un
mouvaement de recul; mais, aprés
Lime gisparition temporaire, ils saisis-
sent la moindre occasion pour re-
mellre sur le tapis; leurs projets
abracadabrants.

A plusieurs reprises, nous nous som-
mes permis de montrer & ces mes-

sleur

lo.) Que la question de dignité nao-
tionale n'entrait pas en jeu, &tant
donné cque le bloc sterling par exem-
ple &tait composé de nations parfei-
tement indépendantes.

20.) Que leurs arguments écono-
micues ne lenaient pas debout Lo

dévaluation bonne dans ceriains cas,
st un poison @ans dautres. On n'ad-
minisire pas le méme médicament pour
toutes les maladies. La dépréciation
monétaire n'est pos une panccée.
Elle constitue souveni une crme &
double tranchant.

30.) Que toutes ces propositions ab-
surdes’' de dévaluation, en créant les
troubles dons les esprilts cause un
préudice réelle au pays.

Nous avons cependant guelgue cho-

ze de trés important & ajouter, & la
lumiére des eévénements actuels.
Nous voulons poser une seule et

unigue gquestion

Que serait devenus la livre égyp-
tienne aujourd’hui, si elle avait été
détachée du sterling ?

Le comportement de nos fitres en
Beurse, et spécialement des valeurs
d'Etet ne nous permetie de douter de
ler réponse.

La création des nouveaux impdis,
lenr vote, leur application curaient
gertes affaibli notre monnaie dans une
rertaine mesure. Mais la situation po-
litique aurcit cjouté & son tour une

influence désormais non négligea-
h!»?.‘
les facteurs psychologiques, qui

'} SOCIETE EGYPTIENNE FINANCIERE

POUR ILE COMMERCE FET
 SEFINA

23, SHARIA EL MADABEGH — LE CAIRE

L’ INDUSTRIE
S ACKE.

autorisée par Décret Royal du 19 Février 1938,
paru au journal Officiel du 5/3/38

Dépodts & vue et & terme fixe — Recouvrement et Escompte d'Effets —
Emission de chéques sur I'Egypte et I'Etranger — Achal el vente de
Billets de Bangque et Monnaies Efrangéres — Ouverture de Crédits
Documentaires et simples — Ordres d= Bourse — Dépdt de Titres —

Encaissement de

comptant et & terme.

CAISSE D'EPARGNE aux MEILLEURES CONDITIONS

tous coupons — [fitres et Obligations & lot au

agissent malheureusement trop bien
sur noire marché des valeurs, au-
raient pesé eux aussi de tout leur

poids sur la livre égyptienne.

Lz baisse du coton, la chute de nos
exporialions cotonnieres. le délicit de
nolre balance commerciale, tous ces
eléments auraient aussi produit leur
eilet de déséquilibre. Songeons enco-
re <& notre programme de réarme-
ment, songeons aux manoeuvres in-
téressées et lunestes des spéculateurs,
=t rendons-nous compte clairement,
gu'=n meaintenant la relation entre no
re. monnaie et le sterling, 13
lavons échappé bel et nous avons
un gros souci de moins: la défensede
notre monnaie,

Remercions le ciel ‘gu'é 'épogque si
ircublée gue nous vivons nous nous
sommes vus €épargner la plaie des
restrictions’ cambidgires de toutes sor-
tes gui étfoulfent la vie économique
dun: pays.

Edgar Anzarut.

SALINES DE DJIBOUTI
—_—

Une assemblée exiraordindgire va
éire convogquée pour le 23 décembre
prochain, en vue de porter le capital
de 32 a 35 millions par la création
de 30.900 actions nouwvelles.

Ces 30.000 actions nouvelles créées
jouissance ler janvier 1938 seraient
réparties & raison de 3 Salines de
Dijibouti de 100 fr. contre 5 Salines de
I'indochine d'un nominal de 20 pias-
tres.

Aucune wction ne serait émise
dans le public, l'opération ayant sim-
plement pour but l'absorption intégra-
le des Sglines de I'lndochine. Cette
derniere société qui o maintenomt 10
ans d'existence, posséde une exploi-
tation remarquablement équipée dana
la baje de Cana, en Annam, et ceite
exploitation est, en méme temps, géo-
graphiguement, la mieux placée de
toutes les salines pour la fourniture
de sel cu Japon. Dans ces conditions,
liniégration ¢othle dans le consor-
tium des Salines de Dijibouti de ce
nouveau pearticipant se traduirc pro-
bablement par une augmentation sen-
sible de la production totale du grou-
pe qui  pourrait se traduire l'année
prochaine par une légere augmenta-
tion du dividende.
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Les Deites Hipothécaires

L NOUVEAU

PROJET DE LOI

e

(Suite de ia page 2)
—_ =

Avec ce nouveau principe, il est
une catégcerie de créanciers qui serd
ccmplétement lésée. Ils' n'auront au-
cune chance de toucher la moindre
}alite pilastre. En effet, le montant de
lar cetie due par le débiteur devant
étre ramenége & 70% de la valeur da
gage, on avait considéré dans 1'an-

<ien projet que seules les dettes
s'élevant auz 95% de cette valeur
Fouvaient se préter & cette mesure.
si l'on tenait & sauvegarder, autant

que possible, les intéréts des créan-
ciers. Les autres deites, celles dépas-
sant de toux de 95% ne pouvaisat
fairz l'cbiet de cet arrangement, car
ir évilablemen! une partie des créan-

ci etait complétement lésée.
Nous pensens qu'il aurait fallu
rraintenir l'encien principe, car il

efciit basé sur une question d'équité,
Len que méme appliqué sous sa vé-
ritable forme, il se trouvait en oppo-
sitior. avec les intéréts des créanciers
ayant pris une inscription hypothécai-
re dun rang éloigné,

Il est vrai que la Note explicati-
ve souligne que l'gpplication de la
lci troine depuis 1936 et gu'entre-
terrps les dettes ont cugmenté

pro-
poriionnellement au pourcentage qui
stait prévu pour bénéficier de 1'ar-

rengement. Mais clest la foute méme
des débiteurs. Si ces derniers au-
raisnt acquitté seulement les intéréts
sur leurs detltes, celleci n'auraiern:
subl aucune cugmentation. Par  ail-
leurs, nous avons soulignéd & plus
diune reprise que les lenteurs appor-
tees & la promulgation de la loi et les
indiwotions d'une modification pro-
clcine constitucient une véritable ori-
e dr non-paiement des deites =t
gue, dans ces conditions, il n'est pas
elonnant que les débiteurs aient pré-
1érer s‘abstenir de tout versement
dems l'espoir d'un traitement encore
plus favorable.

Dicutre parf, on o tenu & renforcer
la compélence du Comité chargé de
“étude des dettes et de leur réduction.
Il sera cutorisé & continuer sa proceé-
cure une contestation est
soulevée, pourvu gqu'elle ne soit pas

maéme si

iraportante, Evidemment, dans une
certaine mesure, en vue d'accélérer
ta liguidation des dossiers, il serait

bon que le Comité ne soit pas en-
travé dans son trewvail. Mais d'un cu-
fre coté, il eut été préférable, en vue
d'éviter des cbus, de laisser le seoin

de liquider des contestations au seul
Tribunal Compétent. Néanmoins, on
peut espérer que la procédure se réa-
lisera normalement et sans entraves
sérieuses.

Nous voudrions relever encore une
modification intéressante et qui nous
semble éire tout & {ait opportune. Le
nouveau projet de loi indique que le
Comité aura le droit de décider la
vente des biens mobiliers appartenant
aux débiteurs: iitres, obligations, ré-
coltes. Ceci est important car les
créanciers bénéficieront d'une aug-
mentation de la valeur de leurs gages
et permetira l'allocation d'une certai-
ne partie de leurs créances & des
créanciers qui n'‘ouraient bénélicié
d'aucune distribution.

L'application de la loi sur les det-
tes hypothécaires cura comme consé-
cuencs immédiate de provoguer l'ar-
rét de toutes les venies forcées. Or,
v sait que la loi suspendant les
ventes forcées stipulait que ne pour-
ront bénéficier de cette mesure les
débiteurs en retard de plus de trois
annuités. Ceci était équitable, car il
fallait écarter les débiteurs de mau-
vaise foi qui bien que pouvant s'ac-
guitter de leurs dettes, ne |'quraient
pas fait dans le seul but de bénéfi-
cier d'arrangements cuxquels ils n'cu-
raient pas eu droit. Evidemment, pour
ceux dont la situation était réellement
critique, il était laissé la faculté aux
Tribuncux de faire renvoyer les ven-
tes s'il l'estimait équitable.

Or, nous croyons savoir gque les
detles hypothécaires de premier rang
et gqui sont régies par les accords con-
clus jusqu’en 1935, ne bénéficieront de
I'arrét des ventes forcées que dans la
mesure ot les débiteurs ne seront pas
en retard de plus de trois cms.

Enfin, il est de toutes facons fort
heureux que l'on se scil décidé de
promulguer cette loi sur les dettes hy-
pothécaires. Il en était vraiment déjc
temps. Une situation particulidrement
indécise et critique avait &t& créée
par les lenteurs apportées dons 1'étu-
de de la loi. Son application permet-
irar, tout au moins, de créer une si-
tuation nette et clagire donnant &
loutes les parties en présence, débi-
teurs, créanciers el gouvernement une
idée précise de la situation respecti-
ve de chacun,

L. NEUMAN.

CREDIT FONCIER EGYPTIEN

OBLIGATIONS 3 9% A LOTS

—
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—y
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LA COTATION DES VALEURS
EN MONNAIE EGYPTIENNE
B

La question de la cotation ‘des va-
leurs en monncie égypfienne est tou-
jours sur le tapis.

On avait déja depuis l'année der-
niere envisagé la question et l'on
avait pris les mesures voulues en vue
de metire le projet en exécution. Mais
pour des raisons inconnues, Gucune
suite ne lui fut donnée,

On discute, & nouveau le probléme
cujourd'hui, et l'on avance les mémes
arguments.

Le ministére des Finances cura 4
s'occuper de cette guestion, dés aqu'il
aura terminé avec les problémes plus
importants, comme la question des
deties foncieres et la suppression de
lee caisse de la Dette.

B e e

LES DETTES FONCIERES
e

S.E. le Dr. Ahmed Maher, minisire
des Finances « décidé de présenter
au Parlement le projet de loi sur les
dette fonciéres le: plus vite possible.

Le gouvernement compte faire vo-
ter cette loi avant le 31 décembre crt,
date « laguelle prend fin le décret
prohibant aux tribuncux de rendre
des jugements expropriant les terres
agricoles.

Ce projet de loi gui a été examiné
par le Cabinet sera présenté a la
Chambre et le Gouvernement lui de-
mandera de le discuter d'une fagon
urgente.

Le Sénat en sera ensuite saisi et la
formule urgente lui sera également
appliquée,
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LES PROBLEMES DES CHANGES

NOUVELLES TENDANCES MONETAIRES

L'un des décrets-lois frangais du 12
novembre dernier a prévu, comme on
le sait, gque, devant la carence de la
formation de sociétés nouvelles ou
bien des —ugmentations de capital
des sociétés existantes, la fiscalité
aui les enserre pourrait étre allégée.

C'est 1 une des conditions essen-
tielles de la reprise économique de
la France. Il est, en effel, urgent de
faciliter les investissements nouvecux
de capitaux dans les entreprises na-
tionales. Depuis deux ans et plus, le
marché frangais des émissions est
pratiquement blogué. L'Etet lui o
demandé des services excessifs. La
fiscalité o tout noturellement fait le
reste. Selon des chiffres publiés par
un confrére frangais, les: émissions
d'actions et d'obligations sont tom-
bées en 1936 au chiffre de 1 milliard
130 millions.

En 1937, ce chiffre s'est relevé a 3.5
milliards pour la raison que l'on d
dii procéder & des emprunis obligo-
taires gui ne pouvaient plus étre dif-
ferés. Cela s'est fait au foux anor-
malement onéreux de 6.68 p.., taux
gue l'on ne retrouve en cicun mo-
ment de l'histoire financiére frangai-
se. Il a fallu lintervention de la po-
fitigue de « front populaire » pour en
venir l&a! Au surplus, dans cette an-
née 19837, le capital moyen des nou-
veiles sociétés constituées est tombeé
& 3 millions par mois (francs & dix
centimes) conire 76 millions en francs-
or, capital souscrit mensuellement en
1913 !

A ces chiffres, il serait
jouter des commentaires.

Dans ces conditions, le Gouverne
‘ment s'est résolu & pratiquer une bré
che dens l'appareil fiscal. La bréche
est légére, mais le geste est sympto-
matique. Jusgu'ad maintenant, les ac-
tes de formation de sociétés — inclus
les actes d'accroissement de capital
— qui ne contiennent ni obligation
ni libérction, ni transmission de biens
meubles, enire les assocés ou autres
personnes, étaient assujettis & un
droit proportionnel de 3.25 p.c. liqui-
dé sur le montant net des apporis
Ce droit est réduit de 0.25 pc.

En méme temps qu'il publiait cette
décision, le «Journal Officiels inséreit
un arrété en vue duguel le toux de
l'intérét des bons ordinaires du Tré-
sor de 79 jours ou minimum & 1056
jours au maximum est ramené de 2.25
& 2 pic. Cette diminution porte & un
demi point l'écart enire le taux d'es
compte de la Bengue de France et
le taux des bons ordinaires, situation
gqui n‘a plus existé en Freance depuiz
fort longtemps. Elle enregistre lo dé-
tente qui s'est preduite sur le mar

inutile d'er

ché monétaire frangais depuis quinze
jours, A son tour, elle agira sur la
marché monétaire et indirectemeni
sur l'état des affaires. Au surplus, la
détente du marché monétaire ne peut
qu'influencer favorablement le mar-
ché financier.

Ainsi done, la politique de M. Paul
Reynoud se révéle effective et cons-
wuctive. Avec la rentrée des capitaux
lindustrie peut se réveiller, la pro:
auction et le revenu de la Nation
peuavent cugmenter, ce gui ne ‘peul
wnanguer de faciliter la solution des
problémes é&conomiques, fiscaux e
méme socicux. A l'heure actuelle, &
en iuger par la tendance du franc &
terme, il v a lieu de croire que le
gouvernement frangais  fraversera;
dJuns trop de difficultés, le premiére
phase de sa nouvelle expérience el
une les probabilités sont nettement
en faveur du succés du plan de re-
dressement du nouveau ministre des
Finonces.

g e g

Curieux revirement des événements
et éclatante infirmation des nouvel-
les pessimistes des observateurs qul,
& maintes reprises, ont déclaré aque
le probléme de l'or est insoluble! A
présent, le centre d'attraction du mé-
tal joune n'sst plus ni Londres ni
New-York : c'est Paris. Visiblemen?,
le Fonds francais accroit ses moyens
en devises et en or. Toutes les opé-
rations de cet organisme sont secré
tes. Mais, aussi bien & Londres qu'd
Paris, on déclare que les ressources
en or, en devises et en francs fran
cais du Fonds d'égalisation sont
maintencnt importantes et susceptl
bles de communiguer cu franc frem
cols une tendance en rapport aveg
le crédit nouvecu dont bénéficie la
Nation.

Depuis des meis, les Américains
ont envisagé avec inquiétude les en-

trées massives d'or aux Etats-Unis.
Tout &u moins le laissaient-ils croire,
zar ils n'ont guére posé d'cctes pré-
cis suscepiibles de confirmer ce sen-
fiment | Désormais, ils wont aveir
moins de raisons de s'émouvoir, s
vont pouveir constater, une fois de
plus, gque lor est une des maliéres
les plus mobiles qui existent dans le
monde et gue les mouvements de
meétal jaune ne sont jamais, invaric-
blement, & sens unigue.

Ainsi done, le redressement fran-
¢ais peul aveir une conségquence im-
portante sur les marchés monétaires
mondicux et sur le marché de l'or an
particulier. N'est-ce pas cette guestion
gui a foit l'objel des entretiens gue
vient d'aveir M Morgenthcu avec les
agents & l'étranger du Trésor amé:
ricain? C'est vraisemb'ablement ces
mouvemenis d'or et leurs répercus
sions sur l'accord monétaite triparh:
te qui ont fait la matitre de ces con-
versations, plutdt gque 1'éventialité
dune stabilisation monétaire qui,
guoi gu'on en dise a intervalles ré-
guliers, ne rentre pas encore; logi-
aguement, dans le cadre des possibi-
lités.

Ler France n'est qu'a l'aube de son
redressement : l'accord commercial
anglo-oméricain n'est pas encore: en
vigueur, et l'on ne =ait pas encore
quelles peuvent étre ses réactions
excactes sur le commerce mondial ; en-
fin, les problémes du mark et du

yen ne sont pas résolus, situations
cui doivent étre éclaircies avent la
mise gu point d'un accord général
sur la stabilisation des monnaies.

L'évolution de la situation monétaire
demande & émrre oitentivement suivie,
car elle peut prendre des développe-
ments rapides. Cependant, il ne mnous
semble pas gu'il puisse étre effecti-
vement question de stabilisation des
monnaies dans les conditions présen-
tes.

THE LAND BANK OF EGYPT

SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE
fondée par Décret Khédivial du 10 Tanvier 1905

Siéage Social & Alexandrie :

Capital : L.E.

Préts sur Hypothéques & long ou & court terme. — HAcqguisition des
créances hypothécaires. — Acceptation de capitaux en dépdt avec
ou sans intéréts.

1.000.000 — Réserves et

L.E. 806.000

Provisions :
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UNE [MPORTANTE MANIFESTATION FRANCO-EGYPTIENNE

IPCINAVGEURATION
DU CREDIT LYONNAIS

Au miliet d'une brillante assistan-
ce, les nouvecux locoux du Crédit
Lyennais du Caire ont été finaugu-
rés dimanche dernier.

Dés dix heures et demie; les invi-
tés afflugient dans le superbe im-
roeuble de la rue Maghraby ot ils
gtaient recus par M. Edoucrd Escor-
rar, directeur général du Crédit Lyon-
nais, assisté de MM. Morin, directeur
de 'Agence d'Alexandrie, Néfler et
Epaulard, socus-directeurs, M. Lefrére,
directeur de l'Agence du Caire, ain-
si gue de tout le haut personnel de
let Bangue & Alexandrie et au Caire.

M Edouard Escarra au nom du
Crédit Lyonnais, et S.E. Yacoub Ab-
del Wahab bey au nom de la clien-
téle, prononcérent des discours, le
premier en francais et le second en
arabe.

Lia traduction des 'deux discours fut
lue par M. A. Macramallagh, chef du
service égyptien au Crédit Lyonnais
du Caire.

Le Dr. Ahmed Maher, ministre -des
Finances, qui était présent, prit la
parole le dernier. Aprés avodr félicité
le Crédit Lyonnais pour ses grands et
1écents progrés. Il souligna en gquel-
aues mots bien sentis le réle consi-
dérable joué per le Crédit Lyonncus
dans la vie économique de 'Egypte
et le témoignage de confiance dans
V'avenir et la prospériié de I'Egypte
que constituait cette cérémonie.

Les invités s'approchérent ensuite
du maagnifique buffet installé  dons
le fond du grand hall et levérent
leurs coupes o la prospérité du Cré-
dit Lyonnais et des relations écono-
mirmues franco-égyptiennes.

On remarguait entre oculres dans
l'assistemce les personnalités sui-
rantes :

SE. le Dr. Ahmed Maher, ministre

des Finances; S E Helmi Issa pachea,
S.E. Hafez Afifi poacha, SE. Ahmed
Kamel pacha, SE. Abdel Hamid pa-
cher Badaoui, directeur du Comité du
Contentieux de 1'Etat, SEE. Amin pa-
cha Osman, sous-secrétoaire d'Etat
cux Fincmeces: SF. Abdel Razzak pa-
cha Abou El Kheir, sous-secrétaire
d'Etat, S.E. Abdel Salam pocha El
Chazli. gouverneur du Caire, S.E.
Hasson poacha Said, SEE Joseph Cat-
taoui pache, S.E. Sadek pacha Henein
directeur des Eaux du Caire, Mous-
tapha bey Fahmy, ingénieur en chef
des Béaliments de 1'Etat, S.E. Sakil
bey Seidra Makram Ebeid bey, dé-
léanué de SE. Makram Ebeid pacha,
S.E. Tewfik Doss pacha, S.E. Ragheb

bey Hanna, S.E. le Dr. Fares Nemr
vacha, directeur-propriétaire du jour-
nel «Al-Mokattams, S.E. Fouad Hassib
pey, directeur général des Postes
Egyptiennes, Le Vicaire Patriarcal
Grec Catholigque, Le Vicaire Peotriar-
cal Syrien-Catholique, le Vicaire Pa-
iriarcal Gree Orthodoxe, Le Vicaire
Patriarcal Copte Orthodoxe, M. le Ba-
ron de Vaux, directeur commissaire
a la Caisse de la dette Publique, M.
le baron Morana, M. Vincenot, direc-
teur administrateur du Crédit Foncier
Egyptien, M. Minest, directeur du Cré-
dit Foncier Egyptien, M. Marais, direc-
teur 'du Comptoir d'Escompte d'Ale-
xondrie, M. Gille, directeur du Comp-
toir d'Escompte du Caire: M. Martini,
drecteur de la Bangue d'Athénes; M.
Picot, directeur de la Compagnie du
Canal ; le Commandeur Sabet Sabet,
M. Tépéghiosi et M. Schasca, direc-
teurs de la Bemgue de Commerce;
M. Athanassiadis, Agent de Chen-
ge, MM. Mosséri, Menasché, Harari,
L. Franco, etec.

On remarquait en outre :

S.E. M. de Witasse, ministre pléni-
potentigire de France; M. Bercegol
de Lile, Attaché Commercial de Fran-
ce; SE M. le Consul d'Amérique;
M. Farwagi, vice-consul d'Angleterre;
M. De Raemy, directeur de la Maison
Sulzer; M. Lahérrére, directeur géné-
ral des Tramways du Caire ; M. Naus,
directeur général des Sucreries et
Raffineries d'Eaypte; M, Trembley, di-
recteur de la Cie. des Cimenis; M.
T.W. Wallace, de la Sun Life of Ca-
nade; M. Carter, de la National Ass.
Cie: M. Tob, directeur de la National
Bank of Eavpt: SF. Iskandar bey Sad-
dik, conirdleur des Pensions au mi-
nistére des Finances: M. E. Monne-
rat. Administrateur & la Sté. des Eaux
du Caire; M. A. Curiel, directeur des
Wanons-Lits;: S.E. Yacoub bey Abdel
Wahab ; M. Desiardin directeur de la
Cie. Lebon et Cie

DISCOURS DE M. ESCARRA
Excellences,
Mensieur le Ministre,
Mesdames,
Messieurs,

Lo cérémonie & laquelle vous vou-
lez bien nous faire: I'honneur d'assis-
ter cujourd’hui o une double signi-
fication. C'est une manifestation de
la gratitude du Crédit Lyonnais pour
la large et cordigle hospitalité que
I'Egypte lui accorde depuis de si lon-
gues années; c'est un acte de foi
dems l'avenir et de volre beau pays
et de nos Agences Egyptiennes. Je

suis. heureux et flier d'avoir été spé-
cialement désigné par le Président
et le Conseil d'Administration de mon
Etablissement pour venir vous expri-
mer ici ces sentiments.

Le Crédit Lyonnais est venu s'ins-
taller en Egypte & la fin de 1874 &
Alexandrie, puis presque aussitot
apres ou Caire. En 1878, l'Agence
de Port-Said vint compléter, sous une
Direction Générale unique, notre
Groupe Egyptien.

Quelle a été la pensée de 'éminent
fondateur du Crédit Lyonnais, Mon-
sigur H. Germain, en créant les Agen-
ces d'Egypte, moins de 12 ans apreés
la naissance méme de notre Société,
c'est-t-dire presque <& son début?

On peut penser que M. Germain o
vi tout d'abord l'intérét que devaient
piézenter les opérations boncaires en
Egypie. I a prévih sans doute le
grand essor économique de ce pays
qui commengait & se dessiner. Le Ca-
nal de Suez avait été inauguré guel-
gues années auparavant; la culture
du coton, aprés la guerre de Séces-
sion oux Etais-Unis, prenait ici une
grande importance et donnait déja
lieu & une large exportation vers la
France ; le pays ne comptait guun
petit nombre de bangues: des capi-
taux, de l'or notamment, étaient né-
cessaires pour financer les récoltes.

Mais il faut wveir cussi dans: la
création de nos Agences une mani-
festation de l'esprit d'expansion qui
fut une des caractéristiques de notre
fondateur et du milien lyonnais gui
I'entourait. Nul autre pays que I'Egyp-
te ne pouvait pas attirer davantage.
N'est-ce pas le poys qui exerce l'at-
traction la plus intense sur tout hom-
me de haute culture, tant par ses pos-
sibilités actuelles, gue parce que c'est
le pays gui, le plus anciennement et
avant tous les auires, o connu ce qui
constitue vraiment wune civilisation,
c'est-a-dire une organisation sociale,
une religion, une philosophie, une
culture scientifique, un art & la fois
puissemt et raffiné ? Combien de Fran-
cais et, notez-le, parmi eux plusieurs
Lyonnais, ont été cinsi attirés, fasci-
nés par I'Egypte; savants, ingénieurs,
archéologues, artisies, peintres, musi-
ciens; faut-il s'éionner gu'elle ait
cussi séduit un grand banguier fran-
cais, un homme gui sans cesser de
rester attaché & la réalité, savait s'éle-
ver sur les sommets de la pensée et
embrasser les vastes horizons.
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Je he retracerai pas par le détail,
I'histoire de nos Agences d'Egypte
qui est longue de plus de 63 ans. Je
veus dirai seulement, en un mot,
gu'elle fut heureuse et ne nous o
donné que des satisiactions.

A cela je vois deux raisons. En pre-
mier lieu, la valeur de ceux gui ont
dirigé ces Agences et de tous leurs
collaborateurs. Tous ont montré & un
degré éminent les qualités profes-
sionnelles et les hautes qualités mo-
rales dont doit faire preuve le ban-
quier, en particulier le bangquier qui
ravaille dens un pays étranger. Je
ne voudrais pas porler des présents
pour ne pas effaroucher leur modes-
tie. Cependant au moment ou Mon-
sieur Lefrere, directeur de nobre
Agence du Caire va nous quitter
pour prendre; aprés 50 ans d'excel-
lents services, un repos bien mérité,
je suis sr d'éfre l'interpréte de tous
ceux qui ont connu son sourire af-
fable et son aimable accueil, en lui
adressant l'expression de nos plus af-

fectueux sentiments. Je tiens surtout
a rappeler ceux qui ne sont plus,
parmi lesquels trois noms se déta-
chent entre beaucoup d'auires: celui

de M. Kleinmonn & gqui M. Germain
confia, alors qu'il était sous-directeur
de notre Siége Social, la mission de
créer les Agences d'Egypte, celui de
M. Escoffier et celui de M. Adoue. J'a-
dresse respectususement & leur mé-
maire notre souvenir ému.

L'autre raison de I'heureuse histoi-
re de nos Agences est l'‘ambiance
particulierement faveoraoble dans la-
quelle elles ont toujours travaillé et
l'accueil qu'elles ont toujours ren-
contré ici tant de la part de leur fi-
dele et bonne clientéle que de celle
des pouvoirs publics. Ici, <guand il
fait bien son métier, le banguier est
estimé et considéré: on comprend et
on apprécie l'utilité de son réle; le
client est son ami, les autorités pro-
tegent et facilitent son activité. Votre
présence méme n'en estelle pas la
preuve la plus éclatante ?

Quittons maintenant le passé.
Auviourd’hui, dans le superbe im-

meuble gue mnotre aimable proprié-
taire o« mis & notre disposilion, nous

vous présentens, gréce cu falent de
nos architectes, des locaux vastes,
spacieux, confortables, bien adaptés

aux besoins de la clientéle et aux
necassités du travail. Ce n'est pas
scns guelgue regret gue nous avons
quitté le local de 1'Ezbékieh que
nous avions occupé pendcemt 41 ans,
ou tant de personnalités éminentes
étaient venues s'asseoir dans les lo-
caux de la direction et y prendre ce
pelit café gui donne ici aux conver-
sations: une si  charmdnte intimité.
Mais nous dvons di suivre la ville du

Caire dans sa marche vers 1'Ouest,
vers le gremd fleuve nourricier. Tou-
tefois, nous n'abandormons pas tout
& fait notre ancien gquartier et nous

avons ouvert un bureau au Mousky,

Le transfert du Crédit Lyonnais dans
ce nouvel immeuble est, comme je
wous le disais, un acte de Ifoi dans
I'avenir.

D'abord dans l'avenir de 'Egypite,
de ce beau pays gul continue son ma-
unifique développement sous "Augus-
te direction de son Souverain bien
aimé Sa Meajesté le Roi Farouk lern
Ses richesses naturelles, les gualités
de travail et de sérieux de sa popu-
lation croissante, la sagesse, l'esprit
libéral et tolérant de ses gouvernants
lui ouvrent les plus larges perspecti-
ves.

D'autre port, nous avons. la ferme
certitude gue nosz Agences ne peu-
vent gue continuer leur heureuse
carriére, assurées qu'elles sont du
maintien de la confiance amicale
de leur clientéle, du concours dévoué
de leurs excellents collaborateurs, de
la sympathie des pouwvoirs publics.
Par dessus tout, nous sommes con-
vaincus gue l'amitié qui unit depuis
si longtemps 'Egypte et la France et
qui o valu & nos deux pays tant
d'avontages réciprogues dons fous
les domaines, est une amitié gui dé-
fie le temps et dont nous, banquiers
frangais, ne pouvens gue bénéficier
largement.

C'est donc pleinement confiants gque
nous envisageons l'avenir.

Excellences,

Monsieur le Ministre,
Mesdames,

Messieurs,

Avant de vous prier de venir visi-
ter notre nouvelle installation, je wous
exprime mes plus vils remerciements
pour aveir bien woulu répondre <
notre invitation. Nous sommes parti-
culiérement flatiés de l'honneur que
nous fait parmi tont d’hommes émi-

nenis

S.E. le ministre des Finances.

Mais mes remerciemenis s'adres-
sent, avec la méme ferveur, a tous
ceux qui sont ici. Vous nous don-
nez tous une nouvelle moarque de vo-
ire amicale sympcathie. Vous pouvez
compter, de voire cété, que nous pour-
suivrons inlassablement nos efforts
pour nous en montrer dignes.

CANAL DE SUEZ
—

Dans sa réunion du & décembre, le
Conseil o décidé que les coupons
No. 160 d'actions de capital, No. 122
d'actions de jouissance et No. 122 de
parts de fondateur échéant le ler jan-
vier 1939, seront payés & partir du
mardi 3 jonvier, au Siége administra-
tif de la Compagnie, 1, rue d'Astoirq,
et chez les correspondants. Conformé-
ment & la décision du Conseil d'ad-
ministration, il sera ajouté & linté-
rét semestriel de l'action de capital,
fixé & 44 fr. 15 frangais, un acompte

de dividende de 28085 fr. frangais,
ce qui portera la valeur du coupon
brut ¢ 335 francs.

Dans ces conditions, et en vertu des
loiz fliscales s'appliquant aux titres
des sociétés étrungeres, les montanis
des coupons susvisés seront les sui-
vornis

Actions Parts

capital jouiss. fond.

Frs. Frs. Frs.

| ST S T 335, 290,85 827,71

Net au porteur 18921 160,81 19077
Net gu nomine-

tif (impdt 18%) 27442 238,22 268,33

Net au nomina-

tif (impdt 279%) 24427 212,04 23884

L'en dernier, 'acompie de dividen-
de brut des actions de capital avait
été de 300 fr., celui des actions de
jonissance de 263 fr. 63 et celui des
parts de fondateur de 297 fr. 04.

SIEGE SOCIAL:

LA FLUVIALE

F. VANDERZEE & CIE
CAPITAL
L.E 75000

RESERVES

AGENCES PRINCIPALES -
La plus importante entreprise de

transports intérieurs en Egypte
TRANSPORTS FLUVIAUX

g b TRANSPORTS CARIIONS

TRANSITS - DEDOUAKAGES

ALEXANDHIE, 10, rue Chérif Pacha
Téléphene 28659 (5 lignas)
LE CAIRE - MINIEH - ASSIOUT
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NOUVELLES MODIFICATIONS AU TARIF DQUANIER

Le dernier numéro du Journal Officiel porte un décret modifiant les droits de

Douane sur certains articles.
On trouvera ci-bas, un tableau portant les modifications en question, ainsi que
as détails des méthodes de perception.

] Unijtés
= Désignation des marchandises - de i Droits
5 perception
Xy O
491 Pomnmnes de BelIe e v woreit mives s ana e s 100LFEB P — 140
|
116 | Caviar, boutargue et autres ceufs de poissons comes-|
tibles :
(4) Caviar noir et boutargue séche :
i. En récipients ne dépassant pas500 grammes| K.N. (%) - 200
it. En récipients pesant plus de 500 grammes| K.N. (%) = 100
(B) Autres... KN (%) - 025
195 | Marbres (statuaires et autres) bruts : _
(C) Granulés ou pulvérisés ... ... ... ... ...| 100 K.B. - 070
199 | Pierres granulées ou pulvérisées pour mosaiques ...| 100 K.B. — ¢ 070
bis
256 | Médicaments composés non dénommés, prépara-
tions dosées et spécialités pharmaceutiques, con-
ditionnés pour la vente (3), (3), (*) ... ... ... Valeur 10 pour cent
2569 | Papiers et cartons sensibilisés pour la photographie
aux sels de fer, d’argent et autres ... ... .. KN. (%) — 07hH
259 | Toile sensibilisée pour la photographie aux sels de
bis fer; d’argentich autres i e i wm wen so]| KNG (B) — 100
289 | Eauxdistillées aromatiques et alcoolats (8) de plantes, =
de:fleursyde FEaitaim iy aw  husn e Ges e Valeur 15 pour cent
\
318 | Allumettes en boites ou autres emballages (7) :
A.—En carnets dont le contenu ne dépasse pas
20 allumettes, et la longueur de la tige
n'excéde pas 5 centimétres v wwer awe ses|DagTORSS e
144 boites — 008
B.—FEn boites ou autres emballages, contenant
chacun : _
(@) 30 tiges dont la longueur ne dépasse pas
4 centimétres ... 95 — 012
() 40 tiges dont la longueur ne depasse pas
4 cenbimelles: ... ve.  ene sen eee mme s . -. — 016
{c) EhbRtiges ool ol N s e e 5 —_ ! 024
() AOOVEEOR bon wov xS oot o o A o 046
Yo HB00tisen SN ... .ol emm e mman e o - 120
(071022 58, 0% n oS e SR ) Ao S R FE 5 —_ 160
416 | Ouvrages en bois non dénommés ni compris ailleurs : i
(@) Peignes G e s ws . sEe ee aus el grosge:de — 080
144 piéces
(6) Caisses vides ou démontées en bois contre-
plaqués Valeur 15 pour cent avee droit minimum
égal au droit fixé pour les bois
FUE N b v et fo MR RS S R RS S W e Valeur Cotstreplaguis:
15 pour cent
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438 Papiers pour journaux et revues (8) e e SRRl IR (78 L6 B4 = 030
475 | Fils-de soie artificielle : _
(@) Ni“teintd " hiigolléss ol mus  wnil sesed s e K.N. - 120
(b) Teints ou collés :
i. Fils ETEper = s N S s K.N. - 120
Autres oo b K.N. — 150
(r} Pules et boucles {temts ou non) K- N. e 180

485 | Mdémes articles que ceux mentionnés aux Nos 483.
bis 484 et 485, s’ils sont 1mportés mélangés i
A.—Avee de la soie ou de la bourre de soie natureile
ou artificiclle :
(¢) Dans une proportion dépas_s;mt 10 pour
centt ... =
’ () Dans une proportlon égalc ou 1nfcr1mm il
TIO-pouricents oo oha e :

Régime des fils de la matiére lo
plus imposé a 1'état de fils.
Régime des fils de laine ou des
poils purs, selon espice.

B.—Avee autres matiéres textiles dont la partie

dominante est constituée par lalaine oules poils Régime de Jalinéa (4)

(b) ci-dessus.

=
490 | Tous tissus (passementerie et rubaneric compriscs)
de crin naturel pur ou mélangé :

A.—Tissus pour doublure intercalaire Valeur 15 pour cent

|
B.—Autres, le crin dominant en poids ... .. \ 15 pour ¢ont
1

=

767 | Machines pour la minoterie, la boulangerie, la fabii-
cation des huiles, savons et pates alimentaires ... e ‘ G pour cent

() ¥ Compris le poids des emballages immédiats tels que boites en fer blane, papiers et similaires.

(*) Les produits de I'espéce non conditionnés pour la vente suivent leur régime propre s'ils fizurent par ailleurs ow tarif,
si non, le regime des “produits chimiques non dénommeés.’’

() L’importation des médicaments composés, préparations dosées et spécialités pharmaceutiques conditionnés pour
la vente au détail est interdite & moins que [e prix de vente au public ne soit inscrit sur chague unite. Toutefois
cette inferdiction n'entrera en vigueur qu’a partir du ler avril 1939. Les droits seromt €tablis sur la base du prix
inserit sur les unités conditionnés pour ia vente au détail, a.pn,s déduction de 409, dw priz. Sera ¢galement d'éduit du
prix, s'il y a lieu, le droit d’accise qui serait pergu sur la gquantité d’alcool contenu dans chaque ])rodlut

Cette déduction ne sera pas applicable aux échantillons dont la vente au public est interdite et les droits y aﬂ‘ercnts

seront pergus sur la base de la wvaleur CIF.

(") Le droit ad valorem établi par le décret du 2 juin 1938 sera pergu sur les médicaments composés, préparations doesées
et spécialités pharmaceutiques mentionnds sous cette rubrique en base de la valeur méme sur lagquelle sont pergus les droits
originels

(°) Y compris le poids des enveloppes intérieures en papier, carton et similaires formant l'emballage intérieur ainsi que,
e cas échiéant, celui des boites en métal et des bobines intérieures,

(°) Les alcoolats importés sous forme médicamenteuse suivent le régime No. 256.

(7) Il est interdit d'importer des allumsttes dans de: emballages autres que ceux mentionnés dans cet article.

(4) Pour bénéticier de ce droit, les papiers doivent satisfaire, au point de vue de Mespéve ot de Uétat dans leguel

importés, aux conditions & déterminer par le Ministére des Finances
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Les droits d’accises sur les allumettes

Le méme

numéro du Journal Olfficiel

droits d'aceises percus sur les allumettes :

porte les modifications suivantes sur les

g |’ Unités
a Désignation des marchandises de Droits
ﬂ perception
{ Allumettes en boites ou autres emballages (1) : — i
A.—En carnets dont le contenn ne dépasse pas
20 allumettes, et Ia longueur de la tige n'excéde
pas 5 centimetres P A S AR ] 7 5 o I
144 boites - - 080
_.B.—TEn hoites ou autres emballages, contenant
chacun :
(a) 30 tiges dont la longueur ‘ne dépasse pas
4 centimetres an L = — 120
(b) 40 tiges dont la Iongueur ne depasse pas
i 4 centimetres L A i G = 160
(¢) 60 tiges ... G55 AR T 51 = 240
- (d) 100 tiges ... TR o — 400
(e) 300 tiges ... 2 o 1 200
(f) 400 tiges ... - ol P 1 600
(*) La fabrication des allumettes dans des emballages autbres que ceux mentionnés dans cet article est interdite.
r = Imporiations Exportations
Le Commerce Exteérieur 1938 1937 1938 1937
Gremde-Bretagne  ooi.ciai. 791.208 757.521 73;513?3 13(;%%2‘;
Belgigue et Luxembourg ......... 187.642 178333 X i
de PEgypte Sy b e 223958 210421  206.578  598.277
Allemugne ol e 339.303 392487  366.063 410.693
T e 157 TH I F e, T L S R, 355.997 333.426 176.923 214.605
La balance commerciale de I'Egypie TOROIL. | i v semam g by b ese ssuisis 59.795 133.283 133.290  123.950
pour i2 mois d'octpbre montre que les Etats-liniz: Wlivaissmrs et 272.063 168:528 48359  118.963
importations dépassérent les exporta-
tions' pour prés d'un million de livres, o | P IR e 3.487 425 3758386 2416852 3.877.020
ce qui porte la derniére balance com- P
Pour les dix mois se terminant au 31 octocbre comparativement & la

merciale pour les dix mois se termi-
nant au 31 oclobre, a 6 millions et
quart contre une balance favorable
de prés d'un million de livres de
l'année derniére & la méme époque.

Due a la baisse des prix du coton,
la valeur des exportations égyptien-
nes vers la Grande-Bretagne « bais-
sé de pres de deux millions et quart
de livres dens les 10 premiers mois
de l'exercice courcant, malgré cela la
balance est en faveur de I'Egypte
pour prés d'un million de livres.

Mais I'Egypte a des balances dé-
bifrices avec la Belgigue, I'lialie et
les Etats-Unis.

Les importations des Etats-Unis se
sont élevées de LE. 1662800 dans
les 10 premiers mois de 1937 & LE. 2
millions 6403 alors que les exporta-
tions de l'Egypte cux Etats-Unis sont
tombées de LE 1401535 & L.E.
538.181 quoigque I'Egypte ait exporté
I'année derniére vers les Etats-Unis
pour pres d'un million de livres de
lingcts d'or.

Les importations et exportations (en
Li) pour le mois d'octobre 1938 =t
le méme mois de l'année derniére
furent :

Grande-Bretagne

IMPORTATIONS

Belgique ei Tuxombourg

France : b ek s
Allemagne
Ttalie
Jerpon
Etats-Unis

Total (tous les pays)

Grande-Bretagne
Belgique et Luxembourg
France o
Allemagrie
Italie
Japon
Etats-Unis

Janvis

méme période de 1937 les importations fuient :

r-Octobre
1938

h.£10.032
1.531.623
1.477.018
2.991.510
2.135.072

781.531

2.9

'BF.402

2‘1 194 667

EXPORTATIONS
Janvier-Octobre

Total {tous les pays) ...

1938

7.778.755

320.171
1 891.570
£.760:820
1.376.787
1.361.258

538.181

27.958 509

Junvier-Octobre
1937
6.484.962
1.833.489
1.264.795
3.505.134
2.668.747
1.266.269
1.662.800

30.908.770

Janvier-Octobre
1937

10.027.577
677.995
3.273.233
2.701.929
2.048.785
2.270.667
1.401.535

31.546.943

-
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ACTUALITES ECONOMIQUES

-

Perspectives Economiques aux Etats-Unis. - Le Duel

Commercial Anglo - Germanique

Perspectives économiqueis
aux Etats-Unis

Certains milieux de Wall Street
commencent & affirmer gue le ralen-
tissement récent de l'activité des at-
faires n'a que peu d'importance et
qite, en tous cas, sa portée o &té sur-

&

faite. puisque les indices hebdoma-
daires continuent & étre satisfaisants,

notamment en ce gui concerne la pro-
duction d'automobiles, s charge-
ments de wagons: — dont 'cugmen-
fotion e=st contraire au déveloprpe-
ment scisonnier habituel — et le

nouvecu progrés de la production de
courcnt électrique, et en dépit du re-
cul sgisonnier de lo production de
l'acier brut.

A ce sujet, l'«lron Ages
la réserve observée par
teurs d'acier vers la fin de
porte nullement ombrage cux pers-
pectives améliorées pour le premier
trimestre de 1939 et préveit au con-
traire: l'expansion des programmes
d'achats en prodiiis lourds et no-
tamment en matériel de chemins de
et en aciers & construction.

De son cb6té, M. Roper, secréiaire
du Commerce a predit ¢ la conféren-
ce hebdomadaire de presse qu'en dé-

écrit que
les ache-
:

I'année ne

2T

pif de l'activilté — selon certaing un
peul décevante — du commerce de
détail, les affaires s'annoncent trés

M. Beper a ajou-
l'activité écono-
pendant le

cctives pour Negl
té: « Lo reprise de
migque s'est poursuivie
s de décembre »
e

Le duel commercial
anglo-germanique

—_—— ——

Les problémes du commerce exté-
ieur anglais ont été, une fois de plus,
evogués & la Chambre des Commu-
nes durant la semaine derniére. Si
nous vy insistons ici, clest gque
nous devons suivre dvec une atten-
tion soutenue la lutie qui se poursuit
en Europe Cenlrale et balkanique
sur le terrain commercial entre 1'An-
gleterre et l'Allemagne. Nous avons
aussi, dans ces pays. des marchés
imporiants & tenir et si nous n'y pre-
nons garde, le duel anglo-germani-
cque powrait aboutir & deg compro-

mis qui ne tiendraient pas compte
des situations que nous ovons ac-

cuises sur ces marches.

oo = s
Chambre des Communes, la
nécessité de passer en revue tous les
marches étrangers de 1'Angleterre et
d'envisager les possibilités d'expon-
sion du commerce britgnnique vers
chacun d'eux {fut toul d'abord mise en

A la

évidence, aprés ‘quoi un député ira-
vailliste suggéra gue, pour concur-
rencer les méthodes ollemandes; le
gouvernement anglais fiif doté de

semblables & ceux dont dis-
pose le gouvernement du Reich, & sa-
voir la possibilité dorganiser des
comités d'exporiation chorgés de dé-
velopper les wentes o l'étranger des
principaux produits anglais,

pouvoirs

Au terme de la discussion, M. Hud-
son, secrétaire du Département du
Commerce extérieur, défendit la poli-

lique gouvernementale, montra les
difficultés auxguel se heurtent les
exXporiations ang s, puis déclarg,
en substance, gue 'emprice de I'Al-
lemagne dans les pays du Sud-Est

de 1Europe est due essentiellement
au fagit gue Reichh ochete les pro-
duits' de < 5 ou-dessus du
cou mondial. A d'exemple, M
Hudson précisa gu'éd une certaine
époqiie de cette année, l'Allemagns
payait plus de 10 livres par tonne ie

blé gui se vendail & Londres 7 livres,
et 7 livres 10 shellings l'orge qui se

venddait ¢ Londres 5 livres 6  shel-
lings.

du Département du

ule qguune

t évidemment aux

dépens des consommuoteurs allemands
et que l'on ne peut pas concevoir
qu'étant donné le régime économique
de l'Angleterre, celle-ci puisse envisa-
ger l'ougmentation du prix de son
pain pour acheter du ble d'Eurcpe
entrale c-dessus des cours mon-

Capendant, il faut faire guelgue
wse. Et il semble bien qu'il {aille
recourir ¢ des méthodes extraordinai-
res pour wvenir & bout de ceite con-
currence économique deéloyale. Lo
solution, de l'avis de. M. Hudson, se
lrouve dans une meilleure organisa-
tion des industries britonnigues en
leur permettant de mener, chacune de
leur ¢oté, une lutte de prix conire
concurrents allemands,

leurs

Comment pratiquement
it M. Hudson —
cttirons |'atten-
c'est que

exporta-

réaliser
= latte ? Llidée de
~est icl gue nous
de nos auforités —
chagque industrie, les
devraient pour créer un
véritable «fonds de luttes («fighting
und») gui devroit leur servir & sou-
la concurrence é&trangére et &
¢ leurs prix jusgu'cua strict
leurs concur-
accord. Liidée

o =

QcIns

teirs Aeviglient S Rl

pour obliger
& un

& oboutir &

rents

n'est pos nouvelle et le secrétaire du

du Commerce extérieur
anglais précisa gue le systeme a déja
& employé dans certaines industries;
seule existence du «londs de luttes
ant sutfi & déterminer les concur-
¢t signer un accord.

Département
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LES FLUGTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS DU GAIRE

DU 9 AU 16 DECEMBRE 1938

o S == ST S S e S i i
DESIGNATION | g déc. 16 deéc, DESIGNATION 9 déc. 16 dée,
DES VALEURE 1938 1938 DES VALEURS | 1938 1938

FONDS D'ETAT SOCIETES FONCIERES
SInESISE A0 liiiavaids Lst. 91 374 91 3/16 Do, Ch. Fadl, Aet, 5% 08 3 9/16 3 17/32
Privilégice s S Lst. 82 15/16 £3 Gharb. Land Cy., Act. Fra. 1 0 H9/64 0 59/64
jons du Trésor 43i% L.E. 100 100 1/2 Gharb, Land Cy., Fd. L.E. | 0 1716 0 1/16

S Eess N Fra. 2 3 Auglo-Egypt. Land Allot.L.E, ! 3 1/8 3 1/8

Trib, d'Ig, 33% o Lst. | 96 94 F/4 i Fone.  d'Egypte Lst. | 6 5/16 6 1/4

Tribut, By 4% Lst. 0% 10,16 o8 1/2 verdl o Ombo; oAct List. 5 T/8 5 49/64

s di lom-Ombe, Fd. ... Lst 30 v, { 30 v,
BﬂNQUES voglo-Belgian Cy. ... Lst | 0 57/64 | 0 7/8
. . ot
Crédit Ami. d'Egypte, Act. SOCIETES IMMOBILIERES
?L:_)tli-‘.::m] Bzmh lIP_‘a‘t: {.:\:1) F | 1:; 12 Union Foueiére Lst. ] 2 fi"-’/fi:l 2 3?_{54
R i i TS I'g. Enter. et Dev, ...... LE. | 4 21/32 4 1/2

Cradit Fun, Egypt. Act. Frs. GO7 . 605 foro Tnber: ot Dev: Fd L. 0 1/4 ! 0 1/4

fehgat hon, -¥ds1d/10 s B 1200 a2 Siro-HEHOPOHS eevireeres Frs. | 263 1/2 | 257 1/2

Crédit @on. Ob. lots 1903, Frs. 309 1/2 303 y o—l—léliopolis-; d. LI o 11/32 | 8 13/16

»,?r(-.‘dtl.. SO OUIo 8 AR RT. il ?32 Cairo-Helicpolis, Ob . Frs. 522 exc W, 520 wv.

Crédit Fon. Obl. 35% ... Frs. 5431 517 =L y L

Crédit Fon. Ob. 3% ...... Frs. | 470 v. 470 v. Brypt Delie land e 2 Casadit - pial

Crédit Fon, Obl. 33% Em, ..w—l‘.;"_;yl.nmn (,y sSh. 13/6 12/11 5/4

: S S S ee 9910 Sté. Im. Gare Caire ...... L.E. | 3 3/8 3 1/4 w.

B d‘Athé i F.s S = 74 KKoubbeh Gardens ... L.E. 1 17/32 117/32

angie e e i s Y Jairo Suburban Land L.E, 3 3 A

Sté. An. Belgo-Egyptien-

neERant S0, aioi Frs. 33 v. 33 v. T

Liand Bank, Act. Orxd . Lat. 3 28/64 3 1/4 SOCIETES mDUSTRIELLES

l.and Bank, Fond. . Lst. 30 1/2 29 1/4 Crown Drewery .......... Frs. 115 a. 115 a.

T.and Bank, Ob. 33% Fra. [ 427 427 Cie. Frigorifique ... ToH, 5 3/16 4 .31/32

Land Bank, Ob. 4% ... Frs. 68 excn 68 exch Sté. Eg Irrig, Act. ... LE. | 0 11/32 0 11/32

Land Bank, Ob. 4391930 P.T. | 700 700 T M (A I e i LE. 1 15/32 1 15/32

tand Bank 5% 1926 ... Lst 102 1/2 exe 102142 ‘ex Salt and é}udu. ............... Sh. | 36/6 35/7 1/2

Land Bank 5% 1927 L. | 100 excn 100/ exen Port-Said Salt ... Sh. | 42/3 42/3

Banque Misr ... L.E. 6:5/8 6 3/8 Hgyptian Markets ... Sh. 24/3 24/—

Bg. Com. Gréce, Act. .. Frs. RORLi AR 18:1/2 exe, \ilo-Eyg Oilfields, Aect. Lst 2 7/16 2 11/32

Mortgage Bank of Pa- Sue et taf. Bg, Ord. ..Frs, | 122 124

lestine Act. Ord. ...... LE. 550 exc. 5,50 exc Suc. et Raf. E’;_, Prive Eos. 114 274 113

fb. 5% 1938-56'9. U.V.W. LB, 95,50 93,50 Suc. et Raf. Eg, Ob. ..,.. Frs. | 460 460 1,2

Ohb. 5% 1939-56 série X. L.E. 86,05 06,05 Sue, et Raf. Eg.. 7d. L.E. 9 3/4 28/4

Ob.. 5%: 1041-36 série ¥. L.E. 94,75 94,75 Elect. Light & Fow ...... LE. 17 3/4 ex. 17 3/4 exc

Elect. Light Pow [Tss. . L.IL 13 3/4 n. 13 3/4 exc
EAI]X Industrie du Froid, Act. LB 5 6/16 5 5/16

Faux Calre, Act ......... Fra. 125 1/2 126 Filature Nationale Ord. Lst 8 45/64 8 9/16

Faux Caire, Joulss. ... Frs. 341 236 Cairo Sand Bricks ...... Lst. 2 61/64 2 7/8

Haux Cajre, Fond, ...... Frs. | 2350 2350 Imprimerie Misr ......... LE. T=174 T 1/4

Tlaux Caire, Obl. 4% ... Lst. 100 1/4 ex 100 1/4 n Sté. Misr Egr. Coton L.E. 4 a 4 1/16 v.

faux Caire, Obl. 4% Lst. 100 1/4 ex 100 1/4 Platriére Ballah ... L.E. 9 4/4 8 11/16

Alexandria Pressing ..., Lst. 6 27/32 e 6 3/4
TRANSPORTS £Al Chark» Cie. Ass. sur
E R I e e L.E. 5 /8 b T/8

Anglo-Am. Nile Cy. Last. I 3/8 | 1 1/8 Sac. Ciments Portland

Aut.-Om. Calre, Act. L.E. 3 23/32 3 23/32 TOUTAR o oeoer oo e.T. | 1020 | 1020

Aut.-Com. Caire, Fd. L.E. 0 3/8 0 3/8 Sté Misr Fil. et Diss.Act. LE, 5 5/32 v, B

Menzaleh Canal, Act P.T. 168 n. 165 exon The As. Cotton Ginners, Lst. 0 19/32 0 37/64

Ch. Fer Kéneh, Act. ...... Lat, 25 21/32 25-21/32

I'nited Egypt Nile ...... L.B. 1 3/32 | 1 3/32 HOTELS

Nb. Suez 3% 2e. série ... Frs. 538 B30

Db. Snez 3%, 3e. série ...Frs. | 535 v. 519 Gid. Hot. BEg. Nung. ...... Lst. 15 . 15

SRz BGE Len Frs. | 574 560 Gd, Hét Ob. Série A, ... Tust 105 105

Trams Alex., Div. ......... Fra.| 195 195 Up. Eg. Hot, Nouv. ... LE. 1 3/8 1 3/8

Trams Alex., Act Jouis. Frs. 17 17 Up. Eg. Hot,, Ob. 5% ... L.E. 86 3/8 86 1/2

Trams Alex., Ob. 4% ... Frs. 480 exen, 480 excn, Egyptian Hot.,, Ord. ...... Lst 1 5/16 1 5/16

Trams Caire, Parts Soc. Frs. 59 : 54 1/4 Egyptian Hot., Priv. Tat | 8 3/8 8 3/8
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LES FLUGTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURD DALEXANDRIL

DU 9 AU 16 DECEMBRE 1938

| ] - " '
. " l ol S i ~
DESIGNATION | 9 déc. 16 déc. M DES VALEURS | 9 déo. 16 déc.
DES VALEURS f RS ” DESIGNATION | s 1038
=i - |
Eanpr. Municipal 1902 ... Lst 100 100 | Delta L, dlys, Priv, St . 0 25/32 0 11/1€¢
KEmpr. Municipal 1919 ... L.E. 10 1/2 100 1/2 Alexaudria Ramleh L=t ‘ 0 7/8 0 7/8
wand Bank Act. ............ Lst S a8 2 1/4 'ramns Alex:, Ikiv,; Frs. | 191 190
Land Bank, Fond. ... Lst, 30 1/2 30 1/2 | Trams Alex, Jouiss, Bra, 11 16 3/4
l.and Bank Obl. 33% ... Fra 404 404 Lirams Alex.,, Obl 4% Frs, 4580 exc. 480 exc.
Land Bank, Obl. 4% Fra. 68 1/2 ex 68 1/2 ex | b et Dopots Act LiF 12 31/32 12 11/16
Commercial Bank Lst, 2 Z |  L'resses Libres n LB, 5 3/4 & 5/B
Alexandria Water Lst. 14 5/16 14 . || Nel et Pressage ....... L. d% 7 1/8 6 3/4
Béhéra, Ord. L.E. 9 3/4 9 3/4 || Alex. Pressing P e e 7 3/18 6 3/4
Bahera, 'PrIVE .oeorermsmrsas Lat. o 3/64 0 B/64 Bonded War, Ord., .. ... Lst. 6 w. 5 T/8
Urb. et Rurales reesens  La8L. 2 1/4 2-1/1 l Bonded War.,, Priv. .. Taat. 5 1/4 5 1/4
Urb. et Rurales, ¥ond. ... Lst. 0 1/4 0 1/4 Filature Nationale, Act. Lst, 8 5/8 B 15/32
Union Foneidre ......... Lst. 2 8/4 2 3/4 |[ Balt and Boda il Sh. 36/6 35/10 1/2
The Gabbary Land - 2 113716 || Pori-Said Salt ......, ease, (3 H 42/— 42/
La (érance Imm. s G 3 3/4 3 3/4 l Ass, Cotton Ginners Lst. 0 19/32 0 9/16
— - — ———— — e — - —_—— —— - - - - e
s = 12 JTANVIER 1939

Lorsque la loi sur le controle des
compagnies d'Assurances opércant en
Egypte sera mise en vigueur, notre
marché pourra enfin se débarrasser
des parasites qui le pearalysent.

Sans compter les Agents du Lloyd’s
plus de 180 Compagnies sont repré-
sentées en Egyple et s'occupent de
lous genres d'Assurances. Il n'existe
pas de demande raisonnable qui ne
puisse étre satisfaite.

Dans un pays comme le ndtre dont
I'évolution économigue est en pro-
gression constamte, il vy a de la pla-
ce pour tout le monde. Mais cette vé-

rité perdrait toute sa valeur si on
n'exclugit pas les ssaboteurss. Et
jentends par «saboteurs» ceux gqui

ne regerdent que le profit immédiat
a tirer d'une affaire gu'ils pourraient

conclure en dérogeant aux princi-
pes établis par les importantes com-
pagnies syndiguées ou non syndi-
quées,

Le tarit est le fruit de l'expérience
et la course & l'offre de la prime la
plus inférieure ne peut logiguement
pas aboutir & la libre expcmsic:n’-.des
affagires. Elle jette le discrédit sur
I'assurance en général et il n'est pas
prenant de constater le peu de sé-
gu'on attache & cette guestion
s certains domaines de la vie éco-
nomigue du pays.

L'assurance est une nécessité vi-
tale. Ce n'est ni un luxe, ni wune
spéculation et c'est en cherchant 1'in-
térét de l'assuré gue la compognie
d'assurance trouve le sien.

devrait éire le
toute cette nuée
réalité est toute

«Servir 'assurés
premier soucis de
d'agents. Hélas, la
cnifre,

En Egypte, la représentation des
Cies d'assurances se divise en trois
catégories

lo.) Ceux gui possédent une Bran-
che bisn erganisée avec des Techni-
ciens.

20.) Les agents sérieux dont
movens permettent l'entretien
personnel préposé uniguement &
trerverdl.

30.) les petits cgenls qui ne com-
prennent rien aux cdassurances et gui
représentent une compognie dans
'espoir de se faire une petite com-
mission.

Lo facon dont le client est servi, ses
basoins satislaits el ses réclamations
régiées seront donc proportionnels &
I bonne organisation de la Compa-
gnie avec laguelle il rentre en rela-
ticn d'affaires. Et la bonne organisa-
tion demande les moyens.

les
d'un
ce

Lersque lc loi sur le coniréle des
compagnies d'Assurances sera mise
en vigueur, tou les compagnies
opérant en Egypte devront alors dé-
poser Lst. 10,000 par classe d'cssuesn-
ce, avec un maximum de LE. 30.000.

Le premier résulint de l'applicalion
de cette loi sera le retrait d'un beon

125

nombre de Cies, dont la valeur du
portefzuille ne justifie pas l'immobi-
lisation du capital précité. Et il ne
restera plus sur ce marché que les

branches déja solidement établies et

Land Bank of Egypt. — Déb. dev.
'a Cour d'Appel (2éme Ch)) sur ap.
de. . Moraitinis et Th. Andrinos du
jugement en date du 4 mal 1938
relatif au service des oblig. 4 1/
en francs frangais, lixant & P.T. 705
les mille francs.

12 JTANVIER 1939

Cie. Universelle du Canal Maritime
de Suez. — Déb. dev. la Cour d'Appel
{Zeme Ch.) sur appel du Crédit Ale-
xandrin, contre jugement déclarant
que le service des obligations devait
3ire fait sur la base de lor-

g o B
14 JANVIER 1939

Soc. Gén. des Sucrories et de la
Raflinerie d’Egypte. — Déb, du Trib.
Comm. du Caire sur act, int. par M
Maree | Harari tend. a faire dire que
les parts de fond de ladite Soc. doiv:
participer cux 45% de toutes activités
nouvelles créées par les fonds préle-
vés sur ies bénél depuis le concor
aat jusau'aun jour de la mise en L
quidation de lrr Sociéte.

les Agents sérieux. Les «saboteurss
disparaitront. A ce moment une bon-
ne et franche entenie entre les Com=
poagnies d'Assurances sera indispen-
sable. Un tarif respecté de tous; et
le client n'cura phis l'impression gu'il
peut obtenir encore de meillsures
conditions.
A.J.
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Chronique de la Bourse des Valeurs

Le 16 décembre 1938.
La lension internauon semple
s'eémwe calmee un peu en 4l de
meine. En loit, les aecigrauons de M.
Chamberldgin au banguel de 14 presse
strangere, nont pas inangue davolk
l'ettet escompie. Par culleurs, la de-
cigration de M, bBonnei devarnl la Comi-
mission des Alicires Lbirangeres de la
Chambre, contirmant les - assurances
donnees & lag Grande-Bretagne le 4
decembre 1946, a éle accueillle avec
une wvive salislaction aans les mi-
lieux politiques et diplomatigues de
Londres.

Ainsi,
et | Angleterre ‘ont souligné
des liens qui les unissaient. Et cette
manifestation de solidarite n'a pas
mangue davoir une répercussion se-
rieuse et bienfaisanie sur la situa-
fion internationale.

Dlautre part, il n'est pas sans intérét
de souligner les repercussions que
pourrait avoeir le voyage gu’entireprend
en ce moment le Dr. Schacht & Londres.
L'économie cllemeonde qux abois, et
devant la menace de la volteface gue
vient de faire le commerce brilann-
que, est & la recherche d'un accord
gvec la Grande-Bretagne, accord qui,
sans nul doute, aura a sa base cer-
tains eléments politiques d'importan-
ce.

Les marchés ont Iait donc preuve
d'une meilleure tendance au cours de
la seconde partie de la semaine sous
revue.

A Weldl-Street, les titfres enregistrent
depuis quelques jours une hausse in-
interrompue. Les perspectives écono-
migques pour le premier trimestre de
1939 semblent iaverables. D'autre part,
le referendum des fermiers a donné
satisfaction au gouvernement. Enfin,
les rentrées massives d'or en France,
ont, dans une certaine mesure, décon-
gestionner les Etats-Unis des guanti-
lés de métal joune gui créaient des
préocoupations cux Autorités Compé-
tentes.

La Bourse de Paris coniinue sa
poussée en avant sur les valeurs
frangaises, alors qu'elle constitue tou:
jours un robinet largement ouvert
pour les titres internationaux. Cela ne
va pas sans dommages sérieux pour

dle
se-

une fois de plus, la France
la soliaite

les valeurs égyptiennes, dont des
quantités importantes nous sont en-
voyées de France.

Evidemment, notre place est pro-

fondément influencée por cette situa-
tion, sans compter que la baisse du
prix du coton, le déficit de la récolte
cotonniere, et de la balance commer-
ciale ainsi que les préoccupations
loujours assez vives concernant Ila
question des armements, constituent
des facteurs déprimants.

Néanmoins, il est heureux de pou-
voir relever que notre bourse posséde
toujours un sous-fon résistant et

gu'elle profite de toule occdasion pour
récliser une reprise, peu importante,
mais qui n'en constifue pas moins un
obsiacle & des chutes plus accentuées.

Saut pour guelgues ftilres; nos wva-
leurs n'ont pas subi de changement
importanis, bien gue dune fagon gé-
rvérale, elles aient enregistré une cer-
laine perte.

FONDS DETAT
Les Fonds d'Etar égypliens .conli-
nuent a faire les frais de lag cote. lls
subissent des [huctuations viclentes.
L'Unifiée termine a Lst. 91 3/l6 con-
tre 91 3/4. La Privilegiée cloture «
Lst. 83 contre 83 1/2;

BANCAIRES

L'action National Bank fléchit & Lst
31 1/2 contre 31 7/8. L'action Crédit
Fornicier se meaintient assez ferme a
frs. B05. Les obligations sont plus fai-
Lles. L'émission 1803 termine & frs.
303 contre 309 1/2 et l'émission 1911
cléture & frs. 290 contre 293 1/2.

L Bangue d'Atnenes iléchit & frs.
7 3/4 contre 8 1/4. L'action Land Bank
cloture & Lst, 3 1/4 contre 3 23/64. La
fondateur perd Lst. 1 1/4 cloturant &
Lst. 29 1/4.

EAUX, TRANSPORTS ET CANAUX

La jouissance Eaux du Caire a per-
du guelgues francs cloturant & frs.
336. Les obligations Suez sont égale-
ment faibles. Les 39 cléturent a frs.
530 contre 538, et les 5% terminent a
frs. 566 conlre 574.

Les titres Trams d'Alexandrie de-
meurent inchangés & frs. 185 pour la
dividende et a frs. 17 pour la jouis-
sanece.

Lo part scciale Trams du Caire a
fortement fléchi, cléturant & frs. 54 1/4
conire 58 3/4.

FONCIERES ET IMMOBILIERES

Ces valeurs furent aifectées par la
feaiblesse des prix du coton. L'action
Cheikh Fadl abandonne une fraction
& LE, 3 17/32. L'action Gherbieh Land
en fait autant a LE. 0 29/32.

L'action Kom-Omboe a faii
ve d'une activité iniéressante. Mais
le iitre fléchit o Lst. 5 49/64 contre
5 7/8. La fondateur demeure offerte
a Lst. 30.

L'action Cairo-Héliopolis buaisse jus-
qu'd frs. 257 1/2 contre 263 1/2, et la
fondateur fléchit & LE. 8 13/16 con-
tte 9 11/32. La Delta Land cléture &
Lst. 0 55/64 contre 0 15/16. La New-
Egvpticn termine & sh. 12/11 1/4 con-
tre 13/86.

preu-

INDUSTRIELLES

La Ealt and Secda cléture & sh
45/7 1/2 contre 36/6. La Port-Said Salt
demeure inchangée & sh. 42/3. I en
est de méme de la Financiére et In-
dusirielle qui demeure & L.E. 5 7/8.

L'Egyptian Markets est toujours of-
ferte, abandonnant une nouvelle frac-
tion & sh. 24/-. L'Qilfields cléture «
Lst. 2 11/32 contre 2 7/16.

Les wvaleurs sucrieres sont fermes.
L'ordinaire Sucreries cléture a frs. 124
contre 122, Lo privilégiée termine &
frs. 113. La fondateur demeure in-
changée & LE. 2 3/4.

La Filature Nationale cléture a Lst
8 9/16 contre B 49/64. L'action Ciment
Tourah est inchangée a P.T. 1020.

HOTELIERES

Ces valeurs demeurent inchangées.
L'action Upper Egypt Hotels cléture &
LE. 1 8/8 et l'ordinaire. Egyptian Ho-
tels termine & Lst. 1 5/16.

EI seleioeele oo oo oee ¢eeeeeeees

, Cupitxl entiérement versé

Réserves

i CHYPRE : Limassol, Nicosie.

| BANQUE I’ATHENES |

(Société Anonyme)

SIEGE SOCIAL A ATHENES

EDRESSE TELEGRAPHIQUE BANCATHEN

SIEGE CENTRAL A ATHENES: 108 Agences en Gréce.
ANGLETERRE : Londres, 22, Fenchurch Street.
EGYPTE : Alexandrie, Le Caire, Port-Said.

BANQUE AFFILIEE AUX ETATS-UNIS:
NEW-YOREK: The Bank of Athens Trust Co., 205, West 33rd Sir.

HuE TeEE e e S s e ee

100.080.000

. Drs. :
75.200.000 ;

. . Drs.




LA REVUE DEGYPTE ECONOMIQUE ET FINANCIERE 19

LA

REVUE COTONNIERE

RESUME

DU MOUVEMENT DES PRIX

Echéance, Cloture. Cloture, Clature Maxinam Mindmaum
15712 /38, B[12/58. de Uannée pussée, des Prix.
Sakel.
Janvier 12.62 14.16 13.20 12.50
Mars 12.91 13.85 13.49 12.80)
Mai 13.11 13.75 13.69 13.06
Giza 7.
Janvier 12.77 13:3 11.71 14.16 12.55
Mars 12.96 13.38 11.81 Taad 12:70
Mai 13.06 13.4 11.89 13,40 12 R4
Juillet 13.11 13.46 — 13.42 12,88
Novembre 12.87 1322 12.24 13.15 12.67
Heauwte-Egypte
Décembre 10.88 10 58 9.75 10.63 1025
Février 10.50 10.68 9.5 10.68 1033
Avril 10.55 10.74 9.81 10.74 10.42
Juin 10.54 10.73 9.83 10.74 10,41
Octobre 10,14 10.41 160,08 10.33 9.9%
NEW-YORK
15/12]38. Mars 820 — Oeclobre 7.39
8/12/38 * 827 — = 7.50
I'année passée & 8.20) 8.31
LIV I RPOOL
Giza 7. Janvier 15/12/: T.21 — R/12)38. )
Haute-Egyple, o I 5,94 L4 6.02
Américain. . 4: T2 — o 465
Jeudi, le 15 décembre 1933. a la livraison des filieres du con-

CONTRATS

La tendance haussiere qu'on
pouvdif remarquer a la fin de la
seniaille derniere changea comple-
tement a la premiere seance de la
période en revae quand, malgre
une estimation de la récolie plnh‘
petite que celle g laguelle on s'at-
fendait en général, (12.008,000 bal-
hles contre 12.13?’.{'}00 balles en no-
vemibre), des avis faibleg de New-
York provoquerent des liguida-
liong et des ventes a découvert gui
furent accompagnées par des ven-
feg aungmentées en couverture et
en fixation, La Dbaisse Iuf encore
accentuce le jour suivant o cau-
se de la pression renouvelée pro-
venani des meémes sources, le
marché étant démoralisé par la
faiblesse continue de 'américain,
mais aux prix plus basg leg ordres
d'achats du commerce firent & l1a
tin leur apparition, Ceti, ainsi
que des signes évidenfs dune de-
mande plus aciive pour le disponi-
ble et une reprise de fin de se-
maine & New-York attribuée 5 des
rapports de dégits dans la récol-
te aux Indes, donnérent un ton
plias brillant, ei lundi un terrain
appréciahle fut regagné par snite
de quelques achats du commerce
et des couvertures de découvert.
I"Ashniouni recevan{ en plus un
appui de la pari des achats d’ar-
bitrage confre des ventes de Giza.

Le jour suivant, grice a des deé-
pieches fermes de Liverpool a la
prompie réception de 9750 cantars

Ashmouni venant i échéance,
. re-

frat
¢t anu vote favorable obfenu

ferendum des culfivatemrs  des
Liats-Unis pour les contingente-

de 1939 la
Cependan!  une

reprise fut ace-
diminmn-

ments
centuce:

tion de 1'intérét du connnerce a la
hausse ainsi que des retraits du
dlisponible provoquerent alors des

realisations, ¢t le matehe faiblit

ae nouvean, Les ventes de la speé-
culation augmentlereoay par la sui-
te, de volume, & ecause d'une fail-
blesse renouvelée a New-York el
les veuteg en couverture et ey i
xation venant en supplément des
liguidations, une forte baisse gl
]uu luer, les prix bulssant de 34
i 39 pmnis (le matin, une repri-
se partielle ving a la suite de cou-
vertureg de déconver; grace a des
thépéchies plus fermes de 'élrangel
et & la  réappartion des ordres
d'achatls c"iu commerce, suriout en
(iiza, mais des venles en fixailon
lpivn'm‘(nl vers la fin de la séan-
re, ef la ‘eldture fut & pelne fer-
e, .

Lo aemande de Iy
manlre toujours pas  des signes
d'eviension. 11 es: cerfain gu'une
petite guantits de nouvelles affai-
res est en cours, Le Luncashire
n'est pas centidgrement bhorg  du

filature ne

marcheé, et un petit courani d'af-
Paircs, notamment en Giza 7 ef en
Ashmouni, est en cours avee le
twoninent et les Indes. Mais, bien
que les contrals aient reeu i la
baisse un petit appui de la parni
du  commerce, la plunart des
achals ont ¢lé  en réponse aAnx

la filature concernant
ventee mnon  fixées,
'Ashmonni  méme ne réussissant
pas A atiirer un intérél sontenu
du commerce, malere la diminu-
“dan de son deart au-dessus de 1'0-
méricain i 185 po'nts environ, La
démoralisafion  ervoissante parmi
les spécnlatenrs v canse de la fai-

« palls » de
d'anciennes

[0 e]oe]eeeoelee]s[e]¢+ [ ee]ee]e]ee]s]

LVIMION FOMCIERE D’EGYPTE

Société Anonyme Egyptienne

CAPITAL: Lstg. 500,000 entiérement versé
Siége Social : LE CAIRE - 8, rue Cheikh Aboul Sebaa

Amélioration

ierres

agricoles -

Exploitation
GERANCES URBAINES ET RURALES -

LOTISSEMENTS

- AVANCES

CONDITIONS SUR DEMANDE
o2 [oe]elole/elo]s]el o]0 o]0 0o e]ele]e]ele]e]
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blesse continue de la demande
pour | exporiation g cncore aug-
menie par suite des cralutes d'un
enangentent de la poutique icrmie-
re du Gouvernement aux Elas-
Unis el de la tenue du marché de
New-York tout réecemmeni, L'in-
difference de ce dernler pour le
Bureau de Deécembre ef pour o
vole favorable des cultivateurs,
laisant de nouveau un prét obli-
gatohre pour l'année prochaine de-
montre clairement gque les opera
teurs aux Etats-Unis  attachent
bheaucoup moins diimportance aux
dimensions do la récolle actuelle
qu'aux livraisons de coton a  lu
consoramation, e que l'assurance

d'un autre prét (le montant du-
(uel ne sera pas {ixé jusqu'aoil
prochain) n’a pas détourné lat-

lention du probléme pour la dis
position des stocks énormes quli
sont actuellement sous le contro-
le du Gouvernemeni. Ceux-ci se
maonteny a 10.245.000 balles, com-
prenant 1.670.000 balles de la récol
te 1934/35. 5.296.000 bales de la
récolie 1937.38 et 8.279.000 balles de
la réecolte actuelle, et l'on erol:
que le total pourrait atieindre on-
ze millions de balles & la fin du
mois couranf, Avec les exporta-
tiong déji d'un million de balles
(ou 35 ofo) inférieur au total de
I"année derniére pour la méme pé-
riode et perdant chaque semaime
du terrain, le commerce est de
plus en plus gravemen; troublé, et
I"anxiété croissante fut réfletee
récemment dans le rapport annuel
des Administrateurs de la Bourse
des Marchandises de New Orleans,
lesquels recommandaient un con-
trole sévere de la récolte jusgn’a
ce que lexcédent soit réduit, 1'é-

limpination du prét et son rempla-
cemeny par un systeme permetiant
aux cultivateurs de vendre aux
prix des marchés mondiaux e de

recevoir des paiements  comperi-
sés, et la liguidation des stocks

du Gouvernement par des maisons
de commerce. Jusgu’a présent
Washington n’a fait aucune allu-
sion de ce (ue pourra étre la pro-
chaine séance du Congres, mais
I'on prévoit que plusieurs proposi-
tions seroni soumises, et 'on s'at-
tend a des lois guelcongues

Dang eces conditionsg il n'es; pan
surprenany gue la tendance anx
achats manque actuellement sur
tons les marcheés, En ve gqui con-
cevile la perspective immeédiale, 12
ravolé artificielle de 'approvision-
nemeny amérieain  exelut la pro
bahilité dp foafe balsse malériclle
an dessons des prix présents. Quel-
ques G600.000 halles étaient pro-
tes & &tre liveées au 2 décembre.
En déduisant «de ce chiffres Ia
guanlité gui a 61é mise gn gardan-
lie contre les préts a cette Jdaie.
el il semblerait que 3.606.000 palles
seulement de eoton nouvelle ré-

colle (pas plug du 30 o0 de la
vécolte) ont pu éive depais lors
utilisables pour le commerce. Lo
coton élant liveé aussi lentement

nu commerce, il semble probable
que si une grande demande sur
vieiit soudainement cela ocecasion
nerail une forte hausse des pris.

maig la lourdeur du marghé  aer
textiles américain ne pousse pas
leg spéculateurs & acheler duans

celfe attente des échéances rappro
chées, el les échéances eéloignoes
ne sembleng pas devoir afttirer uo
grand appui jusqu’y ce qu'il oy

ait un éclaircissement des incerti-
tudes législatives acluelles.

La perspective ici n'est guere
encourageante, Les exportations
de ce mois fonl meilleure figure,
comparées aux chiffres de ['an-
née derniére, mais les stocks eon-
tinuent néaninoins a s'accumauler
et ong atteinl maintenant le point
culminant de la saison & 3.150.000
cautars. Leg grosses liqutdations
récentes ont eu up effep salutaire;
et comnie une position a décou-
vert appréciable a été établie a 1a
baisse, la structure {echnigue est
bien plus ferme et le marché est
par conségquenti en mesure de ré
pondre plus rapidement qu'il y a
quelque temps a des influencey fa-
vorabies. Maig les haussiers n#
sonf pas disposés en ce moment 8
G!’HI'(‘.‘]'H‘(.‘IHTI‘(’ N rnouveaun mouave
ment acheteur sans un fort eneon:
ragement de la part du commer
ce; heaucoup de cofon doit encore
dtre finé; et quoiguune reprise
technique soit peut-dtre prématu
rée, aucune hausse suivie ne
semble probable & moins gque la
demande pour D'exportation ne
montre des signes définis de ve
prise.

DISPONIPLI

Le marché du disponibe n é1é
actif A la fin de la semaine der-
nidre, mais depuis il a eté hien
moins animé. L'Ashmouni ef (@
Giza 7 sont bien demandés i U
v a une petite demande pour Ile
Maarad ei le Zagora, mais les ex-
portateurs sont itres peu disposes
A acheter et les primes ongy bais-
sé pour toutes lez variétes, pen
dant les quelgues derniers jours

BOURSE DES MARCHANDISES D'ALEXANDRIE (Contrats)

Livraisons : 9/12/38 10/12/38 12/12/38 13/12/38 14/12/38 15/12/38
(53 C. Gr, @i O, C. O- = 0. C.

Sakellaridis : S
Janvier 13.15 1314 12.99 1295 1288 12.84 12.83 1287 12.70 12.50 1260 1261
Mqrs 13.48 1343 13.20 1327 EEie s 13.16 1318 1301 1281 12.90 12.91
Mai 13.68 1362 1355 1353 1341 13.36 13.38 1338 13.17 13.06 12.23° 13:11

Guiza 7 :

Janvier 13.14 13.08 12.94 '12.97 1305, 13— 12.97 12.97 12.80 1261 12.78 1277
i Fo T e S 13.28 13.24 1300 1801 13.18 13.14 13.11 181% 1294 12.77 12,90 12.95
Mgi .................. 13.36 13.34 13.20 13.19 1327 1323 13.19 13.18 132 12.86 1395 13.04
Juillet 1342 13.38 15721 1371 13.20 13.27 13.19 13.21 12,98 12.30 13.10 13.11
Novembre  .iiio.. 1342 1340 1202 18— 18:681 1857 135 138 12.80 12.70 12.80 12.88
Achmouni :
Dé»:F:mbrr:— 10.51 10.50 1843 10.36 10.48 1048 10.51 10,58 1045 10.28 1041 10.39
Févf‘ler ............... 1062 10.58 10.50 10.43 10.56 10.58 10.59 1065 10.50 10.36 10.48" 10.48
O T s Pl 10.68 10.65 16.55 10.51 TG.62 10568 1670 10.70 10.55 10.42 10.58 10.54
Juin = 10.66 10.63 10.50 1050 10.62 T0.68 10:67 10.70 1048 1041 10.55 10.58
Belobre v 1033 10238 1017 1010 10.26 10.26 10.25 10.24 tBi5 i— 12.80 10.12
Graines de Coton :
Déce_\mbre 70— 70.5 70.5 70.7 718 724 728 71.8 69.8 69.9 70— 702
Ionv_ler 686 69.1 E.—- E93 704 7 708 701 686 684 688 69.1
Fé*n'—mr ............... 68.1 682 BEZ 6B2 599 697 696 B83.3 87.5 B7.6 67.8 BB.5
Avril 67.5 B67.8 8.2 679 688 694 69.6 688 87.3 67.1 67.7 B7.6
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LAPAGE DU COMMERCANT

CONSTITUTIONS
Entre MM. Hussein Aboul Fath,
cha et deux commanditaires, il a été

ronstitué une sociéié en commandite
simple sous la raison scciale de «Mi-
khail Brahamchea and Cies. Objet:
commerce du thé et toutes aqutres den-
rées coloniales. Siége: Caire. Durée:
5 années & partir du ler novembre
1838. Capital: L.E. 3.000, montant de
la commandite, Signature sociale: au
Sieur Mikhail Brahamche, conjointe-
nient avec le Sieur Jlean Toutoungi,
directeur co-gérant.

e e

Entre MM. Hussein Aboul Fath,
Henry Mallouk et P. Bouled et un
commanditaire, il @ été formé une so-
csté en commandite simple sous la
raison sociale «Egyption National Tra-
ding Cy.,, Hussein Aboul Fath, H.
Mallouk and Cie.». Objet: commerce
d'importation et d'exportation. Siége:
Le Caire. Durée: 2 ans & partir du
ier décembre 1938 Capital: L.E. 5.000
dont 800 montent de la commandite.
Signature social: & MM. H. Mallouk
et P. Boulad, séparément et & M.
Hussein Aboul Fath conjointement
avec un des associés en nom.

o
Entre M. Halim Zaki et les Hoirs
Weadie Sarkis, il o &té constitué une
société en commandite simple, sous
la dénomination «Imprimerie Sarkiss.
Siege : Memsourak., Durée: 5 années
& partir du 11 septembre 1938. Capi-
ta: L.E. B00, dont moitié montant de
laa commuandite. Signature sociale: au

Sieur Halim Zaki seul

L S

Enire M. Pierre Guiragossian et des
commanditaires, il o été constitué une
Société en commondite simple, sous
la raison sociale « Etablissements Gé-
rard, Fontaine, Guiragossion ». Ob-
jet: commerce de quincaillerie et ou-
fres, la Société prenant la suite des
affaires des deux établissements «Gé-
rord Josephs et «Fontaine, Guiragos-
sion end Cie s. Siége: Caire. Durée:
10 ans & partir du ler décembre 1938.
Capitel L.E. 21.220, dont 12.600 morn-
tant de la commandite. Signature so-
ciale: & M. Pierre Guiragossian seul.

MODIFICATION

Il appert d'un acte sous-seing privé
que le capital de la Société V.S. Ve-
lissaratos et EX. Cortessis o été portd
a LE. 3000. La durée de la Société
r été fixée & 5 agnnées & partic du
ler novembre 1938.

DISSOILUTION

Il appert d'un acte sous-seing pri-
vé que la Société en commandite
simple Palacci, Haym & Cie. a été

dissoute avant terme, MM. Albert S.
Haym et Albert V. Palacei ont été
désignés comme liquidateurs avec les
pouveirs les plus étendus.

o g

il oppert d'un aocte sous-seing pri-
vé que la Société en nom collectif
Gianmari Zohra and Cie., constituée
tntre les Sieurs Giuseppe Fravia et
Gignmari Zahra, a été dissoute &
pvariir du 30 novembre 1938, L'actif
et le passif ont été complatement ré-
giés

Il appert d'un acte sous seing pri-
vé gue la Sceiété en commandiie
simple, formée entre les Sieurs Pa-
navotti. Moumbaris, Stelio Moumba-
ris et la Dame Héllene Papantonckis,
commandiiaire, sous la raison socidale
« Moumbaris Fréres» a été dissoute
¢t partir du 19 novembre 1938 M.
Michel Baltas o été nommé liguida-
teur avec les pouveirs les plus éten-
dus.

CONCORDATS

Par jugement du 5 décembre 1938,
le Tribunal Mixte de Mansourah o
homologué le concordat judiciaire ce-
cordé & Moustapha Aly El Chal. 20%
€1 4 termes semestriels égaux, le
cremier échéant 6 mois aprés 'homo-
logation,

o ool

Per jugement du 5 décembre 1938,
le Tribunal Mixte de Mansourch a
homologué le concordatt préventif ac-
cordé a M. Georges Catsaros: 25%
en 4 termes semestriels égaux, le
premier échéant 6 mois aprés 'homo-

logation, Garant. M. Emmcnuel Mat-
scs, propriéiaire, demeurant & Is-
mailia.

FAILLITES

Par jugement du 10 décembre 1938
du Tribunal Mixte du Ceaire; M. Zoki
Honng El Benhaoui, demeurent au
Caire, nég. en denrées colonicles, o
été déclaré en faillite. Date cessation
de paiement: 21/9/38.

o oaf o
Par jugement du 10 décembre 1938
du Tribunel Mixte du Caire. M. Abdel

Khader Aly, demeurant au Caire
nég en ferronnerie, a été déclaré en
faillite. Date cessation peaiement :
18/5/38.

e o o

Par jugement du 10 décembre 1938
du Tribunal Mixte du Caire, M. Has-
semm Amin Hamdon, nég. articles ma-
nufacturés, au Caire, a é&té déclaré
en faillite. Date cessation paoiement:
10/8/38.

e g
Par jugement du 12 décembre 1938
du Tribunal Mixte d'Alexandrie, M.

Saleh Menache, demeurant & Ale-
xandrie, o été déclaré en faillite. Da-
te cessation paiement : 16/11/38.

LS
Par jugement du 12 décembre 1938
du Tribunal Mixte de Mansourah, M.
Hussein Sacd Abdel Aziz, demeurant
& Mit Korachi district de Mit Ghamr,
o éité déclaré en faillite. Date cessa-
lion paiement: 12/7/38.

g o
Par jugement du 12 décembre 1938
du Tribunal Mixte de Mansourah, M.
Ahmed Mohamed Orfi, demeurent &
Damiette, a é&té déclaré en faillite.
Diette  cessation paiement: 12/4/38.

DIVERS

Par jugement du 10 décembre 1938
du Tribunal Mixte du Caire les fail-
lites suivantes ont été cléturées pour
insuffisance d'actif: Osman Mahmoud
Zl Daracui, Guirguis Tadres et Ah-
med Ibrahim El Ders,

FILATURE NATIONALE D'EGYPTE

Société Anonyme Egyptienne
AVIS AUX ACTIONNAIRES

Aclionnaires sont in-

P.T. 45

Messisurs les
tormés qgue le Dividende de
par oction pour l'exercice [937/1438,
déclaréd & l'Assemblée Générale Or-
dingire de ce’ jour, esl payable a
partir du 5 décembre 1938, cux gui-
chels de la National Bank of Egypt
a Plexandrie et au Caire, contre
iemise du coupon Nw 20,

Alexcndrie le 2 décembre 1938.

Le Conseil d'Administration.
qeoge g

SCCIETE ANONYME DE NETTOYAGE
ET PRESSAGE DE COTON

Avis aux Actionnaires

Messieurs les Actionnaires de la So-
iété Anonyme de Nettoyvage et Pres-

> de Colon, sont informés, que la
Juinziame Assemblée Générale Ordi-
naire, annuelle, des Actionnaires, te-
nuc le vendredi 25 novembre 1988,
a tixé le dividende & P.T. 50, par ac-
tion. pour l'exercice 1937/1938 clos au
31 coiit 1938.

Un acompte de P.T. 20, par action
ayant été payé le ler mars 1938, le
dividende complémentaire de P.T. 30,
est payable acux guichets de la Ban-
que d'Athénes, & partir du lundi 28
novembre 1938, contre présentation du
Coupon No. 29.

On

Le Conseil d’Administration.
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REVUE DE MARCHE DE GROS

Le 16 décembre 1938.
Les marchés dirigeants demeurent
cerlmes, mais avec des prix résistants,
particulierement pour les bourses des
céréales.
Notre place est active, avec des prix
satislaisants.

FARINES ET BLES

La cote & Chicago demeure tferme
a BB 1/2 cents. Celle de Liverpool tfer-
mine: ¢ sh. 4/8 1/2 contre 4/7 5/8.

Le mecrché s'est raffermi sur les
perspectives meilleures des exporta-
tiens & la suite de la suppressicn de
la foxe d'enirée, en Angleterre, du
blé provencnt de pays ne faisant pas
pariie de 1'Empire.

Le comité consultatif internationdl
du blé poursuit les négociations en
vug de la réunion prochaine d'une
conférence mondiale du blé.

Il s'occuperait principalement de la
cruestion de 1'équilibre de l'offre et
de la demande. Clest lVaugmeniation
progressive des stocks gui inguiéte
porticulidrement le marché Lo récol-
te iotale de 1938 dépasserait de 250
millions de boisseaqux la récolte re-
cord d'il v a dix ens, Les stocks, esti-
meés & 725 millions de boisseaux, sont
supérieurs de 150 millions & ceux de
U'an detnier.

Selon cericines indications, le total
des stocks pourrait s'élever d'ici un
an & 1.150 millions de boissacux. Lo
sttucttion est sérieuze et elle est con
=idérée comme é&tcnt susceptible de
menecer la stabilité financiére de plu-
sieurs grands pays agricoles.

Il semble que le vice-président de
I Surplus Committee Corporation, cui
se trouve en Angleterre, et gui o né-
gocié la vente de 20 millions de
boisseaqux de blés américains aux
meuniers brifannigues, ait sondé le
ierrain en Europe en ce gui concerne
un accord éventuel sur le blé.

e e o

Les prix locaux de la farine étrem-
gere demeurent inchangés,

Ler farine custralienne non dédoua-
née cote Lst 7.3/9 pour le Brillemt
Brand. Lo qualité Charlick City vemut
Lst. 7-/- Les cutres margues vealent
Lst: 8.15/-

La marchendise dédoucnée cote
Lst, 6.15/-, plus des droits de doucme
de P.T. 1310,

Lo farine américaine non dédouc-
née cote Lst 12.10/- pour le Gold
Medal et Lst. 12.12/8 pour le Northern
King. La marchandise dédouanée vout
P.T. 176 et 178 respectivement pour
les deux qualités.

Le stock de farines dans les Bon-
ded d'Alexandrie est de 14.498 sacs
conire 20.248 sacs de la semaine pas-
sée. Celui de Port-Said est de 57.557
sacs contre 59638 sacs:

La semaine pour les farines o été
plus calmes par suite d'une di-
minution de la demande de la part
des revendeurs et des boulangers.

Leurs prix sont plus ou moins sta-
lionnaires & P.T. 114—115 le sac de
34 ccaues pour la gualilé supéireure
tenre australien, & P.T. 162—164 lo
igrine movenne des minoteries & cy-
lindres =f P.T. 143—148 la qualité bas-
“e des minoteries a meule=

Un projet de loi est & l'étude pour
la réglementation du commerce de la
firine &t du pain, Pour Ia premiére
il sagirait d'obliger les meuniers &
limiter leurs [obrications & trois iv-
pes seulament au lieu des irés nom
breuses gualités qu'ils offraient sur ls
marché & des prix différents.

oo

L'amélioration constatée’ chez nous
la semaine derniére a éié de courte
durée. FElle a fait place & un ralen-
tissement des alfaires en blé et fari-
nes, gui n'a pas mongué daffecter
quelgue peu les prix. De nouveau
les minoteries ont de la difficulté &
placer leur production alers que de
leur cété les commercants de farines
et les boulangers voisnt leurs ventes
diminuer, Les plus grands arrivages
de ceite semaine et par conséquent
une offre beaucoup plus abondante
de blé, expliquent l'attitude de réser-

ve des acheteurs, qui s'aitendent &
un plus grand {léchissement des
cours. Mais on comprend moins la di-
minution des ventes de farines et de
pain. Quoigu'il en soit, un certain ma-
laise régne dans le marché du blé
et des farines gui pourrait indiguer
un changement de la tendance géné-
rale.

Les arrivages de la semaine se
sont élevés & 385148 crdebs dont 7.317
ardebs de blé béhéri et 27.832 ardebs
de blé saidi. Les ochats de la mino-
terie furent plutét limités ce qui obli-
gea les vendeurs & réduire leurs prix,
et emmaogasiner le blé resté invendu.
La baoisse est pour le moment de peu
d'impeorfance P.T. 4—5 par ardebs,
Ainsi le blé hindi Scidi moyen de
22 1/2 kirats o été vendu & P.T. 166
1 ardeb de 150 kilos, le baladi Saidi &
P.T. 156 le hindi béhéri & P.T. 161 et
le baladi béhéri bleme & P.T. 151 l'ar-
deb de 150 kilos.

SUCRES

L cote & New-York termine & 181
aants cantre 188, Celle de Londres est
plus ferme cléturont a sh, 5711 3/4
contre sh. 5/10.

M. Weallace, secrétaire de 1'Agri-
culture cux Etots-Unis, aveant fixé
pour l'an prochain le contingent total
de sucre ¢ 6.832.157 tonnes courtes,
jes productelrs américains protestent

‘BAN

OUE MISR

| =

| SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE

Siecge Soecial : Au Caire, Rue Emad-El-Dine

Svecursales : A Alexandrie. Rue de Stamboul

Meousky (Coire) et Rod el

AGENCES et BRANCHES

Farag (Caire),

Mallawi.

Mansourah, Tantah,

Béni-Scmef, Machagha, Béni Mazar, Minia, Béb«, El Fachn, Ddairout:

Assiout.

! LA BANOQUE MISR FAIT TOUTES OPERATIONS
‘ DE BANQUE

Méhglla Kébir, Benha, Mit Ghamr, Chébine El Eom, Zagazig, Fayoum, .
i
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que cette décision du Département de
V"Agriculture a &f& &iablie sur de=
prévisions de consemmation frop op-
mistes et gu'elle es!t nuisible & lin-
dustrie sucriére américaine,

Ce fut la couse principale du fort
fléchissement des prix, la semaine
dernieére. On estime généralement que
les protestations stimuleront les eof-
forts pour l'eblention d'une nouvelle
législation sucriere & la  prechaine
session du Congres.

Suivant la treisidme estimation de
F.O. Licht, & Magdebourg, la produec-
tion européenne de sucre (& l'excep-
tion de I'URSS.] de la campagne
en cours est &valuée a seulement
£.700.000 tonnes, soit en diminution de
257.000 tonnes par rapport & la pre-
miére estimation effectuée au début
du mois de sentembre, et contre une
production de 7,175 355 tonnes pendant
ld campagne 1937/1938. Lo produc-
tion de 1URBS. est évalude &
2.500.000 tonnes, inchangés bar rap-
nort & l'année précédente. Les esti-
mations de la production tchécosla-
vaaue pour la campagne 1938/39 sont
de 527000 tonnes conire 741.187 tor-
nes vendant la campagne 1937-38.

Notre marché du sucre disponible
pour le tramsit o foit preuve. ceite
semaire, dincctivité =t de faiblesse.

Tes ordres de lo Svrie et de log Po-
lestine ont continugd & faire défaut
txndis gue quelaues nouveaux orri-
vages sont venus saiouter cm stock.
Les retraits des Bonded de Port-Said
2a réisrent pour la olupart & des
affaires anciennes, Ce ralentissement
de la demanda de marchondise
promuote o 6186 lo rause dun reenl du
vrix que les verdeurs ont réduit &
lst. 6 13/16 la tonne franco Bonded.

Par contre les cotations de Java ont
signalé une housse de Lst 0 5/- par
tonne, l= chorgemant décembre-jan-
vier n'étant pas offert cu-dessous de
lList. 7 1/8—3/16 la tonne cif. On céble
d'Amsterdam gue Java o arrété  ses

: ‘
ventes de sucre sundrienr pour lex-
nortalion de sa récolle de 1938, et
met en avent celle de 1939 ou prix

de 10 cents hollaondais. Les offres re-
cues cette semaine pour chargement
décembre proviennent de détenteurs
de seconde main =t il o &té traité de
petites cquantités cux prix notés plus
haut:

Aucun changement notable &  si-
anctler dems  le marché dan  sucre
éavptien. Le gronulé-raffind en dé-
tail veut PT. 3 2/10 Yocque, le con-
cassé P.T. 8 5/10 et les tablettes P.T.
4 l'acgue,

RIZ

Le marché du riz est resté soutenu
avec une demande suflisamment bon-
ne pour toutes les qualités. Il v a eu
de nombreux ordres en riz cargo et
glacé pour l'exporiation tandis que
les achats de mamsouh par la con-
sommation furent cussi irés impor-

tants. Ce riz est recherché surtout &
I'intérieur ot on en fait grand usage
pour le mélange avec le blé et le
mais. En raison du bas prix de cetle
gualité les wvillages sont devenus un
sérieux débouché agbsorbant de gran-
des quantités. Son prix pour la mar-
chandise prompie et les livraisons fu-
tures est de P.T. 85 1/2 le sac de 100
kilos: Le riz glacé est stationnaire &
P.T. 92 1/2 le sac pour le disponible
at P.T. 80 pour les livraisons plutat
dloignées soit février-mars-avril. Le
cargo est inchongé & P.T. 79 le sac
de 100 kilos pour le disponible et le
livrable.

Le marché du riz non décortigué est
ferme & P.T. 490 la dariba franco wil-
lages.

Le riz Rangoon de la nouvelle ré-
colte o &té offert cette semaine & Lst.

7 2/6 la tonne cii Port-Scid pour
rhargement joanvierdévrier. Pour le
moment, on en manifeste gue peu

d'intérét pour l'article sur notre pla-
ce ou les affairss pour le tremsii sont
oresgque nulles. Le riz disponible res-
te: au maéme prix de Lst. B 7/8 Iix
tonne france Bonded Port-Said.

SACS VIDES

A l'exceplion des sacs lbs: 2 1/2
qui furent bien demandés et profi-
SEPOAN PR EE RN RS TSN L ERS SIS EG ratsans

terent d'une plus value de 4 poras,
les cutres qualités ont été  traitées
aux prix de la semaine derniere. Dans
l'enzemble le marché o été soutenu,
ce auil feut atiribuer cux cotations
jermmes de Calcuttia, les sacs @ co-
ton valent 84/9 & lorigine et sont of-
ferts pour livraison aofit-septembre &
P.T. 4 18/40 avec le disponible & P.T.
4 B/40 le scc dédoucné rendu francoe
Bonded Port-Tewldick.

Les sacs & oignons attirent linté-
rét et se raffermissent & 47 paras le
saic.

Les autres genres sont plus en
moins stationnaires comme suit

Sacs Chargr, Disp.
1bs; P.T.
2 1/4 42/— 2 17/40
2 1/2 ol/— 3 3/40
3 14 70/— 4
5 e0/— 5 18/40
5 (extrer) 97 /— 5 28/40

HESSIAN CLOTH

Oz 8 A B 2000 yds Lst. 14/—

Oz 10 1/2 AB 2000 yds Lst. 17/—

Lo stock de sacs dans les Bonded

de Port-Sdid est de 2.988 balles con-
ire 3:425 bolles de la semaine der-
riiére.
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PREM'ERT SOCIETE NNONYME

15, Bu=z Eear-El-Nil —

B,
TARIFS AVANTAGEUX

MAXIMUM DE
RESERVES

CHARK "

EGYPTIENNE D'ASSURANCE-VIE

Siége Social: En l'immeuble de la Compagnie

14, Rue Soliman Pacha.
Branches Pratiquées

VIE - INCENDIE - RISOUES DIVERS

CAPITAUX ASSURES AU 31 DEC.
2.254.069

COMBINAISONS INTERESSANTES

TOUS RENSEIGNEMENTS FOURNIS GRATUITEMENT

Pla-e So iman Pacha

1937

GARANTIES
INVESTIES EN EGYPTE

TeeP e PP T es e e e e s e e



24. LA REVUE D'EGYPTE ECONOMIQUE ET FINANCIERE

CARNET DE
L’ACTIONNAIRE

ASSEMBLEES EXTRAORDINAIRES

———

Mardi 20 décembre 1938

Société Anonyme Egyptienne de
Constructions «Egycos. — Ass. Gin.
Extr. au Siége du Baonco Italo-Egi-
ziano, 2, rue Toussoun pacha, Ale-
xandrie: < 4 h: 30 pom. :

Vendredi 23 décembre 1938

The Kafr-el-Zayat Coiten Cy. —
Ass. Cén. Extr. ou Siege de la Socie-
t&, a ¥hoarmous, Alexandrie, & 5 h.
p.m,

Mardi 27 décembre 13838
Eastern Cy. S.AE. — Ass. Gén.
Exir. cu Siége de la Scciete, Z, rue

Moufatiche (Hadra), Alexandrie, &
1l hi oem.
Samedi 31 décembre 1938

Société Anonyme des Drogueries
d'’Egypte. — Ass. Gén. Exir. cu Siege
de la Sociélé 12, rue Mahdi, Le Cai-
relc 3°h. pam,

ASSEMBLEES ORDINAIRES

Lundi 19 décembre 1938

Marconi Radio Telegraph Cy. of
Egvot. — Ass. Gén. Ord. au Siege
de la Société, rue Eloui, Radio Hou-
ge, Le Caire, & 11 h. am.

Mardi 20 décembre 1938

Société Anonyme des Chemins de
fer de la Basse-Egypte. — Ass. Gén.
Ord. au Siége de la Société, rue
Maspéro, Le Caire, @ 3 h. pm.

Société Anonyme Egyptienne de
Constructions «Egyco». — Ass. Gén.
Ord. au Sitge du Banco Italo-Egizia-
no, 2, rue Toussoun pocha, Alexan-
drie, & 5 h. p.m.

Mercredi 21 décembre 1938

Société Anonyme des Presses Li-
bres Egyptiennes. — Ass. Gén. Ord.
au Siege de la Société, 6, rue Ché-
rif pocha, Alexandrie, & 4 h. 30 pm.

Jeudi 22 décembre 1938
Anglo-Belgian Cv of Egypt Lid. —
Ass. Gén. Ord. au Siége de la So-
ciété, 25, rue Aboul Sebac, Le: Caire
& midi.
Vendredi 23 décembre 1938

The Alexandria and Ramleh Rail-
way Company Limited. — Ass. Gén.
Ord. au Siége de lo Société, 3, Place
Saad Zacghloul, Alexandrie, & 4 h. 30
p.m.

Lundi

Société Anonyme des
trales d’Egypte. —- Asz.

26 décembre 1938

Halles Cen-
Gén, Ord.

au Sidge de la Société (Marché de
Bab-gl-Louk), au Caire, ¢ 4 h. p.m.
Mardi 27 décembre 1938
Eastern Company S.AE. — Ass,
Gén. Ord. au Siége de la Sociéie, 2,

rue Moufetiche (Hadra), Alexandrie,
a 10 h. 45 p.m.

The Manure Cy. of Egypt. — Ass.
Gén., Ord. au Siege de la Société, B,
rue Chéritein, Le Cuaire, & 4 h. pm.

Vendredi 30 décembre 1938
Sidi Salem Cy. of Egypt. — Ass.
(Gan, Ord. au Siége de la Société, 10,
Fouad ler, Alexandrie.

Samedi 31 décembre 1938
Société Anonyme des Drogueries
d'Egypte. — Ass. Gén. Ord. au Siége
de la Société, 12, rue Mahdi, Le Cai-
1e;,.<a3 h. p.mi

Mardi 10 janvier 1839

The Land Agency of Egypte, S.A. —
Ass. Gén. Ord. au Siege de la Socié-
té & El! Tarh, & 10 h, am.

Rvis et Convocations

—_—.os —

SOCIETE OHRIENTALE
DE PUBLICITE, S.A.E.
Jp———

Avis aux Actionnaires

Les Actionnaires de la Sociéete
Orientale de Publicité réunis en As-
semblée Générale Extracrdinaire le 5
décembre 1938, ont décidé a l'uncmi-
mnité d'cugmenter le capital de la So-
ciété de L.E. 20000 & L.E. 50.000 par
I'émission de 7.500 actions nouvelles
de L.E. 4.

Ces mnouvelles actions seront déli-
vrées cux actionnaires aciuels sur la
base de 3 nouvelles aoctions, ‘'u. por-
teur de chague 2 actions actuelles
confre paiement de leur valeur. La
remise de ces actions sera faite aux
bureaux du Sidge de la Société, 9,

rae Rolo, & partir du 15 décembre
1938,
Le Conseil d'Administration.
L
CREDIT FONCIER EGYPTIEN
P——
Avis aux Actionnaires
Pl

Messieurs les Actionnaires du Cré-
dit Foncier Egyptien sont convogqués
&t I'Assemblée Générale Ordinaire qui
curer lieu le jeudi 19 janvier 1939, &
4 heures de laprés-midi, au Siége
Social au Caire.

ORDRE DU JOUR:

1o.) Lecture du Rapport du Conseil
d'Administration sur les atiaires so-
cicles, -

20.) Lecture du Rapport des Cen-
SeUrs;

3c.) Approbation des Comptes et

fixation du dividende pour !'Exercice
1938,

40.) Nomination d'Administrateurs;

S50.) Nomination de deux Censeurs
pour l'Exercice 1938

Tout porteur de 50 actions a le
droit d'assister & |'Assemblée Géné-
rale.

Les actions devront éire déposées:
en Egypte: eu plix tard le 1B jan«
vier 1939, En Europe: au plus tard
le 6 janvier 1938.

Les dépdts seront recus: cu Caire:
au Siége Social.

A Alexandrie : gu Crédit Lyonndis;
au Comptoir National d'Escompte de

Paris, & la National Benk of Egypt
¢t la Beongue d'Athénes, & la Ban:
gue Belge et Internationale en
Egypte, & la Bangue Misr, ou dans

Vune des aulres principales Bongues
de la place.

En Europe: & la Bangue de Paris
ot des Pays-Bas, au Crédit Lyon
nais, & la Société Générale pour fa-
voriser le développement du Com-
merce et de 1'Industrie en France, au
Comptoir National dEscompte de
Paris, & la Sté Gle. de Crédit Indus-
triel et Commercial, cu Crédit Suis-
se (Leauseanne et Geneve), & la Sté
Francaise de Bangue et de Dépdts
{Bruxelles).

b S

THE ALEXANDRIA ET RAMLEH
RAILWAY Cy. Ltd,

MM. les Actionaires sont con-
voqués en Assemblée Geénérale Or
dinaire le vendredi 23 décembrs
1938 & 16 h. 30 aux burcaux de la
Compagnie, 3, Place Saad Zagh
loul, premier étage, & Alexandrie.

L'ordre du jour da cetie Assem:
hlée comprend :

1. — Lecture dn rapport du Con-
so1l A'Administration et de celn
des censeurs relatifis a 1'exereice
du ter octabre 1937 aun 30 septem-
hre 1938, Approbation, s'il y a
lien, des dits comptes, fixation dn
dividende ef quitus a donner aux
administrateurs,

2. — Nominatiop ('un on de plu-
sienrs censeurs pour llexercice
1938-1939 et fixation de leur rétri-
bution.

3. —
feurs.

Les actionnaires qui voudron!
assister a 1’Assemblée devront dé-
poser leurs actions & Alexandrie
au siege de la Compagnie ou dans
une bangque 4 Londres ou i Paris,
a la Bangue Oftomane Ce dépdt
devra &tre fait 3 (frois) jours au
moins avant celui fixé ponr I'As-
semblée et la carie d’admission
qu'ils recevront en échange leur
donnera le droif dassister a I'As-
semblée, soit personnellement, solr
par proenration,

Nomination d'administra-
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