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If

Les Nouvelles Lois Egyptiennes

LE CONTROLE DES COMPAGNIES
D’ASSURANCES TRAVAILLANT EN EGYPTE

Aprés guelgues années d'études et
aprés avoir passé por plusieurs com-
missions, le projet de loi econstituant
un conirdle sur les Compagnies d'As-
surances travaillant en Egypte est en-
trée dans sa derniére phase. En ef-
fet, le projet de loi qui a été exami-
née aar le Comité Technigque du Mi-
nistére des Finances qui lui a appor-
té certaines modifications, vient d'étre
soumis cu Conseil des Ministres qui
I'a trensmis & S.E. Abdel Hamid Ba-
daoui  président du Contentieux de
I'Etat, pour lui faire donner loa forme
légale voulue.

Il faut donc espérer que cette fois-ci
la nouvelle lol ne tardera pas a étre
promulguée, car il est temps que I'E-
gypte possédat une législation sur
les assurances.

Les assurances, et en particulier
I'assurance-vie, constituent aujourd’hui
une branche importante de l'activité
économigque du pays. Par l'importan-
ce des capitaux assurés, des primes
pavées annuellement, par la  valeur
des immobilisations gue possédenten
Egypte plusieurs sociétés et, enfin,
par la création de sociétés égyptien-
nes diassurances, il étgit devenu ur-
gent de légiférer sur cette wctivité,
comme cela se faisait dans les acu-
fres pays du monde. D'atlleurs, les
Compognies d'assurances furent les
premiéres & =e réjouir de la décision
du 'Gouvernement, d'autant plus que
l'absence d'une loi adégiiate consti-
tuctil, dans une certagine mesure, un
empéchement & un développement
sain de leur dctivité dans le pays. Si
cette lol existait déja, elle aqurait
constitué un obstacle a lg faillite
retentissante du Phoenix de Vienne.

Les derniféres modifications appor-
tées ou projet de loi sur les assuran-
ces sont assez importantes et méritent
d'étre relevées.

LES RESERVES MATHEMATIQUES

On sait gue les Compagnies d'as-
Surcnces-vie pour parer caux sinistres,
constituent des réserves que l'on ap-
pelle smathématiquess qui sont en
raprort aveec les montants assurés.
Le projet initial de la loi sur les assu-
rances stipulait que les sociétés
&taient tenues d'investir en Egyple le
20% de ces réserves pour les poli-
ces contractées dans le pays. Ce
pourcentage pouvait éire augmenté
jusgu'a 609 par simple déecision du
minisire des Finances. Le Comité
Technigue dont nous parlions plus

haut « estimé nécessaire de renior-
cer celte garaniie en lui donnant un
caractére permcnent. En effet, il «a
tout d'abord porté ce pourcentage d
30% dés la premiére année, en sti-
pulent qu'il sera cugmenié automa-
ticuement jusqu'ac B0% en bout de
trois cms. Ce delai de trois ans doit
permetire celles des sociétés étran-
geres travaillent en Egypte qui ont
encore leurs réserves mathématiques
investies en dehors du pays, de les
rapatrier dans la proportion exigée
par la loi.

La loi ne stipule pas le mode d'in-
vestissement. Il est évident que I«
préférence est laissée aqux Compagnies
qui auront le choix enitre des place-
ments immobiliers et des investisse-
ments mobiliers. Toutelois, le ministre
des Finances dressera, par crrété, une
liste des valeurs mobilisres gue les
Compagnies d'Assurances seront au-
terisées d'acquérir. Nous ne savons
pas si cette liste comprendra unigue-
ment des valeurs égypliennes ou si
elle contiendra également des titres
étrangers ; d'autre part, il n'a pas été
specifié quelles calégories de ftitres
seront admises fonds d'Eiat, obliga-
tions, etc., etc:

Nous wvoudrions cependant relever
gue wvu le caroclére assez étroit de
nalre marché, il serait prudent pour
géviter une hcusse trop brusque et
partant  indésirable de nos  titres,
d'éiablir une liste cussi compléte que
possible des wvaleurs égypliennes et
d'inclure dans cette nomenclature une
cassez grande queantité de valeurs in-
ternationales, comprenant particuliére-
ment des Fonds d'Eilat de pays dont
les fincnces publigques sont saines.
Cette politique permetira également
oux scciétés dlassurcnces d'investir
leurs réserves mathématigues en une
monndie correspondante & celle dams
laguelle sont libellées les polices
d'assurances. On sait que plusieurs
assurés contractent des polices en
livres sterlings, doliars, francs suisses,
etc. Gr. les Compagnies dassurances
sont tenues,. pour éviter tout risque de
chomge, dinvestir leurs réserves al-
férentes & ces polices en ces mémes
monnaies.

Enfin, en étcablissant une liste assez
importante, on permetira cux Sociétés
&’avoir des placements facilement
réalisobles et non pas seulement des
investissements en biens immobiliers
dont la réalisation est d'un caractére
moins aisé. Evidemment, cette liste
ne devra comprendre gue des va-
leurs de tout premier ordre.

VALEURS DE RACHAT DES POLICES

Une autre modification importante
apporiée au projet initial est- celle
qul fait obligation aux Compagnies
d'assurances-vie d'inscrire sur leurs
polices les valeurs de rachats de
ces derniéres.

Cette modilicotion est fort intéres-
santes car elle permeifra ainsi aux
assurés de se rendre compte & l'a-
vance des risques qu'ils gourrent au
cas ol ils cesseraient de payer leurs
primes. Lorsgu’une assurcnce est ra-
chetée ou si elle est arrétée foaute de
vcaiement des primes, 'assuré se croit
toujours lésé. Grace a cet article de
ler loi, il lui sera possible de se ren-

dre compte immédiatement des mon-
tanits cuguels il cura droit, ce qui

meitres fin & toute discussion et cons-
tituera une sorte de garuniie pour
l'assuré.

AUTRES MODIFICATIONS

Parmi les auires modifications, si-
gnalons l'okligation de rédiger les
polices d'assurances également en
arabe, la facultd gui sera donné aux
assurés dobtenir gratuitement tous
les renseignements concernant la si-
luation financiere des compagnies:
résultats;, tableau de calcul de la mor-
talitd etc., etec. Les tiers pourront se
procurer ces informations moyennemt
paiement de P.T. 5.

Telles sont les modifications impor-
lantes apportées oau projet de loi sur
les assurances. Sounhaitons donc que
cette loi vienne le plus rapidement

possible devant le Parlement, afin
gue sa promulgation ne tarde pas
trop:

Souhaitons également que le Gou-
vernement avise o créer un corps
d'actumires particulidrement compé-
tents, car le contrdle de lea compiabi-
iité des compagnies d'assurcnces et
le zaleul des réserves mathématicques
exigent des connaissances toutes spé-
cictles. On éviterait ainsi toute mesu-
re arbifraire ou discriminatoire: que
pourrait provoguer l'incompétence
d'inspecteurs peu cu courant de ces

questions.
L. NEUMAN.

S.A. DES PRESSES LIBRES

Nous croyons saveir gue le Conseil
d'Administration de cette Société pro-
poserc & 'Assemblée Générale Or-
dinagire, qui se tiendra & Alexandrie,
le 21 décembre 1938, de distribuer un
coupon de P.T. 71 par action, dont
P.T. 20 ont été6 déja payées a titre
de dividende intérimeire.
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LA REVUE POLITIQUE EGYPTIENNE

r

Hommage

& la Dynastie

La semaine gqui vient de s'écouler
a été surtout marguée par 'homma-
ge solennel rendu au grand-pére de
S.M. le Roi Fa-
rouk, Ismail pa-
cha, par les co-
lonies italiennes
d’Egypte. L'inau-
guraiion solennel-
le du monumeni
par le président
du Sénat italien,
S.E. M. Federzoni
a été Yoccasion {
de vibrantes ma- §
nifestations de§
loyalisme et d'af- %
fection a l'égard
de la Dynastie.

A propos des rapports

italo-égyp-
iiens, on a cnnoncé que des négocia-

incessamment enga-
gées, & Rome, pour normaliser les
rapports politiques et économiques
des deux pays. Nous avons déja fait
ailusion la semaine derniére aux dif-
ficultés que rencontreront les négo-
ciateurs lorsqu’il s’agira de trancher
la question du contingentement. Ajou-
tons qu'une convention aérienne en-
tre les deux pays doit prochainement
régler le survol du territoire égyptien
pour les avions qui assurent la liai-
son entre Iltalie et 1'Afrique Orien-
tale.

tions seraient

La Caisse

—_—

de la Dette

La presse quotidienne a déj& an-
noncé l'abolition imminente de I«
Caisse de la Dette, 'accord de prin-
cipe etant finale-
ment intervenu. &
Elle prévoit méme g
que les crédits
administratifs qui
lui étaient alfec-
tés jusqu'& main-
tenant ne figure-
ront plus dans le
budget 1939/40.
Queigne aucune
confirmaiion n’ait
encore pu étre
obtenue, il est cer-
tain que le gou-
vernement égyptien est soucieux de
hater la dissolution de cette institu-
tion qui, avec le Conseil Maritime et
Quarantenaire & la veille de son rat-
tachement & l'administration gouver-
nementale. représente le dernier ves-

tige de l'ancien régime capitulaire.
Comme on l'a déja annoncé le ré-
glement des deiftes s’effectuera par la
Bangue Nationale sous le contréle du
ministére des Finances.

Entre 'Egypte
et 'U.R.S.S.

L'extraordinaire paradoxe des
échanges entre 1'Egypte et I'U.R.S.S.
a été souvent évoqué dans nos co-
lonnes. On sait
que les deux pays
n’entretiennent aqu-
cune espéce de
rapports officiels.
Cet état de cho-
ses n‘'empéche que
les Soviets écou-
lent dans la Val-
lée du Nil du bois
et du pétrole pour
une valeur de prés
d'un million de li-
vres tandis gu'ils
n'achétent que
pour une douzaine de livres de co-
ton égyptien! Le Dr. Ahmed Maher,
ainsi que son collégue du Commerce
et de I'Industrie, en quéte de mnou-
velles ressources et de nouveaux mar-
chés, sont partisens d'une reprise ra-
pide des rapports économiques des
deux pays. Les délégués soviétiques,
qui devaient arriver au Caire déji
le mois dernier, ont différé leur voya-
ge parce que Moscou aurait posé
comme condition & tout accord com-
mercial la reconnaissance du gouver-
nement sovidtique et louverture
d'une légation au Caire. Le gouver-
nement égyptien, qui se trouve dans
une position délicate, doit procéder
maintenant & une étude d'ensemble
de toute la question. Le précédent re-
grettable d'il y a quelques années
I'inspire & procéder avec circonspec-
tion. La Russie soviétique a en tout
cas tous les avantages de son coté.
car dans les conditions actuelles elle
vend & I'Egypte
sans rien lui ache-
ter.

Cette  situation
ne peut évidem-
ment durer et il
faudra bien en ar-
river & un « modus
vivendi » diploma-
figue gui permette
de la requlariser.
Comme les autres
Etats démncrati-
ques, 1'Egypte
peut facilement
faire face & la
prepagande  subversive

des

par
movens de police appropriés. La pré-

sence dune légation sovidtique au
Caire n'est donc pas & redouter. Ce
gui importe, c'est de stimuler 'expan-
sion économique égyptienne.

«Egyptian Markets»

Une bataille serrée se livre autour
de l'adjudication des «Egyptian Mar-
ketg», La campagne nationaliste que
cette importante entreprise britanni-
que o suscité n'est pas restée sans
effets. Nous n'entrerons pas ici dans
le détail de la polémique engagée
entre les journaux saadistes et wal-
distes a ce sujet. Tout ce gue nous
pouvons dire, c'est que nous déplorons
vivement le fait de wvouleir transior-
mer en argument politique une ques-
tion essentiellement économique. Ce
qui importe au pays c'est que la so-
ciété fonctionne normalement et pour
le plus grand profit de ses nombreux
usagers de province. Souhaitons donc
gu'on mette rapidement un terme &
l'agitation politique inutile créée au-
tour de cette affaire.

Dans le monde

des Assurances

Le projet de loi qui doit régir l'ac-
tivité des sociétés en Egypte est en-
tré dans sa phase définitive. Le pro-
jet soumis en dernier ressort par le
Comité technigue du ministére des
Finances stipulait que les compa-
gnies d'assurance étrangéres devront
investir dans le pavs 30 N/1 oa min's
mum de leurs réserves mathématiques
avec une augmentation automatique
jusqu'éc 60 0/0, aprés une période de
trois ans.

Quelques importantes modifications
ont &té également portées au projet
initial. 1 exige notamment la publi-
cation périodique de la situation fi-
nancidre des compagnies ainsi que
chague cing années d'un tableau
précisont les caleculs des réserves ma-
thématiques. Ce tablecu devra étre
envové & tous les assurés.

Ta loi sera sans doute promulguée
trés prochainement. Elle est destinée
& garantir le portefeuille égyplien
contre les risques de déconfiture pos-
eible, comme celle dont furent wvicti-
meg leg mecurds du « Phoenix », de
Vienne. Notons enfin, que la plu-
part des grandes compagnies d'as-
surance ont devancé la loi et eont in-
vesti ou investissent une bonne par-
tie de leurs capitaux dans d'imposan-
tes constructions du Caire et d'Ale-
xcandrie.

LE SEMAINIER.
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Notre Mouvement GColonnier

PREMIER TRIMESTRE 1938/39

Le graphigue gue nous presentons
& nos lecteurs, donnera sans doute &
ces derniers une idée plus claire de
notre mouvement cotonnier au courk
du premier irimestre de la saison,
gu'un article beurré de chilfres et de
commentdires.

Ce graphigue représente nos arri-
vages et nos exportations semaine
par semaine. Les chiffres inscrits se
rapportent au nombre de cantars ar-
rivés ou expédiés (en milliers da
cantars)

Commie on le voit, la saison sem-
blait aveir bien commencé. Nos =x-
portations, pendant guelgques jours
avaient dépassé les arrivages, tout en
s'accroissant en méme temps gue oes
derniers.

Malheureusement, l'espoir est rapi-
dement décu. Avant la fin de sep-
tembre, la courbe des arrivages cou-
pe celle des exportations et monte ver-
ticalement, tandis gue l'ascension de
cette derniére tout en é&tant plus ac-
centuée, n'est pas suffisamment foris

pour compenser l'augmentation des
arrivages.
Ceux-ci continuent & s'élever sans

discontinuer jusque vers la fin oc-
tobre, atteignent alors leur moximum.
En méme temps, l'ascension de Ila
courbe des exportations devient de
moins en moins prononce, puis seé
transforme en chute,

(Lire la suite en page 21)
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L'ACCORD AVEC LE LANGASHIRE

LE RAPPORT DE LA
DELEGATION EGYPTIENNE

Le Conseil des Ministres a approu-
ve au cours e sa reunion tenue la
emaire derniére l'accord intervenu

nvec le Lancastire, aprés que le mi-
msue des Finances eut soumis le
rapport sur cet accord de la Commis-
sion chargée, sous la présidence d'A-
min Osman pacha, de mener les né-

gociations avec le Lancashire. Voici
le résumé de ce rapport :
N l'ouverture des négociations, dit-

il, Sir Thomas Barlow soumit un mis-
morandum exposant le point de wvue
britanmique, Il douna, plus tard, une
explication verbale plus détaillée de
ce memorandum Jui peul se résume.
comme suit: L'industrie textile da
Lancashire et celle de I'Egypte ont un
commun objet, qui est d'empécher gue
le marché égyptien soit submergeé
avec les colonnades des pays qui ont
adopt® des mesures exceptiennelles
pour appuyer l'écoulementi de leurs
marchandises sur les marchés étran-
gers, soit en dépréciant leur change,
soil en accordant des facilités anor-
males & leurs exportateurs. L'éléva-
tion des tarils douaniers ne consti-
tue pas un moyen de défense appro-
prie et cela pour des raisons techni-
gues sur lesquelles il est inutile de
s'étendre et surtout parce qu’il com-
porie un danger d'exagération qui se
résout en une charge tés lourde
pour le consommateur et qussi, & la
longue, en une perte pour I'Etat,

méthode aurait, au
surplus; linconvénient d'encourager
l'industrie locale & compter unique-
ment sur la protection doucmiére, Par
suite, la délégation du Lancashire es-
time gue la politigue des surtaxes,
guoigu'elle se justifie parfois, présen-
te cependant des difficultés insurmon-
tables, Aussi opine-t-elle pour l'éta-
blissement d'un régime de contingen-
tement et la réduction des droits de
douane. Cependant, cela ne signifie
pas gque I'Egypte doive importer des
quemntités illimitées et au dela de ses
besoins, ainsi qu'on l'a pensé géné-
ralement. mais gu'on doit fixer sim-
plement le maximum des importations,
eu égard & la production de 1'indus-
irie locale et cu montant de la con-
semmation du pays.

Une pareille

La délégation du Lancashire recon-
nail pleinement gque toute politique
cotonniére de |'Egypte doit s'inspirer
en premier lieu des intéréts de l'in-
dusfrie locale. Le Lancashire o sug-
géré en juin dernier gue le montant
des importations soit fixé & 170 mil-
lions de m2. et que cette quantité

scit répartie enire les divers pays
dans la proportion de leurs acaats
én coton égyptien pendant ia periode
1927/31, qui constitue la derniere pé-
ricae de commerce normel,

Ce régime, dans l'idée du Lanca-
shire, s'appliquerait aux guatre caié-
gories suivantes de tissus: gris, blan-
chis, imprimés et teinls, ginsi qu'aux
filés teints. Si ce régime était appli-
queé, il assurerait < l'industrie locale
une protection suffisante et rendrait
mnutile 1'élévation récente des tarifs
douaniers.

Le Rapport dit ensuite que la Com-
mission égyptienne, ayant étudié ces
demandes, décida qu'elle n'hésiterait
pas a appuyer le point de wue expri-
me par la Commission égyptienne, gui
s5'était rendu en Grande-Bretagne en
1985 et .qui relevait sur la nécessité
d'accorder un intérét exceptionnel au
marché britannique qui, en dehors de
sa réputation d'honnéteté, a tou-
rours absorbé plus de la moitié de la
récolte du colon égyptien. Par suite,

le Commission n'épargna aucun effort
pour trouver une solution favorable
au Lancashire, mais qul ne porte pas
de préjudice & l'industrie locale. 1l
est de notoriété gue la surtaxe im-
posée en 1935 sur les cofonnades ja-
penaises, sur les recommandations de
lae Mission Economigque Egypiienne,
apporta une aide efficace & lindus-
trie égyptienne, tout en renforgant
la position de la Grande-Bretagne sur
le marché égyptien. Mais cette si-

tucilion fut de courte durée. En cavril
dernier, les tarifs furen! de nouveau
élevés, rendont précaire la position

du Lencashire. Aprés pleine étude,
la. Commission estima devoir se dé-
partir d'une politique de surtcxe sur
les importations des pays & change
déprécié, vu les dangers de désorga-
i on du commerce extérieur de
I"Egypte gu’elle entrainait. Cependant,
clle ne put pas gecepter, non plus, le
systéme de quotas tel gu’il fut pro-
posé cu début por le Lancashire, d'a-
bord opoarce ‘guil ne voyait pas la
iustesse de la période suggérée et
ansuite par ce que les quotas

SOCIETE ANONYME

Siege Social : Au Caire, Rue Emad-El-Dine

Sucecursales : A Alexandrie, Rue de Stamboul

= —

EGYPTIENNE

Mousky (Caire) et Rod el

Mailawi,

——

AGENCES et BRANCHES

Farag (Caire),
Méhalla Kébir, Benha, Mit Ghamr, Chébine El Kom, Zagazig, Fayoum.
Béni-Scuef, Maghagha, Béni Mazar, Minia, Béba, El Fachn, Dairout:
Assiout.

LA BANQUE MISR FAIT TOUTES OPERATIONS
DE BANQUE

Mansourah, Tantah.
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basés uniquement sur
les achats de coton. Ceci n'empéchd
point pourtant la Cormmission d'envi-
sager un sysiéme plus équitable ba-

n'éiaient pas

sé sur les achals de coton et qux
conditions suivantes
. — Que la répartition des con-

tingents n'accorde cucune préférence
& un pays au détriment d'un autre.

2, — Que la part de chaque pays
soit revisée tous les ans, suivant ses
achats en coton égyptien et que le to-
tal des contingentements soit fixé en
rapport avec l'‘cugmentation de la
producticn locale.

3. — Que le systéme de contin-
gentement n'ait aucun caractére con-
iractuel entre I'Egypte et les pays in-
téressés et qu'il ne soit scumis a au-
cune durée formelle et fixe, mais
quil comporte le statut des tarifs
douaniers a savoir gu'il peut éire mo-
difié & volonté.

Si ces propositions sont ccceptées,
lae Commission suggére que le Gou-
vernement fixe année par année le
montant des importations en se basant
sur les chiffres de la production lo-
cale au cours de l'année précédente
et sur le pouveir de consommation de
la pepulation. Ce systéme ne cons-
titne pas, & proprement parler, un
régime de contingentement. Clest un
systéme sul generis et qui réalise
les trois objets suivants :

a) Il assure & lindustrie locale une
protection suffisante et qui la mette
& l'abri d'un dumping étranger ;

b) Il encourage les pays éfrange:s
a acheter du coton égyptien ;

c) Il satisfait le Lancashire, sans
lui accorder pourtant cucun traite-
ment de faveur. a

S'étant assurée de ce que le régi-
me en guestion remplissait les objec-
tifs précédents, la Commission o étu-

" sons d'importations,

dieé le point de savoir si son appli-
cation ne rencontrerait pas une haus-
se anormale des prix. Elle se per-
suade que celte seconde crainte était
injustifiée, vu que lindustrie locale
ne désirait pratiquer que des prix rai-
sonnables et qu'elle réalisait parfai-
tement que si elle pratiquait des
prix trop élevés, le Gouvernement
pourrcait recourir a une réduction des
tarifs ou & une augmentation des
guotas, Cependant, la Commission
n'‘en conclut pas que telle serait né-
cessairement la politigue de l'indus:
trie.

Er ce gui concerne les difficultés
¢ exécution, la Commission pensa que
le systéme de coniingentement propo-
s€ se trouve dépouillé de plusieurs ce
ses inconvénients ordinaires, Les im-
rvortations seront reparties entre les
maisons d'importation proportionnells-
ment cau montant de leurs achats dans
les onnées précédentes. Une propor-
tion de 5% serait pourtant réservée
cux commergents qui  s'introduiront
nouvellement sur le marché.

La Commission ne prétend pas que
ce systéme soit parfait, mais elle
pense gque la crainte d'une housse
des prix et des difficultés d'applica-
tion est écartée. Ce qui importait
c'était les résultats obtenus, S'il sub-
siste des difficultés, elles pourront étre
surmontées.

La Commission a proposé égale-
ment de nommer un Comité du con-
tingentement, comprenant des mem-
bres de lindustrie locale, des mai-
des Chambres de
Commerce et du Gouvernement. Ces
derniers y auront le dernier mot.

La Commission s‘opposa & toute ré-
duction des tarifs. La deélégation du
Lancashire objeta que sa mission
tendait autant & l'cbtention d'une ré-
duction des tarifs, qu'a I'éiablisse-
ment d'un régime de guotas et que,
par suite, elle ne pouvait souscrire &

cet dccord sans se référer cux caulo-
ritds compétentes en Grande-Breta-
gne. Finalement, aprés s'éire mis en
communication télégraphique avec ces
derniers, le Président de la Déléga-
fion donna son consentement.

Il fut entendu gue le montant & im-
porter en 1939 g'éléverait & 140 mil-
lions de m2 gue le Gouvernement
pourrgit porter & 150 millions si 1'in-
térét public l'exigecit.

MONTS-DE-PIETE EGYPTIENS
Le bénélice d'exploitiation de l'exer-
pour les agen-

cice 1937/38 s'éléve,
ces d'Egyple & 2.780.968 {fr. contre
1.915.692, et, pour l'agence de Bey-

routh & 38.588 conire 582. Le bénéfice
net ressort & 526.283 contre 1.157.852.

Les propositions du Conseil con-
cernant l'emploi de ce solde, qui se-
ront soumises & l'assemblée du 14 dé-
cembre, ne sont pas encore carrétées.

L'an dernier, il avait é&té distribué
un dividende de 70 fr. 81 brut et un
remboursement de capital de 31 fr.
75

BAu débit du compte de profits et
pertes intervient, ceite année, une
somme de 2.259.203 qui représente le
réglement d'impdis contestés au sujet
desauels un proces était en cours de-
puis plusieurs années.

Au bilan, les éléments se rappor-
tant cux agences d'Egyple sont dé-
comptés & 182 fr. 46 au lieu de 126,17
la L. 2gypt, et & 20 fr. (comme Tan
dernier) la livre libano-syrienne. Le
poste Agences d'Egypte est porté pour
50.091.707 conire 34.991.745 et 1'Agen-
ce de Beyrouth pour 1.166.817 contre
996.369. Disponibiliiés en caisse et
bangue 1711758 contre 500.172. En-
gagements divers 8333351 contre
7.101.408. Aux fonds de prévoyance,
la réévaluation de l'actif en Egypte
passe & 386.192.569 c. 21.951.905.

\;\. Y
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RAPIDITE -

EGYPTE-EUROPE —

REGULARITE -
AGENTS :

F. VAN DER ZEE
Alexandrie, 10, rue Chérif Pacha, Tél. 28655

NETHERLANDS TRAFFIC AGENCIES
Le Caire, 7, Sharia Manakh, Tel. 41559

C. L EYRES Port Said, 23, Quai Sultan Hussein, Tél. 2500

3 SERVICES PAR SEMAIMNE

EGYPTE-EXTREME-ORIENT

et vice versa

CONFORT

DIACARIS SHIPPING AGENCY, Suez, Tél. 149
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La Vie des Sociéteés

LES ASSEMBLEES

s GENERALES

Filature Nationale d’Egyptle. - The Kafr-el-Zayat Gotton Co.

Filature Nationale d’Egypte

Vendredi 2 crht, dans les vasies et
somptueux bureaux de M. Oswald
Finney, a été tenue |'Assemblée Gé-
nérale de la Filature Nationale d'E-
gypte, scus la Présidence de M. Mi-
chel Salvago, entouré de Sir Henri
Barker, MM. Oswald Finney, Aly bey
Emine Yéhig, A.]. Lowe, Raphael
Toriel, Constantin M. Salvago, Admi-
nistrateurs ; M. Linus Gasche, Admi-
nistrateur-directeur général; Mtire Va-
timbella, avocat-conseil.

M. Emile Haegeli faisail fonction
de secrétaire.

MM. Georges Allemann et A,
lam ont ét& nommés scrutateurs.

Sha-

65.235 actions étaient présentes ou
représentées.
Le Président déclare ['‘Assemblée

valablement constituée et passe la
parcle @ M. Gasche, gui donne lectu-
re du rapport du Conseil d'Adminis-
ration, gue nous publions par ail-
leurs.

Le Président demande aux action-
naires s'ils désirent quelques expli-
cations complémentaires, meis. le
rapport étant assez développé et les
comptes frés clairs, personne ne de-
mcnde ler parole.

On passe & l'ordre du jour :

. — Les comptes et le rapport sont
approuveés.

2. — La nomination de S.E. Ismail
Sedky pacha au sein du Conseil est
ratifiée & l'uncmimité.

3. — MM. Oswald Finney et Cons-
femtin M. Salvago, administrateurs
sortanis sont réélus.

4. — La répartition de P.T. 45 est
approuvée, et la date du 5 décembre

est fixée pour le paiement du divi-
dende.

5. — Les censeurs sont réélus aux
mémes émoluments.

Avant de lever la séance, le Prési-

dent tint & adresser en son nom, au
nomr du Conseil d'Administration et
au nom de fous les Actionnaires, les
plus vifs remerciements et la plus
profonde reconnaisscmce & M. Linus
Gasche, vérilakble artisan de la pros-

érité de la Sociétée. (De chaleursux
! prolongés applaudissements souli-
nent ce passage du discours). I
cdressc également a tout le person-
nel de la Filature ses remercie-
ments pour les progres réalisés et
souhaita de les voir tous continuer
ieur oceuvre, dans la méme voie, dans
l'intérét du pays en général. (De nou-
vecux applaudissements),

A llissue de VAssemblée il « été
distribué cux actionnaires présents
une beite contenant 10 pelotes de co-
ton perlé aux coloris varies, et deux
paquets de 12 bobines fil @ coudre
blane ef noir, produits les plus ré-
cents de lindustrie nationale, et qui
firent l'admiration de tous.

The Kafr-el-Zayat Cotton
Cy

'L: o3

Mercredi 30 nov. 1838 a éié tenue
I’Assemblée général ordinaire de la
Kafr-el-Zayat Cotion Cy. Lid. sous la

Présidence de SE. Ahmed Ziwer pa-

cher.

Eiagient présents: MM. Viadimir
Sursock, DJ. Zerbini, Emile Cattoui,
Str. J. Zerbini, EL. Phelp, G. Aghion,

Triandaiiloudis, Morte-

1, Mosseri, FParker, atc.

MM, Triendafiloudis et Mosseri sont
nommeés scrulfateurs, 24.280 «ctions
nt présentes ou représentées,
nblée est en conséguence vala-
blement zonstituée.

Le Président en termes émus fait
les éloges de feu Charles Y. Watson,
qui fut un des principaux animcteurs
de la Société ayant occupé pendant

A. Filus,

plusieurs cmnées le siége de vice-
Président. La séance est suspendue
pendant cing minutes en signe de
deuil.

In vice-Président, M. Vladimir Sur-
sock donne lecture du Rappert du
Conseil d'Administration.

Cuelgues détails ont éié donnés

sur Ja Kafr-el-Zayat Land Cy., qui de
son domaine de 4.200 feddans en o
veridu 200, sur le solde 3.000 feddans

sont de bonne qualité, 600 en wveie
d’amélioration et 400 sans grand ave-
nir.

Le Conseil annonce guune Assem-
hlée Extraordinaire sera convoquée
le 23 décembre pour décider la ré-
partition sous forme dlactions du
« Compte Spécial Réévaluation d'Ac-

174.544.

tifs qui s'éleve & LE.
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LA SITUATION ECONOMIQUE MONDIALE

L’EVOLUTION DES INDICES DES PRIX
ET LA PRODUCTION DANS LE MONDE DEPUIS 1938

Nous avons, dans notre numéro du
38 décembre, nublié un graphique per-
mettant de suivre 'évolution des prix
de gros dans le monde cu cours des

cing derniéres années et d'en tirer
les enseignements gue comporte, en

ce gui concerne les possibilités d'ex-

A Voppui des déductions auxquel-
les aboutissgit det exposé, nous
crovons devoir — dans le tableau
dressé ci-dessous étendre sur les
onze derniéres années le relevé des
indices de base reflétant les medifi-
cations profondes subies par 1'écono-

portaticn de la France, la courbe mie mondiale durant cette période.
suivie par les indices annuels. La premiere constatation gui se dé-
128 11930 {931 1132 1933 4 195
PRIX MONDIAUX (indices-or) : 1028 — 100
Produits végét, ct animaux 100 8R.2 T
! gét. ct an X b 12 47,4 7.8 34,3 82,0 31.8
?.Gdum T ER 100 108.4 82 617 #1s s ik 1“?
nsemble 100 03.8 b B 524 42,5 89,4 36.8 LR.G
INDICES DE LA PRODUCTION INDUSTRIELLE 1023
France 100 110 110 o8 TG 5 7
; { T 21 78 7
R"A"“"”."".‘U”' 100 108 a6 82 u:; 88 01 1 m"i
Er:fzbbms 10 107 S8 73 58 70 =2 81
Allemagne 100 102 a0 74 Gl (i1} 56 05
INDICES DES PRIX DE DETAIL : 191¢ — 100
France :
01r 111 124 125 124 111 105 100 50
ST R e 584 621 G618 664 G4t i £1] 401 0
Royaume-Uni :
Gr 1'2)_ Oy TSI 57 154 113 119 o0 82 5 75
Mannaie nadonale . .. 157 54 143 130 125 120 123 125
Etats-Unis :
Or (2) NS IR 151 154 144 1190 100 78 a5 2
Mannaie nutionale (8).. 1571 154 144 114 100 07 109 u21
Allemagne :
En reichsmarks 152 154 113 181 115 113 118 120
Monnaie nationale _. . Indice non publié.
Italie :
B it i 141 148 1z 123 118 111 104 102
Monnaie na 517 543 619 §52 }31 407 303 73,9
INDICES DES PRIX DE GROS : 1014 = 100
France :
Or e Cy T 189 126 110 04 83 i 14 Th 71
Frnncs_ x G35 623 hh3 = 462 407 388 364 347
Prﬁdugts nationaux ......... a9 G35 BT 527 LG8, 15 Ko7 urs
Produits importés ... Gon G0Z 58— 34 208 d0t 204 209
Royaume-Uni :
Or . SRR s 140 187 120 05 7 70 G5 G4
Monnaie nationalz 144 139 17 1010 08. 97 E11] 103
Etats-Unis :
110 138 124 105 a3 75 Gt a8
07,6 96,5 56,5 i G5 G 75 80
Allemagne :
OF e s 140 137 125 111 96 03 08 102
Monnaie nationale Indice non publié. -
Itajie :
Or b W s 184 131 112 D4 85 7 75 81
Monneic nationale ... ... 401 181 21T 342 S10 283 27 318
COURS MOYENS DE £ ET $
AT ey e TR SR, 125,10 124,08 123,88 115464 89,21 8460 678 TL2T
s <cd e T penli R s 25,50 25,53 25,48 25,51 25,46 20,50 1528 15,15

(1) Lindice d’ensemble pour la France n'w pas été publié depuis 1937, Les derniers chiffres

& un groupe dindustrics comprenant : nmines, ind

ustrics chimiques, papier, métalluragie, automobile,

gage de ce tableau est gue lindice-
or des prix mondicux est & peu prés
revenu ¢ son niveau le plus bas de-
puis 1928: s'il est quelque peu supé-
rieur & celui de l'année 1934, il se
situe cux environs des indices de 1933

et de 1935, la pointe de hausse gui
s'était  produite en 1936 et 1937 se
trouvant complétement résorbée en
y Jeien Sipt M

030G §IRF fis Y LA 1938
0.1 40,8 a6, 85.1
0.7 62,1 40,7 50,7
44,1 L 41,1 6
1400

ES 88 82 (1) 78 {1

115 121 114 102 /

05 up 70 H0

7 1149 JUT 4120

59 75 59 Eital e 1)

b R0 fill GaS 08 Fir

] S+ B3 50
141 140 138 T4

i g0 75 T4

b2 S5 S0 i
122 122 123 121

ird i 81 81

i | 86,1 32,2 91,6

75 L] 56 52 53
s Ghit 653 658 G634

_H.g 588 GS8 LHA 670
445 514 S0l 615 2l
G5 78 it (4]

108 125 11l 108

Lii] T3 00 a6

B0,8 Rt 8.3 78,3

10k 106 106 106

52 T0 76 0
F68 L3T 470 471

82,08 125,42 178,17 178,40 178.81
16,71 23,14 35,08 47,17 47,51

indiguis se rapporlent en juin, septembre et aofit
batiment, andustrics diverses. Ny ligurent pas °

textile; cuir, gaz, électricité, etc... Le dernmier indice remonte, pour les Etats-Unis an mois d’aotil, pour "Allemagne, nu mois de Juillet,

(2} Depuis 1936, indices caleulés sur le co

urs officiel du change a Paris,

(3) Indive revist. Se rapporie depuis juin 1936 & 'indice @ 1923-25 = 100.

(&) Depurs 19835, Mindice cst caleulé sur
(56) Indices du Bureauw of Labor : 1020

In base de 1928 = 100,
= 100,
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ce qui concerne les produiis végétaux
et animaux, et fortement diminuée &
l'égard des produils minéraux.

Le pouvoir d'achat de lor par rap-
port & ces différents produils a aug-
menté de prés de 150% par rapport
¢ 1938. Cefte indication est corrobo-
rée par le fait gu'en Angleterre et
aux Etats-Unis l'indice du prix de la
vie — exprimé par celui des prix de
détail en monnaie naticnale — n'a
pas augmenté, ce gui monire gue le
pouvoir d'achat du deollars et de la
Lst. malgré leur baisse par rapport a
I'or n'a pas varié.

La baisse de 60% des prix mondiaux
correspendant @ peu prés & la réduc-
tion apperiée & la valeur du franc
depuis 1928, le pecuvoir d'achat de
la monncie frangaise vis-a-vis des
matiéres premiéres ayant un marché
mondial demeure donc actuellement &
peu prés le méme qu'il y a dix ans.
Cette constatation — comme en té-
moigne l'ascension des prix de détail
en France — ne saurait s'appliquer
au marché intérieur, sur lequel pour
deux denrées essentielles, le blé =t
le sucre, le systéme de protection du
marché intérieur permet de prati-
quer des taux supérieurs & ceux des
marchés mondicqux. Par conire, en
France, les prix industriels sont dé-
primés tont oar les incidences de la
crise mondiale et de la situation in-
térieure frangaise gque per linstitu-
tion d'une commission des prix qui
n'a pas laissé la hausse se produire
dans les indusiries ot la demande au-
rait permis un relévement des prix et,
pertant, un accroissement de la pro-
duction. Ainsi s'est trouvée entravée
¢t différentes reprises une amélioration

de la conjoncture économigque, due
parfois & des circonstances passo-
géres, mais qui n'en <aurcit pas

moins bénéficié & l'ensemble.

Le maintien artificiel des prix des
produits fabriqués & un niveau «ne
varieturs a d'ailleurs. eu pour consé-
quencs de fagire disparaiire peu é& peu
les initiatives individuelles et de faire
obstacle & de nouvecux investisse-
ments de capitoux. Un décret-loi en
rétablissant la libre concurrence dans
certaing domdines vise d'ailleurs &
porter reméde & cette situation.

Nous avons souligné, & l'égard des
prix de agros. dons noire numéro du
3 courant le mouvement inverse qu'ils
cceusent dons les pays & monnaie
iibre et les nations & gouvernement
crutarchigque, 11 est cependant intéres-
sant de souligner que les prix de
gros exprimés en or, aprés avoir été
en France, jusgu’en 1931, inférieurs
& ceux de la Grande-Bretagne et des
Etats-Unis, se sont é&tablis pendant
les cing années suivantes (1932, 1933,
1934, 1935 et 1936) au-dessus du ni-
veau de ceux du Royoume-Uni et de
I"Amérique.

Lo situation s'est & nouveou retour-
née depuis 1937 et le mouvement n'c
foit gue s'accentuer en 1988: llindice-
or des prix de gros en Fremce, qui
était en 1937 inférieur de 13% &
lindice cmglais et de 58% & 1'indice
cméricain, se trouvait ramené en oc-
tobre dernier & un chiffre inférieur

respectivement de 30% et de 24% o
celul de ges deux indices.

Diauire part, le rapport entre lin-
dice des prix de gros exprimé en
francs-papier et le change de la Lst.

et du dollar, indigue que le méme
produit qui, en 1928, revenait en
France & plus de Lst. 5 et & prés de

doll. 25 — et pour leguel il {allait en-
core, en 1935, payer Lst. 4 14 sh. et
prés de dell. 283 — ne nécessitait plus,
en octobre 1838, pour les acheteurs
anglo-saxons gu'un débours de Lst
3 13 sh. et de dollars 17A4.

A légard de la Prance nous nous
trouvons donc en présence des cons-
tatatlions suivantes: d'un cdté, main-
tien du ‘pouvoir d'echat du franc sur
les grands marchés mondicux de
matiéres premiéres malgré les déva-
luctions  successives de  celui-ci,
largss possibilités d'exportation de
ce opays grace & des prix de gros
inférieurs & ceux de tous les
gronds producteurs iniernationcux; de
'autre cbte, production industrielle
en forie réaction. Les deux premiers
points devraient comporter logigue-
ment les éléments de la solution
gu‘appelle le troisiéme. C'est dans la
disparition des facteurs qui faussent
le rapport normal entre ces trois don-
nées gue réside l'une des conditions
premieres du redressement de la si-
fiaction.

Or, pour deux raisons principales, le
bas nivecu des prix en Frence n'a
pas constitué & l'égard de ce pays
un stimulant cnalogue & celui dont
la production frangaise aveit bénéfi-
cié dons certoines périodes, notam-
ment en 1924 et 1928 en dépit du
raffermizsement du franc sous le mi-
nistére Poincaré

l. — A lintérieur: instabilité des
conditions du travail et du crédit ;

2. — A lextérieur, variations in-
cessanies des grandes monnaies di-
recirices.

Un tel étal de choses rend impos-
sibles les contrais & longue échéance,
condition méme des exportations pour
des guontités importantes. Clest ce
gqui expligue gu'a de récentes cssem-
blées de grandes sociétés francaises
— celles de la Compagnie Frangaise
des Métaux et de la Franco-Belge de
Matériel de Chemins de Fer, pour ne
citer que les derniéres — les rapports
ont pu mentionner que des ordres de
I'étranger avaient dfi étre déclinds
en raison de l'impossibilité de con-
tracter & leur égard & des prix et dé-
lais fermes.

Cependant, il ne fait pas de doute
que dans le monde s'accumulent les
signes d'une reprise économique gqui
commence d'ailleurs & se dessiner
netfement oux Etais-Unis,

Si I'Europe, ot se manifestent ce-
pendant des sympitémes d'améliora-
tion, notomment en ce qui concerne
le marché des produits métallurgicaues,
torde & éire gagnée par la contagion
de ce renouvecu d'activité — dont
I'éclosion pouvait d'ailleurs étre pré-
vue, étant donné l'évolution de la si-

tuailon gque fraduisent les indices re-
leves dans le iaobieagu ci-gprées —
clest que ce continent souitre, en-
core des inconvénients mulliples
gqu'enirainent l'absence de stabilité
des monnaies, les restricltions artifi-
cielles apportées cux mouvements de
capitaux, la situclion cnormale du
marché du crédit et de T'escompte et
le non-réglement du probléme des
deties de guerre et des prohibitions
des émissions étrangéres aux Etals-
Unis:

La stabilisation des monnaies -est
d'ailleurs & lordre du jour. Voici
d'ailleurs les déclarations faites &
cet égard & l'assemblée de 1'As-
sociation of Investment Trust —
organisme qui groupe 245 trusts ocu
capital global de plus de Lsi 400
millions: « Lea stabilisation des mon-

naies, ne scurcit éire unilatérale et
la Grande-Bretagne pourrait en pren-
dre linitiative, Le capital est prét &
iravailler, mais il faut le guider etil
faut gu'il bénéficie d'une base soli-
de des monnaies convertibles, ‘cinsi
que d'un emploi scientifique et éco-
nomique de l'argent bon mearché s

Récemment, Sir George Paish
publiait dams le «Statists un oarticle
dans lequel il suggérait que «toutes

les restriclions devraient éire abro-
gées sur les marchés de Londres, New-
York, Paris et Amsterdam, afin gue
les capitaux nécessdaires pour faire fo-
ce cux besocins du monde soient four-
nis scns entrave dés. le rétablisse-
ment de la confiance ».

Il est hors de doute gue la resti-
tuticn d‘un caractére normal cu méca-
nisme des échanges internationcux de
capitoux permetirait & 'Europe d'en-
frer rapidement dans le cycle de re-
drezsement qui s'cnnonce en Améris
cue. Etant donné le niveou actuel de
prix en Fronce, ce pays serait ap
nelé, trés rapidement, & en tirer de!
avantaoges considérables.,

CHAMBRE DE COMPENSATION

CAIRE
du 28 nov, au 3 déc.
Nombre des effets presenlés
A la Compensation
10,163 d'un montant de’  1.454.420
Méme semaine 1937 :
9,582 d'un montant de 1,102,310
Total du ler janvier 1938 &4 ¢e
jour :
445 584 d'un montant de 66.116.222
Méme période en 1937 :
133.232 d'un montant de 67.567.691

ALEXANDRIE

du 28 nov, au 3 déc.

Nombre des effets présentes
4 la Compensation

5416 d'un montant de 1.384.886
Méme semaine 1937 ¢

4708 d'un monfant de 1.236.963
Total du ler janvier 1938 a ce

Jour @

994.692 d'un montant de 50.937.927
Meme période 1937 :

235.685 d'un montant de 55.931.301
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RAPPORTS ET BILANS

FILATURE NATIONALE D’EGYPTE

Rapport du Gonseil d’Administration pour PExercice 1937/38

Messieurs,

Nous avons Phonneur de vous
presenter le Rapport annuel sur
I'Exercice 1937-1938 de volre Socié-
té et de soumetire 4 votre examen
et approbation le Bilan et le Comp-
te « Profits et Pertes », cloturés
au 30 septembre 1938.

Ce dernier, aprés déduction de
lous frais généraux et administra-
lifs fait ressortir un bénéfice de
L.E. 132.060 et 400 m/ms.

Celte année aussi le développe-
ment constant dans les différents
domaines de mnotre activité ne
s'est pas arrété ; an contraire,
nous pouvons signaler des résul-
tats supéricurs dens nos diverses
branches Jde fabrication. La pro-
duction a 6té 1'objet de tous mnos
soins et le résultat obtenu au point
de viue qualité el gquantité, a don-
neé toute satisfaction.

Diautre part, 1attention que
rous portons 4 nofre approvision-
nement en  matiere premigre
novus a4 mis i meéme de nous cou-
yrir, cetie année aussi, § des con-
ditions avantageuses que nous sou-
haitons voir se réaliser 4 nmouveau
aans 'avenir.

Toutefois, il ernvient de faire
ressortir que nos résultats ne cor-
respondent gu’approximativement
4 un bénéficr: brut de 10 o/o et &
un hénéfiec distribuable de 4 1/2
nonr cont =up vne affaire d’une va-
lenr éguivalente a la vétre.

Vous sawvez, Messieurs, que votre
Conseil d'Adminisiration, avee vo-
tre entfiere apnrobation, a, depuis
Ia fondation de votre Société, sui-
vi une politigue édconomique saine
ct d'extréme prudence et que, dans
le souei constant de renforcer Ia
capacité de production  de notre
ontillage, nous nous sommes, an
cours de Joneues annéss, impose
des sacrifices énormes. Nous nous
nermettong de vonus rappeler qii'en
19241925, aprés les guelgques an-
ndes de prospérite daprés-guerre.
nous avons procédé, d'un senl
trait de crayon, & un amortisse-
ment d'actif de T.E. 120.000 et ce,
indépendamment des amortisse-
ments substantiels et réguliers
qui ont été faits chagque année. En
outre, d’autres scmmes tras impor-
tantes ont été dépensées durant
chagque exercice pour le maintien
et la modernisation de notre ou-
lillage et ont été portées, an fur

et 4 mesure, dircctement au cha-
pitre des dépenses courantes.

Vous n'ignorez pas mnon plus
gu'au moment méme de la fonda-
tion de votre Société, en 1911-1912.
e¢n prenant la  snite de 1’Anglo-
Egyptian Spinning & Weaving Co.
[.id., cette derniére vous a c¢édé,
poupr la somme de L.E. 25.000, ses

terrains, bhatiments et mackines
gqui, actuellement, représdentent
une valeur sensiblement supérieu-

re. Il en est de méme du terrain
de 20.000 pies que nous avons ache.
e en 1916 au prix de P.T. 50 le
pic.

En considérant tous ces élé-
ments, il ressort gque les chiffres
figuranf dans notre Bilan sous les
comples « Terrain », « Batiments »
¢t « Machines », sont certaine-
ment bien inférieurs a leur cofit
en cas de reconstruction.

Nons possédons anjourd’hui, en
parfait état de fonctionnement et
de rendement, cing filatures et une
installation de tissage avec leurs
moteurs électriques et touteg les
machines accessoires, ainsi qu'une
puissante force mofrice avee ré-
serves, De plus dans notre Bi-
lan, nous portons : « pour mé-
moire » les matériaux d'industrie,
alors que eeux-c¢i font partie ef-
fective et indispensable de notre
nafillage et représentent une va-
leur trées appréciable.

Des caleuls faits, nous croyons
pottvoir dire gue 1'érection de nou-
velles installations de la puissance
de production telle que Ia ndtre,
avee les fonds de rounlement néces-

enires. exigerait vn ecapital d’au
dela d'un million et quart de li-
VIes,

Par conséguent, vous vovez,

Wessieurs, que les résnlials obte-
pus au cours de cet exercice, quoi-
aque satisfaisants, répondent & des
hénéfices normaux d'une entrepri-
2¢ industrielle de Pimportance de
la votre. Vous trouvez aujour-
d’hni dans votre affaire le fruit
de votre patience et des sacrifices
que vous avez consentis jusqu'ad
ce jour et que nous vous recom-
mandons chaudement de faire éga-
lement & 1avenir pour permettre
I continuation du développement
de votre entreprise.
L

TLes résultats obtenus par nos
Sociétés-Seeurs sont également sa-
tisfaisants.

La Société Egyptienne des In-
dustries Textiles a, au courant de
I"été, entiérement terminé le mon-
tage de ses nouvelles installations
et o réalisé du progres dans la voie
de la formation de sa main-d’oeu-
vre, Elle a mis sur le marché une
série  de: mouveaux articles, en
blanchi;, teint et imprimé, aux-
quels la eclientéle a accordé 1'ac-
cueil favorable gu'elle réserve ha-
Intuellement & nos produits.

g avons, au cours de cet
oxercice, payé a la Société Egyp-
tienne des Industries Textiles
.. 80.000, représentant le solde
de notre quote-part dans 1'aug-
menfation  de son eapital social,
de sorte qu'au 30 septembre 1938,
notre participation se chiffre par-
L.E. 200.000, somme qui figure a
I'actif de noire Bilan.

e ol %

L.es résultats financiers de la

Société Egyptienne de |'Industrie
de Bonneterie ont éié les meémes
fue année precédente. Au  point

de vue technigue, cetle Sociéie
suit le méme rythme de progreés
que nos autres Sociétés, avant
wour bul une augmentation conti-

nuelle de sa capacité de produe-
Lian.

Les antres Soecidlés, dans  les-
gquelles nous sommes  intéresses,
continuent a donner safisfaction

el nous n'avons qu'a nous féliciter
des résulfals jusqu'ici achuis

B e

Au ecours de celle annde, nous
avons monté également une instal-
lation pour la fabrication du fil &
coudre. Les premiers essais ont
donné d'excellenls résultals et
nous espérons que, dans un pro-
che avenir, celte nouvelle branche
pourra éfre élargie.

S S

vous soumettre les
comptes, nous tenons i exprimer
notre reconnaissance au Gouver-
nement de Sa Majesté pour les sa-
ges mesures adoptées en vue de
la sauvegarde de I'expansion de
I'industrie nationale.

e

Les comples de Pexercice 1937-
1938, gui sont soumis i volre exa-

Avant de
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men et a volre approbation, éta-
blissent ce qui suit :

Les bénéfices nets, disponibles,
déduction faite de toute charge so-
ciale el de toule somme que voire
Conseil d'Administration a jugé
opportun d’affecter & toul amor-

L.E. M.
tissement, s'éleve a... 112,279,295
De ceite somme il y
a i déduire conformeé-
ment & l'article 42 des
Statuts
5 % & la Réserve Sta-
tutaire : L.IZ. 5.613,965
5 9 au Conseil d’Ad-
ministr. L.E. 5.613,9656 11.227,930
L.E. 101.051,365
o 9% de Dividende aux
Actionnaires sur le ca-
pital social de L.I,
487500, soit P.T. 19,5
PATS HCLIONY ki 24.375,—
L.E. 76,676,365

Transfert aux Fonds

de Réserve .....oevo. 45.500,—
laissant ainsi un solde
R N e e i e s ey 31.176,365
auquel est & ajouter
le reliquat de 1'année ;
derniére S Aol LY. 4,090,759
Dun  montant  dispo-
T S e 35.267,124
TOUS VOUS  proposons
de distribuer un Di-
vidende supplémen-
taire de P.T. 25,5 par
action, soit sur 125.000
ACUIONE)  Eipareis=ami 31.875,—
et de reporter i nou-
VOO | e L. E. 3.392,124

Si vous acceptez cette réparti-
lion, vous aurez & toucher P.T. 45
par Action, conire remise du Cou-
pon No. 20, payables aux guichets
de The National Bank of Egypt
4 Alexandrie el au Caire, a partir
du 5 décembre 1938,

Votre Conseil, certain de se fai-
re volre inferpréte, adresse ses
vifs remerciements a4 notre per-
sonnel qui, par son fravail intel-
ligent et assidu, contribue an
progres de volre Société,

Au début de 'année, S, K. Ismail
Sedky pacha, appelé aux hautes
fonctions de ministre des Finan-
ces, s'est vu obligé de présenter sa
démission comme Administratenr
de votre Société, Cependant aprés
avoir quitté le niinistére des Fi-
nances, Son Excellence a bien vou-
lu accepter de reprendre son Sidge
au sein de votre Conseil el nous
sommes heureux de soumellre sa
nomination & wvotre ratification,

Les Administrateurs dont le
mandat touche & sa fin ecetie an-
née, sont Messieurs Constantin
Salvago et Oswald J. Finney,

Ils se présentent & la réélec-
tion,

Le Conseil d’Administration.

BILAN AU 30 SEPTEMBRE 1938

AR T T L.E. M. L.E. M.
TRPTELME,. S roriine s oo et pa e SNy b s o A as 15.283,521
Immeubles : moins amortissements  ....... . 83.956,584
Machines : moins amortissements ........ e 1215501 _
—_—  206.361,656
BEODIIEEY i ot 55 w7, esmrer we oo m e ¥ i ity B W 1.279,916
Nouwvelles inStalallions en COUPS .u..eeessaaosssasosssss 98.1522,077
Participations :
Société Egvptienne des Industries Textiles
S.ALE, : 50,000 Actions de L.E. 4 chague 200.000,—
Sociéle Egyplienne de 'Industrie de Bon-
neterie, S.AE. : 10,000 Actions de
LR, A ehamue | .. .oeeessmesosess 40.000,—
240.000,—
Tilres el COMMANIITes  uasavic Ieaaii s Sl Tl 8,124,008
Débiteurs ;
SOCIOLES BOSUYE oo smiamininvinm e oiseeisn e et 22,061,801
| 5387255 it S O SalE el e s b s ST AA 92.660,166
—_————  114.721,967
Paiements d’Avance :
ASEuvatices; [IPBLS. ooy s st Hleoiareraseiate e 1.141,963
Fcnds Disponibles :
Bl GHIERE o e s ol e ey 2.637,058
EN BONATICS .o s v imitimmis o ssiestesieisrsts aisiors 234,210
2.871,268
Stock aw 30 septembre 1938, certifié par I'Admi-
ministrateur-directeur général ;
Coton, Tissns) BHESY =i Nuvavm 86.667,589
Matérianx d'Industrie  Pour Mémoire 1=
86,668,589
Comple d'Ordre :
Dépot Statutaire des Administrateurs :
2.600 Actions dépisées en Bangue 10.140,—
849,321,444
|
R O ] [ O LI, M. L B, M,
Capilal, autorisé et émis .
125.000 Actions de £ & chaque =£ 500,000, . .00vre,nn . 487.500,—
B S O e oo s e o O o e 94,812,163
Einers Nondside CRESEIDE. oy uice b iamnc s R st o et H4.600,—
Reéserve Spéciale pour Dénitewrs Défaillants ;
10 9, sur Compte DEHILBUTE . ..uiieicvnvmonssns Sl U s £
¢ éditeurs : :
CrediteurSiENETE: conliivi vias  alemsias i 41.611,218
Banques e e e R 6.308,012
Caisse de Prévoyance Employeés ......... 16.966,696
—————  4.885,926
Compte Profits el Perles ;
Report de 'Exercice’ T936-37 e xwsiosem s 4,090,759
Benetice: de 1'exercice 198738 oo 132.060,400
136.151,159
Cemple d’Orvdre :
Dépdt Statutaive des Administrateurs 10.140,—

Rappori des censeunrs

Messieurs les Actionnaires,

En exécution du mandatl que vous avez bien voulu nous confier,
nous avons 'honnenr de porte i votre connaissance gque nous avons
verifié le Bilan ci-dessus avee les Regisirves el Documents y relatifs.
Ce Bilan est bien établi de facon 4 faire ressortir la sitnation exacte
de la Sociéié, et ce, d'apres les explications qui nous onl é1é fournies
et ainsi qu'il appert de 'examen des éeritures de la Société.

Veuillez agréer, Messieurs, nos salutions distinguées.

(Signé) RUSSELL & Co.

Chartered Accountants.
Alexandrie, le 22 novembre 1933
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Compte Profits et Pertes pour l'exercice
arrété au 30 Septembre 1938

D61 -C
Assurances
Linpits
Intéréls

Honorairves du Secrétlaive du Conseil d'Administration. ...

Allocation aux Censeuwrs
Firais d'Administration
bénéfice Net

AV OI1R

Comple Fabrication :
Bénétice Brut de Ulsr reice
Leyer 2
Benéfices des Pavlicipations

EIb Mo

2.269,111
2,213,658
436,210
150,—
200, —
4.273:342
132,060,400

141.602,701

| Gt EEAI L

132.755%
1,847,500
7.000,—

141.602,701

Le Commerce International de
Cerfaines Maﬁéres Premieres

« Le commerce inter
national de certaines matiéres pre-
migéres. et denrées alimentaires par
pays d'origine et de esnsommation
1837+, le Service d'Etudes économi-
aques de lao Société des Nations wvient
de faire poraiire un nouveau volume
— le troisiéme de son espéce — qui
donne un cper¢u du mouvement de
ces marchondises d'un poys & l'au-
ire,

Ce nouvecu volume est plus com-
plet gque les précédents. Il contient
des statistiguss provisoires pour 1937
ainsi cue les statistiques revisées
et complétées pour 1935 et 1936. Ces
statistiques portent sur 38 articles cu
lien de 35 précédemment, parmi les-
quels le blé, le sucre, le caoufchouc,
le bois sous diverses formes, les cuirs
et peaux, la laine, le coton, la soie,
le fer et l'acier, le cuivre, l'essence.

Diverses oméliorations ont &té

Sous le titre

ap-
portées a l'ouyrage par rapport aux
éditions antéricsures. Le tableau re-
latif aux peaqux comporte mainte-

nant une distinction enire peaux hu-
mides et peaux séches. Le tablecu
concernant le bois a été refondu et
indicque non seulement les conitéres
mais oussi les bois durs ronds. Le
nambre de pays importateurs. figurant
aux divers tablecux o été porté & 123
cu lieu de 42 dans le premier volu-
me, de sorte gque les siatistiques em-
brassent pour ainsi dire le monde en-
tier, les 128 pays en couse représen-
tant 989 du fotgl du commerce mon-
dial (tandis aue les 42 pays précé-
demment considérés ne représentaient
aue 849%).

L'ouvrage. « Le commerce interna-
{ional de certaines matieres et den-
vées aliemntaires par pays d'origine
et de consommation 1937 » répond aux
desideratas formulés par des hommes

d'alfaires et par d'autres milieux.
Ceux-ci se plaignaient de ce que
souvent les importations d'un article

donné qu'indiguent les
d'un pays importateur ne
dent pas avec les
pavs exportateur
transaction.

Le Comité d'experts statisticiens de
la Scciété des Nations, institué en ver-
tu de la Convention internationale de
1926 concernant les siatistiques éco-
nomigues, prit, des juin 1934, des dis-

statistiques
correspon-
statistiques  du
visant la méme

positions ‘gui, avec l'approbaticn du
Congseil et l'accord des Gouverne-
ments porties & la  Convention de

1928, devaient permetire 1'élaboration
de cet ouvrage qui indigue la des-
tination définitive de produits expor-
tés.

Les divergences entre les statisti-
ques commerciales des divers pays,
dont se plaignaient les hommes d'af-
icires et économistes intéressés pro-
viennent pour une grande part de
Iutilisation de procédés différents
pour enregistrer la provencnce et la
destingtion des marchandises, Dans
le cas des importations, les statisti-
cues indiguent soit les pays dleorigi-
ne ou de production, soit les pays de
consignation, soit les pays d'achat.
Deans le: cas des exportations; elles
indiguent soit le pays de consomma-
tion finale soit le pays de consigna-
tion, scit encore le pays de vente.
Afin de rendre plus comparables en-
tre elles les stalistiques du commerce
extérieur des divers pays, les parties
& la Convention de 1928 tentérent une
expérience portant sur les divers
systémes d'enregistrement de la pro-
venance et de la destination des
marchondises. Le Comité d'experts
stafisticiens lira de ceite expérience
les conclusions qu'elle comportait. On

peut les retrouver dans le rapport
gu'il iit & la suite de sa session de
décembre 1933 qui expose notamment
les multiples raisons pour lesquelles
une détermination des courants com-

mercicux dans le monde nlest pas
réalisable pour certaines catégories
de marchandises par le ropproche-

ment des statistigues nationales d'im-
portations et exportations., La prin-
cipale difficulté provient de ce que
si les statistiques des importations
ont trait & un fait accompli, les sta-
tistiques des exporiations mention-
nant le pays de destination indiquent
une intention ou wune présomption,
mais non un fait. Avec laide des
Gouvernements, le Comité d'experts
statisticiens a cherché & obtenir et a
effectivement obtenu sur le mouve-
ment des marchandises entre les pays
producteurs et les pays consomma:
teurs, des renseignemenis plus satis-
faisants. que ceux qufil était possi:
ble de se procurer quparavant sur les
statistiques nationales ordinaires du
commerce extérieur.

Leffort o porté sur un nombre limi-
té de matidéres premiéres et denrées
alimentaires. Une comparcaison entre
les trois volumes publiés jusqu'ét pré-
sent permettra de mesurer les pro-
grés cccomplis et il n'ést pas dou-
teux que le yvolume qui vient de pa-
raitre présente & tous égards une
amélioration considérable et un trés
groand intérét.
AMAAMAAAAAMAAANAARARAAAAAAAAAAAN T §

CCMMISSION DE LA BOURSE

DE MINET-EL-BASSAL

COMITE DIUf COTON

Résumé des informations
regues en novembre 1938

Basse-Egypte, — Il ne restail, op:
novembre, que peu de cofn sur
pied dans le Nord du Delta; davs
io Sud, la cueilletie était terminz-
depuis la fin du mois d’octobre.

Le rendement au feddan, dans e
centre et la partie septentrionale
du Delta_ est, suivant les variéfés.
tic 26 4 40 pour cent moindre au-
celui de annee derniéere; dans 1e
reste du Delta de 15 &4 20 pour cent
moindre.

Le rendement & Iégrenage, pour
it mois de novembre est & pen prés
I méme que celui du mois dernier.
pour la saison, il est, suivant les
variétés de 2 & 4 pour cent mointr>
dang le Nord du Delta et de 1 4 2
pour cent moindre dans la partio
méridionale.

Haute-Egypte et Fayoum, — T.a
cueilletie était terminée depuis fin
octobre.

Le rendement au feddan est de
15 4 20 pour cent moindfe glie ce-
Tui de 'année dernidre T Te rende-
ment 4 1'égrenage, pour la saison,
est 4 peu prés le méme.

Noug basant sur Pensemble des
renseignements gque notls avons ob-
terins, nous estimons la récolfe &
environ 7.190.000 cantars, scarto
exclu.

Pour le Comité :
M. A, Farghaly.
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LE COMMERCE MONDIAL

PAR LE CANAL DE SUEZ

maritime s'est
établi pour l'ensemble des trois
premiers  trimesires @ ?5.7::25.0[1!:
tunnes de jauge nette, Supérieur a
tous les résultats enregistrés jus-
gu'en 1936 pour cette méme pério-
de de l'année, ce chiffre est toute-
fois en o minution de 1-630.000 ton-
nes ou de 6 pour ceut sur le re-
sultat correspondant de 1937,

Mais les frois trimestres sont
trop inégaux par le trafic pour
qu'il ne soit pas utile d'en établir
I"importance respective et de [aTre
ressortir ainsi la faiblegse particu-
liere du deuxieme frimestre et la
résistance a la baisse qui caracté-
risa le troisieme.

Le mouvenent

(en iliers de fonnes de jauge

nette)
1937 1938
ler trimesire 9.056 9.016
2éme trimestre 9.490 8.154
Jeme lrimestre B.R37 R.H83
La diminution pour !"ensemble

des freis  trimestres  atteint les
deux mouvements du transit, mais
plus particulierement le courant
Nord-Sud qui s’abaisse de 7.9 pour
cent, alors que le courant Snd-
Nord est réduit dans une propor-
tion moiti¢ moindre,

tonnage net par directions
1937 1938
(neuf mois)
(en milliers de tonnes)

Nord-Std 13.542 12,466
Sud-Nord 13.841 13.287
27.383 25.753

Loin de participer 3 la diminu-
tion générale, les navires postaux
présentent un
DA.000 tonnes ou de 63 pour cent
qu’ils doivent au dévelopement
des services tant sous pavillon ita-
lien que sous payillon anglais.

Au contraire, sur leur chiffre
tres eéleve des trois trimestres de
1937, les navires de comunerce
chargés perdent 1.027.000 lonneg
ou 8,2 pour cent, en raison sur-
tout de lg faiblesse des passages
de sens Nord-Sued.

Mais ce sont les mnavires de
dnerre el les transports militaires
qui accusent proportionellement la
plus forte diminution, en ne four-
nissant plus gue 486.000 fonnes an
leu des 1.227.000 tonnes qu’ils
availent pu réunir dans la méme
periode de 1937

De son coteé, la navigation sur
lest subit un ralentissement d’au-
tanl plus sensible qu'il se mesure
par rapport a un chiffre-record.
Lia vépartition de ce tonnage en-
fre cargns ordinaires ef bateaux
citernes montre que la perte fut
beaucoup plus marquée sur ces
derniers

accroissement de

Tonnage net des navires sur lest
(Nord-Sud et Sud-Nord réunis)
1937 1933
(neaf mois)

(en milliers de tonnes)

navires-citernes 2.408 2.091
aufres navires 2.005 1.885
4.413 3977

A ne considérer que la direction
Nord-Sud, le tonnage sur lest des
bateaux-citernes se presente €n
diminution de 350,000 tonnes ou e
14,7 pour cent,

Dans cette méme direction, les
aulreg cargos légers réunissent
seulement  1.825.000 tonnes, au
lien de 1.931.000 tonnes; la perte
de 106.000 tonnes ainsj observec
est due essentiellement & une di-
minution de prés de moitié sur le
tonnage a destination des ports
de la  Mer Rouge, partiellement
compensée par laccroissement du
tonnage dirigé sur diverses régions
et partimulierement sur les Iles
de la Sonde,

(Destinations du tonnage sur lest
Nord-Sud des cargos aufres que
les navires-citernes
1937 1938
(neuf mois)
(enn milliers de tonnes de jaune
nette)

Resions

Inde et Birmanie 708 )
Ports de la Mer Rouge 598 304
Iles de la Sonde 190 276
Australie 105 317
indoching francaise 72 110
Afrique orientale el iles 71 42
Chine, Japon 26 53
Porte & ordres 116 182

Tant légers que chargés, les ha
teaux-citernes forment un fotal de
4.300.000 tonnes de jauge nette, en
diminution de 649.000 tonns ou de
13,1 pour ecent sur leur chiffre des
trois premiers ftrimestres de 1937,
a l'imporfance sans précédent.

En revanche, la navigation a
moteurs atfeint au chiffre encore
inégalé de 8.202.000 tonnes et domn-
ne & enregistrer une augmentation
de 203.000 tonnes ou de 2,5 pour
cent sur le total correspondant de
1937.

Toules catégories de transiteurs
comprises, une nouvelle compa-
raison peuf étre faite du tonnage

revenant aux principaux pavil-
lons
Pavitlons 1937 1938

(neuf mois)
{en milliers de tonnes de jauge
nette)

Britfannique 12.804

lialien 5412
Allemand 2.506
Neéorlandais 2.144
Francais 1.302

Norvégien 1.316 1.075
Japonais 785 558
(est le tonnage sous pavillon

italien qui est le plus atteint, sup-
portant une perte de 9.64.000 ton-
nes, ou de plus du cinquiéme, im-
putable essenfiellement & la dimi-
nution des transports militaires
qui ne comptent que 204.000 ton-
nes, contre 969.000 tonnes.

Le tonnage a I'actif d’autres na-
tions donne également & enregis-
trer des diminutions, les plus sen-
sibles affectant le pavillon norve-

gien et le pavillon japonais, qui
abadonuent 241,000 tonnes et 227

mille tonnes respectivement.

En revanche, le tonnage sous
pavillon brilannique présente un
aceroissement «le 113.000 tonnes,
consequence  du regain d'activité
qui s'est manifests dans le troisie-
me trimestre, Tl en résulie que la
part du tonnage Trevenant a ce
pavillon s’établif a4 plus de 50 pour
cent — 50,2 pour cent exactement
— au lieu de 46,8 pour cent pour
les neufs premiers mois de 1937,

Foutes nalionalités comprises,
le fonnage net se distribue com-
me suit enire les diverses régions
de destination ou de provenance
situées an deld du Canal

1937 1938
(neuf mois )
(en milliers de tonnes de jauge
nette)
Inde anglaise et

Birmanie 6.797 6.457
Chine-Japon-Sibérie-

Philippines 5.580*% 5.354
Région du Golfe

Persique 5.036 4214

lles de la Sonde et

AMalaisie 2.260 212

Ports de la Mer

Rouge 3.000 1.989
Afrique orientale et

iles 1.860 1.785
Australasia 1.563* 1.724%
Indochine francaise et

Siam 928 1.168
Autres régions et ports

it ordres 359 337

27.383 257563
La plus forte diminution —

1.OF1.000 tones ou 33,7 pour cenf —
est acensée par le mouvement ma-
ritime gui s'établit avec les ports
de la Mer Rouge; le ralentissement
du trafic entre 1'Ttalie et les ports
de I'Erythrée en est la cause, de
méme que Ilui était imputable la
diminution déja constatée sur le
transit total sous pavillon italien.

(*) ehiffres reectifiés,

=
(Lire la suite en page 21)
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ACTUALITES ECONOMIQUES

Malaise Economique aux Etats-Unis.- Le Prix de I'Or.

Le prix de l'or

Pour lo premiére fois dans ['histoi-
re, le prix de l'or en barres sur le
marché de Londres a dépassé le cours
de 150 shellings poar once de fin at-
teignant 150/4 1/2.

Ce mouvement de hausse dans le
rrix de l'or- n'est que la traduction de
la persistance de l'affaiblissement du
sterling par rapport aux autres mon-
naies. On n'aa pas mangué de noter
une forte pression sur la monnaie
anglaise, un accroissement d'opéra-
tions spéculatives et une reprise de
l'exode de capitaux de Londres, tout
cela basé sur la croyamce gque le
sterling baissera davantage, idée con-
firmée par l'absence de réactions de
la part du Fonds anglais d'égalisa-
tion des Changes.

Pendant les trois mois au cours des-
qguels le sterling a subi linfluence de
la tension diplomatique européenne,
le prix de lor s'est élevé de 8 shel-
lings. L'importance de cette hausse est
illustrée dans le tableau ci-dessous
qui montre les mouvements les plus
importants qui se sont produits dans
les prix de l'or depuis l'abandon de
I'étalon dor en septembre 1931.

Prix de l'or & Londres
Plus haut Plusbas Moyen.

HERAL 126/10 84/10 92/8

R AR 130/8 108/4 118/1

| 134/8 118/10 124/10
1984 s 143/3 126/8  137/7

LR 149/11.5 139/10 142/1

1836 ......... 142/9 137/2  140/3

i AR S 142/8 139/3  140/9

e e e 150/4.5  189/5 —

Chose a noter en particulier: c'est
le désir de liguider d'urgence les
fonds déposés en monnaie anglaise
& lLondres pour éviter de plus gran-
des pertes qui a incité becaucoup de
propriétaires continentaux ¢& acheter
de l'or au lieu de dollars. En fait,
l'entiéreté des 441.000 livres d'or qui
ont éié négociées a éié pratiquement
destinée & cet usage.

Dans la City, l'opinion qui préva-
lait il v a guinze jours cu sujet de
Yavenir du sterling est complétement
modifiée ; en particulier, l'espoir que
la signeature de l'accord anglo-amé-
ricain signifierait une nouvelle pério-
de de tranquillité sur le mcarché des
changes a été neutralisé par les évé-
nements de la semaine derniére. Alors
quil v a quinze jours, tous les fi-
nanciers de la City étaient d'accord
pour dire que la livre serait défen-
due cux environs de 4.70 dollars, &
présent, on parle de 4.60 et l'on en re-
vient & l'idée gue l'accord commer-
cial américain prévoit des clauses se-

cretes en ce qui concerne les rela-
tions sterling-dollar.

On congoit que, devant un exode
massit de fonds cu détriment de Lon-
dres, le fonds anglais cccepte une
certaine dépréciation de la livre dans
l'intérat de ses réserves d'or; cepen-
dant, on précise a Londres gu'il est
curieux de constater gque c'est tou-
icurs lorsgue le Fonds se trouvcit
en présence d'opérations de peu d'en-
vergure qu'il o reldché son contrdle
et permis au slerling de baisser. D'oll
la réapparition de la croyance qu'An-
glais et Américains sont d'accord pour
permetire une plus grande baisse du
sterling.

Malaise économique
aux Etats-Unis

Un malaise est perceptible dems le
monde des affaires américain. On a
l'impression que l'activité des gffai-
res va se siabiliser quelgue temps

aux environs des niveaux actuels,
queoigue les perspectives pour les
mois prochains — étant donné les

dépenses gouvernementales en ma-
tiere d'armements — soient encore
considérées comme encourageantes.
Dans l'ensemble, la production in-
dustrielle continue & monter. La ré-
duction d'activité que l'on constate
dems l'industrie métallurgique semble
plutdt provenir du fait que les con-
sommateurs ont tendance & réduire
leurs stocks en vue de l'établissement
des invenidires plutét que dune vé-
ritable réduction de la demande.
Cependant, un fait qui retient l'at-
tention est l'obsence de progression
demns les ventes au détail. On pense
également gue l'initiative privée, sans
laquelle cucune prospérité n'est pos-
sible, restera encore longtemps timi-
de, et par conséquent, peu importan-
te. La raison que l'on donne est que
tous ceux de qui linitiative privée

peut procéder se montreni méfiants a
I'égard de la philosophie socialisante
du président Roosevelt. Il est de fait
qgu'st ce vpropos, l'espoir né au lende-

main des élections parait déja étre
décu.

Divers observateurs attribuent le
malaise cux impbéts jugés excessifs,
cux chaines financiéres et adminis-
tratives cvec lesguelles on entrave
foute initiative. D'outres font obser-
ver -— et, & notre avis, ils ont rai-

son — gu'une des grandes raisons
pour lesquelles la reprise aux Etats-
Unis rencontre des obstacles réside
dans la tenue médiocre des produits
agricoles et, en général, dans la dis-
parité existant entre les matiéres pre-
miéres et les produits finis, le rajus-
tement des derniers étant biogué par
la rigidité des salaires & un niveau
élevé.

Dans le dernier bulletin de la «Cle-
veland Trust Companys, le Colonel
Ayres, bien connu dams les milieux in-
dustriels américains, en vient & se
demander si une reprise durable
n‘est pas d'ores et déja condamnée
par par la décision récemment inter-
venue de ne pas réduire les salaires
des cheminots. A son avis, cette at-
titude aura comme conségquence l'ob-
struction & toute dépense pour du
nouvecu matériel ou des améliorations
par les services publics et les che-
mins de fer, évolution qul est suscep-
tible d'entrainer le découragement
chez les épargnants & acheter des va-
leurs représentatives de ces industries
— valeurs qui sont en téte de file et
gui, comme on le sait, communigquent
souvent la tendance générale.

A tout cele, il fout encore ajouter
comme raison du malaise américain,
le fait gque la reprise aux Etats-Unis
n'a nullement été suivie d'un redres-
sement ailleurs, Au surplus, la baisse
de la livre crée une incertitude non
négligeable dont les Etats-Unis souf-
frent iout particulidrement.

Capital : LE.

THE LAND BANK OF EGYPT

SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE
fondée par Décret Khédivial du 10 Janvier 1905

Sieqe Social & Alexandrie

1.000.000 — Réserves et
Préts sur Hypothéques & long ou & court terme. — Acquisition des
créances hypothécaires. — Acceptation de capitaux en dépét avec
ou gans intéréts,

L.E. 806.000

Provisionsg :
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REVUE DE LA PRESSE ARABE

La situation économique
de ’Egypte

Cette question est aujourd’hui & l'or-
dre du jour. L'« Ahram » l'examine
dans un article de fond :

L'intérét gue l'on porte aux choses
économiques en Egyple s'est accen-
tiué depuis la fin de ld crise résolue
en octebre dernier. Celui-ci o é&té
suscité en partie, par les rumeurs ré-
pandues par certains spéculateurs au
sujet de la politique financiére du
gouvernement et de la baisse de cer-
taines obligations ainsi gue du prix
du coton, principale récolte du pays.
Dicuire part, la propagation des
bruits relatifs cux ncuveaux impbdts
ainsi gu'a leur prochaine promulga-
tion ont semé lo panigque parmi les
contribuables.

MISE AU POINT

Le ministre des Finances s'est em-
pressé de metire les cheses qu point.
Dans ses déclarations faites & la
Presse, il o dit gu'il pouvait = affir-
mer que la situation de la Dette est
stable et solide. Tors les facteurs
baissiers sont occasionnels. Ils n’ont
rien & voir avec la situation quoti-
dienne. Ces facteurs sont dus & des
fluctuctions étrangeéres. La situation
économigue est trés bonne. La per-
ception des impdis se fait sans plain-
tes tout en observant le soin que l'on
prend d'aider les contribuables et de
leur faciliter le paiement de leurs det-
tes. Dans ces conditions la situation
est satisfaisante.

TOUT SERA NORMAL

Lorsque le ministre vit ensuite gue
de tausses rumeurs relatives a la po-
litigue financiére éiaient répandues,
il déclara & un journal de langue
étrangere: <Je vous aifirme que
j"équilibrerai le budget par des mo-
vens normaux. Je n'ouvrirai des cré-
dits que ceux gui seront en accord
avec nos ressources.

Ce sont les déclarations du minis-
tre des Finances. Cela doit sulfire
pour metire un terme aqux diverses
rumeurs gui circulent, Le fait est gue
la situation finonciére de I'Egypte
est meilleure que celle d'autres pays.
La plus grande poartie des obliga-
tions de la dette est entre les
mains des habitants du pays. Tous
sont d'avis d'équilibrer le budget. Ce
n'est pas une chose impossible si les
administrations g ou v ernementales
usent de parcimonie.

POURQUOI S’INQUIETER?
Il n'y a donc pas lieu d'étre in-

quiet ou d'étre pessimiste. Surtout
aprés que le Parlement ait achevé

l'examen de la-guestion des nou-
veaux impdis dons une atmosphére
d'opaisement imprégnée du désir de
travailler dons lintérét  public et
aprés gue le ministre des Finances
zit demandé & tous ses collégues de

vouleir bien envisager le prochain
budget avec un évident esprit d'éco-
nomie.

CE QUI RESTE A FAIRE

Du ¢dté de 'économie locale, il
foudra soigner la production, dimi-
nuer les dépenses et lutter contre les

parasites de l'agriculture. 11 foudra
aussi améliorer les prix, faire tra-
vailler les chémeurs, encourager l'in-
dustrie nationale. Cela n'empéche
pas que nos marchés se rattachent
ctux marchés étrangers. Les divers

pays ont pris telles mesures qui leur
semblaient nécessaires, comme 1'élé-
vation des barriéres douaniéres, etc...

Bref, notre situation économigue
n'inspire aucune inguiétude: Toute-
fois, nous ne devons pas laisser la
bride au cou dua hasard. Nous de-
vons souvegarder avec beaucoup de
soins notre réputalion financiére dis-
linguée.

La solidité des finances
égyptiennes

Il n'y a rien d'étonnant que le mi-
nistre des Finances parviennent &
équilibrer le budget: mais ce qui
est regrettable, c'est gqu'il y a en-
core des Egyptiens qui parlent tou-
jours de panique sur le marché fi-
nancier, alors qu'ils savent que la
situation financiére de 1'Egypfe est
saine et qu'il n'y o pas lieu de
s’en alarmer. C'est ainsi que s8'ex-
prime le « Doustour» en parlant de
la situation actuelle des finances
égyptiennes. Voici ce quil écrit
dans un article de fond :

Ce qu'il faut enregistrer, c’est que
la situation financiére de 1'Egypte
est solide ainsi que nous l'avons dit
a diverses reprises et ainsi gque I'a
répété dernierement S.E. le ministe
des Finances. Mais ce qui est wred-
ment regrettable et déplorable & Ila
fois, c'est aqu'il ¥y it encore des
gens s'occupant des affaires publi-
gues et politiques, qui n'hésitent pas
& méler les rivalités personnelles, la
haine ou les desseins acux guestions
nationales intéressant cau plus haut
point toutes les classes du peuple. Il

en est de méme des finances de I'E-

tat et de ce aui a été dit & leur su-
jet par des personnes qui ne crai-
gnent plus Dieu en parlant de leur
patrie et de leur nation. Ces per-
sonnes ne parlent, en effet, que de
panique sur le marché des valeurs.

Elles prétendent que le gouverne-
ment va étre obligé .de vendre les
valeurs gqu'ils possédent. Elles ont
produit des chiffres fantastiques au

sujet de la défense nationale et, en
ce faisant, elles ont été de mauvaise
foi. Mais elles y ont persisté quand
méme en parlont d'un emprunt exté-
rieur et d'autres choses.

Mais heureusement gu'cucun dan-
ger ne menace les finances de I'E-
gypte et point n'est bescin de crier a
I'ébranlement du crédit du pays |

e

La taxe sur les autos

On parle de porter cette taxe de 5
a B livres par véhicule annuelle-
ment. Voici ce qu'écrit le « Mokat-
tam » dans un éditorial :

On dit gque le Département de la
Circulation voudrait élever d'une li-
vre la taxe sur les automobiles qui
serait de six livres au lieu de cing,
sous prétexte que le régime des cing
livres était fixé jusqu'au mois de sep-
iembre. Et l'on mencce les automobi-
listes d'appliguer le curieux procédé
du poids.

POURQUOI Y A-T-IL
UN PARLEMENT ?

Ce qgui retient suriout notre at-
tention, c'est gue ce service gouver-
nemental impose ainsi une taxe et
modifie un impdt indirect sans l'au-

torisetion du Parlement. On  qurait
irés bien pu soumetire wun projet
dans ce sens cux Chambres légis-
latives.

DE QUEL DROIT ?

Ce n'est pas une fogon d'agir. Dans
tous les cas, cet exemple n'est pas
unique: au Ministére des Travaux
Publics il v o une administration qui
s'évertue ¢ faire payer qux gens une
taxe aui ne lui est pas due et un
impét qui n'existe dans aucune loi de
I'Eteat.

Ce sont 1& des choses sur lesquel-
les nous aitirons l'attention du mi-
nisire des Finances. Les gens veu-
lent bien payer la taxe additionnelle
sur les automobiles, mais encore faut-
il qu'elle soit sanctionnée par la loi

Si le service du trafic a agi «insi
son geste est contraire & l'ordre pu-
blic. Il ne doit plus le répéter. Le
gouvernement devra promulguer un
décret soumettant la guestion ou Par-
lement. Si tout le monde est d'accord
on appliguera 1'impdt depuis sa
promulgation & 1'Officiel aux termes
d'une loi Quant & donner qux gens
le choix entre cet impdt et I'impét
évalué au poids, c'est se moguer du
monde étant donné gque ce dernier
est le double des six livres propo-
sées.
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ECHOS ET NOUVELLES

ANNUAIRE DES SOCIETES
ECYPTIENNES PAR ACTIONS

Nous venons de recevoir l'excel-
lente publication annuelle que no-
tre conirére, M. Elie I. Politi, di-
recteur-propriétaire de I'«Informa-
teur Financier et Commercial »,
consacre depuis neuf ans aux 50-
ciétés par action. :

Fort volume de plus de huit
cents pages, cet annuaire est deve-
nu 'auxiliaire indispensable des
hommes d’affaires, L'abondance
et la variété des malieres, la siu-
reté de l'information, la maniabi-
lité du livre témoignent deg soins
que M, Politi apporte chaque an-
née a sa publication.

Lannuaire de 1939 contient des
études approfondies sur plus de
350 entreprises et des nofices de-
taillées sur plus de 600 administra-
feurs de Sociétés

La premiére partie du sommaire
comprend des rapports de Conseils
d'administration sup lg situation
générale de 'Egypte, un apercu
winistériel sur la politique, les fi-
nances, le budget, les detfes hypo-
thécaires, la question fiscale —
celle-ci étudiée a fond; la deuxid-
ne partie est eonsacrée aux admi-
nistrateurs; la f{roisiéme aux So-
ciélés et la quatrieme 3 la Dette
publique.

Félicitons, une fois de plus, M,
Politi de son beau travail.

oo P
LA SUPPRESSION DE LA CAISSE
DE LA DETTE

Dés son retour de Paris, S.E. Abdel
Homid Badaoui pacha, président du
Contentieux de V'Etat, a mis le Gou-
vernement cu courant de la marche
des négociations concernant la sup-
pression de la Caisse de la Dette.

On sait que les délégués ont exa-
miné le probléme sous ses divers as-
pecis: ils ont discuté le point de vue
égyptien et le point de vue des dé-
tenteurs des titres et ont envisagé
les modalités de paiement des cou-
pons.

Le ministére des Affaires Etran-
géres s'est mis en rapport avec les
représentants des Puissances intéres-
sées pour arréter certaines disposi-
tions de l'accord qui, dit-on, sera si-
gné prochainement. Des notes ont
été échangées & ce sujet.

La suppression de la Caisse de la
Dette se fera sans restriction aucu-
ne; elle le sera entiérement en faveur
de I'Egypte.

C'est le ministére des Finances qui
sera chargé du paiement des cou-
pons oux détenteurs des titres rési-
dent en Egypte. A l'éiranger, cette
opération sera confiée & une grande
banqgue.

LES MINES DE FER D'ASSOUAN

Lo Commission gouvernemenicle for-
mée, il y a guelgues mois ;sous la
présidence d'Abdel Razak Aboul
Kheir pacha, en vue d'étudier la ques-
tion de lexploitaion des mines de
ter d'Asscuan, vient de présenter son
rapport sur ce sujet.

L.e rapport confirme d'abord l'exis-
terice de trés riches dépdts miniers &
Assouan el dont il évalue le montant
a plusieurs millions de tonnes. En
ce guil concerne l'exploitation de ces
mines, la Commission n'‘est point
d'avis gue le Gouvernement s'en
charge lui-méme, mais plutét qu'elle
soit confiée & une entreprise eégyp-
tienne privée qui se verrait accorder
ceriains priviléges douaniers, comme
l'exemption de droits sur les impor-
tations de machines.

Rappelons & ce sujet, qu'aprés
I'échec de sa tentative d'accord avec
Il maison allemande Otto Wollf, l'in-
génieur Labib Nessim, concessionnai-
re& des mines d'Assouan, a conclu un
cccord avec un homme d'affaires an-
glais, le Colonel Miller, pour la mi-
se en exécution du projet.

Le Colonel Miller n'‘en est pas &
ses premiers travaux miniers en Egyp-
te. Il y @ deux ans, il a entrepris
l'exploitation de mines dans la zone
de la Mer Rouge, en constituant une
Société Anonyme sous la présidence
de feu Ahmed Abdel Wahab pacha,
auguel a succédé le Dr. Hafez Afifi
pacha.

Il est donc question actuellement
de former une société anonyme cnglo-
égyptienne pour lexploitation des
Mines d'Assouan., Mais au préalable,
on fercit appel & des ingénieurs bri-
tanniques gui seraient chargés d'ef-
fectuer les études préparatoires et
notamment d'étudier la question du
transport enire Assouan et Alexandrie.

R

LA REPARTITION DE LA CULTURE
DES DIVERSES VARIETES
DE COTON

Le Ministére de l'Agriculture vient
de metire au point le projet de répar-
tition de la culture des variétés de
coton par région.

Le projet prévoit la spécialisation
de certains districts du Delta dans. la
culture du Sakel. Ce sont les districts
de Denkars, Manzala, Farescour,
Charbine et Talkha. Les districts sui-
vants de la Gharbieh et de la Bé-
héra seront spécialisés dans la cul-
ture du Guiza 7: Mehalla-El-Kobra,
Kafr- El Cheikh, Dessouk, Chabrakhit,
Kalr El Zayat, Damanhour, Abou Hom-
mos et Kafr El Dawar,

Cette répartition est proviscire, vu
que le Sakel et le Guiza 7 sont su-
jets & l'épuisement et gque I& ‘minis-
tére songe & les remplacer par le

Guiza 29 dont il commencera a dis-
tribuer les semences dés celte saison

aux gros propriétaires et la saison
piccaoine o tous les cultivateurs
wans les reglons cultivées en  Sakel

et Guiza 7.
o o o
SOCIETE MISR POUR
L'INDUSTRIE ET LE COMmERCE
DES HUILES

Entre

La Bangue Misr, Société Anony-
me bBgypuenne, (6.150 acuons);
Alnneda stdhat Yeghen pacha, su-
jeL egyptien, administrateur de
suclewes, (2ol actions); Mohamed
Talaat Harb pacha, Lgyptien, ad-
ministrateur de socletes, (2ou ac-
tionus); Dr. Fouad Sultan, Egyp-
tien, administrateur ue societés,
(200 actions); Tewfik Doss pacha,
Egypiien, administrateur de so-
cietes, (200 actions); lsmail Gad
Buarakat bey, commerc¢ant, Egyp-
tien, (250 actions); Abdel Hai
Khalil bey, commerc¢ant, Egyplien,
{100 actions); a éte constitue une
Société Anonyme sous la susdite
dénomination, dune durée de 50

(cinquante) années,

La Société aura pour objet d'e-
xercer, tang pour son compte que
pour celui de tiers, en Egypte et
a D'élranger, l'indusurie d’extrac-
tion des huiles de toutes substan-
ces végétales, animales ou miné-
rales, ainsi que le raffinage et le
commerce des matieres ainsi ex-
traites, ef, notamment :

Acheter ou vendre ces matiéres
en Egypte et a 1'étranger;

Faire le commerce, en Hgyple et
a létranger, des produits fabri-
c[lués par la Société ou achetés par
elle;

C’onst.ru_ire, installer et acheter
toutes usines de pressage et de
raffinage d'huiles de toutes sortes;

Prendre ou donner en location
des usines, les exploiter;

Traifer toutes affaires se ratta-
chant, directement ou indirecte-
ment, a quelque litre que ce soit,
4 1'objet social. :

La Société pourra  s'intéresser
ou participer, d'une manigére quel-
conque, & des entreprises similai-
res ol pouvant coniribuer a la réa-
lisation de I'objet de la Société,
fant en Egypte qu'a 1'étranger, fu-
sionner avec elles, les acquérir ou
les annexer.

La Société aursg son siege ef do-
micile légal au Caire,

Son capital social est fixé a L.E.
30.000 (Trente mille livres égvp-
tiennes), réprésenté par 7.500 (sept
mille cing cents) actions de L.E. 4
(livres égyptiennes gualre) chacu-
ne. dont 4.000 (quatre mille) dé-
nommiées cactions catégorie An et
3.500 (trois mille cing cents) dé-
nommiée cactiong eatégorie By,
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A LA DIRECTION DE LA
COMPAGNIE D'ASSURANCES
« AL CGHARK »

Nous venons d'appréendre la no-
mination de M. Henri Fessard, au-
trefois sous-directeur, au poste de
Direcieur Général de la Compagnic
Egyplienne  d’Assurances « Al
Chark ».

Le choix éclairé du Conseil d'ad-
ministration s’explique par les qua-
lités de chef et les titres nombreux
(qui désignaient M, Henri Fessard
2 ces hautes fonctions. )

M. Henri Fessard est anclen
éléve de Polytechnigque (Paris),
membre diplomé de 'Institut des
Actuaires Francais, Officier de
POrdre du Nil.

11 & donné la mesure de ses qua-
lités d’administrateur, en collabo-
rant avec le regrefté M., E. Leecor-
ney, comme sous-directeur de la
Compagnie depuis sa fondation.

Par ailleurs, ses Connaissances
proprement scientifiques I'avaient
fail choisir comme professeur de
Technique des Assurances et dn
Mathématiques Financiéres au

Centre Complémentaire d'Efudes
Sociales Egyptiennes de 1'Ecole

Francaise de droit du C.aire _et o
I'Institut de Seciences Financieres
de I'Université Fouad Ter.

Tl a 6té membre de la Cominis-
sion gouvernementale chargoz d'é-
fudier un projet tendant a rempla-
cer le Systéme de la Penslon parb
nne assurance collective, plus
avantageuse, au profit des fone-
fionnaires de I'Etat égyptien.

Nous félicitons M. Henri Fescard
pour sa promotion et nous felici-
fons surtout la Gompagnie Al
Chark du choix heureux guelle a
su faire en la personne de son 1ou
vean Directeur Général.

g e B
COMMERCE EXTERIEUR
DE L’EGYPTE

Deéficit de la Balance commerciale
L.E. 5.116.124
Diminution des Exportations
L.E. 9.200.000

Le Département de la Statistigue
Générale de 'Etat nous communi-
que les chiffres globaux suivants
sur le commerce extérieuy de 1" -
gypte, pendant le mols t'.i'.O(tL{ll}l.‘t"
et depuis le fer janvier aun 31 octo-
bre des années 1937-1938.

Maois d'octobre,
Importations® 1938
Tabac 64.213

Autres
marchandises

1937

69.014

6R9.372

3.424.637

Total 3.48R.850 3.758.386
Exportations®
Coton 1.948.914 3.268.394

Cigareties 14.266 14.722

Autres
marchandises 469.417 593.904
Total 2.432.597 3.877.020

Réexportations® 53.571 £9.217

Du ler janvier au 31 octobre =

Importations™® 1938 1937

Tabac 624,924 584.527
Autres

marchandises 28 614.953 30.325.564
Toial 29.239.877 30.910.091

Exportations®

Coton 16.764.518 23.506 200

Cicarettes 147.349 1R3.470
Auntres

marchandises 6.075.125 8.927.24Y

23.486.992 32.716.919
636.761  705.695

Total
Reexportations®

(*) Comprig le numeéraire,
e e

NATIONAL BANK OF EGYPT

Situation au 31 octobre 1938 pu-
bliée en conformité de 'article 8
des statuts.

Service de Bangue

| $ 5
Titres d'Etat el ftitres
garantis par le
gouvernement égypt.
Titres divers
Avances
sur marchandises
Avaneces s titres
Avances sur daufres
garanties

11.165.539
3.558.395

3.6054. 208
2.914.463

961.313

Aufres avances 891.254
Effets sur 'étranger 1.122.078
Effets sur I'Egypte 165. 185
Immenbles ef mobiliers 221.313

Placements & courtes
échéances

Comptes Bangues

Compfes divers
En Caisse :
Jillets de

121.875
1.026.612
1.928.190
LE.

bangue 2.000.708
Or 304,888
Arvgent, nickel,
efe. A03.461  2.709.057
30.479.482
LRy
Capital (3000.000 aclions

de ILst. 10 chacune,

entierement libhérées) 2.925.00K)
Fonds de réserve
Reéserve statutaive 1.442.500
Fonds de prévovince 1.462.500

Comptes courants, dépots

ef autres 17.218.015
Gouvernement égyptien 1.280.841
Gouvernement du Soudan 842,425
Tribunaux Mixfes 1.579.324
Comples bangues 962,335
Chéques et effets & payer 180.69%
Comptes divers 2 565,844

Service d’émission de billets
de Bangue
L. B, LI
Or 6.240.583
«Treasury Billsy
el « Treasury
Bonds» du gou-
vernerent Bri-
tannique (%) 5.900.417  12.150.000

Titres :
Titres du Gou-
vernemernt
Egyptien: et Ti-
tres garantis
par le Gouver-
nerment Egyp-
Lien 1.500.000

«Treasury Bills,

et «War Loan»

i Gouverne-

metit Britanni-

(que 10.650. 000

12.150.000
24.300.000

L.IS. 24:300.000

Billets émis

(*) Par auterisalion du gouver-
netnent eégyptien  ees «Treasury
Billsy et «Treasury Bondss tien-
nent liea d'or,

R R T A A N P S el I R, TSR T

DANS LE DOMAINE
DES ASSURANCES
Autour de l'incendie de Marseilles
———

D'aprés les nouvelles gui nous par-
viennent d'Eurove les assurances
couvrant les diverses béatisses dé-
truites par lincendie de Marseille,
se répartissent comme suil ;

Sur les Nouvelles Goleries : Une
premiere Police Incendie de Francs
20000.000. Une seconde Police Incen-
die de Frs 15.000.000.

Les souscripteurs de Londres ont
assumé M% de la responsabilité to-
tale de la premiére police et 431/2%
de la seconde. 18B% de chacune des
deux couvertures sont & la charge de
laa Tie. Helvetia et le reste est dis-

fribué parmi plusieurs compagnies
continentales, dont la majorité est

francaise.

L'Hétel de MNodailles est assuré pour
I somme de Frs. 4000000 et le
Grand Hatel est estimé & Frs. 700.000.
Les pertes entrainées par la destruc-
tion de 1'Hétel Astoricc et le Thédatre
Variétés ne sont pas trés importan-
tes, mais les polices garantissant l'im-
meuble des Hospices sont séverement
atfectées.

Comparé aux sinistres de Chicago
en 1871, Boston 1872, Kingston 1882,
Saloniqus 1917 gui ont englouti plu-
sieurs millions de livres sterling, les
dégéats dans le désastre de Marseil-
les ne sont pas relativement énormes
et les compagnies intéressées n'en
seront pos ruinées.

Au point de wue Assurance, une
chose est pourtant & retenir: l'impor-
tance du calcul des proportions de
risque ¢ réassurer:

AL
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LA PAGE DU COMMERCANT

CONSTITUTIONS

Entre MM. Elie ]. Nada et Max Sa-
lamea il o été constitué une Société
en nom collectif, sous la raison socia-
le « Nada et Salamaas. Objet: com-
merce de tous produits de manufac-
ture, ainsi gue commission et repré-
sentation de maisons et fabrigues.
Siege, Alexandrie. Durée: du 31/11/38
au 381/12/89. Signature sociale: aux
deux associés conjointement.

o o

Entre MM. Oscar Guitiéres-Pegna
et Isaac 8. Hazak, il o été constitué
une société en nom collectif sous la
rciison sociale « Oscar Guttieres-Pe-
gna et Isaac S. Hazak ». Objet: lo.)
La gestion et l'exploitation de l'usine
pour la fcabrication des tuyaux et
scellés en plomb appartenant aux
associés, sise au Caire; 2o0.) la ges-
tien et l'exploitation d'un terrain
agricole d'une superficie de 48 fed-
dans, sis & Bilbeis et 30.) le recou-
vrement de certaines créances ap-
partenant aux associés. Siége: Ale-
xandrie et succursale au Caire. Du-
rée: du 1/9/38 au 31/5/39. Signatu-
re sociale: cux deux associés con-
jointement.

g A e

Entre MM. Serope et Agop Odaba-
chion et deux commanditaires, il o
été constitué une société en com-
mandite simple, sous la raison socia-
let «Odabachian Fréres and Cies.
‘Objet: Fabrication et le commerce en
gros et en délail des chaussures de
tous genres. Siége: Alexandrie, Du-
rée 23/10/38 au 31/1/42. Montant de
lae Commandite: LE. 800. Signature
sociale : MM, Serope et Agop Qdaba-
chion séparément.

B
Enire MM. Alexandre Digenis et
Hippocrate Sietis, il o #té constitué

une: Société en nom collectif sous la
reison sociale « A, Digenis et H. Sie-
tis», et la dénomination commercia-
le « Société d'Expansion Commercia-
les. Objet: Exploitation de la Re-
présentation en Egypte de la Maison
sEcrists, Maison Pharmacochimique de

Gréce, la vente en Egypte de pro-
duits pharmoceutiques. Siége: Ale-

xandrie. Durée: 5 ans & partir du 26
novembre 1938. Signature sociale: &
M: Alexandre Digenis seul.

L

Entre Mme Irma Franco, é&épouse
joseoh Grech, et une commanditaire,
il a éi4 constitué une société en com-
mandite simple, sous la roison socia-
le «Irma Grech & Cie.» et la déno-
mination commerciale «Peggy Jere-
my », Objet: Vente en exclusivité des
produits de beauté de la Maison
« Peggy Jeremys de Milan pour I'E-
gypte, le Liban, la Syrie et la Pa-

——

Alexandrie. Durée: 2
novembre 1938.
conjointement &

M, Joehn Neaudi,

lestine. Siege:
ans & partic du ler
Signature Sociale:

Mme Irma Grech et
gérant de la Société.

oo
Entre MMWM. Charles Robert Smith el
Demeire Nicolaidis el un commandi-

taire, il a été constitué une Société
en commandite simple sous la rai-
son sociale « ©R. Smith and Co.» et
la dénomination commerciale « The
Near East Standard Trading Cy.».
Objet: commerce en générdl. Siége:
Alexandrie. Durée: 1 an a partic du
ler décembre 1938. Capital : L.E. 1.000,
dont 200 montant de la commandite.
Signature sociale: CR! Smith seul.

MODIFICATION

Il appert d'un octe sous seing pri-
vé que la Sociéié en  commandite
simple Richard Sablan and Cie.
«Robells, a élevé son capital social &
L.E. 7.000, dont L.E. 6.100 ‘'apportées
par les associés commandifaires.

1l appert du procés-verbal de 1'As-
samblée Extraordinaire de 1'Electricity
and Ice Supply Cy. tenue & Alexan-
drie le. 30 novembre 1938, que le ca-
pital de ceille Scciété o été cugmen-
ié de LE. 11200 et porté & LE. 67.200.

e e

Il copert d'un acte sous seing pri-
vé que les mcdifications suivantes
ont été apportées & la Société Jo-
seph R, Baladi ond Cie. L'apport da
Sieur TR. Baladi «a éie porté de LE.
1.500 = 3.000 et celui de la comman-
dite réduite de LE. 3.000 & 1.500:

DISSOLUTION

Il caepert d'un acie sous-seing pri-
vé que la Société en nom collectif
«Abd Babbo and Khyamis avec Siége
au Hamzaoul, apres le retrait du Sieur
El Hag Mohamed Noury El Khyami,
ot ét6 dissoute par l'associé qui en
avait pris la charge, le Sieur Marouf
Abd Rabbo, & partir du 15 octobre
1938

Il appert d'un acle sous seing privé
gue la Société en nom collectif «Oda-
beochion Fréress o été dissoute o
partir du 23 octobre 1938 et que la
suite des affaires a éié reprise par la
Société «Odabachion Fréres and Ciea.

o g

Il apperl d'un acte sous-seing pri-
7é gque la Sociétdéd en nom collectif R.
Ackaoui end Cie, avant siége & Ale-
¥andrie, a été dissoute & partir du 30
aotit 1938 et que le Sieur Georges
Nekhlé en a pris seul la suite assu-
mant l'actif et le passif.

DEPOT DE BILANS

Bilen déposé par le Sieur Khalil
Matouk, imprimeur, demeuran{ & Ale-

xandrie; en date du 28 novembre
1938, & {in de Concordat Préventif.

CONCORDATS

Le concordat judiciaire accordé o
Mohamed lbrahim El Maoghraby o été
homologué par jugement du Tribunal
Mixte du Caire du 3 décembre 1938.
Remboursement de 20% en 4 verse-
ments trimestriels.

FAILLITES

Par jugement du 3 décembre 1938
du Tribunal Mixte du Caire, le Sieur
Abdou Assad Ghobrial, négociant en
coton, demeurant & Massaret Scamai-
lout (Minieh), a été déclaré en fail-
lite. Date cessation paiement: 8/9/38

oo

Par jugement du 3 décembre 1938
du Tribunal Mixte du Cgire, la Se-
questration Ackaocui, & Choubrah, Le
Caire o été déclarée en {aillite. Date
cessation paoiement ler décembre

1938.

O e

Par jugement du 5 décembre 1938
du Tribunal Mixte d'Alexandrie, les
Sieurs Abdel Moneim Abdalla Okdg,
Amin Abdalla Okdea et Mohamed
Abdalla Okda, demeurant & Daman-
hour, ont été déclarés en faillite. Da-
te cessation paiement 27 octobre 1938.

e g

Por jugement du 5 décembre 1938
du Tribunal Mixte d'Alexandrie, la
Raison sociale Isacc Lévy and Cie,
ayant sidge & Alexandrie, connue
sous la dénomination «Au Pgpillon
Blanc», a été déclarée en faillite.
Date cessation paiement: ler aofiit

1938.
e

Par jugement du 3 décembre 1938,
du Tribuncl Mixte de Maonsourah, le
Sieur Ahmed Aly Sid Ahmed, demeu-
rant & Kafr el Ghab, district de Cher-
bine, a été déclaré en faillite. Date
cessation paiement: provisoirement

cu 23 mars 1938,

DIVERS
Par jugement du 5 décembre 1938
le Tribunal Mixte du Caire o décidé
la cléture des faillites suivantes pour
insuffisance d'cetif: Saleh Elichou
Saleh et Oscer Segal.

BEARCLAYS BANK

T.es béndéfices nets de D'exercice
cloturé le 80 septembre se song éle-
vég 4 Lst. 439,245, soit Lst, 8,036
de plus que pour Lexercice preé-
cedent, Le dividende tolal est de
6 1/2 p.c pour les actions A &t B,
contre 6 p.c. I'an dernier,
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LETTRE DE BRUXELLES

(Be notre correspondant particulier)

Bruxelles, le 3 déc

Lors de la conclusion des accords
de Munich, & fin septembre dernier,
I'opinion s'est répandue dans les mi-
lieux d'affaires cu’une phose décisi-
ve s'ouvrait dans 'évolution de la po-
litigue internationale. La faillite des
Traités de 1919 était définitivement
scellée. 11 importait donc de substi-
luer un ordre nouvecu & l'ordre an-
cien, de redresser I"2quilibre des puis-
sances rompu en faveur des nations

totalitaires, de reviser toutes les al-
liances anciennes,
Le eplan Cheanberlains, dont nous

avons exposé ici les thémes essentiels,
tragait la voie de la paix nouvelle.
Avec un sir jugement, les milieux
d'affaires en avaient appréc.é la va-
leur pratique et — & tout bien consi-
dérer — le sens équitable. Cepen-
demt, ils ne négligeaient pas 1'hypo-
thése aue des résistances se mani-
festeraient contre la politique britem-
nique; ils ne s'illusionnaient nulle-
ment sur la rapidité de sa mise en
ceuvre ; ils gardaient pleine conscien-
ce de la complexité des questions &
résoudre el des intéréts & ménager.

C'est pourquoi, & une é&pogue ol
les considérations d'ordre politique
dominent absolument tout autre é&lé-
ment d'appréciation, les Bourses de
valeurs, aprés avoir entériné llccte de
Munich par une reprise rapide, sont
relombées dans une attitude de pru-
dente réserve et de siricte objeclivité
a l'égard des événements. Elles ont
exprimé de la sorte leur espoir la-
tent dons le sucecés du plen Chamber-
lain et leur connaissance de ses dif-
ficultés de réalisation.

e e o

L'évolution des marchés au cours
de lae quinzaine écoulée ne marque,
& cet égard, ni chongement, ni alté-
ration. Les s«bonnes nouvelless n'ont

sint surpris la spéculation et ne
I'ont point enthoisiasmée. Les «mau-
vaises nouvelless, qui ont exactement
coincidé avec elles, mais n'en ont

annihilé l'effet psychologique, n'ont
pas dovantage désemparé l'opinion
réfléchie.

C'est ainsi que le mise en vigueur
de l'accord angle-italien, la conclusion
de l'accord commercial anglo-améri-
cain et l'dlaboration .de la déclara-
tion commune Irancc-allemande de
non-agression réciprogue, bien que si-
gnifiant de considérables progres
vers la reconstruction de la paix, ont
&té, pour ainsi dire, contrebalancées
par la iension enifre les Etats-Unis et

I'Allemagne & la suite des persécu-
tions organisées dans le Reich, par
I'évocation de plus en plus insistante
des revendications coleniales alleman-
des, par l'évolution peu satisfaisante
des rapports franco-italiens et enfin
par la compagne de gréves révolu-
tionnaires déclenchde en Fronce sous
prétexzte d'une opposition aux décrets-
lois — mais dirigée en réalité conire
lae politique de radcprochement avec
le Reich.

Deans cette succession rapide d'évé-
nemenis de sens divergents: et dont
l'issue prochaine échappait & toute
anticipation, les milisux d'affaires
aont eu nécessairement peine & faire
Ix balance exocie et o guider lsur
action. Ils ont donc adopté l'atiitude
lee plus normale en pareil cas, c'est-
a-dire une abstention guasi comple-
te. Mais si le margsme des affaires
gui en est résulté o conféré aux mar-
chés un aspect décevant, s'il v o ré-
pandu une ambiance plus gque mé-
diocre, il est patent toutefois gu'il n'y
o imposé cucune. tendonee vraiment
décidée vers la baisse

B e

Les cours de compensation établis
pour la derniére liquidation & Ila
Bourse de Bruxelles monirent que, ex-
ception faite pour quelgues cas iso-
lés gqui ne signifient peint d'orienta-
tion d'ensemble, le marché « subi une
dépression insigniliante, Cependant,
le recul de la livre sterling, évidem-
ment conséculif & l'assombrissement
de la situation internationale, intro-
duisait dans les tendances un élé-
ment de baisse de ioute premiére
agrandeur. On avait, en effet, espéré
que la conclusion de. l'accord com-
mercial onglo-américain  emporterait
stabilisation de fait du roapport
livre-dollar aux envirens de 4.70. Or,
cu lendemain méme de la conclu-
sion du traité, la pression sur la de-
vise britannique s'est déclenchée avec
une vigueur accrue, Le cours de la
livre sterling, @ New-York, est tombé
& 482 15/18, soit cu niveau qui se
pratiquait lors de l'alerte du mois de
septembre. Le prix de l'or sur le mar-
ché libre de Londres s'est avancé &
150 sh. Vonce, soit @u plus haut de-
puis le mois de mars 1835, épogue
de la répudiation du Traité de Locar-
ne;

s

Méme les marchés de maliéres pre-
miéres, quoigne normalement liés aux
dispositions de le monnaie britanni-
que, ont Tésisté & la poussée de la
baisse. L'action régulatrice des Comi-
tés internationcux de contréle du cul-
vre, de l'étain et du coaoutchouc, me-
surant les contingents de production

aux guotités déterminées par léiatl
des stocks et des consommations, a
prévalu sur toutes aqutres influences.

On est donc fondé & dire que les
factieurs de dépression oni été cmor-
tis dans une mesure ou moins égale
a celle ou les facteurs de hausse ont
é1é onnulés. Dans le cas de la Bour-
se de Bruxelles, cetie stabilisation mp-
proximative a été particulierement
[rappante. L'interruption des achats
d'investissement o« trouvé son égqui-
valent dans l'extréme modicité des
olfres. Cependant, la position s'est
caractérisée par la disparition pres-
que compléte des engogements. Ce-
pendant cussi, la situation monétaire
locale s'est encore améliorée 'en dépit
des ftroubles internationcux et du
maldise politigue intérieur,

La désolidarisation tolale du belga
d'avec les monnaies flottantes s'es!
nettement affirmée dans les cours
pratigués sur les marchés des chom-
dans la disparition des reports
en devises et do,nq les entrées inin-
terrompues dor a llencaisse de la
Bangue Nationale. Les dépéts ban-
caires se sont reconstitués; le porte-
fenille.  commercial s‘est amenuisée
constamment, de méme gue les cvan-
ces sur londs publics ; enfin, les émis-
*10“ de Certificats de Trésorerie ont
signifié une détente régulidre du taux
de largent & moyen terme. La der-
niere adjudication opérée s'est laite
i taux de 181 pic. contre 275
pc. & fin septembre. Pendant ler
méme période, la couverture des en-
aements & v de l'lnstitut d'Emission
s'est Alevée de 60.33 & 6847 pe. Bi
I'aliération des tendemces boursiéres
a é1é peu prononcée, il est visible
coneurremment, la structure du
marché s'est renforcée.

ges
ges,

gue

AW.

20.000 feddans

seront assécheés
et cultives

—_—————

In projet, actuellement a ['étu-
de au ministére des Travaux Pu-
blies, tend & assécher nne partie
du lae Manzaleh afin de gagner
des terres a l'agriculture.

Le cont de enireprise est éva-
lué a 150.000 livres. On assure
que la superficie dee nouvelles
terres cultivables s'élevera a 20.000
feddans.
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LES FLUGTUATIONS BE LA BOURSE DEs VALEURS DU CAIRE

DU 2 AU 9 DECEMBRE 1938

DESIGNATION

DES VALEURS

2 Déc,

1938

465 Lat, 93 5/16
Privilégife .......cccovveien Lt 85 1/4
Bons du Trésor 431% L.E 100 a.
T.ots Turcs 3
2rib. d'Bg. 33% 96
Tribut, I'Eg. 4% SH 1/2

BANQUES
Crédit Agr. d'Egypte, Act.

ORAl T ey wminyy 475
National Bank Yist. 620
Crédit Fon. Egypt. Act. Frs. 32 1/4
Crédit Fon. Fd. 1/10 Frs. | 1240 a.
Crédit Fon. Ob. lofs 1903, Frs. 307 1/2
vrédit Fon. Ob, lota 1911 Frs. 295
Oré&dit Fon. Obl. 33% . Frs. 541
Crédit Fon. Ob: 3% ...... ¥ra. 470 v.
Crédit on. Obl. 33% Em.

0BT . ovcmrrsrerrsnesrasaen L.E. 9275 exc.
Banque d'Athénes Frs. 8 1/4
Sté. An. Belgo-Egyptien-

ne, Part Soc. Frs, 34
IL.and Bank, Act. Ord. ... Lst. a 27/64
Land Bank, Fond. ...... Last. 41 1/4
Land Bank, Ob. 33% ... Frs. 427
Land Bank, Ob. 4% ... Frs. 68 excn.
Land Bank, Ob. 43% 1930 P.T. 710
Land Bank 5% 1926 ...... Lst 102 1/2 ex
Land Bank 5% 1927 L.E. 100 exen.
Banque Misr ............... L.E. 6 T/16
Bg. Com. Gréce, Act. ... Frs. 18 1/2 exe,
Mortgage DBank of Pa-

lestine Act. Ord. ...... L.E. 5,50 exe.
Ch. 5% 1938-56s. U.V.W. L.E. 45,50
Ob. 57 1939-56 série X. L.E. 96,05
Ob: 59 1941-56 série Y. L.E. 94,75

EAUX

Eaux Caire, Act Frs. 125 1/2
FEaux Caire, Jouiss. ...... Frs. 346 1/2
Taux Caire, Fond. ...... Fra. | 2300
Haux Caire, Obl. 49 Lst. 100 1/4 n.
Waux Caire, Obl 4% Lst. 100 1/4

TRANSPORTS
Anglo-Am. Nile Cy. Lat. | 1 3/32
Aut.-Om. Caire, Act. LE | 3 23/32
Aut.-Com. Caire, Fd. LR | 0 3/8
Menzaleh Canal, Aect. ... P.T. 168 exzn,
Ch. Fer Kéneh, Act. ...... Lst. | 25 21/32
United Egypt. Nile ... LB, 1 1/8
Ob. Suez 3% 2e. sfrie ... ¥ra. | 557
0Ob. Suez 3%, 3e. série ... Frs. 548
BUeZ BP0 gt Frs. | 592
Trams Alex:., Div. ... Fra. | 200
Trams Alex., Aet, Jouis. Frs. 1R 1/2
Trams Alex., Ob. 4% ... Fra. 480 excn.
Trams Caire, Parts Soc. Fra 60 1/2

|

|
l
!

|

9 deéc.

1938

DESIGNATION
DES VALEURS

. X

o1 3/4
B2 15/16
100

3

26
05 15/16

475

31 7/8
607
1215
309 1/2
293 1/2
541
470 wv.

30 1/2

427

68 exen.
T00

102 1/2 exc

100 exen.
6 3/8
18-1/2 ex.

5,50 exc.
95,560
96,05
94,75

125 1/2
311
2350

100 1/4
100 1/4

ex
ex

1 1/8
3.28/32
0 3/8
168 n.
o5 21/32
13732
538
535 V.
574
195
1T
480 excn. !
b9

SOCIETES FONCIERE

|

Do, Ch. Fadl, Act. O
Gharb., Land Cy., Act. Fra. |
Gharb. Land Cy., Fd. ... LE
Anglo-Egypt. Land Allot.L.E,
Bté Fone. d'Egypte Lst.
Wadi Kom-0Ombo, Act. Lst.
Wadi Kom-0Ombo, Fd, ... Lst.
Anglo-Belgian Cy. ... List.

2 Dec,
1938

3 9/16
0 59/64
U 5/64
3 1/8
6 5/16
6 1/64
31 v.

0 57/64

9/16
59/64
1/16
1/8
5/16
T/8
V.
87/64

oo MG WO oW

SOCIETES IMMOBILIERES

Union Fonciére
Ig. Enter. et Dev,

Eg. Enter. ¢t Dev. Fd.... LLE
Cairo-Héliopolig .....coouees Frs.
Cairo-Héliopolis, Fd. g s
Cairo-Héliopolis, Ob. Frs
I pt. Delta Land ...... I&

New-Egyplian Cy.
BSté. Im. Gare: Caire ..
Toubbeh Gardens
Jairo Suburban Land ...

2 5/8

4 3/4

0 1/4
268

9 13/16
522 exc: wv.

0 15/16
13/9 3/4

3 3/8

T AT/32

3 a

37/64
21,32
1/4
1/2
11/32
522 exec. wi
0 15/16
13/6
3 3/8
117/32

o

26

=B =R )

o a

SOCIETES INDUSTRIELLES

Crown DBrewery ......cv..-. Fra.
Cie. Frigorifique ......... L.E,
Sté. BEg Irrig, Act. ...... LE.
Manure Cy. ¥ L.E.
S8t and Boda) ..ot Sh.
Port-Said Salt Sh.
Egyptian Markets ......... Sh.
inglo-Eg. 0Oilfields, Act. Lst.
sud, et Rafl. Eg, Ord ... Frs
Suc. et Raf. Eg Priv. Frs.
Suec. et Raf. Eg. Ob. ...... Fra.
Sue. et Raf. Bg., Fd. ... L.E.
Elec¢t. Light & Fow ...... LE.
Elect. Light Pow Jss. . F.H.
Industria du Froid, Act. L.E.
Filature Nationale Ord. Lst.
Cairo Sand PBricks ...... Lst.
Imprimerie Misr ... L.B.
Sté. Misr Egr. Coton L7
Platriére Ballah ......... L.E.
Alexandria Pressing ...... L.st.

«Al Charks» Cie. Ass sur

112 a.
8 3/16
0 11/32
1 15/32
37/
42/6
24/6
2 31764
124
115 1/2
450
2 13/16
17 3/4 exc
13 3/4 exc
5 b6/16
9 1/64
3 1/4
7 1/4
4 a.
8 a/4
6 27/32

|
!
T NEO™ orvsms e oty LE | 515/16 v
Soc. Ciments Portland |
Tourah YR G 2 ‘ 10556
Sté Misr Fil. et Piss Act. LLE. a5 1/4
The As. Cotton Ginners, ist | 0 19/32
HOTELS
Gd. Hot. Eg. Nung. ...... Lat. | 15
Gd. Hot. Ob. Série A. ... ILst. 104 a.
Up. HEg. Hot, Nouv. L.E. 1 .38/8
Up. Bg. Hot,, Ob. 5% ... L. 86 3/8
Egyptian Hot, Ord. ...... Lst. 1 25/64
Egyptian Hot., Priv. ... Tst 8 1/2 wv.

1156 a.

5 3/16

0 11/32

1:15/32
36/6
42/3
24/3

2 7/16
122
114
460

2 3/4

17 3/4 ex
13 3/4 n.
5/16
45/64
61/64
1/4

3/4

3/4
27/32 e

- B R

(4.}
-
(v}

1020
5 5/32 v,
0 19/32

15 v.
1056
1 3/8
26 3/8
1 5/16
8 3/8
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LES FLUGTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS DALEXANDRIL

DU 2 AU 9 DECEMBRE 1938

- ——
DESIGNATION | 2 peec. ‘ 9 déc. l'f DES VALEURS | 2 Dé. ! 9 déc.
DES VALEURS 1938 ' ws || DESIGNATION | was 1938

Empr. Municipal 1902 ... Lst 100 100 | Delta 1L.t. Rys., Priv. List. { 0 13/16 0 25/32
Empr. Municipal 1819 ... L.E. 101 1/16 10 1/2 Alexandria Ramleh ...... List. | G 5/16 0 7/8
vand Bank Act, .......oeeee Lat, 3 7/186 3-32/8 Trams Alex., Dilv. .o Frs. 200 191
L.and RBank, Fond, e L8t 31 30 1/2 Trams Alex., Jouiss, ... Fra. 18 17
l.Land Bank Obl. 33% Fra. 415 w. 404 Trams Alex.,, Obl. 4% ... Frs 480 exc. 480 exc.
Land Bank, Obl 4% Frs. 68 1/2 ex. 68 1/2 ex Press, et Dépdts Act. ... L.E 13:1/2 12 31/32
Commercial Bank ......... Lat, 2 2 Presses Libres ... L.E. 8 11/16 8 3/4
Alexandria Water Lst, 14 7/18 14 5/16 Net et Pressage ......... 1.15 6 13/16 a. 1 1/8
Béhéra, Ord. 9 7/8 9 3/4 Alex. Pressing S ey 6 15/16 e 7 3/16
Béhéra, Priv. 5 1/16 o 3/64 Bonded War,, Ord. ...... Lst. b5 29/32 6 wv.
Urb. et Rurales 20 2 1/4 Bonded War., Priv, ...... Lst. 5 1/4 5 1/4
Urb. et Rurales, Fond, ... Lst. 01/4 0 1/4 Filature Nationale, Act, Lst. 9 1/8 8 5/8
Union Foncidre : . Lst. 2 3/4 2 3/4 Salt and Soda Sh. 37/— 26/6
The Gabbary Land LB 2 1/32 2 Port=Said Salt g Sh. 42/9 42—
La Gérance Imm. L.B, 3 3/4 3 3/4 | Ass. Cotton Ginners List. 0 19/32 0 18/32
=

LE COMMERCE
MONDIAL PAR LE
CANAL DE SUEZ

(Suite de la page 13)

Il a suffi d'un tonnage de 4214
mlile tonnes de jauge nette, en di-
minution de 16,3 pour cent, pour
assurer les échanges aveec la 1é-
gion du Golfe Persique, tant se
sont ralenties les exportations de
I'Tran en huiles minérales et cé-
réales.

Mais le mouvement maritime
avee I'Inde ef la Birmanie s'est
moniré plus résistanf, en se ré-
duisant de 340.000 tonnes ou de
9 pour cent seulement,

Un regain d'activité s'est mani-
festé dans le mouvement mariti-
mie & destination ou en provenan-
ce de certaines régions.

C'est le ecas fout d’abord pour
les Tles de la Sonde et la Malaisie
dont les échanges ont nécesgifé un
tonnage de jauge mnette aceru de
465.000 tonnes ou de 20,6 pour cent,
en ralson des expéditions plus for-
tes de sucre et d'huiles minérales.

De ieur cdté, les relations avec
I’Indochine francaise et le Siam
ont valu au Canal un tonnage aug-
menté de plus du quart, grace
surtout aux envois abondanis de
riz et de mais,

Enfin, le eommerce avec I'Aus-
tralie a lui-méme provogué une re-
prise du mouvement maritime,
plus nefte d’ailleurs en sens Nord-
Sud ot elle afteint 13 pour cent
qu’en direction opposée ou elle est
de 9 pour cent seulement,

NOTRE MOUVEMENT

(Suite de la page 3}

Au moment ou le rythme des crri-
vages qprés avoir atteint son maxi-
mum, tombe avec rapidité, nous cons-
tatons que la courbe des exporia-
tions se redresse brusquement. Cette
amélioration va-t-elle se maintenir ?

Cn ne farde pas & étre de nou-
veau dégu. Tandis que le rythme des
arrivages continue & se ralentir, les
exportations faiblissent & nouveau,
atteignamt le chiffre minimum du tri-
mestre au cours de l'avant derniére
semaine de novembre: le parallélis-
me des deux courbes est frappant.

C'est alors gu’un nouvel essor est
soudainement enregistré. Les arriva-
ges continuent & baisser, et leur cour-

be coupe a nouveau celle des ex-
portations, mais cette fois dons Ie
sens coniraire & celui du début du
irimestre.

L'espoir est & nouveau permis. Se-
ra-t-il encore une fois dégu? C'est ce
que les prochaines semaines ne man-
queront pas de montrer. Nous conti-
nuerons naturellement a suivre la si-
tuation de prés, car linguiéiude ne
cessera de régner itani Que nous
n'assisterons paos &1 une réduction
drastique des stocks énormes gqui ont
jusgqu'ac présent, vainement attenduv
que les achetsurs leur accordent up
intérét nouveau et soutenu.

ONNI

ER

Nous comptons publier la semaine
prochaine d'auires graphigues qui
viendront compléter celui que nos lec-
teurs ont sous les yeux aqujourd’hui.
Nous técherons de leur montrer le
plus clairement possible la place
qu'occupe ceite saison, por rapport
% la scison précédente, les divers
pavs importateurs de nolre coton.

Edgar Anzarut.

AU MINISTERE DU COMMERCE
ET DE L'INDUSTRIE

Dons sa réunion du mardi 6 dé-
cembre 1938. Comnseil des Minis-
ires o décidé de créer au Ministére
de la Guerre un Burequ qgui serca rat-
taché ou Minisiére du Commerce et
de l'Indusirie, pour recueillir et four-
nir des renseignements concerncant les
denrées dlimentaires, tissus, matieres
premiéres, autres, véhicules et avions
civils de toutes sortes, les catégories
d'ouvriers, les dépbdls de combustibles,
en général, tout ce qui pourrait
intérezser 'opprovisionnement de l'Ar-
mée, en cas de besoin, et faciliter la
vie & la pepulation de la maniére gqui
était suivie por le Département de
I"Approvisionnement pendant la Gran-
de Guerre. Des fonctionnaires civils
effectueront ce travail et seront en
contact permanent avec les hommes
de l'Armée pour réaliser le but visé.
L'institution de e Bureau n'entraine-
raa pas la créalion de nouveaux pos-
tes.

la

et
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Chronique de la Bourse des Valeurs

Le 9 déc, 1938.
Lorsgue la semaine derniére nous
nous {élicitions. dans notre chronigque
de la reprise qui s'élait produite sur
neos bourses, nous espérions ferme-
ment qu’il nous serait enfin possible
de rédiger nos revues sous une forme

plus optimiste. Malheureusement les
événements n'ont poas confirmé cet
espoir. Une fois de plus nous som-

mes appelés a parler de la laiblesse
des marchés, de la baisse des cours,
ate., ele.

S'il ¥ eut des événements délavora-
bles, tels les incidents franco-italiens,
par contre il fgudrait tenir compte de
certains facteurs gqui, dans une cer-
faine mesure, ont contribué sans con-
teste & éclaircir un peu la situation
politique internationale. Nous woulons
parler tant de la déclaration officielle
du gouvernement italien relative aux
incidenis gue nous mentionnons plus
haut que de la signoture de l'accord
franco-allemand. Il est vrai qu'en ses
temps troublés, les peuples ne font
plus conficnce ni aux traités ni aux
déclarations des gouvernants, et, mal-
heureusement, les événements qui se
sont succédés au cours de ces der-
niéres cnnées justifient cette méfian-
ca. D'gilleurs le réarmement & outran-

ce auguel procédent tous les pays
n‘est pas fait pour rassurer les es-
orils,

MNéanmoins nous estimons gque ce

pessimisme est trop exagéré, II ne
taul pas se laisser aveugler par la si-
tuation politique internationale. Il est
grandement temps de prendre en
considération également les facteurs
économigues. Or, ces derniers sont en
général d'un ceorcactére tout & fait fa-
vorable. La signature de l'accord com-
mercial anglo-américain est appelé &
avoir des répercussions heureuses sur
I'ensemble du commerce mondial. Le
redressement de la situation finan-
ciére en France est en bonne voie.
D'autre part, la reprise économique
cux Etats-Unis, malgré le temps d'ar-
rét gu'elle vient de marquer, n'en est
pas moins sérieuse et est appelée &
se développer.

En ce qui concerne I'Egypte plus
particuliérement, on o frop tendance
¢ négliger ce qui devrait étre in-
terprété favorablement, pour ne tenir
compte gue de certains facteurs dont,
par cilleurs, on o .exagéré beaucoup
trop les véritables répercussions. On
oublie que la plupart de nos socié-
tés ont acecru leurs dividendes, que
plusieurs d'entre elles ont réalisé d'ex-
cellents résultats. On ne tient pas
compte du rendement élevé de plu-
sieurs de nos meilleurs titres, rende-
ment cui est sensiblement supérieur
au toux de l'argent dans le pays. On
perd de wvue que certaines législa-
tions sont appelées & avoir des ré-
percussions favorables sur la situc-
tion économique du pays. Par exem-
ple, la loi sur les assurances provo-

aquera des investissements importants
en titres égyptiens de la part des
sociétés travaillent dans le pays.
Elle aménera un fort mouvement de
rapatriement de capitcux dans le
pays, capitaux qui seront en quéte
d'un placement.

Lzs dépenses pour les armements,
l'équilibre du budget, les nouveaux
impéts ne doivent pas efre agités &
tout mement comme des épouvantails.
déclarations réitérées du minis-
ire des Finances devraient éire prises

Les

mn sérieuse considération, non pas
tant pour ce qu'elles contiennent,
mais surtout & couse de lg person-

nalité méme du Dr. Ahmed Maher
dont on connait l'esprit particuliére-
ment modéré qui o été plus d'une
fois mis en pratique.

Les séances de {aiblesse qui se
sont succédées au cours de la semai-
ne sous revue n'ont pas mangué d'af-
fecter sérieusement les cours de
presgue toutes nos valeurs gqui ont
perdu l'avance réalisée la semaine
précédente. La faiblesse des prix du
coton est venue encore accentuer
celte baisse,

FONDS D'ETAT

Ce furent les: Fonds d'Etat qui fu-
reni les plus alfectées par la baisse
générale. Ils ont reperdu toute l'avan-
ce réalisée la semaine précédente,
les cours fléchissant méme au-dessous
des anciens niveagux, L'Unifiée clotu-
re a Lst. 91 3/4 contre Lst. 93 5/16.
La Privilégiée termine & Lst. 83 1/2
conire Lst. 85 1/4.

BANCAIRES

Nationeal Bank et Crédit Foncier sont
les plus alfectées parmi les wvaleurs
bancaires. La premiére cléture & Lst.
31 7/8, en perte de 3/8, alors que le
second fléchit & frs. 607, en recul de
13 francs. Le dixiéme gbandonne 2§
francs, tenninant & frs. 1215. Par con-
les obligations < lots sont fer-
mes. L'émission 1903 avance & frs.
309 1/2 contre 307 1/2, et l'émission
191! termine a frs. 293 1/2, ne per-
demt que frs, 1 1/2.

L'action Banque d'Athénes n'a pas
subi de changement, mais elle est
offerte & frs. 8 1/4. L'action Land
Benk perd guelques fractions & Lst
3 23/64, alors que la fondateur recule
& Lst. 30 1/2 contre 31 1/4.

La Bangue Misr perd une fraction
et est offerte & Lst. 6 3/8.

ire

EAUX, TRANSPORTS ET CANAUX

La jouissance Eaux du Caire recule
dr frs. 341 contre 846 1/2. La fonda-
teur, bien qu'offerte gaogne 10 frs. clé-
turamt & 2350.

Les obligations Suez ont particulié-
rement souffert de la {aiblesse du
marché., Les 3% terminent & frs. 538

conire 557 et les 5% perdant 18 frs.

cloturemt o frs. 574.
Les titres Trams d' Alexandrie, sous
le poids des offres subissent une

nouvelle baisse. La dividende cléture
& frs. 185 contre 200, et la jouissance
termine & frs. 17 contre 18 1/2. Et
pouricmt, rien gue le montant de 1in-
demnité reconnue par la Municipali-
té permetfrait la distribution de 10
livres & la dividende et d'une livre
environ & la jouissance. La part so-
cicle Trams du Caire offerte, fléchit
trs. 5B 3/4 contre frs. B0 1/Z.

FONCIERES ET IMMOBILIERES

Le fuiblesse des prix du coton ont
influencé la tendance de ces valeurs,
dont quelgues-unes, toutefois, ont
réussi & se maintenir inchangées. Si-
gnalons parmi ces dernieres l'action
Cheikh Fadl qui cléture & L.E. 39/16,
la Gharbieh Land gui termine & L.E.
0 59/64.

L'action Kom-Ombo abandonne une
fraction & Lst. & 7/8 et la fondateur
est offerte & Lst. 30 contre Lst. 31.

L'Union Fonciére perd quelgues frac-
tions ¢ Lst. 2 37/64. Par contre l'or-
dinaire Béhéra est recherchée & LE.
9 7/8, en gain d'une fraction,

L'‘action Cairo-Heliopolis fléchit &
frs. 263 1/2 contre frs. 268, et la fon-
dateur recule & LE. 9 11/32 contre
9 13/16. La Delta Land demeure in-
changée & Lst. 0 15/16, alors que la
New-Egyptian perd wune fraction &
sh. 13/6.

INDUSTRIELLES

L'action Crown Brewery qui est re-
cherchée depuis guelque temps en-
registre une nouvelle avance & frs.
115 contre 112 1/2. La Salt and Soda
cléture o sh. 36/6 contre 37/- et la
Port-Said Salt termine ¢ sh. 42/3 con-
tre 42/6. La Financiére et Industriel-
le demeure inchangée & LE. 5 7/8.

L'action Egyptian Markets est of-
ferte & sh. 24/3 contre 24/6. L'Oil-
fields cléture & Lst. 2 7/16 contre
2 31/64. Méme les valeurs sucriéres,
qui avcaient été en bonne demande,
ont fléchi. L'ordinaire Sucreries clotu-
re & frs. 122 contre 124, la Privilégiée
perd un franc & frs. 114 3/4 et la fon-
dateurs cbandonne une fraction &
LE. 2 3/4. La Filature Nationale d'E-
avpte, aprés avoir payé un coupon
de P.T. 45, cléture & Lst. 8 45/64, en
gain dune fraction importante. ~L'ac-
tion Ciments Tourah fléchit & P.T.
1020 contre P.T. 1055,

HOTELIERES

L'action Upper Egypt Hotels réus-
sit & se maintenir inchangée a L.E.
1 8/8. Par conire, l'ordinaire Egyptien
Hotals est plus faibler & Lst. 1 5/16
conire 1 25/64.
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LA

REVUE COTONNIERE

RESUME DU

Echéance., Olgture Cloture Cloture Maxtmacm Min .
8/12/38  1/12/38: e 'année passée. des Prio.
Sakel,
Janvier 13.22 13.87 1417 13.92 13.05
Mars 13.52 1419 13.92 14.19 13.37
Mai 13.69 14.33 13.R0) 1438 13.58
Giza 7. !
Janviep 13.21 1870 11.61 13.86 12.95
Mars 13.38 13.91 11.70 13.99 13.07
Mai 13.47 13.95 11.77 14.00 13.32
Juillet, 13.46 13.99 — 14.05 13.22
Novembre 15§50 13.64 12.15 13.67 13.00
Haute-Eqgypte.
Décembre 10.58 10.97 9.64 11.05 10.38
Féyrier 10,68 11.08 G.64% 11. 14 10).46
Avril 10.74 115 .69 11.18 10.55
Juin 10,73 11.16 0,74 11.16 10.55H
Octobre 10.38 10.70 9.98 10.75 10.15
NEW-YORK
8/12/38. Décembre 827 — Octobre 7.50
1/12/38. 3 8.68 — 5 770
I'année passee. i TiR2 — ol 804
LIVERPOOL,
Giza 7, Janvier 8/12/38. 7.33 — 1/12/38. 7.59
Haute-Egypte. o 5 602 — 0 6.18
Américain_ . o 465 — S 4,86
Jeudi, le 8 Décembre 1938 commerce, des ordres de quelque
importance étant recus pour le
CONTRATS Giza ef I'Ashnmiouni, le confrat Sa-

La tendance de reprise gu'on
pouvait remarquer au milien de la
semaine derniere apresg la  dimi-
nution de la pression provenanl
des ventes en fixation de fin de
mois ne se maintint pas treés long-
temps, la confiance renaissante
étant de nouveau minée par des
influences contraires de 'élran-
ger. La prompie récepiion de 9750
cantars au premier jour de livrai-

son des filieres Décembre (Asb
mouni) fit une hmpression favoe
rable, mais le marché faibliy par

la suite a cause des ventes en
couverfure augmentées et des b
gquidations,, notammeny en Giza
provogquées par des avis découra-
geants de 'étranger et la nervost
té due aux nouvelles politiques en
Europe. Une balsse fotale de 30
points & New-York vendredi et
samedi atiribuée aux ventes o
nérales provoquées par l'incertitu
de croissante concernant la pre
chiaine politique fermiere de Was
hington, démoralisa tout le mar-
civi: un volume augmenté de ven
irs en liquidation d'anciens en
gagements acheteurs suivit, accom-
payne par des ventes en converiu
re ¢t en fixation de prix; ef les
prix LbLaisserenf a dollars 13.00
peur le Sakel, dollars 12.95 pour lc
Giza et dollars 10.38 pour I’Ash-
mouni enregistrant des perteg de
82, 84 et B9 points respectivemen'
en quatre jours,

(elsendunt i ces prix, un appii
solide vint &4 la fin de la pary du

MOUVEMENT

DES PRIX

kel étant aussi un peu demandé.
Li-dessus les offres devinrent plus
légdéres et un terrain .1};])1(’.::14}_11@
ia| regagné par la suite avee 1'at
de (1{&. cou\erluns de découverg el
des achats réactionnaires et l'en-
couragement additionnel des de-
péches plus fermes de New-York
et de Liverpool, Avee la reprise.
I'intérdt, du commerce baigsa de
nouveau, et le marché fui depuls
morne, mais, en l'ahsence de toute

nouvelle pression  de venle, [es
prix demeurerent fout a fait sta
bles.

La soudaine faiblesse des mar-
chég américains, aprés une phase
prolongée de stabilité, a donné un
grand choe au senfiment haus
sier Ici, (sentiment résultant en
grande partie du fait que 'on ero
yait que le prét du Gouvernement
américain serait une barriére el-
fective & toute baisse de prix au
moment critiqgue actuel, et me
nerait, selon toute probabilité, a
une hausse substantielle plus tard
dans la saison) quand la rarelé
des approvisionnements libres
commenca o se faire sérieusement
sentip, L'illugion de la premiére
quppomtlml a été démonirée par
la forte baisse de 1'échéance Jan
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BANQUE DE COMMERCE

N. Tépéghiosi & Co.

2%2%2%:%2%% %

]
]
|
|

e e =

CAPITAL AUTORISE
CAPITAL VERSE

e e

Siége Social: Le Caire, 147, Rue Emad el Dine

Téléphones : Direction: Nos. 54700 et 55410
Portefeuille. Change No. 41671

Succursale: & Alexandrie, 17, Rue Stamboul

Téléphones: Direction: No. 20932,
Changes, Marchandises, Recouvrements: No. 22370,
Portefeuille, Renseignements, Caisse: No. 28197, Titres, Positions: No. 24637,

TOUTES OPERATIONS DE BANQUE:

Escomptes, Avances sur Valeurs publiques, sur Marchandises et sur Effets; |
Dépbdts & Vue et & Echéance fixe; émiszion de chéqgues et Lettregs de Crédit
sur les principales villes de I'Egypte et de I'Etranger, etc., etc.

Eile possiéde une branche gpéciale pour les opérations de Bourse, Service |
spécial de Caisse d'Epargne et de coffrets & la disposition du public gqux |
meilleures conditions.

N.B. — Les guichets de la Bangue sont ouverts les aprés-midi méme en été.

Société en Commandite par Actions-Fondée en 1920 d

200.000 |
160.000
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vier & New-York & la fin de la
semaine passée de 8.50 cents a 8.16
cents, 14 points au-dessous du prix
du prét, tandis que la confiance
dans la perspective d'une hausse
cventuelle est en train de décroi
tre comme conségquence de la
crainte toujours plus grande d'un
changement de la politiqgue de
PAdminisiration ou d'un vote con-
waire des cultivateurs dans le pro-
vhain référendum concernant les
sontingentements de 1939, et guoi-
qulil y ait un sentiment meilleur
sur le marché grice a4 un plus
grand appui de la part du com
ﬂlel(‘p attiré & la baisse et a4 Ia
position techmique trés ameliorée
a la suite des récentes grosses li
quidations, il semble trdg impro
bable qu'nn nouveau mouvement
spépul’mf S0i{ cominenceé i moins
d'un stimulant fourni par des évi-
dences tangibles dune demande
eroissante de la filature,

Le rvéférendum des cultivaleurs
des Etats-Unis aura lieu le 10 dé-
¢embre, et on saura par son re-
suliat si un prét (d'aprés les elau
ses de VAgricultural adjustment
Aect actuel) sera obligatoire ou non
année prochaine. L'Aete prévon
que si dans une année, le secrétai
1e de 1'Agricalture détermine que

I'approvisionnement total (récolte
plus rveport) dépasse de plus e
7 o/o l'approvisionnement « nor
mal » __ comme cela semble Btro
cerfainement le cas cefte annee
aveec un report de 13.652.000 halles
et une récolte de 12.050.000 balles,
faisant un approvisionnement - to

tal de 25.702.000 balles contre un
« normal » de 18.200.000 balles -
des contingentements deviendront
effectifs pour chague cultivateur,
Dans le cas d'un vote contraire, il
n'y a pas de prét 'année suivan
te. Mais méme si un vote favora
ble samedi rend un pret obligatol-
re de mouveau la saison plochal
ne, les marchés devront atfendre
jusqu‘cn aout pour connaitre quel
sera son chiffre, ceci dépendant du
prix du disponible le ler aong et
de D'estimation d’Aout de la ré-
colte, De plus on continuera =2
douter si les troubles croissants
concernant les stocks énormes du
Gouvernement et la concurrence
toujours plus grande des variéiés
éirangeéres sur les marchés mon-
diaux ne forceront pas éventuelle-
ment le Congres a4 voter une nou-
velle loi ahnuhunmnt le systéme
actuel de prét et subvention ef le
remplacant par un systéme de
primes pour l'exportation qui sti-
mulera celles-ci.

Vu ces ingertitudes il n'est pas
du tout surprenant que les haus-
siers ici aient perdu courage, sur-
tout gqu’il y a peu d’'encourage-
ment 4 recevoir de la situation lo-
cale de l'offre et de la demande.
Une petite quantité de nouvelles
affaires en Ashmiouni, Giza ef Maa-
rad est encore ep (‘0111"5 notanm-
ment avee le Continent, maigh l1a
demande pour les autres variéiés
est tres petite et méme 'augmen-
tation marquée de I'écart Alexan-
drie/Liverpool qui eut lien dernia-
rement n'a pas amené des ordres

d'achats de quelque importance dun
Lancashire. On estime couram-
ment que la moitié de la récolie
a été vendue maintenant & 1'e-
tranger (environ 2.000.000 de can-
tars déja expédiés et 1.500.000 can-
tars marqués pour D'embargue-
ment) ,maig en supposant cela il
¥ a encore un approvisionnement
de 4.500.000 cantars pouvant étre
exportés, Cependant quoique la
perspective actuellement soit ainsi
loin d'étre brillante, nous sommes
encling a penser que le marché me

montrera & présent une tendance
plus ferme. Les récenfes grosses
venles 1'ont soulagé du cauche-

mar d'une position acheteur faible
qui avait pris des proportions dif-
ficiles, et ont en meéme temps reé-
duit de beaucoup le volume des
ventes en fixation des échéances
couranfes, Toute exfension de la
demande du commerce devraif par
conséquent trouver un approvi-
sionnement des contrats beaucoup
plus petit, et il se pourrait bien
que la récente diminution de 1'é
cart de 1'Ashmouni au-dessus de
I’Américain et le prix meilleur
marché du Giza 7 par rapport a

I'"Ashmouni atfireront des ordres
si les prix soni stables,
DISPONIBLE

Le marché du disponible a été de

nouvean actif celte semaine. La

demande s’est portée principale-

ment sur I’Ashmouni, les primes

duque] ont haussé d’une facon ap-
préciable: le Giza 7 et le Maarad
ont aussi fait 1'objet d'une bonne
demande.

BOURSE DES MARCHANDISES D'ALEXANDRIE (Contrats)

Livraisons * 2/12/38 3/12/38 5/12/38 6/ 12/38 7/12/38 8/12/38
o G B e 0. GC. o- c. or @ & e
Sakellaridis :
Janvier 1388 1372 1353 1351 1340 1307 1320 1312 1319 13.20 13.31
: g ; : , ] . 31 13.30
Mars 1414 1397 1380 1382 1370 1341 1342 1342 1348 1347 . 1361 1338
Mai 1434 1415 4—- 13.99 1381 1359 1360 1362 13.65 13.65 13.75 13.77
Guiza 7 :
Janvier oo 1381 1363 1350 1383 1327 1304 13068 13.09 1320 1311 1322 13.26
Mars 1303 1376 13.54 1354 1342 1320 1322 1324 13.40 1326 1336 1342
Mai 14— 1385 1361 1367 1353 1330 1323 1233 1348 1234 1346 13.49
Juillet 145 1386 1363 1369 1345 1333 1332 1337 1341 13.38 1348 1351
Novembre  ......... 1362 1350 1333 1333 1320 1304 1307 1307 1315 1311 1322 1326
Achmouni :
Décembre  ......... 11.03 10.97 1080 1076 1063 1046 1046 1048 1753 10.53 1058 1065
Février 118 TI04 1084 1086 1075 1054 1054 1054 1064 10.62 1069 10.71
Bl o 11.14 1111 1090 1090 1080 1062 10.61 1061 10.69 10.69 10.77 10.78
Juin 1110 11.06 1089 1088 1079 1060  10.55 1058 1068 10.85 1073 10.76
Octobre 1070 1064 1048 1042 1033 1023 1018 102! 1031 1028 1038 1041
Graines de Coton :
Décembre ... 686 687 676 688 687 677 677 675 68,5 682 684 692
Jonvier 873 675 665 673 67— 66.5 665 66.3 67.1 666 67.1 67.8
T 67— 87— BE— @88 6.5 659 86— 65.8 664 65.1 666 67.1
AT 2 5w sy 5 665 667 66— 686 665 658 56 656 664  65.8 669 668
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COMMISSION

BULLETIN HEBDOMADAIRE

Alexandrie, Jendi & Midi le 8 Décembre 1938

DE LA BOURSE DE MINET-EL-BASSAL

No. 2774
R
COTON
EXPORTATIONS
A = STOCK
AT Angleterre Continent mm(i??:gm Etats-Unis TOTAL
Cantars Balles Oantarg Balles Cauntars Halles Cantars Balles Canlars Balles Cantars | Cantars
Colla semaine. .. 295.041 6.181 i5. 9.700 71.719 3,933 29 243 535 3.179 20.249 149,505 [3.134.1138§
Mime sem. 1937| 238 601 2.590 19 208 a0 366 125 910 5H.643 | 41.659|2.482.319°
Y » 1936 $82.157 13.458 4 i D 990 4% 173 1.402 10 255 82353 238 223 (2.916.950F
Bep. 1°rSap. 19383 676657 85.003 | 623 05 E 1] 44 5095 329 5320 5.164 37 952 280.677 |2 068 380 —
Mimeepoque 1937 945.501 127.576 9i85.: 175 :i.‘i.lli{\ 280.3807 8.900 65 368 381.5658 (2.8140. 649 —
»  » 1936]5.157.083| 153.106(1 120 789 | 152,899 [1.129.617 |  59.992| 441 647 92541 67.3771 375 251[2 759 930 -

Y compris stock § au 1er Septembre 1938 Crs 1.595.846 * au 1er Sept. 1927 Crs. 351.455 +

an 1er Sept. 1936 Cis. 488, 8RN,

Consommation locale du 1ec Septermbre 1638 au 30 Novembre 1958, Achmouni Cantars 18.116, Zagora 23.040, Divers 2.026.
Total Cantars 43.182 ; en outre Crs. 4.474 ont éte réexpadies a 'intérienr du payvs. Ensemble 47.636 a déduire du stock.
Consommation a I’Intériear du pays du 1er Septembre 1935 an 16 Novembre 1938 Cantars 76.813.

N.B. En dehors des Exportations ci-dessns il a été exporté par d'autres ports 23 cantars.

GRAINES DE COTON TOURTEAUX Hm[s‘e‘éﬂ‘lﬂ““
KXPORTATIONS - '
Arrivages = STOCK |{ Arrivages | Export. E
: B TOTAL £ sport.
o Angleterre| Continent | Divers 2 s @

Ardebs Ardebs Ardebs | Avrdébs | Ardebs Ardebs Tonnes Tonnes Tonnes

Celte semaine ... 106. 201 42.711 — — 42.711 888.573 § 3.420 2959 8
Méme sem. 1937.. 04,332 34.840 4. 200 — 39.040 | 1.030.385 * 480 421 —_
» » 4936.. 158.102 84,379 — — BE.370 | 1.078.752 923 2,717 =
Dep. 1er Sept. 1938 1.431.713 B71.342 48673 e HH3.885 —_ 200,376 B3 0% 1.956
Meéme époque 1937 2.015.580 | 1.005.533 | 206.478 — 1.032.011 — 22.933 44,433 263
» > 1936. | 2.230.270 | 1.152.618 8.796 —- 1.461. 414 T 18.944 a0, 407 || —

Y compris Stock § an 1er Septembre 1938.-Ard. 41,745 * an 1= Séptembre 1037-Ard. 46.816 + au 1¢ Sept. 1946 Arvd, 4.896.

Consommation locale du 1er Septembre 1935 au 30 Novembre 1938 eoviron Ard.

299.257(%) a déduire du stock.

"~ Pour les Feves, Orges, Blés, Lentilles, Mais et Oignons. la consommation locale n'est connue résﬁéctiié_menl que les 31 Mars et 30 Novembre.

PEVES QBGES
Arrivages i EXPORTATIONS TG o ‘ -

: — STOCK || Arrivages| Export,

Saidi Béhera |Angleterre | Continent | TOTAL | i = ¢ ROt

Ardebs Ardeb Ardebs Ardebs Aridebs Ardehs Ardebs Ardebs

Cell8 3enaINe soasiiissesianas 499 1.9291 — - = £Q.570 1.6G9 —

Méme semaine 1937.......... 28 331 . 7 7 48506 au3 -

A partir du 1er Avril 1938..... 37.802 16.320 ‘ 5392 320 45359 - 162.434 93 .TR9

Méme époque 1937 .......... Sh.601 14.53% 383 795 1.478 | 110.078 | 111.708

Stocks aun ter Avril 1938 Ard. 7.000 Ard, 4 000

Stocks an 1er Avril 1937 Ard. 455 - AT 21.618

____BLES | LENTILLES MAIS | OIGNONS
Arrivagess || . | | '
e hea T | Ay [UExport |l Areiv. WiExpoEt; ‘!\rrivages Export.
Saidi Béhéra | Export.

Ardebs | Ardebe | Ardebs || Ardebs | Ardebs || Ardebs | Ardebs l(:rs_ 1080k | Crs. 108 0k.
Gelle SEMmame . i avaseneoss a6 790 7.997 = 605 10 478 — r 5M —
Méme semaine 1937......... D503 A < a37 5 937 = 1.947 180
A partir du fer Avril 1928, ... 512,680 | 344 819 on3 || 43.061 61 478 - ‘1.00‘.’; 746 800,860
Méme époque 1937......cc... 634456 300.502 57.078 | 19 943 129 402 —- 114.033:335 978. 515

Stocks an ter Avril 1938 Ard. 6.500 Ard. 3.500 au 1er Déc. 1928 Ard. — au 1er Mars 1938 (irs. —

Stocks au der Avril 1937 Ard. 7.075  Ard. 943 au 1er Déc. 1937 Ard. — au 1er Mars 1937 Crs. —

N.B. L'année pour les Blés et les Lentilles commence le 1or Aveil. pourles Mais le 1er Déc. pour les Oigpons le 1er Mars
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REVUE DE MARCHE DE GROS

Le @ décembre 1938.

lLes marchés dirigeanis ont faoit
preuve de plus d'activité. On o pu
enregistrer, également, une hausse

dans les prix.

Seules les bourses américaines des
sucres furent trés faibles, et les prix
fléchirent fortement

Notre place demcure lerme avec,
cependant, peu de changements dans
les prix.

FARINES ET BLES

La cote & Chicage a cléturé é& 67
cents contre 61 7/8 la semaine der-
niere. A Liverpocl, la cote termind
a sh. 4/7 5/8 contre sh. 4/5 8/4.

Comme nous l'avons déja dit, le
Gouvernement Freangais a défendu
l'importation de farines éirangeéres
dons toutes ses colonies, & l'excep-
tion de celles de (‘Afrique du Nord.
Les gutorités militaires frangaises ont
refusé de prendre en considération
toutes les offres gui leur ont été faites
pour les 40.000 tonnes de blé yougo-
slave se ftrouvant entreposées dans
les ports frangais. Le plus hout prix
cffert o été de 47 francs le guintal,
non compris les droils fiscoux et la
manipulation.

L

Les prix locaux de la farine étran-
gére demeurent inchangés,

farine ‘australienne non dédoua-

née cote Lst. 7.3/9 pour le Brillant

Brand. La qualité Charlick City vaut

Lst. 7-/- Les au'res marques va-
lent Lst. 6.15/-.
La marchandise dédouanée cote

Lst. 6.15/-. plus des droits de douane
de P.T. 1310,

La farine américaine non dédoua-
née cote Lst. 12.10/- pour le Gold
Medal et Lst. 12.12/6 pour le Nortfern
King. La marchandise dédouanéde vaut
P.T. 17€ et 178 respectivement pour
les deux gualités.

Le stock de farines dans les Bon-
ded d'Alexandrie est de 20.245 sacs
conire 21.808 sacs de la semaine
passée. Celui de Port-Said est de
59.638 sacs contre 60241 sacs.

Le marché de la farine égyptienne
a été aciit par suite d'une augmen-
tation de la consommation. Les prix
des diverses gudalités sont en covan-
ce sur la semaine derniére, Lo farine
supérieure genre Ausiralie, vaut P.T.
110-115 le sac de 54 ocgues, la que-

lité secondaire des minoteries & cy--

lindres se vend P.T. 157-185 le sac de
80 ocques et la farine basse des mi-
noteries & meules, fortement deman-
dée, hausse & P.T. 145-148.

o

 Chez nous, la semaine a été carac-
térisée por un ceriain raffermisse-
ment des cours du blé, dont la con-
sommation devient maintenant meil-

leure avec la reprizse des aflaires. Les
revendeurs de farines et les boulan-
gers ont ougmenté leurs achats, «ce
gui o permis cux meuniers d'écouler
leurs stocks, en augmentant cussi les
prix de vente. Tout dépendra, eévi-
demment, de l'importance de l'ofire
et il est certain que si les arrivages
de blé n'augmenteront pas trés ap-
préciablement, les prix continueront a

monier. Pour le moment, il n'arrive
sur le marché gque la moitié seule-

ment et pariois moins encore, de ce
qu'il faut pour les besoins de la mino-
On a regu celte semaine en
tout 15463 ardebs dont 2.041 ardebs
de blé Béhéri et 13422 crdebs de
blé Saidi. Tout ce blé n'a pas éié of-
ferl cu marché, une partie ayant été
consignée sur contrats. Les meuniers
n'ont pu donc couvrir gu'une partie
de leurs besocins.

teria,

g e g
Les gualités moyennes de 22 1/2
kirats ent été vendues & P.T. 170
l'ardeb de 150 kilos, le Hindi Scidi et
a PT. 160 le baladi Saidi. Le hindi

Béhéri a été payé P.T. 165 et le ba-
ladi Behari blane P.T. 155 l'ardeb de
150" kilos.

SUCRES
La cote & New-York cléture & 186
cents, en perte de 22 cents sur les
cours de la semaine derniére. Par
conire, le marché de Londres fut fer-
me et la cote avance & sh. 5/10 con-
tre 5/8 1/4.

Les stocks de sucre en Europe,
apres avoir oiteint un niveau mini-
mum le ler septembre de Il'année
passée, soit 15.086.000 guintcux der-
niére é&tape dune diminution conti-
nue, sinon graduelle, commencée en
1931, se sont relevés & nouveou, le

ler septembre passé, @ un des plus
hauts chiffres de ces derniéres an-
nées, soit 20564.000 guintgux.

A cel accroissement, ont contribué
spéciaglement l'Allemagne avec 127%
d'augmentation par rapport a 1937, la
Belgique avec 429, la France avec
24% la Pologne avec 29%, le Royau-
me-Jni avec 249, la Suéde avec
40%, la Tehécoslovaquie avec 19%.
Au total, dans toute 1'Europe, on ar-
rive & une caugmentation d'environ
5470.000 guiniaux, soit 36%, par rap-
port aux siocks de l'année passée,
ce gui compense largement les fai-
bles diminutions constatées en quel-
aques pays.

Dans les pays extra-européens, on
signale le méme phénomeéne: dans
les dépdits du Canada, de Cuba, des
Etals-Unis, de Porte-Rico: et de Java,
lea stocks de sucre se sont aeccrus,
par rapport & l'année passée, respec-
tivement de 3%, 29%, 111%, 66% et
5%, soit un accroissement total de
12.743.200 guintoux ou de 28% par
rapport aux stocks du ler septembre
1937. C'est ainsi que celte cnnée au
ler septembre, on note pour la pre-
misre fois depuis 1932 un nouvel
cceroissement des stocks de sucre
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| SOCIETE EGYPTIENNE FINANCIERE
POUR IE COMMERCE ET

“ SEFINA *°

23, SHARIA EL MADABEGH — LE CAIRE

L’ INDUSTRIE
S AGE.

autorisée par Décret Royal du 19 Février 1938,
paru au journal Officiel du 5/3/38

Dépsts @ vuo et & terme fixe — Recouvrement et Escompte d'Effets —
Emission de chégues sur I'Egypte et I'Etranger — Achat et vente de
Billats de Baagn: et Mbnnaies Etrangéres — Ouverture de Crédits

Daszumentzirez ot simples — Ordres de Bourse — Dépdt de Titres —

Encaisssment

comptlant et & terme.

CAISSE D'EPARGNE aux MEILLEURES CONDITIONS
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cde tous coupons — Titres et

Obligaticns a lot au
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au'on avait pu réduire & la suite des
limitations assez rigoureuses des an-
nées passées. Le lotal des stocks s'est
élevé & 37.379.000 quintaux confre
30.104.000 cu ler septembre 1937.

Quant aux stocks mondicux, ils
passent de 45.200.000 gquintaux cu ler
septembre 1937 & 57.943.000 gquintoux
au ler septembre 1938,

Puisque la production mondiale de
sucre en 19837/38 a été pratiquement
égale ¢ celle obtenue pendant la
campagne 1936/87, l'accroissement des
stocks qu'on constate cetle année doit
éfre atiribuée & une contraction de la
consommation,

o R

Ici, nous aveons eu une semdine
trés calme, par suite d'une arrét de
la demande de sucre disponible par
les pays d'alentour. Il paroi au'une
partie du sucre vendu derniérement
a la Byrie et & la Palestine, avait
été achelée en spéculation, car on ne
saurait expliquer auirement les offres
de vente recues sur notre place et
provenant de ces mémes marchés. Il
fut noter qu'une grande guantité du

sucre vendu pendant ces deux ou
{frois derniéres semaines, oavail é&té
jaiscée par les acheteurs dans les
Bonded de  Port-Said, dans le but

probablement, de le revendre ici
méme avec un certain profit, comme
c'est le cas. Les nouveaux arrivages
de sucre ayant été trés légers et
V'offre de sucre disponible restant as-
sez modérée, il n'y a pas eu & signa-
ler des changements notables dans
les prix et c'est & Lst. 67 la tonne
franco Bended, gue furent traitées les
quelgues affaires gui se sont présen-
tées cm cours de la semaine. D'ail-
leurs, l'origine a fait preuve de fer-
meté et ses cotations pour le char-
gement décembre ne sont pas allées
cu dessous de Lst. 6 7/8 la tonne cif

Port-Said,

Dans le marché du sucre égyptien
pour la consommation; il y a lieu de
signaler une ougmentation du prix
du gronulé-raffiné, que la Sociéte

des Sucreries o élevé & P.T. 245 1/2
le sac de 80 ocgues pour les wventes
en qros. Le prix de ce sucre éiait de
P.T. 228 1/2 le sac et la hausse est
par conséguent de P.T. 17 par sac.
En détail cette gqualité se vend &
P.T. 3 2/10 l'ocque et c'est & ce prix
gu'il fout l'acheter chez les épiciers.
Les: prix des autres gualités mn'ont
pers changé.

RIZ

Une fermeté remarquable o corae-
térisé cette semaine le marché du riz
et plus particulidgrement du glacé qui
fut l'objet d'une bonne demande pour
I'exportation. Le commerce et la spé-
culation se sont aussi beaucoup in-
téressés & toutes les gualités en gé-
néral et un chilfre d'alfaires assez im-
portant a été traité cu cours de ces
derniers jours. Le riz glacé disponible

s'est raffermi & P.T. 92 1/2 le scac da
100 kilos. le mamsouh avance & P.T.
85 1/2 et le cargo vaut P.T. 79 le sac
de 100 kilos. Pour les livraisons éloi-
anées les prix sont un peu plus bas,
mais il est plutét difficile de traiter
avec les rizeries.

Le riz paddy est en forter hausse
cussi. 11 est traité actuellement o
DT, 485-490 la dariba franco willamges
ot les vendeurs deviennent de plus
en plus exigecnts. L'avance depuis
let semaine dernidre est d'environ
P.T. 25-30 per dariba.

Les cotations pour le riz de Ran-
agoon n'ont pas éid modifiées. Le
Steel No. 3 pour chargement décem-
bre est offert & Lst. 9 la tonne cif
Port-Said. La marchandise prombpte
est traitée & Lst. 8 7/8 la {onne fron-
co Bonded. La demande pour le
transit @st presque nulle.

SACS VIDES

Le marché des socs o é&ié momns
cctif et il y aurait & signaler de 1é-
gers recnls dans la plupart d'entre
eux. Il s'agit, bien entendu de la mar-
chandise prompte dédouanée cor 188
cotations de lorigine nous ont porté
de le hausse. On o été un peu plus
facile sur notre place @ la suite de

quelgues nouveaux arrivaaes et dune
certerine contraction de la demande.

Les sacs & coton -apandonnent une
netite fraction et sont offerts & P.T.
4 6/40. Les =acs & oignons sont sou-
tenus & 47 paras en dépit d'un intérét
trés modéré de la part des consom-
metteurs.

Dans les aulres spécialités les lbs.
2 1/2 sont les seuls & faire exception
Acmns la liste. Cet ariicle est bien
demcmdé pour l'emballage des céréa-
les.

En fin de semaine les prix sont
comme suit @

Sacs Charg. Disp.
1bs. P.T.
2 1/4 42/ — 2 18/40
2.1/2 S1/— 3 B6/40
3. 1/4 69/— 1 36/40
5 90/— 5 12740
5 {extral 97/— 5 28/40
HESSIAN CLOTH

Oz 8 AB 200 yds Lst. 14

Oz 10 1/2 AB 200 yds Lst 17 la
balle

Le stock de sacs dans les Bonded

de Port-Said est de 3425 balles con-
tire 2609 baolles de la semaine der-
niére.
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TARIFS AVANTAGEUX

“AL CHARK"™

PREMIERE SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE D'ASSURANCE-VIE
Siége Social: En l'immeuble de la Compagnie

15, Rus Kasr-El-Nil — Plaze So'iman Pacha
14, Rue Soliman Pacha.

Branches Pratiquées
VIE - INCENDIE - RISOUES DIVERS

CAPITAUX ASSURES AU 31 DEC. 1937
2.854.080

COMBINAISONS INTERESSANTES
MAXIMUM DE GARANTIES
RESERVES INVESTIES EN EGYPTE

TOUS RENSEIGNEMENTS FOURNIS GRATUITEMENT {
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PROCES en COURS

———

8 DECEMBRE 1938

Land Bank of Egypt. — Déb. dev.
la Cour d'Appel (2éme Ch.) sur app:
de G. Moraitinis et Th. Andrinos du
jugement en date du 14 mai 1938
relatif au service des oblig. 4 1/
en francs franczais, fixant & P.T. 705
leg mille francs.

12 JANVIER 1938
Cie. Universelle du Canal Maritime
de Suez. — Déb. dev. la Cour d'Appel
{2éme Ch.) sur appel du Crédit Ale-
xcandrin, conire jugement déclarant
que le service des obligations dewait
étre fait sur la base de l'or

e P

14 JANVIER 1928

Soc. Gén. des Sucreries et de 1z
Raftinerie d’Egypte. — Déb. du Trib
Comm. du Caire sur act. int. par M.
Marco . Harari tend. a faire dire que
les ports de fond de ladite Soc. doiv-
participer cux 459 de toutes activités
nouvelles créées par les fonds préle-
vés sur les bénéf depuis le conco--
dat jusgin’au jour de la mise en i
quidation de la Société’

Avis et Convocations

SOCIETE ANONYME DE NETTOYAGE
ET PRESSAGE DE COTON

Avis aux Actionnaires

Messieurs les Actionnaires de la So-
ciété Anonyme de Nettovage et Pres-
sage de Coton, sont informés, que la
Quinzidme Assemblée Générale Ordi-
naire, cnnuelle, des Actionnaires, te-
nue le vendredi 25 novembre 1938,
a fixé le dividende & P.T. 50, par ac-
tion pour l'exercice 1937/1938 clos au
31 cofit 1938.

Un acompte de P.T. 20, par action
ayant été payé le ler mars 1938 le
dividende complémentaire de P.T. 30,
est payable cux guichets de la Ban-
aue d’Athénes, & partir du lundi 28
novembre 1938, contre présentation du
Coupon No. 29.

Le Conseil d’Administration.

o e R
FILATURE NATIONALE D'EGYPTE

Société Anonyme Egyptienne

AVIS. AUX ACTIONNAIRES

Messieurs les Actionnaires sont in-
formés que le Dividende de P.T. 45
par aclion pour l'exercice 1937/1938,
déclaré & 'Assemblée Générale Or-
dingire de ce jour, est payable, &
partir du 5 décembre 1938, cux gui-
chets de la National Bank of Egypt
& Alexcndrie et ogu Caire, contre
remise du coupen No. 20,

Alexcndrie le 2 décembre 1838.

Le Conseil d’Administration.

THE ALEXANDRIA ET RAMLEH
RAILWAY Cy. Ltd,

MM. les Actionaires sont con-
voqués en Assemblée Générale Or-
dinaire le vendredi 23 décembre
1938 4 16 h. 30 aux bureaux de la
Compagnie, 3, Place Saad Zagh-
Joul, premier étage, a4 Alexandrie.

L’ordre du jour dg cetie Assem-
blée comprend :

1. — Lecture du rappoert du Con-
seil d'Administration et de celui
des censenrs relatifs A4 exercice

du ler octobre 1937 au 30 septem-
bre 1938, Approbafion, s%il y a
lieu, des dits comptes, fixation du
dividende ef gunitus i donner aux
administrateurs.

2. — Nomination ('un on de plu-
siecurg censeurs pounr 1exercice
1938-1939 et fixation de leur réfri-
bution

3. — Nominafion d’administra-
teurs.
Les actionnaires (ui voudront

assister a 1'Assemblée devront dé-
poser leurs actions & Alexandrle
an siege de la Compagnie ou dans
une hangue & Londres ou i Paris,
4 la Banque Oftomane, Ce dépof
devra étre fait 3 (trois) jours anu
moins avantg celui fixé pour 1'As-
semblée et la carle d’admission
qu’ils recevront en échange leur
donnera le droit d’assister & 1’As-
semblée, soit personnellement, soir
par procuration,

CARNET DE
L’ACTIONNAIRE

—_————n

ASSEMBLEES EXTRAORDINAIRES

———

Jeudi 15 décembre 1938
Amalgamated Ice Factories and
Gold Stores. — Ass. Gén. Exir. ou
Siége de la Société, 35, rue Fouad
ler, Alexandrie, & 6 h. pm.

Mardi 20 décembre 1938

Société Anonyme
Constructions «Egyco». — Ass. Gén.
Exir. au Siége du Baneco NHalo-Egi-
zieno, 2, rue Toussoun pacha, Ale-
xcindrie, & 4 h. 30 pm.

Vendredi

Egyptienne de

23 décembre 1938

The EKafr-el-Zayat Cotton Cy. —
Ass. Gén. Extr. ou Siege de la Socié-
té, & Kharmous, Alexandrie, & 5§ h.
p.m.

Mardi 27 décembre 1938

Eastern Cy. S.A.E. — Ass. Gén.
Extr. au Siége de la Société, 2, rue
Moufatiche (Hadra), Alexandrie, &
11 h. am.

ASSEMBLEES ORDINAIRES

o m————
Mercredi 14 décembre 1938
Associated Cotton Ginners. — Ass.

Gén. Ord. au Siége de la Société, 13,
rue Stamboul, Alexandrie & 5 h. pm.

Vendredi 16 décembre 1938

Egyption Salt and Soda Cy. Ltd.
— Ass. Gén. Ord. au Siége de la
Société, 1 rue Fouad ler, Alexandrie,
& 4 h. p.m.

Lundi 19 décembre 1938

Marconi Radio Telegraph Cy. of
Egvpt. — Ass. Gén. Ord. au Siege
de la Société, rue Eloui, Radic Hou-
g, e Coate,a 11 h. cm.

Mardi 20 décembre 1938

Société Bnonvme des Chemins de
fer de la Busse-Egypte. — Ass. Gén.
Ord. au Siege de lo Société, rue
Maspéro, Le Caire, & 3 h. pm.

Mercredi 21 décembre 1938
Société Anonyme des Presses Li-
bres Egyptiennes. — Asi. Gén. Ord.
au Siége de la Société, 6, rue Ché-
rif pacha, Alexandrie, a 4 h. 30 pm.

Jeudi 22 décembre 1938

Anglo-Belgian Cy of Egypt Lid. —
Ass. Gén. Ord. au Sidge de la So-
ciété, 25, rue Aboul Seboga, Le Ceire,
& midi.

Vendredi 23 décembre 1938

The Alexandria and Ramleh Rail-
way Company Limited. — Ass. Gén.
Ord. aqu Siége de le Société, 3, Place
Saad Zaghloul, Alexandrie, & 4 h. 30
p.m.

Lundi 26 décembre 1938
Société Anonyme des Halles Cen-
tralas d’Egypte. — fAss. Gén. Ord.

cau Siege de la Société (Marché de
Bab-el-Louk), au Caire, /& 4 h. pm.

Mardi 27 décembre 1938

Eastern Company S.AE. — Ass.
Gén, Ord. au Siege de la Société, 2,
tue Moufatiche (Hadra), Alexandrie,
é& 10 h. 45 pm.

Vendredi 30 décembre 1938
Sidi Salem Cy. of Egypt. — Ass.
Gén. Ord. cu Siege de la Société, 10,
rue Fouad ler, Alexandrie.

Mardi i0 jonvier 1939

The Land Agency of Egypte, S.A. —
Ass. Gén. Ord. au Sieége de la Socié-
té & El Terh, & 10 h: am.

CONSOMMATION LOCALE
DE COTON ET GRAINES DE COTON

Du ler septembre cu 30 novembre
1938, la consommation de coton &
Alexandrie o atteint 43.182 cantars,
et celle de lintérieur 85.000 cantars.

Celle de graines de coton a atteint
299.257 ordebs contre 307.391, laissant
un stock de 525.826 cardebs.
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