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LA REVUE D'EGYPTE ECONOMIQUE ET FINANCIERE

EST-CE LA REPRISE ?

LA HAUSSE DE NOTRE BOURSE

Les déeclarations du Ministre des

Ce que nous réclamions depuis
plusieurs semaines, a été enfin réa-
lisé. Dang des déclarations faites a
la presse et que nous reproduisons
plus loin, S.Ii, le Dr Ahmed Maua-
her a exposé clairement la situa-
tion des finances publiques égyp-
liennes. Il 'a surtout fait a4 I'inten-
tion du public boursier et c'est la
raison  pour laguelle les résultats
ne se sont nas faits attendre. Car
I+ ministre des Finances z'est ex-
pliqué en homme pratique. en hour.
sier qui estime que 1'achat des
Fonds d'Etat égypliens, aux cours
actuels constituaient une « bhonne
opdration »

Ce conseil, venant d'une persofi-
nalité de tout premier plan, parfi-
rtllidrement compétente en la ma-
titre. ne pouvait manguer d'étre
suivi. d’autant plus que la Caisse
d'Epargne Postale, dans la but do
fructified ses fonds, procedait a des
achats d'Unifiée et de Privilégiée.

Il n'en fallut pas plus pour que

notre marché, aiguillonng ainsi
par ce stimulant important. ren-

verse eomplétement sa tendance. Bt
pendant toute la semaine nous as-
sistAmes & une halusse verticale
sans inferruption aucune.

Si les déclarations du inistre
des Finances constitudrent le prin-
cipal facteur de cette reprise. il
n'en demeure pas molns vrai qu'el-
les n'en furent pas le seul. En ef-
fet. mous avons eu l'occasion i plus
d'une reprise de souligner gue,
malgré une tendance toujours bais-
sigre, malgré un esprit de méfian-
e notre Bourse conservait un
sous-ton résistant et qu’elle n'atten-
dait gu'une occasion pour réagir.
Ceotte occasion, leg déclarations du
Dre Ahmed Maher les lui fourni-
ront.

('est alors gue le marché se dé-
cida a interpréter tous les facieurs
favorables., Le redressement de la
situation financiére en France ne
constitua plus une cause de faibles-
se pour notre Bourse, mais ce fut.
au contraire, un stimulant sérieux
pour la reprise. Sans aucun doute,
I'amélioration de I'économie et des

finances franc¢aises ne pourra que
nous servir. Pendant la prospérité,
le marché de Paris a toujours ache-
té nos valeurs d'arbitrage c¢’est Jui
d'ailleurs qui provoquait les mou-
vements de hausse sur ces itres.
D'ailleurs, nols avons eu un exem-
ple frappant au cours de cette se-
maine. A un moment donné, Paris
nous dépassa dans la reprise, st
'action Crédit Foncier cotait plis
cher 1a-bas que sur notre Bourse.

D’autre part, on ne put négliger
plus longtemps les indications fa-
vorables concernant leg résullats de
nos Sociétés. Les augmentations de
coupons, passées inapergUes, revili-
rent sur le tapis. On constata que
l¢ rendement de la plupart de nos
valeurs était trop élevé, L’action
Crfdit Foncier rapportait pres de
5 1/2 pour cent, [UUn redressemen!
s'imposait. C'est ce qui se proditit
en ce moment,

Faut-il augurer que nous Soun-
mes sortis completement de la voie
dangereuse ? La reprise a-t-clle tou-
tes les chances de continuer et de
sg développer ? 1l faut l'espérer,
Néanmoins, le bon sens exige gqu'on
agisse avec prudence. L'exces est
nuisible en tout. D'ailleurs, il est
logique. de s'attendre a certaines
réactions, qui seront ("aufant
moing sérieuses que la hausse aUlriy
até prudente,

Toutefois, nous croyons gu’il esi
permis d'espérer que le plus bas
avait été atteint et que, si la haus
se ne devailt pas prendre des pro-
portions importantes, tout au
moins peut-on penser que les gains

réalisés ces derniers jours seront

non seulement acquis mais encore
augmentés dans une certaine me-
sure.

Pour coneclure, nous signalerons
qu'il serait opportun que le minis-
tre des Finances fasse connaitre le
plus tot, comme il I'a déclaré lui-
meéme, d'ailleurs, les chiffres rela-
tifs au budget ainsi que ceux rela-
tifs an programme du réarmement.
Nul doute que la publicité officielle
qui sera faite & ces données aura
pour résultaf immeédiat de renfor-

DES VALEURS

Finances

cer la confiance que les récentes
déclarations du Dr Ahmed Maher
ont fait naitre parmi le public
boursier.

L. NEUMAN.

Les déclarations

du ministre des Finances

S.E. le Dr. Ahmed Mcher, ministre
des Fincances, a fait l'autre jour & no-
tre confrére «Al-Ahroin», les déclara-
tions suivantes, que nous reproduisons
in extenso, vu leur importance et leur
interét d'actualiié.

La guestion des titres de 1'Unifiée
est une question importante. Les fluc-
tuations de leurs cours soulévent done
forcément becucoup d'intérét. Ce-
pendant, il faut gu'on se persuade
gu'elles proviennent de la situation
économique générale.

fe puis affirmer que la position de
I'Unifiée est extrémement solide et
aue tous les facteurs baissiers sont
d'ordre purement aoccidentels, n'ayant
qucun rapport avec neolre situation fi-
nanciere. Ils découlent ou bien de
raisons étrangéres a 'Egypte, ou _bien
de bruits fantaisistes répandus chez
nous et qui influencent ceux gqui ne
sont guere au courcnt de la situation
réella.

LES RENTREES FISCALES

Notre situation économigue est pdr-
feritement saine. La levée des impdts
s'etfectue sans soulever de plaintes,
d'autemt plus que le Gouvernement
veille & ne pas pressurer les contri-
buables. La moyenne des rentrées fis-
cales n'est guére inférieure & celle
de la période correspondante de l'an-
née derniére, sans compte les nou-
velles sources de recettes.

L'EQUILIERE DU BUDGET

Je confirme ce que j'‘ai déja dit &
saveir gquel e budget sera équilibré
avec les ressources normales de I'Etat.
Nous n'aurons recours & la Réserve
que dans la mesure des dépenses
nécessitées par de nouveaux pro-
jets. Il n'empéche que, méme pour
couvrir ces derniéres dépenses, nous
esscyerons, dans la mesure du pos-
sible, de ne recourir qu'au budget
ordinaire.

———

(Lire la Suite en page 10)
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D’UNE SEMAINE A L’AUTRE

LA REVUE POLITIQUE EGYPTIENNE

Le courant de pessimisme qui per-
sigtait depuis deux semaines semble
s'étre définitive-
meni dissipé. Les
milieux gouverne-
mentaux ont te-
nu & éclaircir une
iois pour touies
{aimosphére poli-
iique que les@s
bruits de crisef
avait passable-
ment assombrie. &
Tour & tour lef
Président du Con-
seil, le minigire
des Finances et
des personnalités proches du gouver-
nement ont officiellement déclaré
que la situation du cabinet était sta-
ble et que l'accord entre partis gou-
vernementaux était parfait. Ces décla-
rations ont eu leur effet et dans le
public, sans se dissimuler les diffi-
cultés réelles du cabinet. on ne con-
iesie plus sa wviabilité,

Quant aux milieux officiels, ils
veulent voir la 1'échec de ce que l'on
o appelé une manoceuvre indigne de
V'opposition.

LA SITUATION FINANCIERE

C'est dans le domaine financier
que nous pouvons enregistrer cette
gsemaine le redressement le plus si-
gnificatif. Le Dr.
Ahmed Maher, jus-
*ement inquiet de
la jaiblesse des
fonds d’Etat a te-
nu a iaire & la
eresse de nouvel-
les déclarations
rassuranies. Dons
un exzosé compré-
hensit de la situa-
iion  inierncaiiona-
le, le minisire des
Finances, faisant
la part des coniin-
gences internationales, a tenu & ras-
surer une fois de plus la Bourse sur
les dépenses pour les armements.
Coincidant avec le raffermissement du
marché cotonnier, ces assurances ont
été favorablement accueillies et dés
mercredi les cours ont vivement re-
monié la cote.

Cette reprise qui nous réjouit n'est
pas pour nous étonner. Nous avons
d’excellentes raisons de croire que le
gouvernement est trop soucieux de la
stabilité financiére du pays pour se
risquer & la compromettre en se lan-
cant dans un programme d’'armement
dépassant les possibilités budgétai-
res. Cette conviction désormais gé-
nérale en Egypte, devrait cependant

atteindre les milieux boursiers étran-
gers qui demeurent ioujours sous l'im-
pression facheuse d'une crise immi-
nenie des finances égyptiennes. Le
gouvernement devrait s‘employer s8é-
rieusement & cette tache. -
PROBLEME COTONNIER

Le ecri d'alarme poussé la semaine
derniére par notre confrére « La
Bourse Egyptienne » sur l'ampleur des
dégdis causés cette année & la ré-
colie colonniére
semble avoir éié
entendu en haut
lieu. Le ministére
de I"Agriculiure
vient de décider
la convocaiion
prochaine au Cei-
re d'un grond
congrés cofonnier
au sein duquel les
intéréts publics et
privés seront di-
meni représeniés.
Tous ceux qui tou-
chent & la production et & I'expor-
tation du coton auront & fournir avis
et moyens pour la grande lutte que
le ministére veut entreprendre contre
les parasites du produit national, Il
semble bien cette fois quon soit déci-
dé a aborder le probléme non pas
comme on l'a fait jusqu'ici d'une ma-
niére toute académique, mais dans
un esprit plus réaliste., Les ravages
soni tels que le pays ne doit pas hé-
siter, comme nous le disions la semai-
ne derniére & consentir de grands sa-
crifices pour arriver & détruire le
vers. L'opinion publigue, inutile de le
dire, suivra avec le plus vif intérét
les travaux du congreés.

AUX CHEMINS DE FER

Une décision de principe qui aura
sans doute des répercussions heureu-
ferro-

ses sur la gestion du réseau
viaire é&gypiien

est celle qu'a pri- ==

se le Conseil des
minisires d accor-
der l'auionomie &
1" A d m inistration

des chemins de
ier.
S.E. Mahmoud

Chaker pacha esi
un homme gui a
déja fait ses preu-
ves. Depuis quil
assume la direc-
tion de I'E.S.R. l'a-
mélioration des transports a été con-
sidérable. Toutefois, entravé par la
routine adminisirative, il ne pouvait
réaliser tous ses projets, Ayant enfin

*

acquis l‘autonomie, la Direction des
chemins de fer sera & méme de s'a-
dapter plus facilement aux conditions
toujours changeontes du probléme des
iransports, qui, en Egypte, comme
ailleurs et & cause de la concurrence
des automobiles, exige des seolutions
que linitiative privée trouve toujours
plus aisément que I'Etat.

ENTRE L'EGYPTE ET LITALIE

On fait grand cas & Londres des
négociaiions qui vont s‘engager entre
I'Egypte et l'ltalie
en vue de la si-
ganaiure d'un trai-
té d'amitié et de
bon voisinnage.
On sait gqu'a I'heu-

re actuelle ¢’est
I'ensemble des
rapporis iialo-

égypliens qui «a
besoin d'une mi-
se au poini. En
ce qui concerne
plus particuliére-
ment le coété éco-
nomigue de ces relations, rappelons
que le coniingentement qui limite les
importations de cotonnades italiennes
sera particuliérement ressenti de 1'au-
tre coté de la Méditerranée. I  en-
irera en vigueur dés le début de 1939
et réduira de B09 Il'importation ita-
lienne. Des aménagements sont pré-
vus, Il parait, cependant, difiicile que
ce contingentement puisse étre rela-
ché. Et si, sur le terrain politique,
I'entente parait devoir étre aisée, sur

S

le terrain économique les négocia-

tions seront sans doute laborieuses,
irés laborieuses.

L'EGYPTE,

PUISSANCE MARITIME

Nous ne saurions terminer cette

chronique sans relever Ilinnovation

capiiale qui vieni
de ranger 1'Egyp-
ie parmi les na-
iiong maritimes
armées. Une som-
me de L.E. 1.023.000
sera inscrite aun
budget 1939/40 en
vue de consiiiuer
le premier novyau
de la future ma-
Ceiie somme im-
Porianie qui n'ex-
céde pas la résis-
rine  égypiienne.
tance du budget, n'entre pas dans les
frais prévus pour l'armement terres-
ire,

LE SEMAINIER.
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Un Probleme d’Actualité

LES REVENDICATIONS ITALIENNES
ET LE CANAL DE SUEZ

Dans notre numéro du 12 novembre
1233 nous avons publié une étude sur
cette importante question qui retient
toute l'attention des milieux politiques
et financiers, tant en Europe qu'en
Egypte. MNous jugeons donc intéres-
sant de reproduire aujourd'hui l'article
que publie sur ce probléme notre ex-
cellent confrére parisien '« Agence
Ecaonomique et Financiére ».

Les cours des actions Suez semblent
avoir ete, depuls quelgque temps, as-
sez iachgusement influencés par les
rumeurs gul ont circulé dans la pres-
se au sujel de préetendues revendica-
fions ilagllennes a l'égerd du mode
d’exploitation du Canal. Bien que rien
ne soit connu othciellement a ce su-
jei et gquil paraisse peu probable
que la queslion ait été abordee dans
les enftretiens diplomatiques anglo-ita-
lietis ou franco-italiens, _ihl_kn’c.‘n est pas
moins intéressant de se~ demander
jusau'ct gquel point l'éventualité de re-
vendications de ce genre pourrait
constituer un prétexte valable a la
baisse des litres de la Compagnie du

Si les demandes de l'ltalie ne wvi-
saient gu'a participer a la gestion
de la Compagnie en obtenant gquel-
gues siéges au Conseil d'Administra-
ion, on'ne voil pas en quoi elles
pourraient étre de nalure & compro-
mettre lavenir de la Compagnie.
Nous ignorens ce que serait, & leur
egard, l'attitude du Conseil d'Admi-
nistration et de !'Assemblée Généra-
le — seule gualifiée, en dernier res-
sort, pour y donner satisfaction. Nous
pouvons seulement ifcire observer que
si I'ltalie n'est pas représentée doms
le Conseil, c'est sans doute porce
gu'elle ne posséde gu'une iroction in-
fime du copital de la Compagnie.

Lorsgu'en 1858 Ferdinand de Les-
seps mit en souscription les 400.000
actions primilives, son intention eétait
de constiluer — comme le nom de la
Compagnie en {témoigne encore au-
jourd'hui — une «Compagnie Univer-
selles. Aussi, fit-il appel cux capitcux
de toules les nations civilisées. Mais,
contrairement & son cttente, les capi-
ialistes lrangais furent pratiquement
les seuls & accepter de courir les ris-
gues d'une entreprise dont la réussite

apparaissait — et dailleurs é&tait —
problématigue. Tandis gu'ils souscri-
vaient environ 208.000 actions, 1'lialie

n‘en prencit que 2.719 les sousecrip-
tions des autres pays n'éiaient guere
plus importantes, et dans ces condi-
tions, la Compagnie ne put &ire cons-
fituée: gue grace & une souscription

du vice-roi d'Egypte, gui, iaisant con-
fiance cu génial promoteur du Ca-
nal, prit a sa charge les actions qui
n'avaient pas trouvé preneur. Prati-
quement, deux nations seulement, la
France et I'Egypie, se poriageaient &
l'origine, le capital de la Compagnie.
Si cette situation s'est modifiée en ce
gqui concerne l'Angleterre — qui ra-
cheta ultérieurement les actions du
vice-roi — il n'en est pas de méme en
ce qui concerne |'Ttalie.

Sans doute, les journaux italiens
font-ils valoir gqu'un crticle des statuts
prévoit que le Conseil sera recruté
parmi «les nations intéressées a l'en-
treprise», mais il est bien évident que
les statuts ont voulu désigner ainsi les
pays qui prenaient des intéréts dans
I'entreprise, c'est-é-dire [fournissaient
les capitaux nécessaires & la cons-
truction du Canal, et non pas les perys
@ qui le Conal devait, ultérieurement
rendre service.

Mais, dira-t-on, si l'ltalie veut par-
liciper & la gestion, cest pour obte-
nir ia diminution des droits de transit
du Canal qui pésent lourdement sur
le commerce entre la métropole et son
empire d'Ethiopie. Certains journaux
italiens ne wont-ils pos jusgu'a insi-
nuer que les tarifs du Canal constituent
une barriére au commerce entre ['Eu-
rope et I'Extréme-Orient.

Observons, tout d'abord, que I'lialie
parait moins fondée qu'aucune autre
nation o frouver trop onéreux les ta-
rits du Canal: Si; en effet, pour un
navire -allant d'Angleterre en Aysira-
lie, le passage par le Canal réduit
le trajst d'environ 1/10, ¢'est des 4/5
que ce irajet se trouve réduit pour

les transports entre [lialie et I'Ethio-
pie. Quant a l'affirmation que les ta-
rits du Tanal seraient prohibitifs, il
n'est, pour la réfuter, que de consta-
ter avec gquelle rapidité le commerce
entre l'Europe et lExtréme-Orient
s'est développé depuis la création du
Canal et jusgque pendant ces derniéres
années.

On sait, d'ailleurs, gque la politique
traditionnelle de la Compagnie du
Canal de Suesz a toujours été de ré-
duire ses tarifs toutes les fois qu'elle
en a vu la possibilité. Clest ainsi
gue depuis 1821, ils ont é&té progres-
sivement abcissés de shillings 8/6 &
6/- et vont éire encore réduils & 5749
a partir du 15 décembre prochain. Le
tarit  actuel est déja inférieur de
beaucoup plus de moitié au tomif
moximum gue la Compagnie aqurait le
dreoit de percevoir, et qui correspond
actuellement & 13 ou 14 shillings. On
volt avec quelle modération la Com-
pagnie o usé des droits que lui con-
lére sa charle constitutive. Cette po-
litigue — gui a toujours regu l'entiere
approbation des actionnaires, qux vé-
ritables intéréts desquels elle était
d'ailleurs conforme — sera vraisem-
blablement poursuivie & l'avenir, et
I'ltalie ne parait fondée ni en droit ni
en fait a en exiger l'accentuation dans
une mesure qui serait de nature a
comprometire la situation Hnanciere
de la Compagnie. Il est, d'ailleurs,
probable que I'Egypte — & qui le Ca-
nal doit faire retour dans 30 ans —
ne verrgii pas favoroblement une di-
minution trop rapide des tarifs de
transit, qui serait susceptible de por-
ter aiteinte, dans '‘agvenir, & ses
propres intéréts.

THE LAND BANK OF EGYPT

SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE
fondée par Décret Khédivial du 10 Janvier 1905

Sidge Social & Alexandrie

Capital : LE. 1.000.000 — Réserves et Provisions : L.E. 806.000
Préts sur Hypothéques & long ou & court terme. — Acquisition des
créances hypothécaires. — Acceptation de capitaux en dépét avec

ou sans intéréts.
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En Marge d’'un Communique

UNFLEAU QU’ILFAUT COMBATTRE

LA FAUSSE MONNAIEK

Il ¥y a guelques semaines un com-
muniqué officiel avait été publié dans
la presse mettant le public en garde
contre la fcusse monnaie et l'exhor-
tant 'wivement o igire preuve ditt-
tention et & refuser toute piece gqui
lui paraitrait louche.

Au moment de la publication de
ce communigué, nous avions 4 firai-
ter de questions plus impertantes et
d'un caractére becucoup plus urgent.
Nous ovions lintention d'ailleurs de
ne pas négliger le probléme de la

fausse monnaie en Egypte, mais d'y
revenir & un moment ol le calme,

cu moins apparent, régnerait & nou-
reau, pendant quelgues temps.

Cela ne veut pas dire cependant
cue le probléme dont nous paxlons
ne posséde pas une grande impor-
tance. Loin de la. C'est, comme on
va le voir tout le coniraire gul esi
vrai.

Dans tous les pays du monde, il
existe des faussaires, et de la lausse
:nonnaie et ce, en dépit des elforis
inlassables des cutorités. Nous
croyons cependdnt que |'Egypte est
un des pays ou le mal est le plus
grave. Le préjudice qui est ainsi cau-
sé au commerce est considérable.

LE ROLE DE LA MONNAIE

économistes assignent, avec rai-

la monnaie un réle des plus
précieux, indispensable méme dans
les échanges. Ce 1ole est celui d'un
intermédiaire sans lequel le commer-
ce ne pourrait exister encore moins
se développer.

On insiste avec force sur les gua-
litts gue doit posséder une bonne
monnaie pour étre & méme de ren-
dre réellement les services gue lon
attend d'elle.

Parmi ces qualités nous allons en

Les
son, o

retenir une seule, ici: Toute monnaie
doit pouvoir circuler sans encombre.
Il fout que celui qui la regoit en

échange de services ou de marchan-
disez ait une confiance absolue en
elle. Il faut gu'il scit cbsclument cer-
toin gqu'd son tour il pourra l'écouler
facilement et l'échanger sans le
moindre obstacle conire des services

ou des marchandises,
Raprelons cependemt gue la quon-
tité d'argent par exemple existant

dems une pidce de monnaie est d'une
valeur bien inférieure & celle gque re-
présente officiellement la pigce elle-
méme. Celle-ci est donec acceptée non
point pour la valeur du métal pré-

cieux qu'elle contient (ce dernier est
d'ailleurs inexistant dans la monnaie
de papier qui n'en circule pas moins
pour cela), mais parce gue, comme
nous l'avons dit plus haut il existe
une certitude que la pieéce de mon-
naie sera acceptée par n'importe quel
crécncier.

LA FAUSSE MONNAIE

Si cette certitude disparait, un élé-

de trouble est immédiatement

I qui tend & géner les transac-
tions commerciales et monétaires:

C'est ¢ une telle situation gque nous
avons & faire face en Egypte. Les
pisces fousses foisonnent, et cheacun
sait quelles précautions il faut pren-
dre pour ne pas avoir la désagréa-
ble surprise de devenir le détenteur
d'une ou plusieurs piéces peu catholi-
ques. Que l'on se rende compte d'a-
bord des retards gu'un tel état de
choses ccuse nécessairement cux
echm’!ges, ou dux ocpérations moné-
taires.

Chacun de nous le sait, par expé-
rience personnelle. Chague fols gue
l'on accquitte une dette et gque 1l'on
doit recevoir du change, on est obli-
gé de retourner les piéces remises
de tous les cbtés, de les faire «son-
ners, On hésite, on tergiverse, souvent

méme de bonnes pigces sont refusées

pour la simple raison quelles sont
tant =oit peu «eflacées» ou noircies
par l'usage.

Si un simple particulier éprouve

tant de difficultés, que Ton simagine
alors les ennuis considérables gque
deivent supporter les encaisseurs ou
les caissiers des*muisons importantes.
Le rythme de leur travail est ralenti.
Le commerce naturellement en souffre
énormément.

Une telle situction donne d'ailleurs
naissance a un état d'esprit des plus
facheux. La morale en souffre. Il en
est de méme pour la confiance. Cha-
que fois, en effet, gu'un individu se
rend compte, aqu'il @ cccepié par in-
advertance une piéce contrefaite il
ne songe que une geule chose :
I'écouler & son tour et au plus vite.
Personne ne pourrait lui en faire grief
au fond. On a beau dire gue le pu-
blic doit «faire attention», cela n'est
souvent pas possible dans la prati-
que juqtement parce que l'on wveut
éviter les retards dont nous avons
parlé, [D'gilleurs, l'attention se forti-
gue, se reldche. Or n'est pas toujours
disposé & examiner les pidces ef o
les faire tinter une & une.

(Lire la suite en page 23)
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La Vie des Sociétes

LES ASSEMBLEES GENERALES

Alexandria Pressing Oy. - Sociétée Fonciére du Domaine de Cheikh Fadt.-
Banque Belge et Internationale en Egyple.

Alexandria Pressing Cy.

—

Le 29 novembre 1938, a été tenue
i'Asserublée Générale Ordinaire de
I"Ajexandria Pressing Cy. sous la
présidence de Aly bey Emine Ye-
I,

le président déclara
I'Assemblée ouverte. Etaient pré-
senis MM Edovard Karam, A.
Arcnche bey, David Cicurel, Mar-
cel Messigua,  Armand Nahman,
Jean Triandafilondis, David Ha-
zan, Calzetti, Raoul Hadges, Me.
Rayvmond Hazan, F. A. Cowan, di-
recteur de la Société, ete. M. New-
by, eenseur de la Sociéts, fait fone-
tion de seratateur : 28.344 actions
sont présentes ou représentées,

M., H. Sehwartz, Secrétaire, don-
ni leeture dun procés-verbal de la
précédente Assemblée Générale qui
est approuve.

Le président en termes émus rap-
pelle le souvenir de feu Ahmed Ab-
del Wahab packa, « malgré le
temps trés court pendant lequel
il o eollaboré avec notre Conseil,
ii o 6té un administrateur trés dé-
voue, un ami exemplaire, ef qui se
plaisait & travailler inlassablement

n'épargnant ni son temps, ni sa
santé, La faucheuse implacable
nons 'e enlevé prématurément, et

en plein épanouissement de son ae-
tivité. Je suspens la séance pen-
dant cing minutes en signe de
deriil. »

A la reprise de la séance, 1'As-
semblée émet le voeu que le Zon-
seil saisisse la premiére occasion
d'une  Assemblée  extraordinaire
pour inclure a3 Pordre du jour la
modification de "Article 29 des
Statuts, relatif au quorum néces-
saire pour que 'Assemblée délibe-
re velablement., Actuellement  les
Statuts prévoient gqu’au moins cin-
quante pour cent du capital est
reguis pour la premiere Assemblée,
or on sait que presque toutes les
Societés considérant les Assemblées
valablement constituées avec seu-
lement le guart du capital.

Le rapport dun Conseil et les
Comptes sont approuvés (nos lec-
tenrs en trouveront le texte dans
uotre numeéro du 19 novembre 1938)

L'assemblée a 'unanimité ratifie
la nomination comme administra-
icur, de M Leéon Cicurel.

l.es administrateurs sortant MM.
Joseph J. Barda, Edouard Karam
et Armand Nahman ont été réé-
lus.

Décharge a été donnée au Con-
seil de sa2 gestion pour Pexercice
S0US examoen.

Les censeurs MM, Hewat Bridson

of Newhy ont été confirmés dans
leurs fonetions.
I.'assemblée décida de fixer la

date de paiement du dividende &
partir du 30 novembre.

oo g

fait 1'inter-
en adres-

Conseil
per-

M. David Hazen se
prete des actionnaires
sunt félicitations au
d'administration ainsi (qu'au
sonnel, spécialement 4 M. F. A,
Cowan, directeunr de la  Société,
dont la compétence technique est A
toute épreuve, et & M. H. Schwartz,
I"actif secrétaire.

Le président remercie
son nom (quta celui dua
du personnel.

508

tant en
Conseil et

Société Fonciere
du Domaine
de Cheikh Fadl

—_—

L'Assemblés Générale de cette Sté.
s'est tenue le jeudi 24 novembre sous
lae présidence de S.E. Joseph A. Cat-
{goui pacha.

Le Président déclarant la sécnce
ouverte fait procéder & la formation
du Bureau. M. Mosséri et Piha rem-
plissaient les fonctions de Scrute-
teurs et Me. Custro, celles de Secré-
taire,

36.152 actions éiaient représentées
donnant dreit a 1.565 voix.

Me. Castro donna lecture du Rap-
port du Conseil d'Administration.

SE. Cattaoui pacha demaonda si
guelgue actionnaire cvait des expli-
cations & demander.

Un actionnaire demanda ce quon
entendait par exercice ‘ntermédiai-
re ? Il lui est répondu qu'il s'agira de
lg période comprise entre le 1.7 et le
31.12 et une auire Assemblée Géné-
rale Ordinaire sera alors convoguée.

Personne n'ayant d'autres guestions
& poser, on fait procéder immedicate-
ment cux votes des résolutions.

Toutes les résolutions portées & l'or-
dre du jour de l'Assemblée ont été
approuvées & l'unanimité des voix.

Le poiement des coupons o été fixé
mercredi 30.11.38.

au

Banque Belge
et Internationale

en Egypte

Le 28 novembre 1938 s'est tenue au
Caire |'ABssemblée Générale Ordinaire
de la Bangue Belge et Internationale
en Egypte, sous la présidence de
S.E. Mahmoud Choucri pacha.

237,654 actions étaient représentées,
soit le 95% du capital

Sent nommés scrutateurs: MM
Gecrges Sednaoui bey et L. Rolin.

Est nomimé Secrélaire M. L. Van
Damme.

Un moment de recueillement est
observé par toute 'Assemblée debout
en souvenir du regretté M. Henri
Nats bey, vice-président, décédé Ie
22 septembre dernier; oprés quoi, M.
L Van Damme donne lecture du rap-
vort du Conseil d'Administration,
(Nos lecteurs trouveront le texte du
Ropport et du Bilan dons nofre nu-
méro 12 nov. 1938).

Le Censeur donne ensuite
de son rapportl.

S.E. Mahmoud Choucri pacha pro-
pose ensuite de passer aux votes des
résolutions, personne n'ayant cucune
sxplication & demomder.

Toutes les propositions figurant &
l'ordre du jour sont unenimement ap-
prouvées.

La séance
p.m.

lecture

est cloturée & 4 h. 30
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RAPPORTS ET BILANS

S A. DE NETTOYAGE ET DE
PPRRESSAGE DE COTTON

Rapport du Conseil d’Administration pour PExercice 1937/38

Le 25 novembre, & 5 heures pré-
cises, s’est tenue la quinziéme As-
semblée Générale Ordinaire de la S.A.
de Nettoyage et Pressage de Coton,
soug la présidence de M. Marius Las-
caris,

8.948 actions étaient représentées.

Le Directeur de la Société, Major
B.O. Samson et le Censeur faisaient
ionctions de scrutateurs.

Le Président donne lecture du Rap-
port du Conseil d'Administration.

Maessieurs,

Nous avons l'honneur de soumet-
fre & voire examen et a volre appro-
botion, les résullats  de notre Quin-
zieme Exercice Social.

Du ler septembre 1937 au 31 aoifit
1938, nous avons pressé:

Balles 133289 Crs. 1.006.329,55
Nous avons nettoyé aux
Machinettes et 36.414,26
et aux Double Openers

(Crighton) ecnal 2644 47
Ces quantiiés représenfent 10,91%
de la récolte contre 10,96% l'année
précédente.

Nous vous proposcns une rétroces-

sion de P.T. 65 par 100 Crs. & nos

Clients Presseurs, Ifagisant un total

203 et e 0 s S SE ST LR I B

et divers amortissements

pour L.E. 5000 laissant un

bénéfice net Ae L.E. 18.568,845
Ces bénéfices suivant

l'art. 30 des Statuts doivent

éire répartis comme suit:

1.) 10% & la Réser-

ve Statutaire, L E. 1.856,684

2.) 6% caux Aclions

Ordinagires 6.840.000

—- 8.696,884

Sur ce solde : 9,871,961

3) Au Conseil d'Adm 2.125.000

LE. 7.746961

A ce solde il y

a lieu d'ajcuter le

report & nouvean

de l'année der-

niére . LE. 7013270

moins la somme

prélevée pour

l'augmentotion du

capital de .. 6.000,000
—— 1.013,270
A reporter LE. 8.760,231
4)) Nous vous proposons
de fizxer un dividende to-
tal de P.T. 50 par action,
ce gui représenterait,
moins le 6% déja men-
tionné la somme de ... 7.410,000
et de reporter & nouvecu. 1.350,231

L'acompte sur les Bénélices de
I'Exercice en cours de P.T. 20, par
cction a déja été payé en date du
ler mars 1938.

Si vous capprouvez nos proposi-
tions, le dividende complémentaire
de P.T. 30 par action, sera payable
le 28 novembre 1938 aux guichets de
la Bangue d'Athénes, conire remise
du Coupon No. 29.

L'Assemblée Générale Extraordinai-
re tenue le 14 janvier 1938, o décidé
de prélever sur les Réserves Spécia-
les et sur les Bénéfices reportés du
dernier Exercice, une somme totale de
LE, 38000 cux fins de porter le Ca-
pital Social de LE. 76000 & LE.
114000, par I'émission de 9.500
actions de LE. 4 chacune entidre-
ment libérées, jouissant des mémes
droits qus les actions déjé existan-
tes. qui ont été attribuées franco aux
anciens actionnaires a raison d‘une
action nouvelle pour deux ancien-
nes.

Daong le couranit de cet Exercice So-
cial, votre Conseil d'Administration o
considéré nécessaire, pour satisfaire
aux besocins de notre clientéle, de
construire une nouvelle Chounch, dé-
nommée A2, qui g été érigée sur le
terrgin, de noire propriété, sis au
Gabbory, pouvant contenir 6.600 balles
et d'installer une seconde presse
dans notre Usine No. 57. Ces travaux
sont terminés & notre entiére satisfac-
tion.

Pour parer & toute éventuclité, nous
avens également acheté une parcelle
de terrain de B.0B8 pics carrés; avei-
sinognt> & nos dépdts.

Les Administrateurs sortemis sont
Messieurs Marius Lascaris, Michel Sal-
vago et Vitalis Sidi, lesguels sont
rééligibles.

Vous avez maintenant

lo.) A approuver les comptes de
I'Exercice finissant le 31 aofit 1938,
ainsi cue la répartition des Bénéfices
ou 31 coGt 1938 et & fixer le divi-
dende.

20.) A élire trois Administrateurs.

3c.) A fixer le montant des Jetons
de Présence cux Adminisirateurs pour
I'Exercice 193R8/1939.

4c.) A procéder & la nomination de
vos Censeurs, pour !'Exercice 1938/39
et fixalion de leur allocation pour le
dit Exercice.

Le Président

du Conseil d'Administration,
M. Lascaris.

L'ordre du jour est approuvé a
I'unanimité. M. David Hazan deman-
de la parcle pour adresser l'allocu-
tiecn suivanle :

Messieurs,

Je suis heureux d'étre linterpréte
des actionnaires ici présents pour ex-
primer & notre Conseil d'Administro-
tion avec nos remerciements les plus
sinceéres pour sa bonne gestion, notre
admiration pour les résullats excel-
lenis obtenus cette onnée encore.
J'adresse en méme temps mes congra-
tulations ¢& notre éminent Directeur, le
Major Samson ainsi gqu'a tout notre
personnel dont le zéle infatigable
contribue si efficacemnet au succés de
notre enfreprise. Permettez-moi d'espé-
rer que de nombreuses années pros-
péres succéderont d& cette année et
cue nous garderons toujours des As-
semblées de notre Société le souve-
nir d'une prospérité continue.

M. Lascaris, président, répondit:

Je remercie cordialement M. Deavid
Hazan de ses bonnes paroles et re-
grette I'absence de son frére M. Moise
Hazan gu'une indisposition retient om
lit, Lee Conseil d'Administration est
heureux du succés de l'enireprise et
espére gue l'ennée en cours donnera
les meilleurs résultats. Au nom du
personnel je remercie M. Hazan des
paroles 'adressées & lui dinsi que
des voeux gu'il forme pour un avenir
heureux,
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PRIX ET MONNAIES

L’EVOLUTION DES PRIX DE GROS
DANS LE MONDE

Les fluctuations monétaires et les
changements fréquents de la valeur
de la monnaie dans différents pays
qui se sont surtout produits au cours
des derniéres années, ont rendu ex-
trémement difficile d'2tablir des com-
paraisons des prix internationaux et
de se faite une idée & peu prés
excacte de la cherté réellement exis-
tante ou de la modicité des prix.

que l'Italie, gqui a procédé presque si-
multanément, soit le 5 octobre 1936, &
un cbaissement de 40,94% de la va-
leur-or de la lira, a profité pendant

relativement peu de temps de cet
abaissement de la monnaie et gue
l'adaptation des prix intérieurs oux

prix mondicux s'y est faite de fagon
relativement rapide. Alors que la cour-
be des prix est depuis mars 1937
constamment orientée & la baisse, on

cratiques a obtenu, en maliére de
formation des prix, des résultats net-
tement meilleurs.

Si l'on prend les prix du marché
mondial comme base de comparaison,
on arrive rapidement & la conclusion
que lee France présente aujourd’hui
dans nombre de domaines des prix
trés modiques, que l'adaptation cux
prix mondicqux sy elfectue “de Tdgon

Notre graphique donne, sur la observe en Italie, gouvernée autarchi- lente et gu'il existe une marge con-
base des indices des prix de quement, un développement exacte- sidérable en faveur de la France, ou
gros, calculés en or, des principaux ment inverse, l'ltalie se trouvant de vlutét des exporiateurs frangais.
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pays; une vue d'ensemble sur les 9 nouveau & un niveau de prix sensi- Eu égard cu mouvement de pro-
derniéres années, Il en résulte gue blement supérieur & ceux du marché gression des prix d'importantes mo-
— essentiellement sous linfluence de mondial, en dépit de la forte dévalua- tidres premiéres, constaté au cours

la baisse du franc et des change-
ments de la valeur-or de la monnaie
{rancaise, elffectués plusieurs fois qu
cours des derniéres années — la pro-
duction frangaise s'établit & un prix
trés bas offrant des possibilités de
concurrence utile sur le marché in-
ternational, c'est-d-dire en comparai-
son avec le nivecu des prix du mar-
ché mondial. La dévaluation opérée
en wvertu du décret du ler octocbre
1936 et l'abaissement nicuvecu, effec-
tué le 30 juin 1937, se reflétent dis-
tinctement dans la courbe ci-dessus,

1l est, d'ailleurs, intéressant d'ob-
server, en examinant notre graphique

tion de la lira en 1936.

Lo méme consiatalion s'appliqgue &
I'Allemagne dont les prix de gros sont
méme supérieurs au niveau de l'avant
guerre (1913), & l'encontre de tious
les auires pays industriels qui, gréce
aux progrés techniques réalisés au
cours des vingi-cing derniéres années
ont pu baisser leurs prix d'environ
25%. Le graphigue ci-dessus montre
clairement que l'Allemagne et I'lialie
ont cujourd’hui des prix fortement
supérieurs au niveau des prix du
marché mondial et gue I'économie
moins réglementée des poys démo-

derniéres semcaines, en particulier aux
Etats-Unis, il v o lieu de s'attendré &
que la courbe des prix de gros,
aui depuis plus d'un an était cons-

ca

tomment orientée & la baisse, pren-

ne peu & peu la direction contraire.

La France serait naturellement cussi

englobée par ce mouvement,

Ce qui importe cujourd’hui, c'est
done d'utiliser la marge de: prix exis-
tont encore en faveur de la France et
de donner aux exportations l'impul-
sion nécessaire,
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ACTUALITES ECONOMIQUES

L'Angleterre et I'Europe Centrale. - Sur le Marché
du Cuivre. - Sur le Marché de I'Etain.

L’Angleterre et ’Europe
Centrale
A la Chambre des Communes, M.

Chamberigin a déclaré, au sujet de

la récente wisite & Londres du roi

Carol ;

« Les conversotions ont porté sur
des questions intéressant les deux
gouvernements, tant-cu point de vue

politique qu'au point de vue économi-
que ».

Dens la Cily et dans les milisux po-
litiques roumains, on considére geéné-
ralement qu'en invitani le roi Carel
a laire une visite aux aqutoril®s an-
glaises, celles-ci avaient l'intention de
faire des propositions précises en ce
qui regarde les facilités finaneciéres et
économiques ¢ accorder & la Rouma-
nie. Rien n'a évidemment &té décidé
duremt ces breves conversations mais,
de l'avis général, le Roi de Rouma-

nie ne rentre pas dans son pays soans
avolr eu connaissance des grandes
lignes du plan que la Grande-Breta-

gne se propose de melre en vigueur
en Europe Centrale et Orientale pour
concurrencer les méthodes commercia-
les allemandes.

On f:roit, dans les milieux financiers
opqlms, que le gouvernement britan-
nique a mis au point les détails d'un
p}"c?g;)romme aux termes duquel des fa-
cilités financiéres seront caccordées &
]“1_, Roumanie, par I'intermédiaire du
Deparlement des Crédits & I'Exporta-
tion; on escompte que ce progromme
aboutira & l'achat de quantités plus
considérables de produits roumains.
Or} insiste sur le fait qu'une telle po-
litique n'entrafnera pas limmobiliser-
tion de montants considérables et
pourra donc étre aisément acceptée
par lopinion anglaise.

L'importance de l'accord qui peut-
étre mis au pott avec la Roumanie
— et c'est pour cette raison que nous
insistons sur ce point & cette place —
réside dans le fait qu'il constitue un
essai d'une formule nouvelle gui sera
appliquée avec la plupart des pays
de I'Europe Centrale et Balkanique,
=i elle s'avére réalisable et fructueu-
se dans le cas de la Roumanie. A ce
prorvos, on insisie, @ Londres. sur le
fait gue la Gronde-Bretagne n'a pas
I'intention de limiter son action & Ila
Turguie pour répondre aux efforts de
pénétration économique de l'Allema-
gne dans cerlaines parties de I'Euro-
pe,

Si le crédit, qui est susceptible
d'étre accordé & la Roumanie et aux
autres naticns se trouvent dans le

méme cas, revél une impertance moin-

dre que celui accordé & la Turquie,

c'est gue, dans l'entre-temps, dit-on,
les gutorités finonciéres anglaises ont
trouvé un systiéme plus adéquat, sous
la forme de crédits par acceptations
renouvelables, pour aider les pays de
I'Europe Centrale et Balkanigque doms
le. vente de leurs produits et l'achat
de matiéres gui leur sont indispensa-
bles.

On fait en outre, remarquer, en An-
glelerre, gqu'il n'est, en cucune fagon,
auestion d'encercler économiguement
le Reich. Le but est de donner aux
puissances européennes, qui en ont
le désir. les possibilités de travaziller
avec d'autres nations gue 1"Allemagne
et de résister ainsi & une pression
politique qui s'avere chague jour plus
précise de la part du Reich,

Sur le marché du cuivre

Au début de l'année, la restric-
tion de la production du cuivre avait
été appliquée sur la base de 105
p.c. A partir du ler juillet, elle fut

ramenée & 95 p.c, puis de nouveau
pertée & 105 pc. au début dioctobre.
Le :5 du méme mois, il fut décide de
suy jrIaer tout contingentement de la
production: ¢'était le retour a la liber-
té totale sur le marché du cuivre,

Cette liberté n'aura pas été long-
temps maintenue. Car, le Cartel in-
ternational a décidé d'appliquer de
nouveau un contingentement & partir
du ler jonvier prochain et d'en fixer
le taux & 110 p.c. du tonnage de ba-
se, Pourguoi cette décision ?

Elle parait répondre cux préoccupa-
tions qui étaient apparues lors de la
publication de la derniére statistique
mondiale, statistigue gui indiguait un
accroissement des stocks de métal
brut de prés de 18.000 tonnes — dont
prés de 13.000 tonnes cux Etats-Unis,
Par ailleurs, on pense gu'étemt donné
le liberté existant dans la produc-
tion de la matiére, une nouvelle pro-
gression dans les stocks sera enre-
gistrée % la fin du mois de novem-
bre, Tout cela indique que la produc-
tion a répondu, peut-étre plus rapide-

BANQUE MISR

SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE

Siege Social : Au Caire, Rue kmad-El-Dine

Suecursales :

A Alexandrie, Rue de Stamnboul

AGENCES et BRANCHES

Mousky (Caire) et Rod el

Farag (Caire),

Mansourah, Tantah.

Béni-Scuef, Maghagha, Béni Mazar, Minia. Béb-=, El Fachn. Dairout:

Mallawi,

LA BANQUE MISR FAIT TOUTES OPERATIONS
DE BANQUE

Méhalla Kébir, Benha, Mit Ghamr, Chébine El Kom, Zagazig, Fayvoum.

Assiout.
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ment gu'on le pensait, ‘@ux possibilités
quj lui ont été données par l'abandon
de la restriction. D'otl ia décision d'ap-
pliquer de nouvecau un contingent des
le début de l'année prochaine.

Les journaux anglais accordent, ce
matin, une dssez grande attention &
la décision du Comité international du
Cuivre. Le «Times» écrit, en particu-
lier, que les Etats-Unis exportent gé-
néralement & peu prés 8.000 tonnes
par meis. Actuellement, les exporta-
ficns américaines représentent 14.000
tonnes. Comme les stocks américains
sont plus que suffisants et comme
lee production des mines augmente,
les exportations ne sont pas appe-
lées & diminuer dans l'avenir immé-
diat. En méme temps, si la produc-
tion demeurcit libre en dehors de 1'A-
merique, la capacité des pays non
americains d'absorber les exportations
des Etats-Unis diminuerait rapidement.
Dans ces conditions, conclut l'organe
de la City, il ne restait au marché du
Cuivre qu'a réimposer la restriction
afin de réduire les stocks ou méme
d'empécher de nouvelles qugmenta-
tions de ceux-ci.

Le <«Financial Times», de son cbté,
défend la politique du Comité. Il écrit
que le régime de la restriction sur le
cuivre est bien plus flexible que les
aulres systémes de contréle. Il n'est
pas assujetti @ la surveillance des
gouvernements. 1l peut donc se ser-
vir d'une iechnique différente et il
semble aveir adopté une politique
d'expériences en matiére de la sto-
bilisation du prix. Il est impossible de
supposer, écrit-il, que le Comité n'hé-
sitz pas & maintenir sa décision au
cas o le prix s'écarterait sensible-
ment de 45 livres & la tonne.

Sur le marché de l'étain

Comme il était généralement prévu,
le Comité International de I'Etain, cu
cours de sa réunion tenue récem-

. ment, & Paris, a décidé de maintenir
pour le premier trimestre 1939 les
contingents actuels de production.

La guote-part libre d'exportation,
selon le plan international de contréle,
reste donc fixée & 35 p.c. du tonna-
ge stondard et la quote-part du
stock de battement, conformément cu
plen du «Tin Buffer Stocks, demeure
etablie & 10 p.e. du tonnage standard.

Sur la base d'un tonnage stendard,
annuel de 206.770 tonnes produit par
les pays aifiliés au plan de restric-
tion, et compte tenu des 11.239 ton-
nes garaniles au Sicm, le contingent
total de 45 pic. éguivaut & une pro-
<duction mensuelle de 8.100 tonnes. Si
l'on y ajoute la production des pays
qgui sont restés en dehors de l'accord,
le iotal s'éléve alors entre 10.500 et
11.000 tonnes.

C'est par suile de l'absence de re-

" prise importante dans le commerce in-
ternational que le Comité de 1'Etain
o pris la décision de n'apporter au-
cune meodification dans les tonnages

de production de la matiére. La pro-
chaine réunion du Comiié n'aura lieu
que le 15 mars prochain. lLies An-
glais sont d'avis que le fait qu'il n'y
caura pas de nouvelle réunion cvant
cette date et la rapidité avec laguelle
le Comité s'est mis d'accord in-
diquent gque les conlingents actuels
sont bien adaptés aux besoins pour
quelque temps encore.

Il était d'autent moins question
d'une augmentation du guota gue le
Comité s'est méme {rouvé en présen-
ce de' considérations militant en fa-
veur d'une nouvelle réduction du con-
tingent. Mais le chiffre actuel est vé-
ritablement le plus bas gue l'on puis-
se prévoir si l'on veut s'en tenir cux
prix auxquels le Comité est arrivé &
équilibrer le marché de 'étain.

L'industrie stannifére dépend de la
demande des consommateurs laguelle,
& son four; est sirictement solidaire
du commerce international. A cet
égard, les membres du Comité n'ont
pos considéré que la situation soit
irés claire pour le moment, quoigu'ils
n‘aient pas mangqué d'enregistrer les
perspectives favorables de l'industrie
automobile américaine. Par ailleurs,
en ce qul regarde le marché de l'étain
lui-méme, on n'a pas mangué de cons-
tater que l'évolution des stocks n'a
pas répondu entiérement cux prévi-
sions du Comité.. Celui-ci- considére,
cependcni, gue par le maintien des
contingents cqux teaux anciens, il lui
serc plus aisé de suivre les fluctua-
tions des stocks et, partemt, de con-
troler les prix entre les limites de 200
et 230 livres.

Les deéclarations du
Ministre des Finances

(Suite de la page 2)

—_—

Pour équilibrer ce dernier, nous
nous esscierons dabord de compri-
les dépenses «qu maximum, sans
nous esaierons dabord de compri-
mer les dépenses au maximum, sans
pourtant nuire < l'évolution normale
du pays. Le scolde sera couvert par
lae mise en vigueur des nouveaux
projets d'impéts.

Enfin, l'exécution du programme de
la Défense Nationale s'étendra sur
une période en rapport avec les res-
sources du pays.

UNE BONNE OPERATION

Aussi, suis-je persuadé que la
baisse actuelle de 1'Unifiée ainsi que
d'autres valeurs est injustifiée et que
l'achat de ces wvaleurs constitue, &
I'heure actuelle, une bonne opéra-
tion.

LINTERVENTION DES CAISSES
D’EPARGNE

On o fait circuler des bruits se-
lon lesquels le Gouvernement était
décidé & raffermir les cours de 1'Uni-
fige en effectuant des achats
pour compte des Caisses d'Epargne.
Ainsi présentée, cette information ne
rellete pas tout & fait la réalité.

Il s'agit l& d'une ancienne politi-
que du Gouvernement touchont l'uti-
lisation des Fonds des Caisses d'E-

.pargne pour l'achat sous sa garantie

et sa responsabilité, de tifres de 1'Uni-
fiée.

Cependant, ces achats n'ont eu et
n‘auront toujours. comme but gque de
{gire fructifier une partie du dispe-
nible des Caisses d’Epargne.

LES RESPONSABILITES

La situation étant bonne sous tous
les rapports, les facteurs naturels se
chargeront de ramener les conditions
normales sur le marché. Je prie ceux

qui tragitent ces gquestions dans les
journcaux de mesurer leur degré de
responsabilités dans  tout ce quils

écrivent. Il ne doit pasleur échapper
gue fout ce gui a rappert avec la
question de confiance sur le marché
financier est exirémement délicat.
Ceux qui font fi de ces considéra-
tions commettent un crime: envers
leur pays.

Certains insistent pour que soit dé-
finie la politique financiére du Gou-
vernement. J'ai cependant, «a plus
d'une reprise, exprimé ce qu'il impor-
te de savoir en ce qui concerne l'équi-
libre du budget et le programme de
défense nationale et d'aufres ques-
tions ' importantes.

Il me semble donc gu'on me de-
mande maintenant de publier des dé-
tails circonstanciés sur le budget. Si
c'est cela qu'on. veut, je dirais que
la présentation du budget est fizxée &
une date délimitée et gu'elle se fera
a cette méme date sans cucun délai.
Nous avons commencé effectivement
I'étude du budget. J'alfirme que la
publication de ce dernier fera taire
toutes les légendes qui courrent ac-
tuellement.

GARE AUX FAUTEURS
DE PANIQUE

Je déclare en dernier lieu gque le
Couvernement surveille de trés prés
le marché «fin de sévir contre qui-
conque essayerait dexploiter la si-
tuation actuelle par des moyens illé-
gaux. Il est décidé & poursuivre tous
ceux gu'il surprendra o répandre in-
tentionnellement des bruits infondés
sur des commentaires délaitistes a.
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REVUE DE LA PRESSE ARABE

Les ouvriers
T

Le probléme du travail n‘a pas enco-
re été réglé. Il ne comporte pas
seulement l'organisation des rap-
poris enire les ouvriers et leurs pa-
irons, mais il exige la réalisation
d'une pariaite solidarité entre les
travailleurs, eux-mémes pour qu'ils
puissent assurer leur avenir et leur
bien étre. C'est du moins ce gqu'al-
firme le « Mckattam » dans un arti-
cle de fond :

Le prebléme du travail en Egypte
ne se traduit pas par un différend en-
ire ouvriers et patrons, comme gquel-
cues-uns semblent le croire a torh

RAPPORTS CORDIAUX
Fort heureusement, les rapports en-
tre ces deux camps s'inspirent des
meilleures inteniions et d'une wvolon-
té de coopération mutuelle. Si une ex-
ception se produit, elle n'est pas
gronde. La meilleure preuve est le
petit nombre de conflits industriels qui
surgissent. bien gue nous traversions
& l'heure actuelle, un semblant de
crise industrielle, financiére et éco-
nomique, issue de la faiblesse du pou-
voir d'achet etide la forte concurren-
ce gqui existe enire gquelques indus-
tries.

QUEL EST DONC

LE PROBLEME OUVRIER ?

Le vrai probliéme n'est pas celui-la;

mais c'est plutét le besoin d'orge-

niser le travail et d'établir la solida-

rité entre ouvriers, pour réaliser leur
véritable bonheur.

L'ANALPHABETISME

r, cela ne serait réalisé gu'en

cultivant le désir de perfection dems

le travail, en combatiant l'analpha-

bétisme dens le rang des ouvriers, en

uniiiant les eflforts et en luttant con-
tre les crises économigues.

DE LA SOLIDARITE
D'qutre. part, i1 faut prodiguer les
soins nécessaires 4a ceux parmi les
ouvriers gui en ont besoin et donner
& leurs enfants une éducation qui
leur permetira de prendre leur part
gux joiss de l'existerice et d'éviter le
chémage et ses conségquences. Cette
solidarité gue souhaite le Nabil Ab-
bas Halim est une nécessité inéluc-
table pour les individus et les collec-
tivités.

La baisse des valeurs
égyptiennes

La cause de la baisse des wvaleurs
égyptiennes est due & ce gue les
capitalistes sont en train de liqui-
der leurs portefeuilles pour envoyer
leurs capitaux dans les pays ou ils

-

n'existe pas dimpots, dit le « Misri »
dans un article de fond. Il ajoute
que si le gouvernement veut sau-
vegarder réellement les intéréts du
pays, il doit hater la promulgation
dune loi interdisant la sortie des
capitaux d'Egypte.

Tout le monde atiribue la crise fi-
nancigre actuelle & la baisse des prix
des titres égyptiens en général. Et
on se demande cussi : Quelle est la
cause de cette baisse ?

LA CAUSE DE LA BAISSE
Les experts en la matiere, savent
— bien qu'ils ne le disent pas —
que cette baisse est due au volume
de loifre et l'cbsence de toute de-
mande de ces fitres. Et ceci est la
conséquence: du transfert par les ca-
pitalistes, de leurs capitaux, dans les
pays on ils pourrcnt les fructifier sans
avelr 4 paver dimpdts.

APRES LA GRANDE GUERRE
Beciicoup' de capitalistes ont procé-
dé de la sorte aprés la Grande
Guerre lorsque les gouvernements
avaient commencé & créer de nou-
vecux impdits pour pouvoir poyer
leurs dettes. Toutelois, lorsgu'ils se
sont apergus de la fuite des capitaux,
les gouvernements se sont empressés
de promulguer des lois interdisemt
leur exode. L'Allemagne continue &
adopter ce systéme. Il en est de
mame pour certaines Républigues
d'Amérique.

POUR LA SAUVEGARDE
DES INTERETS DU PAYS
Si donc le gouvernement égyptlien
est réellement soucieux de sauvegar-
der lows intéréts du pays, il doit sui-
vre l'exemple de ces pays et promul-
guer; avant l'institution des nouveaux
impbts, une lois interdisamt la sortie
des capitoux d'Egypte. Dans le cas
contraire, la majeure partie de la
fortune nationdle prendra le chemin
de l'étranger. Et si cela arrive, le
pays s'en ressentira de tous Jes cbtés.
D'abord en perdant le produif des im-
pots qu'il a prélevé sur ces capitoux
et ensuite, il laissera la crise finan-
ciére s'aggraver davantage.

INQUIETUDES EXAGEREES

Les déclarations du « Misri» ne sont

pas du tout de 1'avis du « Doustour »
qui répond en ces termes :

Un journal du malin avait écrit que
certains hommes d'olfaires essayaient
de: placer leurs fonds & 1'étranger ofin
de n'aveir pas & payer dimpbdts sur
le revenu.

Nous prions ['honorable écrivain de
bien wouloir nous dire le nom de
certains pays d'Crient ou d'Occident
oit l'on ne percoit pas des impdts sur
les valeurs mobiliéres ou bien d'ou-
irez pays ol I'impdt est mdins élevé
gqu'en Egypte.

Les impdts ont été mullipliés dans
le monde pour glimenter les caisses
des Elats. Dans certains pays, oo
inzols accablent sérieusement le com-
iwerce et lindustrie.

TOUT VA BIEN
EN EGYPTE
Ce n'est point le cas en Egypte on

iout va bien. Les nouveaux impofis
soni raisonnobles. Leur waleur est
aussi modérée. L'Lgypte reste tou-

jours un des pays du monde ol lon
puie le moins dimpdis. Les taxes
gu'elie percoit sont raisonnables el
bien loin d'éire excessives.

—_—

Les finances
égyptiennes sont saines

La gquestion économique est aujour-
d’hui au premier plan des préoc-
cupaiions des autorités égyptliennes.
Voici les déclarations du ministre
des Finances & ce sujet publiées
dans le « Doustour »:

Son Excellence nous o déclaré: «Il
n'y a aucun danger pour le’ mar-
ché des Valeurs, bien gue ceriaines
d'entre elles accusent une faible bais-

508,

INFLUENCES EXTERIEURES

Cela est di & lz situalion mondia-
le, d'une part. 2t cux mesures finan-
cieres. prises par la France, d'auire
pert. Le moarché des Valeurs éoyp-
tiennes =st ratlaché & la Bourse de
Paris et & celle de Londres. Plusieurs
obligeations et plusieurs titres du gou-
vernement &gyptien sont en circula-
tion & Paris. Si le gouvernement
frangois: pergoil des impbts sur les
titres étromgers, il est tout naturel de
veir gue certains porteurs de titres
égyptiens en France s‘empressent de
les vendre. Ajouter & cela qu'il se
peul bien que les capitalistes éfran-
gers songent <& exploiter leurs fonds
ailleurs. Mais il n'y o pas lieu de
songer & une pareille perspective,
l'exploitation des capitaux en Egypte
est de beaucoup plus prospére pour
les capitalistes eux-mémes.

« Toutelois, ces mouvements et ces
courcints dans leur ensemble ont pro-
duit cette impression dans certains
esprits, impression illusoire et qui n'a
aucun fondement sérieux dems la réa-
lité »,

Le méme journal ajoute au sujet de ces
déclarations du Dr. Ahmed Maher:
Comme on le voit, les déclarations

du Dr. Ahmed Maher se passent de
tout commentaire : elles affirment le
caractére sain de la situation finan-
cigre de |'Eiat et glles démentent tou-
tes rumeurs répandues & ce sujet. Ces
déclarations soulignent l'éveil du gou-
vernement égyptien ei le soin qu'il
prend de cetle impeortante manifestia-
ion de l'activité nationale.
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ECHOS ET NOUVELLES

UN COMITE ANGLO-EGYPTIEN
POUR L'ETUDE DES QUESTIONS
ECONOMIQUES

Les négociations entre le Gouver-
nement egypnen et la délegation du
Lanecashire, presidee par Sir homds
Bariow ont, comme on le sait, abouti
a un cccord sur la guestion des
droits de douane sur les cotonnades
el les 1mportations de fextiles ¢n
cotor. britannigques, !

Mais on s'est rendu compte gque
pour éviter des hiclions et pour cans-
liorer les relations commerciales entre
les deux pays, la création d'un Co-
mité permanent composé de repré-
sentants britannigques el égyptiens
s'imposait.

ailleurs,
& ovait &té
1

la création de ce Comi-

recommandée par id
riissicn. commercicle qui se  rendit
en Augleterre en 1935 et gui étdit
presicdée par S.E. Hatez Afifi pacid.

L=z ministre du Commerce qui idit
preive de beaucoup d'indépeniunte
et de streté de jugement a estimé
gue la nomination de fonctionnaires
cau sein d'une telle Commission n'at-
teindrait nullement le but voulu.
C'est pourgquoi, il « préconisé la dési-
gnation d'hommes d'affaires et d'in-
dustriels qui seraient plus aptes &
résoudre les problémes pouvant sur-
gir de temps ¢ cutre.

On s'attend & ce que les noms des
membres du Comilé soient annoncés
officiellement irés prochainement.

Bien que se trouvant placé sous le
patronage du Gouvernement, le Co-
mite anglo-égyptien pour développer
le commerce entre les deux pays au-
ra- les coudées franches. !

Il comprendra des membres des
Chambres de Commerce égyptiennes,
un représentani de la Fédération des
indusiries, un cutre de 1'Association
des exporiateurs de coton, et pro-
bablement un représentant de Vin-
dustrie fextile égyptienne.

Pu cété britannique on s'‘attend &
ce qu'il y ait un représentant de la
Chembre de Commerce de Manchek-
ter, un autre de la Fédération des in-
dustries britannique, un troisiéme de
I'Asscciation des filatures de coton.

Nous apprenons cussi que Sir Tho-
mas Barlow qui présida le mission du
Laneashire lors des négociations An-
g?::—éEg‘;pfiennes fera partie de ce co-
mité,

oo P

SOCIETE MISR DES MINES
ET CARRIERES

Enire les soussignés :

lia Bongue Misr, Société Anonyme
Egvptienne (7.650 actions) ; J

Ahmed Midhat Yéghen pacha, Ad-
ministrateur de Sociétés, égyptien
(750 actions) ;

Mohcmed Talaai
ministrateur de
(500 actions) ;

Dr. Fouad Sultan, Administrateur de
Sociétés, égyptien (500 aciions) ;

Mohamed Hassan El-Abd bey, en-
trepreneur, égyptien (250 actions);

Harb pacha, Ad-
Sociétés, égyptien

Tewlik Doss pacha, Administrateur
de Sociétés, égyptien (250 actions) ;

Abdel Hai Khalil bey, commergant,
egyptien (100 actions};

a été constitué une Sociéié Anonyme
sous la susdile dénomination dune
durée de 50 (cinguante) années.

Lo Société a pour objet:

étludes scientili-
pouvant se

recherches et
ques se rapporiant ou
rapporter qux Imines, carrieres et
shamps péiroliféres; |lobiention de
toutes concessions d'exploilation de
champs pétroliféres de m,ines de tou-
tes sortes et de carrieres de piermes,
de marbre et de granit; 1'obtention
de tout permis de prospection et l'ac-
quisition ‘de tous titres ou brevets;

Les

L'exploitation effective de toutes
mines et carrieres et de tous champs

pétrolitéres, par tous moyens usuels
ou techniques, y compris l'achat et

l'emploi des machines, outils et engins
voulus;

Lexécution de tous travaux dex-
iraction, de préparation ou de trams-
formation, partielle ou définitive, des
matidres premiéres généralement guel-
conques, extraites de ces mines, cdr-
rieres et champs pétroliféres ;

l'utilisation de tous
ou artificiels, de-
la préparation, la
trensformeation des
matiéres premiéres exiraites de ces
mines, carrieres et champs pétroli-
féres, ainsi que la vente en gros et
en détail, au compiant ou & terme, de
tous les dits produits, seit & lI'etat
brut, seoit rollinés, travaillés, prépa-
réz ou transformés.

L'acguisition et
produits, naturels
vant rentrer dans
fabrication ou -la

Lo fabrication, la préparation, et la
transformation de toutes matieres
généralement guelcongues, servant ou
pouvant servir directement ou indirec-
tement, comme maiéricux de cons-
truction; l'achat et la vente, en gros
et en détail, de tous les matériaux
de construction, de guelgue nature
qui'ils soient.

lL.a Société pourra cussi s'intéres-
ser ou participer d'une maniére quel-
sonque, a des enfreprises similgires
ou pouvent contribuer & la réalisa-
tion de l'objet de la Société, tant en
Egypte qu'as l'étranger, fusionner
avee elles, les acguérir ou les an-
Nexer,

Ler Société cura son siege et domi-
cile légal au Caire.

Son capital social est fixé a LE.
40.000 (guarante mille livres égyp-
iennes), représenté por 10.000 (dix
mille) cctions de L.E. 4 (gquatre livres
égyptiennes) chacune, dont 6.000 (six
mille) dénommées «actions catégorie
As et 4000 (guatre mille déncramées
«actions catégorie Ba.
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SIEGE SOCiAL:

LA FLUVIALE

F.VANDERZEE & CIE

CAPRPITAL
I_.g. 7 5.000
RESERVES
LE 75000

AGENGCES PRINCIPALES :
Lla plus importante entreprise de

transports intérieurs en Egypte
TRAKNSPORTS FLUVIAUX
TRANSPORTS CAMIONS
TRANSITS - DEDOUANAGES

ALEXANDRIE, 10, rue Chérif Pacha
Teléephcne 28659 (5 lignes)

LE CAIRF - MINIEH - ASSIOUT
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MARCONI RADIO TELEGRAPH CY.
Or EGYPT

Les actionnaires de cette Société se
réuniront en Assemblée générale Or-
dinaire le 19 décembre 1938. Voici les
comptes qui leur seront soumis, arré-
tés au 31 décembre 1937.

Actif. — Terrains et Constructions
L.E. 36.424; Installations et Machines
129.500; Station d'Abou Zabal 85.287
Fourniture et Matériel 3.859: Matériel
roulent 1.331; Stock 7.239: Patentes
Marconi 9.750; Dépenses de Premier
Etablissement 16.484 ; Débiteurs divers
¢6.763; Fcrtefeuille 73.357; Caisze et
Banques 40.567; Total L.E. 440.7G1

Passif. — Capital LE. 200.000; Cré-
diteurs divers 56.236; Fonds d'ecmor-
tissement et Dépréciations 125.978;
Réserves 4.816; Réserve Stlatutaire
10.915; Fonds de Prévoyance du Per-
sonnel 6020; Profits et Pertes 36,726;

Total L.E. 440.701.

Compte de Pertes et Profits :

Recettes. — Profit d‘exploitation LE.
52.251 ; Intéréts 3.315: Divers 2.215:;
Total L.E. 57.781.

Dépenses. — Dépréciation et amor-

tissements L.E. 14.714: Fonds de Pré-
voyemce du Personnel 1,000: Bénéfi-
ces de l'Exercice 42.067; Total L.E
57.781,

Sur les profits de l'année, L.E. 23.978
reviennent & 1'Eastern Telegraph Cy,
Le solde plus le report du précédant
exercice, permettent de distribuer un
coupon de 7%, de virer & la réserve
statutaire L.E. 2.103 et de reporter &
nouveau LE. 22.727.

e o
CONSOMMATION LOCALE
DE COTON ET GRAINES DE COTON

Du ler septembre au 23 novembre
la consommation de coton & Alexan-
drie: a atteint 41.523 camtars et & l'in-
térieur 82.000, soit un total de 123.523
contre 111.384,

Celle de graines de coton s'est éle-
vée & 287.506 ardebs contre 288.322.
oo o
LES TARIFS FERROVIAIRES
SUR LES AURANTIACEES

A la suite des négociations me-
nées entre le ministdre du Commerce
et de I'Industrie ‘et le Service des Che-
mins de fer touchant 1'abaissement
des tarifs de transport sur les au-
reniiccées, le Directeur des Chemins
de fer vient d'annoncer une réduction
aux toux suivants +

1) 15 millidmes sur foute caisse
ou panier d'un poids n'excédant pas
40 kgs., et dirigés de n'importe quelle
station de la Basse-Egypte wvers un
des ports d'embarguement & destina-
tion de l'exportation.

2:) 25 milliémes sur toute caisse ou
veanier expédiés dans le méme but,
ayant le méme poids et chargés
dans n'importe quelle station de lea
Haute-Egypte yers un port d'exporta-
tion, =

3) 25 millidmes sur toute caisse ou
panier d'un poids n'excédant pas 40
kgs. et chargés sot de la Basse, soit

de la Haute-Egypte, & destination du
Soudem. :
Ces tarils sont applicables & partir
du ler décembre prochain.
g o o
LA BAISSE DES TARIFS DOUANIERS
SUR LE PAPIER JOURNAL
A la suite des démarches entrepri-
ses récemment par certains directeurs
de journcqux cuprés du Ministre des
Fincances, une proposition vient d'étre
soumise par le directeur des Douanes
pour la réduction des tarifs actuels
sur le papier journal dans une pro-
portion de 10%.
oo e
LA PREPARATION DU NOUVEAU
PROJET DE BUDGET

Le ministre des Finances prépare
activement le projet du prochain bud-
get de I'Etat. En vue d'une plus gran-
de clarté dans l'exposé des dépenses
el des rentrées et par suite des nou-
velles nécessités du budget, nous
croyons savoir gue  le ministre des
Finances remettra en pratique le prin-
cipe de la division du budget en
deux parties: ordinaire et extraordi-
naire.

Le premier serait équilibré avec
les recettes annuelles normales. Le
second, comprenant les dépenses na-
tionales, serait couvert par des pré-
lévements sur la Réserve.

e g o
LE CONTROLE DE LEXPORTATION
DES AGRUMES PAR LE MINISTERE
DU COMMERCE

La saison d'exportation des agru-
mes o commencé. Sous le contrdle de
M. Husszein el Goyag directeur du

dépariement des marchés au Ministére
du Commerce, deux commandes de
mondarines oni éié expédiées d'Ale-

xandrie & destination des Pays-Bas
et de 1'Angleterre.
D'auires commuondes seront expeé-

diées aussi dans le courant de cette
semaine d'Alexandrie et de Port-Said.
Conformément qux instructions du
Ministére du Commerce, les exporia-
teurs sont tenus de laire conftréler les
caisses d'cranges et de mandarines
par les fonclionnaires responsables
avant de les exporter. Celte restric-
tion est dans leur propre intérét et
afin de sauvegarder la bonne rénom-
mée des agrumes égypliennes sur les
marchés éirangers.
g g e
AUGMENTATION DE LA RESERVE
DE CHANGE EN GRECE

Selon la situation de la Bangue de
Gréce au 15 novembre 1938, lor et
le change étranger se sont élevés &
3.694 884 003 drachmes, soit une cug-
mentation de 16.345.402 drachmes par
rapport a la situation ocu 7 novem-
bre. La dette de I'Etat envers la Ban-
que est restée Il méme, soit
2.794.046.495 drs.

Les obligations & vue en drs. méme
date du 15 novembre s'éléevent &
7.052.201.750 drs:, seit. une diminution
de 95.362.500 drs. par rapport cu 7
novembre,

Les oblgations & vue en drachmes
s'élévent & 8.948.069.973 drs., soit une

plus-value de 133.671.582 drs. par
rapport & la situation précédente.
Enfin, les obligations en change

éiranger ont atteint 257.972.037 drs.,
ayant augmenté de 1.305731 drs.,
par rapport cu 7 novembre.
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SOCIETE EGYPTIENNE FINANCIERE
POUR IE COMMERCE ET IL’INDUSTRIE
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autorisée par Décret Royal du 19 Février 1938,
paru au journal Officiel du 5/3/38
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LA PAGE DU COMMERCANT

CONSTITUTIONS
Entre MM. Louis Janin, hamadan
Ahmed El Sayed et Maurice Elie
Chalabi, il o ét¢ constitué une So-
socété en nom collectif, sous la rai-
son sociale: « L. Janin, M. Chalabi et
S. Ramadan ». Objet: fourniture et
pose des matériaux de construction,
traveaux et appareils sanitaires. Siege
Alexcandrie. Durée: 5 ans & partir du
7 novembre 1938. Signature sociale:
M. Louis Jonin conjointement aovoa
I'ua des autres associés. Cette So-
ciéi: reprend l'aciid et le passif de la
Scciété «M. Chalabi et Ramadea li-
Sayed ».

MODIFICATIONS

D'un proces-verbal d'une Assemblée
générale Exitraordinaire des action-
naires tenue & Alexandrie le 15 no-
vembre 1938, il appert que le capital
de I'Anglo-Egyptian Mining Cy. o été
porté de L.E. 25000 & L.E. 50.000.

oo

Il appert d'un acte sous-seing pri-
vé que la gestion, l'administration et
la signature sociale de la Société en
commeandite simple C. Ghegios and
Co., appartenant au seul associé res-

Ghegios,, sont
conjointement

ponsable Constantin
confiées & ce dernier
avec le Sieur Demetre Coutsiadoros.
D'cutre part, la durée de la Sociéte
est prorogée jusgucau 31 cofit 1939.

oo e

Il appert d'un extrait du proces-ver-
bal de |'Assemblée Générale Extraor-
dinaire des Actionnaires tenue le 30

mai 1938, gque le capital de la So-
ciété Commerciale Belgo-Egyptienne
a été porté de L.E 35000 & 45.000,

par la création de 2.500 actions nou-
velles de LE. 4.

DISSOLUTION

Aux termes d'un procés-verbal de
I'Assemblée Gérérale Extraordinaire
des Actionnaires tenue le 19 novem-
bre 1938, la S.A.E. Asia and Africa
Trading Co. «Asatias, a été dissoute
a partir du 21 novembre 1938 M. Jo-
seph M. Besso, administrateur-délégué
de la Société, a été nommé liquida-
teur avec les pouvoirs les plus éten-
dus.

FAILLITES
Par Jugement du Tribunal Mixte
d'Alexandrie du 28 novembre 1938, M.
Osman Abdel" Satta, commissionndire,

demeurant & Alexandrie, a été décla-
ré en faillite. Cate cessation paiement :

16/6/38.

CHAMBRE DE COMPENSATION

——

Le Caire
Semaine du 21 au 26 novembre 1938
Nombre des effets présgntés a la
Compensation : 8.443 d'un montant de

L.E. 1.155.880.
Méme semcine 1937: 8139 dun
montent de L.E. 1.136.653.

Total du ler janvier 1938 & ce jour:
435421 d'un montant de L.E. 64.661.802.

Méme période 1937: 423650 dun
montant de L.E. 66.465.381.

Elexandrie
Semaine du 21 cu 26 novembre 1938.

Nombre des eflets présentés & la
Compensation: 4172 d'un montant de

[ DTN
Méme semaine 1937: 4814 d'un
montont de L.E. 1.159.981.

Total du ler janvier 1938 & ce jour:
229.276 d'un montant de L.E. 49.553.041.

Méme période 1937: 230,977 d'un
montant de L.E. 54.694.338.

BIBLIOGRAPHIE

Le CONTROLE

des CHANGES

Le contréle des changes est bien la
plus brilante des questicns & l'or-
dre du jour. Partisans et adversaires
s'alfrontent depuis pres d'un an avec
une cardeur accrue. Le second cabinet
Blum se proposait pour la premiére
fois d'en faire l'application pratique
en Fronce. M. Marchandeau o voulu
en faire cutant. Quant & M. Paul Rey-
noud, il tente une derniére expérien-
ce d'économie purement libérale.

Quoi gu'il en seoit les différentes
théories et applications du contréle
des changes méritent d'étre étudiées
sérieusement. C'est ce qu'a fait M.
Raooul Aghion, professeur & 1'Ecole
des Hautes Etudes Sociales, gui vient
de livrer au public un petit livre de
185 pages clair et pratigue sur cette

question (1) sous le titre: « Le con-
trole des changes ».
Tout d'abord, gu'est-ce gque le

contrble ?
« C'est toute intervention de I'Etat
relative au rapport entre la monnaie

nationale et les monnaies étrangeéres,
toute action gouvernementale dans le
but de modifier la libre cotation d'une
devise, toute aiteinte & la loi de l'of-
fre et de la demande en matidre mo-
nétaire ».

Une certaine forme de contrdle exis-
te actuellement dans les démocra-
Hies occidentales et aux Etats-Unis,
par la manosuvre des fonds de stia-
bilisation qui ont pour objet de ré-
duire les fluctuations de la devise na-
tionale.

L'échec éclatant de ce systéme en
France, a amené M. Raoul Aghion &
studier les systémes tels qu'ils exis-

tent en Europe et en Amérique du
Sud.
Aprés avoir écarlé le conirdle ri-

gide; tel gu’il fonctionne avec des
lois impitoyables dans les dictatures
(Allemagne et ltalie), l'auteur préco-
nise 'adoption du contréle souple.

‘changes.

Ce systéme est appliqué avec suc-
ces dans toutes les républiques sud-

américaines. Il comporte trois cota-
tions de la monnaie nationale :

1o.) le cours officiel cuguel sont
fournies les devises étrangéres pour

‘ceux gui importent des matiéres pre-

miéres ou des produits indispensables
& la vie de la nation,

20.) un cours officieux, véritable
cours de compensation destiné aux
opérations commerciales non  proté-

gées,

30.) le cours libre ol la devise ha-
tionale subit sa dépréciation maoxima.
Cela n'offre guére d'inconvénient puis-
ague c'est sur ce dernier marché que
se fournissent les exportateurs de ca-
pitaux, les touristes allemt & l'étran-
ger, bref ceux pour qui ne se justi-
fie. aucunement la nécessité d'avoir
des devises éirangeéres.

Ce régime, déclare M. Raoul Aghion
a permis le redressement économique
et financier de 1'Argentine, du Brésil,

-du Chili, ete... Il a l'avantage de ne

porter atteinte ni aux libertés politi-
ques, ni aux besoins légitimes de
I"économie du pays.

(1) Raoul Aghion: le conir8le des
Librairie générale de Droit
et de Jurisprudence. 20, rue Soufflot,
Paris, 1 vol. 20 fr, franco 22 fr.
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Chronique de la Bourse des Valeurs

Le 2 décembre 1938.

La tendance s'est completement ren-
versée. NMous avons assisté au cours de
la semaine sous revue 4 une vigou-
reuse reprise des marchés égyptiens,
cui furent encouragés dans leur mou-
vement par la tendance favorable des
hourses étrangéres et des marchés de
changes britannigues et frangais.

L'échec de la gréve en France et
la reprise du sterling furent les événe-
ments saillants de la semaine. Le pro-
gramme de redressement des finances
francaises pourret maintenant étre réa-
lisé sans trop de heurts. Mais, il ne
faudrait pas gque le Gouvernement
Daladier abuse de sa victoire, car la
réaction ne torderait pas & se produi-
re. Les Autorités francaises semblent
l'avoir fort bien compris et nous som-
mes sirs gqu'elles essayeront de don-
ner satisfaction cux ouvriers, dans la
mesure ol la réalisation du progrom-
me de redressement le permetirait.

Comme conséquence directe de la
victoire gouvernementale en France,
on o pu enregistrer des rentrées mas-

sives d'or et une forte hausse des
Rentes d'Etat et de l'action Banque
de France. Par ailleurs, les Marchés

de Londres, de New-York, de Bruxel-
les et les gutres places mondiales ont
interprété favorcablement cet événe-
ment.

Cet état de choses favorables, avec
la reprise du sterling, sont venus se
greffer sur des événements d'ordre lo-
cal, provoquant une vive reprise de
nos valeurs. En effet, dans des décla-
rations faites & la presse au cours de
cefte semecine, le ministre des Finem-
ces o souligné, une fois de plus, la
situation particuliérement saine de nos
finances. Il a relevé les causes de la
baisse des fonds d'Etat égyptiens, qui
sont absolument étrangeres & la va-
leur intrinségque des titres. II s'est
exprimé en boursier, .déclarant qu'il
estimait que l'achat de 1'Unifiée et de
ler Privilégiée aux cours actuels cons-
litnait une excellente «opérations. Ce
conseil fut compris. On enregistra
une hausse importante sur les Fonds
dFlet égyptiens. D'autre part, ce que
le Dr. Ahmed Maher avait dit du
budget du programme des crmements
avait foit naoilre un sentiment  plus
confiant parmi le public boursier.

Enfin, et surtout, comme nous l'avons
signalé & plus d'une reprise, notre
Bourse attendait l'occasion de ren-
verser sa tendance. Le sous-ton avait

touiours é&té résistant. Les facteurs
pour une reprise étgient nombreux;
mais il manguait le coup d'éperon.

Les déclarations du ministre des Fi-
nances jointes & la situation satis-
faisante en France et la reprise du
sterling l'ont donné Rendement, si-
tuation- excellente de nos sociéiés,

augmentations de coupons constituent
maintenant les véritables dennées sur
lesquelles le public boursier semble
vouloir se baser pour 'appréciation de
nos valeurs.

Ce mouvement est-il appelé & vi-
vre et prospérer ¢ Il faut l'espérer.
Mais il faut agir prudemment. Les
réactions sont toujours possibles et
elles se réalisent généralement plus
t6t qu'on ne s'y attend. Aussi, seront-
elles peu importantes si on sait aller
doucement, car elles ne pourront pas
irouver ainsi un choamp d'action.

Néanmeins, nous estimons qu'il faut
continuer & avoir confiance. Les chif-
fres relatifs au budget et cux arme-
ments ne tarderont pas & paraitre. On
pourra se rendre compte combien ils
sont raisonnables et modérés. Par
ailleurs. le redressement en France
s'opere vigoureusement et la prospé-
rité dans ce pays ne pourra que nous
profiter. Le marché frangais s’est inté-
ressé a nos valeurs d'arbitrage au
cours des années de la plus grende
prospérité.

Toute notre cote a bénéficié du
mouvement de reprise et les gains fu-
rent plus ou moins importants, Mais
ce sont surtout les Fonds d'Etat et
nos egrosses» valeurs qui ont le plus
profité de la hausse.

FONDS D'ETAT

La reprise fut aussi importante que
la baisse avait été forte. L'Unilide clé-
tura & Lst. 98 5/16 contre Lst. 91 3/8
et la Privilégiée termina & Lst. 851/4
contre Lst 82 15/16.

BANCAIRES

Neos valeurs d'arbitrage trouvérent
un soutien important cuprés du mar-
ché de Paris. L'action National Bank
avanca a Lst. 382 1/4 conire Lst
30 5/8. L'action Crédit Foncier clotura
a ‘rs. 620 conire frs. 600. Les obliga-
tions & lets furent également fermes.
L'émission 1903 termina a frs 307 1/2
contre frs. 303 1/2 et l'émission 1811
cléture & frs. 295 conure frs, 288 1/2.

La Banque d'Athénes ne put pro-
fiter du mouvement de hausse et cld-
ture inchangée & frs. 8 1/4. L'action
Land Bank avance & Lst. 3 27/64
contre 3 7/32 et la fondateur gagne
Lst. 1 3/4 cléturant & Lst. 31 1/4.

EAUX, TRANSPORTS ET CANAUX

La jouissance Eaux du Caire avan-
ce & frs. 346 1/2 conire 340. Par con-
tre la fondateur recule de frs. 2555 a
frs. 2300,

Les obligations Suez demeurent in-
changées. Le 3% cléture & frs. 557 et
le 5% & frs. 592. Les titres Trams d'A-
lexandrie fureni faibles. Le dividen-

de termine & frs. 200 contre 227 etla
jouissance cldéture a frs. 18 1/2 con-
tre 21 1/2. La part sociale Trams du
Caire est ferme ¢ frs. 60 1/2.

FONCIERES ET IMMOBILIERES

Ces valeurs n'onl pas béneficie dans
la méme mesure gue les autres fi-
ires de la reprise générale. Cela es!
due & la situation mauvaise de la
récolte égyptienne: petite récolte el
bas prix.

l'action Cheikh Fadl abandonne
une fraction & LE. 3 9/16. La Ghar-
bieh Land perd également une frac-
tion & L.E. 0 59/64.

Par contre l'action Kom-Ombo est
plig ferme & Lst. 6 1/64 contre 555/64,
mais la fondateur recule & Lst. 3l
contre 33.

L'Union Fonciére demeure inchan-
gée & Lst. 2 5/8, ainsi que l'Egyptian
Enterprise & L.E. 4 3/4.

L'action Caire-Héliopolis avanga &
frs. 268 contre frs.264 1/2 et la fon-
dateur clétura a L.E. 9 13/16 conire
LE 9 9/32. La Deltr Land demeure
inchangée & Lst. 0 15/16 et la New

Egyptian cléture & sh. 13/9 3/4, en
gain d'une petite fraction.
INDUSTRIELLES

La Crown Brewery gagne 2 Irancs
¢t fra, 112. La Salt and Soda est fer-
me & sh. 37/- en gain d'une fraction.
Par contre la Port-Said Salt est lé-
gérement plus faible & sh. 42/6.
L'Egypiian Markets fléchit & sh. 24/6
contre 25/3. L'Oillields avance & Lst.
2 31/64 contre 2 27/64.

Les waleurs sucriéres furent fermes.
L'ordinaire Sucreries cloture o frs.
124 contre 119, la privilégiée termine
& frs. 115 1/2 contre 111 1/2. Par con-
tre, la fondateur est plus faible & LE.
2 13/18 contre 2 29/32. La Filature
Notionale d’Egypte gagne une frac-
tion & Lst. 9 1/64. L'oction Ciments
Tourah est plus faible & P.T. 1055 con-
tre 1080. La Cotton Ginners abandon-
ne une fraction & Lsi 0 19/32.

HOTELIERES

Ces valeurs demeurérent plutét in-
changées. L'action Upper Egypt Ho-
tels clétura & LE. 1 3/8 et l'ordinaire
Egyption Hotels perdit une petite
fraction & Lst. 1 25/64.

MONTANTS DES DEPOTS
DANS LES CAISSES D'EPARGNE
POSTALES ET DES BANQUES

Les montanis des dépdis dans les
caisses d'épargne postales ont al-
teint L.E. 8.133.726 ou 31 octobre der-
contre L.E. 8629.851 pour la
méme période de l'année précédente.

Ceurx déposés dans les caisses
d'épargne des bangues ont atieint
LE. 3472840 contre L.E. 3.371.011.

nier
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LES FLUCTUATIONS DE LA BOURSE DEo VALEURS DU GAIRE

DU 25 NOVEMBRE AU 2 DECEMBRE 1938

DESIGNATION ] 25 nov.

DES VALEURS

1938

FONDS D'ETAT

Lnifice: 49 eaiieii. Lat. 81 378

BrVIISgIee ... -rvremneeens L.st. 82 15/16

Bons du Trésor 43% ... L.E. 100

Lots Tures Cieavaeet LS 3

Trib. d'Eg. 33% .. Lst. 97 1/4

Tribut, I’Eg. 4% Lst. | 99 1/2 v.
BANQUES

Crédit Agr. d'Egypte, Act.

"5 T I T ? 2yl i) 475
National Banlk woe L8t 30 5/8
Crédit Fon. Egypt. Act. Frs. 600
Crédit Fon. Fd. 1/10 ... Frs. | 1230
Crédit Fon. Ob. lofs 1903, Frs. 303 1/2
Crédit Fon. Ob. lota 1911 Frs. 288 1/2
Crédit Fon. Obl. 33% ... Fra. 541
Crédit Fon, Ob. 8% ...... Frs. 479
Crédit Fon. Obl. 33% Em.

1937 E S S PV (1 92,75 exci
Bangue d'Athénes ...... Frs. & 1/4
‘Sté. - An. Belgo-Egyptien-

ne, Part Soec. ............ ETs. 34
T.and Bank, Act. Ord. ... Lst. 3 7/32
Land Bank, Fond. ...... Lat. 29 1/2
IL.and Bank, Ob. 33% ... Frs. 427
Land Bank, Ob. 4% ... Frs. 68 exen.
Land Bank, Ob. 43% 1930 P.T, 710
Land Bank 59 19268 ...... Lat, 102 1/2 exc
Land Bank 5% 1927 ... L.E. 100 exen,
Bangque Misr ............... LB 6 29/64
Bq. Com. firéce, Act. ... Fra. 18.1/2 ex.
Mortgage Bank of Pa-

lestine "Act. Ord. ...... LB 5,50 exc.
Cb. 5% 1938-56s. U.V.W. L.E. 95,560
Ob. 5% 1939-56 série X. L.E. 96,05
Ob. 5% 1941-56 série Y. L.E. 94,75

EAUX

Eaux Caire, "Act. ......... Frs 125 1/2
Faux Caire, Joulss Frs. 340
HEaux Caire, Fond, Fra. | 2555
Eaux Calire, Obl. 4% ... Lat. 100 1/4 ex
Haux Caire, Obl. 4% ... Lst 100 1/4 ex |

TRANSPORTS
Anglo-Am. Nile Cy. Last. 1 3/64
Aut.-Om. Caire, Act. ... LLE. 3 23/32
Aut.-Com. Caire, Fd. ... L.E. 0 3/8
Menzaleh Canal, Act. ... P.T. 168 n.
Ch. Fer Kéneh, Act, ...... Last. 2521/32
United Egypt. Nile ...... L.E. 11/8
Ob. Suez 39% 2e, série ... Frs. 557
Ob. Suez 3%, 3e. sérle ... Fra. 548
Fasz 826 oniiniiirars Frs. 592
Trams Alex,, Div. ......... Fra. 227 .
Trams Alex., Act, Jouis. Frs. 21 1/2
Trams Alex, Ob. 4% ... Frs. 480 excn.
Trams Caire, Parts Soc, Frs, 80

2 Deéc.

1938

93 5/16
85 1/4

100 a.
3

96

99 1/2

175
620

32 1/4
1240 a.
307 1/2
205
541
470 v.

92.75 -exc.
B 1/4

34
3 27/64
31 1/4
427
68 excn,
710
102 1/2 ex
100 excn.
6 7/16
18 1/2 exc.

5,60 exc.
95,560
96,05
94,75

| 125 1/2
’ 346 1/2

| 2300

100 1/4 n.
100 1/4

1=8/32
3 23/32
0 3/8

168 exon.
252132
11/8

557

D4R

582

200

18 1/2

480 excn.
60 1/2

DES® VALEURS

Dom. Ch. Fadl, Aect. 1..E.
Gharb. Liand Cy., Act. ¥rs,
Gharb. Land Cy., Fd. ... L.E |

Anglo-Egypt. Land Allot.L.E.

« 5t¢ Fone. d'Egyple Lst.
Wadi Kom-Ombo, Act. Lst.
Wadi Kom-Ombo, Fd. ... Lst,
Anglo-Belgian Cy. Lst.

|

|

DESIGNATION | 25-mov.

1938

3 5/8
0 15/16
0 15/16
3 1/8
6 1/4
5 Bb/64
33

0 57/64

2 Dec.

1938

SOCIETES FONCIERES

| 3 8/16
0 H9/64
0 5/64
3 1/8
6 5/16
6 1/64
31 v,
0 57/64

SOCIETES IMMOBILIERES

Union Fonciére P
Eg. Enter. et Dev, ...... L.E.
Eg. Enter. et Dev. Fd.... L.E.
Cairo-Heéliopolis ...iive. Fra.
Cairo-Héliopolis, Fd. L1
Cairo-Heliopolis, Ob. Frs.
Egypt. Delta Land ...... Ls
New-Egyptian Cy¥. ......... Sh,
Bté. Im. Gare Caire ...... LE
Koubbeh Gardens ......... IL.H.
Jairo Suburban Land ... L.E.

2 5/8

4 3/4

01/4
264 1/2

9.9/32
522 3/4

0 15/16
13/9

3 3/8

i O e L

3 a

2 5/8

4 3/4

0 1/4
268

9 13/16
522 exc. v.

0 15/16
13/9 3/4

3 3/8

1 17/32

3 a.

SOCIETES INDUSTRIELLES

Crown Brewery .........o... Frs. l 110
Cie. Frigorifique w LB, 5 3/16
Sté. Eg. Irrig, Act: ... LE. 0 11/32
MENULS ©F.  veverersiveres. Lalh 1 15/32
Salt and Soda Sh. 36/3 3/4
Port-Said Salt Sh. 42/9
Egyptian Markets .. Sh. 25/3 exc.
Anglo-Eg. Oilfields, Act. Lst. 2 27/64
Suc. et Raf. Eg, Ord. ...Frs. 119
Suc, et Raf. Eg, Priv. Frs 111 1/2
Suec. et Raf. Eg. Ob. ...... Frs. 450
Suc. et Raf. Eg., Fd. ... L.E. 2 29/32
Elect. Light & Fow ...... L.E. 17 3/4 ex
Elect. Light Pow Jss. . IL.E 13 3/4 n.
Industrie du Froid, Aect. T.E. 5 5/16
Filature Nationale Ord. Lst. 8 15/16
Cairo Sand Bricks ..... Lst 31/4
TImprimerie Misr et 52 71/4
Sté. Misr Egr. Coton ... L.E. 4 a,
Platriére - Ballah ......... L.E. 9 5/4
Alexandria Pressing ...... Lst T 7/32
«Al Charks Cie. Ass. sur

Y O R L.E. 6 v.
Soe. Ciments Portland

Tourah T e o s L)
Sté Misr Fil. et Piss.Act, LE. 5 3/16
The As. Cotton Ginners, {st. 0 5/8

HOTELS

Gd. Hot. Eg. Nung. ...... Lst 15 3/4
Gd. Hot. Ob. Série A. ... I.st 104 excn.
Up. Eg. Hot., Nouv. ... LIE 13/8
Up. Eg. Hot,, Ob. 6% ... L.K. 86 3/8
Egyptian Hot, Ord. ...... Lst. 1 13/32
Egyptian Hot,, Priv. T st 8 3/4 v

112 a.
5 3/16
0 11/32
1 15732
37/—
42/6
24/6
2 31/64
124
115 1/2
450
2 13/16
17 3/4 exc
13 3/4 exc
5 5/16
9 1/64
31/4
7 1/4
4 a,
9 2/4
8 27/32

5 16/16 v

1055
5 1/4
0 19/32

15

104 a.

1 3/8

86 3/8

1 25/64
B 1/2 v
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LES FLUCTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS I’ALEXANDRIL

DU 25 NOVEMBRE AU 2 DECEMBRE 1938

DESIGNATION

DES VALEURS |

|
25 nov. 2 Déc, ',{ 25 nov, | 2 Déc,
DES VALEURS | 18 | 1038 I DESIGNATION 1938 | 1938
| I |
Empr. Municipal 1902 ... Lst 100 100 Delta Lt‘. Rys.,, Priv, Lst 0 25/32 0 13/16
Empr. Municipal 1919 ... L.E. 101 1/16 101 1/16 Alexandria Ramleh ...... Lst. 0 15/16 0 5/16
wand Bank Act. ............ Lst, 3 5/16 3 /16 Trams Alex.,, Div. ....... Ers 220 200
i.and Bank, Fond. ...... Lst 31 31 Trams Alex.,, Jouiss. Frs. 18 18
l.and Bank ObL 3i1% ... Fra 420 415 v. Trame Alex., Obl. 4% ... Frs 450 exc. 480 exc.
lLand Bank, Obl. 4% Frs. 68 1/2 ex 68 1/2 ex Press. et Dépéts Act, L.E 13 17/32 13 1/2
Commercial Bank . Lst, 2 2 Presses Libres .......... L.E. | 8 5/8 8 11/16
Alexandria Water Lst. 14 3/32 14 7/16 Net et Pressage ........ | 1Y | 7 1/8 6 13/16 u.
Béhéra, Ord, L.E. 9 13/16 9 T/8 Alex; Pressing s, L.E T 3/16 6 15/16 ¢
Béhéra, Prive ....ococeceee. Lst. 5 1/16 5 1/16 {| Bonded War, Ord. Lst. 6 v. [ 5 29/32
Hrbe et Turalen ...oous Lst. 2 1/4 2 1/4 Bonded War., Priv. ... Lst. | 5 1/4 ! 5 1/4
Jrb. et Rurales, Fond, ... Lst. 0 1/4 0 1/4 Filature Nationale, Aect. Lust. | 9 1/8 9 1/8
Union Fonciére ... Lat. 2 3/4 2 3/4 Salt and S20da .........eeenes Sh. J 37/10 172 | a7/ —
The Gabbary Land L.I%. 2 1/16 v. 2 1/32 R2ort-Said Salh i Sh. 42/6 42/9
La Gérance Imm. ........ LE, | 3 3/4 3 3/4 Ass. Cotton Ginners Lst J 0 19/32 0 i9/32
I S — e = e
nances de lindusirie et du commer-

'-es Travaux de ]a SDN

L'IMPOSITION DES ENTREPRISES
NATIONALES ET ETRANGERES

Au moment ou I'Egypte s'appréte
& enlrer dans la voie des impositions
fiscales, il nous oppeortun de
signaler a l'attention de nos lecteurs,
une étude des plus importantes, en-
treprise par la Société des Nations
concernant le régime de l'imposition
des enireprises dans les divers pays
du monde.

Cette étude fut confiée & un Comi-
té composé des personnalités les plus
éminentes des principaux payvs d'Eu-
rope et d'Amérigue.

Sareit

Elle est contenue
ges ou les régimes
différentes netions
ment étudides. Les
teme fiscal a été

dans cing ouvra-
des impdis des
sont minutieuse-
pays dont le sys-
Yobjet des engué-
tes foites par le Comité sont: ['Alle-
magne, 'Espogne, les Etats-Unis d'A-
mérique, la Francs, Royaume-Uni,
I"Autriche, la Belgique, la Ville de
Dantzig, la Gréce, l'italie, la Lettonie,
le Luxembourg, les Pays-Bas, Ia
Roumanie, la Suisse, la Tchécoslova-
quie, le Conada, les Indes Britanni-
gues et Néerlandaises, le Japon, le

le

NS DIVERS PAY:

Les trois premiers volumes de cette

enquéte sont consacrés & l'4tude des
réegimes fiscaux.

Il est exposé tour & tour, les des-
criptions générales d=s différents sys-
temes, les méthod ivi dans les
différents pays pour déferminer lim-
pot sur les revenus, les terifs, les
méthodes de perception: les princi-
pes régissant llimposition des Entre-
prises nationales et éirangeéres et les

méthodes de wvenlilation du revenu
imposable dans le but déviter Ilea
double imposition des bénéfices. Ce
travail constitue uns analyse trés
détaillée de la l8gislation, de la
jurisprudence et de la pratique suivie,
dans les Elats cuxcauels s'est éten-
due l'enquéte en mahére fiscale.

Dans le quatriéme velume, I'au-
teur, M. Mitchell B. Carroll, special
Attorney du Département du Trésor
aux Etais-Unis, dégage les conclu-
sions pratigues gqui résultent de cet
exposé d'ensemble. Tenont compte

des exigences légilinies tont des Ad-
ministrations fiscales, que des conve-

ce, il s'efforce de décrire un systéme
pour la ventilation ou la répartition
du revenu des enireprises industriel-
les et commerciales aui soil équita-
ble, commode et logique et qui soit
applicable cux entreprises de toute
catégorie.

Le cinguidme et dernier volume a
pour objet d'examiner cerlains des
aspects comptables des méthodes de
ventilation des bénéfices exposées
dans les ouvrages précédents. Ca vo-
lume est di au travail de M. Ralph
C. Jones Professeur de Comptabilité &
I'Université de Yale.

Gréce & la méthode au plen
gui ont présidé a son é&laboration,
cette étude magistrale permet égale-
ment de voir en quel sens la légis-
lation existante des difiérents Etats
pourrait 2tre modifiée, en vue de pré-
venir la double imposition résultant
de conflits quant cux principes et
aux procédés d'attribution des reve-
nus des entreprises.

part, ce travail re-
présente une synthése de lexpé-
rience commune de nombreux pays,
il nest pos impossible qu'il puisse
servir de guide aux Administrations
fiscales lersqu'elles se trouveront en
faoce de certains cas d'espéce qui se
sont déja posés ailleurs et qui ont
été résolus.

et

Comme, d'outre

Inuiile d'ajouter que, doans le mo-
ment ol notre pays se prépare & in-
troduire un sysieme fiscale trés éten-
du, cette vaste étude est toute indi-
quéz pour servir de guide & ftous
ceux qui, dans ce ‘domaine, désirent
posséder une documentation théori-
aue et pratique de tout premier or-
dre.
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LA

REVUE COTONNIERE

RERUME DU MOUVEMENT DES PRIX
Eeliéance. Cloture Cloture Clolwre Mazimauan Minimauan
1/12/38.  17/11/38. de Dannée passée. des Priz.
Salel.
Janvier 13.87 14.19 14.04 14.28 13.63
Mars 14.19 14.34 13.85 14,43 13.88
Mai 14.33 14.42 13.72 14.51 14.06
Giza 7.
Janvier 13.79 14.05 11.68 14.16 13.51
Mars 13.91 14.12 L ] 14.21 13.61
Mai 13.98 14.13 11.80 14.23 13.68
Juillet 13.99 - —_— 14.01 13.70
Novemhre 13.64 18.75 12.10 13.76 13.31
Haute-Eqgyple. '
Décembre 10.97 11.05 9.63 11.12 10.76
Féyrier 11.08 11,14 9.67 11,21 10.86
Awvril 11.08 11.14 9.75 141:25 10.92
Juin 11.16 1120 D78 1% 25 10.93
Octobre 10.70 10.85 10.06 10.92 10.55
1/12/38 - hl'l"?\'-\"-YORK
2/38. ceembre R.68° — ai RK2
17/11/38. =F RUGTIS— el R‘f’g
'année passde. & 7.89 — :‘ 7.96
: LIVERPOOL
Giza 7 Janvier 1/12/38. 7.59 — 17/ /385 a7
Haute-Egvple, 39 ¥ 6.1R  — o T 6.31
Américain. e . £86 — . 4.83

Jeudi, le ler décembre 1938.

CONTRATS

Pendant la premiére des deux
semaines en revue les affaires fu-
rent interrompues par une série de
jours fériés locaux, Les lrois jours
ouvrables qui eurent lieu, les opé-
rations furent trés etroifes. on
put remarquer surtout des achats
du commerce d'Ashmouni nouvel-
le récolte, la spéculation fournis-
sant les contrats. Autrement, @
part des ventes éparpillées contre
des fixations de prix conirebalan-
cées par des « calls » de la filatu-
re, les transactions furent presque
exclusivement des lransferts entre
échéances rapprochées ef échéan-
ceg 6loignées. 11 v eut quelgues li-
(quidations d'échéances rapprochées
de la part de détenteurs fatigués
de positions acheteur, mmais les
prix se maintinrent, soutenus’ par
des avis stables d’Amérique et une
Lst. faiblissante.

Deg ventes en couverliure et en
fixation de¢ prix apparureni alors
en plus grand nombre, et la de-
matide pour I'exportation étant, en
core tres petite, une tendance bais-
siere en résulta. Celle-ci fut subseé-
quemment accentuée par des liqui-
dations sur une plus grande
échelle, les haussiers perdant cou-
rage en conséquence de D'apathie
persistante du commerce, 1'affai-
blissemen{ de la position statisti-
que et le manque de tout nouvean
stimulant de l'étranger, et en cing
jours les prix Dbaissérent de 55
points pour le Sakel et le Giza, et

de 35 points pour I'Ashmouni. Ce-
pendant, aux prix bas,
achats du commerce apparurenf i
la fin en Ashmouni. Ceci, joint a

quelques

Arrivages.
Sakellaridis
Giza 7
Maaral
Fakha 4

Total variélég a soie-longue
Giza 26 non compris)

Ashmouni
Zagora

Total variétés i soie-courte :

Erportations :
Sakellaridis
Giza T
Maarad
Sakha 4
Total variétés i soie-longue

(Giza 26 non compris)

Ashimonni
Zagora

Total variétés i soie-courtes:

Approvisionnement restant:
Sakellaridis
Giza 7
Maarad
Sakha 4

Total variétés a4 soie-longue
(Giza 26 non compris)
Total variétés a soie-courte:

des signes évidents d'une deman-
de beaucoup plus animée pour le
disponible, surtout pour 1'Ashmou-
ni, donma un ton meilleur, et au-
jourd’hui un terrain appréciable
fut regagné ayee l'aide d'achats de
la réaction et des couvertures de
déconvert, le marché cléoturant sur
un ton beaucoup plus brillant que
fous ces derniers temps.

Les exportations pour les quel-
ques derniers jours de Novembre
furent substantielles, mais celles
de touf le mois atfeignirent seule-
ment le total désappointant de
736.121 cantars, contre 1.029.895
cantars l'année passée, 1.059.258
cantars 1'année précédente et 1
million 297.298 cantars ['année
avant. Les tableaux suivanis mon-
tren{ approximativement les rvé-
ceptions el les embarquements des
principales variétés pendant le
premier quartier de la saison avece,
en comparaison, les chiffres des
deux saisons précédentes, ainsi
fque Dapprovisionnement restant
de chague variété an 30 novembre
(enn se basanl pour cette saison
sur Destimation de la récolte du
moig de novembre par le Gouver-

nement; et sur les chiffres réels
des récoltes de 1937/38 et 1936/37 :
1938/39 1937/38 1936/37
Cantars Cantars Cantars
(9.000) 233.885 284.096
770.000 1.200.355 968.997
165.0010 205.948 161.392
20.000 43.224 59.717
1.024.000 1.683.412 1.474.202

1. 470.000 1.761.209 1.707.88Y9
J740.000 1.171.846 1.413.561

2.210.000 2.933.055 3.121.450

70.000 101.812 161.830
375.000 603.910 475.18Y
93.000 80.187 R3.349
22.000 34.018 ,20,565
560.000 819.927 ,740.933

BA8.000 1.258.075 917.062
425.000 649, 498 755.394
1.273.000 1.907.573 1.672.456
460.000 ,H11.508 468.50U

1.449.315
253.515

1.884.233
,304.863

750,000
378.000

67.000 171,870 166,786
2.655.000 2872474  2.338.116
3.042.000  5.330.963  4.498.527
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La consommation locale se mon-
ta la soison passée & quelques
60.000 cantars Giza 7 et 450.000
cantars Ashmounj et Zagora, En
admettant que les filatures locales
absorbeni la méme quantité cette
saison, l'excédent exportable res-
tant 4 ce jour comprend 1.690.000
cantars Giza 7 et 3.492.000 cantars
Ashmouni et Zagora, contre 1 mil-
lion 835.000 cantars Giza 7 ef
4.880.000 cantars Ashmounj et Za-
sora a la méme époque de 1'an-
née passée, En 1936 ef en 1935 ces
chiffres étaient respectivemenyi de
1.400.000 et 4.120.000 canlars et
0930.000 et 3.100.000 cantars. La po-
sition de D'appropvisionnement du
(yviza 7 n’est ainsi pas du tout fa-
vorahle. Les exportations de ce co-
{on &4 ce jour soni a peine le 60
pour cent du total de 'année der-
niere pour lg période correspon-
dante, et si cetle proporiion ne
g'améliore pas il ¥ aura un exceé-
dent d'environ 800.000 cantars & la
fin de la saison, comme suts

Cantars

(ré-
. 2.125.000

Approvisionnement
colte plus report)
Moins exportations &

60 ofo de 1937/38 1.280.000

Moing : consormmation lo-

cale 60.000

785.000

—_

Excédent

On croit en général que les en-
gagements pour embarquement
Décembre, Janvier et Féyrier sonl
fout a fait substantiels, et il se
pourrait que les chiffres des ex-
portations dans ces mois feront
une meilleure  impression, mais
méme si les embarguements de
vaient étre a4 la méme moyenne
que la saison passée depuis ce
jour jusqu’a la fin de la saison —
¢e cui semble loin d’élre probable
— il resterajt un trés grand re-
]'ml't

La perspective pour les cotons
A4 soie courte est décidémeni plus
favorable. Les exportations de ces
variétés 4 ce jour sont dans une
proportion d'environ 67 o/o du 1o-
tal pour le premier ¢quartier de la
saison passée. Si elles se main-
tiennent dang celte proportion el-
les laisseraient un excédent de
872.000 cantars a la fin de la sai-
son, comme suif :

Cantars

(ré-
5.215.000)

Approvisionnement
colte plug report-
Moins exportation a

67 o/o de 1937/38 3.893.000

1.322.000

Moing consommaltion

[ Yo7 | PR A e 450.000
Excédent 872.000

Ceci serait un excédent plus

grand d'une facon appréciable que
celui reporté de 1937/38, mais on
prevoit que les embarquements des
iroig mois prochains pourront se
comparer favorablement aux chif-
fres de la saison passée et pour-
raient méme leg égaler. Dans ces
conditions le total de 'exportation
pour la moitié de la saison serait
le 80 ofo du chiffre de 1937/38,
une proportion qui, si ¢lle se main-
tient subséquemment, ferait un
bon halayage de toutes les varié-
tés a la fin de la saison,

IIn jugeant unigquergen| d'apres
la maigre demande du cominerce
pour les contrats et d'apres les
dimensiong des ventes journalie-

res du disponible, il semblerait
certainement qu'il y ait pen d
probabilités que les embarque-

ments commencent maintenant A
étre plus élevés. Cependant il faut
faire ressortir qu'il v a eu dernie-
rement un volume beaucoup plus
considérable de mouvelles affaires
en cours (ue c¢e qu'on pouvail
prévoir des retraits dans I'un ou
I'autre des marchés, élant donné
que les trés grands stocks se trou-
vani anx mains des exportateurs
leur avaient permiy de satisfaire
une grande partie de la demande
sans avoir recours au marché du

disponible, tandis que la compen-
sation des fixations de l'intérieur
leur a permis dans une grande
mesure de n'avoir pas a recourir
a la nécessité d'achefer des con-
trats en réponse aux « calls » de
la filature. On peut attribuer 1’af-
faiblissement de la confiance des
haussiers et toutes les liguidations
qui ont pesé derniérement sur le
marchié au manque de tout signe
évident que la diminufion récente
de 1écar{ Ashmouni/Américain
aux environs de 180 points (le plus
petit écart depuis Juillet dernier)
avait stimulé les exportations des
cotons a soie courte ou que le Gi-
za 7 et les autres variéiés a longue
soie avaient altiré des ordres aux
prix plus bas, Cependanf la posi-
tion technique est maintenant dé-
cidément plug saine, et avee une
diminution des ventes pour le
compte des fixations de prix (le
poids desquels avait comme d'ha-
bitude angmenté les quelgues der-
niers jours du mois), nous preévo-
vons ue le marchg aura un ton
plus animeé,

DISPONIBLIE

Le marché du disponible fut
plutdt calme pendant la premiere
semaine de la quinzaing en revue,
mais il devint par la suite beau-
coup plus animé et dans les deux
derniers jours il y a eu un grand
chiffre d’affaires. L'intérég se por-
te principalement sur I"Ashmouni
mais le Giza 7 ainsi que le Ssk °
et le Maarad ont fait I'objet d’une
bonne demande.

W .

~ NATIONAL BANK OF EGYPT

Constituée aux termes du DECRET KHEDIVIAL. du 25 Juin 1898 avec le
droit exclusif d’émeltre des billets remboursables au porteur et a vue, l

SIEGE SOCIAL: —LE CAIRE
CAPITAL Lstg. 3.000.000
RESERVES Lstg. 3.000.000

e —— e

» SUCCURSALES EN EGYPTE ET AU SOUDAN «
LE CAIRE (7 BURBAUX), ALEXANDRIE,
Abou-Tig (Sous-Agence d’Assiut), Assiul, Assuan, Benha,

Beni-Suef, Chebin-el-Kom, Damanhour, Dessouk (Sous-Agence
de Damanhour), Deyroul (Sous-Agence d'Assiut), Edfu (Sous-
Ageuce de Luxor), Esneh (Sous-Agence de Luxor), Fuashn
(Sous-Agence de BBeni-Suef), Fayoum, Heliopolis (Le Caire),
Ismailia (Sous-Agence de Port-Said), Kafr-el-Zayat (Sous-
Agence de Tantah), Keneh, Luxor, Maghaga (Sous-Agence
de Beni-Suef), Mansourah, Manfalout (Sous-Agence d'Assiut),
Ml Mehalla-Kebir, Mellawi (Sous-Agence de Minieh), Minet-el-
Gamh (Sous-Agence de Zagazig), Minieh, Port-Said, Samalout
(Sous-Agence dé Minieh), Sohag, Suez, Tanlah, Zagazig.

KHARTOUM.’EI-Obeid. Omdurman, Port-Sudan, Tokar, ]
(Sous-Agence de Port-Sudan), Wad-Medani. [
AGENCE DE LONDRES — 6 & 7, King William Street, E.C. 4, |
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COMMISSION DE LA BOURSE DE MINET-FL-BASSAL

No. 2773

BULLETIN HEBDOMADAIRE

Alexandrie, Jendi & Midi le 1er Décembre 1938
— e am

- COTON
R A aa) 51 : EXPORTATIONS
; g T ; = STOCK
ACTiuage Angleterre Continent Indf::tgbmr?::m Etats-Unis TOTAL
f
Cantars | Balles | Cantars Ralles Cantars Balles Cantars Balles Cantars Balles Cantars | Cantars
|
Colte semaine ... 265.545 11,395 §3. 344 19,657 10,428 7.545 ha ;’36 1.300 9.517 39.297 289.025 [2.988.5778
Mime gom. 1937| 476 426 13.925 102. 305 24.200 | 178.830 e .2 38.229 300 2.181 §3.628 321.545 |2.285.397
LA 1936 338.676 19.271 1 140.149 15.8231 116-990 G 642 49 119 150 1.107 41 9356 307415 |2,773.0161
Dep. l¢rSep. 1938/3.381.616(  78.822| 537.325| 136.215 [1.006.051 [  40.662| 300.286 4.720 3% 783|  260.428 |t 918 875 i
Himeepoque. 1937 4. 706.902 125956 DI9.1854 | 204 159 | I Sl 837 37 495 l 280. 441 8.775 f5.458 275,915 12,772,960 —
» v 193615.805.835 139, 648 12022 132§ n;.:m:.l.nn.inu : a4.002 97 474 7.552 57.622 242 599 12 521.707 —

Y compris stoek § au 1er Septembre 1938 (irs 1,525,806 % au ter Sept. 1927 Crs. 351.455 +

au ler Sept. 1936 Cis. 488,888,

Consommation locale du 1er Septembre 1938 au 23 Novembre 1958, Achmoum Cantars 17.373, Zagora 22.124, Divers 2.026.
Total Cantars 41.523 ; en outre Crs. 4.012 ont ete reexpedies a l'intérieur du pavs. Ensemble 45.535 a déduire du stock.
Consommation a Ulntérieur du pays du ler Septembre 1935 aw 16 Novembre 1938 Cantars 76.813.

N.B.- En dehors des Exportations ci-dessus il a ¢l¢ exporté par d'autres ports 23 cantars.

GRAINES DE COTON
2 KXPORTATIONS ¥
Arrivages = STOCK
Angleterre| Continent | Divers | TOTAL LGGK
Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs |
Cette semulne ... 67.437 43.988 124 — 43.412 825.083 § |
Méme sem. 1937.. 141.580 094.013 4.200 = 95.213 978.203 ‘
» » 1946. . 162,773 185,251 — 185.251 | 1.000.029 +
Dep. fer Sept. 1938 1.325.512 H28. 601 | 43.573 == 542.174 — '
Meéme époq.e 1937| 1.924. 448 970.603 | 22,978 — 992.971 -
» »  1936.] 2.072.168 | 1.063.239 8,796 —_ 1.077.035 —

TOURTEAUX |'. "mlfe"f':nsrﬁﬁm

‘ Arrivages | Export. Export,
Tonnes Tonnes Tonnes
3.802 7.20% 1.261
3.874 5.902 ]
3.419 854 —

16.956 | 30.836 2.968
929453 44.012 263
18.021 37.690 | —_

Y compris Stock § an 1er Septembre 1958.-Ard. 41.745 *

: 1 au 1¢ Septembre 1937-Ard. 46.816 { au 1« Sept. 1936. Ard. 4.806.
Consommation localé du ler Septembra 1938 au 2} Novembre 1938 environ Ard. 287.506 (%) 4 déduire du stock.

—I'dur les Fiiés, _l}rges. Blés, Lentilles, Mals et Oignons. la consommation locale n'est connue -respecﬁiemem que les 31 Mars et 30 Hoiembre.

_____IF'__E VES . OB ('.EE_S
Arrivages :l EXPORTATIONS Tt i )
S T ;

Saidi Béhera i(Angleterre| Continent ! TOTAL - Pivages) ixport,

Ardebs Ardeb 3 Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs

Cetle SEMAINg coveveresenes. s 269 1.415 1 - — — 58.050 1.317 -

Méme semaine 1937.......... 345 218 i — 10 10 47.900 406 -

A partir du fer Avril 1938..... 37.303 15.099 | 532 20 1.352 - 160. 765 ’ 922,789

Méme époqgue 1937 .......... 34.409 14,90 383 788 1.171 - 109.685 | 117.703

Stocks au der Avril 1938 Ard. 7.000 Ard. 4000

Stocks au 1er Awril 1937 Ard. 455 Ard, 21.613

~ BLES = || LENTILLES MAIS | OIGNONS
Arri"'ra'ges = T A g - | st E ¢
a2l o) R 4 T iv. . V. xport. rrivages LXport.
_S'a'l'di ieéhéra | Export. AZgHe Zppre T+ P ‘ g P

Ardebs | Ardebs [ Ardebs || Ardebs | Ardebs || Ardebs | Ardebs ”CI‘S-mSOk Crs. 108 Ok.

Cette SEMAIMNE s veveernennns 16. 705 3.406 = 535 — 472 -_— [l 53 —"
Meme semaine 1937......... 10566 6.050 J — 475 - 594 = 92.338 2.825
A partir du der Avril 1938....] 485.951 | 337 599 | D3 | 42.456 5 50.298 1.385 ;1.0N9 245 800,860
Méme épogque 1937.......... I 628,913  906.475 ' 57.078 || 11.996 129 65 — [11.032.088 978.1%6

&Emcks au 1er Avril 1938 Ard. 6.500 Ard. 3.500 au 1er Déc. 1927 Ard. — au 1er Mars 1938 Crs. —

Stocks au der Avril 1937 Ard. 7.075 ' Ard. 9243 an 1er Déc. 1936 Ard. — au 1er Mars 1937 Crs. -—

N.B. L'année pour les Blés et les Lentilles commence le 4er Avril, pourles Mais le 1er Déc. pour les Oigrons le 1er Mare
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REVUE DE MAR

Le 2 décembre 1938.

Les marchés dirigeants demeurent
généralement fermes, les prix fluc-
tuant dans un cadre étroit, en rap-
port avec les mouvemenis des mon-
ncies.

Notre place demeure
des prix salisicisants.

calme avec

FARINES ET BLES

La zote & Chicago cléture a 61 7/8
cents contre B2 5/8. La cote a Liver-
pool est ferme ¢ 4/5 3/4 contre 4/85.

De fortes ventes ont été provoquées
par les nouvelles de pluies tombées
dans une grande partie des régions
du blé d'hiver. Les marchés étrangers
furent généralement faibles. Rotter-
dam enregistra les plus bas prix de
la saison. Les opérateurs & la baisse
se basent sur les conditions favora-
bles de la récolie d'Argentine et la
faible demande de blé disponible par
les meuniers.

La décision du Gouvernement fran-
cais de ne permeitre l'importation
dans les colonies Irancaises que de
blé frangais, fut un facteur dépri-
mant,

o g o

Les prix locoux de la farine étran-
gere demeurent inchangés.

La forine qustralienne non dédouca-
née cote Lst. 7.3/9 pour le Brillant
Brand. La qualité Charlick City veaut
Lst. 7.-/-. Les aufres marques va-

lent Lst. 6.15/-.

La marchandise dédouanée cote Lst.
6.15/-, plus des droits de douane de
BT 11310;

La farine américaine non dédoua-
née cote Lst. 1210/- pour le Gold
Medal et Lst. 12.12/6 pour le Northern
King. La marchandise dédouanée vaut

P.T 176 et 178 respectivement pour
les deux qualités.
Le stock de farines dans les Bon-

ded d’'Alexandrie est de 21.808 sacs
contre 19.320 sacs de la semaine der-
niére,

Celui de Port-Said est de
sacs de la huitaine précédente.

60.241

* 5§ P

L'activité de notre marché o é&té
sensiblement réduite par les nom-
breux jours de fétes qui se sont in-
tercalés dans lag semaine précédente.
Ceci n'a pas empéché les vendeurs
de se montrer fermes et de mainte-
nir les prix de la semaine gréce &
une offre qui a continué & rester trés
légere. Le retour aux conditions nor-
males trouve ainsi le marché dems une

position trés lavorable, puisgue, en
dépit d'une activité des plus restrein-
tes, les cours du blé sent en avance
sur ceux d'il ¥ @ un mois.

La reprise des affaires et une con-

sommection réguliere ne feront gque
les améliorer, au cas ou les envols
de lintérieur resteront gussi légers
au'ils l'ont été jusquiici. Il ¥y o tout
lieu de s'attendre & cette derniére
éventualité, & cause de lintransi-
geance des détenteurs de lintérieur,
gul insistent sur des prix trés éle-
vés.

Les arrivages de celle semaine se
sont élevés & 10583 ardebs dont 2.108
ardebs de blé Béhéri et 8475 ardebs

de blé Swidi. lls ont trouvée facile-
ment acheteurs aux prix  suivemts
pour le blé moyen de 22 1/2 kirats:
Hindi Saidi P.T. 169 l'ardeb de 150
kilos, Baladi Saidi P.T. 159, Hindi,
Réhéri P.T. 164 ¢t Baladi Béhéri blanc
P.T. 154
SUCRES

Les marchés du sucre sont toujours
fermes. La cote a New-York cléture
inchangée & 208 cents. Celle de Lon-

dres termine & sh. 5/8 1/4, légére-

CHE DE GROS

ment plus faible par suite de la repri-
se du sterling.

La hausse du sucre brut et du rai-
finé a provoqué des couvertures de
la spéculation tandis gue l'offre &igit
relativement limitée. On croit généra-
lement que le feit d'aveir fixé la da-
te du 12 janvier 1839 pour la prochai-
ne conférence du sucre, indigue que
les délégués du Conseil International
du Sucre sont résolus & prendre des
mesures en vue daméliorer la situa-
tion mondiale de ce produit.

oo

Nonobstant 'activité frés limitée de
cette semaine, notre marché du sucre
disponible pour le transit enregistra
de nouveagux progrés sur la continua-
tion des achats de la Syrie et de la
Palestine gui acuraient encore de
grands besoins ¢ couvrir. D'autre part,
l'oftre de marchandise prompte ne
lait gue se contracter, par suite de
la légéreté du stock et les wendeurs
deviennent de plus en plus exigeants.
Il o fallu payer celte semaine jus-
qu'a Lst. 6.18/9 la tonne franco Bon-
ded Port-Said et la tendemce reste
nettement haussiére.

3020%0%:%e%:2:%2®

BANQUE DE COMMERCE

e

CAPITAL AUTORISE
CAPITAL VERSE

$S8%e%2%2%:% %9

N. Tépéghiosi

Société en Commandite par Actions-Fondée en 1920 [_i]

Siege Social: Le Caire, 147, Rue Emad el Dine
Téléphones : Direction: Nos. 54700 et 55410
Portefeuille, Change Neo. 41671
Succur=xle: & Alexandrie, 17, Rue Stamboul h

Téléphones: Direction: No. 20932.
Changes, Marchandises, Recouvrements: No. 22370. i
Portefeuille, Renseignements, Caisse: No. 28197, Titres, Positions: No. 24637, |

: TOUTES OPERATIONS DE BANQUE:

Escomptes, Avances sur Valeurs publiques, sur Marchandises et sur Effets:
Dépots & Vue et & Echéance fixe; émission de chéques et Lettres de Crédit
\ sur les principales villes de I'Egypte et de I'Etranger, etc., etc.

| Elle posséde une branche spéciule pour les opérations de Bourse. Service |
1 spécial de Caisse d’Epargne et de coffrete & la disposition du public aux
! meilleures conditions.

N.B. — Les guichets de la Bangue sont ouverts les aprés-midi méme en été.

& Co.

L.E. 200.000
L.E. 160.000

i

0390000000 % %6 0500055 2006269696
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Les cotations de Java ont signalé
de la hausse & lorigine. Le charge-
ment décembre-janvier de Lst. 6.16/3
leg tonne cif Port-Said. Notre place
s'est intéressée pour de petites quan-
tités et se monire plutdt réservée qux
prix cctuels. Il convient, cependant de
noter que les achats de sucre Java
par le Japon et ceux que les Indes
comptent effectuer bientét pour rem-
placer leur déficit de cette année, ne
sont pas faits pour autoriser l'espoir
d'une baisse de ce sucre.

Les affaires ont été trés actives dans
le marché du sucre égyptien forte-
ment demandé par la consommation.
Les prix sont stationnaires & P.T. 240
le sac de 100 kilos pour le granulé-
raffiné, P.T. 224 le sac de 80 kilos
pour le concassé et P.T. B0 la caisse
de 28 kilos pour les tablettes.

RIZ

Il n'y a pas eu des changements
notables & signaler dans le marché
du riz gui ne s'est pas départi de

sa tendance ferme. Une bonne de-
monde de riz glacé et cargo pour
Vexportation, ainsi que les bons
achats de riz mamsouh par la con-

sommation encouragée par les bas
prix, ont contribué & maintenir ce
sentiment d'optimisme sur notre pla-
ce.

Les perspectives deviennent meil-
leures avec la fin du jefine, car une
caugmentation de la demande pour la
Syrie et la Palestine est & préveir,

L'offre de la part
meure assez limitée, car elles ont
déja pris de grands engagements
pour marchandise prompte et livrai-
sons futures. Il fout souvent traiter
avec des revendeurs qui ont acheté
au début et oux plus bas prix.

des rizeries de-

En dernier lieu on traite le riz gla-
cé disponible & P.T. 90-91 le sac de
100 kilos et le conirat janvier-mars &
P.T. 87. Le riz mamsouh disponible
vaut P.T. 83 et le cargo P.T. 78 le sac
de 100 kilos. Le riz paddy, qui s'était
raffermi jusqu’a P.T. 475 la dariba, a
été plus facile cette semaine et vaut
maintenant P.T. 460.

Le riz de Rangoon disponible en
transit vaut Lst. 8 7/B la tonne franco
Bonded Port-Said. La demande pour
les jles arecques est presque nulle.
Les cotations pour le chargement no-
vembre-décembre sont stationnaires &
ist. 9 la tonne cif Port-Said.

SACS VIDES

La demande de sacs en général a
subi cette semaine, un certain ra-
lentissement qui n'a pas affecté leurs
prix. Neous les retrouvons donc qux
mémes nivecux de la semaine der-
niére et avec des cotations plus fer-
mes de l'origine, pour quelques qua-
lités, comme on le verra plus loin.

Cualcutta demande 84/6d. les 100
sacs cif Suez pour les sacs lbs. 3 qui
valent, chez nous, PT.. 4 6/40 le sac
dédouané franco Bonded Suez, soit
peu pres 20/40 meilleur marché.

Les sdcs & oignons sont iraités a 46
paras. Les échanges dans cet article
sont clairsemés.

Dans les autres spécialités, les lbs.
2 1/2 et les lbs. 38 1/4 sont les plus
recherchées en ce moment. En fin
de semaine les prix s'établissent com-
me suit :

Sacs Charg. Disp.
1bs. P.T.
2 1/4 42/— 2 18/40
20le 51/ — 2 39/40
3 1/4 68/— 3 36/40
5 90/— 5 12/40
5 (extra) 97/— 5 28/40
HESSIAN CLOTH

Oz 8 AR 2000 yards Lstg. 14 la

balle.

Oz. 10 1/2 AB 2000 yards Lstg. 17
la balle.

Le stock de sacs dans les Bonded
de Port-Said est de 2420 balles con-
tre 2701 balles de la semaine der-
niére.

POUR L'ECOULEMENT DES PRODUITS
EGYPTIENS

Un accord définitif est intervenu
entre le ministére du Commerce et de
I''ngustrie et |'’Administration des
Deuanes égyptiennes pour l'emploi
des régions avoisinent les douanes
de Suez, de Port-Said et d'Alexan-
drie & la publicité par les exposi-
lions permanentes des différentes
Chambres de Commerce égyptiennes.

Les Autorités égyptiennes tiennent
beaucoup & ce genre de publicité, car
c'est une prepagande pour nos pro-
duits =t les touristes pourront ainsi
de rendre compte, au fur et & mesu-
re, des progrés acquis par notre in-
dustrie.

L B

LES DATTES EGYPTIENNES
SUR LES MARCHES ALLEMANDS

———

1 attaché commercial d'Egypte &
Berlin & informé le Ministére du Com-
merce et de lIndustrie de la déci-
sion du gouvernement allemand d'ou-
vrir un crédit de 150.000 marks pour
limpertation des dattes- d'Egypte.. 11
o joint & sa note une liste des impor-
tateurs auxrquels le gouvernement du
Reich a permis d'importer ces dattes.

SRR IR IR IR LI IR LIRS

L.E.

“AL CHARK™"

PREMIERE SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE D'ASSURFLNCE-V;IE

Siége Social: En I'immeuble de la Compagnie
15, Rue Kasr-El-Nil — Place Soliman Pacha
14, Rue Seoliman Pacha.

Branches Pratiquées
VIE - INCENDIE - RISQUES DIVERS

CAPITAUX ASSURES AU 31 DEC. 1937

2.854.000
TARIFS AVANTAGEUX
COMBINAISONS INTERESSANTES
MAXIMUM DE GARANTIES

RESERVES INVESTIES EN EGYPTE
TOUS RENSEIGNEMENTS FOURNIS GRATUITEMENT

o e e S e T e S e S e S e Sl A Seeac
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Avis et Convocations

————

SOCIETE ANONYME DE NETTOYAGE
ET PRESSAGE DE COTON

Avis aux MActionnaires

Messieurs les Actionnaires de la So-
ciété Anonyme de Nettoyage et Pres-
sage de Coton, sont informés, que la
Quinziéme Assemblée Générale Ordi-
naire, cnnuelle, des Actionnaires, te-
nue le vendredi 25 novembre 1938,
o fixé le dividende & P.T. 50, par ac-
tion. pour l'exercice ¥937/1938 clos au
31 aofit 1938.

Un acompte de P.T. 20, par action
ayant été payé le ler mars 1938, le
dividende complémentaire de P.T. 30,
est payable cux guichets de la Ban-
que d'Athénes, & partir du lundi 28
novembre 1938, contre présentation du
Coupen No. 29.

Alexcindrie, 26 novembre 1938,

Le Conseil d’Administration.

ATV L VAN

CARNET DE
L’ACTIONNAIRE

ASSEMBLEES EXTRAORDINAIRES

——

Lundi 5 décembre 1938
Société Orientale de Publicité. —
Ass. Gén. Extr. au Sidge de la Socié-
té, 9, rue Rolo, Alexandrie, & 11 h. 30
.m.

Vendredi 23 décembre 1938
The Kafr-el-Zayat Cotton Cy. —
Ass, Gén. Extr. ou Siége de la Socié-
té, & Kharmous, Alexandrie, & 5 h.
p.m.

ASSEMBLEES ORDINAIRES

Lundi § décembre 1938

HRosetta & Alexandria Rice Mills Cy.
— Ass. Gén. Ord. au Siége de la Seo-
ciété, 164, Promenade de Ila Reine
Nazli, Alexandrie, & 4 h. 30 p.m.

Vendredi 9 décembre 1938
Pieux Vibro (Egypt). — Ass. Gén.
Ord. au Siége de la Société 25 Bou-
levard Scid ler, Alexcndrie, & 11 h.
30 cm.

Vendredi 16 décembre 1938
Egyotian Salt and Soda Cy. Ltd.
— Ass. Gén. Ord. qu Sidge de la
Société, 1 rue Fouad ler, Alexandrie,
& 4 h. pm.

Lundi 19 décembre 1938
Marconi Radio Telegraph Cy. of
Egypt. — Ass. Gén. Ord. au Sidge
de la Société, rue Eloui, Radic Hou-
ge, Le Caire, & 11 h. am.

Jeudi 22 décembre 1938
Anglo-Belgian Cy of Egypt Ltd. —
Ass. Gén. Ord. au Siége de la So-

ciété, 25, rue Aboul Sebaa, Le Caire,
& midi.
Vendredi 30 décembre 1938
Sidi Salem Cy. of Egypt. — Ass.
Gén. Ord. au Siége de la Société, 10,
rue Fouad ler, Alexandrie.

PROCES en COURS

C e———
8 DECEMBRE 1938

Land Bank of Egypt. — Déb. dev.
la Cour d'Appel (2éme Ch.) sur app
de G. Moraitinis et Th., Andrinos dn

jugement en date du 14 mai 1938
relatif au service des oblig. 4 1/
en francs frangais, lixant & P.T. 705

les mille francs.

EN MARGE D'UN COMMUNIQUE

12 JANVIER 1838

Cie. Universelle du Canal Maritime
de Suez. — Déb. dev. la Cour d'Appel
{Z2éme Ch.) sur appel du Crédit Ale-
xandrin, contre jugement déclarant
que le service des obligations devait
étre fait sur la base de l'or-

P P
14 JANVIER 1938

Soc. Gén. des Sucreries et de la
Raffinerie d’Egypte. — Déb, du Trib.
Comm. du Caire sur act. int. par M.
Marco |. Harari tend. a faire dire que
les parts de fond de ladite Soc. doiv:
participer qux 45% de toutes activités
nouvelles créées par les fonds préle-
vés sur les bénéi. depuis le concor-
dat jusgu’au jour de la mise en 1t
quidation de la Société.

UN FLEAU QUIL FAUT
COMBATTRE

(Suite de la page 5)

C'est pour cette raison, croyons-
nous, que le code pénal qui frappe
séverement les faussaires ou leur com-
plices, indigque clairement qgu'il ne
considére pas comme tombant sous
le coup de la loi «ceux gui ayant re-
gu pour bonnes des piéces de mon-
naies contrefaites ou altérées, les ont
mises en circulations. Il est vrai gue
l'on ajoute que «celui gui ocura fait
usage des dites piéces, aprés en
avoir vérifié les vices sera puni d'une
amende..». Cependant, comment sa-
voir si celui gui écoule une piéce l'a
vraiment vérifiée et trouvée focusse?

LE DEVOIR DES AUTORITES

En fait le public est bien & plain-
dre dans tout cela. On o tort de vou-
loir rejeter sur lui le devoir de pa-
mains des faux mon-

ralyser les
noaveurs,

Cue ceux qui ne partagent pas no-
ire ~avis se souviennent de la diversi-
té des frappes des diverses monnaies
en circulation, il n'en existe pas
moins de sept: aux effigies diverses:
celle du Sultan Abdel Hamid, du
Sultan Abdel Méguid, du Sultan Hus-
sein, du Sultan Fouad, du Roi Fouad,
du Roi Farouk. Citons enfin le No.b
(piéce que le public refuse).

Comment veut on que le public s'y
reconnaisse. On lui conseille de com-

parer les piéces qu'il regoit & de bon-
nes piéces. Mais au point de vue pro-
fique cela entrainerait des pertes de
temps extraordinaires, sans compter
au'il ne doit pas étre trés agréable
de porter sur soi continuellement un
échantillon des chacunes des piéces
existant pour s'en servir d'étalon le
cas échéant.

Cue l'on se mettre bien en téte que
l'aide gue le public peut apporter aux
autorités & ce point de wue est «illu-
soires. [l existe un fait naturel gae
Gresham avait reconnu et érigé en
loi: «la mauvaise monnaie chasse
la bonne ». Il est impossible d'empé-
cher cela. La bonne monnaie dispa-
rait de la circulation ou en tous les
cas, la mauvaise monnaie y prédomi-
ne,

Il n'existe guun seul reméde a ce
mal : e gouvernement doit retirer de
I circulation toutes les piéces de
frappe ancienne; et les remplacer par
de nouvelles piéces congues de telles
fagon que la contrefacon soit rendue
extrémement difficile. La tache du pu-
blic en serait énormément facilitée
alers. Une telle opération entrainerait
des frais. Mais cela en vaut vraiment
la peine. Il est du devoir des cutori-
tés d'étudier cette guestion de prés,
ctin de déberrasser 'Egypte d'un vé-
ritable fléau qui empoisonne sa vie
économique.

Edgar Anzarut.
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CROYEZ -VOUS
AU PROGRES?

Assurément oui, puisque ses mani-
festations s‘imposent a vous chaque
jour et dans tous les domaines.

Mais ce n'est pas croire au progrés que
d'employer aujourd hui une lame de
rasoir dont le modéle a été créé il y a
trois ans ou méme cing: de nouvelles
marques soffrent 3 vous. Elles représen-
tent le dernier mot de l'industrie. Elles
mettent & votre portée des avantages
que vous ne soupgonnez certainement pas.

Adoptez la plus moderne de ces

marques, la plus digne de confiance:

e VANVIA

LA LAME CREEE SOUS LE SIGNE DU PROGRES
Agent exclusif pour I'Egypte: H. SINGER
3, Haret Zogheb — LE CAIRE — Té¢léphone 50657
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