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Organe hebdomadaire d'information sur la vie économigque

de IEgypte et de Iétranger

NAISSANCE D'UNE PRINCESSE ROY ALE

L'Egypte est en liesse. Une joie indescriptible anime le pays entier. Une nou-
velle princesse égyptienne est née. C'est jeudi soir, a 8 heures que se réalisa I'heureux
événement que le pays atiendait avec une impatience fébrile.

La nouvelle princesse a recu le prénom de FERIAL, S.M. le Roi réalise ainsi un
geste d'émouvant hommage envers la mémoire de son illustre pére, car le nom de
« Ferial » fut celui de la mere de feu S.M. le Roi Fouad. D'autre part, le Roi Farouk de-
meure ainsi fidéle a la letire « F » qui est le porte bonheur symbolique de la famille
royale.

« La Revue d'Egypte Economique et Financiére » présente & Leurs Majestés le
Roi et la Reine ses hommages et ses félicitations les plus respectueusement sinceres, et
formule des voeux de bonheur pour S A .R. la Princesse Ferial.

VIVE LE ROI FAROUK VIVE LA REINE FARIDA
VIVE LA PRINCESSE FERIAL 1

- -~ —
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UN ENTRETIEN AVEC...

S.E. SABA BEY HABACHI

Ministre du Commerce et de !'Industrie

Le 8 mars 1916, le Conseil des Mi-
nistres décidait de créer au sein du
Ministére des Finances, une « Com-
miszion du Commerce et de [Indus-
trie» C'Stait le point de départ pour
Iinstitution d'un organisme dont Ila
nécessité se iaisait sentir et dont le
développement rapide devait amener
sa iransformation en Ministére.

En 1920, sur la recommandation de
lae Commission précitée, il fut créé
tin Burecu Permanent du Commerce
el de lIndustrie. Avec l'accroisse-
ment et limporlance toujours de
plus en plus grande des atiributions
de ce Bureau, le Gouvernement déri-
deait en 1028 de transformer eet or-
gemisnie en un département. Le bud-
get annuel gui était alors de 35.000 li-
vres, fut porté & 200.000. Le nombre
de fonctionnaires it augmenté sen-
siblement On réorganisa les diffé-
rentes sections et on en créa de nou-
velles ©On ‘aeccrut leur importance et
leur compétence. Le département élar-
git ses rapports avec les différents
milieuy industriels ef commercicux du
pays deons le but principal de déve-
lopper l'industrie éayptienne et le
commerce exlérienr de 'Egypte.

Nous ne rappellerons pas ici, le
cadre de cet article ne sy prétant
pas, l'oenvre réalisée par ce dépar-
tement. Mais soulignons gu'il ccguit
une importance telle, et devant les
aexigences de plus en plis nombreu-
ses d'une économie du pays en plein
développement, gu'il devint indispen-
=gble de réorganiser ce département.
T.e 19 décembre 1934, le Conseil des
Miniatres décidait ler création d'un Mi-
nistere du Commerce et de [Indus-
trie L.e 18 juin 1935 ce Ministére re-
cevait pour lo premiére fois un fitu-
laire en la personne de SE. Ahmed
Naguib El Hilali bey.

Ler premiére période de transition
passée, aprés labolition des Capitu-
lations, et & la veille de la rentrée
parlementeire, il devenait fort inté-
ressant de connaitre les projets im-
portants du Ministére du Commerce et
de VIndustrie.

On sait quéa la téte de ce rouage
important de la vie économigque du
pays se trouve placée une personna-
lité particulidrement compétente et
d'une exiréme activité. Nous voulons
nommer Saba key Habachi, avec le-
quel nous avens eu l'honneur et le
vii plaisir de nous entretenir longue-
ment cetle semaine.

Nous recevant avec une extréme
courteisie, S.E. Saba bey Habachi,
se préta amablement & notre inter-
view. Nous avions une longue série
de gquestions & lui poser dont les ré-
ponses constituaient un véritable pro-
gramme de travail du Ministéere du
Commerce et de l'Industrie.

— Ler création de lee Bangue d'Etat,
demcindons-nous, ne rend-elle pes in-
dispensable la promulgation d'une
loi sur les faillites 7

— Comme vous le savez déjd, nous
répond le ministre, un Comité a é&té
constitué auprés du Ministére de la
Justice avec pour mission la révision
du Code du Commerce:- La procédure
des Iailliles rentre dons cette révi-

S.E. SABA BEY HABACH!

Le Ministéere du Commerce et
manguera pds 5

sign.
de |'Indusirie ne

son devoir de signaler ala com-
mission les désiderata des milieux
commercicaux.

Je wvous signalerci gque le Di-

recteur de la Section Législative de
mon Miniztere s'est rendu en mission
en Angleterre pour étudier le sys-
téme qui est appligué lda-bas. Mah-
moud bey Zaki, directeur de ceite
section, vient de rentrer et il o éia-
bli un ropport comparé. Le Comité
chargé de la révision du Code Com-
mercial en sera sdisi. Je me ferai un
devoir d'exprimer & la Commission
les voeux émis par les Chambres de
Commerce & ce sujet deans le Con-
grés gui s'est réuni il vy o quelqgues
semaines & Alexandrie. Je pense que
le Parlement pourra excaminé la nou-
velle loi au cours de la nouvelle ses-
sion.

Il est un cutre probléme, lié éiroi-
tement & la question des fdillites,

continue, S.E. Saba bey Habachi,

c'est celui du régime des Cyndics.
‘estime. que la responsabilité des
Syndics devrait étre renforcée. En
Angleterre, il existe des fonctionnai-
rs specioux appelés «receivers ‘offi-
cers» chargés de l'administration des

—-

iaillites. Ces fonctionnaires dépen-
dent du Burecu des Faillites. Ainsi,
jespére que le régime des faillites

cn Egypte sera modifié dans son en-
semble, ot que le pays sera . doté
d'une loi permettant de metire fin &
tout abus quel qu'il soit ».

Nous relevons que la promulgation

d'une loi pareille devenait de plus
en plus indispensable. Il serait dif-
ticile pour une Beangue d'Ftat de

remplir parfaitement son réle si un
bon papier commercial fait défaut au
pays,

Nous demandons ensuite au minis-
tre s'il ne pensait pas que le déve-
loppement de la vie éconmmique de
I'Egypte rendait nécessaire la création
de nombreuses lois gui renforceraient
son armature commercial et sil ne
pensait pas que le moment serait op-
porfun de promulguer, enfin, la loi
sur les contrefagons et les marques de
fabriques.

-— Je me suis intéressé d'une fagon
toute particuliere, déclare le minis-
fre du Commerce et de l'Industrie, &
toutes les lois gui visent & la réor-
ganisation de la vie commerciale du
pavs, J'al mis eu  point une lei sur
les marques de fabriques et les ap-
rvellations commerciales. Je suis heu-
reux de constater un fait gui n'est
nas trés connu. Cette 18agislation avait
&1é déja examinde par mon Minis-
tdre, Un proiet de loi fut établi. Un
comité du Parlement dont je faisais
neorti V'avait  examing  avant 'été
dernierr Trés veu de modifications v
ant été apportées et i'espére que cette
loi pourra étre socumise cu début de

la session parlementaire gul s‘ouvri-
ra le 19 ert.
D'crutre part, il existe  également

un projet de loi pour la répression de
ler franide commerciale. la  protection
des droits d'outeurs. Ce projet de
loi doit tre examiné du peint de vue
1éaislatif et j'espére au'il pourra étre
éaalement soumis & la prochaine ses-
sion parlementaire.

— Est-ce que le Registre du com-
merce, demandons-nous. o-t-il répon-
At au but que sa création visait ?

Léon Neuman.

——
(Lire la suite en page 6)
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D’UNE SEMAINE A L’AUTRE

LA REVUE POLITIQUE EGYPTIENNE

Il semblait la semaine derniére,
comme nous l'avions nous-mémes an-
noncé, que la crise surgie entre le
ministre de la Jus-
tice et la haute T
magistrature na- i
tionale avait été
résolue. S.E. Kha-
chaba pacha
ayant accepté, sur
Iinsistance de ses |
collegues, @ baser
avancement des
juges de la Cour
sur l'ancienneté
et non sur la ca-
pacité,

Loin d’avoir
abouti & cette issue
différend a pris une nouvelle am-
pleur. La venue insoclite au Caire de
S.E. Aly Maher pacha ayant donné
lieu & des rumeurs que les hautes
sphéres dirigeantes du pays étaient
intervenues pour le réglement de la
crise, un démenti o paru dans I'of-
ficieux « Balagh». Ce démenti con-
firme en tous cas la persistance du
différend qui ne peut manquer de
s'aggraver en se prolongeant.

pacifique, le

La maladie regrettable du Prési-
dent du Conseil, qui ne Ilui a pas
permis jusqu’d maintenant de re-
prendre ses fonctions courantes, «
également donné prise & des ru-
meurs selon les-
‘quelles, apreés
Youverture de la
session parlemen.
taire, S.E. Moha-
- med Mahmoud
. rvache quitterait
définitivement le
pouvoit pour se
reposer. On chu-
_ chotait méme
p. dans les milieux
rrafdistes que le
isuccesseur du Pré-

sident du Conseil

sorait S.E. Ismail Sedky pacha. Nous
sommes loin d'accorder wun crédit
gquelconque & ces bruits intéressés ou
inspirés, mais il n'empéche que Ila
situation du ministére doit se trouver

tant soit peu incertaine si  la crise
du ministére de la Justice devait
persister.

Dévaluation du Sterling ?

Malgré les déclarations réitérées
du ministre des Finances, rassurant
I'opinion égyptienne et étrangére sur
I'avenir de nos finances, les valeurs

égvptiennes & la
Bourse de Paris
ont continué & ¥
fléchir, Il apparait =
donc bien que les
causes de  cette @
fciblesse persis-
tante ne tiennent
pas ocux condi-
tiona intérieures
qui soni excellen-
tes. Quelgues
journaux arabes
ont pensé que
Iimminente aboli-
tion de la Caisse
peut-étre inquiété le capital étran-
ger. Cette raison ne parait pas per-
tinente. Au Caire. dons les milieux
boursiers notamment, on déclare que
nous sommes & la veille d'une dé-
valuation de la livre sterling entrai-
nant, comme en 1931, celle de la li-
vre égyptienne. Sur queoi se basent
ces pronostice? Nul ne saurait le
dire,

de la Dette avait

conjecture raisonnable
qu'on puisse faire & l'heure présen-
te c'est qu'aprés la signature de
Vaccord commercial anglo-américain,
la Grande-Bretagne se serait enten-
due avec les Etats-Unis et la France
pour dévaluer sa monnaie afin de
retrouver par rapport au dollar et au
franc quelques avantages monétaires.
Mais répétons-le, ce ne sont la que
de simples suppositions entretenant
toutefois une atmosphére peu propi-
ce & la reprise de notre portefeuille.

Lia seule

Difficultés dans les

tions nationales et d'autre part le
public manifestant spontanément le
desir d'y avoir recours. Cette sgitua-
ticn crée cgux avocats mixtes, — un
millier environ, — de sérieuses in-
quiétudes, inguiétudes aggravées par
le fait que d'ici onze oms, ils seront
Erivés de leur gagne-pain. Au mi-
nistere de la Justice, saisi de leurs
justes doléances, on examine une so-
lution intermédiaire. Mais rien de dé-
fiinf n'est & prévoir avant quelque
temps. Signalons enfin, que la Cais-
se de Retraite des avocats mixtes a
ruspendu. dans l'entretemps, l'octroi
des pensions. Cette mesure affecte
durernent quelques vétérans du har-
reau. Souhaitons quelle soit prochai-
nement levée,

Les Impots

Le EZénat a finalement voté le pro-
jet de loi de l'im-

- POt sur le revenu.

- Son application
qui, dans lesprit
du ministre des
 Finances, doi: tout
d'abord  assumer
_uy caractére pu-
- remeni expérimen-

tal, promet de
sculever de nom-
breu: méconten-

#¥ tements. C'est tout
W -c gque nous pou-
¥ vonu dire  pour
Yinstant,

LE SEMAINIER.

Juridictions Mixtes

Un an aprés l'entrée en vigueur de
la Convention de Montreux, les pre-
miers effets de 1'égyptiamisation de la
vie publique se
font sentir. La di-
minution des pro-

céns confiés aux
juridictions mix-
tes s'avére subs-

tantielle, De 15.000
en 1934, fls sont
tombés & 11.000
en 1936/1937 pour
arriver aux 8.000
en 1937/38. Cette
teudance, d'apres
lez milieux com-
pétents, doit aller
en s'affermissant la plupart des nou-
velles sociétés devant accepter Ila
clcuse de compétence des juridic-

LA VENTE ET LE NANTISSEMENT
DU FONDS DE COMMERCE

Nous croyons savoir que dans le
but d'augmenter le volume de crédit
accordé & lindustrie, le Ministére du
‘ommerce et de l'Industrie vient de
re cu point un projet de loi des-

& réglementer la wvente et le
ement du fonds de commerce.
rit que jusgu'd présent, les

consenties cux indusiries ne
La nouvelle loi per-
de consfituer
=nt en gage leur outillage, fa-
ainsi l'cbtention du crédit.
a été déja examinée celte

riels

cilitant
Cette loi
semcine par le Conseil des Ministres

Cnambre
let nou-

et elle sera soumise a la
dans les premiers jours de
velle session parlementaire.
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LA DEFENSE DE NOS VALEURS

IL. FAUT METTRE FIN R L’INGERTITUDE

Le Gouvernement doit divulguer ses plans au plus tot. -
des fluctuations de [I'Unifiee.

E’d

Apreés les déclarations non équi-
vogques du ministre des Finances,
nous aurions pu ncus attendre & une
reprise durable des obligations d’E-

tat. Malheureusement aprés une
lueur d'espoir, nous devons enregis-
trer une nouvelle déception. Les

cours sont de nouveau en recul, leur
rattermissement n'cc été que temporai-
re

Il ne fait cucun doute que les dé-
clarations de notre grand Argentier
n‘aient produit une influence favorable
en Egypte méme. Nous autres, habi-
tants du pays, pouvons parfaitement
nous rendre compte de la solidité
des arguments avancés par notre mi-
nistre des Finances au sujet de 1la
force de l'économie nationale égyp-
tienne.

En dépit du nouvel état de cnoses
créé par la signature du traité anglo-
egyptien, malaré les charges qui doi-
vent incomber de ce fait & LEyypte,
nous ne doutons pas un seul instant
que grice cux recettes provencant des
nouvecux impdts, notre budget ne
demenre pour les cutres nations un
modele d'équilibre et de modération.

LA MEFIANCE A L'ETRANGER

Mallieureusement, & l'étranger, ['im-
pression est tout autre. La nervosité
gensraie gul y prevdul encourage ies
interpretations iuntarsistes ou exage-
rees des laits, gul, a une époque
moms tolle gue la notre auraient tout
ail plls donne nalssance & inquiétu-
de legere et bien vite dissipée.

[l taut se rendre compte de l'étaz
w'esprit qul régne octuellement en
Surgpe pour comprendre le geste
des detenteurs etrangers des titres
egyptiens. Quand une personne soul-
ire de dépression nerveuse; le moin-
dre chee lirrite. Des événements ou
des faits gui guraient & peine effleu-
ré son mol conscient, lorsquielle jouis-
sait d'une bonne santé, laissent sur
elle une protonde impression, la pous-
sent o commefire les actes les plus
apsurdes nt souveni les plus dange-
reux.

Il est, on ne

le recul

peul plus clar gque
persistznt de nos cours
boursiers ne peut éire imputé ni &
des linances déséquilibrées, ni &
une politique hasardeuse ou dénuée
de sagesse. La situation particu-
liere de 'Egypte — so situation réel-

le, ne peut éire mise en cause. Nos
valeurs sont en fait les victimes de
la nervosité générale.

Est-ce & dire, gue tout en déplo-
rant sincérement cet état de choses,
nous n'avons autre chose & faire que
dewneurer les bras croisés, attendant
aque les choses s'arrangent d'elles-
mémes ¥ Est-ce a dire gu'il nous suf-
fit d'affirmer cux détenteurs éiran-
gers de nos valeurs qu'ils ont tort
d'agir ainsi, et qu’ils feraient mieux
d'agir avec plus de calme et dé res-
treinte 7

Certainement non ! Nous avons dé-
ja exposé & plusieurs reprises notre
point de vue au sujet des mesures
d'ordre économique que le gouver-
nement doit prendre pour donner un
nouvel essor cu commerce, du pays
et deévelopper la conthance dans I'a-
venir de 'Egypte. Nous ne voulons
pas aujourd’hui revenir sur ces con-
sidérations, quoique si nous le ju-
Jgeons nécessdire nous ne mangue-

rions pas de reprendre nos argu-
ments.
Les mesures que nous n’avions

cessé de préconiser (et spécialement
lar conclusion d'accords commerciqux
bilatércux), ne peuvent avoir dleffets
qu'a longue échéance.

MESURES URGENTES

En attendant, malgré les meilleures
intentions de nos autorités, les cours
de nos valeurs peuvent continuer &
s'effriter. Il s'agit donc de courir cu
plus pressé c'est-c-dire de combatire
le pessimisme dont font actuellement
preuve certains milisux cu sujet de
la tenue future de notre bourse des
valeurs.

Nos cours, et ceux des valeurs d'E-
tat tout spécialement ont subi au
cours des deux ou trois mois écouléds,
des fluctuations importantes. Mais les
causes de ces derniéres n'ont pas &té
de méme nature dans tous les cas.

Expliquons-nous plus clairement.
Et, pour cela prenons un exemple.

Nous choisirons 1'Unifiée qui plus
gque tout autre titre semble attirer
I'attention depuis quelques temps.

(D'gilleurs: les cours des obligations
de I'Etat nous donne une idée, du

crédit dont jouit ce dernier, et ceci
ast trés important). Au début de
seplembre, donc, 1'Unifiée se tendit

toujours qux environs de 102 Lst.

FLUCTUATIONS DES COURS
Septembre

Vers le milieu de septembre (exac-
tement & partir du 12) un recul sensi-
ble commenga a étre enregisiré. Les
cours tombeérent de 101 7/8 & 101 1/8
Ils se maintinrent & ce niveau pen-
dant deux jours (le 12 et 1lel3). Le
14, ils' tombérent brusquement au-des-
sous de 100, et se flixérent pendant
deux jours encore & 99 7/8. Le 16
septembre, recul: 99 1/4. Aprés une
nouvelle chute sensible (98 1/4 A), il
y eut une nouvelle reprise: 99, 99 1/4,
99 3/4.

Puis aprés un léger pas en crriérg
ce tut l'effondrement: 91. Séance mé-
morable du 28 septembre ol le gou-
vernement se vit obliger de fixer des
minimums pour les valeurs importan-
tes, et otl les opérateurs brillérent par
leur absence.

29 septembre: reprise soudaine:
37 1/8. Le 30 on dépassa le cours de
101, Puis pendant quelques jours, les
prix fluctuent entre 100 et 101.

Arrétons nous l& pour le moment.
La coause des soubresauts gque nous
venons de rappeler, tout le monde
s'en souvient encore, Septembre 1938
passera dans l'histoire comme le mois
le plus fertile en émotions violentes
des premiéres vingt années d'aprés
guerre,

Discours de Hitler, Berchtesgaden.
Acceptation par Prague de la ces-
sion des sudistes. Intervention des
facteurs polonais et hongrois. Aprés
les premiers espoirs, nouvelles crain-
tes, angoisse croissante- Lendemain
de Godesberg. Nouvelles exigences
de Hitler. Mesures militaires en Frem-
ce, en Angleterre, partout. La guerre ?
La guerre ? Puis brusgquement tout
s'éclaircit & nouvecu: Munich.

Il est clair que pendant toute cette
période les fluctuations de nos tifres
sont uniquement conditionnées par
des facteurs externes.

Octobre—Novembre

Mais il n'en est plus de méme de-
puis la reprise gqui a salué 'cccord
de Munich.

Edgar Anzarut.

(Lire la suite en page 6)
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UNE IMPORTANTE MESURE

LA MODIFICATION DU REGISTRE
DU COMMERCE

Intéressantes déclarations de Mahmoud Bey Zaki,
Directeur du Registre du Gommerce

Fnweyé en mission en Angleterre
pour étudier le régime des ({aillites

=t le fonctionnement du Registre du
Commerce, Mahmoud bey Zaki, l'émi-
nent directeur de la Section de Lé-
gislation au Ministére du Commerce
=t de l'Industrie et du Régisire du
Commerce, vient de rentrer 3& son
voyage d'études. Nous cvons donc
ingé intéressant d'aller le voir et de
lui demcnder de voulcir bien expo-
ser pour nos lecteurs les résultats de
Sat mission.

Nous lui demandons tout d'abord
s'il eslimait gue le nombre de de-
mandes de renseignements porvenues
cu Registre du Commerce. était suf-
fisaomment élevé.

Maohmoud bey Zaki nous répond
giiz le nombre de renseignements
tout en étent assez important ne cor-
respondait pas aux prévisions que
permettait de faire limportonce d'un
Registre du Commerce. Il attribue ce-
ci au fait, que le sysiéme employé
actuellement est trop compliqué.

« Lors de mon voyage en Angle-
terre, i'ai pu me rendre compte de la
simplification exiréme apportée par
les cutorités compétentes au systéme
de demandes de renseignements. Un
particulier, moyennont le paiement
d'un schelling, avait le droit de con-
sulter directement, pendant une de-
mie heure, le dossier qui lintéres-
-~it, En Egypte, par contre, il faut
faire une demande écrite, verser
PT. 20 et attendre la réponse du dé-
partement. Ainsi, il y avait perte de
temps, frais plus élevés, et d'autre
part, l'intéressé n'avait pas le loi-
sir de puiser tous les renseignements
au'il pouvait avoir bescin ».

« D'ailleurs, je suis en train d'éla-
borer un projet de modification com-
pléte de tout le Registre du Commer-
ce, en me basant toujours sur le
svstéme canglais. Tout d'obord, il ¥
aura une centralisotion de l'enregis-
trement. D'qutre part, les Sociétés qui
s‘inscriront au Registre du Commerce
devront non seulement présenter une
demande, mais encore déposer la co-
pie origingle de lacte d'association.
L'enregistrement cu Tribunal ne de-

vra plus se faire et c'est le départe-
ment du Registre du Commerce qui
pourvoiera aux publications d'usage.

« A cet effet, il sera publié une sor-
te de journal officiel, dans lequel pa-

raitront toutes les informations rela-
tives cmuux constitutions de Sociétés,
medifications, disseolutions, etc.. En-

tin, lorsgue quelgu'un désirera obte-
nir des renseignements, il cura le
dossier complet de l'affaire qui l'in-
téresse, et non pas une simple fiche

MAHMOUD BEY ZAKI

dans laguelle il trouvera des indica-
tions gu'aucune piéce officielle n'au-
rat justifiées, On pourra ainsi con-
troler 1l'honnéteté des déclarations
faites par ceux qui s'inscrivent au
Regisire du Commerce ».

« Je deis wvous signaler qu'il exis-
te en ce moment en France un pro-
iet de loi destiné ¢ modifier le Re-
gistre du Commerce dans ce pays,
dont nous nous étions inspirés pour
le création de la méme institution en
Egypte ».

Néanmoins, tel quel, le Registre du
Commerce o rendu de grands servi-
ces au pays. Ainsi, 151.922 Sociétés
commerciales et industrielles, Mai-
sons de Commerce, commergants, par-
liculiers, etc.. se sont inscrits cu Re-
gistre du Commerce jusqu'd ce jour.

Bu 31 décembre 1937, on combpicrit
150, Sociétés Anonymes commercia-
les, enregistrées avee un capital de
41 1/2 millions environ. Le nombre
des Sociétés Anonymes industrielles
s'éléeve & 74 avec un capital de 61
millions environ. D'autre part, tou-
jours ceu 31 décembre 1937, il v a eun
7772 sociétés en nom collectif, en
commandite simple et en comman-
dite por actions, égyptiennes et étran-
geres, avec un copital déclaré de
23.190.000 livres. Sur ces chilfres 6360
pour un capital de 18.000.000 sont
des sociétés commerciales. Dans 1'en-
semble on peut estimer & plus de
125:000.000 le copital des sociétés
anonymes ou non inscrites au  Re-
gistre du Commerce jusqu’au 31 dé-
cembre 1937,

Nous demandons & Mahmoud bey
Zaki gquelgues précisions sur le régi-
me des faillites en Gronde-Bretagne.

Le directeur du Registre du Com-
merce nous exnlioue qu'il existe un
Burecn des Faillites comprenant deux
départements distincts: un départe-
ment chergé de Vadministration des
biens de la faillite et un département
chargé de la procédure légale
des fgillites. Ceux qgui cgissent ‘en
agualité de syndics sant de véritables
fonctionnaires rétribués par le gouver-
nement.

Mous ne voulctis pas nous attar-
der plus longtemps chez Mahmoud
bev Zaki qui se trouve surchargé de
travail par suite de sa longue absen-
ce 'du Caire. Il doit d'ailleurs présen-

ter un rapport sur sa mission en An-
gleterre, rapport qui doit servir de
base pour l'étude d'une législation

sur les faillites en Egypte, dont nous
avait parlé Soba bey Habachi, mi-
nistre du Commerce et de 1'Indus-
trie. Nous remercions donc notre ai-
mable interlocuteur nous promettant
de venir le revoir pour oblenir des
renseignements complémentaires sur
la nouvelle Iei du Registre du Com-
merce,

N.
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UN ENTRETIEN AVEC..

S.E. SABA BEY
HABACHI

——

(Suite de la 2)

— Oui, nous répond S.E. Saba bey

Habacki, j'estime que cette institu-
Hon « réalisé pleinement ce que
nous attendions delle. Le directeur

du Registre du Commerce, Mahmoud
bey Zaki, pourr~: d'gilleurs vous com-
muniquer des statistiques qui per-
metiront de vous rendre compte. excc-
tement des résultais auxquels nous
sommes corivés. Dans tous les cas,
je puis vous signaler que la création
du Registre du Commerce va nous per-
mettre d'établir un recensement tres
exact des entreprises commerciales et
industrielles existant en Egypte. Vous
saisirez certainement l'intérét que pré-
sente un pareil Tecensement.

— La prochaine promulgation de
ler loi créant un impdt sur le revenu
zose le probléme de la comptabilité
des petites Maisons de Commerce. Ne
croyez-vous pas Excellence, qu'il se-
rait nécessaire de faire une loi gui
rende obligatoire, en prévoyant des
senetions, la tenue d'une comptabi-
1ité par tous les commercants gquelle
que soit leur importance ?

— Comme vous le savez, le code
de Commerce prévoit déjd un mini-

mum de comptabilité. Je pense
que lors de la reionte du code
commercial, ceite question sera é&tu-

dide, Dans tous les cas, je dois vous
signaler une initiative trés intéresscn-
te des Chambres de Commerce &gyp-
tiennes qui tend & élargir leur spheé-

re d'action. Il s'agit de la création
au sein de quelques-unes de ces
instifutions d'un Bureau de comp-
tabilité qui aura pour mission
l'examen des livres des commer-
gants, des conseils & leur don-
ner. ete., ete.. 1In cours du soir de

comptabilité o été méme préconisé. Je
dois vous dire gue c'est & la Cham-
bre de Commerce égyptienne d'As-
siovt gque revient le mérite de cette
initiative.

Nous ne wvoulons pas abuser de
l'amabilité d= noire éminent interlo-
cuteur mais nous nous tenons ¢ lui
poser encore une du deux gquestions.
Wous lui demandens ce qu'il pense
du probléme posé par 1l'écoulement
de notre récolie cotonniére. Malgré
une diminution de la production, nos
exportations demeurent défavorables
et le stock s'accroit de plus en plus.

— Le probleme cotonnier est mal-

heureusement d'ordre international,
nous dit le ministre du Commerce.
Nous sommes avant tout iributaire

dee Etats-Unis dont la récolte demeu-
re le véritable facteur des fluctuations
des marchés, .

— Ne pensez-vous pas, insistons-
nous qu’il existe l&, en ce qui concer-
ne l'Egypte un probléme de propo-
gande. et gu'il devient urgent d'étu-
dier la question de notre représenta-
tion commerciale & l'étranger ?

—- Te crois, nous répond le minhls-
ire, que I'Egypte a déja déployé des
efforts notables pour faire la meilleu-
re prepagande en faveur de son coton.
En ce qui concerne nos attachés com-
mercicux, je vous releverai qu'il feut
penser avent tout & la qualité et non
& la quantité. Or, & ce point de wvue,

je dois wvous dire gue nous n'avons

pos & nous plaindre:

Notre entretien s'étant prolongé, et
les dossiers s'accumulant sur le Bu-
reau du ministre, nous n'esons lui
prendre plus de son temps précieux.

INSTITUT DE RECHERCHES
SCIENTIFIQUES FOUAD ler
e ©
Nous croyons savoir que sur lini-
tiative d'un des ministres du Cabinet
actuel, dans le but de commémorer la
mémoire du défunt Roi Fouad ler, il
sera créé un Institut de Recherches
scientifigues destiné a des travaux
d'amélioration dons le domaine agri-

cole, industriel et économigue.

Un comité au sein du Conseil des
Ministres comprencant le ministre des
Travaux Publics, celui du Commerce
et de l'Industrie, de l'Instruction Pu-
blique, le Directeur de 1'Université
Fouad ler, le Doyen de la Faculté
des Sciences, etc., a été constitué
pour étudier le projet en question.
Une réunion o déj&t eu lieu chez le
ministre du Commerce et de l'Indus-
trie,

Nous estimons gu'on ne pouvait
mieux commémorer la mémoire du
reqretté Souverain dont tout le mon-
de conngissait l'intérét tout particu-
lier porté & toutes les questions scien-
tiques et économiques.

Nous quittons donc S.E. Saba Habo-
chi bev., en le remerciant vivement
pour son oimable accueil

EESsENEEEEEENESEReRaNENEN rpa————— LT T L DL L L LD L bbbl SESEESSSEscEEREEERE

LA DEFENSE DE NOS VALEURS

IL FAUT METTRE FIN
‘A L'INCERTITUDE

(Suite de la page 4)

L'Unifiée, en particulier, contraire-
ment & nos autres voleurs fait preu-
ve de faiblesse. Des bruits circu-
lent, des rumeurs se répandent. L'E-
gypte réarme. Elle va dépenser des
sommes importantes, considérables,
formidables, astronomiques! D'ou le
gouvernement prendroe-t-il l'argent? Il
pourrait vendre leas titres faisant par-
tie de la Réserve. Il porait gue c'est
sfir. Clest tout & fait évident, certain.
L'Unifice faiblit, plonge. Le gouver-

nerment o beou démentir. Rien n'y
fait, Ajouter & celax l'effet de Tap-
srociie du couron semestriel. Les

cours retombent cu dessous de 100 :

ue 06 3/4, 36 3/16, 95 1/2, 94, 38 1/2-

-

Les bruitls reprennent; les nouveaqux
impdts. L'Unifiée en sera-t-elle
exempte ? Ouil.. Nonl.

Encore une fois le gouvernement
intervient, répond par l'affirmative.

Les ccurs remontent. Mais pas trop
haut: 95 1/8. Les voild de nouvecu
& 93 1/2.

CONCLUSION
Alors ? 1l est indiscutable que les
événements extérieurs ont eu cette

fois peu d'influence sur les cours de
I'TInitiée.

Que l'on comprenne bien, en effet
que la faiblesse octuelle de 1'Unifiée
est principalement diie & lincertitude
dans laquelle on se trouve quant &
let forme et au fonds exact dau néu-
veau budget de I'Etat égyptien. Ceite
incertitude, ayant trop duré, a créé &
I'étranger surtout, une certaine mé-
ficnce rendus possible par l'atmos-
phére de fatigue qui prévaut en Eu-
rope. Celte atmosphére il n'est pas
en notre pouveir de la dissiper. Mais
il nous est possible de faire dispa-
raitre lincertitude gui régne au su-
jet de notre avenir budgétaire.

Il feut gue le budget soit définiti-
vement voté au plus 6t II faut que
le. gouvernement découvre ses inten-
tions au sujet de limportance réelle
des sommes qu'il compte dépenser
pour le réarmement. Il faut que le
monde sache gue nos chefs marche-
ront prudemment, sagement. Que ja-
meds il ne compromettront l'équifibre
de nos finemees, que, en dépit de tout
I'Egypte demeurera & l'avenir, comme
par le passé, un Etat dont la situation
financiére fera l'envie des cutres na-
tions de 1'univers.
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LE NOUVEAU REGIME FISCAL DE L'EGYPTE

L'IMPOT SUR LES REVENUS

Le Sénat a voté la nouvelle loi

Le Sénat a siégé, Mercredi der-
nier sous la présidence de S. E.
Mahmoud bey Khalil.

Par 79 voix cohtre 2 et une abs
tention, la Haute Assemblée a ap-
prouvé 'impot sur le revgnu, non
sans avoir porté certaines modifi-
cationg au taux de la taxe.

Les deux questions qui demeu-
raient en suspens, se référaient an
taux de I'imp6t & impOser &aux re-
venus du travail et aux professions
libérales.

On s'attendait & un lébat ner-
veux, la plupart des sénateurs
exercant des professions 'ibérales,
Mais il n'en fut rien et la réunion
se déroula dans le calme,

Une intervention

du sénateur Fanous

Le sénateur, dés 'ouverfure de
la séance, demanda & revenir sur
une question déja votée. 11 souting
que le Gouvernement devrait impo-
ser les titres d’Etat sous prétexte
que cela rapporterait L.E. 400.000
au Trésor et que I'Egypte navait
pris aucun engagement d’exempter
ces titres d’un impot évenfuel sur
lg revenu.

Mais de nombreux sénateurs es-
timant que la question avait été ré-
alée se refusérent 4 suivre 1. Louis
Fanous sur ce terrain et I’on passa
a U'ordre du jour.

S.E. Mahmoud bey Khalil de-
manda ensuite aux membres de

I’Assemblée de mne pas se retirer
avant le vote du projet de loi étant
dorné que 1'on comptait cléturer la
session parlementaire.

Le taux de la taxe
sur les revenus du travail

est modifié

Etant donné que de nombreuses
objections avaient été soulevées an
sujet du tanx de 1'impdt sur les re
venus du travail, une réunion de
la Commission des Finances du
Qénat avait en lieu, a laquelle as-
sista le ministre des Finances. Le
rapporfeur déclara qu’au cours de
ca meeting, une madification avait
616 acceptée de part et d'autre.

L'impdt serait percu de ia fagol
gsuivante : Les premidres seront
exemptées de la fuxe si ie salarié
a des revenus inférieurs a 1..E. 120.

Dans le cas coniraire, il devra
acquitter la taxe sur tous ses re-
venus.

Le fisc percevra donc 2 pour cent
sur les premiéres L.E, 120, 3 pour
cent sur les L.E, 180 suivantes, 4
pour cent sur les L.E. 200 qui sui-
vent, 5 pour cent sur les L.E. 300
suivantes, 6 pour cent sur les 400
livres venant ensuite et 7 pour cent
sur le reste.

Pour les ouvriers, ils seront
exemptés de la taxe sur les premie
res trente piastres guotidiennes,
mais auront 4 payer 1 pour cent
sur les trente piastres qui suivent
et 2 pour cent g'ils gagnent plus de
60 piastres par jour,

Ce taux fut approuvé sans discus
sion.

L’impot sur les professions
libérales

Le Sénat passa ensuite a I'im-
pot sur les professions libérales.
La discussion sur ce chapitre fut
longue et laborieuse. Finalement,
il fut décidé de réduire a 10 pour
cent du montant du loyer, au lieu
de 15 pour cent proposé par la
Commission, 1'impdt en question.

Si 'avocat, l'ingénieur ou le mé-
decin posséde un bureau et un ap-
partement séparés, il paiera 5 et
5 pour cent respectivement.

Mahmoud Choucri pacha, rap-
porteur du projet de loi expliqua

TSP TRS O TeITR T T e Te®
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qu'il a été décidé d'imposer tant
le domicle que le bureau car de
nombreux avoecats et medeeins
possedent leurs bureaux dans des
quartiers populaires, gagnent
beaucoup d'argent, mais payent
un loyer minime. Cependant, com-
me ils vivent dans des maisons lu-
xueuses, le fisc seg ratirape de ce
chef.

Malgré les critiques de nom-
breux sénateurs, 'impdt fut vote,

comme spécifié plus haut, par 79

une abstention,

voix conire 2 et

celle du sénateur Loujs Fanous.
Expliguant son abstention, M.

Fanous déclara qu'il estime que

les titres d'Etat doivent éire taxeés,
que la loi ne rendra pas ce que le
ministre des Finances en atiend
et que les fonctionnaires sont trop
légbrement taxés,

Le Dr. Ahmed Maher remercia
ensuite le Eénat pour son oeuvre,
particulierement durant la saison
chaunde. Mfr Hilbawi bey de son
cOté rendit hommage & 1esprit
constitutionnel du ministre.

Au nom de l'opposition wafdis-
te Mire Youssef el Guindi remer-
cia le ministre des Finances pour
la coopération fournie & la Com-
mission des Finances du Sénat.

Ef S. T2 Abdel Fattah Yéhia pa-
cha donna ensuite lecture duo dé-
cret de eidture de la session par-
lementaire.

PRIVES
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PROCHAINES ASSENBLEES

ALEXANDRIA PRESSING COMPANY

Rapport du Conseil d’Administration
pour I’Exercice 1937/38

AL i R ) S 3
Les Actionnaires de cette Société, BILAN ARRETE AU 31 AOUT 1938
se réuniront en Assemblée Générale ACTIE -
Ordinaire, le 28 novemb_re 1938. 'V?i- Tetrains (aqu prix cofitant y compris & & LE
¢i le rapport du Ccm;_'?ﬂ dﬂ‘f"t‘;““’" les frais). Superficie pics carrés
tration, ainsi que le Bilan am@té au 57-905,945. Solde au 31 cofit 1937 ... 60,046,775
31 aofit 1938 qui leur seront présen- Immeubles (au prix de construction).
tés. Solde au 31 acofit 1937 .. ...ooovvvennnnn. 167.426,605
L [nstallation (au prix coftant). Solde
Messieurs. au 31 aott 1037 . L.E. 82,505,773
Nous avons l'honneur de soumelire Plus : Additions ... LE. 145424
4 votre examen et & votre cxppl'o_kfc’: L ey 82651 197
tion les Comptes de motre Saciété Moins : Matériel hors d'usage . 30,600 82,620,597
pour son fireizieme Exercice arréte cu - =
S]N‘“O“‘t 1;38' 22 de balles Construction en Cours. (Débours au
aize) Fressauge el i ; 31 aonit 1938) . e : 7
165.25¢ pesant ......... Crs. 1.258.240,43 S I R e lgéﬁ'gié
co?.tr‘e _:)0111‘1 1Exer2céC8% Stock en Magasin (inventorié et éva- i
précédent balles 17 & 130087915 lué porila Direcfiony ... isoms e 15.451,631
DEsgI. bl R S e e s B Débiteurs divers ... e 8.510.273
Nettoyés par «Machinet- 78.407 24 Frais généraux povés d'avance ... 713.959
tess h: bl g 3IB49' 59 Titres en Portefeuille :
et par «Double Openers. 22993, 10 Actions de LE. 100 chacune.
LE M Alexandria Insuronce Co. SAE
Daductien aite 'de fois T sur lesquelles LE. 25 seulement
Frens -C-};énérauxdel d'Ex‘— par Action, appelées et versées
sloitation, y compris la au p;xt_deshmahcn de LE. 50 palt
' : ot e e At 000, —
Setrocessm;ﬂ r:&m( tch%né., F’Str S6.000) nominmle. Dot Eirpe
resseurs, le ompte Fro- A 2 : i A
fits et Pertes présente un tienne Unifiée 49 c<u prix cou-
Bénéfice de e aBrza8aad tend  Geeseie 10.073,823 15.073,823
: Hra ! Fspéces en Caisse et en Bongues ... 42 223,574
du‘quel Youe Conaelsl 2 Cemptes derdre — Contre partie au
crit opportun de dédui- d}_, =
e assif :
e 3 Bangue Misr 4 LE., 153
P ur amortis- stk
fz:nil:nr:s :po A Banco Itale-FEciziano L.E. 200 350; =
s;./[lr;;;?eu;l] e{_hs Garantie de gesiion des Administra-
167.426 605 - 2'5”'399 teurs (Article 14 des Srjtuts) g_l'][][]r = - S
s/Installation : 394.627,
Machines, 49, PASSIF - i LE
;&iklgg&smﬁg Capital autorisé : 56.250 Actions de 5 '
Diarihiors 207 A T e T N T N e s o iy 225.00, —
2@5};,3“@?21-?55. 3'850 404 Capital émis : 56250 Actions de LE.
;%/Mok:.ilif-"r l(Soll M 4 chacune, entiérement libérées ... 225.000, —
de) ' 250 Réserve Statutaire  .....ooooooiieieinn 49.307,013
A SN E 5.420 053 Réserve spéc‘lcﬂe g
it Solde au 31 ‘doiit 1937 ... ..cceingne 25.000. —
Fogr Plus: Surplus sur réévaluation «Ti-
B G ekt R T i frei 8ty POtEIGIlIs. oo e reoniat 2.500, — 27,500
Réserve statutaire : ———
{Art. 32 des Statuts) 10% Provisions. pour Amortissements
s/L.E. 32-878,841 e 3.287 884 Immeubles SRR = 18.930,970
—— - Installation 53.606,703
29.590,857 MO ST W e A e vt e e 830.042 54,367,715

cu Conseil d'Administr. 2.375, — —
_— Provision pour dépréciation Titres en
27.215,857 Porteleuille o it an e v vy 132, —
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Erediteurs 'divers: ogiinsiieielvanisin 11.591,937
Jwvidendes non réclamés’ ........eeeeees 42460
compte Profits et Pertes :

Nolde: au 31 aolt 137 S 47.799,190

Moins : Répartition suivant décision

des Actionnaires & |'Assemblée Gé-

nerale en date du 12 nov. 1937 :
EE:

10% <& la Réserve Stat. ... 4.441,308

Aétrocession accordée pour

V'Exercice 1936/37 & raison

de 6 1/2 milliemes par

cantar, sur Crs. 1.300.879,15 8455714

Rémunération Conseil d'Ad-

MINISIation. it 2.250, —
Pividendes:  iiiciiiieiiees 28.125 —
Trensiert a la Réserve spé-
el e e 1.719,905 44,991,925
Reliquat de l'Exercice 1936/37 .. ....... 2.807,265
Plus: Bénéfices de I'Exercice 1937/
R e A R e e £ R 3 32,878,841
f 35.686,106
Moins : Dividende intérimaire & P.T. 1
I6 par Action sur 56.250 Actions ... G000, — 26.686,106
<) —
Coraptes d'ordre : Contre pctrlie‘“d
I'Actif :
Entrepreneurs : letires de garantie. 250, —
Dépdt Statutaire des Administm.—
fairs O e o e A 9.000, —
394.627,231
i —
MN.B. — Il existe un Passif éventuel de LE. 7.500 représentant le Capi-

tal non appelé sur 100 Actions de LE. 100 chacune, de I'Alexandria
Insurance Co. S.AE.

COMPTE PROFITS ET PERTES POUR L'EXERCICE AU 31 AOUT 1938

POIT : LB EE
& Frais d'exploitation et généraux
pour le pressage de balles 166.599 50.472.602
a Provision pour Amortissements
Tmeatiales ™ 8 2.511.399
13 o7EZe ST oS R A ol Wil LSl 2.899.404
MOIET: e e e 9,250 5.420,053
o Bénéfices nets de ['Exercice au 31
ciof V1O38 Connea e e DA T 32.878,841
88.771.496
AVOIR : LE. j 11 24

Par recettes d'exploitation :
Pressage, Nettoyage, Magasinage,
Aszsurance, Conditionnement cotons,

B i wn o S e B e iy i et e e 88.771,496
88.771,491

RAPPORT DES CENSEURS

Messieurs les Actionnaires,
de l'Alexandria Pressing Company S.A.E.
Messieurs les Actionnaires,

En vertu du mandat que vous avez bien voulu nous confier lors de
votre derniére Assemblée Générale, nous avons procédé & l'examen du
Bilan arrété au 31 cofit 1938 de votre Société et avons obfenu toutes les
informations et explications reguises par nous-

Le Bilan refléte, & notre avis, la situation exacte des aflaires de
la Société, telle qu'elle résulte de sa Comptabilité et des renseignements
aui nous ont été fournis.

Alexandrie, le 8 novembre 1938

Hewat, Bridson & Newby,

Censeurs

A  ajouter : Reliquat
Bénéfices reportés de
Vannée derniere A 2.807,265

Solde net des Bénéfices 30.023,222
Aux Actionngires :
Intéréts Statutaires 6%
s/L.E. '225.000, — soit P.T.
24 (Piasire au tarif vingt-

quatre) par action ... 13.500, —
16.523,222
Solde distribuable aux
Actionnaires.  ....o..ooee 15.750, —
Le reliquet de ............ 773,222

sera reporté & nouveau.

Le coupon total revenant aqux Ac-
tioninaires sera done de PT. 52 —
piastres au tarif cinquante deux) par
Action,

Un dividende intérimaire d'un mon-
tant de L.E. 9000 ayant été payé en
mars dernier, soit PT. 16 (piastres
au tarif seize) par Action sur 56.250
aations, le solde P.T. 36 (piastres au
lzriy trente-six) par Action sera payé
% partir du 30 novembre 1938 contre
vrésentation du Coupon No. 18 & la
Bangue Misr,

Nous avons eu & déplorer, en
crvril dernier le décés de notre trés
regretté collegue feu Ahmed Abdel
Wahab pocha dont le souvenir ému
restera toujours gravé dans notre
—émoire. Celie perte si cruelle a pri-
vé votre Société d'une collaboration
nrécieuse et dévouée, sur laguelle on
=ouvait toujours compter.

Sujet & votre ratification, votre Con-
~eil s'est adijoint au cours de l'Exer-
gice M. Léon Cicurel.

Fn vertu de l'ordre de sortie, les
mandats d'Administraieur de :

MM. Joseph J. Barda
Edouard Karam,
Armand Nahman,
viennent & expiration conformément
aux Statuts. Ces Messieurs sont rééli-
gibles et se présentent & vos suffra-
ges.

Nous vous prions cussi, Messieurs,

— de donner décharge & votre
Conseil de sa gestion pour le dit
Exercice.

de procéder & la désignation de
vos Censeurs pour |'Exercice 1938/
1939, et vous proposons de réélire
Messieurs Hewat, Bridson & Newby
aux mémes conditions.

Comme par le passé, la Direction
et le Personnel ont foit preuve d'ac-
tivité et de dévouement; nous leur
adressons en voilre nom les remer-
ciements qu'ils méritent.

Alexandrie, 10 novembre 1938,

Le Président
du Conseil d'Administration,
Aly Emine Yéhia,
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ECHOS ET NOUVELLES

UN DEUIL DANS LA COLONIE
BELGE

C'est avec infiniment de peine gue
nous avens appris le deces, survenu
mardi soir, cpres une longue et dou-
loureuse maladie, de M. Lson Hense
val, direcieur administratif des Tram-
ways du Caire-

Henseval, n& en
ldoo o ‘wougnles |peigigue), it ses
elildes a | unversiie dae (Gand dont
il sorilt InNgenieur aes tonts et Chaus-
sees en 1oy/.

Monsieur Leon

iravalile pendant gquel-
Jques  -annees o A coasuucueon -de
gnedins «e ier en Bergigue, 1l qut
Gnvoye Een \grece, en lowd, a la Soc.e-
le aes Lnemins de rer au Pelopo-
nese. Hentre en belgigue, il prit part
gux Wovaux de la dernivation de
Ll Wurtne puis, en 1394, alla au Trans-
vaoy colaporer a létablissement de
la voie terrée de Komati Port.

Aprés cvolr

il entra & la Sccigte Ge:
nercale des Chemins de fer Lcono-
migizes gqul lenveya, en 19ll, aux
lramwaoys de Maand etf, en 1Yu4,
aux iframways du Caire, en gualite
dingenieur, Chet du bervice des
Veoies et lravaux, secrélaire en 191/,
sous-Lirecteur Adoint en 1420, il de-
vint, en 1333, Directeur Administratif
de cette Société.

En 1846,

Essentiellement attaché & son tra-
veal, 1l sul joindre & une grande com-

petence technique des qualités pro-
londament humaines gui ont fait de
lui un chet plein de justice et de
bonté.

Jusqu'a let derniére minute de sa
vie il a lutté contre les atteintes du
mq[, z}'abmdonnant ses occupations
gu'apres avolr épuisé toutes ses for-
ces, donnant ainsi & tous ses colla-
borateurs le plus bel exemple de dé-
vouement et d'énergie.

A sa famille éplorée, & ses collabo-
rateurs. et a ses amis, nous présen-
tens nos bien vives condoléances.

B
CANAL DE SUEZ

L= mmouvement maritime du Canal
s'est élevé en septembre & 2.903.000
ionines de jouge nette, et ainsi la
comparaison avec le résultat corres-
vondant de 1237, constamment défa-
vorakble depuis § mois, devient &
nouveau faverable. L'cugmentation
se chiffre per 39.000 t. ou 14%; c'est
ia premiére, dit le « Bulletin décadai-
re de la Compagnie =, gqui vaille
détie notée en 1938, la différence

éié insigni-
chiffre de
tous les
enregistrés

observée en mars ayant
ficnte. Au  surplus, le
2.903.000 tonnes dépasse
résultats précédemment
en septembre.

Cette cugmenation est due unigue-
ment ou presque, «ou mouvement
Nord-Sud qui se montre en accrois-
sement de 38:.000 tonnes ou de 2,6%
par rapport & 1937,

Parmi les principaux produits com-
posant le trafic-marchandises Nord-
Sud, la houille enregistre la plus
grande diminution, subissant une per-
te de B68.000 tonnes sur le total de
76.00C tonnes gu'il avait formé en
septembre 1937. De leur cotés les mé-
toux ouvrés, en ne groupant que
85.000 tonnes, accusent une diminu-
tion de 32.000 tonnes oli, seules, sont
en cause les expéditions vers 1'Ex-
tréme-Asie qui ne comptent plus que
pour 19.000 tonnes, alors gu'elles por-
taient sur 50:000 en septembre 1937,

Le mouvement Sud-Nord, tout en
étant en diminution de plus de 5%
sur son chifire de septembre 1937,
donne pourtant & enregistrer dans le
détail certaines augmentations. Le
groupe des huiles minérales (454.000

t. ¢. 440.000 t), fait ressortir une pro-
gression par rappert cu résultat cor-
respondant de 1937. Le groupe des
oléagineux (318.000 t. <. 275.000 t.)
gui wvient ensuite, donne & observer
lee plus forte augmentation: 43.000 t.
ou 15,6%. Les céréales (239.000 t. <.
272.000 t.), tout en se monirant abon-
dartes pour un mois de septembre,
gccusent une diminution de  33.000
tonnes ou de 12,19 Les textiles re-
présentés par un total de 118.000 t
contre: 79.000 t., margquent ainsi sur
leur chiffre, trés faible il est vrai, de
septembre 1937 une augmentation de
prés de moiité qui est due essentiel-
lement cu jute. Quomt au groupe des
minerais et métaux (91.000 t. contre
175.000 t.), il n'est pas loin de per-
dre la moitié du tonnage qu'il repré-
sentait en septembre 1937. Le sucre
86.000 t. contre 77.000 enregisire une
caugmentation grce cux envois de
Java.
Be e B

FILATURE NATIONALE D'EGYPTE

v a deux semaines, le Conseil de

Comme nous le faisions prévoir il
cette Société o décidé de distribuer
un coupon de P.T. 45 contre 88 l'an-
née derniere.

3%@3%@8%3&%%“&@30&%%%@8

BANQUE. DE COMMERCE

N. Tépéghiosi & Co.

CAPITAL AUTORISE
CAPITAL VERSE

R~ 2. Lt " R T 5 T

TOUTES

9898950 %0%:%:%:%°

Société en Commandite par Actions-Fondée en 1920

....... vasas v Laska Y100:000

Siége Social: Le Caire, 147, Rue Emad el Dine

Téléphones : Direction: Nos. 54700 et 55410
Portefeuille, Change No. 41671

Succursale: & Alexandrie, 17. Rue Stamboul

Téléphones: Direction: No. 20932.
Changes, Marchandises, Recouvrements: No. 22370.
Portefauille. Renseignements Caisse: No. 28197, Titres, Positions: No. 24637,

‘OPERATIONS DE BANQUE:

Escomptes. Avances sur Valeurs publiques, sur Marchandises et sur Eifets:
Dépdts & Vue et & Echéance fixe; émission de chéques et Lettres de Crédit
sur les principales villes de I'Egypte et de I'Etranger, etc., etc.

Elle posséde une branche spéciale pour les opérations de Bourse. Service
spécial de Caisse d'Epargne et de coffrets
meilleures conditions.

N.B. — Les guichets de la Banque sont ouverts les aprés-midi méme en été.

L.E. 200.000

& la disposition du public gux

i
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GHARBIEH GINNING Co. S.A.
. —

Mardi dernier s'est tenue l'Assem-
blée Générale Ordinaire de la Ghar-
bieh Ginning Co., sous la présidence
de M. CM. Salvago.

Etaient présent: MM, Armand Nah-
nan, André Selas, Alexandre Casul«
Ii. '

MM. C.M, Salvage et André Selas
faisaient fonction de scrutcteurs et
M. M. Constantinidis de Secrétaire.

Les actions représentées étaient au
nombre de 10408 sur 13.000 donnant
droit & 474 wvoix.

Des {rois administrateurs sortants®
MM. A. Casulli, Jacques Rolo et ]
Coconi, les deux premiers ont é&té
réélus. Le tiroisiéme n'a poas posé sd
candidature.

Lecture « éié donnée du Rapporl
du Conseil, du Bilen et du Compte
Profits et Pertes, qui ont été approu
vés & l'unanimité.

Le dividende, fixé & P.T. 40 par ac:
tion, est payable & partir du 25 no-
vembre 1928, au Siége de la Société

g o P

CREDIT FONCIER EGYPTIEN

Des rumeurs persistanies ont cir-
culé cu sujet d'une réduction des di-
videndes de l'mction et de la part
Crédit Foncier, par suite d'une dimi-
nution des . bénéiices, conséguence
du ralentissement de son activité hy-
pothécaire. Nous sommes en mesure
de démentir ces bruits et d'annoncet
gue les résultats de lexercice. clos
au 31 octobre 1938 sont du méme or-
dre que l'‘année derniére et méme
légerement supérieurs. Le coupeon se-
rait donc maintenu & P.T. 120. Quant
& la part, il n'est pas exclu gu'elle
bénéficie d'une légére augmentation
du dividende.

Nous apprenons, d'auire part, que
S.E. le Dr. Hafez Afifi pacha a été
appelé & faire partie du Conseil
d’Administration du Foncier, en rem-
placement du Comte de Sérionne qui
se relife pour cause de santé.

& oo

ASSOCIATED COTTON GINNERS

]

Il sera distribué le méme coupon
que l'an dernier, soit 8 pence. Mais
les bénéfices réalisés sont sensible-
ment supérieurs au précédent exer-
cice. Aussi, le Conseil a-t-il jugé pré-
férable de créer une somme impor-
tante & la Réserve pour dividendes,
afin de parer & une diminution pos-
sible des résultats du prochain exer-
cice, par suite du sensible déficit de
la récolte cotonniére cette saison.

L'ACCORD COMMERCIAL
ANGLO- AMERICAIN

Washington, 17.
IL'accord commercial
cain a été signé.

L’accord, qui entre en vigueur &
partir du ler. janvier prochain, est
basé sur le traitement de la nation
la plus favorisée et sera d'une du-
rée de troisg ans, apres quoi il sera
sulet &4 un preavis de six mois.
L'accord peut prendre fin si le
cours du change du dollar et de la
livee subit un changement radical
et il pourra étre modifié au cas on
quelque autre pays obtiendrait le
grand avantage d'une concession
spéciale.

Sur un chiffre de quarante mil-
lions de livres sterling d'exporta-
tions anglaises a destination de
I’Amérique, dix-sept millions se-
ron: . exemptés des droits de doua-
ne. Ceci sera stabilisé sur 9 1/2
millions, alors que sur 23 millions
de marchandises sujettes aux droits

(Reuter)., —
anglo-ameéri-

de douane, des réductions seront
accordées sur 11 millions et les
droits de douane existants seront

stabilisés sur six millions,

Les réductions varient en grande
partie entre 30 o/o et 40 o/o et
couvrent la majorité des textiles
anglais, I1 n'y a aucune réduction
des droits de douane anglais sur les
autos, mais les droits sur les voi-
tures américaines de plus de 25
hp. ne seront pas atgmentes,

La préférence actuelle de deux
shellings par lb. sur le tabac de
I'Empire ne sera pas augmentée et
la. Grande-Bretagne maintiendra
I'entrée libre, telle qu’elle existe
actuellement, du coton brut et du
mais,

Les droits sur le blé et sur cer-
taines especes de fruits seront ré-
duits.

L’accord des Etats-Unis
avec le Canada

Washington, 18. (Reuter). — Le
nouveau traité de commerce entre
le Canada et I'Ameérique a étée si-
gneé en meéme temps que l'accord
anglo-ameéricain. Il sera d’une du-
rée de trois ans et entrera en vi-
gueur i partir du ler janvier pro-
clhain,

Il prévoit le traitement récipro-
que et sans réserves de la nation
la plus favorisée, sauf en ce qui
coneerne les avantages commer-
ciaux spéciaux entre le Canada et
I'Empire Britannique et entre les
Iitats-Unis et le Cuba. Chacun des
signataires consent & réduire les
droits de douane sur un certain
nombre de produits et d'articles
manufactureés.
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SIEGE SOCIAL:

LA FLUVIALE

F.. VANDER ZEE & CIE
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L.E. 75.000
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transports intérieurs en Egypte
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Téléphone 28659 (5 lignes)
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LES FLUGTUATIONS DE LA BOURSE DEo VALEURS DU GAIRE

DU II AU I8 NOVEMBRE 1938

o S — E S —— - Som—
- |
DESIGNATION 11 Nov. 18 nov, DESIGNATION | 11 Nov. 18 nov,
DES VALEURS 1938 1938 DES VALEURS 1938 1938
FONDS D'ETAT SOCIETES FONCIERES
Unifite 4%  .cocvveaerenn, Lst. 94 5/8 43 7/16 Dom. Ch. Fadl, Act. L.E. | 3 25732 3 11716
Privilégiée ..i....covii. Lst. 85 3/8 83 3/8 Gharb. Land Cy, Act. Frs. 1 v 1w
Bons du Trésor 43% L.E. | 100 100 a. Gharb. Land Cy., Fd. ... L.E | 0 5/64 0 5/64
: 17e3 R DY L T Fra. 3 3 AH‘SIU“ESFPL Land AllOt-hE-l 3 1/4 w. 3 1/4
Trib. d’'Eg. 33% . Lst. 97 1/4 97 1/4 Sté Fone. d'Egypte Lst. 6 1/4 6 1/4
Tribut, A'Eg, 4% ......... Lst. j 100 ‘exc- 90 3/4 Wadi Kom-Ombo, Act. Last. | 6 21/64 6 3/32
Wadi Kom-Ombo, Fd. ... Lst, 33 32 3/4 v
BANQUES Anglo-Belgian Cy. Lst. ‘ 0 57/64 0 57/64
(o
Crédit Agr. d’Egypte, Act. | SOCIETES IMMOBILIERES
e =y e ] 419 Union Fonciére .......i. Lst 2 23/32 2 21/32
Eaongly tanic st | AR e Eg. Enter. et Dev LE 4 5/8 4 3/4
CEedic bon.; ERypl. Act Frs. | 624 0ai e Tnter: st Dev. Bd.. L, 0 5/16 0 1/4
R e S I iy Cairo-Héliopolis .. Frs.| 211 3/4 9 2/4
Crédit Fon., Ob. lots 1903, Frs. 311 306 1/2 Cairo-Héliopolis, Fa LE 10 3/32 268
Crédit Fon. Ob. lota 1911 Frs. 293 1/2 291 Cait'c)-Héllopolis' Oh. F.rs. 599 a 529 2
g“gi: :i““‘ ggl’ ;i”‘b ?3‘ :_?; 5;% HEgypt. Delta Land 5 0 61/64 0 15/16
C:Edit an' Obi 3”06, E. S New-BEgyptian Cy. 14/1 1/2 14/1 1/2
1{']37 b i A 9450 9450 Sté. Im. Gare Caire . 3 3/8 3 3/8
Banau -:lAlhénes ;:2 g'd 6 Koubbeh Gardens : X 17/32 1 17/32
e g . ek . " =
BFe An Bolvo-Deyptien- Jairo Suburban Land ... LLE 2 15/16 3 a.
ne Part Soe. s Frs. 34 34
Land Bank, Act. Ord. ... Lst. 3 21/32 a 27/64 SOCIETES mDUSTREI‘LES
Land Bank, Fond. ... Lst. 33 1/4 31 1/2 Crown Brewery ....o...o.: Frs. | 125 W 125 w.
Land Bank, Ob. 33% ... Fra. 444 1/2 ex. 427 Cie. Frigorifigue ......... L.E. 5 3/16 5 3/16
Land Bank, Ob, 49% Frs. 68 excn. 68 excn. Sté. Eg. Irrig., Act. ..... L.E 0 11/32 0 11/52
Land Banlk, Ob. 4371930 P.T. 710 s Manure C¥. ...ooo.oneis LE 1 15/32 1 15/32
Land Bank 5% 1926 ...... Lst | 1021/2'exc | 102 1/2 ex Salt and Soda .............. Sh. | 87/6 3/4 87/ —
Land Bank 5% 1927 L.E. 100 excn. 100 excn. Port-Satd: Salt:  iiovioeess Sh. 43/- 42/9
Banque MISE  iisieernains L.E. 6 1/2 6 29/64 Kegyptian Markets . Sh. 26/- V. 25/9
Bqg. Com. Gréce, Act. ... Fra 18 1/2 ex. 18 1/2 exec, Anglo-BEg. Oilfields, Act. Lst. 2 33/64 o 31/64
Mortigage Bank of Pa- sue, et Raf. Eg, Ord, ... Frs 124 3/4 124 3/4
lestine Act. Ord. ...... 8 % T8 550 exc. 550 exc. Suc. et Raf. BEg, Priv. Frs, 114 1/2 111 1/2
Ch. 5% 1938-56s. U.V.W. L.E. 95,50 95,50 Suec. et Raf. Eg. Ob. ...... Frs. 458 458
Ob. 5% 1939-56 série X. L.E. 96,05 96,05 Suc. et Raf. Bg, Fd. .. L.E. 2 27/32 2 29/32
Ob. 5% 1941-56 série Y. L.E. 94,75 94,75 Elect. Light & Pow ...... L.E. 17 8/4 ex. 17 3/4 exc
EAIJX Elect. Light Pow .Tss. LEW 13 3/4 n. 13 3/4 exc
Indusirie du Froid, Aect. T.E. b 5/16 5 5/16
Eaux Caire, Act. Frs. 1925 a 125:.1/2 Filature Nationale Ord. Lst 9 9/64 8 5/64
Eaux Caire, Jouiss. . Frs. 347 | 342 Cairo Sand Bricks ...... Lst. 3 1/4 3 1/4
Eaux Caire, Fond, ...... Fra. | 2555 | 2565 Imprimerie Misr ......... L.E. 7T 1/4 7 1/4
Eaux Caire, Obl. 4% ... Lst 100 1/4 ex 100 1/4 n. Sté. Misr Egr. Coton L.E. 4 1/16 3 59/64
Taux Caire, Obl, 4% Lst. | 100 1/4 ex 100 1/4 Platriére Ballah L.E. 9 5/4 0 3/4
Alexandria Pressing ...... Liat 2:13/32 7 15/32 v
«Al Chark» Cie. Ass. sur
TRANSPORTS L2 e ) s e L.E. 6 1/8 w 6 v.
Anglo-Am: Nile Cy. Lst. | 1 3/64 11/8 Soc. Ciments Portland
Aut.-Om, Caire, Aect, L.E. 3 23/32 3 23/32 Tourah e r R ) 1085 1080
Ant.-Com. Caire, Fd. L.E. 0 3/8 0 3/8 Sté Misr Fil. et Iiss.Act. LLE, B 1/8 5 1/4
Menzaleh Canal, Aet, P.T. 168 n. 168 exon. The As. Cotton Ginners, Lst. 0 39/64 0 39/64
Ch. Fer Kéneh, Act, ...... Lat 25 21/82 25 21/32
niteit Bgypt. Nile ...... L.E. | 1 3/32 1 3/32 HOTELS
Ob, Suez 3% 2e. série ... Frs. 555 551 1/2
Bren | BGEY e A Frs. 585 543 Gd. Ho6t. Eg. Nung. ...... Lat, 16 7/16 15 3/4 wv.
Trams Alex., Div. ......... Fra. 594 587 Gd. H6t. Ob. Série A. ... Lst. 104 excn. 104 excn.
Trams Alex., Act, Jouis, Frs. | 227 w. 227 . Up. Eg.. Hot, Nouv. ... L.B. 1 3/8 1 3/8
Trams Alex.,, Ob. 4% Frs. 21 1/2 21 1/2 Up. Eg. Hot,, Ob. 5% ... L.E. 86 1/4 86 1/4
Trams Caire, Parts Soc. Fra. 480 excn. 480 excn. Egyptian Hot,, Ord. ...... Lst, 1 31/64 1 256/64
Ob. Suwez 3%, 3e, série ...Frs. 61 61-1/2 Egyptian Hot, Priv. I.st. 8 3/4 wv. 8 3/4
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LES FLUGTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS D'ALEXANDRIE

DU II AU I8 NOVEMBRE 1938

DESIGNATION

DES VALEURS

11 Nov. 18 nov, 11 Nov. 18 nov,

BPES VALEUES" ||, 1938 1938 DESIGNATION 1938 1938
Empr. Municipal 1902 ... Lst 100 100 Delta It. Rys., Priv. List. 0 25/32 0 25/32
Empr. Municipal 1919 ... L.E. [ 101 1/16 101 1/16 Alexandria Ramleh ... Lst, 0 15/16 0 5/16
wand Bank Act. ............ Lst, 3 5/8 3 8/8 Trams -Alex, Div. ... Frs 220 220
Land Bank, Fond. . List 33 1/2 31 Trams Alex., Jouiss. Frs, 21 18
l.and Bank Obl. 33% ... Fra 426 420 w. Trams Alex.,, Obl. 4% ... Frs. 450 exc. 480 exc.
Iand Bank, Obl. 4% Frs 68 1,2 ex 68 1/2 ex Pres et Dépits Act L. E 14 5/16 14
Commercial Bank ......... Lst, 2 2 Presses Libres .iu.u..... L. E. 8 7/16 8 17/32
Alexandria Water ...... Lst 14 1/16 14 3/32 Net et Pressage ... L 15 7 3/8 7 11/32
Béhéra, Ord. 10 9 5/8 | Alex. Pressing e L T 7/16 T/
Béheéra, Priv. ... 5 3/82 5 3/32 I Bonded War., Ord. ...... Lat. | 6 3/16 6 1/64
Urb. et Rurales . 2 1/4 2:.1/4 [ Bonded "War., Priv. ...... Lst. 5 1/4 b 1/4
Urb. et Rurales, Fond, ... Lst. 0 1/4 0 1/4 Filature Natlonale, Act, Lst. 9 3/32 9 1/16
Inion Fonciére Lst. 2.3/4 2 3/4 Salt, and Soda)  cooosasaineg Sh. 37/4 1/2 L A
The Gabbary Land ...... 1.E. 1°31/32 2:1/32 | Pori-Safd’ Salt: sovnaiaan Sh. 42/9 42/6
La Gérance Imm. ........ LB 3 .3/4 3 3/4 { Ass. Cotfton Ginners Lst. 0 19/32 D 19/32

—aecr s
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Chronique de la Bourse des Valeurs

Le 18 nov.

L faiblesse a prédominé durant
toute cette semaine, sous le poids
de ventes provenant en magjorité de
l'étranger. Le recul de nos valeurs
d'arbiirage <& Paris et & Londres «
déprimé le reste de la cote qui s'est
effritée graduellement, sauf au cours

de la derniére séance ot un timide
redressement s'est produit.
S5t l'on veul analyser ce mouve-

ment de recul prononcé, on arrive, &
cette conclusion, quill n'est di gu'a

des motifs d'ordre purement psycho-
logique, les places étrangeéres liqui-
demt momentanément guelgues-unes
de nos meilleures valeurs qu'elles
avaient payé qu prix cher. Il ¥y «
moins d'un an. Paris recherchait

chez nous 1'Unifiée & 109 et le Fon-
cier & 900 francs.

Aujourd’hui, & la suite des effets
combinés d'un début du redressement
des fincances frangaises, et des bruits
concernant l'avenir des finances pu-
plicuss de 1'Egypte, le marché pari-
sien se désintéresse de nos valeurs.

Le mobile des ventes demeure ainsi
aisément explicable. Logiquement le
porteur frangais est en droit de com-
mencer M investir ses fonds dans
ses valeurs nationales, en sacrifiant
d'cutres valeurs étrangéres sur les-
quelles, il réalise quend méme d'am-
ples bénéfices.

Notre marché « subi naturellement
les répercussions de cet état de cho-
ses. Les dégagements de l'étranger
ont été absorbés au prix de lourds
sacrifices des cours, et dons 'les bas
niveaux la résistance s'est fait sen-
fir,

Cette situation doit-elle encore du-
rer? Verrons-nous encore l'eifritement
continuel des cours de nos meilleures
valeurs ?

Autent cu'on puisse en juger & la
lumiére de la lcgique des faits, il
est peul-éire permis d'en douter.

Le nivecu général de nos valeurs
a, en effet, été ramené & un degré
tel, que les éléments techniques doi-
vent opposer une résistance & toute
nouvelle faiblesse. A part, la per-
sistance d'une abondance monétaire
et des taux trés bas de l'argent, les
résultats. que commencent & publier
les Socidtés révelent des progres-
zions intéressantes des bénéfices réa-
lisés. Cecsi est un indice de la vita-
lité du pays gui résiste & bien
d'éléments adverses.

Par ailleurs, le toux de rendement
de nos meilleurs iitres se situe &
I'heure actuelle entre 5 et 6 pour cent
soit bien au-dessus des taux prati-
gues sur le marché de l'argent.

Dans un autre ordre d'idées il v a
lieuw de se réjouir de l'enirée en vi-
gueur de l'accord italo-anglais, qui
présente pour noire pays, un gros
avantage & la suite de lapaisement
qu’'il détermine dans le bassin mé-
diterranéen et sur les frontiéres italo-
égyptiennes.

Dans le domaine de la politique in-
fernationcale, 1'horizon s'est quelgque
peu assombri & la suite de la recru-
descence des persécutions en Alle-
magne, qui ont provogqué un mouve-

ment de désapprobation dans le
monde entier. La politique de rap-
prochement avec I'Allemagne initige
par M. Chamberlain, semble étre
compromise. Le geste du Président
Roosevelt rappelant son ambassa-

deur <& Berlin, semble devoir exercer
ses heureux bienfaits.
L
Il v a lieu de signaler que la der-
niére séomce de la semaine sous re-
vue s'est déroulée sous le signe de
la fermeté et de l'optimisme et que
de nombreux intermédiaires y ont
vu un augure favorable & la suite de
Yheureux événement que I'Egypte
vient de féter au milieu de la joie et
de l'allégresse.

FONDS D’ETAT
Ce fut le compartiment le plus uf-
fecté parla bdisse. L'Unifiée qgui

avait fléchi jusqu'en-dessous de Lsh
93, cloture & Lst. 93 7/16 contre Lst
95 5/8 et le Privilégidée termine & Lst
83 3/8 contre Lst. 85 3/8, aprés avoir

toucheé Lst. 82 1/2.
BANCAIRES
La National Bank perd une livre
et demi, cloturant & Lst. 32, ayant

méme f{léchi cu cours de la semaine
& un niveagu plus bas. Liaction Cré-
dit. Foncier fut meins aifecté, clotu-
rant & frs. 607 contre 624. Cette at-
titude plus ferme est due au fait
ague les rumeurs d'une réduction du
coupon ont été démenties. En effet,
comme nous l'annongons par ailleurs,
l'action recevra le méme dividende
que l'année derniére soit P.T. 120.
Sur labase du cours actuel du titre,
cela fait un rendement de 5%. C'est
un toux particuliérement élevé, si
l'on songe surtout gue les années
précédentes, le rendement du Foncier
était bien ocu-dessous de 4%. On
peui se rendre compte de la baisse
importante enregistrée par le titre de-
puis l'aonnée derniere.

Les obligations & lots furent éga-
lement plus faibles. L'émission 1903
cléture & frs. 306 1/2 contre 311 et
I'émission 1911 & frs. 291 1/2 contre
293 1/2.

(Lire la suite en page 17)
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Siége Soecial :

BANQUE MISR

SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE

Au Caire, Rue Emad-El-Dine

Succursales : A Alexandrie, Rue de Stamboul

et Rod el

AGENCES et BRANCHES

Farag (Caire),

Méhalla Kébir. Benha, Mit Ghamr. Chébine El Eom, Zagazig, Fayoum.
Béni-Scuef, Maghagha, Béni Mazar, Minia, Béb«, E] Fachn, Dairout;

] Mousky (Caire)

Mallawi, Assiout.

=
|
|
Mansourah, Tantah,

LA BANQUE MISR FAIT TOUTES OPERATIONS
DE BANQUE
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LA REVUE COTONNIERE

RESUME DU MOUVEMENT DES PRIX dans la récolte au [Soudan, et clo-

tura 0 s Dbrillant.
Hechéance., Cloture  Cloture Cléture Maximum Minimum e iwguF o ].I. Illuﬁl 1?”’_] ! 5
17/11/38. 10/11/38, de Vannée passée, des Priz. _Les nouvelles  provenant y '-I‘L“‘"
Salkel. Efats-Unis n'ont ‘l‘:‘““f:" jusqu-a
Novembre 13.93 13.76 14.97 14.08 13.70 présent aucune indication  préci-
Janvier 14.19 14.18 14.28 14.85 14.10 se concernant I'avenir de la légis-
Mars 143% 14.34 13.88 14 54 14,25 lation d'aide aux fermiers. Les
Mai 14.42 W i B i 14.64 14.81 culfivateurs ne sont pas apparemn-
Giza 7 ' i ment enclins 3 abandonner les
Novembre 14.03 13.89 11.93 14.13 13.85 AYARIAERS . FIBARCIad dit o SyEICE
Janvier 14.05 14.07 11.92 14.93 13.93 actuel des préts, mais ils laissent
Mars 14.12 14.15 11.92 14.30 14.00 volr une crainte loujours plus
Mai 14.13 1297 11.99 14.25 14.02 grande concernant l'accumulation
Novembre 13.75 —— = 13.83 13.64 des stockg du coton du préet du
Ho:uie-Egy-pf!" i Gouvernement, et la  diminution
DEiambrs 11.05 11.04 9.79 11.94 10.99 progressive des exportations, qui,
Féviier 11.14 {(1.10 972 11.31 11.08 au 31 octobre, étaient de 580.000
Avril 11,18 11,14 9.76 11.33 yigs,  allesiplusipeties: fou pius faekon
T\in 11.20 11.17 979 11.35 1134 [.)0111-_.(‘.6.-111_;) que l.‘f.‘]ll"’S de 'année
Octobre 10.85 10.66 10.01 10.85 10.65 derniéze @ o etie |cROUIORSHICH
% rapporte que 1"Administration est
NEW-YORK sérieusement {t{‘c)}:.hlée pour llvs llné—
. : e 9y Imes raisons, Mails quolque le plan
}Zﬁ}’ﬁg DRcfice. o Mersis d’Allocation Locale (par lequel on
I'année passée, 2 ~ . wgw allouerait aux fermiers des quotes-
aniice P < i ] parts de la récolte — basées sur
LIVERPOOL les besoins des filatures locales —
Giza 7. Janvier 17/11/38. 7.72 — 10/11/38 7.7 pour lesquelles un prix serait ga-
Haute-Egypte. % 5 6.31 — 53 6.28 ranti, le coton produit en plus “de
Américain, i = 483 — 5 4. 74 telles quotes-parts ftrouvant somn
e : : propre prix sur le marché) ait éte
Jeudi, le 17 novembre 1938. d’Amérique. Aujourd’hui cepen- librement, projeté derniérement,

CONTRATS

Pendant la premiere partie de
la période en revue le marché
monirag une tendance ferme. Une
tendance meilleure & New-York,
une faiblesse renouvelée de la Lst.
par rapport au dollar et l'appari-
tion de petites livraisons de 3000
el 2250 cantars seulement a la fi-
liere du Sakel et du Giza respec-
tivement au de_'u‘{lérm, jour de li-
vraison de Novembre furent par-
mi les influences favorables, tan-
dis que le commerce préta plus
d'appul que les jours précédents
et il y eut une amélioration dis-
tincte de la demande pour le dis-
ponible, 'animation plus grande
venant se joindre aux rapports de
nouvelles petites affaires conclues
avec le Japon, les Indes ef I'Alle-
magne. Sur ces stimulants, les
haussiers achetérent :u't.i\-'m'm-nl_.
et les contrats étant en approvi-
sionnement lm%é, les prix haus-
sérent, progressivement, des gains
de 32, 24 et 40 points étant enre-
gistrés en quatre jours pour les
eéchéances rapprochées du Sakel,
du Giza et de 1I'Ashmouni respec-
tivement,

Aux prix hauts, les ordres du
commerce ne durérent pas, et un
certain nombre de ventes en cou-
verfure eurent lieu, des réalisa-
tions suivirent; et une tendance de
réaction fuf subségquemment ac-
centuée par des ventes en fixation
et des liquidalions renouvelée par
suite des dépéches plus faibles

dant, le marche 1'0[”‘1{. sur des notamment au "l'(;\lxag‘ il n'y a rien
achats en couverture et de mnou- ey d'officiel de Washington pour
veaux achats de la  spéculation désigner que ce plan ou tout au-
amenés par des bruits de dégats {re plan supplanterait le plan ae-

NSNS NSNSV S RN NN NSNS

s

NATIONAL BANK OF EGYPT ‘

Constituée aux termes du DECRET KHEDIVIAL du 25 Juin 1898 avec le
~ droit exclusif d'émelttre des billets rcmbourbablr,s au porteur et a vue.

SIEGE SOCIAL: —LE CAIRE
CAPITAL Lstg. 3.000.000
RESERVES Lstg. 3.000.000

» SUCCURSALES EN EGYPTE'IET AU SOUDAN
LE CAIRE (7 BUREAUX), ALEXANDRIE,
‘Abou-Tig (Sous-Agence d’Assiut), Assiul, Assuan, Benha,
Beni-Suef, Chebin-el-Kom, Damanhour, Dessouk (Sous-Agence
|| de Damanhour), Deyrout (Sous“Agence d'Assiut), Edfu (Sous-
Ageuce de [Luxor), Esneh (Sous-Agence de Luxor), IFashn
(Sous-Agence de Beni-Suef), Fayoum; Heliopolis (Le Caire),
' Ismailia (Sous-Agence de {Port-Said), Kafr-el-Zayat (Sous-
|

|

|

. Agence de Tantah), Keneh, Luxor, Maghaga (Sous-Agence
de Beni-Suef), Mansourah, Manfaloul (Sous-Agence d’Assiut),
Mehalla-Kebir, Mellawi (Sous-Agence de Minieh), Minel-el-
Gamh (Sous-Agence de Zagazig), Minieh, Port-8aid, Samalout

 (Sous-Agence de Minieh), Sohag, Suez, Tanlah, Zagazig.
KI—IARTOUM:EI-Obeid. Omdurman, Port-Sudan, Tokar,

(Sous-Agence de Port-Sudan), Wad-Medani. [
AGENCE DE LONDRES 6 & 7, King William Street, E. O 4,
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tuel, ef l'atiention se concentrera
i prescm sur le réféerendum pro-
chain des cultivatears (fixé au 10
décembre): qui approuvera ou lre-
jeitera ly repartition de 'acréage
de 1939 de 27/29 millions d’acres

ne actuel-
2,200,000 B/s

Stock du :
prét .. 10.227.000 B/s 13.977.000

annoncée mardi par le secrétaire Ixcédent libre au 30 no- )
\\"'u“al.:l"_‘-. i attendant le colon 35000 6] i RIS ) B e 11.800. 000
esf encore livré rapidement au e
prét, 276.000 balles ayant été ab-

sorbées pendant la semaine finis-
sant lg 12 novembre, et si  1l'af-
fltlul(‘u continue a cette moyenne
la quantité totale mise en gage (Y
compris le coton de I'ancien prel
reporté de année passée)  serd
d’environ 10 1/4 millions de bal-
les 4 la fin de ce mois, quand, en
tenant compte des exportations el
de la consommaltion locale aux mo-
vennes actuelles, 1'approvisionne-
ment libre sera réduit 4 11.800.000
balles, comme suit

Les exportations et la consam-
mation locale a la méme moyenne
pour le restant de la saison ré-
duiraient le report libre & 4 mil-
lions 300,000 balles, si aucune
quantité du coton du prét n'est
amortie ou aucune nouvelle gquan-
tité de coton n'est mise en gage.

La rareté artificielle
ameéricain a, et continuera sans
doute & avoir, une répercussion fa-
vorable sur le marché maondial
pour les variéiés étrangeéres, Les

du coton

Balles premieres estimations de la pro-
Qe duction de ces variéiés de cette
Approvisionnement de la année sont denviron 16 1/4 mil-
saison (sur la base de lions de balles (2 1/4 millions
Mestimation de la ré- moins que la saison passée) et leur
colte de movembre) 25.777.000 approvisionnement fotal, y com-

Moins: Expor-
tation a la
moyenne ac-

pris le report de 9.778.000 balles,
sera sur cetle base de 26.028.000
balles., Ce chiffre est de 450.000
balles plus grand que 'approvi-

I,tﬁzelle.... 1.550.000 B/s sionnement de la saison passée,
Consomma- maijs l'augmentation est insigni-
tion locale fiante en comparaison avec la di-

i la moyen-

minution de Dapprovisionnemeni

de l'américain en perspective. On
croit en général ici, que dang ces
conditions, les prix doivent éven-
tuellement hausser, et la défermi-
nation des haussiers les plus forts
4 garder leurs positions dans cet-
fe attente, reste toujours aussi_fer-
me malgré la pauvre demande de

I'étranger et l'accumulation  des
stocks. Les cultivateurs sont éga-
lement t}}_:iimisic% et leur répu-

gnance a fixer leurs ventes en call
umtnbm, grandement a la stabili-
té du march(. En attendant ce-
pendant, le peids potentiel  des
ventes qui auront finalement lieu
pour compte des fixations des prix
est trées considérable ef angmen-
te fermement. On estime c:oumm—
ment que le 70 pour cent du co-

ton déjhy vendu dans ces  condi-
tions est non fixé, et les achats
de 'intérieur continuent active-

menti, En conségquence, bien que le
marché soif actuellement plus sen-
sible aux influences favorables
qu'aux influences contraires, et
qu'il répondrait fortement & une
extension de la demande de la fi-
lature ou a tout mouveau stimu-
lant aux achats de la spéculation,
plus tard, quand il sera soumis a
la pression qui proviendra inévi-
tablement des fixations vetardées
des cultivateurs, il pourrait en re-
sulter, peul-étre, une sérieuse fai-
blesse,

BOURSE DES MARCHANDISES D'ALEXANDRIE (Contrats)

Livroisons

11/11/38 12/11/38 14/11/38 15/11/38 16/11/38 17/11/38
0. C. o C. ch G. O- (2 @ (24 S, =i
" zkellaridis :
Novembre 13.70 1378 1385 14.04 14.03 13.97 1407 1405 14— 1394 13.90 1398
Janvier 1415 14.20 14-20 14.29 14.32 14.23 14.35 14.26 14.18 14.13 14,12 14.22
Mars 1434 1438 14.38 14.14 1445 14.36 1454 1441 1432 14.28 14.25 14.37
1 b B S e —_— —— —l—= Smapse == —— 1464 1452 1435 14.26 14.45
Guiza 7 :
Nevembre 1394 1386 1397 1388 1405 14.05 14.12 14.06 13.92 18190 13.88 14.03
Jenvier 1412 14.07 14.08 14.08 14,12 14.13 1420 14.13 143 13.98 13.97 14.07
Micmal Bty 14.18 14.14 1415 14.16 14.19 14.20 14.30 1419 148 14.05 14.01 14.17
Meri 1420 14.16 14.17 14.20 1438 14.20 1425 14.18 14.06 1406 14.09 14.16
Achmouni :
Novembre e e —_—— 13.75 13.78 1385 13.7% 13.70; 13.65 1365 13.77
Décembre ... 11.08 11.10 11.10° 11.11 I B GRS 11.21 11.18 11.8  11.63 11.02 11.06
Février 0 o I 1 o 11.15 11.18 11.20 11.24 1129 11.23 0 1 T A V1 6 B¢ 11.10 11.14
T [ S 1123 1119 1139, 11122 11.24 11.28 11533 “ELoF 11,19 11.16 11.14 11.21
Juin 11.14 11.17 - 1116 11.20 FL25 11'26 1 B KRR e o Tty I 17.19 1123
Graines de Coton :
Octobre 1065 1069 1072 10.72 10.79 10.76 10.83 10:83 1080 10.78 10.75 10.87
Novembre 65— 65.2 654 BB6.3 66.7 66.3 66— B£5.9 645 648 656 65.5
Décembre 648 649 65— 65,7 66.— 65.8 f62 653 64.3 642 64— B5—
IEERIVEGT ot i 646 64.8 &52¢ .1 B5IS 66— B5.5 658 H49 64.1 B4} 63.9 648
FEuriar. i usmenae 649 B4.7 65— 65.3 65.5 65.3 656 649 B3.8 B4.1 63.7 647
s | A S Ly it —— —— 651 B53 89.0  B02 65{.3 84.6 54— B38 83.5 644
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DISPONIBLIE
Le marché dun disponible a ¢te
assez aclif cette semaine, les ven-
tes se montant en moyenne & 2.500
balles par jour. L.a demande s'est

portée principalemnent sur le Giza SALT AND SODA
7, le Maarvad et le Sakel ont ée i
hien demandés, er "Ashmouni el
le Zagora ont falt 'objet dune On annonce gue le coupon pour
meilleure demande, l'exercice 1937/38 sera de sh. 1/101/2
contre 2/3 l'exercice ‘passé. Mais

cette distribution porte sur 600.000

titres contre 500.000 en 1937. Au total,
CHRONIQUE DE LABOURSE =~ &t
mémes bénélfices, ayant bénéficie
d'une répartition gratuite de 100.000
DES VA LEURs titres au début de cet cutomne.

(Suite de la page 14)

Le Banague d'Athénes iut une des
valeurs aui se maintintent le plus
fermes. Le titre est recherché a frs. 9,
n'ayant pas subi de changement. Les
Land Bank ont cédé du terrain com-
me les autres valeurs. L'aclion ter-
mine ¢ Lst. 3 27/64 contre 3 21/32
et la fondateur cldture & Lst. 31 1/2
conire Lst. 33 1/4.

EAUX. TRANSPORTS ET CANAUX

La jouissance Eaux du Caire flé-
chit & frs. 342 contre {rs. 347. Les
obligations Suez suivirent le mouve-
ment de baisse générale. Les 3% ter-
minent ¢ frs. 551 1/2 contre 555 et les
5% clbturent & frs. 5B7 contre 594.

Les titres Trams d'Alexandrie ne
subissent cucun changement et Ila
part sociale Trams du Caire aban-
donne une fraction & frs. 61.

FONCIERES ET IMMOBILIERES

L'action Cheikh Fadl perd une frac-
tion & LE. 3 11/16. L'gction Ghar-
bicsh Ldnd reste olferte & LE. 1, sans
changement. L'action Kom -©mbo
abandonne une fraction & Lst. 6 3/32
contre B 21/84 ei la fondeateur clétu-
re o Lst. 32 3/4 contre Lst. 33

L'Union Fonciére termine & Lst
2 .21/32 contre 2 23/32. Lo Société du
Béhéra, action ordinaire, perd 1/4 de
livte & LE. 9 3/4.

.

L'action Cairo-Heliopolis fléchit &
frs. 268 contre 271 3/4 et la fondateur
recule & LE. 9 3/4 contre 10 3/32. La
Delta Lond perd une petite fraction
a Lst. 0 15/16. La New-Egyptian est
inchemgée & sh. 14/1 1/2.

INDUSTRIELLES

Ce fut le compartiment qui se
comporta encore le mieux de la cote.
II fut également offecté por la dé-
pression générale, mais les pertes
subies par les titres industriels, fu-
rent sensiblement moins importantes
que celles des aitres valeurs.

L'action Financiére et Industrielle
eat ‘«=sez résistante & Lst, 6 5/1B6
Nous puhlierons dans noire prochain
numéro une étude sur cette entre-
prise. dont les perspectives d'avenir
se présentent comme fort brillantes.

ANANAAAN

ArAAAAAa |

La Salt and Soda cléture & sh.

37/~ contre 37/6 1/2. La Port-Said Salt  CREDIT FONCIER EGYPTIEN

est & sh. 42/9 contre 43/-. L'action
Egyption Markets est offerte & sh. =R
25/9 contre 26/-. L'Oilfields n'aban-
denne gu'une petite fraction a Lst. CBLICATIONS 3 2% A LOTS
2 31/64.

L'ordinaire Sucreries demeure fer- Thrages duw 15 mosesmbre HES
me et sems changement & frs. 124 3/4. Eroission 1903, — 462eme tirage

Lo No. 671412 est remboursable pnr

Lee Privilégiée, toutefois, est plus’ fai- SO0 fEnes,

ble & frs. 111 1/2 contre 114 1/4.
Quant & la fondateur elle gagne une Les 25 numéros suiviuts sont e
fraction & LE. 2 29/32 contre 227/32. Dboursables par 1.000 franes.

SR Sl Tt o
La Filature Nationale, dont nous }Tkﬁ i"'.[..‘,l,‘. '.‘_l,f‘.:‘.":; '1";7‘;‘
dvions annoncé l‘augmentation du SoLo:  0T0 ‘:TUIIT 1053
coupon n'a pu se sousiraire & l'cm- - e 5 LTS SGIAT 6 gaiad
birmee générale du marché, et recule HOSAE STI00T SS2H0 651277 TOT08
d'une fraction & Lst. 9 5/64 contre S 7 e i
9 9/64 L'action Ciment Tourch perd Emision _I,'_y]" ,"T'}"'”‘"‘ HTHge. .
: \ i - e No. 820855 est rembonrsabler
quelgues piastres & P.T. 1080 L'Asso-

ciated Coltorn Ginners se maintient SO Tranes,
ferme & L.E. 0 39/64,

Los 20 numfiros . suivants sont rem
HOTELIERES honrsables par 1400 francs:
SO5GT  GRTUN 1SOGE 2684800 210940
Les valeurs hoielieres furent égale- SAU66G 122107 280460 2065926 319738
ment affectées: Liaction Upper Egypt ATST2 11%21"1; :.',{':.‘42::'.: J,:llfﬂﬂ' a5an6i
Hotals cldture & LE. 1 3/8 contre anil 125018 R4 ,"."_."I{_"..I £ '},:'!."_'
1 13/32 et Vordinaire Egyption Hotels G210 157848 252880 207055 8TR0TH
termine & Lst. 1 25/64 conire Lst e paicment des lots serp effoctas
1 21/84. a partir dn ler ddécembre 18RS,

RN E NN EEECE AN ARSI NSNS E NS EE NS E AR AN SN A SRS EEEANN AR EREASOOERENR L

eleeo[o o0 oo[e[ew @0 [oee]elelee e

LUMION FOMCIERE D’EGYPTE

Société Anonyme Egyptienne

CAPITAL: Lstg. 500,000 entiérement versé
Siége Social : LE CAIRE - 8, rue Cheikh Aboul Sebaa

Amélioration terres agricoles -
Exploitation

GERANCES URBAINES ET RURALES -
LOTISSEMENTS - AVANCES

CONDITIONS SUR DEMANDE

o]0/ o]0/ o000 o]0 [¢]o]e]e]ee[e)ee]e]e]e



18. LA REVUE DEGYPTE ECONOMIQUE ET FINANCIERE
BULLETIN HEBDOMADAIRE
No. 2771 Alexandrie, Jeudi a Midi le 17 Novembre 193%
‘ COTON
- EAPOKTATIONS
; T S S TOGK:
il Angleterre Continent mi’:‘g;;g:‘}:gﬂ Etats-Unis TOTAL
Cantara | Balles Cangars BRalles QCaptars Ballea Cantars Balles | Cantars Balles ‘ Cantavs | Camtars
Cuie semaine . .. 256.481 7.233 52.982 8.969 66.255 4.526 33 404 225 1 683 3{].9515‘ 154 .258% {2.956.817 §
Hime sem. 10372| 277 366 8464 62:264 14.961 | 110.461 2.270 16.635 360 2.628 26.055| 102,038 |2.143.720 "
» v 1936 305.997| 14.412| 105.633 7 620| 56.299 4019 29 503 20) 1.435 26 251 | 192.5490 | 2.600.907F
Dop. 1¢rSep. 1938/2.945 712  62.929| 461 410 108 579| B804.648 31.443| 232.192 2640 19 481 205.900|1 517 731 £
Mimecpoque. 1937(3 923 620| 97.614 | 718.250 | 155 177 [L.146 990 28,990 | 214.101 7.083 52,023 | 288,864 12,131,364 -
» o 1036/5.051.324] 106.118| 277 530| 112.801| 852.967] §2.313| 311 563 6.4501 47 225  267.673[1 969,305 -

Y compris stock § au 1er

Septembre 1938 Grs. 1.525.846 F au 1er Sept. 1927 Crsg 351.455 § au 1er Sept. 1936 Cis. 488,888,

Consommation locale du 1er Septembre 1938 au 9 Novembre 1958, Achimoum Cantars 14.048, Zagora 18.222. Divers 2.026.
Total Gantars 34.996 ; en outre Crs. 3.530 ont ete réexpédiés a l'intérieur du pays. Ensemble 37.826 a déduire du stock.
Consommation & intérieur du pays du 1er Septembre 1935 au 2 Novembre 1938 Cantars ii3.502.
N.B. En dehors des Exportations ci-dessus il a été exporte par d'autres ports 23 cantars.

GRAINES DE COTON TOURTEAUX | Huunfe'_‘f:uﬁl"uilm
i EXPORTATIONS S : 7|
Arrivages T 7= TOTAL STOCGK Arrivages xport. Export;
m Angleterre| Continent Divers sk R @ ||
Ardebs Ardebs Ardebs | Ardebs | Ardebs Ardebs Tonnes Tonnes H Tonnes
£ 2 Seaine ... 100, 432 23.036 — - 23.056 726.1_09 5 1.100 6.583 || 11
Méme sem. 1937.. 128.391 36.031 - - 86.031 835,186 ° 920 1.6 || 49
» y | 4986, 120,610 73.023 — —- 73.0423 869 . 692 1422 7.002 | ool
Dep. fer Sept. 1938] 1.174.726 [  476.913 | 13.449 -— 490,362 — 19,094 92250l 4.538
Méme époq.e 1937| 1.615.057 |  811.599 | 45.678 - 829.677 = | 16.970 32,790 192
» 2 14936.| 1.756.580 882 .088 S8.796 - 891,784 — | 13:985 J2:381 | =
Y compris Stock § au 1er Septembre 1938.-Ard. 41.745 *"aw 1= Septembre 1937-Ard. 46.816 | au 1¢ Sept. 1426, Ard. 4.896,

Consommation locale du 1er Septembre 1938 au 9 Novembre 1938 environ Ard. 230147 (%) a deduire du stock,

_Pouf_les Féves, Orges. Blés, Lentilles, Mais et Oignons. la consommation locale n'est connue respectivement que les 31 Mars et 30 Novembre.

FEVES L e el S ORGES
Arrivages EXPORTATIONS o I : e
L — e | : rrivages| E

Saidi Béhera [Angleterre | Continent | TOTAL |i ' 2 |__’ Rgerk

Ardebs | Ardeb Ardebs | Ardebs | Ardebs | Ardebs || Ardebs | Ardebs

Cevce Semaine ..., Walh i st 5 278 219 —_— — —_ 56.073 1,299 ‘ —_

Méme semaine 1937.. .. 0.0...« 335 399 | 39 D2 ™ 40.629 917 -

A partir du 4er Avril 1938, .... 36.514 13.611 | 532 520 1.352 = 158,699 ‘ 99789

Méme époque 1937 .......... 33.837 13.464° | 355 772 b - 109.174 117.703
Stocks an ier Avril 1938 Ard. 7.000 Ard. 4 000

Stocks au 1er Avril 1937 Ard. 425 Ard. 91 .61
__BLES LENTILLES | MAIS || OIGNONS

Arrivages - | 4 B f . — ‘ . ; il i . p

G Arri xport. Triv. xport, { rrivages {xport.

Saidi Béhéra ‘ Export. g g __l__i _! E_ t

Ardebs | Ardebs | Ardebs || Ardebs | Ardebs I Ardebs | Ardebs ||| Crs. 1080k|Crs, 108 Ok

CElte SEMAING «vssasess e s 6.548 1.767 - 362 — |i 314 o | 990 7
Méme semaine 1937......... 9.048 3.576 — 223 — 636 — 4.619 1.011
A partir du 1er Avril 1838....] 461.9%9 | 332 349 253 11.662 51 1| 49.421 ' 1.385 i 1.008 704 800. 860
Méme eépogue 1937....... 0.0 609.942 | 987.750 | 57,078 14255 129 | 110.206 67.889 [[1.028,450 947,485

Stocks
Stocks

dal
au

1er Avril 1938 Ard. 6.500
1er Avril 1937 Ard. 7.075

Ard.

.Ard. 3.500 au der Déc. 1927 Ard.
243 au 1er Dée. 1936 Ard.

au 1er Mars 1938 Crs.
au 1er Mars 1937 Crs.

.'.R. L'année nour les Blés et les Lentilles commence le 1er Avril. pourles Mais le 1er Déc. pour les Qigrons le ler Mars
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TS-UNIS

e

noitre

New-York, 12 nov.

A présent que les élections sont
faites, Washington sera & méme de
consacrer plus d'oitention 'gux pro-
blémes liés entre eux, de I'accord
tripartite, des trailés commercicux et
des dettes de guerre, et il semble
probable 'que des développements
décisifs se produiront finalement.

Ces questions ont bénéficié de fa-
gon intermitiente de lattention des
miiieux officiels depuis le moment
ol Y'accord firipartite avaoit été con-
clu mais, depuis six mois, elles ont
indubitablement fait I'cbjet d'excamens
plus sérieux de la port de 1"Adminis-
trestion de Washington. Les gouverne-
menits Atrangers ont été  consultés
dans le but d'éliminer les divergen-
ces de vues existantes.

Toutefois, des observateurs bienin-
formés estiment gu'un réglement brus-
gué on d'ensemble des problemes
est improbable, sinen impossible, en
égard non seulement aux obstacles
d'ordrer pratigue, mais aussi a lo
confusien et au désaccord qui exis-
tent cw sein de l'Administration sur
les conditions et termes le plus dési-
rables, dit point de wvue politique et
économique, d'un arrangement. Jus-
qu'ici rien n'indique gue Washing-
ton soit déj& orrivé & des conclu-
sions d'ensemble.

Cependant, plusieurs observateurs
gui se penchent sur ces problémes,
croient gqu’on assistera dans le pro-
che avenir & des développements gui,
logiquement, devraient se produire
dems l'ordre suivent :

lo.) Medification de laccord tripar-
tite; certains estiment que la faculté
laissée. cux diverses monnaies de
chercher leurs mnivecux naturels se-
ra peut-éire abrooée. Plusieurs ban-
quiers expriment du mécontentement
sur les résuitgts de laccord triparti-
te et croient fermement qu'il devra
étre maodifié avant aue le traité de
commerce avec la Grande-Wretagne,
et cgussi des traités avec d'autres na-
tions, puissent étre appliqués avec
succés sur une base saine et dura-
ble qui semble nécessiter présente-
ment un cours: plus bas de la livre
sterling. Des traités dépourvus d'élas-
ticité sont considérés comme incom-
patibles avec des politicues monétai-
res meancgucant également d'élasticité,
et l'on sculigne & cet égard l'absen-
ce de relations stables entfe 1o Lst.,
le doll. et le franc.

20.) Lorsque des arrangements via-
bles curont été conclus ‘& ce sujet,
la gquestion des dettes de guerre pour-
rait éire finalement abordée soit &
I'issue des négociations, scit comme
vhase des négociations ; elle ne pour-

rait’ certainement pas précéder ces
négociations, étant donné, nolam-
ment, la nécessité de soumetire les

Correspnndaut Particulier

décisions au Congrés, alors gue le
droit d'agir au sujet de l'accord firi-
partite et des troités de commerce
tait déj& partie des pouvoirs de l'exé-
cutil.

Cerlains observateurs estiment éga-
lement gn'il est illogique de s'atten-
dre & des décisions de Weashington
sur l'une de ces aquestions, concer-
nant la France, lavant d'aveir con-
naissance des décretls fincmeiers et
mesures de reconstructions envisagés
par M. Paul Reynaud; eu surplus un
réglement de la question des dettes
ce guerre et des ftraités de commer-
ce . doit nécessairement inclure l'An-
gleterre, sinon étre fait d'aberd avee
ce pays.

Il semble raiscnnable de supposer
aue le State Department reconneoit
l'oppeortunité de rouvrir les marchés
de copitaux américains cqux emprunts

(Par ' Avion)

étrangers en vue de stimuler les
échanges dans le cadre de ftraités
commercicux, mais une plus grande
liberté d'action de la livre et du
franc en est une condition préalable
qui devrait étre suivie d'une abroga-
tion de la loi Johnson et il existe na-
turellement & Washington, et ailleurs,
des personnes se monirant opposées
& des cours plus bas des monnaies
étrangéres.

Ces sujets ne font pas en ce mo-
ment l'cbjet de beaucoup d'attention
de fagon générale; de méme Wa-
shington ne s'est pas encore «remiss
des résultats défavorables des élec-
tions. Toutefois, vu les réalités pré-
sentes certains observateurs sont con-
vaincus cue la nécessité d'une modi-
fication de l'accord tripartite sera
reconnue prochainement et qu'une
action initiale sera entreprise. W.P,
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ACTUALITE

-CONOMIQUE

Sur le marché
‘du caoutchouc

Les dernieres statistigues officielles
du cooutchouc gui précisent lea si-
tuation du marché & la fin de sep-
tembre, font ressortir des progrés sen-
sibles dans la situation de la mao-
tiere.

Les stocks mondicux se montent &
530,620 tonnes, en diminution de 13813
lonnes par rapport au moeis d'aofit et
la consommation totale o atteint
77374 tonnes, chilfre maximum de-
puis. mars, cela sons que la con-
sommeation des Etats-Uniz ait encore
augmentd,

Des chilfres plus récents confirment
encore l'améliorcition du mearché : pour
la huitiéme semaine consécutive, les

stocks ¢ Londres ont subi une ré-
duction, ils ont baissé vendant Ila
semaine derniére de 3067 tonnes,

c'est la premiére fois depuis le début

de la crise que leur diminution en

une semaine est caussi importante.
Malgré cela, on consiate que le

marché du caoutchouc est terne et

que les cours sont demeurés presque
invariables depuis un mois aux en-
virons de 8 1/2 pence par livre.
Pourguol cette stabilité ?

Elle parait s'expliquer par la crain-
te que le contingent de production
applicable au premier trimestre de
1939 soit porté le 15 novembre pro-
chain & 50 p.c. au lieu des 45 pc.
cetuellement en vigueur.

Or. le ler janvier 1939, entrera en
arplication le nouvel accord de “é-
glenmientation conclu pour cing -ns,
gui medifie sur certains points !ac-

~orc primitif de 1934 Les chilfres de
base de la production se trouveront
ainsi portés de 1.335.250 tonnes en
1938 & 1.519.000 tonnes en 1939, soit
une cugmentetion de 183,750 tonnes.
Ces chiffres comprennent le contin-
gent du Sigm gui, jnsagu’'a concurren-
ce de 40.000 tonnes, n'est pas soumis

aux restrictions imposées: 11 faut ¥
ajouter le production de I'Tndochine
aui bénéficie dun. régime particu-

lidrement favorahle : ses exportations
restent libres, la seule obligation qui
lui soit imposée Stant de verser au
comité de réglementation une partie
des auantités exporiées en excédent
de 60.000 tonnes.

Dans ees conditions, la simple en-
irée en wigueur du nouvel aecord en-
trafinera cutomatiguement un  acerois-
sement de la production méme si le
contingernt de restriction est maintenu
& 45 pour cent. Si, comme on le pré-
voit, et comme cela parait justifié par
I'smélioration de  la situation oux
Etats-Unis, le contingent est porté &
50 pour cent, l'augmentation réelle
de la production sera donc importan-

e

On semble redouter un nouvel ac-
croissement des =stocks et une chute
des cours. Cependant, si l'on exami-
ne attentivement la situation, .ces
craintes porgisssnt  excessives. En
particulier, les perspectives actuelles
sont nettement encourageantes, le re-
dressement de lindustrie cutomobile
américaine se confirme et on est en
drpit d'esnérer gue la consommation
de 1939, sans atteindre le chiffre re-
cord de 1937, dépassera cependant
celle de 1938,
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LAPAGE DU COMMERCANT

Constitutions

Entre M. Thémistocle ], Michailides
et un commonditaire, il o &té& cons-
litué une société en commandiie sim-
ple, sous la roison sociale «Thermis-
tocle |. Michailidés & Co.» et lg dé-
nominaiion comme-ciala «West Wines
and Spirils Trade». Objet;, industrie
et comimerce, achat et vente de bois-
sons alcocliques et leurs dérivés en
Egypte el ailleurs. Sigge. Alexandrie.
Durée: dix ans & partir du ler no-
vembre 1938. Moniant de la Comman-
dite: LE. 4.000. Signature sociale:
M: Themistocle J. Michgailidés,

e e e

Entre M. Anis Rizgallah et un com-
manditaire il o été constitué uns so-
sidté en commandite simple sous la
raison socigle » A. Rizgallgh & Ciew.
Objet: toutes opérations de commis-
sions, de représentations et plus spé-
cialement toutes opérations de dé-
doucnage et d'avemces' sur marchan-
éises. Siege au Cgire. Durée: 3 ans
et 9 mois & partir du ler ayril 1938.
Copital: LE. 800, dont 400 montant
de la commaondite. Signalure sociale:
ra Sieur Anis Rizaallah,

g o

Entre M. Dimitri St Veassilaros et
un commanditaire, il o été constitué
une société en commanditer simple
sous la raison sociale «D. Vassilaros
& Cie.s. Objet: exvloitation d'une fa-
brique de sacs & popier. Durée: 3
ans & partir du ler octobre 1938
Siege: au Caire: Montant de la com-

mandite: LE. 8300, Signature socia-
le: cu Sieur D. Vassilares.
B P R

Entre M. Alexandre Akaoui, Mme
Julietie Economou et un commanditai-
re il ot été constitué une société =n
commandite simpls, sous la raison
socicie « A, BAkaoui & Cie s et la dé-
neominction commerciale « Bijoux
Baskoul », Objet: achat et exploita-
tion: d'un magasin de feusse bijou-
terie aqu Caire. Siéags: Durée
4 ans & partir du Yer octobre 1938
Montant de la commondite: LE. 150
Signature socigle: cux deux dassociés
en nom conipintement

e P

Entre M, Maurice - Pinto. et wun
commanditaire, il o été constitué une
société en commandite poar action,
sous lg roison sociale « M. ], Pinto &
Cie.». Objet: toutes sortes dopéra-
fions commercicles d'importation ou
d'exvortation de tous carticles: en gé-

Caire.

néral. Siége: Alexgndrie. Durée: 5§
rns & oartir du ler novembre 1938,
Copital : LE. 3.000, dont 1000 mon-

tant de la commandite. Signaturs so-

cigle: & M. Maurice ] Pinto.
e o R
Entre M. Nicolas C. Antonas st M

Khalil Rad, comme associé comman-
ditaire il o €1¢ constitué une Socié-
té en commandite simple sous Ila

Ron. Sle. « Nicolas C. Antonos & Cois
Objet: commerce en générdl et plus
spécialement toutes opérations en co-

fen, graines de coton, céréales, oi-
gnons., Siege: Sohag. Durée: trois
ans & partir du ler septembre 1938

Capital : LE. 7.500 dont LE. 5000 mo=
tant de la commandite. Signature so-
ciagle: A. M. Nicnlas C. Antonas:

Modifications

II appert d'un acte sous-seing pri-
vé gue le sieur Szoulim Cykernick
s'est retiré de la Sté. « . Dorra, N.
Feingold. Paiess & Co.s. Lo 8té, con-
tinuera & fonctionner sous log méme
Raison socigle, entre lss agulres asso-
ciés cui en assument tout lactif et
le passif.

e e

Il gppert d'un acte sous seing pri-
vé gu- le sieur Guido Grasse s'est
retiré de let Sociéié =n nom collectif
« Grasso & Co. ». Les associés restant
assumeront seuls lactif et le passif
et continueront lo Sté. sous la méme
Raison Cociale Le capital social de-
meure inchangé, l'associé Rodolpho
rosso foisont un nouvel apport en
copernsdation du reifrait fait par M.
Guido Grasso.

g o B

1l gppert d'un ccte sous seing pri-
vé gue la commandite de lo dame
Clépopatra Zaloum, associée comman-
ditaire dans la Raicon Scociale Nico-
las Zaloum & Co. o &té porté de LE.
5750 & LE. 11.250. Le capital social
= trouve dinsi porté & L.E. 11.500

Dissolution

Lg Sté. en nom collectif Abdou et
Léen Lévy, a éié dissoute. Le sieur
[Léon Lévy prend tout l'actif social et
=n assume le passif.

e o e

La Sié. en commandite simple, cons-
lituée sous la Raison Sociale N. & M
Cassir, avec siége & Alexondrie, et
rmyant pour objet 1impertation en
Eavote des charbons et d'engrais chi-
migues o été dissoute avant terme &
varlir du 19 octobre 1938 Les sieurs
Neasri Cassir et Michel Cassir, sent

les liguideteurs avec les pouvoirs les
plus étendus et devront signer con-
jointement.
g e

Lz Sté en commandite simple cons-
tituée sous la Raison Sociale « S.
Couisoyannopoulo & Co.» avec siege
fs Alexandrie, aoyant pour objet l'ex-
ploitation d'un casino nommé «Flo-
ridas, o été dissoute & portir du ler
octobre 1938, L'assccié D. Artholekas
ast devenu I'exclusii propriéiaire du
dit Casino y compris l'achalandage
eén assumant de régler tout le passif
de la Sté. dissoute:

Concordat

Par jugement en date du 12 no-
vembre 1938, le Tribunal du Caire o
homaologné le concordat judicicire de
MM. Mohamed et Abdel Gawad El
Hossamy: 25% payables en 4 verse-
ments semesiriels.

g B B

Par jugement du 31 octobre 1938,
le Tribunal de Mensourah, & homolo-
aué le concordat préventif cccordé &
M. Aziz Abou Hammeoad: 40% en 18
termes mensuels &qgaux,le ler &chéomt
trois. mois aprés la date de 1'homo-
logation avec gorantie du sieur Issa
Cardouche, négocicnt & Port-Said.

Déclaration de faillite

Por jugement du I4 novembre 1938,
le Tribunal d'Alexcndrie déclare en
tgillite Hommed Baossioumi  Khomis,
comniercent en cuir & Damanhour.
Lale cessclion paiement ler octobre

1938:
e e o
Par iugement du Trbunal de Man-
sourah du 14 novembre 1938, le sieur

Abdel Halim Moustafa Kessera, né-
qociant & Damiette o ét& déclaré en
fxillite. Dote cessation de paiement
2 mors 1938,

Divers

Par jugement du Tribunal de Man-
du Tribunal d'Alexcndrie sont clé-
pour memaue dactif les fiaillites
suivanies Compagnie de Naviga-
cibiade Perackis.

Bes

THE LAND BANK OF EGYPT

SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE
fondée poar Décret Khédivial du 10 Janvier 1905

Siege Social a Alexandrie

Capital : LE. 1.000.000 — Réserves et Provisions : L.E. 806.000
Préts sur Hypothéques & long ou & court terme. — Acquisition des
créances hypothécaires. — Acceptation de capitaux en dépdt avec

ou gans intéréts.
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LETTRE DE BRUXELLES

(De notre correspondant particulier)

Bruxelles, le 12/11/38.

Il serait manifestement erroné de
ne prendre en  considération que
les éléments negatifs de la situa-
tion, Des faits nouveaux d'ordre
politique et des indices nombreux
d’ordre économigue signifient qu’il
exisle wune tendance perceptible
vers une détente et vers une res-
tauration des activités producti-
ves.

Nous avons mentionné, 4 main-
tes reprises déja ces faits et ces in-
dices. Voyons succintement ceux
qui se sont ajouiés, pendant la
quinzaine écoulée, a4 une série dé-
Ja longue :

Le Calbinet Chamberlain a obte-
nu un double succés aux élections
municipales, qui ont consacré 1'é-
chee trés net des travaillistes au
profit du parti conservateur. Il a
recucilli un vote de 345 voix contre
1398 a la Chambre des Communes et
un serutin de quasi-unanimité a la
Chambre des Lords en faveur de
la mise en ceuvre de 'accord anglo-
italien, qui comstitue un terme dé-

terminant de son action pour I'a-
paisement en Europe.
En France, les élections  séna-

toriales du 23 octobre ont marqué
un glissement décisif vers la droi-
te. Les résolutions du Congrés ra-
dical-socialisie de Marseille ont
consacré la rupture avec le parti
conununiste et, par conséquent, la
disiocation définitive du rassem-
blement populaire. Le Gouverne-
ment o envoyveé un ambassadeur &
Rome, Il a retenu la  suggestion
culise a4 Berlin d'un pacte mutuel
de non-agression qui formerait évi-
demment un facteur de détente in-
ternationale de puissante efficacité.

Le Conseil des ministres a rejeté
les projets de déerets-lois présentés
pay M. Marchandeau, qui compor-
tatent institution du confrdle des
changes et 'ebandon de 1'accord
monétaire tripartite de septembre
1936. M. Paul Reynaud a succédé
4 M., Marchandeau au ministére
des Finances, Le programme de
redrassement dont il a pris Dini-
tiative sera fondé essentiellement

sur le respect maximum de la li-

betté économique; sur le maintien
de la parité actuelle du franec; sur
I'expansion dn crédit privé ; suar
I'aceélération des productions  in-
dustrielles et sur le rétablissement
des prix de base,

Tandis que la France va tenter

COIIl 0N edors pour s'écarter  des
voles revolunonnaires ; tandis que
e Cabinet britannigque & vie  €onl-

nrmer son inandat en vue de met-
tre o frut ce que la méthode de
Muniele recele ae possibilites heu-
LEUses, ube accalnue tres sensible
s est oananifestee dans les marches
des changes,  La pression sur la

Livre steriing s'est alténuée, Le
cours du dodar américain i Lon-
dres a evolue  constemment aux

civarons de 4.76. Les opérations en
etal jaune ont perdu leur aeitvite
anormale, Les transferts 4 New-
Yors nront plus porte que sur des
montants modesies — soit 20 mil-
lions de dollars pendant la semai-
ne au 3 novembre. Cependant, le
franc frangiis s'est redressé  au
comptant et terme,.

Le marche du belga & confirme
pone allure de ferimecd, Auw cours
des deux dernieres semaines, Ja
couverture-or des engagements &
vue de la Bangue Nationale de Bel-
gique s'est renforcée de 6G1.88 p. c.
4 bB.BR p.c., malgré la réduction
du taux de Pescompte appliquée a
partir du 27 octobre, I.encaisse
metalligue a grossi de 16.463 mil-
ltons & 16.851 millions. Le porte-
feuille commercial s’est dégonftlé de
2137 miliions a 1.853 millions, La
détente progressive du ‘marché mo-
netaire inferieur s'esy accusée lors
des émissions de Certificats de Tré-
sorervie, dont les taux d'adjudica-
tion, déja ramenés précédemment
de 276 p. ¢ 4261 p ¢, se sont
[ is & 202 p. c.' Les rentes
nationales ont é{é constamment
soutenues, avee une tendance de
fermeté fort accusée en valeurs &
lots.

Le  mouvement de commandes
dans 'industrie métallurgique ne
s'est pas ralenti, Les statistiques
de Cosibel ont établi un montant
global de demandes de 148.600 ton-
nes pour le mois d'octobre, dont
87.000 tonmes 4 destination de 1'é-

iranger, Les attributions anx usi-
nes se sont élevées 4 155.000 ton-

nes, assurant une quotité de pro-
duetion . satisfaisante. En France
ef en Grande-Bretagne également,
les tonnages de productions métal-
lurgiques se sont relevés, Aux
Elats-Unis, le degré moven dlac
tivité des aciéries s'est élevé a 61
p. c. contre 48.6 p. ¢. 4 la méme
époque de 1"an dernier. La décla-
ration des dividendes de 1'lL. S
Sieel et de la  Bethlehem Steel

pour le troisiéme irimestre de 1'e-
xercice en cours a dénoté, de |a
part des dirigeants des deux en-
(reprises, un réel optimisme & Lé-
gard des perspectives prochaines.
Il cn est de méme en ce qui touche
wes repartitions de la Chrysler et
de la General Motors.

La fermeté des matiéres. premmie-
res ne s'est pas démentie, Les
chiffres de consommation mondia-
le du cuivee ont atteint un nivean
considérable. Les stocks de caont-
choae en Grande-Bretagne ont st-
bi plasieurs diminutions pebdomas
daires de sériense importance. La
réglementation de la  prodoction
du plomb par les entreprises angla-
saxonnes a 6fé mise au point., La
question de la reconstitution du
Cartel international du zine a fait
de nouveaux progreés.

Si la proximité des élections amgé-
ricaines, dont on augure un utile
succes pour le parti républicain, &
ralenti  1"activité speculative a
Wall Street, le marché des émis-
sions y est resté actif. | L’emprunt
argentin 4 1/2 p.e. a rencontre un
vit succés, L'emprunt canadien de
conversion  s'annonce favorable-
ment, Ces opérations, pour compte
étranger, suggerent  'éventualité
d'une récuverture  plus compléte
du marche américain  aux opéra-
tions de financement international.
A cet égard on remarque 'intérat
que les milieux d'affaires bancai-
res de New-York portenl aux éveé-
nements de Franee.

Jans un ordre d'idées appro-

chant, on observe que les négocia-
tions commerciales anglo-ameéricai-

nes ne sont nuallement  interrom-
pues. Un fait nouveau de ce cOté,
dont 'importance n’éehappe pas,
est fort probable aprés les élee-
fions.

Coette énumération suceinte for-
me, nous semble-t-il, 'opinion  que
le pessimisme sans mélange  au-

quel certains opérateurs hoursiers
s'ahandonnent n'est pas justifié.
[Zile contredit & 'attitude d'un
marché gui répugne 4 surmonter
son apathie, #lors qu’il dispose
sang aucun donte des movens d'ac-
ion utiles et que sa position est
raodicalement assainie. La derniére
liguidation de quinzaine vient de
démontrer la modicité des engage-
ments et Pextréme facilité du cré-
dit,

A. W,
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REVUE DE MARCHE DE GROS

Le 18 novembre 1938
Les marchés étrangers ont fait preu-
ve de fermets, les cours enregistrant

une reprise substantielle, surtout en
ce qui concerne les bourses des su-
cres.

Notre place demeure ferme, avec
des prix en bourse pour certains or-
ticles.

FARINES ET BLES

cléture a 64
avance o

La cote & Chicago
cents. Celle de Liverpool
4/8 1/8 contre 4/3 3/8.

Un message de Washington décla-
re que, comme partie de son pro-
gramme de subventions & l'exporia-
tion du blé, la Farm Administration
va s'efforcer de vendre du blé sur
les marchés sud-cméricains en con-
currence directe avec |'Argentine;
cecl constitue un effort pour amé-
liorer les perspectives de renouvelle-
ment de discussions sur un accord
internaticnal du blé, les officiels de
I"Administration croyant que 1'Argen-
line adoptera une attitude plus favo-
rable & une stabilisation, si un mon-
tant substantiel de céréales faisant
I'sbjet de subventions peuvent étre
placées sur des marchés tels que le
Brésil.

Cette tentative serait effectuée par
l'intermédiaire d'exportateurs privés,
plutdt gue par la Federal Surplus
Commodities Corporation directement.
Un commergant privé en céréales, qui
a été gssocié avec l'Agricultural Ad-
justment Administration va partir en
Amérique du Sud pour chercher des
mearchés pour le blé, avec l'assuran-
ce de coopération de la Federal Sur-
plus Commodities Corporation.

Le siatisticien du Commonwealth
d'Australie évalue la surface récol-
tte en blé a 14016000 acres contre
13 millions 686.000 en 1937. 11 est
rnatimé que 121.152.000 boissecqux de
blé ont &té exportés entre le ler dé-
cembre 1937 et le 30 septembre 1938
contre 87 millions 772.000, période

correspondante de l'an dernier. Sur-
plus exportable au ler octobre:
19.625.000 boisseaux contre 15.143.000

au ler octobre 1937. Le gouverne-
ment custralien a convogqué une con-
férence des premiers ministres la
semaine prochaine pour frouver les
moyens d'aider les producteurs dont
les récoltes ont été détruites par la
sécheresse.

o B

Les prix locaux de la farine é&tran-
gére demeurent inchangés.

La {farine australienne non dédoua-

née cote Lst. 7.6/3 pour le Brilliant
Brand. Le Charlick City wvaut Lst
7.-/- et les autres marquent Lst

6.17/6.

La merchandise dédouanée cote
List. 6.15/-, plus des droits de douane
de P.T. 1.310.

La iarine américaine non dédoua-
née cote Lst. 12.10/- pour le Gold
Medal et Lst. 12.12/E pour le Northern
XKing.

La marchandise dédouanée wvaut
P.T. 176 et 178, respectivement pour
les deux qualités.

Le stock de farines dans les Bon-
ded d'Alexandrie est de 18.877 sacs

contre 7.721 sacs de la semaine der-
niere. Celui de Port-Said est de 57
mille 627 scacs contre 50.670 sacs.

o e e
Chez nous, le ion du marché est
resté soutenu en depit des rentrées

plus importantes de blé et d'une de-
mande {rés restreinte de la part de
la minoterie, retenue par ses mau-
vaises ventes de farines. Malgré ces
circonstances adverses, les détenteurs
ne inontrent aucun signe de faiblesse
ot préférent emmagasiner le blé s'ils
nobtiennent pas des prix pleins. Il
est assez caractéristique que la forte
contraction de la consommation et
les bas prix du riz n'ont pas réussia
faire baisser les cours du blé, qui nous
ménagent peut-étre des surprises
aprés le Ramadan- L'aftitude plutdt
intransigeante des cultivateurs et des
commergants de lintérieur le laisse-
retit croire, Leurs envois de cette se-

maine se sont élevés & un total de

13.983 ardebs dont 2.756 ardebs de
blé beéhéri et 11427 ardebs de bis
sendi. Plusieurs lots furent livrés sur
contrats tandis gue les quantités of-
fertes au marché des céréales ont
oblenu les prix suivants pour le blé
moven de 22 1/2 kirats: Hindi saidi

P.T. 162/165 l'ardeb de 150 kilos, ba-
ladi seddi P.T, 152-155, Hindi béhéri
P.T. 157-160, et baiadi béhéri blanc
PT. 147-150 l'ardeb. La minoterie a

procédé & des achals trés modérés,
avant déja des stocks de blé et de
farines.

SUCRES

Lz cote & New-York avence & 207
cenis contre 204. Londres, également
ferme termine & 5/9 1/4 contre 5/7.

Bucune impression nette ne se dé-
gagea cu sujet de la tendance futu-
re des marchés américains. Les pers-
pectives concernant les guotas de
I‘onnée prochaine, sont généralement
favorables. Le ton du marché du dis-
ponible est meilleur.

L'offre trés importante de sucres
préférentiels sur le marché de Lon-
dres r'a pas aflecté les prix du dis-
penible, bien demandé par les raffi-
neurs.

5P P

Notre marché du sucre pour le tran-
sit « &té caractérisé, cette semaine,
par la continuction de sa tendcnce
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SOCIETE EGYPTIENNE FINANCIERE
COMMERCE ET I’INDUSTRIE

S.ALE.

autorisée par Décret Royal du 19 Février 1938,
paru au journal Officiel du 5/3/38

Dépodts & vue et & terme fixe — Recouvrement et Escompte d'Effets —
Emission de chdgues sur I'Egypte et I'Etranger — Achat et vente de
Billets de Bangus et Monnaies Etrangéres — Ouverture de Crédits
Documentaires et simples — Ordres de Bourse — Dépdt de Titres —

Encaissement do

comptant et & terme.

CAISSE D'EPARGNE aux MEILLEURES CONDITIONS

tous coupons — Titres et Obligations a lot au
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ferme, qui se traduit par une nouvel-
le avance du prix se la marchandise
disponible qui vaut maintenant Lsk
6 3/8 la tonne franco Bonded Port-
Said.

Cette amélioration est due & un
renouveau de demande de la part de
let Syrie et de la Palestine et a une
attitude plus réservée des détenteurs
dont les stocks ne sont plus tr&s forts.

L'origine est assez soutenue &
Lst. 6 7/16—56 1/2 la tonne cif Port-
Said pour le chargement novembre.
L'écart avec le disponible n'est plus
gque de Lst 1/16—1/8 auguel ‘il y a
Jeu d'ajouter les frais de magasins
et d'assurance des Bonded, mais une
augmentation de la demande des
marchés avoisinants, gui est des
plis probables, nous mettra facile-
ment en parité avec la source ef
encouragera des affaires pour expédi-
tions futures. Un changement gssez
important s'est produit, au cours de
ces deux ou trois derniéres semaines,
sur nolre place, o la siluation s'ame-
liore rapidement

Trés bonne demecnde de sucre
égyplien pour la consommation dont
les prix pour las venies cu détail
sont les suivants: Granulé-raffiné P.T.
240 le sac de 80 ocques, concassé
P.T. 224 le sac de 64 ocques, tablet-
tes P.T. 80 lc coisse de 20 ocgues:

RIZ

Le marché ne s'est pas départi ae
sa iendance ferme, a laguelle contri-
bue principalement la légéreté de
I'offre: de la part des rizeries, enga-
gees par des venies elfectuées &
I'étranger, notamment de riz glacé et
cargo. Le mouvement sur notre pla-
ce se trouve ainsi sensiblement ré-
duit et les échanges enregistrés au
cours de cetle semaine {urent, par
conséguent, pei: nombreux. Le riz
glacé disponible o été traité & P.T.
85 le sac de 110 kilos tandis que la
livraison décembre-janvier vaut P1T.
90 le sac. Les rizeries vendent les
livraisons plus éloignées & une frae-
tion plus basse. Le cargo disponible
est vendu & P.T. 76 le sac de 100 ki-
los et le mamsouh P.T. 83. Pour cex
deux qualités aussi -des cours plus
bas sont accordés, pour les mois é&lol-
gnés. A l'intérieur on est assez fermes
aussi et les bounes qualités de pad-
dy ne trouvent pas vendeur cu-des-
sous de P.T- 450 la dariba franco wvil-
lages,

g ae

Les cotations pour le riz de Ram-
goon n'ont pas subi de changement
Le steel No. 3 pour expédition no-

vembre est offert & Lst 9 la tonne
cif Port-Said. La marchondise promp-
ie en tromsit vaut Lst. 8 7/8 la ton-

ne fronco Bonded et quelques affai-
res furent traitées avec les fles gres-
ques.

SACS VIDES
A lexception des sacs & coton sur
lesquels les échanges sont tout &

limités, e marché o été actif
pour ioutes les auires spécialités, et
notamment les lbs. 2 1/4 et lbs. 5
dont les prix sont en plus value assez
appréciable. D'une maniére générate
les sacs & graines et & céréales sont
bien demandés tondis gue les stocks
sur place sont en forte réduction.
Les cotations de l'origine ne signalent,
d'autre part, cucun changement de
la tendance et c¢’est au plus hout que
rous retrouvons les cours des sacs
en fin de semaine.

farit

Pour les sacs & coton on est plus
ferme & P.T. 4 4/40 le sac franco Bon-

ded Suez. La demande du commer-
ce est meilleure.

De nomkreux échanges ont lieu,
par contre, dans foutes les autres
gualités, dent les prix s'établissent
comme suit :

Sacs Charg: Disp.
Ibs. P.T.
2 1/4 43/ — 2 22/40
2 1/2 Sl/— 2 38/40
3 14 70/— 3 36/40
5 ql/— 5 14/40
5. (ext) a8/ — 5 30/40

Le stock de socs divers dans les

Bonded de Pori-Said est de 3.150 bal-
les contre 3605 balles de la semaine
derniere.
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ZONSOMMATION LOCALE
DE COTON ET GRAINES DE COTON

Du ler septembre ‘cu 9 novembre
1938, la consommation de coton &
Alexandrie a atteint 34296 cantars
et celle de lintérieur 70.000, soit un

total de 104.296 cantars.

Celle de graines de coton sest
élevée & 238.147 ardebs contre
182.199 ardebs.

g B

AUTOUR DE LA LIQUIDATION
DE LA KHEDIVIAL MAIL LINE

Le Tuge des Rétérés a, cette se-
mciine, débouté Me. Jos. de Botton
de s demande de la nomination

d'un expert pour estimer les activités
de la Compognie et l'a condamne
aux dépens y compris les honoraires
des avocats de la Khedivial Mail Li-
ne, taxés & P.T. 500, Voici, & titre
documentaire, le dispositif du dit ju-
gement
P.C.M.

Stetuant ‘en
rement;

Se déclare compétent pour connai-
tre de la présente demande,

Déclare l'action irrecevable,
te d'urgence.

Met les frais & charge du deman-

référé et contradicioi-

fou-

deur y compris les honoraires de
l'avocat de la défenderesse taxés &
P.T. 500.

Le 8 novembre 1938
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TARIFS AVANTAGEUX

“AlL CHARK"™

PREMIERE SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE D'ASSURANCE-VIE
Siége Sncial: En lI'immeuble de la Compagnie

15, Ru= Hasr-El-Nil — Place So'iman Pacha
i1, Rue Soliman Pacha.

Branches Pratiquées
VIE - INCENDIE - RISOUES DIVERS

CAPITAUX ASSURES AU 31 DEC. 1937
2.854.000

COMBINAISONS INTERESSANTES
MAXIMUM DE GARANTIES
RESERVES INVESTIES EN EGYPTE

TOUS RENSEIGNEMENTS FOURNIS GRATUITEMENT il

¥
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Avis et Convocations

-—

SOCIETE ANONYME DE NETTOYAGE
ET PRESSAGE DE COTON, S.A.E-
Alexandrie
——

AVIS DE CONVOCATION
—_—
15éme Assemblée Générale Ordinaire
des Actionnaires

Messieurs les Actionnaires de la
Société Anonyme de Nettoyage et
Pressage de Coton, sont convogués en
Assemblée Générale Ordinaire pour
le yendredi 25 novembre 1938, & 5 h.
de relevée, au Siége Social, No. 1,
rue Fouad ler, pour délibérer sur l'or-
dre du Jour suivant :

1. — Lecture du Rapport du Con-
seil d'Administration, Rapport des
Censeurs et approbation du Bilan au
3] aofit 1938.

2. — Répartition des Bénéfices de
I'Exercice 1937/1938.

3. — Election de trois Administra-
teurs.

4. — Fixation des Jetons de Prészen-
ce gux Administrateurs.

5. — Nomination des Censeurs pour
I"Exercice 1938/1939 et fixation de leur
ctllocation.

Pour assister & cette Assemblée ou
éire représentés, Messieurs les Ac-
tionnaires curont & déposer les Ac-

tions, au moins trois jours avant la
réunion, dans une des principales
Bangues ou ou Siége Social.

Le nombre d'Actions déposées par
chague Actionnaire ne devra pas étre
inférieur & 5 actions (Art. 22 des Sta-
tuats).

Alexandrie, le 4 novembre 1938.

Le Conseil d'Administration-
3

g g e
BANQUE BELGE ET INTERNATIONALE
EN EGYPTE

——

Avis de Convocation

Messieurs les Actionnaires de la
Bangue Belge et Internationale en
Egypte sont convoqués a la neuviéme
Assemblée Générale Ordingire de la
Société, qui se tiendra cu Siége So-
ciagl, 45, rue Kasr-el-Nil, Le Caire, le
28 mnovembre 1938, & 16 heures p.m.
pour délibérer sur 1'Ordre du Jour
suivant :

Ordre du Jour :

1.) Leclure et approbation des Rap-
ports du Conseil d’Administration et
des Censeurs ;

2.) Approbation du Bilan et du
Comgpte de Profits et Pertes pour
Fexercice 1937-1938;

3.) Décharge &@ donner cux Admi-
nistrateurs ;

4.) Elections statutaires ;
~ 5.) Nomination des Censeurs et fixa-
tion de leurs émoluments pour l'exer-
cice 1938/1939 ;
+6.) Divers.

ALEXANDRIA PRESSING COMPANY
S.A.E.

Avis de Convocation

En conformité des articles 22, 25 et
suivants des Statuts, Messieurs les
Actionnaires sont convoqués en As-
semblée Générale Ordinaire aux Bu-
recux de M: Aly Bey Emine Yéhia &
Alexandrie, rue Nébi Daniel No. 1 le
meardi 29 novembre 1938, &4 h. 30
de relevée, pour délibérer sur l'ordre
dur jour- suivant :

1) Examen du bilan de l'exercice
16937/1938 ; lecture du rapport du
Conseil d'Administration et de celui
des Censeurs: examen et approba-
{ion des comptes.

2.) Décharge a donner .cu Conseil
de sa gestion pour l'Exercice écoulé.

3.) Election d'Administrateurs.

4) Election des Censeurs pour
[‘Exercice 1938/1939 et fixation de
leurs émoluments.

Tout actionnaire possédant {eabe
meins cing octions pourra prendre
port & cette assemblée en déposant
ses actions au siége social ou dans
une des Bangues d'Alexandrie ou du
Caire. (hing jours cu moeins avant la
deate de l'Assemblée, conire récépis-
sé et une carte dadmission nomina-
live.

Alexandrie, le 8 novembre 1938.
Le Président du Conseil
d’'Administration

Aly Emine Yéhia.

CARNET DE
L’ACTIONNAIRE

ASSEMBLEES EXTRAORDINAIRES

—_——

Mardi 30 novembre 1938
The Electricity & Ice Supply Cy. —
Ass. Gén. Extr. au Siege de la So-
i4té, 12 rue Sidi Metwalli, Alexan-
drie ¢4 h. 15 pm,

Lundi 5 décembre 1938
Société Orientale de Publicité. —
Ass, Gén. Extr. au Siége de la Socié-
t& 9, rue Rolo, Alexandrie, & 11 h. 30
a.m.

ASSEMBLEES ORDINAIRES

Jeudi 24 novembre 1938
Société Fonciére du Domaine de
Cheikh Fadl. — Ass. Gén. Ord. au
Siadge de la Société, 8, ruer Cheikh
Aboul Sebaga, Le Caire, ¢&¢ 3 h. 30 p.m.

Vendredi 25 novembre 1938
S.A. de Nettoyage et Pressage de
coton. — Ass. Gén. Ord. qu Siége de
lor Société, 1, rue Fouad ler, Alexan-

_drie, &5 h pm.

Lundi 28 novembre 1938
Banque Belge et Internationale en
Egypte. -— Ass. Gén. Ord. cqu Siége
de la Sociétéd, 45, rue Kasr-el-Nil, Le
Caire, & 4 h. pm.

Egyptian Motor Transport Cy. —
Ass. Gén. Ord. aux burequx de The
Choremi Benachi Cotton Cy., 7, rue
Fouad ler, Alexandrie, & 4 h, 30 pm.

Mardi 29 novembre 1938
Alexandria Pressing Cy. — Ass.
Gén. Ord. aux bureaux de la Socié-
té, 1 rue Nébi Daniel, Alexandrie, &
4 h. 30 pm.

Mercredi 30 novembre 1938
The Kair-el-Zayat Coton Cy. —
Ass. Gén. Ord- au Siége de la Socié-
té, & Kharmous, & Alexandrie, & §
heures p.m.

The Gabbari Storage Cy. — Ass.
Gén. Ord. au Siége de la Société, 1
rue Toussoun pacha,
11 h. am.

']

Alexandrie, &

Vendredi 2 décembre 1938
Filature Nationale d'Egypte. —
Ass. Gén. Ord. cux burecux de The
Alexandria Commercial Cy., 9, rue

Rolo, Alexandrie, & 4 h. 30 p.m.

Lundi 5 décembre 1938

Rosetta & Alexandria Rice Mills Cy.
— Ass. Gén. Ord. qu Sidge de la So-
ciéié, 164, Promenade de la Reine
Nazli, Alexandrie, & 4 h. 30 p.m.

PROCES en COURS

—_—

18 NOVEMBRE 1938

Soc. Gén. des Sucreries et de la
Raftinerie d'Egypte. — Dé&b. du Trib.
Comm. du Ceire sur aet. int. par M.
Marco [. Harari tend. o faire dire que
les parts de fond de ladite Soc. doiv-
participer aux 45% de toutes activités
nouvelles créées par les fonds préle-
vés sur les bénéf. depuis le concor-
dal jusqu'au jour de la mise en Ui
quidation de la Société.

g o P
& DECEMBRE 1938

Land Bank of Egypt. — Déb. dev.
la Cour d’Appel (28me Ch.) sur app- |

de G. Moraitinis et Th. Andrinos dn
jugement en date du 14 mai 1938
reletif au service des oblig. 4 1/ ¢

en fromes frangais, fixant & P.T. 705
les mille francs.

Bog B
12 JANVIER 1938

Cie. Universelle du Canal Maritime
de Suez. — Déb. dev. la Cour d'Appel
i2éme Ch.) sur appel du Crédit Ale-
xandrin, contre jugement déclarant
que le service des obligations devait
étre fait sur la base de lor
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