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2 LA REVUE D'EGYFTE ECONOMIQUE ET FINANCIERE

En Marge de la Faiblesse Boursiere

QUELLES SONT LES SOURCES
DES FAUSSES RUMEURS ?

Les Mesures qu’il faut adopter

Au moment  oU nous ecrivons,
nous pouvons malheureusement
nous rendre compte que la décla-
ration publiée par le ministre des
Finances, lundi soir, n'a pas eu
I'effet désiré, Le marché continue
a faire preuve de faiblesse, en dé-
pit ’une légére reprise qui n’a
pas dure,

Certains optimistes affirment
que tout est pour le mieux puisque
le communiqué gouvernemental a
el au moins pour effet d'arréter
la baisse qui aurait fort{ bien pu
sp précipiter, si les rumeurs eou-
rantes n'avaient fini par provo-
quer up démenti officiel.

Les propagateurs
de fausses nouvelles

Quw’il en soit ainsi ou non, une
chose est certaine : ¢’est qu'il faut
purger le pays et ses marchés des
propagateurs de fausses nouvelles,

Les démentis ne suffisént pas,
4 noire époque. C'est regrettable,
mais il n'y va de la faute de per-
sonne. Nous avons, ces derniers
temps, eu trop d'échantillons d'af-
firmation et de démentig de toutes
sortes, pour que mnous n'ayons
pas le droit d'étre sceptiques
quant a leur valeur,

Que 'on nous comprenne bien
Nous ne voulons pas dire que le
démenti du ministere des Finances
doit étre considéré par nous, com-
me manguant de sincérité | Loin
de 14 | Nous constatons simple-
ment un fait : le peuple a besoin
de quelque chose de plus nef qu'un
simple démenti, c¢’est-A-dire une
action de la part des auforités,
tendant d'abord a paralyser les
efforts de eeux qui ont choisi le
charmant métier de semer la pa-
nique, dans des buts de profits
personnels et, d'autre part a don-
ner un nouvel essor a l'économie
du pays par 'adoption d'une po-
Liligue comnmercial active, et éner-
glgque.

Examinons tout de suite le pre-
mier point.

Nous l'avons dit & plusieurs re-
prises, et nous ne cesserons de le
repéter, les rumeurs qui de temps
en temps naissent sur nos marchés
er v jeftent le désarroi ne sont pas
I"effet du hasard. Nous sommes

d'opinion  que ces rumeurs sont
sciemment repandues par des pé-
cheurs en eau trouble qu'il est du
devolr du gouvernement de deé-
masquer. Le pays ne peut se payer
Ie Inxe aujourd hui de voir sa for-
tune s'effriter ou bien fuir vers
I'éfranger.

Les méfaits de

la propagande
Un de nos confréres a fait il v
u quelques jours des révélations
importanfes au sujet de l'activite
de certainé propagande en Egyp-
te. Tl est difficile de savoir si elles
sont tout a fait conformes a la vé-

rité, Mais il est difficile aussi de
s‘imaginer que cerfains intéréts

qul ne voient pas le réarmement
égyptien d'un bon oeil, n'essayent
pas d'une maniérée ou d'une autre
de saboter l'oeuvre de salut pu-
biic du gouvernement.

Et nul ne peut contester que l¢
sabotage économique et financier

d'un pays ne soit des plus effica
ces quand on sait s'y prendre,

Fuite de capitaux ?

Car il es{ bien évident que
rien n'est fait pour faire face a la
propagande pernicieuse dont il
s'agit, elle finira par miner le
pays plus vite qu'on ne le pense.
On raconte que les capitaux quil-
tent 'Egypte & grande allure ces
derniers femps. Nous ne croyuns
pas que cela soit vrai, pour le mo-
ment, Mais si 'on continue &
laisser le virus faire son chemin,
on assistera sans le moindre don-
te A une sortie massive de capi-
taux, qui aurait des effets désas-
treux mon seulement au point de
vue financier et économique, mals
aussi au point de wvue poltique.
Car sans argent, point de réarme-
ment, et, aunjourd’hui, sans armee,
et sans armres, un pays est expose
aux pires malheurs,

La propagande es{ insidieuse,
el rares sont ceux, qui, travaillés
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par elle, sont capables d'y résister.

(’est pour cette raison qu'il est
absolument nécessaire de la com-
battre par tous les moyens possi-
bleg et surtout, en en cherchant
les sources, et en menant d'une
maniére judicieuse et persevéran-
te une campagne de contre propa-
gande inlassable.

Nécessite de
la contre propagande

Le temps n’est pas loin, ou tous
les pave, y compris 'Egypte, de-
vront avoir un organisme chargé
de la propagande, — organisme
qui pourrait méme prendre la for-
me d’un ministéere. Certaines na-
tions 'ont déja fait, et avee quel
succes ! Les arguments aue l'on
emploie pour effaroucher nos ca-
pitalistes né tiennent pas debout
si I'on veui{ bien prendre la pehie
de les examiner de prés. Mais, cet
examen. blen rares sont ceux qui
se donnent la peine de le faire, Ilg
préferent ingurgiter toutes sortes
d’alfirmations simplistes sans 88
rendre compte du préjudice qu'une
telle aptitude ne mangue pas d=
lenr fairé subir,

Eh bien, oui ! I'Egypte a Vin-
tention de devenir forte, {rés for-
te pour ne pas étre la proie de
certaines Puissances qui ent prou-
ve jusqu'a quel point peut aller
leur respect pour l'indépendance
d’autrui, Est-ce 13 une raison pour
trembler de peur, ou bien, au con-
traire, pour avoir une plus grand-
confiance dans le pays ?

On comprend le geste de caplta-
listes faisant fuir leurs capitaux
d’'un pays faible, mais on ne com-
prend plus du fout une sortie de

capitaux d'un pays, en passe de
devenir plus fort ?

Et ot done iraient-ils ces capi-
taux ? Quel est le pays du monde
qui peut aujourd'hui se vanter
d'étre un lieu sur de refuge pour
les fonds en quéte de placement.
Quel est le pays du monde qui
peut se vanter de posséder des fi-
nances réellement saines ? De
quelgue coté que lon se tourne
on ne trouve que déficits budgétai-
res qui grandissent a vue d'oeil.

La situation économique

et financieére de I'Egypte

Malgré tout le pessimisme cri-
minel dont certains font preuve,
on peut affirmer catégoriquement
que les finances de I'Egypte peu-
vent encore faire envie & bon nom-
bre d'autres nations, plus riches
et plus puissantes que la notre. Et
cela durera longteémps encore;
tant du moins que le pays Sera
gouverné par des hommes & esprit
eclairé et dont la compétence ne
peuat étre contestée.

Drailleurs, Ies sommes Impor-
tantes que le gouvernement comp-
e gonsacrer au réarmement au
pays ne seront dépensées ni en un
mols, i1 en un an, nl en déux ans,
I1 s’agit d’'un programme a lon-
gue natfeine qui sera financé grice
aux receftes de pluslenrs exercl
ces.

Un nous dit : d'on viendra l'ar-
sent ? Maig & quol udone doivent
servir les mouveaux impdts ?

On nous répond : « c'est juste-
ment la crainte de ces impdts ~ui

fait fuire les capltaux 1 » Cet ar-
gument ne tient pas debout. Que
I'on veuille bien nous citer le pays
pienheureux ol il n'existe pas de
taxes, et ol les capitaux quitiant
I'Egypte peuvent aller s'abriter |
Inutile de chercher, il n’y en a
pas | Alors ?

On nous demande encore : mais
les impots que 'on va bientdt ap-
pliquer seront-ils suffisants pour
permetire le réarmement du
pays sur ’échelle dont on parle ?

Politique active

Tout dépend naturellement de
la situation économique de 1'Egyp-
te_ 11 est clair que si le gouverne-
ment demeure sur la bréche et
déploie des, efforts constants pour
développer 1'économie égyplienne,
et pour donner un e€ssor nouveau
et vigoureux & notre Ccommerce
extérieur, on m'aura rien a crain-
dre au sujet de l'avenir économl-
gue du pays. Et alors le rende-
ment des impots demeurera salis-
faisant, et le gouvernement unveé-
prouvera la nécessité ni de faire
un nouvel emprunt, ni de vendre
Jes titres représentant ses emn-
prunts anciens,

On comprend done ce que fOUS
avions en esprit quand nous di-
sions que des démentis sont totale-
ment insuffisants.

Prenons cardé ! si nous adop-
tong une attitude d’expectative sl
nous préférons le laisser aller a
I’action, nous pourrions un jour
le regrefter ameérement !

Eddar ANZARUT.
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4. LA REVUE DEGYPTE ECONOMIQUE ET FINANCIERE

D’UNE SEMAINE A L’AUTRE

LA REVUE POLITIQUE EGYPTIENNE

Les rapports de plus en plus

étroits qui s établissent

en Eg ypte comme ailleurs enire facteurs

politiques et économigues imposen t aw monde financier, industriel et comvmercial la nécessité de sui-
vre de plus pres Uévolufion intert eure du pays.

Cest avee la conviction de re mpliv une importante lacune et p our faciliter la tdehe de nos lee-
leurs que nous donnerons désorm ais a cette place une analyse hebdo madairve de la politique intérieure.

Lo semaine qui vient de s'écouler a
été particuliérement fertile en événe-
ments d'importan-
ce. S.E. le Prési-
dent du Conseil,
immobilisé par
une indisposition
qui apparait heu-
reusement légére,
n'a pas pris part
directemen} a l'ac-

fivité ministériel-
le. Or, @ ce mo-
ment méme sur-

gissaient coup sur
coup des difficul-
tés, aplanies au
moment oli nous écrivons, mais qui
laisseront sans doute des traces.

Le confilit de

la magistrature

La plus grave de ces difficultés est
celle gu'éprouva le cabinet devant
le conflit aigi qui surgit entre le mi-
nistre de la Justi-
ce et le magistra-
ture¢ nationale, Le
ministre, S.E. Ah-
med Khachaba
pacha, pour des
raisons gue cer-
tains daccusent
d'éire purement
partisanes, avail
esiimé que l'avan-
cement dans Ila
haute  hiérarchie
des tribunaux de-
vait étre fondée
non plus sur l‘ancienneté, comme jus-
quici, mais sur ce qu'il appelait la
capacité. La révolte des magistrats
fut telle que malgré son attitude éner-
gique, le ministre de la Justice ' dut
finalement céder, ses collégues du
ministére lui ayant de leur cété de-
mandé de revenir sur son projet. Un
Conseil des Ministres orageux eut
lieu au cours duquel, soucieux de
ménager & la fois et le ministre et
les magictrats, S.E. le Dr. Ahmed Ma-
her obtint de Khachaba pacha, non
sans dilficultés, de ne pas provoquer
une ecrise ministérielle en démission-
nant ou en restant intransigeant. Inu-
tile de souligner que cette reculade
— car ¢'en est une — a cé au mi-

nis're de la Justice une situation assez

délicqf&

La baisse des
fonds d’Etat et

I'armement national

Un autre gros ennui a été la baisse
soudaine sur nos bourses et sur les
marchés étrangers, des fonds dEtat
égyptiens, Ainsi
que la presse quo-
tidienne l'a am-
- plement démontré,
ce fléchissement,
qui afiecte sensi-
' blement la fortune
nationale, étail di
auy bruits alor-
mistes qu'ont fait
naitre un peu par-
tout les projets de
réarmemeni mas-
sii du gouverne-
ment, A la faveur
lincertitude qui régne encore

de
quant & l'ampleur réelle de cet ar-
mement, des indiscrets ont lancé des
chiflres fantastiques wvariant de qua-

rante & quatre vingts millions de
livres | Impressionnables comme tou-
jours, les marchés ont aussitét appré-
hendé non seulement une crise finan-
ciére, sans précédent depuis le Khe-
dive Ismcil, mais aussi un rapide ap-
pauvrissement du pays.

Ceite campagne pessimiste a sou-
levé les justes inguiétudes du minis-
tre des Finances
qui s'est empressé ..
de démentir, no-
tamment par l'in-
termédiaire des
journcux, toutes =
les prévisions fai-
tes & ce sujet. Ce
démenti, ¢ incon-
testablemen! exer-
cé un eflet bien-
faisant dans les
milieuy; financiers,
mais tani que le
public ne sera
pas fixé sur le cofit total de l'arme-
ment et sa distribution en un certain
nombre d'années: tant gqu'il n'ocura
pas la certitude absclue et chiffres a
'appui que le budget de l'Etat pour-
ra aisdment faire face & ces fortes
dépenses, un soupcon subsistera tant

ici qu'& I'étranger sur l'avenir finan-

cier de 1'Egypte. Souhaitons que le
gouvernement fournisse sons retard
les précisions nécessaires — & ce su-
jel,

Les gréves

universitaires

_Un autre point sombre de la situa-
tion politique a été le renouveau in-
tempestif des gréves universitaires,
qui se maniies-
tent plus ou
moina périodique-
ment, Les raisons
de c¢es mouve-
ments esiudianting
son! variés mais
l'eftet déplorable
en es! toujours le
méme, Le Dr, Ah-
med Maher et
5.E. Hussein Hey-

kal pacha, minis-
tre de l'Instruction
Publique  s'effor-
cent de calmer l'agitation- Ils ont
d'ores et déja prévenu, les intéres-

ség que s'ils persistaient la Faculté de
Droit serait fermée. Au moment ol
nous écrivons, et en attendant un
communiqué officiel qui cohcilierait
les points de wvues respectifs, 1'Uni-
versité est en gréve, quoique, une
grande partie des étudiants ait sug-
géré — sans réussir — de reprendre
les cours dans l'attente d'une issue
satistaisante.

Le Sénat modérateur

Nous ne saurions finir cet apercu
politique sans dire un mot d'apprécia-
tion & 1'égard du Sénat qui exerce
une pression modératrice sur la poli-
tique fiscale du gouvernement. Il est
entendu que la population égyptien-
ne devra, comme partout ailleurs, ap-
porter sa contribution financiére &
l'oeuvre publique, mais il convient
que les sacrifices qui Iui seront de-
mandés ne soient ni excessifs, ni uni-
latéraux. Le gouvernement et les fonc-
tionnaires deivent s'imposer dores et
déjad un régime de stricte économie
conforme aux exigences de la période
difficile dans laquelle nous allons en-
tres, :

: LE SEMAINIER.
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Autour du Canal de Suez

LES REVENDICATIONS DE L'ITALIE

Le trafic italien par le Canal

Une dépéche de Rome nous in-
forme que par suite de 'extension
prise par le trafic italien par le
Canal de Suez D'Italie réclamerait
une représentation au sein de  la
Compagnie du Canal. aux mémes
conditions que la Grande-Bretagoe
et la France et qu'a défaut de cela.
elle  voudrait que la Société
soit transformée en une compagnia
d'utilité publique servant tous les
pays avee un tarif grandement ré-
duit.

Ce n'est pas la premiere fois que
I'Italie formule pareille revendica-
tion. Lors des pourparlers relatifa
an traité anglo-italien, au cours de

I'hiver dernier, la guestion avait
1933 1934
tonnes tonnes

1.760.094

Ainsi, de 1934 a 1936, le tonnage
a plus que triplé, I’lItalie prenant
la seconde place, aprés la Grande-
Bretagne, La proportion du trafic
italien passe de 5.7 ofo en 1933 &
16.07 en 1937.

Tonnage neg

Transports militaires :

De 36.614 tonnes, en 1934, le ton-
nage des transports militaires a
passé a 2.701.043 en 1936, soit un
acrroissement de plus de 800 ofo.
Avee la fin des hostilités, et le re-
tour i une siluation plus calme,
cet élément du trafic italien rede-
vient moins important. De 1936 &

1933 1934
1€.733.484  16.337.168

Angleterre

Italie 1.760.094 2.052.389
Allemagne 2.759.882 2.976.451
Hollande 2.405.878 2.549.598
Franee 2.080.617 1.971.667

Comme on peat s'en  rendre
compte, le irafic italien ecommer-

cial a angmenté considérablement,
mais dansg une proportion bien plus
réduite gque ee n'est le cas pour les
transports militaires. Relevons aus-
si que plus du 50 ofo de ce tond
nage se rapporte aux navires pos-
taux, c'est-a-dire de passagers sur-
tout, alors que les navires de com-
merce, chargés, n'interviennent
que dans une proportion de 25 o/o
seulement. Cette proportion est en-

2.0890.013

été soulevée par le Gouveruement
de Mussolini.

Les revendications de I'Italie
sont-clles justifiées ? CG'est ce que
nous allons essayer de déterminer.

Le trafic italien par le GCanal

Jusgu’en 1934, I'Italie venait tan-
tot au 4eme tantét an beme rang
parmi les pavillons transitant le
Canal, aprés la Grande-Bretagne,
I"Allemagne, la Hollande et Ja

France. Mais des 1935, le trafic
italien enregistre une brusque
avance : c¢'est le début du conflit

italo-abyssin. Le tableau que nous
publions eci-dessus indique les flue-

tuastions du tonnage italien ayant
tronsité le Canal.
1935 1936 1937
tonnes tonnes tonnes

6.077.376 6.544.745 5.866.087

Mais ce brusque et énorme ac-
croissement était da avant tout aux
transports militaires avant transi-
te le Canal pendant toute la durée
des Fostilités et bien longtemps
apres, comme 'indique d’ailleurs le
tableau suivant :

1934 1935 1936 1937
tonnes tonnes tonnes tonnes
36.614 1.831.783 2.701.043 1.134.618

1937, on enregistre une diminution
de 1.560.000 tonnes environ.

Par contre, le tonnage commer-
cial, bien que s'étant développé
dans une large mesure, n'a pas
suivi le méme rvthme d’aceroisse-
ment, Les chiffres snivants 1'indi-

quent clairement
1935 1936 1937
15.410.821  14.657.187 16.869.834
4.245.503 4473702  4.731.469

2.690.156
2.313.842
1.765.853

2.880.495
2.255.105
1.615.195

3.308.243
2.794.528
1.791.790

core plus réduite pour les années
antérieures a 1937.

Par contre, eén ce qui conerne la
Grande-Bretagne, le transit des na-
vires de commerce chargés inter-
vient pour prés de 60 ofo, et les
navires postaux pour 20 o/o seule-
ment. Cetlte proportion est presque
identique en ce qui concerne le pa-
villon néerlandais.

Que conclure de ces chiffres ?
(Clest que le développement du tra-
fic italien par le Canal est di avant

tout aux lransports ilitaires.
Avee la diminution de cette ecate-
gorie de tonnage transité, I'Italie
tout en conservant la seconde pla-
ce parmi les pavillons transitant
le Canal, voit toutefois le pourcen-
tage de son trafic diminuer. En
effet, de 20.21 o/o en 1936, il est re-
venu & 16.07 ofo. L'Angleterre,
I'Allemagne, la Hollande et la
France, par contre, ont accru ce
pourcentage, en sympathie avec
I'augmentation duo tonnage total
transité par le Canal. Pour le pre-
mieyr semestre de 1938, le tonnage
italien a subi une réduction de
646.000 tonmes par rapport au pre-
mier semestre de 1937,

IYautre part, le trafic italien
comprenant avant tout des navires
de passagers, sa quote-part dans
le transit marchandises demeure
hien moins importante. Or, le tra-
fic marchandises constitue une res-
gsource pour les recettes de la Com-
pagnie, bien plus importante que
celle provenant du transit des pas-
sagers,

Enfin, la guote-part du tonnage
des navires non chargés dans e
trafic italien demeure trés élevi.
Ce transport, étant sensiblement
moins taxé, sh. 2/10 par fonne
contrn sh. 5/9 pour les navires
chargés. on peut se rendre comple
ave malerd un tonnage apnarent
fort important, 1a participation duo
trafiec italien dans les recetfes de la
Compagnie est hien moins élevée
qu'on ne pourrait le croire.

La représentation dans le OConseil
de la Cempagnie

Ouel but vise done le Gouverne-
ment d'Ttalie en réclamant sa re-
nrésentation au sein du Conseil ?
Les milieux autorisés italiens dé-
clarent que c'est pour pouvoir pro-
voguer une réduection sensible du
tarif dn transit,

Il serait done intéressant de re-
lever gue la Compagnic a procédé
an cours de ces derniéres années
i des réductions substantielles du
tarif dn transit. 11 g'éléeve actuelle-
ment & P.T. 28 par tonne de
jauge netie conlre 36,56 en 1936.
On so souvient qu'a lorigine, il
était de 10 francs or, soit P.T, 64
environ, en monnaie dépréciée.

e
(Lire la suite en page 17)
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LE NOUVEAU REGIME FISCAL DE L’EGYPTE

L’IMPOT SUR LES REVENUS

L ]

Ce que nous aurons a payer. - Les discussions au Sénat.

La Commission des Finances du
Sénat o approuvé l'impét sur le re-
venu

la haute «assem-
blée qui en est saisie et une
fois le projet de loi voté par le
Sénat, il devra étre envoyé a ld
Chenmnbre pour éfre examiné, discuté
et éventuellement approuvé.

Maintenant c'est

Voici ce gue d'aprés les textes ap-
prouvés par la Commission des Fi-
nances du Sénat, nous qurons d

payer.

I'IMPOT SUR LE REVENU
PROVENANT DES PLACEMENTS
MOBILIERS

Cet impdt se paye sur les dividen-
des, les intéréis, les coupons d'ac-
tions etc., encaissés per les Egyp-
tiens ou les Etrangers résidant en
Egypte. Il est payable méme si les
revenis proviennent de l'éiranger ou
de valeurs éfrangéres.

Il est tixé & 10% des sommes en-

caissées.

Cependant <& tilre temporaire;, ldg
taxe sera de 7% pour 1938 et 1939,
8%, pour 1940, 9% pour 1941 et 10%
par la suite.

1I'IMPOT SUR LES PROFITS
COMMERCIAUX ET INDUSTRIELS

Clette toxe est payable par toute
personne se livrant & des affaires com-
mercicles et indusirielles y compris
les sociéiés exploitant des mines ou
des puits pétroliers, les sociétés ano-
nymes, les sociétés coopératives lors:
gu'elles ont des magasins ou des
boutiques, les agents de change, les
courtiers en Bourse, ceux vendant
des terrains immeubles, etc

Cet impdt o un eifet rétroactif et
sera percu & particr du ler septembre
1938.

Cette taxe est fixée par année. Elle
ast égale & celle des placements mo-
biliers, mais elle comprend certaines
exemplions.

Les négociants ou associés dans des
sociétés dont les revenus ne dépas-
sent pas L.E. 100, sont exempiés du
paiement de la iaxe s'ils sont céliba-
taires. S'ils sont mariés mais n'ont
pas d'enfants l'exemption est portée
& 120 livres. ‘8'ils ont des enfanis la
somme exemptée est portée & LE-
156.

La taxe ne se paye que sur les
sommes excédant l'exemption et aprés
défalcation de celle-ci.

L'IMPOT SUERE LES EMOLUMENTS
ET LES SALAIRES

L'impdt sur les émoluments et les
salaires de tout employé ou ouvrier
gu'il soit au service du gouverne-
ment, des Municipalités, de maisons
de commerce, de sociétés, elc, sera
percu un mois apres la promulgetion
de la loi.

Si l'employé est célibataire, il est
exempté de la taxe pour les pre-
miéres L.E. 680. S'il est marié mais n'a
pas d'enfants l'exemption est portée
& LE. 80 et & LE. 100 — s'il est pére
d'un ou plusieurs enfants.

Pour le surplus il paiera 3% sur les
premiéres 150 livres, 4% de L.E. 150
& 300, 5% de LE. 300 & LE- 500. 6%
de LE. 500 a L.E. 800, 7% de L.E. 800
& LE. 1200 et 8% au-dela de cette
derniére somme. Naturellement, les
exemptions seront déduites des som-

mes en question lors de la fixation
de l'impét.
Pour les travailleurs payés & la

journée, aucune taxe n'est percue si
le salaire ne dépasse pas P.T. 30 par
iour :

Pour un salaire de 30 & 60 piastres,
la taxe est de 1% et pour les salai-
res supérieurs & P.T. 60 elle est de

2%:

Les pairons devront déduire l'impdt
des émoluments et des salaires de
leurs emplovés et le faire parvenir au
fise dureant la premiére quinzaine de
chague mois:

L'IMPOT SUR LES PROFESSIONS
LIBERALES

L'impét sur les professions libira-
les sera pergu & particr du ler. du
mois suivant celui de la promulga-
tion de la loi. Les avocats, médecing,

ingénieurs, architectes;, comptables
experts, eilc., seront tenus & paysr
cette taxe.

Elle est fixée & 7 1/2% du lover de
la maison et du burecu de celui gu
exerce une prolession libérale.

Si son domicile et son bureau sont
sitiués dans le méme local, la taxe de-
vient de 15%.

La taxe sera percue d'aprés l'éva-
luation de la propriéié bétie.

Pour les locaux non soumis & 1'im-
pot sur la propriété béatie, leur valeur
locative sera iixée par le fisc suivant
lef loi.

Le contribuable pourra s'adresser
au tribunal sommaire dans les 15
jours suivant l'avis par lettre recom-
mandee gu’il aqura recu “es Finances
Vinforment de la taxe qu'il qura &
payer, s'il la juge excessive.

Les contribuables ayant une pro-
lession libérale seront exemptés de
Vimpdt pendant les 5 premiéres an-
nées de leur profession. Ils commen-
ceront & le payer le ler janvier sui-
vant les 5 ans de gréace gui leur sont
accordés.

Elle est payable {rimesiriellement
et en avance.

Elle ne sera plus percue lorsgue le
contribuable aura atteint B0 ans

d'aprés le calendrier grégorien.
LES DISCUSSIONS AU SENAT

Mardi soir, le Sénat oborda lexa-
men du projet de loi instituant un im-
pot sur les revenus.

Le discussion de 1'impdt sur le re-
venu commenga por un discours du
sénateur Abdel Salam Ghaffar bey
qui fit un long préambule sur la né-
cessité de I'Egypte de pourveir & sa

défense, En principe, il approuve la
loi, mais il s'éléve contre les détails,
aui, dit-il, met sur le dos des profes-

sions' libérales de fres lourdes char-
ges. Il demande done que les méde-
cins, avocatls, ingénieurs etc., solient
dégrevés car ils gagnent difficilement
leur vie et c'est & peine ‘qu’ils com-

mencent & s'organiser en Egypte.

L'orateur s'éleva contre les émolu-
ments des fonclionnaires qui sont trop
élevés. 1l déclara qu'il est inadmissi-
ble que la moitié des ressources de
I'Etat passe dans les poches des em-
ployés du geouvernement et demanda
une modification urgente et importan-
te des cadres. A tifre de comparaison,
il citer le cas d'un médecin fonction-
naire et celul qui gagne sa vie & la
sueur de son front. Le premier o un
revenu beaucoup plus élevé et moins
de frais, conclut le sénateur.

Ibrahim Helbawi bey, au coniraire,
estime que les taxes sont loin d'étre
prohibitives. 11 serait enclin & les aug-
menter méme et dans tous les cas, il
s'oppose & toute modification ou
exemption.
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D AUTRES POINTS DE VUE

Le zénateur Wahib bey Doss ren-
dit hommage & la commission des
P'r'c:mr-’.-: du Sénat qui a fgit de la
bonne besogne et a examiné le pro-
jet de loi dans tous ses détails com-
me il convient. Wahib bey Doss quoi-
que avocat s'oppose & un @ dégréve-
ment des professions libérales et dé-
clare que comme avocat il serait dis-
posé a payer plus et non pas moins
que les autres.

Et fut le tour du sénateur Louis
Fa s gui réclama avec énergie des
economies.

IL'EGYPTE DEPENSE 10 MILLIONS
DE PLUS QUELLE N'EXPORTE
sénateur dit gue |'Egypte dé-
10 millions en sus de ses ex-
ions ce gui la méne a la ruine:
il df manda cu ministre des Finances
de réaliser une économie de 10 mil-
lions dont 5 milliens sur les émolu-
n des fonclionnaires ce qui serait

fié¢ por lg situation présente.

Quelgues sénateurs ayant demaondé
l'application de la méthode urgente
7t la question, le sénateur Youssef el
Guindi s'y opposa en déclarant gu'on
curait dd dememder pareille mesure
lors du dépdét du projet de loi sur le
burecu du Sénat.

Finclement le Président demanda le
vote de principe de l'impdt ce qui fut
admis.

Mercredi, Ie Sénat procéda a la
continuation de son examen des
différents articles de la loi, La
discussion fug par moment fort
orageuse et pour calmer les es-
prits surchanffés malgré 1'ins-
tallation récente d'une systéeme de
conditionnement de 1'air — le pré-

sident diat la lever,

11 fallait d’abord savoir si 1’im-
pot sur le revenu devait &tre appli-
qué sux titres d'Etat.

En effet, lorsqu’il rédigea son
projet le gouvernement avait en-
globé dans leg profits émanant de
capitaux mobiliers taxables, les
titres d’'Etat. Mais en examinant
le projet, la Commission des Fi-
nances du Sénat, décida A une 1é-
geére majorité d'exempter de la ta-
xe les valeurs de I'Etat égyptien.

L'hon. Youssef el Guindi, séna-
teur wafdiste, s'oppose a cette
exemption sous prétexte qu'elle
réduira sensiblement les receties
de 1'Etat.

Cest alors qu'un grand débat
d’un ordre constitutionnel s'élevy
entre S.E. le Dr. Ahmed Mabher,
ministre des Finances et le séna-
teunr wafdiste.

Le ministre des Finances déclare
que la proposition de Mitre. El
Guindi est irrécevable car elle est
contraire a l'art. 28 de la Constitu-
tion qui dans sa derniére partie dé-
clare que l'initiative des lois finan-
ciéres n’appartient qu'au Roi et a
la Chambre des députés.

Or, soutient, le Dr. Ahmed Ma-
her, seulg le gouvernement e{ la
Chambre des députés ont le droit
d'introduire devant le Parlement
un nouvel impo6t et en demandant

la taxation des revenus des fitres
d’Etat, c’est un impdt nouveau que
présente illégalement un' membre
du Sénat. Le Sénat soutient le mi-
nistre a le droit de supprimer lors-
qu’il examine une loi financieére un
impdt quelconque, mais il n’a pas
le droit d'ajouter ume:charge fi-
naneiere gueleconquer aux lois: qui
lui sont soumises.

Le crédit de I’Egypte

Msrys Mtre. El Guindi soutient
qu'av contraire, il a le droit de mo-
difier une loi gui est pésentée au
Sénat dans n'importe quel sens. Il
reléeve l'importance des revenus
qui doivent revenir a I'Etat du
fait de cette taxe et insiste pour
son établissement.

Mais le ministre des Finances
aborde a son tour un terrain pra-
tique. Déja les rumeurs ont fait
beaucoup de mal au crédit de 1'E-
gypte. Si la taxe est adoptée, elle
exposerait les finances égyptiennes
aux plus graveg dangers

Cependant, Mtre. El Guindi ne
se raliiant pas 4 la thése du mi-
nistre des Finances propose le ren-
voi de la question devant la Com-
mission des Affaires Constitution-
nelles,

lei plusieurs sénateurs intervien-
nent. Ils font remarquer que le fait
d’envoyer la question devant la
Commission des affaires constitu-
tionnelles provoquera une msuvai-
se impression en Bourse ef{ qu’il
vaut mieux en finir.

La politique financiére
du gouvernement

Le Dr. Maher est de nouveau a
la tribune; il déclare en termes
énergiques que Je gouvernement ne

deposera jamais un projet de loi
taxant les titres d’Etat et suriouf
lar Dette Publique.

Le ministre de la Guerre inter-
venant dans les débats- soutient
qu'il n’est pas nécessaire de faire
interpréter les droits du Sénat en
matiére de législation financiére
par la commission des affaires
constitutionnelles. Pour lui I'art.28

_de la Constitution est trés précis,

“Llinitiative des lois financiéres aj
" partient & la Chambre des députés.

La discussion menacant de deve-
nir orsgeuse, le Président léve I
séance.

A’ la reprise,- pluéimu‘s sénateurs
demandent le huis-clos vu l'imnpor
tance des débats

La presse et le public sonl pries
d’évacuer la salle.

Trois heures plus tard.
ce publique reprend.

On apprend que le Senat par 4%
voix confre 37 a décidé d’exempter
de I'impdt sur le revenu les tilres
d’'Etat.

la, séan-
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Pour le mois d'octobre les recettes
s'élevent a Lst. 848.500 c. 906.700 pour
le mois d'octebre 1937. Du ler janvier
au 31, octobre, les receties totales se
montent ¢& Lst.: 8 millions 84.400 con-
tre 9.113.200. pour la méme période
de 1937.

Recettes du 28 ocicbre : Lst. 37.600
contre 32-600 pour le 28 octobre 1937 ;
du 29 octobre : Lst. 21.000 c. 28.700: du
30 ogt.: Lst. 25.200 contre 22.500; du
31 oct.: Lst. 7.400 contre 29.800; du
ler novembre: Lst. 28.900 c. 30.800.

G MM ENHE NP NSNS AS SRR NA NN AN ACSAENEONENESOARERENRUEERERRNEAADR

e eeeeloeeeeee ¢eeleleeee[e]<

L’UNION FONCIERE D’EGYPTE

Société Anonyme Egyptienne

CAPITAL: Lstg. 500,000 entiérement versé
Siége Social : LE CAIRE - 8, rue Cheikh Aboul Sebaa

Amélioration terres agricoles -

Exploitation
GERANCES URBAINES ET RURALES -

LOTISSEMENTS

. AVANCES

CONDITIONS SUR DEMANDE
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PROCHAINES ASSEMBLEES

BANQUE BELGE ET

INTERNATIONALE EN EGYPTE

Rapport du Conseil d'Administration pour I'Exercice 1937-38

Les actionnaires de cetle Ban-
que se réuniront en Assemblée Gé-
nérale Ordinaire le 28 novembre.
Voici le texte du Rapport du Con-
seil qui y sera lu.

Messieurs,

Le 22 septembre dernier, & Bru-
xelles, notre Banque a éprouvé un
deuil cruel. ) ,

M. Henri Naus bey, son vice-pre-
sident, soudainement frappé par la
mort, était enlevé a 'affection des

siens et 4 la haute estime de ses
collegues,

Les qualités d’intelligence, de
coeur et d'urbanité du défunt,
étaient exceptionnelles. Avec un
inlassable dévouement, il avait
mis au service de mnotre Société,

depuis sa fondation, les ressources
de son ‘ugement sar et de son in-
comparable connaissance de 1'E-
gypte.

Nous adressons 4 sa mémoire un
hommage profondément attristé de
reconnaissance émaue,

B B
Messieurs,
Nous avons ['honneur de vous
soumettre le bilan de notre neu-

vieme exercice social cloturé le 30
juin. 1938,

Au mois de janvier dernier, le
peuple égyptien manifesta, avec
une spontanéité et une joie nouvel-
les son attachement & la Dynastie
4 l'oceasion du mariage royal, la
ferveur populaire se trouvant enco-
re accrue par la simplicité et le
charme de :a jeune Souveraine que

Les obligations résultant du
Traité Anglo-Egyptien et de la
Conférence de Montreux ont retenu
I’attention du gouvernement, (ui
s'est préoccupé de trouver les
moyens de faire face aux dépenses
nouvelles qui lui incomberaient,
notamment par suite du développe-
ment de D'armée nationale,

Dans ce but, un projet de taxa-
tion a- été établi frappant les di-
verses branches de l'aclivité écono-
mique, les revenus des capitaux,
les appointements et salaires, ain-
si que les successions.

Il n'est pas douteux dans notre
esprit, que les craintes manifes-
tées dans certains milieux quant a
une diserimination en matiére fis-
cale, ne tarderont pas i se dissiper
totalement et qu'Egyptiens et Eu-
ropéens d'Egypte collaboreront
dans l'avenir plus étroitement en-
core que dans le passé, pour le
plus grand bien commun.

La production cotonniére durant
la- saison écoulée a atteint le chif-
fre record de 11.008.000 cantars,
tandis que la récolte actuellement
sous cueillette est estimé (mi-octo-
bre) a 7.500.000 cantars environ,
par suite de la réduction de 'acréa-
ge, de circonstances atmosphéri-
ques défavorables et d'attaques de
vers. : tout fait prévoir que la ca-
pacité d'achat du cultivateur se
trouvera fortement diminuée de ce
chef durant le présent exercice.

La tendance des Bourses des
Valeurs en Egypte a été influencée
par les conditions générales moins
favorables, ainsi qu'il appert des
indices boursiers ci-aprés éfablis

S.M. le Roi avait choisie pour par notre Département de Docu-
épouse. mentation Financiére :
INDICES BOURSIERS EGYPTIENS :

ACTIONS : Juin 1936  Juin 1937 Juin 1938
6. Sociétes Qe CrBdil .o.neeraesais 4,01 111,26 89,07
5 Société d'entreprises publiques. 86,90 80,70 73,36
11 Sociétés Fonciéres et Immobilie-

o I S Ay P e L 84,51 85,18 83,98
20 Sociétés industrielles .......... 90,90 100,68 94,79
Indice général des actions 100,10 99,83 86,66

(Ces indices se comparent avec
les indices boursiers du 2 janvier
1930, représentés par le nombre

100, mais ne tiennent, pas compte
de la dépréciation de la Livre
Egyptienne).

Les crédits bancaires sont restés
abondants et bon marché.

Le développement de l'industrie
est continu ; l'initiative privée qui
s'exerce dans ce domaine jouit de
la. sollicitude et de 'appui des au-
torités.

Messieurs,

Notre neuviéme exercice social
avail 4 peine débuté qu'un certain
recul dans l'activité économigue
mondiale — aggravé ensuite par
des difficultés politiques interna-
tionales — nous engageait a une
circonspection accentuée dans le
choix de neos opérations.

Nous avons cependant pu main-
tenir notre mouvement d'affaires :
nos bénéfices sont meéme en léger
progres,

L’exercice écoulé marque un pa-
lier durant lequel notre situation
s'est consolidée, nous mettant bien
a 'aise pour faire face aux temps
difficiles qui pourraient survenir
ou pour tenter de nouveaux progres
lorsque les conditions générales le
permettront.

L'examen du bilan soumis a4 vo-
tre approbation fait ressortir com-
me précédemment lampleur de nos
disponibilités.

Nos directeurs et leurs collabo-
rateurs 2 tous les degrés de la hié-
rarchie, n’ont pas cessé de déployer
une activité et de faire preuve
d'un dévouement dont nous nous
faisons un devoir de les remercier.

Apres prelevement d'une somme

de L.E. 12,536,669 pour effectuer

divers amorfissements et provi-

sions le bénéfice net de ['exercice

sexmonte dies. e s L 1. 23. 494,392
En y ajoutant le

report 4 nouveau

de [D'exercice préceé-

dent; Soib s oon L.E. 5565812

il se présente un

disponible tfotal de L.IE. 29.060,204

(que nous vous proposons d'utili-

ser comme suil

a la Reéserve Sta-

tutaire (5 ofo sur

L.E. 23.494,392) Li.E. "1.27%720

Dividende de 4 o/o

& 250.000 actions de

L.E. 4 libérées de

STt e EURSRIIE A e L.E. 20.000,—

Report a nouveau L.E. 7.885,484

L.E. 29.060,204

Si vous approuvez ceffe proposi-
tion, le dividende sera payable &
partir du ler décembre prochain,
4 raison de 8 piastres par action,
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Nous vous rappelons que 1'Assem-
blée Générale Ordinaire du 25 no-
vembre 1937, a, 4 1'vnanimité, ap-
pelé M, Emile Nessim Ades a sié-
ser au Conseil d’Administration de
notre Bancue,

Suivant l'ordre de sortie qui

Assemblée du 29 mnovembre 1934,
les mandats de MM, Georges Alle-
mann, Paul Ramlot, et Robert I.
Rolo viennent 4 expiration ce jour.
Ces Messieurs sont rééligibles et
se représentent i vos suffrages.
Pour wvous conformer a Particle

NCIERE 8,

gner vos Censeurs pour l'exercice
1938-1939 : MM. R. E, Moore et D.
Trevor Jones, Censeurs sortants,
sont rééligibles.

LE CONSEIL

vous a 6té communiqué en votre 39 des Statuts, vous aurez i dési- D'ADMINISTRATION.
ACTIPF PASSIF
L.E. Mill L.E. Mill. L.B, Mill L.E. Mill.
ACLiONAAITES || asseeesas 500.000,— De la Société envers elle-méme :
Immobilisé : Gapital.. oo, Geestis 1.000.000,—
Entrepots, Mobilier et Fonds de Réserves :
Installations ..... S 17.629.070 Réserve statutaire 8.578,485
Réalisable : Réserve extraordinaire 25.000,—
(laisse et Banques en 33.578,485
Boypte. e 158.102,376 Envers les tiers :
Avoirs a vue chez nos Créditeurs divers ;
Correspondants ....... 203.370,284 a:vae oloeiiae i 927.898,159
Partefenillel'Titres: o 00,5, 67.501,321 4 terme ou a préavis
Portefenille Effets a re- et provisions pour ac-
CEVOIT oy sienneiaos 219.982,550 ’ ceptations  ..c.ooan 670,050,623
) e 739.006,531 Comptes-courants ban
Comptes-courants débiteurs ........ 1.463.227,312 OIS oacnmras o 2.631,100
Participations finaneciéres ....... : 8.234,565 Comptes divers et trans-
Comptes divers & transitoires ...... 20.065,629 SItOIres  oonnurrnnns 84,944,536
Débiteurs pour acceptation données -_—  1.685.524,418
par mnos Correspondants ou par N | Acceptations données par nos Cor-
NOUSTNETIES. s iuemswstelessisviaamsion 287.396,106 respondants ou par nous-mémes.... 287396,106
Profits et Pertes :
Report de I'exercice
precedenti NN ey IR 5.565,812
Bénéfice de l'exercice
193719381 "8 i anesamosis 23.494.392
| _— 29.060,204
L.E. 8.035559213 | L.E. 3.035.559,213

Comptes d'ovdre : L.E, 5.500.786,474.
(Cautiong fournies et recues — Mépdts libres
et «n garantie — Crédits documentaires en
cours — Opérations de change & terme —
Divers comptes d'ordre Irtérieurs).

A Messieurs les Actionnaires de la Banque Belge
=t Internationale en Egypte :
Messieurs,

Nous avons vérifié le Bilan ci-haut avec les livres
et documents de la Banque Belge et Internationale
en Egypte, S.A.E., a son Siege Social au Caire, ainsi
quaw Siege d’Alecandrie.

La  firation des provisions pour risques en
cours et U'estimation des créances, ont élé faites par
le Conseil d’Administration.

Cela dit, nous sommes d'avis que ce. Bilan est
rédige de facon a monlrer, en conformité aux éeri-
tures sociales, la situation de la Banque auw 30
juin 1938,

i.e Caire, le 28 ocltobre 1938.
D. TREVOR JONES
R. E. MOORE
Chartered Accountants.

Comptes d’ordre : L.E. 5 599.786,474.

Le Président . AUGUSTE CALLENS

Le Vice-Président - MAHMOUD CHOUCRI PACHA

Les Administrateurs :

EMILE NESSIM ADES HASSAN MAZLOUM PACHA
GEORGES ALLEMANN  GASTON ITHIER
FREDERIC BRUNNER EMILE JACOBS
BARON CARTON ANDRE PEYTEL

DE WIART, K.B.E PAUL RAMLOT
RENE DESTREE ROBERT J. ROLO
BARON FMPAIN

Compte de profits et pertes au 30 Juin 1938

9 E B oL
L.E. Mill.
FEalS [GENeRINX ... e e e s 49.596,870
Amortissements et Provisions diverses 12.536,669
BENEFICE NET (y compris le report
£ a3 b kg 03 b N P D S N Y 29.060,204
L.E. 91.193,743

RSB
L.B.  Mill.
5.565,812

Report de l'exercice précédent........
85.627,931

Intéréts, commmissions et divers.......

L.E. 91.193,743
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SITUATION AU ler JUILLET 1938
ANCEEE BASSIE
LB Mill. L.E. Mill. Lo ML L.E. Mill.
ACLIONTULITEE  eevesennn 500.000,— De la Société envers elle-méme
1.000.000,—

Immobilisé
Entrepots, Mobilier et
Installations

Réatisable :

Caisse en Bangues en

ety o IS e RIS
Avoirs a vae chez nos

Correspondants  ....... 205.370,284
Porfefeuille Fifres ....... 67.551,321
Portefeuille Eifets a re-

el T e S € . N 219.982,55
Comptes-courants debiteurs ........
Participations financieres .........
Comptes divers & ftransitoires .....

Débiteurs pour acceptation
par  1Los

NOuS-memes

L.E,

Comptes dovdre : L.E. 5.599.786,474,

158.102,376

] données
Correspondants ou par

3.035.559,213

Capital

17.629.070

a.-vue
a terme ou

ceptations
739.006,531
1.463.227,312
8.234,565
20.065,629

quiers

sitoires

287,396,106

Comptes d'orvdre :

(Cantiong fournies et recues — M¥épdts libres

6t ¢n garantie —
cours. — Opérations de

Crédits documentaires en
change a terme —
Divers comptes d'ordre intérieurs).

i préavis
et provisions pour ac-

Comptes-courants

Fonds de Réserves :
Réserve statutaire
Réserve extraordinaire

9.753,205
25.000,—

——

34.753,205

Envers les tiers ;
Créditeurs divers

927.898,159

670,050,623
2.631,100

104.944,536

Comptes divers et trans-

1.705.524,418

Acceptations données par nos Cor-

respondants ou par nous-mémes. .
Profits et Pertes :

Report & nouveau

287.396,106

7.885,484

L.E. 3.035.559,213

L.E. 5.599.786,474.

L'ACCORD AVEC
LE LANCASHIRE

sont les

Quels

pourcentages

alloués ?

Le texte de l'accord de principe
conelu avet le Lancashire a-até
soumis an ministre des Finances
qui, & son tour, le soumetira aun
Conseil des ministres,

e projet
pagneé des chiffres suivants tou-
chant les parts de confingentement
et la montant de la production lo
cale.

Produttion locale

En 1937, la production locale s»

réparfissait somme sult .
(en millions de ms.2)

BREERIra VST oo ol Coos o 45
Eillature Nationale .. .. ., .. .18
MECIIBIa 8 matnc: oo oo oo o 20 130
IEBUET o v e ety U3
Gonsommation

Lo moniani de Ja cousommation
loeale on cottnnades s'est elevé en
1937 & 263 millions de ms2. Par
suite, I'Egyvpte a da iroporter 170
millions de ms2.

Brévigions pour 1939
Les experts du ministére du Com-

en question est aceom-

merce ot  de 'industrie prévoient
les chiffres suivants pour la pro-
duction locale en 1939
fen maillions de ms.2)

Flatare MIsy oo . ssoeed Guie Bk
Filature Nationale.. .. .. .. .. 30
MAtIers A Main cowe os et we - S0

Par suite, la production locale
s'élavera a 133 millions de ms2.

A supposer que la consommation
locale doive s'élever en 1939 aux
chiffres de 1937, les importations
devront se monter & 130 millions de
ms2.

Cependant, en vue d’éviter un

" accaparement ou une disette sur le

marché, et dans le cas on 1'un des
payvs intéressés, pour une ralson ou
une autre, n'atteint point la marge
qui  lui est attribuée; !e Comité
Egyptien & 'proposé de porler le
chiffre des importations & 140 mil-
liong au lien de 130 millions de
ms2,

D’ailleurs, d’aprés 'accord infer-
venu, le ministére des Tinances
garde la faculté de porter ce chiffre

consommation locale a augmenté
bu que I'industrie n’a point atteint
les prévisions établies.

La part du Lancashire

Les importateurs du T.ancashire
s'étaient montées & ms2 51.166.000
en 1936 et & ms2 43.310.000 en 1937.
1939, elles devront s'élever 4
ms2 41,8 sur un total de ms2 149
millions et ms2 44,7 sur un total de
ms2 150 millions.

on

CHAMBRE DE COMPENSATION

Le Caire
Semaine du 31 octobre au 5
vembre 1938:
Nombre des effets présentés & la

no-

Compensation : 11.141 d'un montant
de L.E. 1.605.905
Méme semaine 1937: 10.796 d'un

montont de L.E. 1,556.009.
Total du ler janvier 1938 & ce jour:
408.512 d'un montant de L.E.61.050.024.

Méme période 1937: 397.703 d'un
inontent de LE. 62.818.881.
Alexandrie
Semaine du 81 octcbre au 5 no-

vembre 1938 :
Nombre des effets présentés & la

Compsnsation : 5599 d'un montant de
LB, 1.511:508:

Méme semaine 1837: 5562 dun
montant de L.E. 1.443.058.

Total du ler jonvier 1938 ¢& ce jour :
215,070 d'un montent de L.E. 45.963.581,
Méme période 1937: 215865 d'ur

2 150 millions, s'il s'avére que !a montent de LE. 50.917.784.
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L’accord
avec le Lancashire

L'accord intervenu avec le Lancashi-
re au sujet des cotonnades est vive-
ment attaqué par le « Waid EIl
Masri », organe des Wafdistes :

1l semble que le facteur essentiel
de cet accord soit de nature & mé-
conienter nos clients, dans lintérét
seul des anglais, omis et alliés. Les
importations de cotonnades étaient de
1990 pour la Grande-Bretagne, pro-
portion qui a été élevée a 32%. Tan-
dis que pour I'ltalie, ces importa-
lions furent réduites de 42 & 10%.

AUX DEPENS DE L'ITALIE

Ceci signifie, en d'autres termes,
gue laugmentation des parts, faites
aux dépens des importations d'ltalie,
sera lout simplement en faveur des
colonnades britannigues,

Ainsi, pour contenter 1"Angleterre,
notre gouvernement o accepté d'expo-
ser nos rapports avec un Efat voisin
et ami, & un préjudice sérieux. Quelle
est la faute de 1'ltalie dans tout ceci ?
Pourtant c’est un bon client, ses ex-
portations trouvent chez nous gquel-
ques succeés.

C'est une erreur que de méler les
dissensions politigues dans les ques-
tions du marché économigue. Cela
coute c¢her cux consommeteurs, qui
sont les seuls & soufirir de la concur-
rence artificielle alléguée par 1'An-
gleterre pour écouler ses marchandi-
ses du reste fort cheéres.

CE QUE DIT

LE MOKATTAM

Ceci n'est pas du tout l'avis du « Mo-
kattam » qui écrit & ce sujet :

Il ressort de tout ceci gque l'Egypte
s'est dégagée de son isclement com-
mercial. Elle s'est engagée dans un
nouveaqu domaine. Aprés s'élre débar-
rassé en 1930 des cccords qui licient
sct liberté douaniére, elle a pris dau-
ires engagements justifiés par le bé-
nétice matériel et moral.

1'OPINION DE SEDKY PACHA

Sedky pacha approuve aussi le régi-
me adopté. Et dans une interview
accordée au rédacteur de notre con-

iréere « Al Doustour », il lui fit les
intéressantes déclarations suivan-
tes :

« Mon attitude en ce qui concerne
la maioration des droits douaniers est
connue depuis gue jétais ministire
des Finances, ['al parfaitement exposé
mon opinion dans les notes officiel-
les et dans les déclarations que jai
faites en temps voulu: Je n'acjouterai
rien en disant que cette majoration
est nécessaire pour la protection des
industries locales ce qui est notre pre-
mier devoir »,

LE TARIF DOUANIER
« A la suite de la modification des
droits douaniers, un certain tumulte
— dont les écheos sont parvenus en
Egypte — s'est soulevé au Lancashi-
re, spécialement dans les milieux des
exportateurs ef des producteurs de
coton. Clest que |'Angieterre est le
plus important client importateur de
coton égyptien. Il é&tait donc naturel
gue les hommes responsables songent
& trouver uns sclution en tenont comp-
te de ces considérations ».

« Je comprends parfaitement le de-
voir du gouvernement de réserver un
ben accueil aux plaintes qui lui sont
parvenues, particuliérement des Fila-
teurs du Lancashire. Il faut ajouter que
les relations politigues entre 1'Angle-
terre et I'Egyple et l'amitié existant
entre les deux poays doivent entrer en
ligne de compte dans de telles cir-
consiances ».

CE QUE VOULAIT
LE LANCASHIRE
« Lorsque la Mission du Lancashire
est arrivée en Egyple et que j'ai su
qu'elle avait le désir de réduire les
droits douaniers et d'adopter le régi-
Ile de contingentement sur la base
des exportations “anglaises en Egyp-
te durant les cing derniéres années,
j'ai estimé qu'il est préjudiciable pour
notre pays de plocer la question sur
ce plan. La chose auragit cussi été il-
logigue et incompatible avec les plain-
tes des Filateurs du Lancashire eux-
mémes. Ceux-ci ont basé leur deman-
des non point sur les cotonnades qu'ils
exportent en Egypte, mais sur le co-
ton brut qu'ils importent d'Egypte ».

CONTRE LE REGIME
LU CONTINGENTEMENT
« C'est pourquoi je me suis mis en
rapport avec S.E. le Docteur Ahmed
Maher et lui ai  fait part de mon
opinion, gue je n'approuve pas l'ac-
cord sur cette base. Néanmoins j'es-
fime gue rien n'empéche l'accord sur
I'qutre base logique: déterminer la
part sur labase des tissus cotonniers
achetés par I'Egypte, J'ai été trés heu-
reux de voir que le minisire des Fi-
nances eétait égalemeny de cet avis,
et qu'il était soucieux de ne pas tou-
cher aqux droits douaniers antécieure-
ment établis ».

DES RESULTATS HEUREUX
«J'ai félicité le Dr. Maher pour Ie
résultat cuquel les négociations oni
abouti. J'ai. rappelé gue deux gques-
tions nous importent: la protection de
Vindustrie locale qui o été faite par
I'accord et l'encouragement de lex-
portation du coton égyplien qui a été
réalisé, non seulement en ce gui con-
cerne l'Angleterre, mais «ussi pour
tous les pays qui ochétent le coton
égyptien ou sont susceptibles 'de
I'acheter,

LA PROTECTION
DU CONSOMMATEUR

« Pour ce gui est des appréhensions
Jque d'aucuns éprouvent au sujet du
prejudice que pourrait subir le con-
sommateur en raison de la hausse des
orix des tissus, la concurrence dis-
parcissant du marché, le gouverne-
ment peut, par des moyens quil n'y
a pas lieu d'exposer, prévenir de tels
prejudices.

« Daons tous les cas, tout justifie
le muointien des droits établis sur les
tissus cotonniers: Nous ne devons pas
oublier que l'industriel local est obli-
gé dutiliser uniquement le coton
égyptien qui est d'un prix plus élevé
gue celui gu'emploient les industries
étrangeres, abstraction fgite des au-
tres considérations gui justifient le
maintienn de ces droits.

HOMMAGE

v AU Dr. MAHER

« Je ne puis gue rendre hommage

a 3E. le Dr. Ahmed Magher et aux

membres de la Délégation Egyptien-

ne, pour les efforis louables gu'ils ont

déplovés en vue de sauvegarder les

droits de l'Egypte et de metire les
choses sur leur plem véritable »,

3

Le gouvernment
et le fellah

Le gouvernement ne s‘occupe pas du
fellah comme il aurait di le faire,
écrit le «Balagh», organe du Ca-
binet, en analysant le nouvel ou-
vrage de Mirrit Boutros Ghaly bey
intitulé « La Politique de demain »:

Cet ouvrage de Mirrit Boutros Gha-
ly bey traite des guestions politiques,
sociales et économigues. Notre atten-
tion o été attirée par les chiffres con-
tenus dans son éiude au sujet des
questions économigues. Nos lecteurs
se doutent-ils gque sur le globe terres-
tre il n'y @ pas un paysan gui sert
la terre sans ménager ni ses biens ni
sct meine cutont que notre fellah égyp-
tien.Avec cela gu'il ne profite pas
comme il le mérite des réformes et
du redressement qgu'il souhaite.

LE FELLAH EGYPTIEN
ET SA TERRE

Un exemple de la maniére avec la-
quelle le fellah s'cccupe de sa terre
est sensible dans la quantité d'en-
grais chimigque qu'il emploie. Ces en-
grais peuvent éitre déterminés avec
précision gréce cux chifires des doua-
nes. Ils ne peuvent donner lisu & au-
cun doute. Il ressort de ces chiffres
aue lo¢ movenne des engrais placés
dans nos terres est & peu prés de trois
cents kilogrammmes par feddan. Bien
que la plus grande partie de ces en-
grais soit imperiée d'Allemagne, il
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convient d'observer que le paysan
allemand lui-méme n'emploie pas le
tiers de cette quantité. Ce qui prouve

que nos felleahs travgillent et qu'ils
ne gaspillent pas leur argent Ils
veulent avant tout donner @ la terre

out 1'engrais dont elle a bescin afin
d'en gssurer la feriilité.

PRODUCTION INSUFFISANTE

Est-ce que ce feilah trouve la ré-
compense gue mérite son activité et
méme ses sacrifices.

Malheureusement nous ne pouvons
pas dire gue ce soit le cas-

C'est que la moyenne du produit du
ledden dans les autres pays dépasse
de becucoup la moyenne de la ré-
colie obtenue par notre fellah. Cette
moyenne est en Egypte de 5.73 ardebs
par feddan, alors gqu'elle est de 6.88
en Hollande, 7,22 en Belgique, 5,37 en
Allemagne et 744 cu Danemark.

Pourguoi cette proportion est-elle si
minime en Egypte. Comment se fait-
il que notre fellah dépense ses fonds
el ses revenus & acheter des engrais
cnimigues au lieu de bien manger
et de bien se vétir. Cependant la ré-
colte au'il obtient est de becucoup
moindre cque celle obtenue par le
lellah eu Danemark, en Belgique et
en Hollande.

LA RAISON
DE CETTE INSUFFISANCE
Le raison est bien simple. Notre fel-
lah s‘gcguitie de son deveir sérieu-
sement, avec persévérance et fidéli-
te. Il veille la nuit. Il ne dort pas pen-
deant le jour. Il dépense jusqu'o: der-
nier millieme, pour amélicrer l'état de
ses cultures, de fagon & l'amener au
nivecau le meilleur. Mais la terre agri-
cole qu'il troite o beaucoup baissé
depuis cinquante ans. Chaque année
ler terre est couverte d'eau, On n'es-
saye pas de l'assécher. Et c'est ainsi
gue celle-ci a été affectée et que
son exploitation, suivant les procédés
européens, n'est pas du tout écono-
migue. Sans ces efforts et sans cette
persévérance, nos terres agricoles
n'duraient donné qgu'une récolte mi-
nime et fort peu intéressante. Cette
terre malade a affecté cussi les au-
tres plantes, le béfail et jusqu'd 1'hom-
me gui la sert. Les parasites et les
vers 'y vivent pendant toute l'année:
Le ver du coton ronge les feuilles de
cette vlante. Cependant les parasites
ae‘la bilherzia et de l'omclistoma, ain-
gi gue le moustique de la malaria se
multiplient, détruisant la vie du fel-
iah et en démolissant la base de la
defense nationale. Ainsi les maux di-
vers ont affecté nos bétails et les
animaux de basse-cour.

Tout ceci se passe parce gque le
ministere de l'Agriculture, et le mi-
nistere des Travaux Publics ne ftrao-
vaillernt pas en commun accord et
avec une parfaite harmonie. L'un de
ces ministéres prépare des projets
d'irrigotion, pour trente ou gquarante
ans. Cependant le ministére des Tra-
vaux Publics ne se demande pas quels
sont les résultats de linfiltration des
eaux souterraines,

De I’économie

L'« Ahram » onalyse tavorablement les
observations de la Commission des
Finances au Sénat, approuvant les
projets d’impdts, mais recomman-
dant de l'économie dans leur per-
ception. Voici ce qu’il écrit @ ce
sujet:

La Commission o bien fait d'aviser
le gouvernement d'avoir & user avec
parcimonie des fonds servant au trai-
tement des fonctionnaires et aux frais
des diverses entreprises. Cette recom-
mandation vient & son heure. Pcoce
que si le gouvernement a le droit de
demander au contribuable de payer
des impbts, le peuple est aussi en
droit de demander cu gouvernement
d’étre économe. Le mondat conféré
par le portefeuille est un dépét pro-
visoire, une procuration gqui dépend
du savoir-faire et de la dépense me-
surée.

_LES FRAIS

DE LA PERCEPTION

Une autre guestion aussi importante
dans le domaine des impdts est re-
présentée par les frais de la percep-
tion. Une contribution bonne est celle
gqui n'est pas en partie perdue pour
subvenir cux frais de sa perception. Il

v a pas mal d'impbts équitables: Mais
on les déteste en raison des fonds
qu'il toudrait dépenser pour les per-
cevoir. 1l semble que le gouverne-
ment aura & [aire face & cet aspect
du probléme, Il ne faudra pas que
ces impdts aient pour résultat l'enga-

gement d'une nouvelle armée de
fonctionnaires pour percevoir des
contribuables les montants de leurs
fraitements, en ne laissant presque

rien a la caisse de 1'Etat.
DES TRAITEMENTS
ELEVES
Les gens discutent partout ces im-
pots- La question défraye toutes les
conversations. Et l'imposition de nou-
veaux impdts suscite tout naturelle-
ment dons l'esprit des contribuables
des réflexions sur les travaux et les
mesures prises par le gouvernement.

Les contribuables se rappellent gque
certains raitements et allocations
payés par le gouvernement a des

hauts-fonctionnaires sont excessifs. lls
se souviennent aussi que le niveau de
la vie a baissé de 151 en 1929 & 125
en 1933, Ainsi que le rapporte le re-
censement de 1932/33- Avec cela que
le niveau de ces traitements et de
ces allocations est resté tel quel
Les ceontribuables se souviennent
aussi du fait gue le marasme a at-
teint le commerce et l'indusirie. Tou-
tes les classes de la société souffrent
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TARIFS AVANTAGEUX

“ AL CHARK "

PREMIERE SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE D'ASSURANCE-VIE
Siége Social: En l'immeuble de la Compagnie

15, Rue Kasr-El-Nil — Place Soliman Pacha
14, Rue Soliman Pacha.

Branches Pratiquées
VIE - INCENDIE - RISQUES DIVERS

CAPITAUX ASSURES AU 31 DEC. 1937
2.854.000

COMBINAISONS INTERESSANTES
MAXIMUM DE GARANTIES

RESERVES INVESTIES EN EGYPTE
TOUS RENSEIGNEMENTS FOURNIS GRATUITEMENT
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de la pauvreté ef du dénuement Ce-
pendant, les traitements des fonction-
naires sent restés inchangés.

LES REPERCUSSIONS

DE CES IMPOTS

Ainsi, les impéts constituent un deé-

sastre pour les classes pauvres d

cette heure oil ils ne trouvent pas

que le gouvernement fasse une oeu-

vre ulile ou ait un programme bien

net pour cugmenter la preduction na-

tionale, améliorer 'hygiéne et déve-
lopper la fortune ncationale.

La baisse des valeurs
egyptiennes

La baisse des valeurs, ces derniers
jours, a inquiété vivement les mi-
lieux égyptiens. Le « Mokattam » en
parle dans un article onu il dit :

On a essayé d'expliquer cette bais-
se en disant gue les porteurs de la
Dette Unifiée appréhendaient d'avoir
a paver des impdts surle revenu de
ce titre. C'est une allégation qui ne
tient pas. Car, le projet de loi soumis
au Parlement o exempté de titre de
tout impdt sur le revenu.

LES RUMEURS

QUI CIRCULENT

D'cutres disent que les porteurs

égyptiens préférent convertir en dol-

lars les titres de la Dette, par mesu-

re de sécurité. Enfin, d'autres parlent

du déficit budgétaire en Egypte et
de la perspective d'un emprunt.

Coertains prétendent cussi, que le
gouvernement égyptien a jeté sur le
marché les valeurs égyptiennes qu'il
possede, afin de couvrir le déficit du
budget. On o méme exagéré jusgu'a
dire que le chiffre prévu par le gou-
vernament egyplien serait de douze
millions. Voila les bruits et les ru-
meurs qui courent & propos de cette
baisse des valeurs.

LES PROFITEURS
Tous ont oublié gue si les titres de
la Dette Unifiée qui, dépassaient jus-
au'ic1 les 100 livres ont baissé & 92,
C'est parce que les gens intéressés &
assaillir le marché égyptien y ont se-
mé la panique pour acheter et pro-
lifer ensuite de la différence une fois
que les choses auraient pris leur cours
normal.

Ce qui favorise le coup de ces fi-
nanciers, c'est la baisse de la récol-
{e cotocnniére et le prix du coton, ain-
5i que les crédits nécessaires a la
delense nationale.

SAUVEGARDONS

NOTRE REPUTATION

FINANCIERE

Il est du devoir des responsables

des finances égyptiennes de mettre
un terme & tous les bruits gui cou-
rent dans ce domaine et de sauve-
garder la bonne réputation des fi-
nances de ce pays

Statistiques

Nos importations de tissus étrangers
ont é&té déterminées par le récent
accord avec le Lancashire. Le « Mis-
ri », donne dans un article, les chii-
fres significatifs de la provenance
des tissus que nous employons :

Les milieux officiels gu ministére des
Finances nous ont dit que 'Egypte ne
peut importer de l'étranger que 150
millions de metres carrés. Cependant,
ia production locale serait élevée de
I3C & prés de 150 millions de métres
carrés.

NOS CLIENTS
Or, les importations seront répar-
fies entre les Puissances étrangéres

selon leurs achats de coton égyptien.
Or, ces achats au cours de ces trois
derniéres années ont été effectués &

raisen de 29,93% par I'Angleterre, 5,39
rar les Indes, 1,03 par la Belgique,
1,06 par la Chine, 3,83 par la Tchéco-
slovaguie, 12,89 par la france, 20,92
rar l'Allemagne, 0,8 par la Hongrie,
594 par I'ltalie, 7,98 par le Japon,
2,08 par la Pologne, 183 par l'Espa-
gne, 3,90 par la Suisse, 2,87 par les
Etats-Unis, et 9,51 par d'autres pays.

NOS FOURNISSEURS

Dans ces conditions, si l'on conside-
re gue les importations de cotonna-
des seront faites en proportion avec
les achats de coton, les 150 millions
de meétres carrés seront répartis com-
me suit: 44,7% de la Grande-Bretagne
8.1 des Indes, 1,5 de la Belgique, 1,6
de la Chine, 7,5 de la Tchécoslova-
guie, 19,3 de la France, 74 de l'Alle-
magne, 1,4 de la Hongrie, 89 de l'lta-
lie, 12 du Japen, 8,1 de la Pologne,
2J de l'Espagne, 59 de la Suisse, 4,3
des Etats-Unis et 14,3 des aulres pays.

BIBLIOGRAPHIE

"Angas a d'ailleurs été

PLACEMENTS RATIONNELS

ET SPECULATLQN RAISONNEE

La céléebre technicien des place-
ments, L. L. B Angas, dont les
trovaux font autorité & Londres et
a4 New-York, expose, sous une for
me claire et prdécise, dans son ou-
vrage, « Placements rationnels et
speculation raisonnée »  (Invest-
ment for Appreciziion) qui vient
de paraitre dans la « Bibliothéque
Economique » (FPayot), les métho-
des pratiques qu’il préconise pour
la gestion des portefeuilles et pour
la conduite des opérations bour-
ieres.

L oauteur définit, notamment, une
série de regles expérimentales dont
peuvent s'inspirver les capitalistes
réfléchis, en période de crise com-
me en période de prospérité, pour
tirer parti des fluetuations bour-
sigres générales a long terme ou &
maren terme ainsi que des mouve-
ments particuliers i telle ou telle
hranche ou & telle ou telle valenur
I indigue gquand on doit acheter,
quand: on doit vendre, quelle con-
duite 1'on doit tenir en cas de
boom oun en cas de krach, sl faut
conserver ou non les valeurs sur
lesquelles on est en perte, ete.
méthodes de M.
largement
démontrée par le fait que ses pré-
visions publiées ont, depuis plus
de dix ans, été régulierement con-
firmées par I'événement :
L’effondrement prochain du mark

allemand, publié en février 1921,
L’effondrement prochain des va-

La valeur des

leurs du caoutchoue,

janvier 1926,

La hausse prochzine des valeurs
de mines d'or publié en février
1931.

Le boom prochain des valeurs bri-
tanniques, publié en septembre
131,

La hausse prochaine des obliga-
tions britanniques, publié en jan-
vier 1932.

La reprise de Wall Street est en
marcl'e, publié en avril 1933.
Le hoom prochain des valeurs amé-
ricaines, publié en juillet 1934,
Le flechissement prochain des va-
leurs américaines, publié en fé-

vrier 1937.

Les principaux organes de presse
anglo-saxons ont élé unanimes a
déclarer que « Placements ration-
nels et spéeulation raisonnée » est
le meilleur ouvrage qui ait 6té
éerit jusqu’i ce jour sur les (ues-
tions de placement et le guide le
plus sur.que puissent suivre les ca-
pitalistes dans la période d'incer-
titude économique que nous traver-
SONS.

En résumé, 'ouvrage du Major
Angas parait dans le moment on
le désarroi est profond chez les
investisseurs de capitaux, et o1,
moins que jamais, les anticipa-
tions sont permises, Mais les régles
générales demeurent -

A ce lilre, par sa science et sa
pratique, il peut rendre d’excellents
services,

publié en
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ECHOS ET NOUVELLES

UNE PERSONNALITE
DE LA BANQUE FRANCAISE
ATTENDUE EN EGYPTE

Il nous revient que M. Edouard Es-
carra,  directeur général du Crédit
Lyonnais de Paris, arrivera prochaine-
ment au Caire pour assister & l'inau-
guration de la nouvelle agence de cet-
te Bangue, rue Maghraby.

M. Escarra s’embarquera le 29 cou-
rant, a4 Marseille, sur le «Mariette pa-
chas, et il sera a Alexandrie le 3 dé-
cembre.

Quant a linauguration officielle de
I"Agence du Caire du Crédit Lyonnais,
elle aura lieu le dimanche 11 décembre.

oo 0

NOTES ROSES

Nous apprenons le mariage célébré
dons la plus stricte intimité, & Paris,
le 7 novembre 1938, de M. Paul Du-
mont, directeur général de la Socié-
té d'Héliopolis, avec. Mme Antoinette
Leclerc-Bourdin-

Nous présentons aux nouvedqux ma-
riés nos meilleurs voeux.

qe G

Notre confrére M. Raoul Kahil, di-
recteur-propriétaire de la « Semaine
Financiére et Politique », o épousé la
semaine derniére la trés charmante
demoiselle Irma Giardinga.

Aux nouveaux époux, nous présen-
tons nos meilleurs voeux de bonheur.
g o e
LES RECETTES DOUANIERES
————

Les recettes douaniéres pour l'exer-
cice du ler mai cu 31 octobre 1938
5e son télevées & L.E. 9.293.149 con-
fre LE 89439152, soit une diminution
2e LE. 146.003.

1938 1937
Impors: | i, 2.852.292 3.208.615
Taxe additionnel-
ie sur les imp. 450-008 377.301
ERprS | i 340.402 308.306
Droits de qued ... 364480 411.161
Divers 108.053 107.895
it) o] e 4.115.235 4.413.278
Tabee 3.284.934 3.270.583
Taxe additionnel-
le sur le tabac ... 290.505 291.032
Droits d'accise sur
les produits imp-  464.95] 292.358
Droits d'aceise sur
les produits du
pays 1.137.524 1.171.901
otedt Laranis s 9.293.149 9.439.152
Réporties par doucmes, les recet-
tes douanieres se présentent comme
sui :
1938/39 1937/38
Alexandrie 5.272.539 5.587.150
Cdire 2.085.713 1.812.370
BUBZ e 660.637 726.379
Port-Said 396.555  401.139
Damiette 2SE] 2.508

Voici compcrlré avec la période cor-
respendante de l'année 1937/38 le

montant en livres égyptiennes des
droits d'accise du ler mai au 31 oc-
iobre 1938.
Produits importés
1938 1837

Caté 91.389 -
Biére ... 3.800 47189
SHETe | ool i 993 51
Benzine 138.690 107.965
Kéroséne  ........ 95.359 69.550
Huiles minérales. 20.230 21.875
Alcool pur ....... 50.045 41:115
Alcoel rectifié 386 513
Allumettes 55.044 36.191
Briquets - 347 1.438
Cartes & jouer 483 860
Ciments  .aisi 13:179 8.081
Tolal des produits

importés I 464.95] 292.358

Produits locaux
1938 1937

AR e e 178 102
Sucre: nrinarie 584,489 644 482
Biére ...l 9.355 11.210
Kéroséne 360 852
Benzine 264.442 263.478
Alcool pur ... 82.187 ‘71.916
Alcool rectifié 18.063 17.572
Allumettes ......... 57.355 81.218
THLERIEE 119:079 79.415
Cartes @ jouer .. 2.016 1.656
Total des produits

logaux 1.137.524 1.171.901

Grand Total

4602475 1.464.259
b
NATIONAL BANE OF EGYPT

Situation au 30 septembre 1938
publiée en conformité de Il'article
8 des Staluts
SERVICE DE BANQIUE

I5E:
Titres d'Etat et Titres ga-
rantis par le Gouverne-
ment Egyptien AT i b 13.453.566
Tiires divers ..........o..o.ocioe. 3573015
Avarices sur morchandises. 2 0:C.508
Evroneces sur Titres 2.940.224
Avances sur d'oulres ga-
ranties - 966.298
Autres avances ; 618.969
Ffiets =sur 1'étranger 713.236
Elists sur 1'Egypte 173.592
immeubles et mokilier ... 225.629
Placements & courtes
échéances L ol Y 117.000
Comptes bemaues ............ 633.735
Comptes divers ............... 1.892.638
Encaisse — EE:
Billets de bangue. 1.908.966
R s e e 304.888
Argent, nickel, elc 477.466
2.691.320
30.009.750
LB,
Capital (300.000 actions de
Lst. 10 chacune, entiére-
ment libérées) 2.925.000

Fonds de réserve —

Réserve statutaire ......... 1.462.500
Fonds de prévoycnce 1.462.500
Comptes couranis, dépéts et
CHTEE v e i 16.147 468
Gouvern. Egyptien ... 716.508
Gouvern: du Soudan ......... 1.096.597
Tribunaux mixtes  .cococonreas 1.613.539
Comptes bangues ........... 1.906.302
Chegues et eifels a payer. 199.983
Comptes divVers ......icoie.os 2.479.353
30.009.750
SERVICE D'EMISSION DE BILLETS
DE BANQUE
LE. 15,150
Or e el B2 A BB E
*« Treczury Bills »
et « Treasury
Bends » du Gou-
vern. britannigue: 6.259.417
—— 12.500.000
Titres =—
Titres du Gouver-
nement égyplien
et Titres garantis
par le Gouverne-
ment égyptien ... 1.500.000
« Treasury Bills »
et « War Loan »
du Gouvernement T
bri ique e 4
e o 12500:000
25.000.000
L.
Billets émis . 25.500-000
25.000.000
* Par autorisation du Gouverne-

ment Egyptien ces «Treasury Billf.» et
«Treasury Bondss tiennent lieu d'or.
g o
CIRCULATION FIDUCIAIRE
ET DE LA MONNAIE SUBSIDIAIRE
—t
(En millions de L.E.)

Le Département de la Statistique
nous communiaue les chiffres com-
paratiis suivemts de la circulation fl"
ducicire et dela Monnaie subsidiais
re %t la fin du mois de septembre :

Circulation fiduciaire

1938 1937
Bank-notes de la
«National Bank of

1936

ETIEE | ribieraen et 23.09] 21.676 23.276
Currency Notes
du Gouvernement
égyptien  .......... 50 50 51
Ensemble 23.141 21.726 23.327

Circulatior de la monndaie

subsidiaire
Argent 3.897 4456 4413
Nickel : 905 908 881
BIOnEe, leoiiessie B3 59 53
Ensemble ......... 4.965 5,423 5.347
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Chronique de la Bourse des Valeurs

Le 11 novembre 1938.

Deux événements importants ont ca-
ractérisé la semaine. sous . revue : les
élections américaines et le probléme
de la Palestine.

En ce gui concerne la question pa-
lestinienne, le rapport Woodhead gui
vient de parditre a démontré les dif-
ticultés insurmontables que rencontre
le proiet de partage. Le Gouverne-
ment britannique y o donc renoncé
et il a convié les représentants de
fous les partis intéressés & venir dis-
cuter le probléme & Londres. On peut
donc espérer qu'une solution inter-
viendrea, et gue sera résolue ainsiune
guestionn qui a jeté le trouble dans
tout {'Orient.

Quant aqux élections aux Etats-
Unis, leurs résuitats ont été accueil-
lis avec satisfaction. Le gain impor-
tant enregistré par les Républicgins
constitue une garantie conire des
exces du New Deal contre les Public
Securities, D'autre part, la majorité
conservée par Roosevelt est un indice
sérieux d'une éventualité de renou-
vellement du mandat du Président
Roosevelt. Dans ces conditions, Ile
Président pourrait continuer sa poli-
ticue en faveur d'un redressement,
tout en évitant des exagérations tou-
jours néfastes.

Le rapport cotonnier américain o
constitué une agréable surprise. Bien
gque n'indiquant qu'une légére dimi-
nution per rapport & l'estimation pré-
cédente, le bureau du 8 novembre «
été accueilll avec une vive satisfac-
tion ecar ses chiffres éiaient au-des-
sous de prés de 400.000 balles des
prévisions généralement admises. 11
s'en est suivi une hausse générale
sur tous les marchés cotonniers,
herusse gui malheureusement n‘a pu
se maintenir et encore moins se dé-
velopper.

Les marchés éirangers, bien que
se confinant toujours dans une cer-
taine réserve, ont fait preuve d'un
peu plus de fermeté, particuliérement
la Bourse de Paris. Le programme de
redressement préconisé par le Gou-
vernement francais a été accueilli
avec satisfaction et il s'en est sui-
vi unz vive avance tant des Rentes
que de le plupert des valeurs fron-
ceoises. Par contre nos valeurs trai-
tées sur ce marché font toujours l'ob-
jet de wventes importantes- Il ne se
passe une séance scms qu'elles per-
dent du terrain. Cet état de choses est
dd aux inguiétudes gu'on éprcuve &
I'étremger & l'égard e lavernir des
finances publiques égypliennes, par
du programme de récrmement
de I'Egypte, des nouvecux impdts,
el

Ces ‘inquiétudes sont d'ailleurs par-
tagées par le public boursier égyp-
fleri. On a pu assister, depuis quel-
Jques semaines déjd, & un fort recul
de nos Fonds d'Etat. C'est que les

suile

informations confradictoires 'qui pd-
raissent dans les journoux, les ru-
meurs alarmistes gu'on ne dissipe pas
suffisamment, etc., ete., éntretiennent
un état d'esprit inguiet qui se reflé-
te inévitgblement sur les cours de

nos litres, et avont tout sur nos
tonds d'Eteat.
Heureusement gqu'une déclaration

catégorique de noire ministre des Fi-
nances, le Dr. Ahmed Mgaher, tant o
Vintention du public égyptien gue ce-
lui des marchés étrangers, a provo-

qué un certain soulagement. Néan-
moins tant que le Gouvernement
n'gura pas {ait un exposé public et
fidéle de son programme d'crme-
ment et de ses perspectives finan-
ciéres. le public boursier ne pourra

regagner entiérement sa confiance.
Le marché o, dans son ensembkle
fléchi. Mais les différences sont mi-
nimes sauf pour les fonds d'Etat
égyptiens. Quelques valeurs ont pu
méme réaliser une certaine avance.

FONDS D’ETAT
Ce fut le compcrtiment le plus af-
fecté. L'Unifiée cléture & Lst. 94 5/8
contre 85 5/8. La Privilégiée termine
& Lst. 85 3/8 contre Lst. 88 Quant aux
Bons du Tréser, ils reculent & LE.
100 contre LE. 102 1/8.

BANCAIRES

La Neational Bank abandonne une
demie iivre & Lst. 33 1/2. Par contre
l'aciion Crédit Foncier est légérement
plus ferme, lerminant & frs. 624 con-
tre frs. 6Z1. Le dixiéme est plus fai-
ble ¢ frs. 1240 contre 1255, Les obli-
gations & lots demeurent fermes «a
frs. 311 contre irs. 310 3/4 pour l'émis-
sion 1903 et & frs. 293 1/2, inchangées,
pour l'émission 1911,

Lot Bangue d'Atkénes a fait l'objet
de nombreux échanges et reste de-
mandée & frs. 9. Les Land Bank sont
wlus faibles. L'action termine & Lst.
3 21/32 conire 3 53/64 et la fonda-
teur =léture & Lst. 33 1/4 contre 34.

EAUX, TRANSPORTS ET CANAUX
i.a jouissance Egux est inchoangée
& frs. 347. La United Nile Transport

o gagné une fraction & Lst. 1 3/82.
Les obligalions Suez gagnent guel-
gques points d irs. 855 pour les 3% et
& irs. 594 pour les 5%.

La part sociale Trams du Caire o
reculé & frs. 61.

FONCIERES ET IMMOBILIERES
L'action Cheikh Fadl perd une pe-

tite fraction & L.E. 3 25/32, la Ghar-
bieh Land est offerte a L.E. 1, contre

LE 1 1/32. L'action Kom-Cmbo &
perdu guelagues fractions, & Lst.
B 21/64, la fondateur demeurant in-

changée o Lst. 33.

L'Union Fonciére d'Egypte reste as-
sez ferme & Lst. 2 23/32.

L'action Cairo-Heliopolis termine &
fis. 271 3/4 contre frs. 278 1/2. La
fondateur fléchit & L.E, 10 3/32 con-
tre. LE, 10 5/16;

Lo Delta Land est recherchée &
Lst. 0 61/64, en perte toutefois dune
petite fraction. La New-Egyptian perd
également une fraction & sh. 14/1 172,

TLa Bidi Salem est offerte & Lst
0 15/32.
INDUSTRIELLES
La Sdalt and Soda était abondam-

ment offerte. Le titre fléchit & sh.
37/6 5/4 contre sh. 38/9. Par suite de
l'augmentation du capital réalisée cet
niver, le coupon serait légerement in-
férieur & celui de l'année derniére.

La Port-Said Salt perd une fraction
& sh. 43/-. L'Egyptian Markets recule
¢ sh. 26/- contre sh 26/9.' L'OQilfields
a réoctionné aprés l'avance de la
semaine derniere. Le titre cléture: &

ist. 2 33/64 contre Lst '237/64.

Les valeurs sugriéres demeurent
rmes. L'ordinaire Sucreries cloture
¢ Irs. 124 374, ia privilégiée termine
¥ frs. 114 1/4 contre frs: 113. La fon-
ateur est recherchége & LE. 2 27/32.

Mais c'est surtout la Filature Na-
tionale qui o bénéficié d'une avan-
ce subsicmtielle. Le titre cléture a
ist. 9 9/64 conire Lst. 8 63/64. L'ac-
tion Ciment Tourah ‘perd quelques
piastres & P.T. 1.088

oy

o

THE LAND BANK OF EGYPT

SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE
fondée par Décret Khédivial du 10 Janvier 1905

Siege Social a Alexandrie
1.000.000 — Réserves et

Capital : L.E.

Préts sur Hypothéques & long ou & court terme. — Acquisition des
créances hypothécaires. — Acceptation de capitaux en dépdt avec
ou sans intéréts.

Provisions : L.E. 806.000
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LES FLUCTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS DU CAIRE

DU 4 AU

11

NOVEMBRE

1938

DESIGNATION
DES VALEURS

4 nov,

1938

FONDS D'ETAT

IInifiee 49 | .oiaiiienen Lst, 95 5/8

Privilsgiée ....oooveevrnn. Lst. | 88

Bons du Trésor 43% L.E. 102 1/8 ex.

Lota TUres o iiaisiies Frs, 3

Trih, Bg. %% .cccvvvenns Lst. 97 7/8

Tribut, d’Eg. 4% I..Et.j 100 exc.
BANQUES

Crédit Agr. d'Egypte, Act.

s e e D e b S by, 470
National Bank B © 34
Crédit Fon. Egypt. Act. Frs. 621
Crédit Fon. Fd. 1/10 ... Frs. 1255
Crédit Fon. Ob, lofa 1803, ¥Frs. 310 3/4
Crédit Fon. Ob. lots 1911 Frs. 293 1/2
Crédit Fon.'Obl. 33% ... Fra. 555
Crédit Fon. Ob. 3% ...... Frs. 479
Crédit Fon. Obl. 33% Em.

1937 e £ 94,80
Banque d’Athénes Frs. 9
Sté. An. Belgo-Egyptien-

ne, Part Soc. s vmeee EIPT A, 34
Land Banl, Act. Ord. ... Lst. 3 53/64
Land Bank, Fond. ...... Lat. 34
T.and Bank, Ob. 33% ... Fra. 444 1/2
Land Bank, Ob. 4% ... Frs. 68 excn.
Land Bank, Ob. 44% 1930 PT, | 708
Liand Bank 5% 1926 ...... List. 102 1/2 ex
Land Bank 59% 1927 ... L.E. 100 excn.
Banque Misr i LEL 6 1/2 wv.
Bq. Com. Gréce, Act. ... Fra. 18 1/2 exc,
Mortgage Bank of Pa-

lestine Act. Ord. LB 550 exc.
Cb. 5% 1938-56s8. U.V.W. L.E. 95,50
Ob. 5% 1939-56 série X. L.E. 96,05
Ob. 5% 1941-56 série Y. L.E. 94,75

EAUX

Baux Caire, Act. ......... Frs. 125 1/2
Haux Caire, Jouiss. ...... Frsa. 347
Eaux Caire, Fond, ...... Fra. 25565
Haux Caire, Obl 4% Last. 100 1/4 n.
Haux Caire, Obl. 4% Lst. 100 1/4

TRANSPORTS
Anglo-Am. Nile Cy. Lat. 1 3/64
Aut.-Om. Calire, Act. ... LH. 3 23/32
Aut.-Com. Caire, Fd. ... LLE. 0 3/8
Menzaleh Canal, Act. ... P.T. 168 exon.
Ch. Fer Kéneh, Act. ...... Lat. 25 21/32
United Egypt. Nile ...... L.E. 1 1/32
Ob. Suez 3% 2e. série ... Fra. 553
SUEZ B0 v hvensane Frs. 585
Trams Alex., Div. ......... Frs. 558
Trams Alex. Act, Jouis. Frs. 227 v,
Trams Alex., Ob. 4% ... Fra. 21 1/2
Prams Caire, Parts Soc. Frs. 480 excn.
Ob. Suez 3%, 3e, série ... Frs, 63

94 H/8
85 3/8
100

3

97 1/4
100 exc.

470 a.
38372
624

1246

311
293 1/2
8bH5

479

94,50
]

34
F21 /52
33 1/4
444 1/2 ex.
68 excn.
T10
102 1/2 exc
100 excn.
6 1/2
18 1/2 ex.

5,60 exc.
95,50
96,05
94,75

125 a.
347

25565

100 1/4 ex
100 1/4 ex

1 8/64
3 23/32
0 3/8
3 n.

5 21/32
1 3/32

227w,
21 1/2
430 excn.

DESIGNATION
DES VALEURS li

Dom. Ch. Fadl, Act. L.E. |
Gharb. Land Cy. Act. ¥rs
Gharb. Land Cy., ¥Fd. ... LE.
Anglo-Egypt. Land Allot.L.E.
Sté Fonc. d4d'Egypte Lst.
Wadi Kom-Ombo, Act. List.
wadi Kom-Ombo, Fd. ... Lst.
Anglo-Belgian Cy. ... Lst. |

4 nov,

1938

3 T/&
1 1/32
0 5/64
3 1/4
6 1/4
6 3/8

33

0 57/64

SOCIETES FONCIERES

|
|
|

11 Nov.

1938

SOCIETES IMMOBILIERES

Union Fonciére awe Lty 2 47/64 2 23/22
Eg. Enter. et Dev, a L,E.| 4 13/16 4 5/8
Eg. Enter. et Dev. Fd.... LE. | 0 5716 0 5/16
Cairo-Héliopolig ....oovnees Frs. 273 1/2 271 3/4
Cairo-Heliopolis, Fd. L.E. 10 5/16 10 3/32
Cairo-Héliopolis, Ob. Frs. 529 a. 529 a,
Egypt. Delta Land Lt 0 31/32 0 61/64
New-Egyptian Cy. ...c..... Sh. 14/4 1/2 14/1 1/2
Sté. Im. Gare Caire ...... LLE 3 3/8 3 3/8
Koubbeh Gardens LB 1 17/32 1 17/32
Jairo Suburban Land ... L.E. 2 7/8 2 15/16
SOCIETES INDUSTRIELLES

Crown Brewery ............ Fra. 125 wv. 125 wv.
Cie. Frigorifique ......... L.E 5 1/4 5 3/16
Sté. Eg. Irrig., Act. ...... L.E 0 11/32 0 11732
Manure Cy. LE 1 15/32 1 15/32
Salt and Soda .... Sh. 38/9 37/6 3/4
Port-Said Salt Sh 43/- 43/-
Egyptian Markets ......... Sh 26/9 26/- v-
Anglo-Eg. Oilfields, Act. Lst. 2 37/64 2 33/64
Sue. et Raf. Eg, Ord. ...Frs. 124 1/4 124 3/4
Suc. et Raf. BEg, Priv. ZFrs. 112 1/2 114 1/2
Suc. et Raf. Hg. Ob. ...... Frs. 460 458
Suec. et Raf. Eg., Fd. ... L.E. 2 27/532 2 27/32
Elect. Light & Pow ...... L.E. 17 3/4 exc 17 3/4 ex
Elect. Light Pow Jss. . L.E. 13 3/4 exc 13 3/4 n.
Industria du Froid, Act, T..E. 5 5/16 5 5/16
Filature Nationale Ord. Lsat. 8 63/64 9 9/64
Cairo Sand Bricks ...... Lat. 3 1/4 3 1/4
Tmprimerie Misr e LE 7 174 7T 1/4
Sté. Misr Egr. Coton ... LLE. 4 1/16 4 1/16
Platriére PBallah ......... L.E. 9 a/4 9 5/4
Alexandria Pressing ...... Lst i i T 13/32
«Al Charks Cie. Ass. sur

neNe O e, L.E. 6 9/32 6 1/8 v.
Soe. Ciments Portland

Tourah s rhrmaare tredes | 1080 1085
Sté Misr Fil. et I'iss.Act. LLE. 5 5 1/8
The As. Cotton Ginners, Lst. 0 39/64 0 39/64

HOTELS

Gd. Hot. Eg. Nung. ...... Lst. 16 7/16 16 7/1G6
Gd. Ho6t. Ob. Série A, ... Lst 104 excn. 104 excn.
Up. Eg. Hot, Nouv. o o 1 15/32 1 3/8
Up. Eg. Hot,, Ob. 5% ... L.1o. 86 86 1/4
Egyptian Hot.,, Ord. ...... Lst, 1 31/64 1 31/64
Egyptian Hot,, Priv. LSt 8 7/8 v. 8 3/4 V.
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LES FLUGTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS D’ALEXANDRIE

DU 4 AU

11 NOVEMBRE

1938

T — — i ——— :
DESIGNATION | 4 nov. | swew. || DESVALEURS anov. | 11 Nov.
DES VALEURS J 1938 1838 | DESIGNATION 1938 1038

| I |

Empr. Municipal 1802 ... Lst 100 100 [ Delta Lt. Rys., Priv. Lst 0 25722 0 25/32

Empr. Municipal 1919 ... L.H. 101 exe. 101 1/16 | Alexandria Ramleh Lst 0 15/16 0 15/16

Zand Bank Act. ............ Lat 3 21/32 3 5/8 | Trams Alex., Div. Frs 220 220

Land Bank, Fond. ...... Lat. 33 1/2 33 1/2 Trams Alex., Jouiss. Frs 21 21

l.and Bank Obl. 334% ... Fra 435 426 Trams Alex.,, Obl, 4% Fra. 480 exc. 480 exc.

L.and Bank, Obl. 4% ... Frs. 63 1/2 ex. 68 1/2 ex Press. et Dépdts Act, ... LE 14 13/32 14 5/16

Commercial Bank . Lst 2 2 Presses Libres L.E. 8 7/16 8 7/16

Alexandria Water ...... Lst. 14 13/16 14 1/16 Net et Pressage L.E T 9/32 7 3/8

Béhéra, Ord, L.E. 10 10 Alex. Preasing ...... LE, 7 5/16 7 7/16

Béhéra, Priv. Lst. 5 1/16 b 3/32 Bonded War.,, Ord. ...... Lat, 6 3/16 6 3/16

Urb. et Rurales ............ Lst 2 1/4 2 1/4 I Bonded War., Priv. ...... Lst. 5 1/4 5 1/4

Urb. et Rurales, Fond, ... Lst, 0 1/4 0 1/4 Filature Nationale, Act, ILst. 9 v 9 3/32

nion Foncidre ........... Lat. 2 13/16 2 3/4 Salt and ‘Soda .cesieeicns Sh. 45/~ 37/4 1/2

The Gabbary Land ...... L.E. 2 1/18 1 31/32 Port-Safd Salt .....ccieeeees Sh. 43/— 42/9

La Gérance Imm. ......... LE 3 3/4 3 3/4 | Ass. Cotton Ginners List. 0 19/32 0 19/32

ETAELISS. OROSDI-BACK
= AUTOUR DU CANAL DE SUEZ
L'assemblée qui s'est tenue le 28 e

oclobre o ‘adopté & une irés grande
majorité toutes les résolutions propo-
sées par le Conseil d'administration.
Elle & notamment gpprouvé les comp-
les el nommé administrateur M. Gou-
gaud ; de plus, elle o révequé de ses
fonctions d'administrateur M. Adolphe
Back de Surany, et réservé jusqu'a la
prochaine assemblée générale, le qui-
tus & la succession de M. Leopold
Back, administrateur directeur général
décedé.

Le nrésident, M. Bonier a fait pré-
voir mour l'exercice en cours, la re-
prise des dividendes et la continua-
tion de la disiribution de jetons de
présence-

M. Monnot des Angles, l'adminis-
treteur iudiciaire gui, a ét& nommé
par le président du Tribunal de com-
merce pour vérifier la régularité des
pouvoirs, «assistait & 1'assemblée, mais
n‘a pas pris part aux débats.

Il resscrt de la discussion gque le
difiérend gui a donné lieu & la nomi-
nation de l'administrateur judiciaire,
vorte sur la légalité de la distribu-
tion de jetons de présence & locca-
sion d'assemblées ordingires cnnuel-
les.

Cette pratique, qui est d'usage cou-
rant en assemblée générale extraor-
dinaire, mais gui est tout-d-fait ex-
ceptionnelle en assemblées générales
ordinaires (pour lesguelles qucun guo-
rum n'est requis sur seconde convo-
caiion), a pour effet, sinon pour but,
de grouper entre les mains du Con-
seil un nombre de pouwoirs qui, a
eux seuls, suffisent & assurer 'appro-
bation des comptes.

Il sera intéressant de constater dons
guel =ens évolue la jurisprudence

(Suite de la page 5)
—
D'aulre part, plus que I'ltalie et

Grande-

que tout autre pays, la
LBretacne a intérét a4 une réduction
importante du tarif. Les navires

britanniques transitant le  Canal
occupent la premiére place avee un
pourcentage de plus de 47 ofo. On
ge rappelle les  démarches faites
pendant plusieurs années par les
armateurs anglais pour amener
une révision du tarif, Or, ayvang le
50 o/o des actions, et une large
representation an sein du Conseil
de la Compagnie la Grande-Breta-
ene est done la seule a4 méme de
provoguer une décision dans ce
sens, sioelle jugeait la chose réelle-
ment possible,

Nous ne croyons done pas, qu'u-
ne représentation de I'ltalie  au
Conseil puisse changer cet état de
choses.

11 ne faut pas oublier, également,

gque les actions détenues par Ia
Grande-Bretagne, ne lui ont pas

é6lé vendues en égard a 'importan-
ce de son trafic par le Canal, mais
mque cel achat a 6té réalisé en 1875,
4 la suite des difficultés financis-
res auxquelles était en but "Egyp-
te, propriétaire a cette époque de
la moitié du capital de la Compa-
enie de Suez.

o

dans ce domaine qui se raffache de
pres & la «défense de I'Epargnes et
qui jusgu'd présent, n'a pas donné
liew & lintervention du législateur.

Dans ces conditions, il ne faut
pas placer le droit de représenta
tion ‘au Consgeil de la Cie sur le
plan de la proportion dans le tra-
fic. Car I'Allemagne serait alors
tenlement en droit de faire les mé
mes revendications, ainsi que la
Haollande ou tout autre pays parti-
cipant d'une maniere tant foit pen
importante dans le trafic du Ca-
nal.

Nous pensong plutot glie les re-
vendications italiennes ont surtout
potir bases des problemes d'ordre
politique. Avant la conguéte deo
I"Abvssinie, I'Italie a uUn nouvean
territoire colonial a défendra. Elle
est done anxieuse de se gavantir,
dans la mesure la plus larges, ul
acces facile & ses colonies. Par urie

représentation au Conseil. elle es-
timerait pouvoir mileux sauvegar-
der la neufralité du Canal € est

14, croyons-nous_ les véritanles rai-
song de ses revendications quielle
cssave de justifier par un accrois-
soment de son trafic et par des rai-
sons d'ordre financier.

Or, le staiut méme du Canal sau-
vegarde sa neutralité et la Grande-
Bretagne fut une des premiéres @
le proclamer lors des graves évé-
nements qui se sont déroulés au
cours deg derniéres années,

Les craintes de 1'Italie sout donce
injustifiées. Dans ces conditions
ses revendications perdent de leur
valeur et il serait bien difficile
d'v faire droit.

L. Neuman.
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LA REVUE COTONNIERE

RESUME DU MOUVEMENT DES PRIX

Echeance, Clature  Clolure Clature,  Maximum Minimaan
10/11/38. 3/11/38. de Uannée passée, des Prix,
Sakel.
Novembre 13.76 14.19 14.54 14.30 13.75
Janvier 14.18 1452 14.07 14.60 14.11
Mars 14.34 14.67 13.86 14.78 14.33
Gisa T
Novembre 13.89 14.32 11.81 14.46 13.85
Janvier L4.07 14.38 11.82 14.55 13.95
Mars 14.15 14.37 11.8¢ 14.58 14.05
Mai 14.17 14.35 12.00 14.58 14,11
Huawte-FEgyple.
Décembre 11.04 11.22 9.61 11.28 10.93
Février 11.10 11:20 0.6 11.30 10,98
Avril 11.14 11.19 9.66 11.28 11.00
Juin 1 447 2 11.13 9.71 11.26 11.00
Oetobire 10.66 10.63 10.04 10.75 10.49
NEW-YORK

10/11/38, Décembre 8,51 — DMai 824

3/11/38. o S — 8.26

I'année passée. » TR — oy 7.96

LIVERPOOL

Gizd) Ts Janvier 10/11/38. 7.77 — 3/11/38. 7.84

Haute-Egypie. i 33 e o 6.35

Américan, i Y .74 — s 4.82

Jeudi, le 10 novembre 1938,
CONTRATS

La tendance haussiére qui mar-
quaii la derniére partie de la se-
maine passée fuf encore accentuee
i la premiére séance de la semai-
ne en revue grace a 'appui actif
des haussiers et aux achats d’arbi-
trage du Giza conire des ventes
d’Ashmonni, stimulés par des es-
timations privées rvéduites de la
recolte du Giza 7 et par I'impres-
sion gque 'estimation revisée du
Gouvernement devanf eétre publiée
lhundi ne dépasserail pas 7,000,000
de cantars. Un peu de terrain fut

Variele
Sakellaridis
(Giza 7
Autres cotons A longue-soie , ...
Cotons: o soiemoyenne  .......
Cotons o soie-courte

Searto

Total :

Ceci désappointa les haussiers
iqui avaient acheté en prévision

subséquemment perdu par  suite
tle ventes en couverture et de rea-
lisations sur des dépéches faibles
de New-York et la réponse hési-
tanfe de Liverpool a la hausse icl,
mais une petife demande du com-
meree apparut alors amenant de
nouveanx achats de la spéculation,
¢t les contrats étani encorg une
fois en quantité trés limifée, les
prix remoniérent bienlot 4 leux
précédent niveau.

Cependant, aprés la publication
du vapport officiel de la récolte.
le marché faiblit, Llextimation ré-
duisit de H00.000 cantars le chif-
ire d’'Octobre, comme suit *

7 Novembre 3 Octobre

Canlars Cantars
A 301.000
1.821.000 b4
719,00 2.515.000

193,000 200.000
4,467,000 4.675.000
7,200,000  7.691.000
150.000 160.000

7.851.000

7.250.000

d'une révision
tout pour les

plus sgévere, sur-
variétés a longue-

soie, ei une forte réuction s'ensui-
vit sur des liquidations et des ven-
tes en lransfert d'arbitrage du
Giza conire l'Ashmouni. Sur de
nouveaux achats du commerce, la
régistance grandit, mais 4 la séan-
ce suivanie, la baisse augmenta
quand on reprit les ventes en ré-
duction des ergagements ache-
teur avant la quafrieme estima-
tion de la production du Départe-
men{ de '"Agriculfure des Itats-
Unis, | Celle-ei  (12.125.000 balles
conlre 12.212.0060 balles en Octo-
brej fut hien au-dessous de Ja
moyenne prévue, les  marcheés

ayant escompté une légbére ang-
mentation de Uestimafion précé
dente par gnite des conditicns
climatériques favorables ayanl!

prévalu pendant toul le mois d'Oc-
tobre, et aprés publication du
vapport on enrvegistra de  fortes
hansses a4 New-Orleans et a Liver
pool (New-York était fermé pour
les éleetions). Ainsi encourage le
marché & Alexandrie reprif vigou-
reusenment sur des couvertures de
découvert et des achats en  rem-
placement & la hausse, mais des
ventes en couverture si firent alors
remardguer, ef lo demande du com-
merce élant de nouveau petite,
tont le terrain cagné fut subsé-
quenmment perdu. Ce matin cepen-
dant ,aprés une ouverture lour-
de, esusée par les liquidations de
positions acheteur, le marché re-
prit avec Paide d'achals pour 1'ex-
portation éparpillés, aftirés par
leg prix bas, et le ton fut plus fer-
me o la eloture,

L'estimation officielle revisée de
la production locale donne dans
I'ensemble un rendement de 3.03
cantars par feddan pour les ¢o-
tons a longne-soie une diminn-
tion de 10 o/o exactement du chif-
fre d’Ocfobre, Le rendement du
Sakel nlest pas spécifiée, mais il a
été caleuls 3 228 cantars il y a
un mois ef est maintenant  pro-
bahlement estimé a 2.06 cantars
environ. Le rendement du Giza 7
n'est éoalement pas indigué dans
estimation,, mais le chiffre de la
production divisé par Pacréage 16
porte A 3.17 cantars, Le rende-
men{ des autres variétés 4 longue-
spie (Maarad, Giza 26 et Sakha 4)
est estimé a 3.42 cantars en mo-
venne, Le rendement des cotons #
soie-moyenne (Fouadi, Giza 3, Gi-
za 12 ef autres variétés non elassi-
fiées) est porté & 3.74 cantars (con-
fre 3.87 cantars en Octobre) et
celul des variétés &  soie-courfe
(Ashmouni et Zagora pris enseni-
hle) & 5.00 cantars (contre 5.23
cantars en Octobre). Le tableau
suivant monftre les rendements
comparés pour les quatre dernie-
res saisons
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Varidté 1938-39

Cantars

PAKEL i etz 2.06
Giza 7 3.17
Autres cotons. a longue-

801G herctireies 3.42
S0Ie-MOYeNnNe ... 3. 74
Sole-courte. ., ..cessaaen 5.00
Moyenne S T R R 4.04

En ajoutant le report d'Alexan-
drie a la récolte telle qu’elle est
indiquée maintenant, 'approvi-
sionnement total probable  pour
Ia saison courante (uon compris
ie scarto et le reporg de I'intérieur)
est d'environ 8.680.000 cantars, et
les haussiers font ressorfir forte-
ment le fait que ce chiffre est de
2 1/2 milions de cantars plus petit
(que celui de Pannée passée el
qu'il est, de plus, de 3/4 de mil-
lion e cantars inférieur a la
quantité exportée et consommeée
localement en 1947 /38. Cependant,
une analyse plus minutieuse
chiiffres, montre que tandis que la
position des cotons & soie-courte
est indubitablement solide, celle
des variétés a longue-soie 1'esl
beaucoup moins, L'approvisionii-
ndment indigué comprend 550.000
cantarg Sakel. 2:124.000 cantars
Giza 7, 500.000 cantars autres va-
rietes 4 longue-soie  ef 5.210.000
cantars cotons 4 sole-courte, En
1937/38 le total exporté coinpre-
nait 5.810.000 cantars Ashmouri
et Zagora, et la plus grande par-
t1e des 510.000 cantars consommes
dans le pays, était composée de
cts variétés, Ainsi, Papprovision-
nement probable cetle année des
cotong @ sole-courte est d'environ
1.000.000 de cantars plus petit que
le chiffre des besoins dé I'annéa
passée, ef bien gue les embarque-
ments & ce jour soient mainte-
anant de 400.000 cantars inférieurs
a4 eceux de 'année derniére a5 la
meme épogue, la sittuation
tigue €n ce (Ui concerie ces va-
pretés reste tout & fait haussiére.
Yun aufre eolé les exporiations
(e Sakel de la saison passée se
montaient o 340,000 cantars, ce
sl est le Gl seulement e
'approvisionnement de la gaison
actuelle. Les embargquements de
Giza 7 de année derniére élaient
de 2.125.000 cantars, ce (ui est
presque exactement Danprovision-
nemeng prévu  maintenant, mais
1es exportations de ¢e coton o ce

des

stalis-

Q/n

jour snrg en moyenne le 65 o/o
soulement de celles de Dannée
derniére a4 ly mé:me épogue, afi

cetie moyenna laissera un  excé-
dent de quelgues 750.000 cantars 4
la fin de la saison, Les exporta-
fions des autres variéiés i longue-
sole se moniérenf 1'année passtée
4 B10.000 cantars; lenr approvi-
sfonnement cette saison dépasse
cette quantité d'une marge appré-
ciable,

La demande de la filature a
quelque peu augmenté celfe se-
maine, Il v a une demande assez

1937-38  1936-37  1935-36
Cantars Cantars Cantars Cantars

3.45 3:21 3.03 2.47
4.T4 4.64 4,69 3.47
4.41 3.94 4.36 1343
5.15 921 4£.03 3.26
6.20 5.91 .84 5.67
D.AT 519 5.11 4.36

aclive ponr embargquement prompi
de la part du Lancashire et du
Conitinent pour les hauts grades
du Giza 7 ainsi que pour les an-
tres variétés o longue-soie, tandis
(qu'un petit nombre d'affaires en
Ashmouni est conclu avee le Lan-
cashire, le Continent, le Japon et
les Indes. De plus il y a une meil-
leure demande pour le Giza 7
pour embarquement éloigné jus-
qu'en Février, Mais la demande en
général est encore trés loin d'étre
bonne, et les ordres sont certaine-
men{ de dimensions insuffisantes
pour soutenir le marché devant
un poids important provenang de
ventes. les ventés en couverture

et en fixation continuent cepen-
dant o faire seulement une pres-
s10n modérée et  intermittente,

tandis que les acheleurs les plus
forts, bien gue n'étant pas dispo-

ses a augmenfer lenrs positions,
sont encore des détenteurs déter-
mineés ecrovant que la tendance

des prix de 'américain est haus-
siere et que les filateurs, quand
ils seront finalemeént foreés d'a
cheter, paieroni les prix des cul-
tivateurs, La probabilité de toute
baisse plus erande de ['américain
semble certainemen| éloignée L ap-
provisionnemeni total de ce coton,
en se basant sur ['estimation la
plus recente de la récolte, est de
26,777.000 balles. e¢ qui es{ le plus

arand chiffre depuis 1932733, Ce-
pendant epn déduisant de cette

quantité 1e stock du prét du Gou-
virnement de la saison passée de
7.000.000 de balles environ et plus
de  2.250.000 halles accmmuléecs
pendant cefle saison, approvi-

1934-35

sionnement libre total aux prix
actuels esy  de 16.500.000 balles
seulement, ef on livre encore le
coton pour le nouveau prét a la
moyenne de-350.000 balles environ
par semaine, On ecroit générale-
ment quil serail necessalre di'une
hausse de bien au-dessus de Y
cents pour arréter le mouvemeny ef
amener les cultivateurs a venare
plus lIbrement, et que, & moins
que ce prix ne solt attent, i‘accu-
mulaftion totale du prét sera de
11.000.000 de balles 4 fin Decem-
bre, IBi cela est le cas e1 gqu-aucu-
ne livraison n'est faite suabseé
quemment, ['excéden| libhre & lu
finn de lg saison. en se hasanr sur
la moyenné de la consommation
mondiale de 1'année derniére (10
millions 930.000 balles) sera alors
de 3 8/4 millions de balles seule
ment, Ainsi, aussi baissiers  queu
soit la perspective pour up avenir
prochain, la perspective immédia-
te est pour une hansse des pPrix.
a1 moins jusquau nivean auquel

le coton du prét de cette année
sera amorti ¢f vendar., Il reste ¥
voir quelle justification il  pour

rait v avoir pour la théorie gquiu-
ue reprise de la  demande pour
nog cotons, aux mémes prix que
laméricain, sera le commence-
aient, d'un relichement dup monve-
ment de vétention, Actuellement
cependant, il semble qu'il y att
peu d’espoir d'une wvérilablg ex
tension du commerce dans un ave-
nir immédiaf, ef en attendant les
frais pour les stocks de coton soni
eny train de s'aceumuler,

DISPONIBLTE

Le marche dun disponible a eéte
nesez actif cetie semaine, mais Ja
demande s’est limnitée surtant aoas
plus hauts grades dun Giza 7. du
KBakel et du Maarad, ef avee 1I"Ash-
monni en une demande prelative
ment petite et le Zagora néglige
les venfes se sont montées en no
venne & 2.400 bhalles seulement pa:
jour,

Siége a Alexandrie:

BANQUE BELGE ET.
INTERNATIONALE

EN EGYPTE
SOCIETE ANONYME EGQYPRPTIENNE
Autarisée par Décret Royal du .30 lanvier 1928

Capital souscrit. . .

Capital versé .. ..
Réserves au 30 Juin 1937 : L.E. 33578
Siége Soclal au Calre: 45, Rue Kasr- El-Nil
Agence au Mouskyt! 18, Rue Bibars, Hamzaoul

10, Rue Stamboul

L.E. 1.000.000
o 500.000

TRAITE TOUTES OPERATIONS DE BANQUE
CORRESPONDANTS DANS LE MONDE ENTIER
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COMMISSION DE LA BOURSE DE MINET-EL-BASSAL

BULLETIN HEBDOMADAIRE

No. ‘2770__ 47 Alexandrie, Jeudi 4 Midi le 10 Novembre 1938
! COTON
8 EXPORTATIONS i -
Arvizages Angleterre Continent Imﬁf"&:’;g:‘?&gﬂ Etats-Unis TOTAL stock

|
Cantars | Balles | Oantars Balles | Cantars Balles | Cantars | Balles | Cantars | Balles |Can!ars Cantare

Cele semaine .. .| 331.537 7.635| 56.027 9.395 69.550 3.5 27 016 954 7.038 21.759 | 160.531(2.854.6208
Himo sem. 1937 441.723 9.%11 60.243 B.667 td.580 .5.268 31.591 1.032 T.600 23.398 1 173.0142.058.392¢
» » 1936| 339.599| 14 860| 108.977 16 414 121.429 16361 18 248 1.648 12 102 39 453 200,756 |2 487.800F
Bcp.l"Sup. 1938]2.692.231 55.696 408 428 99 910 738.303 2&.9_]? 198 788 2.424 17 8§38 [3§.9i?|l 363 447 —
Mimetpoque. 19373 646 263 89. 150 655 . 986 140 216 1 1.036 529 26 720 197.416 6.723 49395 262,809 (1.939.326 -
» > 193613.775.327 90.706 | 671.917 105 181 | 776668 BSn298 | 282.060 6.241 §5.770 261 42211 776.415 —_

Y compris stock § au 1er Septembre 1938 Crs 1.525.836 % au Ter Sept. 1937 Crs. 351.455 { an 1er Sept. 1936 Cis. 488.888
Consommation locale du 1er Septembre 1938 au 26 Octobre 1958, Achmouni Cantars 11.063, Zagora 14.398, Divers 2.026.
Total Cantars 27.4587 ; en outre Grs. 2.610 ont éteé réexpédiés & I'intérieur du pays. Ensemble 30.097 a deéduire du stoek.
Consommalion & U'lntérieur dn payvs du 1er Septembre 1935 an 26 Octobre 1938 Cantars 57.479.

N.B. En dehors des Exportations ci-dessus il a eté exporté par d'autres ports 11 cantars.

GRAINES DE COTON TOURTEAUX | “"“;esgnﬁ"uﬁ'“s
S AT EXPORTATIONS e Y “‘i i
Arrivages g { Arrivages | Export. T
: Angleterre| Continent | Divers | TOTAL SEACK & P [ Export.
— = —JETY i i—

Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs | Ardebs Ardebs Tonnes Tonnes || Tonnes

Get.o SOUAING. .. . 88,784 26,943 | 4.200 — 31.143| 618.733 § 500 || 978
Méme rem. 1937.. 184.005 38.360 — - 38.369 792,826 * 2.601 7.498| i
> » 1936. . 136.427 86.074 8.796 — 94.870 822.105 ¢ 2.461 QS04 —
Dep. ler Sept. 1938| 1.074.204 453.857 | 13.4190 —_ 467.306 — 10.994 15.940|| 1.521
Méme époq .e 1937| 1.489.606 725.568 15.078 —_ 743.646 - 16.050 31.160 | 150
» » 1936. | 1.635.970 809.965 8.796 — 818.761 - 12.843 2;‘1..’52!}! =

Y compris Stock § an 1er Septembre 1958.-Ard. 41.745 * au 1= Septembre 1937-Ard. 46.816 1 au 1o Sept. 1436 Ard. 4.896
Consommation locale du 1er Septembra 1935 au 2 Novembre 1938 environ Ard. 197.053 (%) & dédwre du stock.

"~ Pour les ﬁni, _urge_é: 'Blé_s.ule_n_li-lles:' Mals et ﬂiﬁn_o'u_s._ la consommation locale n'est connue resb'eclivémeﬁi qu;_-iés 31 Mars et 30 Novembre.

|
]
|
|

' FEVES e 1 N |\ ~ ORGES
Arrivages EXPORTATION \ =3 ‘| : SR
| ST M || Arrivages| Expor
Saidi Béhera Anglelerrel Continent | TOTAL (9 1|| NSRS Export.
[ Ardebs Ardeb | Ardebs Ardebs | Ardebs \ Ardebs || Ardebs Ardebs
| |
CELLE SETNaINE (o np e antessnio.s ! 997 a65 p— 91 | 94 55.576 1.0920 <
Méme semaine 1937.......... ! 879 1.012 | = - | 12 45986 - —
A partir du 1er Avril 1938, .... | 36.536 13.392 532 t 520 | 1.352 l i 1657.407 | 92.730
Meéme époque 1937 ...o....ol ] $3.502 13.065 | 316 720 1.036 - 108,957 | 117.708
Stocks au 1er Avril 1938 Ard. 7.000 Ard. 4 000
Stocks au 1er Avril 1937 Ard. 455 Ard, 21.6148
‘ ~  BLES || LENTILLES ‘ MAIS | OIGNONS
. Arrivages | - | —E“ I 4 .
S iv. ort. Arriv. xport. || Arrivages Lxport.
Saidi Béhéra | Export. Arrly i ’ " R | BES E

Ardebs | Ardebs | Ardebs || Ardebs | Ardebs || Ardebs | Ardebs ;;(Irs IOSO!([C:'S.I(}SOI{
[

Cele semaine .. ..... oy . 8.662 3.342 = 210 == 404 — &0 —
Méme semaine 1937. ceeainn 10.265 6. 200 - 361 19 402 - f ].016 35y
A partir du 1er Avril 1938....] 455.441 | 330 382 o583 11 .300 51 49.107 1.385 1.007 761 8000.853
Méme époque 1937. ......... | 600.59% | 284.183 | 57.078 | 11.032 129 | 109.570 | 67.880 | 1.023.831 |  941.474
.“‘%tocks au 1er Avril 1938 Ard. 6.500 Ard. 3.500 au 1er Déc. 1927 Ard. — au 1er Mars ‘038 Crs. —
Stocks au ier Avril 1937 Ard. 7.075 Ard. 243 an 1er Déc. 1936 Ard., — au 1er Mars 1937 Crs. —

N.B. L'année ponr les Blés et les Lentilles commence le 1er Avril, pourles Mais le 1er Déc. pour Jes Oigrons le 1er Mars
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LA PAGE DU COMMERCANT

-

Constitutions de Sociétés

Entre MM. Frederick G. Thomas et
Aldo Polzi et un commanditaire, il a
été constitlué une Société en com-

mandite simple, sous la raison so-
ciale «F.G. Thomas & Cie.s. Objet:
commerce d'achat, vente et exporta-

tion de graines de coton et de toutes
sortes de céréales. Durée: 3 années &
partir du ler mai 1938. Siége: Ale-
xandrie. Montant de la Commandite :
L.E. 2.150. Signature sociale : & Frede-
rick G. Thomas:

R B

Entre M. F. Delcore et un comman-
ditaire, il a éié constitué une Société
en commandite simple, sous la rai-
son sociale « Delcore & Cie.». Objet:
Commerce des armes et articles de
sport. Durée: 3 ans & partir du ler
juillet 1938. Siége : Le Caire. Capital:
L.E. 150. Signature sociale : & M. F.
Delcore.

Modifications

Par suite d'un acte sous seing privé
en date du 14 mai 1938, il a été ap-
porté a l'acte d'association de la rai-
son sociale <Al N. Saraffy & Cie. s, les
modifications suivantes : M. Constan-
tin Saraffy, fils de Nicolas, est égale-
men| autorisé & gérer, administrer et
signer pour la raison sociale indi-
quée ci-dessus, sauf toutefois en ce
qui concerne la centraction d’emprunt,
et la représentation exclusive d‘cu-
iomobiles: Dans ces cas, la signature
conjointe des deux associés gérants
demeure nécessaire.

Dissolution

La Société en commandite simple
« G. B, Debbas & Co.», ayant siége

a Alexandrie et pour objet le com-
merce de coton et graines de coton,
a été dissouie d'un commun accord

des associeés, a partir du 30 septems
bre 1938.

Le Sieur Gabkriel E. Debbas, de-
meurant le propriétaire exclusif des
activités sociales, o été nommé seul

liguidateur de la Scciété dissoute avec
les pouvoirs les plus étendus.

oo B

La Société en nom collectif formée
entre les Siesurs Georges Lourandos
et Georges Mavromatis, sous la rai-
son sociale « Georges Lourandos et
Georges Mavromatiss et sous l'ensei-
gne «Lourandos Bars, o été dissoute
a partir du 7 septembre 1938,

Le Sieur Georges Lourandos ayant
racheté la part active et passive du
Sieur Georges Mavromatis est deve-
nu unigue propriétoaire de la Société,

en ayant assumé tout l'actif et tout
le passif.
La société en commandite simple

formée sous la raisen sociale « F.G.
Thomas & Cie. » a é1é dissoute avant

terme, & partir du 30 avril 1930, et la
liguidation complétement réalisée.
e g B
La Société en nom collectif «Mou-
zouris Fréres o été dissoute en date
du 30 juillet 1937. Les Sieurs Dimitri

Mouzouris et Eustrate Mouzouris ayant

cédé leurs guotes-parts
dans les activités mobiliéres de lor di-
te Société & MM. Mouzouris et Elie
Mouzouris, ces derniers sont devenus
les seuls et exclusifs propriétaires de
la Société, dont le siége se trouve &
Alexandrie.

respectives

e o R
L Société en commandite simple
1ack Albert Sasson, Pinto & Cie., «o

été dissoute & partir du ler novem-
bre 1938.

Le Sieur Maurice |- Pinto est nom-
mé seul liquidateur de la Société,

avec les pouvoirs les plus étendus.

Dépots de bilan
Raison Sociale Menasce Amzalek &
Cie., administrée britannique, Siége
ay Caire, 9, rue Maghraby. Bilan dé-
posé le 3 novembre 1938. Date ces-
sation paiement ! 20 octobre 1938. Ac-
tif: P.T. 92.869. Passif: P.T, 133.276.

Concordat

Par jugement du 31 octobre 1938 du
Tribunal Mixte de Mansourah, le con-

enire le
ses créan-

cordat préventif intervenu
Sieur Aziz Abou Hamad et
ciers, a été homologué

Faillites
Par jugement du 7 novembre 1938 du
Tribunal Mixte d'Alexandrie, le Sieur
Vita Alphendary, demeurant, rue Saik

El Kheit, Alexandrie, a éié déclaré en
faillite, Date cessation paiement : 22
aoflit 1938.

o R
Par jugement du 5 novembre 1938
du Tribunal Mixte du Caire, le Sieur
Hosni Ibrahim El Sabee, épicier,’ de-
meurant & Assiout, o été déclaré en
faillite. Date cessation paiement : 15
novembre 1938.
e R B
Par iugement du 5 novembre 1938
du Tribunal Mixte du Caire, la rai-
son sociale M. D. Didio & Cie., demeu-
5 rue Boustan, Le Caire, o é&té

rant,
déclarée en faillite. Date cessation
vaiement : 12 janvier 1938,

e e 5

Par jugement du 5 novembre 1938
du Tribunal Mixte du Caire, le Sieur
Kamel Nasrat, entrepreneur, demeu-
rant rue Serag El Dine (Faggala) au
Caire, o été déclaré en f{aillite. Date
cessalion paiement : 22 ociobre 1938.
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'BANQUE DE COMMERCE

N. Tépéghiosi & Co.

e TS

CAPITAL AUTORISE
ﬁ CAPITAL VERSE

Aaeh TR

‘SCQCSCSCSCSCSCS

Société en Commandite par Actions-Fondée en 1920

Siége Social: Le Caire, 147, Rue Emad el Dine
Téléphones : Direction: Nos. 54700 et 55410
Portefeuille, Change No. 41671
Succur=sale: & Alexandrie, 17, Rue Stamboul

Téléphones: Direction: No. 20932,
Changes, Marchandises, Recouvrements: No. 22370.
Portefeuille, Renseignements, Caigse: No. 28197, Tltres, Pas:hons' No. 24637.

" TOUTES OPERATIONS DE BANQUE

Escomptes, Avances sur Valeurs publiques, sur Marchandises et sur Effets;
Dépdts &@ Vue et & Echéance fixe: émission de chégques et Lettres de Crédit
sur les principales villes de I'Egypte et de I'Etranger, ete., etc.

Elle posséde uuns brunche spéciale pour les opérations de Bourse. Service ||
spécial do Caizse d’Epargne et de coifrets & la disposition du public gux |
meilleures conditions.

N.B. — Les guichets de la Bangue gont ouverts les aprés-midi méme en &té.

L.E. 200.000 |
L.E. 160.000

< -.*-'}u-a.‘l. Tt

52060069699
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REVUE DE MARCHE DE GROS

Le 1! novembre 1938.
Les marchés dirigeants demeu-
rent calmes, mais avee des prix
soutenus, particulierement sur les
bourses des sucres.

Notre place est généralement cal-
me, avec des prix satisfaisants,
sauf pour les farines étrangéres
dont les cours ont enregistré une
forte baisse.

FARINES ET BLES

La cote & Chicago demeure in-
changée a 63 /8 cents. Celle de
Liverpool cst légérement plus fai-
ble & sh. 4/3 3/8 contre 4/5 3/8.

La sécheresse dans la zone d’'ni-
ver cause, cependant, quelque in-
quiétude et I'on rapporte que la
germination du blé semé tardive-
ment  @st pauvre. Les fermiers
pourraient abandonner les culiures
non réussies pour avoir droit au
bénéfice de la loi sur la réduction
d’acrénge. La demande de blé aux
Etats-Unis et dec la part des con-
sommateurs de 1 étranger reste len-
te mais quelques achats furent
provoqués par des bruoifls  suivant
lesquels I'Administration ferait un
effort déterminé pour faire haus-
ser les prix avant les élections,

En Grande-Bretagne, la deman-
de de blé de la part des meuniers
2 été modérée. Elle comprend un
chargement de Manitoba et quel-
aies cargos de blé australien. Les
ventes de blé francais s’éleverent 2
75.000 tonnes.

o P

Les prix locaux de la farine étran-
gére ont subi une forte baisse.

La farine australienne non dé-
douanée cote Lst. 7.6/3 pour le
Brilliant Brand contre Lst. 8.5/-.
Les auntres marques valent Lst.
2.1;';6. Le Charbick City vaut Lst.

La marchandise dédouandée est
traitée a Lst. 6.15/- contre Lst, 8.-/-,
plus des droits de douane de P.T
1.310 contre 1.265.

La farine américaine non  dé-
douanée vaut Lst. 12.-/- pour le
Gold Medal contre Lst. 14.-/- la

semaine derniere,
contre Lst. 145/
King.

La marchandise dédouanée cote
P.T. 176 pour le Gold Medal et
P.T. 178 pour le Nortbern King,
sans changement,

et Lst. 12.12/6
pour le Northern

Le stock de farines dans les Bon-
ded d'Alexandrie est de 7,721 sacs

contre 9.254 sacs de la semaine der-
niere, Celui de Port-Said est de
50.670 sacs contre 52.005 saes.

Chez nous la semaine fut aussi
calme que la précédente mais en
dépit d’une demande de la  part
de la minoterie, reduite & sa plus
faible expression, ies prix du blé
ong puose maintenir aux  mémes
niveaux grace aux arrvivages tout
4 fait insignifiants de ces huit der-
niers jours. Les envois de 1'inté-
rieur sont réglés d'aprés les be-
soins de la conscmmation, qui sont
tres limités pendant ce mois et de
maniere a ne pas faire pression sur
le marelé. La minoterie, dont la
production n'est vendue qu'en par-
tie depuis quelques jours, inter-
vient irés peu dans le marché ef
pour de petites quantités, On con-
somme peu de pain en ce moment
car les indigenes le remplacent
volontiers par le riz, les dattes et
les pommes de terre douces, qu’ils
achetent 4 un frés bas prix. Le
pain est Particle le plus cher.

Les arrivages de la semaine se
sont élevés O 8.542 ardebs seule-
ment dont 1.645 ardebs de blé bé-
héri et 6.897 ardebs de blé saidi.
Les quantités offertes au marché
des céréales ont obtenu les prix
suivants : Hindi saidi moyen P.T.

165 I'ardeb de 150 kilos, Baladi
saidi P.T. 155. Hindi Béhéri P.T,.
160 et Baldadi Béhéri P.T. 150 I'ar-

deb de 150 Kkilos.

SUCRES

L.a cote 4 New-York demeure sta-
tionnwire a 204 cents, alors que
celle de Londres, plus ferme avan-
ce a sh. b7 contre H5/4 1/4.

On prévoit une réunion de la
Conférence Internationale du  Su-
croe pour le début du mois de dé-
cembre prochain.

e e P

Chez nous, la semaine a été ca-
roctérisée par une tendance plus
soutenue de ee marché, gu'il faut
attribuer avx cotations plus fer-
mes de Java et & une certaine ameé-
lioration de la demande vour suo-
cre disponible,

Les perspeefives sur notre place
deviennent plus faverables, car en
ménte temps que les eours a l'ori-
gine tendent & se raffermir gra-
duetlement, les stocks de sucre &
Port-Said se réduisent assez rapl-
dement. Avee l'absence de gros
arrivages et les ventes de cetfe se-
maine d'environ 1.500 tonnes, ache-
tées, croit-on, pour compte de la
Société des Suereries, 1offre de su-
ere disponible pour le transit dimi-
nuera trés appréciablement. Nous

Succursales : A Alexandrie, Rue de Stamboul

—al—

AGENCES et BRANCHES

Mousky (Caire) et Rod el Farag (Caire),

Mansourah, Tentah,

Méhalla Kébir, Benha, Mit Ghamr, Chébine El Kom, Zagazig, Fayoum,
Béni-Scuef, Maghagha, Béni Mazar, Minia, Béba, El Fachn, Dairout;

Mallawi, Assiout.

LA BANQUE MISR FAIT TOUTES OPERATIONS
DE BANQUE

Siege Social : Au Caire, Rue Emad-El-Dine
i
i
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sommes encore bien au-dessous du
niveau de la souree, car tandis que
Java demande pour le chargemenl
Novembre/Décembre, Lst .6 10/-,
6 12/6 par tonne cif Port-Said, on
vend ici la marchandise prompte a

Lst. 6 5/- la tonne rendune franco
Bonded, Tout laisse prévoir que cet

écart ne tardera pas i disparaitre.
On s’attend & une reprise prochai-
ne des affaires avee la Syrie et Ia
Palestine, dont les achats sont, en
ce moment, trés limités.

11 v a lieu de signaler un bon
mouvement dans le marché du su-
cre égvptien par suite de la bonne
demande dont il fut 1'objet pour
ln consommation locale.

prix pour les ventes au de-
leg suivants :

L.es
tail sont

Suere granuléraffing P.T. 240
le sae de 80 okes, concassé P.T.
224 le sac de 64 okes et tablettes
27T, RO la ecaisse de 20 okes, soit
PIT. 3, 3 1/2 et 4, I"'oke respective-
ment,

RIZ

Uine tendance plus ferme a pré-
valu cette semaine, dans le mar-
ché du riz et plus particulierement
pour la marchandise disponible et
les liveaisons rapprochées, qui font
une prime assez importante sur le
contral Janvier-Mars,

Les stocks des  rizeries étaient
nuls et il faut faire face & une
certaine demande pour l'exporta-
tion et pour embargquement imimeé-
diat. Les engagements pris por-
tent sur les |'{1.11'|(}II(.'H prochaines se-
maines, de sorte que les prix de Ia
marchandise prompte se maintien-
dront fermes pendant quelque
temps. Le riz glacé vaut P.T. 85 le
sae de 100 kilos. Pour la livraison
Janvier/Mars on demande P.T. 83
et le cargo P.T 76 le sae de 100
kilos,

Le riz paddy est un peu plus fer-
me, Le prix de P.T. 450 par dariba
franco villages a été payé pour
marchandise prompte.
générale la se-

du point de
des

D'une maniere
maine a eté honne,
vite du chiffre daffaires et
prix.

La demande de riz de Rangoon
disponible pour le fransit a été
trés limitée. On est stationnaire a
Lst. 8 7/8 la tonne franco Bonded
Port Said.

Les cotations de 1l'origine n'ont
pas signalé de changements.

Le Steel No. 3 pour expédition

Novembre est offert 4 Lst. 9.— la
tonne eif. Port Said.
SACS VIDES

Les changements, depuis la se-
maine derniére, sont de peu d'im-

portance et dans I'ensemble, le
marché s'est soutenu aux environs
des prix d'il ¥y a huig jours, no-
nobstant les cotations légerement
plus faciles de Caleutta. Pour les
Ibs. 3 les fahricants demandenlt
83/- 84/- d. les 100 sacs cif Suez,
ce qui n'influence guére notre
place, ot I'on continue & les offrir
a P.T. 4 2/40 - 4 3/40 le sac -dé-
douaneé franco Bonded Suez. La
demande. de sacs a coton étant
trés limitée en ce moment, leur
prix pourrait difficilerment résister
4 la pression des ventes que 1'0on
remargue depuis quelques jours,

A oignons sont inaectifs
46 paras. L'ori-

Los =acs
el stationnaires A

gine les offre 35 21/3 les 100 sacs
cif Suez.

Les sacs a graine et & céréales
sont toujours bien demandés et

nous les retrouvons a peu hnﬂ-
aux mémes prix de la huitaine pré-
cédente

Eacs — Chargement — Disponible
Lbs. P: T
2 1/4 4216 2 23/40
2 1/2 49/- 2 23/40
3 1/4 GR /- 2 34/40
) a1/ 5 12/40

5 (extra) 07/6 5 30/40
HESSIAN CLOTH

Oz. 10 1/2 AB 2000 yds.
Oz. & \H ’l]ﬂ‘] vis.

L&t 17
Lst. 14/-

Le stock de sacs dans les Bon-
ded de Port-Said est de 3.605 bal-
les contre 4.227 balles de la semai-
ne derniére,

PROCES en COURS

—_——

18 NOVEMBRE 1988

Soc. Gén. des Sucreries et de la
Raftinerie d’Egypte. — Déb. du Trib
Comm, du Caire sur act. int. par M,
Marco J. Hearari tend. a faire dire que
les parts de fond de ladite Soc. doiv-
participer aux 45% de toutes activités
nouvelles créées par les fonds préle-
vés sur les bénél. depuis le concor-
dat jusqu'au jour de la mise en li
auidation de la Société.

L 2
8 DECEMBRE 1938

Land Bank of Egypt. — Déb. dev.
let Cou d'Appel (28me Ch.) sur app-
de Moraitinis et Th. Andrinos dn
jugemem en date du 14 mai 1938
relatif au service des oblig. 4 1/
en francs frangais, fixant & PIT. 705
les mille francs.

B B B

12 JANVIER 1938

Cie. Universelle du Canal Maritime
de Suez. — Déb. dev. la Cour d'Appel
{2éme Ch.) sur appel du Crédit Ale-
xandrin, conire jugement ‘déclarant
que le service des obligations devait
atre fait sur la base de lor
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J NATIONAL BANK OF EGYPT

Constituée aux termes du DECRET KHEDIVIAL:
droit exclusif d’émeltre des billets remboursables au porteur et a vue.

SIEGE SOCIAL: —LE CAIRE
CAPITAL Lstg. 3.000.000
RESERVES Lstg. 3.000.000

du 25 Juin 1898 avec le

e

Ageunce de Tantah),

SUCCURSALES EN EGYPTE ET AU SOUDAN _
LE CAIRE (7 BUrRpaux), ALEXANDRIE,
Abou-Tig (Sous-Agence d'Assiul), Assiul,
Beni-Suef, Chebin-el-Kom, Damanhour, Dessouk (Sous-Agence
de Damanhour), Deyrout (Sous-Agence d'Assiut), Edfu (Sous- 1
Ageuce de luxor), Esneh (Sous-Agence de Luxor), Fashn
(Sous-Agence de Beni-Suef), Fayoum, Heliopolis (Le Caire),
Ismailia (Sous-Agence de Port-Said),
Keneh, Luxor, Maghaga (Sous-Agence !
de Beni-Suef), Mansourah, Manfaloul (Sous-Agence d’Assiut),
Ml Mehalla-Kebir, Mellawi (Sous-Agence de Minieh), Minel-el-
Gamh (Sous-Agence de Zagazig), Minieh, Porl-Said, Samaloul
Il (Sous-Agence de Minieh), Sohag, Suez, Tanlah, Zagazig.
KHARTOUM, El-Obeid, Omdurman, Port-Sudan, Tokar,
(Sous-Agence de Port-5udan), Wad-Medani. [
AGENCE DE LONDRES — 6 & 7, King William Street, E.C. 4.

Assuan, Benha,

Rafr-el-Zayal (Sous-
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Avis et Convocations

—_——
BANQUE BELGE ET INTERNATIONALE
EN EGYPTE

—

Avis de Convocation

Messieurs les Actionnaires de Ia
Bangue Belge et Internationale en
Egypte sont convoqués a la neuviéme
Assemblée Générale Ordinaire de la
Société, qui se tiendra au Siége So-
cial, 45, rue Kasr-el-Nil, Le Caire, le
28 novembre 1938, & 16 heures p.m.
pour délibérer sur 1'Ordre du Jour
suivant :

Ordre du Jour :

1.) Lecture et approbation des Rap-
ports du Conseil d'Administration et
des Censeurs ;

2.) Approbation du  Bilan et du
Compte de Prolits et Pertes pour
l'exercice 1937-1938 ;

3.) Décharge & donner aux Admi-
nistrateurs ;

4.) Elections statutaires ;

5.) Nomination des Censeurs et lixa-
‘tion de leurs émoluments pour l'exer-
cice 1938/1939 ;

6.) Divers.

g o B

SOCIETE ANONYME DE NETTOYAGE
ET PRESSAGE DE COTON, S.A.E:
Alexandrie
——ieg

AVIS DE CONVOCATION
——
15éme Assemblée Générale Ordinaire
'~ des Actionnaires

Messieurs les Actionnaires de la
Société Anonyme de Nettoyage et
Pressage de Coton, sont convoqués en
Assemblée Générgle Ordinaire pour
le vendredi 25 novembre 1938, & 5 h.
de relevée, au Siege Social, No. I,
rue Fouad ler, pour délibérer sur 1'or-
dre du Jour suivant :

1. — Lecture du Rapport du Con-
seil d'Administration, Rapport des
Censeurs et approbation du Bilan au
31 aofit 1938.
| 2. — Répartition des Bénéfices de
I'Exercice 1937/1938.

3. — Election de trois
teurs.

4, — Fixation des Jetons de Présen-
ce cux Adminisirateurs.

5. — Nomination des Censeurs pour

I'Exercice 1938/1939 et fixation de leur
allocation.
: Pour assister & cette Assemblée on
éire représentés, Messieurs les Ac-
fionnaires auront & déposer les Ac-
tions, au moins trois jours avant le
réunion, dans une des principales
Bangues ou cau Sidge Social.

Le nombre d'Actions déposées par
chaque Actionnaire ne devra pas étre
inférieur & S actions (Art. 22 des Sta-
tuts).

HAlexandrie, le 4 novembre 1938.

Le Conseil d'Administration-

Administra-

CARNET DE
L’ACTIONNAIRE

—_——

ASSEMBLEES EXTRAORDINAIRES

—_—

Jeudi 17 novembre 13938
Egyptian Road Construction Cy. —
Ass. Zén. Extr. au Siege de la Socié-
t&, 12, rue Nébi Daniel, Alexandrie,
a4 h 30 pm.

ASSEMBLEES ORDINAIRES

Samedi 12 novembre 1938
Sudan Import & Export Company. —
Ass. Gén. Ord. qu Siége de la So-
ciété, rue El Azhar, Le Caire, & 4 h.
%20 p.m.

Mardi 15 novembre 1938
The Gharbieh Ginning Cy. Ass,
Gén. Ord: cu Siége de la Société, 11,
rue Nébi Daniel, Alexandrie, & 4 h. 30
p.m.

Jeudi 17 novembre 1938
The Union Cotton Cy. of Alexandria.
— Ass. Gén. Ord. cu Siége de la So-
ciété, 164, Promenaode de la Reine

Nazli, Alexandrie, a 10 h. 30 am.

Société Générale de
de Dépdts. — Ass. Gén. Ord: au
Siége de la Société, 6, rue de I'An-
cienne Bourse, Alexandrie, & 4 h. p.m.

Pressage et

Jeudi 24 novembre 1938
Société Fonciére du Domaine de

Cheikh Fadl. — Ass. Gén. Ord. au
Siege de la Société, 8, rue Cheikh
Aboul Sebad, Le Caire, & 3 h. 30 pm.

Vendredi 25 novembre 13938
S.A. de Nettoyage et Pressage de
coton. — Ass. Gén. Ord. au Siege de
laa Société, 1, rue Fouad ler, Alexan-

drie, & 5 h. pm.

Lundi 28 novembre 1938
Banque Belge et Internationale en
Egypte. —— Ass. Gén, Ord. au Siege
de la Société; 45, rue Kasr-el-Nil, Le
Caire, & 4 h. pm.

SOOI TV S

BANCO ITALO EGIZIANO

SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE

T
|
|

Correspondant
du Trésor Royal Italien

TOUTES LES OPERATIONS DE BANQUE
SERVICE DE COFFRES-FORTS PRIVES

Mardi 29 novembre 1938
Alexandria Pressing Cy. — Ass.
Gén. Ord, aux burecux de la Socié-

té, 1 rue Nébi Daniel, Alexandrie, &
4 h. 30 pm.
Mercredi 30 novembre 1938

The Kafr-el-Zayat Coton Cy. —
Ass. Gén. Ord- au Siége de la Socié-
té, & Kharmous, & Alexandrie, & 5
heures p.m.

Lundi 5 décembre 1938
Rosetta & Alexandria Rice Mills Cy.

— Ass, Gén. Ord. cu Sieége de la So-
ciété, 164, Promenade de la Reine
Nazli, Alexandrie, & 4 h. 30 p.m.

CONSOMMATION LOCALE
DE COTON ET GRAINES DE COTON

Du ler septembre au 2 novembre
1938, la consommation de coton &
Alexandrie s'est élevée & 27.487 can-

tars et celle de lintérieur a 62.000
santars, soit un total de 89487 can-
tars, contre 80.000 l'année précéden-
te.

Celle de graines de coton s'est éle-
vée & 197.053 ardebs contre 139.457
ardebs la saison précédente.

Lol

MONTANT DES DEPOTS
DANS LES CAISSES D'EPARGNE
POSTALES ET DES BANQUES

T

Le Département de la Statistique
Générale de |'Eiat nous communique
les montants déposés dans les Cais-
ses d'Epargne postales et des ban-
ques < la fin du mois de septembre
1938 avec chiffres correspondants de
l'année précédente :

Septembre
1937 1938
Burequx postaux. 8.560.657 8.855.531
Banques 3.376.105 3.262.956
Totel . 11.936.762 12.118.487
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