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La Réforme Fiscale Egyplienne

LES SOCIETES FONCIERES
ET L'IMPOT SUR LES REVENUS

Comme on le sait, lors de 1'8tude du
projet de loi imposant une taxe sur
les revenus, la Commission Fiscale
avait refusé d'admetire le point de
vue des sociétés fonciéres qul esti-
maient qu'elles devaient étre exemp-
tées du paiement de cet impdt, & l'ins-
tar des autres propriétaires fonciers.

Bcquittant déja l'impédt foncier, elles
deviendraient victimes d'une sorte de
superposition d'impdts et ce au mo-
ment on la dévalorisation du coton
rend leur situation assez précaire.

L'Union des Agriculteurs d'Egypte
a donc jugé nécessaire, a cette oc-
casion de mettre en lumiére l'oeuvre
éminement utilitaire acccomplie en
Egypte par les sociétés fonciéres, et
de souligner les lourdes charges aux-
quelles elles sont déjdr assujetties, du
fait de 1'impdt foncier,

Elle a entrepris une enquéte auprés
de ces sociétés. Les résultats de cette
enguéte se trouvent & la base de 1'é-
tude que nous publions ci-dessous.
Comme en s'en rendra compte, le rble
social, économique et fiscal joué par
les sociétés fonciéres en Egyple o
permis gu pcays d'accroitre dans une
large mesure son pairimoine social
et d’augmenter ses revenus, et a ren-
du les plus grands services & sa po-
pulation rurcle. Nous croyons gque
cela suffirait pour faire bénélicier les
sociétés fonciéres, a l'instar des cutres
propriétaires fonciers, de l'exemption
du paiement de l'impdt sur les reve-
nus

Le Parlement Egyptien o éié saisi
de la nouvzalle législation fiscale, qu'il
est en Irain d'étudier attentivement.
Il ne serait donc pas sans intérét de
lui fournir le plus de données possible
afin que députés et sénateurs puis-
sent se faire une idée nette des ré-
percussions que le nouveau régime
fiscal est appelé & provoquer dans la
vie économigue du pays.

Nous nous attacherons, ici, plus par-
ticulidrement & l'impdt sur les rewve-
nus.

Comme lindique son nom, l'impét
sur les revenus des capitaux mobi-
liers, sur les bénéfices commerciaux
et industriels et sur les revenus du
travail ne s'applique qu'a certaines
catégories de revenus clairement spé-
cifies et n'alfecte pas les revenus agri-
coles. D'ailleurs, au cours de l'élabo-
ration des nouvelles lois fiscales, il

ca été clairement spécifié que les re-
venus agricoles ne pouvaient étre
taxés de ce chel, puisque les proprié-
taires des terres acquittaient déja
l'impbt foncier. Dans ces conditions,
on ne comprend pas gue les sociétés
foncidres n'aient pas bénéficié de
cette réserve et soient obligées d'ac-
guitter, & l'instar des entreprises
commerciales et industrielles 1'impot
sur le revenu.

Pourtant, dans la noie explicative
préparée par le Président de la Com-
mission fiscale sur le projet de loi
&tablisscnt l'impdt sur le revenu des
valeurs mobiligres, il a attiré l'atten-
iion de la commission sur le fait que
I'impét propesé créerait pour les so-
ciétés fonciéres payant déjcc l'impot
ioncier une sorte d'infériorité. Le Pré-
sident a dajouté qu'il ne faut pas ou-
blier que certaines de ces sociétés ne
deoivent pas éire découragées parce
au’elles contribuent & l'amélioration
des terres déja livrées & la culture
ou ¢ la mise en valeur des terres jus-
qu’ici incultes: La commission n'a pas
cru devoir se rallier au point de vue
de son président. Elle a estimé que
les sociétés anonymes foncidres de-
vaient éire placées sur le méme pied
que les quires sociétés anonymes-

Cependant le président de' la com-
mission avait attiré l'attention de ses
coliegues sur les services rendus o
la collectivité  par les sociédtés fon-
cidres d'Egypte. Sans elles, sons leurs
efforts et sacrifices, d'immenses éten-
dues de terres cujourd’hui cultivées
seraient encore en friche. Periout ail-
leurs, dems les pays neufs le défriche-
menf et la mise en culture des terres
a wvalu aux entreprises qui s’y sont
consacrées des primes et subventions
de VI'Etat. En Egypte linittative privée
o pris tous les risques & sa charge.
Et risques et sacrifices apparcissent
sur les bilans eannuele de ces sociétés
depuis leur fondation. Pendant de
longues omnées, dividendes minimes
ou méme pas de dividendes pour les
actionnaires. Est-ce ou moment de la
plus grande incertitude sur les prix
des produits agricoles; est-ce dans
une période des plus difliciles que
{raverse la propriété foncieére que les
neuvecux impdis doivent aggraver les
charges déj&a lourdes gui frappent
cette catégorie de centribuables? 11
ne s'agit plus d'encouragement ou de
gratitude, mais de simple justice et du
respect des principes de base de la
réforme fiscale projetée.

Nous allons donc essayer de déter-
miner cuel fut le rdle social écono-
mique et fiscal joué par les sociétés
fonciéres en Egypte depuis leur créa-
tion. Evidemmen! les renseignements
gue nous donnons demeureront in-
complets, car de nombreuses sociétés
créées il y a une quarantaine d'années
cnt dispary, englouties par la crise
économicue de 1907. Les chiffres que
nous publierons dans ceite étude, ne
s'appliguent gu'aux sociétés survivan-
tes. Cette lacune loin d'amoindrir nos
arauments ne [agit aue les renforcer
puisoue nous tendons & dSmontrer
aue les quelques profits réalisés par
les sociétés fonciéres sont bien au-
dessous des véritables  sacrifices
au'elles ont consentis au cours de
leur existence.

lo. LE ROLE SOCIAL DES SOCIETES
FONCIERES

Les sociétés [oncierss cnt rempli en
Egypte un roéle social de tout premier
plan. Lorsque la plupart d'entre elles
furent créées soit entre 1885 et 1905,
I'Egypte ne comptait comme superficie
cultivable que 5 millions de feddans
environ. Aujourd’hui cette superficie
atteint environ 5800000 fedans. Nous
prétendons que cette augmentation de
16 %5 est due avant tout cux travaux
d'amélicration exécutés par les so-
ciétés foncieéres sur leurs propres ter-
res et aux méthodes gu'elles ont in-
culguées d'une facon générale au
paysan égyvpiien. Créace aux immen-
ses capitaux qu'elles ont investis dans
le pays, elles ont pu construire tout
ni réseau de drains et de canaux qui
ont servi non seulement & l'amende-
ment de leurs propres domaines mais
encore ont rendu les plus grands ser-
vices aux terres aveisinantes. Enfin
les sociétés fonciéres ont tenu avant
tout 4 faire profiter le paysan égyp-
tien de 1'amélioration du sol en lui
vendant les terres qu'elles avaient
ainsi amendées. Le tableau gue nous
publions ci-dessous en constitlue une
preuve irréfutable. Comme nous
lavens déj& signalé plus haut, ces
chifires contiennent évidemment des
lacunes, car, il nous a été impossible
de tenir compie de la superficie des
terres vendues par les sociétés dispa-
rues. Enfin si nous n'avons pas cru
devoir indiquer les noms des sociétés,
nous tenons & la disposition de qui
de dreit les documents prouvant l'au-
thenticité des chiffres publiés ci-bas:
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Super- Primitive  Super. Améliorée
Fed. Fed.
8.782 9.400
3414 9.400
5.113 765

71.063 30-000
16.130 13.530
148.298 98.720
14.060 12:000
194 588 15.000
7.350 500
4.187 3.200
14311 14.311
37.471 37.471
356.707 244.297

Comme on « pu le voir par le ta-
blecu ci-dessus, prés de 70% des
terres achetées par les sociétés ont
pu éire améliorées. Et si l'on songe
qu'il s‘agissait soit de terres déserti-
ques, comme celles de la Kom-Ombo,
soit de fonds de lacs ou des terres
salées ou marécageuses, on pourra se
rendre compte que cette proportion de
70% constitue un pourcentage fort éle-
vé. D'cutre part, les terres vendues,
et gui avaient été complétement amé-
liorées représentent prés de 50% des
superficies achetées par les sociétés
fonciéres, et prés de B80% des super-
ficies améliorées. On voit donc bien,
comme nous l'avons dit plus heaut,
que l'objet principal des sociétés fon-
ciéres était avant tout d'améliorer les
terres et de les vendre ensuite au
paysan égyptien, leur faisant ainsi
profiter de tous les travaux accomplis

Années Propriétés de plus d'un
feddan & 5 feddans

Nombre Superf.

191D _..... 462.368 999.703

1320 ...... 504.341 1.059.609

1936 .. 563:237 1.144.358

Ainsi, en l'espace de 26 ans, le nom-
bre de propriétaires de terres d'une
superficie d'un & 5 feddans a aug-
menté de plus de 20% et celui des
propriétaires de terres d'une superfi-
cie allant de 5 & 10 feddons de prés
de 15%. Aujourd’hui, les petits pro-
priétaires fonciers représentent 27%
du nombre total des propriétaires ru-
raux de l'Egypte.

Il n'est pas sans intérét de compa-
rer la politique adoptée ainsi par les
sociétés foncidres avec celle généra-
lement pratiquée par les particuliers:
Ceux-ci, qui bénéficieront de l'exemp-
tion de l'impét sur le revenu tendent
& accroiire leurs domaines. Les fel-
lahs travaillant sur les domaines des
particuliers ont ainsi infiniment moins
de chance de devenir propriétaires.
Or il est incontestable que le déve-
loppement de la petite propriété cons-
titue l'une des meilleures garanties
possibles contre les bouleversements
socliaux.

Signalons enfin gu'une population
qu’on peut évaluer & enviren 200.000
habitants vit actuellement socit sur les
terres des sociéiés, soit de ces terres:
On ne peut donc contester la belle

Super. Vendue Super. Restante
Fed. Fed.
4.132 5.650
5.015 4.397
131 4.982
1.399 62.663
11.979 4.151
85.061 62.237
4.200 5.800
15.181 4.406
1.345 5.950
3.800 1.300
14,311 —
22-507 14.964
168-002 183.500
par elles et des énormes dépenses
qu'elles avaient eitectuees.
Cette sage politique des sociétés

fonciéres o permis d'acccroilre dans
une large mesure le bien-étre du fel-
lah et délever son rang social. Parlg
vente de leurs terres; les sociétés ont
contribué largement & la tremsforma-
tion progressive des ouvriers agrice-
les, & l'origine, en métayers, puis en
locataires et enfin en  propriétaires,
et ceci gréce aux économies réali-
sées par leur labeur sur les tenes
mémes qu'ils ont fini par acguérir.

Le tableau gue nous publions ci-
dessous permettra de se rendre comp-
te de limportant accroissement du
nombre de petits propriétaires entre
1910 et 1936, accroissement dont le
mérite revient en premier lieu aqux
sociétés fonciéres.

Propriétés de plus de 5
& 10 feddans

Nombre Superficies
75.388 524.612
79.077 546.296
84.038 557133
ceuvre sociale accomplie par l'en-
semble des scociétés fonciéres d'Egyp-

te, ceuvre qui apparait encore plus

clairement si l'on tient compte gque
certagines de ces sociétés ont créé de
veéritables wvillages, contribuant ainsi
& peupler des zones qui, il ¥ a une
trentaine d'années éiaient déserti-
ques.

20. LE ROLE ECONOMIQUE
DES SOCIETES FONCIERES

Le tableau ci-dessus montrait que
les sociétés fonciéres avaient réussi &
améliorer une superficie d'environ
250.000 feddans, augmentant ainsi le
patrimoine économigque du pays. Ces
terres qui étaient impreductives per-
mettent aujourd’hul au pays d'accroi-
tre sensiblement ses revenus agrico-
les. Si l'on estime a LE. 6a?7 le
revenu brut par feddan, il est permis
de dire que gréace aux eiforts déployés
par les sociétés fonciéres, grdce aux
nombreux capitaux gu’elles ont inves-
tis pour l'amélioration de ces terres,
les revenus bruts agricoles de I'Egyp-
te ont cugmenté d'une somme de
LE. )} 1/2 &1 8/4 million par an.
Nous avons & bon escient pris pour
base les revenus bruts, car nous
estimons que la plus grande partie
de l'argent dépensé, reste en
Egypte : salaires aux fellahs,
loyers des terres; impbts, droits de
douane sur l'importation des engrais,
atc.; atc:

On pourrait prétendre, et c'est ce
gu'avancent généralement certains
milieux intéressés, que les sociétés
fonciéres ont elles-mémes tiré grand

profit de leur travail et de leur ar-
gent, que les bénéiices réalisés ont
plus gue compensé les capitaux in-
vestis. Or ceci est loin d'étre vrai et
nous allons le prouver chilfres en
main. Comme pour le précédent ta-
bleau nous n'indiguons pas le nom
des sociétés, pas plus que les chiffres
se rapportant aux entreprises dispa-
rues-
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Capit. Invest Bénét, Distrib.

L.k s
1.170.000 2.310-000
600.000 102.000
500.000 330.000
250.000 15000
500.000 267-000
1.259.000 216.000
639.000 1.127.240
412.000 —
500.000 1.000.000
375.000 —
300.000 327.000
1.060.000 —
7-565.000 5-691.240

Ainsi, plus de 7 1/2 millions de li-
vres ont été investis par les sociéiés
fonciéres. Elles n'ont retiré aou bout
de 40 cns en moyenne guune som-
mes nette de 5 1/2 millions, scit un
revenu annuel de 140.000 livres envi-
rori ou meoins de 2 pour cent du co-
pital investi. Quelgues sociétés n'ont
rien distribué pendant toute leur exis-
tence. Certaines crutres ont distribué
des coupons gui, en moyenne, n'ont
pas dépassé 1 & 2% S8i l'on ne tent
compte que des scciélés fonciéres du
Nerd qui ont une exploitation pure-
ment agricole, notamment cotonniére
et rizicole, on arrive & des Tésultals
encore plus frappants: les bénélices
annuels moyens pendant toute la du-
rée de leur existence n'ont pas réussi
& dépasser 1% pour la plupart d'en-
tre elles:

On voit done bien que l'allégation
que les sociétés fonciéres ont réali-
=6 d'énormes bénéfices est dénuée
de tout fondement. Il suffirait d'ail-
leurs de comparer le cours en bourse
des titres de ces sociétés avec leur
valeur nominale pour se rendre comp-
te que loin d'aveoir progressé, ces

Pertes a ce jour Existence
LE: Années
— 34
40.700 33
—= 33
— 9
= 33
136.000 41
—= 57
= 30
= 39
— 12
— 50
== 31
176.700
Aboukir Cy. L1 8h 11/1 1/2
Dakeahlieh Land L. 4 L. 2.7/8

Des sociétés dont les tilres se cotent
en bourse sensiblement au dessous
de leur valeur nominale, ne peuvent
avoir réalisé d'énormes bénéfices com-
me certains voudraient le faire croire.

Jo. LE ROLE FISCAL DES SOCIETES
FONCIERES

Dés leur création, les sociétés fon-

cieres furent assujetties & des impbis.

Flles eurent ¢& acquitter des droits

proportionnels sur les achats et les

venies des terres. Elles durent payer

I'impét foncier et plusieurs aqutres
taxes.
Suivant les éléments que nous

avons pu recueillir, on peut estimer &
LE. 90000 environ les montanits an-
nuels des impdts fonciers que les
sociétés acquittent actuellement. Ce
chiffre est trés élevé, surtout si on_ le
compare avec le montant des bénéfi-
ces nets réalisés par les sociétés. On
¢t prétendu lorsque fut rejetée la pro-
testation des sociétés fonciéres, gue
ces derniéres ne retiraient pas tout

sociétés sont foujours en proie & des leur profit de l'exploiiation agricole,

difficultés. En voici quelques exem- Que les revenus provenant de leurs

ples : activités mobilieres constitugient un

appoint trés importent pour leurs béné-

Socigtés Valeur Valeur fices. Le tableau gue nous publions

nominale en Bourse ci-dessous prouvera gue ce n'est nul-

Gharbieh Land L. 4 L. 1 3/32 lement le cas, et qu'd une ou deux

Anglo-Eg. Allat. L. 4 L. 3 7/16 exceptions prés, les revenus mobiliers

Union Fonciére L. 5 L. 2 27/32 ne sont qu'un simple complément des
Sidi Salem L4 L. 0172 recettes agricoles.

Sociétés : Reven. Agric. Rev. Divers. Rec. br. Dep. Bén. net
O A 16.935 7.273 24.208 19.170 5.038
Agriccle et Industrielle ... 4,600 4682 9.282 8.648 B44
Anglo-Allot. 12-374 7.909 20.283 10.599 9.683
Béhera 55.292 57:602 112,694 74.629 38.265
Gharbieh 13:258 9.340 22.598 12.498 3.200
Kom-Dmbo ' .....reieneine 162.821 502 163.323 58.097 105.226
New-Egyptian  ..oocoovieenn 20,236 12.452 32.688 13.246 19.442
Sidi Salem 24.248 - 24.248 22,844 1.404
SnIon TONGISTE i e 24.598 12.839 37.437 31.332 6.105

334.362 112.559 446.9651 258.063 188.997

Comme on le voit, les revenus di-
vers ne représentent que les 25% des
recettes brutes pour l'ensemble de ces
sociétés, et cela gréce au lait qu'une

société, la Béhéra tire d'une de ses
activités principales, le draggage et
les ateliers plus de 50% de ses re-
venus. ©1 les sociétés  foncieres

n‘avaient pas de ressources prove-
nont d'une autre aoctivité, elles au-
raient non seulement réalisé des bé-
néfices minimes, mais encore subi
des pertes importantes. En effet, com-
me on peut le constater par les chif-
fres ci-dessus, les dépenses de la
plupart d'entre elles dépassent large-
ment leurs revenus agricoles.

Et si l'on compare les impdis ion-
ciers gque payent ces socciétés avee
les chiffres ci-dessus, on arrive & des
constatations fort intéressantes. En
effet, les impdts payés par les socié-
tés fonciéres, représentent 35,5% de
leurs dépenses totales: lls s'élévent &
27% des revenus agricoles et & 48%
des bénéfices nets. Enfin, ils repré-
sentent 20% des recettes totales bru-
tes.

On voit donec pien par l&, que les
sociétés fonciéres sont fort handico-
pées par les impéis quelles acquit-
tent et qu'il serait dangereux de les
frapper de nouvelles taxes.

40, CONCLUSION

Nous croyons avoir suffisamment
mis en lumiére le rdle important joué
par les sociétés fonciéres dans la vie
sociale et économique du pays. En
présenice des chiffres gue nous pu-
blions, on ne peut nier que log con-
tribution des sociétés fonciéres & l'ac-
croissement du patrimeine social de
I'Egvpte et & l'augmentation de ses
revenus ¢oit des plus importantes. On
ne pourrait dire, en outre, gu'elles
n'acquittent pos de lourds impois ni
non plus gu'elles réalisent d'énormes
bénélices. Comme nous l'avons mon-
tréd, les oclionnaires de ces sociétés
n‘ont touché pendant 40 ans gu'une
moyenne de 2% d'intérét, et ce pour-
centage disparaitrait méme si  l'on
devrait tenir compte de toutes les
pertes subies par les sociétés gui ont
disparu au cours des crises d'avant
guerre.

Aussi nous voulons espérer gue les
honorables députés et sénateurs com-
prendront l'intérét majeur qu'il y au-
rait modifier le projet de loi établis-
sant 1'impdt sur le revenu en déci-
dant gu’il n'est pas applicable aux
sociétés fonciéres. Outre que cetie
mesure constituerait pour ces entre-
prises un sérieux encouragement &
persévérer dens leur bienfaisante ac-
tivité, elle ne représenterait pour le
Trésor Egyptien gu'une bien mince
moins-value 10.000 livres tout au
plus, soit un infime pourcentage par
rapport cux gquelques millions que
compte recueillir le gouvernement
égyptien de l'application des nouvel-

les lois fiscales.
LEON NEUMAN.
Cet article a paru dans le numéro
d'octobre 1938 du Bulletin de 1'Union
des Agriculteurs.
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L0IS ECONOMIQUES ET BON SENS

SUGGESTIONS DANGEREUSES

La «Revue d'Egypte Economi-
gque et Financiéren a, dans son

dernier numéro publié un article,
étudiant  cerfain aspect de la
question touristique en Egypfe, Le
but principal de cet ariicle, du &
la plume de notre rédacteur en
chef, était de souligney avec nette-
té les dangérs inhérents 4 une pro-
position émise, il v a quelque
femps, ef visant & établir le con-
irole des changes dans ce pays,
afin d'empécher ce qu'on a appe-
1é  « la fuite des capitaux égyp-
fieng w.  Quoique les autorités
aient démenti qu’elles avaient 1'in-
tention d'appliquer dies proposi-
tions de ce genre, M. Neuman, a
jnzé avee raison, nécessaire, de
mettre les choses an point, a la
lumiere non seulemeni des iois de
la science économique, mais anssi
fde la logigue et du bon sens.

Nous ne voulons donc pas, iei,
reprendre 'étude du fond de la
question. Ceux que ce point de
Ve intértsse pourront se reporier
a I'article dontg nous parlons,

Notre butl est simplement de fa:
re  part & nos lecteurs des réfle-
xions, que la proposition abraca-
dabrante dont nous faisions men-
tion plus haut, nous a suggérées.

L'économie politique est, peut
élre, une science bien jeune enco-
re, et qui n'en est qu'aA ses pre-
miers pas, N'empéche que, dans le
domaine économique il existe com
me partout ailleurs, des lois intan-
qgibles quw'il faut apprendre d con
nailre el a respecter si 1'on ne
veut pas allér an devant, non seu-
lement des plus grandes décep-
tions, mais aussi des plug sérieux
dangers.

11 est mnaturellément beaucoup
plus difficile & un étudiant des
sefences éeonomiques, qu'a un étu-
diant des sciences physiques ou
chimigues de parvenir & des con-
clusions wraies, La physique, la
biologie et les auirés sciences de
¢e wenre onf le bonheur inestima-
ble de ne pas voir la découverte
4o leurs lois faussées par des con-
sidérations d'ordre politique. L'hy-
drogéne et l'oxygéne s'unissent
flans les meémes proportions pour
former de 1l'eau, que la synthése
se passe en Allemagne en Russie,
en Japon ou en Chine. 11 n’existe
pas de lois physiques nationales
socialistes, et d’autres lois physl-

queg communistes. Elles sonyt exac-
tement les mémes, e aucun nazl
ou partisan de Sialine ne seraif
assez fou pour le nier,

Dans le domaine économique, il
existe aussi des lois, qui veulenl
que cerfaines causes produisent
toujours et partout les mémes ef-
fots, L'impression erronée qu'il
n'en est pas ainsi provient de
I'ignorance dans laquelle on se
trouve concernant le jeu de la plu-
par{ de ces lois, La confusion g}
régne aujourd’hui i ce sujet pro-
vient justement de cette ignoran
ce. Ce qui tend a rendre la situa
tion plus confuse encore, c'est que
les divers partis politiques se sorf
saisi des sciences économiques
les cuisinant & toutes les sauces,
leur faisant subir les déformations
les plns  exfraordinaires, enfin
transformant ce qui ne devrait &tre
que 1'étude ef la recherche im-
partiale des lois, en un conflit
acerbe de doctrines basées non
sur des faits, mais des senliments,
et des passions,

On comprend, pour ufiliser une
expression devenue & la mode, que
le «prestigen des sciences économi-
ques se soit ressenti de cet élat de
choses si regretiable.

De |4 a conclure que chacun
pent «fairen de 1'économie politi-
que il n'y a qu'un npas, Et trop
nombreux sont ceux qui le #ran-
chissent alléarement !

Et voila pourquoi, pour en ro-
venir a 'Egypte, nous nous voyons
inondes de propositions et de pro-
jets les plus singuliers et les plus
ahurissants, destinés, suivanl
leurs fiers auteurs & «sauver 16
pays» et a le remelire sur le cha-
min de la prospérité.

L'Egypte a, Dieu merci, & sa
téte, des hommes compélents qui
connaigsent a fond les bhesoing de
leurs pays, qui sont des experts
dans 1'art de gouverner, ey qui ne

se laisseront pas influencer par
les billevisées de certains pseu-
do-économistes, fort hien inten-

tionnés, mais fort mal renseignés.

(Lire la suite en page 17)
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BANQUE MISR

SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE

Siege Social : Au Caire, Rue Emad-El-Dine

Succursales : A Alexandrie, Rue de Stamboul

'l Mousky (Caire) et Rod el

l Méhalla Kébir, Benha, Mit Ghamr, Chébine El Kom, Zagazig, Fayoum.
Béni-Scuef, Maghagha, Béni Mazar, Minia, Béba, El Fachn, Dairout:

Mallawi.

LA BANQUE MISR FAIT TOUTES OPERATIONS i
DE BANQUE

Farag (Caire).

AGENCES et BRANCHES

Mansourah, Tantah,

Assiout.
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LE LANCASHIRE ET L’EGYPTE

LES POURPARLERS COMMERCIAUX

ANGLO - EGYPT! ENS

Mercredi matin, le ministre des Fi-
nances, S.E. le Dr. Ahmed Maher, a
signé un arrété nommant la déléga-
tion égyptienne chargée d'entamer les
négocictions avec la mission du Lan-
cashire.

L'arrété indique gue les négocia-
fions ont pour but de développer les
relations économicques entre 1'Egypte
ei 'Angleterre.

Le Comité comprend :

SE. Amin Osman pacha, sous-se-
crétaire d’'Etat au Ministére des Finan-
ces ;

S-E. Sadek Hensin pocha, adminis-
trateur, directeur général de la Com-
pagnie des Eaux du Caire.

Le Dr. Fouad Sultan. membre du
Conseil d'Administration de la Ban-
gue Misr ;

Mohomed Farghali bey, Président
de lrt Commission de la Bourse de
Minet el Basszal ;

Hussein bey Fahmy, directeur du dé-
partement des tarifs & 1"Administration
des Douanes ;

M. Croiag, commissaire douanier cu
Ministére des Finances;

Ahmed Sélim effendi
Saryice des Tdarifs cu
Crhmmerce ;

Amin effandi Fikrv. secrétaire fi-
nrncler adicint cu Ministére des Fi-
nonces.

directeur du
Ministére du

L'arrivée de la Délégation
britannique

Les délégués des industries coton-
nieres du Loncashire, gqui sont venus
en Egvple pour discuter avec le gou-
vernement égyptien la question des
droits de douane sur les cotonnades,
ont débarqué mercredi matin & Porl-
Said et sont arrivés au Caire par le
train de 10 h. 30 p.m.

Le chef de la mission, Sir Thomas
Barlow est arrivé & Alexandrie dans
let soirée de jeudi venomt d'Angleterre
par la voie des alrs-

Les membres de la mission com-
prennent : MET. Casdagli, membre
de la Chambre de Commerce de Man-
shester; M.H. Borker, sectional secre-
tarvy de la Chambre de Commerce de
Machestar- MR, Fraser, du Board of
Trade et MJIW. Cousing, du secréia-
tarict du Board of Trade.

Le chef et les membres de la mis-
sion curont des eniretiens avec le
Président du Conseil, avec les Minis-
tres du Conseil, avec les Ministres des
Finances et du Commerce et avec les
industriels égyptiens gui s'intéressent
& la auestion dés leurs arrivée au
Caire.

La Conférence Economique
anglo-égvpltienne a ét¢ inaugurée
hier, & midi, au ministére des Fi-
nanees en présence de S.E. le Dr.
Ahmed Maher,

e président et les
la. Mission du Lanpcashire ont été
préseniés au ministre des Finan-
ces par M, Sclous conseiller com-
mercial a 'Ambassade de Grande-
Bretagne, gui a offert un déjeuner
en lenr honnenr

S.E. le Dr. Ahmed Malier
nonca Dallocutiion suivante
Messieurs,

membres de

pro

J'ai le plus grand plaisir de vous sou-
haiter, au nom du Gouvernement
HEgyptien, la bienvenue dans notre
pays. Je suis convaincu que votre vi-
site contribuera A raffermir encore les
liens si étroits d'amitié qui unissent
nos deux pays et que le Traité Anglo-
Egyptien d’Amitié et d’Alliance est ve-
nu si heureusement consolider.

l.a composition de votre Délégation
ayant a4 sa téte Sir Thomas Barlow,
assisté par las représentants distin-
gués de la Chambre de Commerce de
Manchester et par le délégué du Board
of Trade nous est un s0r garant que
nos conversations seront empreintes
d'un esprit d'objectivité et de compré-
hension mutuelle et je n’ai aucun dou-
te gue la vaste expérience de ceux qui
entreprendront ces conversations ainsi
que la bonne volonté réciproque facili-
teront la tiche commune et qu'ainsi
noug aboutirons, je l'espére, 4 une so-

lution sauvegardant tous les intéréts
en jeu.
Ce dont je peux vous assurer, c'est

fgue noizs examinerons avec la plus
grande bienveillance vos suggestions
et gue nois nous efforcerons de répon-
dre a wvops désiderata, dans la mesure
oll mous pourrions le faire sans nuire
a4 notre économie nationale et surtout
aux intéréts de notre industrie de fila-
ture et de tissage.

Comme vous le savez sang doute, le
seul objectif wvisé par le récent reléve-
ment du tarif douanier é&tait de venir
en aide a une industrie nationale en
voie de développement et qui se trou-
vait, par l'effet d'une trés forte con-
currence étrangére, menacée dans son
existence méme.

Vous pouvez étre assurés, Messieurs,
qu'aucun effort ne sera épargné, de
notre part, pour aider a trouver la so-
lution qui, sauvegardant les intéréts
essentiels de notre industrie, permet-
trait de donner satisfaction aux de-
mandes raisonnables du Lancashire et
je forme le voeu que vos experts, unis-
sant leurs efforts avec les ndtresréus-
siront a établir la solution la plus adeé-
quate et qui concilierait les divers in-
téréts en présence. DEjA un  travail
préparatoire et des échanges de wvues
ont permis de déblayer le terrain en
mettant fin 4 des appréhensions injus-

tifiées, bien qu’il semble gu'il ne se
soit pas écoulé assez de temps pour
permettre de se rendre compte exac-
tement des répercussions.

En terminant, je dirai que vous pou-
vez compter sur la bonne volonté de
notre Commission et du Gouverne-
ment HEgyptien et wvous pouvez étre
certaing que nous n'épargnerons aucun
effort pour resserrer encore plus les
relations entre nos deux pays a leurs
avantages réciproques.

La réponse de Sir Thomas
Barlow

Excellence,

Je peux vous assurer, en mon pro-
pre nom et au nom de mes Collégues,
que nous sommes venus ici animés du
meilleur esprit de bonne wvolonté et je
suig slr quen poursuivant nos discus-
sions dans cet asprit, nous suivrions
la meilleure méthode pour aboutir a
un succés.

Nous savons bien que la question
qui nous préoccupe n'est pas facile a
résoudre et gu'il est absolument né-
cessaire pour vous de considérer en
premier lieu leg intéréts de votre in-
dustrie nationale. Nous sommes d'avis,
cependant, que vos intéréts et les nd-
tres se rencontrent dans une grande
mesure en cela que nous souffrons tous
les deux d'une concurrence &trangére
qui n'est pas,;si je peux dire,juste.Il est
évidemment indispensable pour I'Egyp-
te de continuer a importer — pour
combien d'années encore, il n'est pas
possible de le dire, mais pour bon
nombre d'années encore — une quanti-
té de timsus cotonniers.

Je suis bien sfr, Excellence, que
dans nos discussions nous trouverons
une méthode pour ajuster ces intéréts
qui paraissent étre en conflit et je
peux wvous assurer, Excellence, que
nous sommes animés moi et mes col-
léegues, des mémes sentiments, que
ceux gue vous venez dexprimer et que
nous ferons tout notre possible pour

trouver une solution satisfaisante.
)
La cloture
S le ninistre des  Finances

clotura la réunion en disant:

Je pense gue nousg n'allons pas au-
jourd'hui entrer dans les détails.Vous
allez vous réunir dés demain selon vo-
tre accord avec S.E. Amin Osman Pa-
cha, pour entreprendre ecette tiche
qui, comme vous le dites, parait assez
difficile. Mals justement parce qu'elle
est difficile, je suis sGr gu'on aura de
part et d'autre la volonté de la résou-
dre en vue dJd'arriver & concilier les
intéréts des deux pays amis,

e e B

Les délégués anglais et égyp-
tiens se réunironi aujourd’hui,
& 10 h. a.m,
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Les Assemblées (Générales

S.A. DES TRAMWAYS DU CAIRE

*

Rapport du Conseil d’Administration pour
PExercice 1937/38

Le 19 octobre 1938, les actionnaires
de cette Société se sont réunis &
Bruxelles. Voici le Rapport du Conseil
qui leur fut présenté :

Messieurs,
Mous avens 'honneur de vous pré-
senler notre rapport sur l'exercice

1937/38 et de soumetire & voilre ap-

probation le bilan et le compte de
profits et pertes crrétés au 30 juin
dernier.

Le Bilen comprend :

A 1'Actit :
Premier é&toblissement ... 162.298.070,93

a) Matériel
nan rééva-
lua ... .. 78832474 —
En cugmen-
tation de fr.
6-558.6083,75
notamment
pour tra-
Vaux aqaux
voies el
équipements
é 1 ectrigues,
mod ernisa-

tion de ma-
tériel rou-
lani, pose

de cdables et
in s tallation
d'un groupe
t r ansforma-
teur - redres-
seur a la
sous - station
Maspéro, dé-
duction ldite
d ' amortisse-
ments divers.
) Matériel
rééverlud

En  diminu-
tion de fr.
7.852.083.86
pour amor-
tissement,
par préléve-
ment sur le
forids de re-
nouvellement
du  matérie]
réévalud, de
matériel sup-
primé de l'in-
ventaire.
Portefeuille

83-465.596,93

v, 38.236.674 61

Ce compte, qui n'a pas

subi de modification, re-
présente pour la pres-
que totalité nos partici-
pations dans la Société

Egyptienne d'Electricité
et dans The Egyptian Ge-
neral Omnibus Cy-
Service financier

Montant des disponibi-

litdés en caisse et en
comptes courants & vue
el & terme.
Cautionnements  ..........
Solde précédent.
Approvision. de l'exploi-

oy Lo o S e
Approvisionnements: en
megasing et fravaux en
cours daons les ateliers.
Débiteurs divers ...
Comprencnt, entre ou-
tres, les débiteurs de l'ex-
ploitation et les sommes
dues par divers:
Comptes débiteurs
Revrésentant les comp-
les débiteurs de l'exploi-
tertion.
Comptes d'ordre

Dépdts de titres en
bangues, cautionne-
ments statutaires et di-

VEeTrs.

Total de 1'actif,

Au Passif -
Capital A

Représenté par 540.000
parls sociales scms dési-
anction de valeur.

Fonds de réserve légale
Inchemgé.

Fonds d'amortissements
du premier établissem.
En ocugmentation de

1.457-000 fr. dotation de

lexercice.

Fonds de renouvellement
du matériel réévalué ...
Lo diminution de fr.

3.086.13982 représente la

différence entre le prélé-

vement pour camortisse-
ment de matériel rééva-
lué, =supprimé de lin-
ventaire, et la dotation

. 28.669.084,79

627.100—

12.504.381,90

1.808.45035

1.075.446,90

701.300,43

—e

fr. 245.920-449,91

_—

125.000.000,—

12.500.000—

10.977.000,—

42.372.640,58

de l'exercice.

Fonds de renouvellement
du matériel non rééva-
i e R e T e
Montent du compte Re-

nouvellements figurant au

bilon précédent, augmen-
té de fr. 2.465.696,53 pour
detation de l'exercice.

Fonds d'assurance con-
tre les accidents et di-
vers
Sans variction.

Obligations restant ¢&rem-
bourser
Obligations non enco-

re présentdes & l'encais-

sement:

Coupons dactions et
d'obligations restont &
payar

Créditeurs divers
Comprennent les crédi-

teurs de l'exploitation, les

aaranties du  personnel,
des abnnnés et des entre-
preneurs; ainsi gue les
sommes dues & des four-
nisseurs et divers.

Comptes créditeurs
Représentent les comp-

tes craditeurs de l'exploi-

tation-

Comptes d'ordre
Contre-partie  des

tes correspondants

'actit-

Profits et pertes -

en bénéfice

10.156.855,28

4.601.679,44

8.465.068,07

716.568.85
8.095.203,53

10.782.004.05

701.300,43

pos-
de

solde

11.552.130,18

Total du Passif . fr. 2459720.44991

L'obiigataire qui avait assigné notre
gsociété en wvue d'obtenir le paiement,
sur la beose du «franc égyptien> au
tarif de P.T. 38575 par franc, d'obli-
gations et de coupons d'obligations,
ce dont notre précédent rapport vous
avait entretenu, s'est désisié de son
action.

Les recettes, qui ont atteint 549.368
L.E., accusent une diminution de
9576 L.E. par rapport & celles de
I'exercice précédent.

(Lire la suite en page 14)
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Chronique des Assurances

LES DECHEANCES

DES POLICES - ACCIDENTS

Le jugement dont nous publions
ci-dessous le texte, élabliy dans
quelles conditions doivent élre ap-
pliguées les clauses relatives aur
déchéances des polices d'assuran-
ces.

Vu l'exploit du 25 juillet 1935
par lequel 1a Société anonyme d'as-
surances générales «Le Danube»
relevaiy appel du jugement rendu
par le Tribunal Mixte du Caire, le
25 mai de la méme année, dans
I'affaire No. 1453 de la 60me AT,
ef signifié le 16 juillet suivant:

Vu les piéces;

Attendu gue leé Sieur Andrea
Vassilopoulo étant décédé au Cai-
ve, le 5 avril 1934, des suites d'une
explosion survenue dans sa phar-
macie au No. 37 de la rue Chou-
brah, sa veuve, Dame Théodora
Kanakas, agissant en son nom el
comme tutrice de ses deux enfants
minenrs, réclamait de la Société
«Le Danuben payvement du capital
de L.E. 500 gui leur revenalf en
vertu de V'assurance contre les ac-
cidents que le défunt avait con-
tractée pour la durée de dix ans,
suivant la police No. 2049, émise
le 15 juillet 1931, Faute par la
Société de s'élre exécutée, la dite
Dame l’assignait par exploit du
27 novemhre 1934 et obtenait galn
de cause, le Tribunal ayan{ rejeté
I'interprétation que la Société pré-
tait aux clauses contractuelles;

Le jugement du 29 mai 1935 re-
tenait, en etfet, que le réponse
néeative donnée par 'assuré, dans
ta formule de proposition du 6
juillet 1931, a la guestion s'il étaif
« en contact.., avec des matidres
explosives », n'entrainait point dé-
chéance du bénéfice de la police,
malgré que V'accident fit dia &
I'explosion d’un  mélange déton-
nant, car il ne résultait pas ni que
feu Vassilopoulo manipulaii habi-
fuellement des matiéres explosives,
éirangéres aux préparations mé-
dicales, ni gue Nopération i la-
aguelle 11 élait appliqguné lors de
I'explosion. rentrai: dans les « en-
rreprises hasardeuses » formelle-
ment exclues des risques couverts
par l'assurance.

Attendu que de ce jugement a
relevé appel la Société «Le Danu-
ben en plaidant que ’assurance In-
dividuelle contre les accidents,
stipulée par Feu Vassilopoulo,

dont les clauses sont de striste in-
terprétation, comme et plus que
dans toute aufre assurance et qui
difféere de l'assurance-vie, laquel-
fe couvre tous les risques, mais se
rapproche de l'assurance confre
les accidents dua travail, éfait sou-
mise & déchéance en cag de décla-
ratlons fausses ou réficences;

Et en soutenan{ qu’en tous cas
la police litigieuses ne comprenait
que les risques contre les acei-
dents corporels dus « & l'influen-
ce fortuite d'une cause extérienre
mécanique », ef me couvral; par-
tant pas le risque couru volontai-
rement par I'assuré en manipu-
lant. dans le bui de fabriquer des
pétards. des matiéres dont le mé-
lange constiuait un explosif et ne
rentrait dans aucune préparation
meédicare.

Ce fait, selon D'appelanfe au-
rait entrainé. au préindice de 1’as-
suré, la déchéance au hénéfice de
fa police, anx termeg des alinéas
2 ot 4 de la clause 6, étant en con-
tradiction avee la réponse méoafi-
ve donnée anx ogustions sub ) du
No. 2 et a) du No 3 de g propo-
gition din 6 inillet 1931 et au pro-
tit de D'assureunr 1'exonératlon de
toute ohlication s'agissant d'une
aperation qul sort du cadre de
celles normales d'un pharmacien
er constitue 4 la fois une « entre-
prise hasardeuse », c'est 4 dire
tme activité imprudente et la cau
s volontaire de 1'explosion inat
tenduae,

Attendn qu'on doit passer oulre
A toule discussion sur le caracte-
re de la police Mtigieuse, car il
résulte de 'ensemble des stipula-
itons v confenues que l'assurance
n’était pas limitée aux risques des
accidents inhérents & la profession
de pharmacien, — dont Dindica-
{ion n'élait requise gque pour l'ap-
plication d'un baréme des primes

au Heu d'un autre — mais éten-
due 4 tout risque de n’importe quel
accideni corporel non volontaire.

Ceei posé, tout le litige se ré-
duit & la question de savoir si
'accident qui a couté la vie a feuw'
Vassilopoulo est di au risque d'ex-
plosion auquel il se serait volon-
tairement exposé en préparant un
mélange détonani, opération cer-
tainement hasardeuse et compor:

tant des risques graves et de pré-
vision facile, qui justifierait la
refus opposé par la Sociélé aux ré-
clamalions des Hoirs Vassilopou-
lo.

Or, il n'est pas établi, par les
eléements du dossier, que 1'assuré
fuf en train de fabriguer des pé-
tards, comime I'appelante le sou-
tient, car on ne sauraif retenir
cela sur la simple supposition, for-
mlée dans le proves-verbal de po-
lice ef basée sur la constatation
que sur les débris du mortier, dans
lequel feu Vassilopoulo était oceu-
pé, suivant le témoignage du Sieur
Léonidas Apostolidis. a4 préparet
des médicaments, a été constaté la
présence de sulfure d'antimoine e.
d'un oxydant.

En effet, rien n'autorise la dé-
duction que la Société «J.e Danu-
bhen veut tirer de cette constata-
tion, car le sulfure d'antimoine,
ainsi que le nitrate et le chlorate
de potasse, sont des produits donl
toute pharmacie est habituelle-
ment fournie; et la présence si-
multanée de ces deux substances
dans leg débris du mortier, peut,
au lien qu'a leur manipulation in-
tentionnelle, pour former un mé-
lange détonant, éire touf simple-
meny due & erreur, ou # 'existence
dans le vase, mal rinecé, de restes
d'une précédente préparation me-
dicale.

[l y a partant, sur les causes do
I"accident, un doute qui ne permet
pas d'affirmer que le décés de 1'as-
sure est le résultar Inattendu diun
risgue  d’entreprise  hasardeuse
sciemment et volontairement eou-
ru, en dehors de son activité pro
fessionnelle déeclarée; ef cela suf-
fif & écarter & la fois la déchéance
de la police et l'exonération do
I"assureur, et partant a refénir gque
"faccident mortel du 5 avrel 1934,

!’"l"nl.l't;‘ parmi ceux couveris par
I'assurance,

CONSOMMATION LOCALE
DE COTON ET GRAINES DE COTON

Du ler septembre au 12 octobre
1938, la consommation de cofon ¢
Alexandrie a atteint 20.640 cantars
et & l'intérieur 43.868 cantars, soit
un fotal de 64.508 cantars-

Celle de graines de coton s’est éle-
vée & 111.974 ardebs, laissamt un
stock de 219.002 ardebs.
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ACTUALITES ECONOMIQUES

La Tendance de la Livre Sterling. - La hausse des matiéres

premieres. -

La Tendance
de la Livre Sterling

Lee livre sterling retient de nou-

veau l'attention.

Les journaux iinanciers anglais esti-
ment gue la devise britannigue est
surévaluée par rapport au dollar si
I'on compare d'une part les niveaux
des prix dans les deux pays et, d'au-
tre part, les colits de production. Evi-
demment, ces comparaisons sont fort
délicates et ressortissent souvent de
'arbitraire. Toutefois, on constate gque
les statistiques des exportations con-
firment, & premiére vue, la theése se-
lon laquelle la livre est surévaiuée
par rappert & la monnaie américaine.

Pendant les six premiers mois de
1938, les Etats-Unis ont exporté, «
destination de la Grande-Bretagne,
2556 millions de dollars de marchan-
dises centre 2077 millions en 1937.
Pendant le méme temps, les Etais-
Unis importaient en provencmce de ia
Grande-Bretagne 51.4 millions de dol-
lars contre 1122 en 1937. Si l'on com-
pare les chiffres relatifs & toute la
zone d'influence du sterling (c'est-a-
dire Grande-Bretagne, Australie, Nou-
velle-Zelonde, Alrique du Sud, Dane-
mark, Norvége, Suéde, Argentine) on
frouve gque les Etats-Unis ont exporté
pendant les six premiers mois de 1933
a destination de ce secteur de pays
444 millions de dollars contre 380
en |937. Pendant la méme période les
Etats-Unis importaient en provenance
de ce secteur 114 millions de dollars
contre 299 en 1937,

Ces chiffres tendent ¢ indiquer au'il
indispensable pour la Grande-
etagne d'augmenter ses exporta-

5. Que veut le reméde de la bais-
se de la livre 7

Il n'‘est pas sans inconvénient.
L'examen des sources de revenus in-
visibles montre que la plupart des
ressources ne montent gue lentement
ou pas du tout si et lorsque les prix
s'élévent, de sorte gu'une baisse de
la monnaie pourrait et devrait désé-
quilibrer encore davantage la balan-
ce commerciale, méme si ceite baisse
favorisait dans quelgque mesure un
dccroissement momentoné de l'expor-
talion des marchandises.

La guestion de savoir si une baisse
de la livre peut constituer un reméde
cu probléme commercial de 1'Angle-

La balsse des prix du Peétrole.

terre revient donc & se demander si
elle peut entrainer ou non une hausse
des prix. Dans ce domaine intervient
évidemment la fameuse querelles =n-
tre les prix-sterling et les prix-doller.
Lesquels sont actuellement les prix
mondicux ? En fait, depuis quelques
rannées, il semble gue les prix ne
montent que lorsque les aliaires sont
prospéres cux Etais-Unis.

Il apparait donc que dans la mesnu-
re ol l"Angleterre est en état de diri-
ger effectivement le cours de sa/non-
ncie, elle ménera, en cette matiere,
une politique opportuniste en harmo-
nie avec la tendance des prix dans
le monde et, en conséguence, avec la
morche des affaires aux Etats-Uniz
C'est vraisemblablement d'outre-At-
iantique que wviendra, indirectement,
ia solution du probléme de la devise
anglcise.

——

La hausse
des matiéres premieres

Le 5 septembre dernier, on cotait &
Londres cau ¢omptant :

Cuivre standard ......... Lst 40 5/8
Etain 192 1/8
Zimes S e s R G 1318
BLErdh: Wi o, et et e oo ik
GAOVICADIE  wuhmsssesain sh. 7 15/16
Clotem. * raiihd ke pence 4.63

Le 10 octobre, les cotations élaient
les suivantes :

Cuivre standard ... Lst. 45 2/8
Etain 207 6/8
Zing 15
Plomb 16 1/8
Goouichoue: st sh. 8 1/2
Coton pence 4,65

La fermeté des matiéres premiéres
est due & plusieurs raisons: la dispa-
rition des craintes de guerre, la repri-
se oux Etats-Unis, les armements mon-
diaux, les ententes de producteurs.

Cette fermeté s’est nettement préci-
sée au cours de la semaine derniére
en particulier ,en ce qui regarde les
métaux ferreux.

Le cuivre, dont la position statisti-
gue s'est nettement améliorée depuis
clusieurs meis, « éié spécialement
disposé. Les cours se sont inscrits en
vive hcousse la semaine derniére, &
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lad Bourse des Métaux de Londres et
la demande des censommateurs s'est
elendue dans tous les compartiments
de ceile Institution. Les ventes domes-

ligues aux Etats-Unis ont porté sur
62.0U0C tonnes pendani le mois de
septembre, conire 23000 tonnes en

aout. On a enregistré ce mois-ci et en
raison de ce gul précéde, ainsi gue
pa sulte de la termeté gui s'est ma-
nifestée & Londres le cours americain
o été élevé a deux reprises. Il est &
présent a 10 5/8 cents par livre poids.

En ce qui concerne l'étain, les der-
nieres slatistiques publiées le 30 sep-
ternbre ne font ressortir gu'un chan-
gement leger dans les approvisionne-
ments visibles & 31.006 tonnes, contre
30.717 tonnes. Les livraisons qux Etats-
Unis se sont élevées & 4.465 tonnes,
On a constaté un bon courant d'a-
chats spéculatifs & la Bourse des Mé-
taux de Londres parce gue l'on croit
qgue l'amélioration atiendue dons les
industries des Feuilles d'Etain et de
I"Automobile se produira presque cer-
tainement d'ici peu.

En zinc, la demande des consom-
mateurs s'est élargie, accompagnée
d'vn certain volume d'achats spécula-
tifs, provogués par les nombreuses
nouvelles publides dans la presse, au
suiet des négociations du Cartel du
Zine, sutre l'annonce faite por le Co-
mité sur les Droits d'Tmportation, selon
locvelle un changement dans les
droits d'entrée du métal cu Royocume-
Uni est & I'éiude, Si une ftelle modi-
firalion est apportée il semble qu'elle
devro entrainer une nouvelle qugmen-

iction de la demande.
Four ce qui regarde le plomb. on
siegrzile une bonne demande .le con-

en pariiculier, spr le
Continent, de seorte que les cours ont
monté assez rapidement. Des achatls
spéculatifs se sont également produits
et lae heousse pourrait focilement se
poursuivre si aucun ralentissement ne
se manifesie dans la demande

At ears

©On o s=ouvent émis l'opinion que
l'on s'occuperdit daovantage de la mar-
1z des affaires cux Etats-Unis dés
(nune détente se produirait dons la
itiction politique europdenne. Clest
ii parait bien se produire actuel-
; L'amélioration survenus ou-
e ;’\anllque continnera wvraisembla-
: =nt o exerxer une influence fa-
rable: sur les olfaires mondiales.
uO[lC influence se manifestera en pre-

mier iieu sur les malidres premieres
+k

dpnt lo hausse, guoigue un peu ra-
pide n'est sans doute pas arrivée a

son point cuminant

La baisse des prix
du pétrole

La tenue des prix du pétrole con-
treste avec la fermeté des autres pro-
duits industriels-

Sans étre particuliérement mauvai-
se, la situction statistique des produits
pétroliers est cependant assez lour-
de ,notamment en ce qui concerne
certains produits raffinés. L'accumula-
tion des stocks & l'enirée de l'hiver,
c'est-d-dire au moment du ralentisse-
ment saisonnier de la consommcation
a provogué une baisse des prix dles-
sence gui, rapidement, o obligé les
raffineurs ¢& réduire leurs prix d'achat
de l'huile brute.

Le Mid Continent — gui est la prin-
cipale région productrice des Etats-
Unis parait devoir étre assez alfecte
par les abaissemenrts de prix gui ont
été décidés & la fin de la semaine-ci.
Les prix d'achat ont éié diminués de
17 & 20 cents par baril soit d'un peu
plus de 15 p.c.

Selon les milieux spécialisés de
Wall Street, la situation actuelle est le
résuliat de ce qui s'est passé ces der-
niéres années & Washington. Il ¥ «
deux ans, M. Ickes, chargé de diriger
le conirdle gouvernemental de l'indus-
trie du pétrole mvm:: toutes les par-
ties intéressées & collaborer pour met-
ire fin & la vente du pétrole illicite-
Cet appel fut entendu des milieux in-
téressés, mais par la suite lattorney

général leur intenta des procés, sous
prétexte qu'ils s'étaient concertés pour
fixer arbitrairement les prix et insti-
iuer une sorte de monopole. Les pe-
iits raffineurs obtiennent le pétrole
brut cux meilleurs prix, mais ils ne
sont pas parvenus & stabiliser le prix
de l'essence.

A moins gu'un changement inaiten-
du se produise dans la situation, il y a
lieu de préveir, estime-t-on & Wall
Street, que les grondes Compagnies
renforceront encore leurs prédominan-
ce et gue nombre de petits raffineurs
disparaitront.

Un confrére financier anglais écrit
gue c'est la raison pour laquele les
milieux cutorisés deé New York envi-
sagent sans cucun pessimisme les
perspectives ‘& long terme de la gran-
de industrie péirolidre améicaine.

Il est évident, au surplus gu'une
accentuation de la reprise cux Etfats-
Unis pourrait assez rapidement as-
sainir le marché du pétrole & condi-
tion, bien entendu, que la politique
de contingentement de la production
en Amérique et, en particulier, au
Texas, reste rigcureusement appli-
quée.
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REVUE DE LA PRESSE ARABE

La nécessité
des statistiques

On ne saurait contester l'importance
des statistiques économiques et so-
ciales pour le redressement général
du pays dans le domaine de la
réforme et de la législation. Dail-
levrs, l'oeuvre de réforme de la na-
tion égyptienne ne saurait étre efii-
cace et profonde si elle n'est basée
sur les données les plus précises,
écrit '« Ahram » dans un article de
jond :

Lorsqu'on parle des problémes de
ia rélorme intérieure du pays, la pre-
miere question qui se pose & l'esprif;
esi de sovoir « s1 ce redressement suil
un programme déterminé, s'il tend
vers ur but précis.

Y A-T-IL DES DONNEES

PRECISES ?

Il est question de savoir aussi si
Ies décisions prises par les diverses
ccministrations gouvernementales et
par le Conseil des Ministres pour
iraiter les questions ouvriéres ou ce
cui intéresse les fellahs, les fonetion-
naiies, les ingénieurs, les avocats et
les culres groupements, si ces déci-
sicns sont le fruit d'une étude com-
pléte ot si elles sont conformes &
des statistiques bien é&tudifes. On
voudrait sevoir aussi, si ces mesures
ne sont pas le fruit du hascerd et si
ces remedes ne sont pas des remédes
superficiels.

Le gouvernement a-til un instru-
ment précis pour le recensement. A-
t-il des chiffres exacts et officiels sur
lesquels on pourrait compter pour con-
naitre le nombre des chdémeurs ins-
truits; ou bien pour connaitre le nom-
bre dés anciens éléves des instituts
superieurs avec un exposé relatif aux
occupations des uns et qu chémage
des qutres.

Le gouvernement a-t-il des stotis-
tigues complétes et précises sur le
nombre des ouvriers chémeurs et du
niveau de la vie dans ies classes ou-
vriéres-

DANS LA VIE SOCIALE

o

Dans le domaine social, le gouver-
nement a—l—il des statistigues sur le
nombre des gens mariés, des céliba-
taires, des familles sans enfants, des
familles gui en ont, des causes des
divorces, elc.. etc... Le gouvernement
peut-il saveir les raisons qui entra-
vent le mariage de la jeunesse ?

Avons-nous un département des sto-
tistiques gui suit les données les plus
récentes? Devons-nous en revenir
‘pour en tirer le meilleur profit,

>

LES AVANTAGES

DES STATISQUES

SONT CLAIRS

Les statistigues jouent un 16le trés
important dans la vie des peuples ci-
vilisés. Elles s'infiltrent portout. Elles
traitent des domaines de la politigue st
de l'économie, de la sociologie et des
letires. De telle 1agon qu'il seit dif-
ficile de publier n'importe gu'elle 1é-
gislcition
des statistiques officielles illustrant
le besecin gue l'on a de cette loi, de
s méthode et de son application.

Nous n'avons pas besoin d'exposer

ci les avantages des statistigues. lls
sont becucoup trop clairs. Celles-ci,
ne sont pas seulement utiles pour in-
diquer le remede efficace cux divers
maux socicux. Elles tracent aussi la
voie vers le remede, Elles prévien-
nent les lacunes et protegent le pays
contre le dcmger des lols et des dé-
cisions improvisées ou inopportunes.

SOMMES-NOUS PRETS ?

L'Egyple a & laire face & beaucoup
de problémes des plus en plus sensi-
bles et nécessitant de plus en plus
des remeédes: Mais, sommes-nous bien
renseignés sur ces guestions ? Peut-on
établir le dicgnostic du mel afin de

=i elle n'est pas basés sur

préciser la partie gu'il faut traiter, la
source du mal ¥
DES EXEMPLES
L ————————
Prenons par exempie la ‘question
du cndmage et celle du mariage. La
premiére apporait sous des aspects
divers. Elle influence lordre public,
la sécurité, la criminalité, le niveau
de la vie, la capacité de la production
et la psychologie d'uue nation. Elle
miluence l'enseignement, les loyers,
les prix des glimenis, les zalaires des
ouvriers, etc.. Elle inilue sur la con-
sommation locaue, la capacité d'achut
des marchés, la capacité de la vente.
Et fout ceciinflue sur la crise du
mariage et ébranle la constitution éco-
nomique et politiqgue du pays. De
meéme gue la crise du mariage o une
forte influence sur la siireté générale,
les moeurs; la wvertu, |'économie,; la
politique, le chémage et l'hygiéne.
Les deux problémes cont certaine-
ment besoin d'un reméde efficace et
rapide, Le conseil des ministres peul-
il prétendre aveir des statistiques com-
plétes et précises sur l'un de ces
deur problémes ?

UNE LACUNE A COMBLER

Nous croyens devoir ~épondre par
la négative: c'est une chose regretta-
ble. II n'y o rvien & espérer de l'effi-
cacité d'un reméde tant gque des sta-
tistigues précises n'auront pas localisé

— =
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1e mal, Il iadrair owganiser ‘aes sta-
Ustugues pleClses SW queslous.
Loesl Lo gue Nous [eClanons au gou-
VErnemeni.

INous pensons gue le
lera pas aqulre chose gue dacceder
& ce desir dans lintéret de la réior-
me interieure et dans Jinteret du
fravail productii et elilcdce; de Jud-
niere o eviter les lacunes, et aller
droit au but.

Cabinel ne

oo
Les droits douaniers
sur les cotonnades

Les cxportaleurs de cotonnades du
Lancashire ont passé les trois der-
niers mois a a.tendre une améliora-
tion des condiiions nées de la ma-
joration des droiis douaniers égyp-
tiens, et la reprise des pourpariers
entre les délégations des deux pays.
télégraphie le correspondant londo-
nien de 1« Ahram» & son journal
au Caire @

Certaines ciiconstances, comme 1'ab-
sence du Caire et d'Alexandrie de cer-
ains fonctionnaires &t hommes d'af-
{gires, durant la saison estivale, el
Vintluence de la crise européenne sur
la nouvelle situation de |'Egypte ont

empéché les négociations entre les
diverses adminidirations égyptiennes
intéressées et les délégués des in-

téréts du Lancashire et des intéréts
britannigques. Mais de telles négocia-
lions sont maintenant possibles.

UNE MISSION BRITANNIQUE

Une petite délégation, mais forte,
pst sfirement arrivee en Egypte- Elle
est accompagnée dun lonciionndgire
du Ministere du Commerce, et ses
memkres engageront de longues né-
gociations portant sur les conditions
du commerce entre 1'Egypte et le
Lancashire avant et aprés la majorc
tion des droits douaniers sur les co-
tonnades. Elles porteront également
sur les moyens et les méthodes qui
ceraient de naoture ‘@ modifier cetle
situcdion sans porter préjudice ni aux
intéréts de 1'Egypte ni aux intéréfs du
Lancashire.

La derniére: erientation des prix du
colon egyptien monfrent que la capa-
cité d'achat de 'Egypte peut donner
aux industriels et aux commergants
d'expvortation du Leanegshire une aide
cppréciable, si les conditions du com-
merce sont propices. Mais il semble
peut probable gque celte situation
change du moment gue le commerce
est organisé sur les bases et les ré-
ales actuelles.

LA CONCURRENCE ETRANGERE

Cuent & la concurence étrangére
gue lindustrie 2gyptleznne est en
droit de craindie, elle ne vient pas

du co'é du Lancashire. Il existe de
lorls arguments qui exigent que les
nmarebhandises du  Lancashire soient
l'objet d'un traitement spécial, sur-
tout si l'on tient compte du fait ‘que

le Lancashire est le plus grand mar-
ché pour le coion égyptien. i un
tel traitement de {faveur n'est pas
possible & réaliser par la vole des
droits préférentiels ou de la modifica-
tion des droits doucniers de maniére
a permetire qux industriels du Lan-
cashire de produire leurs moachandi-
ses sans porter préjudice & l'indus-
trie égyptienne, on pourrait sans au-
cun doute recourir qu régime de con-
fingentement. C'est peut-éire le seul
moyen gui gargntit parfaitement cux
industries nertionales égyptiennes
d'avoir une part équitable sur le
marché.

N.D.LR. — La délégation du Lan-
cashire dont parle le correspondant
de noire confrére « Al Ahram » est dé-
j& arrivée au Caire, et ¢ méme com-
mencé ses pourparlers hier (vendredi)
avec la délégation égyptienne nom-
mée & cet effet par décret ministériel.

Les relations
commerciales entre
’Egypte et le Japon

Les négociations entre 1'Egypte et
le Japon au sujet des relations com-
merciales entre les deux pays ne
seront reprises qu'aprés le départ de
la Mission du Lancashire écrit le
« Mokattam » :

A lissue de la visite guil rendit &
S5.E. Mohamed Mahmoud pacha, en
tant que ministre des Affaires étran-
géres pi., M- Yokchamea, ministre du
Japon o bien voulu nous faire les dé-
clarations suivantes cu sujet des re-
lations commerciales entre 'Egypte et
le Japon.

Le Japon, dit-il, n'entamera des né-
gociations avec le gouvernement
égyplien sur la question des cotonna-
des et des relations commerciales en
général qu'd la fin des pourparlers
entre la Mission du Lancashire et des
délégués égyptiens.

Quemt & la guestion de la propa-
gande japonaise en Egyple, permet-

tez-moi, dit le ministre, de ‘démentir
énergiquement le bruit qui a couru
dans certains milieux; disant que le
gouvernement eégyptien ‘a proteste
contre l'attitude adoptée par le Japen
en Egypte pour l'organisation de sa
propagande.

Le Japon n'a pas besoin de faire de
la propagande en Egyple, car il comp-
te dans ce pays de nombreux amis.

o one

La situation économique
de I’Egypte

C'est le « Mokattam-» gqui esquisse
dans un article de fond, un étude
des facteurs de la situation économi-
que du pays. Voici ce qu'il écrit
notamment :

LE COTON

L'estiniation de la récolie cotonniére
el de sa valeur se itrouve en téte des
facteurs. de la situation économigue
de I'Egypte. Il est presque certain
que la récolte ne dépassera pas les
7 et demi millions de cantars. A
moins que la chaleur de l'atmosphére
cu mois d'octobre, ne fasse surgir de
nombreuses graines; Et alors; la récol-
te accusera une ocugmentdation de
quelgques milliers de cantars.

L'espoir réside donc dans la possi-
bilité de wvoir améliorer les prix. On
aurait pu espérer avec fondement si
la récolte américaine ne s'annongait
abondants.

LES CONSEQUENCES

DE LA RECENTE CRISE

Il v a cussi 'ébranlement financier
local & la suite de la crise interna-
tionale. Jusgu'és maintenant, les titres,
les valeurs, les actiens et les obliga-
tions n'ont pas encore repris leur
cours normal, Et ‘en ajoutant & cela
la héusse, d'ailleurs injustifié, de tous
les produils alimentaires, méme au
pain, on se rend compte de la si-
tuation cctuelle de 1'Egypte.
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ECHOS ET NOUVELLES

LES BENEFICES DU FONDS
BRITANNIQUE DE REGULARISATION
DES CHANGES

Aucune indication précise sur les
opérations du londs britanique —de
régularisation des changes n'a été
fournie jusqu'a présent, mais il est
certain que de tous les services gou-
vernementaux c'est le seul cuquel la
crise politique a donné loccasion de
realiser des bénélices extraordinaires.

Le fonds achetgit de l'or @ des prix
bas aux thésauriseurs continentaux
gui l'échangeaient contre des dol-

lars. On sait qussi que le fonds ven-
dait des dollars, le 2B septembre, &
doll. 4,61, puis les avait rachetés, le
méme jour, & doll. 4.71. 1 f{faisait,
d'autre part, des opérations d'arbi-
trage, en vendont des dollars acquis
au moyen des expéditions d'or.

Il importe de rappeler que le métal
jaune détenu per le fonds est évalué
a 140 sh. l'once, et qu'il en wvendait
& 144 sh. Selon les estimations pri-
vées, les bénéfices réalisés par le
fonds pendant les heures critiques,
cauraient atteint Lst. 3 millions.

« I'Economist » pense que ces bé-
néfices devraient éire affectés & la
couverture partielle des dépenses ex-
Iraordinaires du Trésor déterminées
par la mobilisation de la {lotte, etc,,
dépenses évaluées por certains ¢& Lst.
30 millions environ,

e e %

LE REGAIN D'ACTIVITE
INDUSTRIELLE AUX ETATS-UNIS

——

Le dernier bulleiin mensuel du lFe-
deral Reserve Board annonce gue l'in-
dice de l'aclivité industrielle qui dc-
cusait une baisse continuelle depuis
le début de 1'été, s'est relevé pour
sepiembre-a 90% (1923/25 égal & 100).
C'est le chiffre le plus élevé depuis
octobre 1837, conire 88 pour aofit, 83
pour juillet et la moyenne de 77 pour
le second trimestre.

Le regain d'aclivité s'est manifeste
dans toutes les branches de l'indus-
frie, mais il a éié particuliérement re-
marguable dans la production de tex-
tiles et d'acier.

Le bulletin constate d'auire part
une caugmentation des émissions nou-
velles: pour le compte de Compagnies
industrielles, mais il ajoute que les
avances commerciales, industrielles et
agricoles consenties par les bangues
affiliées cu System ne reflétent pas
l'cceroissement qui se manifeste ha-
bituellement au cours du troisiéme
trimestre. Les émissions nouvelles pen-
dant juin, juillet et cofit ont repré-

senté en moyenne doll. 150 millions
par mois contre une moyenne de doll
32. millions, pendant la période anté-
rieure de l'année.

L R

LA SURTAXE SUR LE COTON
EGYPTIEN IIViPORTE EN GRECE

& la suite des nouvelles disent gue
2 Jouvernement grec imposailt un
Haliemen! de rigueur au colon égyp-
ten importé en Grece la Chambre hel-
lenigue de commerce d'Alexandrie
lait une enguéte gui lui a démontré
que cs=s aouvelles ne sont pas exac-
tes;

La Chambre de commerce dit qu'a
la suile des ellorts qu'il o déployés,
le gouvernement grec a réussi a dé-
velopper la plantation du coton en
Gréee, de sorte gue l« derniére re-
colte a été sullisante pour faire face
Jdux besoins de la consommation loca-
le: Par sufte, le gouvernement o pris
aes dispositions sérieuses pour déve-
lopper la culture du colon, en obli-
geant les usines grecques & acheter
le coton grec & un prix supérieur de
25 & 30% aux prix pratigués sur les
marcha&s élrangers:

LI

LE PROJET DE CONTROLE
DES COMPAGNIES D'ASSURANCE

Le Comité des Recherches techni-

gues du Ministere des Finances s'est
réunie sous la présidence de SE.
Amine Osman pacha. I1 étudia les

divers rapports présentiés touchant
certaines modifications & apporier qu
projet de loi sur le contréle des com-
pagnies d'assurances.

Aprés des discussions qui durérent
deux heures, il fut décidé de renvoyer
I'étnde de cette question ¢ un Comité

Spécial qui soumettrait ses conclu-
sions cu Comité principal le 26 cou-
rant.

S0 e o

LE COMMERCE EXTERIEUR
EN SEPTEMBRE 1938

Les exportations se sont élevées au
cours du meis & Lst. 39.809.000, le
meilleur chitfre depuis mars dernier,
en augmentation de Lst. 3.478.000 ou
46 p.c. par rapport & aolt 1938, mais
inlérieures de Lst. 4.454:000 ou 10.1 p.c.
aux chitires de l'an dernier.

L=s importiations ont cugmenté de
Lst, 870.000 ou 1.2 p.c. par rappert &
aofit 1938, mais restent inférieures de
Lsf 12.840.000 ou 146 pic. aux résul-
tats 'de l'an dernier.

Les réexportations ont décru de Lst
1.006-000 ou 20 p.c. par rapport & aoilil,
et sont encore Lst. 1.228.000 ou 224
p.c. plus basses gu'en septembre 1937

Cette amélioration des exportations
par rapport & aofit se traduit particu-
lisrement dans les produits manufac-
turés qui sont passés & Lst, 31.134.000
en avance de Lst. 3.129.000. Les mo-
tidres premiéres ont gagné Lst. 99.000
2 Lst 4 638.000 et les expéditions d'ali-
ments, boissons et tabacs sont pas-
sées de Lst. 2 millions 952.000 & Lst
3.075.000.

elelse[e[eelele]s]ee[o[ [e]¢[ee[e]elell

L’URION FONCIERE D'EGYPTE

Société Anonyme Egyptienne

CAPITAL : Lstg. 500,000 entiérement versé
Siége Social : LE CAIRE - 8, rue Cheikh Aboul Sebaa

Ameélioration *erres

agricoles -

Exploitation
GERANCES URBAINES ET RURALES -

LOTISSEMENTS

- AVANCES

CONDITIONS SUR DEMANDE
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Par rapport & septembre 1937, les
exportations sont inférieures de Lst
4.454.000, conséquence de la chute des
produits manulacturés gui sont tom-
bés de Lst. 3.340.000 & Lst. 31.134.000.
Les matiéres premiéres sont égale-
ment en régression : Lst. 798.000 en
moins & Lst. 4.638.000,

Une des caractéristiques des résul-
tats sont les exportations d'argent qui
se sont élevées & Lst. 92.760.000 con-
tre des entrées de Lst 36.737.000.

La balance commerciale pour les
neuf premiers mois de 1938, d'aprés
les chiffres provisoires publiés par le
«-Board of Trade », est toujours défici-
taire. Le déclin est de Lst. 103.479.000.
Pendant cette période, les exporta-
tions sont tombées de Lst- 38.992.000,
les importations de Lst. 51.456.000 et
les réexportations de Lst. 13.031.000.

O

L'ENCOURAGEMENT
DE LINDUSTRIE EGYPTIENNE

Deruis quelques temps, le Ministére
dn Commerce et de l'Industrie étudie
& nouveau la question de la protec-
tion douaniére & accorder aux socié-
tés étrangéres qui désirent installer
des industries en Egypte.

Le Ministére estime que certaines
de ces sociétés possédent un vieux
matériel gu'elles font venir en Egyp-
te dans le but de profiter de la pro-
tection douanidre sous prétexte que
ce matériel doit étre employé doms
une industrie naissante.

Or, créer des industries suivant les
vieilles méthodes, n'est pas de natu-
re & réaliser le but gui tend & ecréer
une évolution industrielle conforme cux
aspirations nationales. C'est pourquoi,
le Ministére est d'avis de ne pas en-
courager lindusirie créée sur les
vieilles méthodes. Bien cu contraire,
des droits douaniers élevés devraient
éire établis sur les anciennes machi-
nes importées de l'étremger. Ces droits,
seraient réduits ou supprimés lorsqu'il
s'agit de machines neuves destindes
& de nouvelles industries.

L]
NATIONAL BANK OF EGYPT

Situation au 31 aofit 1938 publide
en conformité de I'article 8 des
Stetuts,

SERVICE DE BANQUE

E.

Titres d'Etat et Titres garan-

fis par le Gouvernement

Egyptien  ........ S D S 17.472.861
Bitter] civers: i 3.574.809
Ayances sur marchendises. 1.294.481
Avances sur Titres ............ 2.416.593
Avances sur d'autres ga-

om0 4= ek N AR T P 943.764
Aufres avances ............... 347.380
Eliets sur l'étranger 427.329
Effets sur I'Egypte .......o.ou. 164-976
Immeubles et mobilier ...... 226.855
Placements & courtes

BERSHREBE. oo osnnnriissen 121.875
Comptes bangques R e v ol i
Comptes divers ............... 1.875144

Encaisse — LE. "« Treasury Bills »
Billets de bkangue. 1.283.738 at «Treasury
0 I e oy e e 304.888 Bonds » du Gou-
Argent, nickel, etc. 522.657 vern.  britannigue. 3.409417
— 2111283 2 9.650.000
g Titresi—
Sl Titres du Gouver-
LE. nement egyptlien
Capital (300.000 actions de St lﬂr_mGgmnhs
Lst. 10 chacune, entiére- Jotid 1” ORVeIRES <0000
ment libérées) ... 2925000 Hient égyptien ... 1.500.
Fonds de réserve - « Treasury Bills »,
Réserve statutaire 1462500 St = War  Loan >
Fonds de prévoyance ...... 1.462.500 ©H Gouvern.  bri- 61060
Comptes courants dépdis LELTERICLH &= ... 8.150. 9.650.000
et autres ... R | A e - —————— AUk
Souvern. Egyptien 2.268.070 e
Gouvern. du Soudan ......... 1.179.522 19.300.000
Tribuncux mixtes ............... 1.638:864 ====—x
Comptes bengues .......... 2.081.060 LE
Chéques et effets & payer. 210033 _ L=
Comptes divers ... 2513365 Biliets émis ey 19.30B:000
31-452.961 19.300.000
SERVICE D'EMISSION DE BILLETS
DE BANQUE * Par autorisation du Gouvernement
IZE; LLE: égyptien ces «Treasury Bills» et «Trea-
(ST et e Bi240:583 sury Bondss tiennent lieu d'or
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S.A. des TRAMWAYS du CAIRE

(Suite de la page 7)

D'auire part, les dépenses ont été
supérieures de 3% par suite notam-
ment de chorges supplémentaires el
du coiit plus élevé de l'énergie élec-
trique, conségquence de la hausse du
prix du charbon.

Le troisidéme groupe redresseur de
1:200 kw., installé & la sous-station
Maspéro, a éié mis en service le ler
mars dernier.

Comme suite & la décision prise de
transformer une partie du matériel
roulant, les commondes ont été pas-
sées pour la modernisation d'un pre-
mier lot de 22 voitures moirices de ty-
pe ancien.

La répartition du bénéfice net reda-
lisé par la Société Egyptienne d’Elec-
ticité au cours de l'exercice 1937 a
donné lieu a la distribution, aux deux
catégories de titres, d'un dividende de
5%, égal au précédent.

Un troisiéme groupe
teur de  10.000 kw, qui portera la
puissance totale des machines &
30.000 kw., serc mise en service sous
peu.

Les résuliats de l'exercice 1937/1938
de The Egyptian General Omnibus
Cy. permetitront d'amortir le solde de
la perte des bilans précédents et
d'attribuer un dividende de L.E. 0,285
& Vaction =t de LE: 0.620 & la part de
fondateur.

Apras avoir entendu cet exposé,
vous aurez, Messieurs & vous pronon-
cer sur le bilan et le compte de pro-
fits et pertes.

Nous wous proposons d'utiliser, com-
me suit, le solde disponible de fr.
11.552,130,18;

turbo-alternc-

Dividend= de 19 rancs & chacune des
540-000 parts sociales. 10.260.000, —

Au Conseil d'administ. . 1,136.915,79
Au Coilege des commis-

BEETES!T | Ui 97.103,13
A reporter  ..ceiiiionns 58.111,26

Total, fr. 11.552:130,18

5i vous approuvez cetle proposition,
le dividende de !'exercice sera pdya-
ble & peartir du 31 courant, sous de-
duction de Iimpdt, soit par fr. 17.75,
contre remise du coupon n. 13 des
parts sociales, chez les établissements
ci-apras, a Bruxelles :

Bangue de Bruxelles ;

Banque de Paris et des Pays-Bas;

Bangue de la Société Générale de
Belgique ;

Boanque Industrielie Belge ;

F.-M. Philippson et Cie.

Vous serez ensuile appelés & vous
prononcer sur la décharge & donner
cux administrateurs et commissaires
de l'exécution de leur mandat en ce
Jui concerne l'exercice écoulé.

Vous aurez, enfin, & procéder & la
nomination de deux administrateurs et
dun commissaire en remplacement
respectivement de MM. Auguste dela
Hault, Frédéric de Lancker, et Zénon
Glorieux, scortanis et rééligibles.

Conseil d’administration :

MM. H. Urban, président; le baron
Empain, vice-président; C. Ithier, ad-
ministrateur-délégué ; A. de la Hault;
F. de Loncker: R. Destrée; C. Fran-
cken; R. Haerens; G- Mullet; R. Ri-
chard, J. Spindler, administrateurs.

Collége des commissaires @

MM. E. Blanchart; Z. Glerieux; J.R.

May.
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Chronique de la Bourse des Valeurs

Le 21 octobre 1938

La situation politigue internationale
demeure confuse. Le probléme tchéco-
slovaque est loin d'avolr regu une so-
lution définitive., Lo tendance s'est
briusquement renversée. On sent un
vif courcnt pour un accord entre le
Reich et Prague contre la Pologne et
let Hongrie: L'lialie se trouve pour la
premiére fols en opposilion avec
Berlin. Par conire la Roumcanie tend
également & adopler le point de wvue
de Prague et Berlin. Ainsi l'expansicn
de linfluence du Reich s'cecroit de
plus en plus et le donger qui mena-
ce les démocraties loin d'aveir dimi-
nuer devient plus grave. Ne seraitze
pas I& une des conséquences de l'ac-
cord de Munich gue l'on gurait per-
dii de vue ?

L= probléme palestinien revét une
importance de plus en plus grande. Il
. provequé un conflit entre la Gran-
de-Bretagne et les Etais-Unis et il
pourrait fort bien avoir des répercus-
sions inattendues sur les relations en-
re’ les deux pays. Il ne faut pas ou-
blier que l'‘accord commercial anglo-
américain bien que presque complé-
tement terminé n'a pas encore été si-
gné. Il ne serait pas itéméraire de
dire que si la solution palestinienne
ne donne pas satisfaction aux milieux
intéressés américains, cet accord ris-
auerait fort de subir des entraves sé-
rieuses.

Ie conflit entre le Japon et la Chi-
ae est entré dans une phase nouvelle.
Lentrée des Japonais & Canton a po-
sé ce probléme sur le plan interna-
tional: Les intéréts que possddent 1é&
let Grande-Bretagne et les Etats-Unis
vourraient fort bien cmener un de
ees jours prochains une intervention,
diplomatique ou cutre de la part de
res deux Puissances.

Les marchés mondiaux continuent &
igire vreuve de lassitude. Aucune véil-
lété de raffermissement. Un tasse-
ment général, accompagné d'un effri-
tement des cours. telles sont les co-
roctéristiques de toutes les bourses.

Méme les marchés américains sont
plus faibles. Wall-Street a subi ces
derniers jours un fléchissement ac-

centué. Quant aux cours du colon, ils
ont baissé légérement mais réguliére-
ment.

Londres, Paris, Bruxelles, efc., su-
bissent la méme tendance. On peut
relever une irrégularité caractéristi

que, gui prouve gue la confionce ne
1éussit pas & prendre le dessus:

Notre place n'a pu gue se confor-
mer dux directives des auires mar-
e¢hés. L'elfritement des cours a conti-
nué au courant de la semaine sous
revue, et malgré une légére reprise

des dernéres séonces, nos valeurs fi-
uigsent presque toutes au plus bas.

FONDS D'ETAT

r.es rumeurs de dévaluation de la
livre 2gyptienne et de la vente mas-
sive des Fonds d'Etat égyptiens ont
feriement allecté ces valeurs. Et mal:
gré de nombreux démentis, les cours
des titres f{inissent avec des perles
mssez importantes.

L‘Unitiée cloture <& Lst. 98 contre
Lst. 100 1/16. La Privilégiée termine
Tet, 91 1/4 contre Lst 92,

BANCAIRES

Seule dans tout le compartiment,
l'action’ Naticnal Bank fait preuve de
termeté. Le litre cldture & Lst. 35 1/8
vontre 34 11/16. La création dune
Bangue d'Etat ¢ suscité des rumeurs
éventuel de

sur un remboursement
V'aciion National Bank & Lst. 41. 11

fcut cecueillir ces bruils avec la plus
grande prudence et se méfier de cer-
wrines estimations fort fontaisistes.

Iiaction Crédit Foncier fléchit a frs
651 contre frs. 665 Les obligations &
Ints aprés une rapide et importante
haisse, ont pu se relever et lerminer
‘tux cours de la semaine derniére.
fiémission 1203 est o frs. 312 e
l'émission 1911 & frs. 291 1/2.

La Bangue d'Athénes est sans chan-
gement & frs. 9. L'action Land Bank
perd guelgues fractions & Lst 3 43/64
contre 3 3/4 et la tondateur termine &
Fst. 33 3/4 contre 34-

EAUX, TRANSPORTS ET CANAUX
Lcetion de capital Equx du Caire
perd un point & frs, 125 1/2. La jouis-
sance fléchit & frs. 348 contre frs. 352

Les obligations Suez demeurent re-
lativement fermes. Les 3% sont scns
chengement & frs. 594 1/2. Toutefois
les 5% sont plus faibles & frs. 612
ronire frs. 616

Les dividendes Trams d'Alexandrie
demeurent irchangées & frs. 227. Lo
par! sociale Trams du Caire perd une
petite Iraction & irs. 68.

FONCIERES ET IMMOBILIERES

Ces deux compartimentis ont subi
peu ge uvhangement. L'aclion Cheikh
radl est inchangée a LB 3 13/16. 1l
er est de méme de l'action Gharbieh
Land qui cloture & LE. 1 1/82.

L'aciion Kom-Ombo est toujours
Lst. 8 3 /B et la fondateur & Lst.
33 1/2.

I.'Union Fonciere aobandonne une
velite fraction & Lst 2 3/4.

L'action Cairc-Héliopolis est scns
snangement a frs. 275. La fondateur
qagne une petite fraction & L.E.
1N 1/4.

b Delta est légérement plus faible
<t Lst, 1 et la New-Egyptian perd une
vetite fraction a sh. 14/3.

INDUSTRIELLES

“es valeurs furent assez fermes dans
Uensemble, & part gquelgues excep-
tions.

lag Salt & Sode cléture & sh. 39/-
on gain dune fraction. La Port-Said
Salt termine & sh. 43/1 1/2° contre
42/9  L'Qilfiels gagne une petite frac-
tinn et Lsk 1 15/32.

RPar contre l'action Egyptian Mar-
kels fléchit & sh. 26/9 conire 27/4 1/2.
L'ordinaire Sucreries recule & frs.
121 1/2 contre frs- 123. La Privilégiée
est ferme & frs, 112, en gain dune
Iraction. La fondateur demeure inchem-
qée a LE. 3.

Loy Filature Nationale d'Egypte perd
une vetite fraction & Lst. 8 21/32.
L'action Ciments Tourch est sans
changement & P.T. 1050.

La Jinanciére et Industrielle est of-
ferte & Lst. § 1/2, Cependant les ré-
sultats de l'exercice sont salisfaisants.
L Société o réalisé prés de 19.000 li-
vres de bénéfices, Elle distribue P.T.
20 par action aux 35000 titres, et réa-
lise peur prés de 9.000 livres d'cmor-
tissements. Elle reporte en outre LE.
].800 pour le prochain exercice.

HOTELIERES
Les wvaleurs hodteligres furent plus
faibles. L'action Upper Egypt Hotels
cléture & LE 1 31/64 contre 1 17/32.
L'ordinaire Egvption Hotels abandon-
ne une fraction & Lst, 1 1/2 conke
1 17/32.

SS——— — ——— — ]

THE LAND BANK OF EGYPT

SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE
fondée par Décret Khédivial du 10 Janvier 1905

Siege Social & Alexandrie

Capital :

L.E. 1.000.000 — Réserves et Provisions :

L.E: 8086:000

Préts sur Hypothéques & long ou & court terme. — HAcquisition des

créances hypothécaires. —

BAcceptation de capitaux en dépdt avec

ou sgans intéréis.
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LES FLUCTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS DU CAIRE

DU 14 AU 21 OCTOBRE 1938

DESIGNATION
DES VALEURS

WJnifiée 4%
Privilégiée

Bons du Trésor 43%

Lots Tures

14 oct.

1938

21 oct.

1938

Trib. d'Eg. 3%%

Tribut, d'Eg. 4%
Crédit Agr.

d’ h.gypte, Act.

............. Lst. 100 1/16
........... Lst. ‘ 92 exc.
. L.LE 102 1/8
Frs. 3
............ List. ‘ 97 5/8 ex
Lst. | 100 exc.
BANQUES

PT.| 470 a.

Ord.
National Banlc Lst. 34 11/16
Crédit Fon. Egypt Act Frs 665
Crédit Fon. Fd. 1/10 ... Frs. 1255
Crédit Fon. Ob. lofs 1903, Frs. 311 1/2 exu
Crédit Fon. Ob. lots 1911 Frs. 291 1/2 ex
Crédit Fon. Obl., 33% ... Frs. 256
Crédit Fon. Ob. 3% ...... Frs. 479
Crédit Fon. Obl. 33% Em.

1937 94.75
Banque dAthénes 9
Sté, An, Belgo- Egyptien-

ne, Part Soec. ... .. Fra. 49 1/2
Land Bank, Act. Ord . Lst. 8 3/4
Land Bank, Fond. ...... Lst. 34 wv.
Land Bank, Ob. 33% ... Fra. 444 1/2 ex.
Land Bank, Ob. 4% ... Frs. 68 exen.
[.and Bank, Ob. 439 1930 P.T. 705
lband Bank 59 1926 ...... Lst, 102 1/2 exc
Land Bank 5% 1927 ... L.BE. 100 excn.
Banque Misr M 1y 6 3/8
Bg. Com. Gréce, Act et TOLH, 18 1/2 ex.
Mortgage Bank of Pa-

lestine Aect. Ord. ...... L.E. 5,60 exe.
Ch. 5% 1938-56s8. U.V.W. L.E. 96,50
Ob. 5% 1939-56 série X. L.E. 86,05
Ob. 5% 1941-56 série Y. L.E. 94,75
_ EAUX
BEaux Caire, Act. ......... Frs. | 126 1/2
BEaux Caire, Jouiss . Fras. 3562 1/2
Eaux Caire, Fond, ...... Frs. | 2555
Faux Caire, Obl. 4% ... Lat.‘ 100 1/4 ex
Eaux Caire, Obl., 4% ... Lst. | 100 1/4 ex

TRANSPORTS

Anglo-Am., Nile Cy. ... Lst 1 1/8
Aut.-Om. Caire, Act. ... LLE. 4
Aut.-Com. Caire, Fd. ... L.E. 1
Menzaleh Canal, Act, ... P.T. 168 n.
Ch. Fer Kéneh, Act. ...... Last. 25 21/32
United Egypt. Nile ...... L.R. 1 15/32
Ob. Suez 3% 2e. série ... Frs. 595
Ob. Suez 3%, 3e. série ... Frs. 585
SESTIE A e N 616
Trams Alex., Div. 5 227 w.
Trams Alex., Act, Jouis. Fras. 24 v,
Trams Alex., Ob. 4% ... Fra. 480 excn,
Prams Caire, Parts Soc. Prs. 68 1/4

98
91 1/4
102 1/b6 ex.

470
35 1/8
651
1250
312
291 1/2
556
479

95
B

34
3 43/64
33 3/4
444 1/2
68 excn.
T05
102 1/2 ex
100 exon.
6.3/8
18 1/2 exc,

5,60
85,00
96,05
94,75

exXCe:

125 1/2
348

2555

100 1/4 n.
100 1/4

11/8
4
1

168 exon:
25 21/32
1 15/32

bo4 1/2

585

612

221 =x0;
24

480 excn.
68

1

DESIGNATION
DES VALEURS

SO CIETES F ONCIERES

Dom. Ch. Fadl, Act. § 0 LS
Gharb. Land Cy., Act, Fra.
Gharb, Land Cy., Fd, ... L.
Anglo-Egypt. Land Allot.I 1
Sté Pone. d'Egyple List,
Wadi Hom-Ombo, Act. Lst. |
Wadi Kom-Ombo, Fd. ... Lst.
Anglo-Belgian Cy. Lst. |

14 oect.

1938

3 13/16
1 ].’3":

33 1/2 w.
0 57/64

21 oct.

1938

3 13/16
1 1/32

0 5/64
3 13/32
6 7/32

6 .3/8
33 1/2 w.
0 57/64

SOCIETES IMMOBILIERES

Union Fonciére ceareve AT
Eg. Enter. et Dev, ...... LE|
Eg. Enter. et Dev. Fd.... L.E.
Cairo-Héliopolig AR T
Caliro-Hgliopolis, ¥d. L.E
Cairo-Hélicpolis, Ob. X ]

Egypt. Delta Land
New-Egyptian Cy. ...coeen
Sté. Im. Gare Caire ......
Koubbeh Gardens ........:
Jairo Suburban Land ...

2 3/4

4 43/64

0 5/16
275

10 1/4
525

1

1473

3.3/8

1 17/32

2 3/4

SOCIETES INDUSTRIELLES

Crown Brewery . Bra; o 1200 ¥,
Cie. Frigorifique S Ul 5 9/32
Sté. Ep. Irrig, Act. ...... L.E. 0 11/3%
Manure Cy. ....... L.E. 1 15/32
Salt and Soda . Sh. 38/9 3/4
Port-Said Salt Sh. 42/9
Egyptian Markets Sh. 27/% 1/2
Anglo-Eg. Oilfields, Act. Lst. 2 29/64
suc. et Raf. Eg, Ord. ...Frs 123
Suc. et Raf. Eg Priv. Frs 111 1/4
Suc. et Raf. Eg. Ob. ...... Frs. 460
Suc. et Raf. Eg., Fd. L.E. 3
Elect. Light & Pow ...... L.E. 17 3/4 ex.
Hlect. Light Pow Jss. . L. 13 3/4 n.
Industrie du Froid, Act. L.E. 5 5/16
Filature Nationale Ord. Lst. 8 11/16
Cairo Sand Bricks Lst. 3 1/4
Imprimerie Misr ......... L.E. 7 1/4
Sté. Misr Egr. Coton ... L.E. 4 1/8
Platridre Ballah L.E. 9 5/4
Alexandria. Pressing ...... L.st. 7 9/16
«Al Chark» Cie. Ass. sur

18 VEE: ..ocerrrrarsensronsnses Fadh, 8 9/32
Soc. Ciments Portland

Tourah A 2 sand 1050
Sté Misr Fil. et Ciss.Act. L.E. 5
The As, Cotton Ginners, Lst. 0 5/B

HOTELS

Gd. Hot. Eg. Nung. ...... Lst. 16 7/16
Gd. Hot. Ob. Série A. ... Lst. 104 excn.
Up. Eg. Hot, Nouv. ... LE 1 17/32
Up. Eg. Hot.,, Ob. 5% ... L.E. 86 a.
Egyptian Hot.,, Ord. ...... Lst. 1 17/32
Egyptian Hot.,, Priv. I.st. 8 7/8

127 v.
5 1/4
0 11/32
1 15/32
39/~
4371 1/2
26/9
2-15/32
121 142
112
460
3w
17 3/4 exc
13 3/4 exc
5 5/16
8 21/32
3 1/4
7 1/4
4 1/16
9 3/4
7 9/16

6 9/32

1050
5
0 5/8

16 7/16
104 excn.

1 31/64
86

1 1/2

8 7/8 v.
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LES FLUCTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS I’ALEXANDRIE

DU

14

AU 21 OCTOBRE 1938

i - _] f ~ i
DESIGNATION S | me | DES VALEURS 14 oot. | 21 oot.
DES VALEURS | (t9ss \ 1938 | DESIGNATION 1938 ‘ 1938
| | | |
|
ici 211 3 : ¥ Lst. 0 13/16 0 13/16
Hi . Municipal 1902 ... Lst 101 100 Delta Lt, Rys. Priv ]
E::;[:f Municigal 1919 LE | 103 12 101 excn. : Alexandria Ramleh ...... List. 0 15716 | 0 15/16
Land Bank Act ... ... List, 3 3/4 3 21/82 Trams Alex, Div. i E 226 | 220
L.and Bank, Fond. ...... Lst, a5 35 | Trams Alex., Jouiss, Fra. 23 i 23
l.and Bank Obl. 3i9% Fra. 435 435 Trams Alex.,, Obl. 4% Frs. 480 exe. | 480 exc.
Land Bank, Obl. 4% Frs. 66 1/2 ex 68 1/2 ex. Press. et Dépdts Act. ... LE 14 1/16 | 14 1/4
Commercial Bank ......... Lst, | 2 2 Presses Libres ............ L.E. 8 .21/32 | 8172 N
Alexandria Water ...... List, ! 15 9/16 15 1,32 Net et Pressage L.E: 7 8/16 | 7 3/8
Béhéra, Ord. 10 3/16 10 3/16 [ Alex. Pressing e B 7 23/32 7 13/32
Béhéra, Priv. [T 51/8 a. || Bonded War, Ord. ... Lst. [ Go/32 | 61/4
UIrh, et Rurales ............ List 2 19/32 2 9/16 | Bonded War.,, Priv. ...... L.st, 5 1/4 5 1/4
Urh. et Rurales, Fond. ... Lst, 0 1/4 01/4 ! Filature Nationale, Act. Lst. 8 5/8 8 5/8 w.
Union Foncidre .......... Lst. 2:13/16 2 13/16 Salt cand Soda: ooz Sh. 45/ - 45/~
The Gabbary Land L 1 81/32 I 1 15/16 | Port-Said Salt ............... Sh. | 42/7 1/2 43/1 1/2
a Gérance Imm. LB, 3 3/4 3 3/4 | Ass., Cotton Ginners ... Lst. 0 19/32 0 19/32
e s a1

SUGGESTIONS

 DANGEREUSES

\Suite de la page 5)

Contrai emeny & la plupart des
pays du globe, PEevpte 3 le bon-
neur de jonir d'une grande liber-
te des échanges internes e exter-
nes. Elle ne connait pas les entra-
ves paralvsanles dn contrdle des
chinnges, ef autres restrictions de
Ta meéme calécorie,

Voila que quelgu’urn observe i
fes touristes Govpllens dépernsent
chaque annéa des sommes impo
tantes a 'étranger. Alors; sans
aller plus Toin, on saute a la ¢on-
clusion. qu'il faut appliguner le
controle des changes, pouy empeé-
cher celte «évasion de capitanxn !

On constate que les exportations

sont{ en baisse, Vite, il faut déva
lner la Livre !
Les propositions so swivent,  les

bruits se vépandent, eréant la meé-
fiance, la crainte, causant du tort
ap commerce, ef epn deéfinitive, an
pays lui-méme.

Il ne faut pas étre graad clerc
pour comprendre gqu'on ne peut
appliquer les mémes remeédes aux
différentes maladies, que certains

medicaments salutaires pour cer-
faines organisation, epnstituent
des poisons pour d'auntres,

Il en es; exactement de méme
dans le domaine éconouitque ol
comme ailleurs, il es; absolument’

nécessaire de se méfier des pa-
Nnaceées.

Nest  pus méldecin o weut !
N'est pas éconcmiste gov veuf | A

Thaeun son métier !

Nous voulons ferminey ces quel-
tues réflexions en noits adressant
4 nos confréres el en lea exhor-
tant d'éviter de donner de Tfime
portapee A4 n’importe quelle «sug:
gestionn qri ne semble pas aveit
fait "obiet d’un examen un tant
soif, peu sérieux, ot qui pourrait
étre non seulement inutile, mais
nettement nuisible. Qu’on se soll-
vienne bien que lg grani }nf]:]ir-
n'sy pas le temps, de réfléchir, ef
a tendance @ prendre trop de cho-
ses au pied de la Tettre. Nofre but
doiy &fre avant tout de 1'éclairer,
de I'instruire ef surtout de ne pas
lui donner plus de sujet d'inguié-
tude gqu'il n’en a déja !

Edgar ANZARUT.

I’AVENIR DU STERLING
ET LES PAYS-BAS

L'évolution de la Livre impose & la
Hollande une vigilance constante. En
temps normal, la tension progressi-
re du dollar se traduirait, en fonction
de  la lourdeur correspondemte du
tlorin, par une recrudescence des de-
mandes en valeurs hollandaises & re-
venu voriable, mais le glissement du
sterling constitue un sujet de préoc-
cupations: gqui domine tout aufre con-
sidération.

La Hollande o un intérét vital &
maintenir autant de stabilité gue pos-
sible entre la livre et le florin;: line
dusfrie maritime, le commerce dlex-
portation et des prodults colonicux
sont en effet tributaires de Londres.

Les hollandaises recon-
naissent les Inconvénients résultemt
de leur relus de permetire eu florin

qe se déprécier parallélement avec le
sierung  vis-a-vis du dollar et sop
oosent pour le moment & une dépré-
ciation dépassant de becucoup le
npourcentage actuel d'environ 20%. La
crainte de voir s'accroitre le prix des
portations et le colit de la vie, joue
son rele dans cette moniére de wvoir

L'avenir du sterling, en présence des
dépenses occasionnées & la Grande-
Bretagne par ses besoins de réarme-
ment et la concurrence commereiale
qui la menace par la pénétration epa-
cifigues de 'Allemagne, ne peut que
déconcerter l'opinion hollandaise. Ce
nouvel élément d'incertitude 'qui se
trouve accentué par la teneur du der-
nier discours de M. Hitler est suscep-
tible’ de nuire & la vie économique
des Pays-Bas.
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LA REVUE COTONNIERE

RESUME DU MOUVEMENT DES PRIX publi¢ ece mafin sur les progras
- ——y de fa recolle, Bulletin rapportant
Echéance. Cliture Cloture Cloture Maxtmarm Mintimasm des altaques sérienses du ver dans
20/10/38 13/10/38 de Uannée passie des Pric. le Delta et faisant ressortir les ré-
Sukel. suliats desappointants des  pre-
Novembre 14.32 14.20 14,24 14.02 miére ef seconde cueilleties dans
Janvier 14.48 14:35 13.12 14.20 la zone duo Nord, mais I'intérét du
Mars 14.55 14,58 14.07 14.84 commerce, a l'exception de plu
Giza 7. siciry opérations de transfery en-
Novembre 14.26 14,16 12.64% 13.95 fre échéanceg rapprochées et éloi-
Janvier 14.2C 1415 12.48 13.98 antes, Tul de nouvean limité a des
Mars 1417 14.12 12:50 13.95 « calls », de nouveaux achats pour
Haute-Egyple. compie de I'exporiation faisant
Octobre 107517 11.19 1045 11:55 11.05 virtuelloment diéfaut; et la reprise
Décembre 1T, 12 11.18 10.19 11. 48 11.00 ne fut rvaffermle gue griace an
Février 11.06 11.16 10.20 11.42 10.95 mangie margué des ventes en con-
Avril 10.99 11.15 10,24 11.38 10.90 verture et en fixation de prig
Juin 10.98 11.16 10.26 11.40 10.90 Ly demande de la filature qui
NEW-YORK avaij fortement haissé A la haus.
20/ 10/38. Décembre 8.26 —  Mai 7.56 se n'a pas repris dl;'puis__ Quel-
13/10/38, - 9% » 8 11 iines petits ordres en  Giza 7 ont
lannée passée N 890 Mars 893 eté reeus des Indes, mais peu do
nouvelles affaires sont en cours
LIVERPOOIL, avee 1 Lancashire ou le Conti-
Giza. 7. Novembre 20/10/38. 7.47 — 13/10/38, 7.33 nent. Plusicurs opm‘a.f{-m‘ congi-
Haute-Favpte. o n G2y o 6.31 dérent ceei comme un s;gue que,
Américain. Janvier 4298 == . 4.75 pour le moment du moins, leg fi-

Jeudi, 1e 20 octobre 1938

CONTRATS

Le mouvement haussicr qui pet-
sista toufe la semaine passée fut
encore accenfué aux trois premie-
res séances de la semaine ecn re-
vue, les prix avancant rapidement
a la suite du Giza sur de gros
achats a la hausse encouragés par
la demande du commerce ef des
couvertures  pour des échéances
rapprochées Giza et Ashmouni.
demande qui  absorba facilement
les ventes en couverture et en fi
xation Jd'un poids modéré, Cepen
dant aux prix plus hauts Pappui
du commerce fut entiéerement reti-
vé, ef i1 v eut une baisse marquée
tle la demande pour le disponible.
tieci ainsi que des avis désappoin-
lants d'Amérique et un arrdf de
la tendance baissieére du Sterling
par rapport au dollar, aména des
prises de hénéfices dans un mar-
¢lié sur lequel on avait trop ache-
té. Des wventes en couverinre se
firent remarquep subséquemment
ailr une phis erande échelle  ace-
compagnées do grosses venleg ep
fixation, et une réaction de 20740
noints eut lien lundi qui continua
#Ux deux séances suivantes quand.
In demande du ecommerce man
quant encore, les prix baissérent
sur foute la ligne d'un autre dol-
lay 1/4 payr suite de la pression
continue provenant des mémes
sourees. Aujourd’hui  un terrain
appréciable tuy regagné par suite
d'achats en remplacement a la
hausse stimulés par le Bulletin
du Gouvernement de la quinzaine
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THE ALEXANDRIA  INSURANCE CY.

Socétié Anonyme Egyptienne

SIEGE SOCIAL : :
EN SON IMMEUBLE BOULEVARD SAAD ZAGHLOUL |
' ALEXANDRIE

: SUCCURSALE AU CAIRE : ;-
23. RUE SOLIMAN PACHA |

ASSITRANCES

Encendie, Accident de travail, “
|| Automobiles, Vol, Transpeorts. ete.

IO I IR 3K Kk 2K
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lateurs ne sonft pas disposés A
payer: les primes ¢levées gue nos
cofons onf dernierement atteint
au-dessus de 'américain. Quni-
qu’il en soif la pauvre demande
provenant de 1'étranger a eu son
offef sur lg tendance du marché,
et bien que la plupart des spécula:
teurs pensent encore que les prix
hiausseront plus tard, il y a en gé-
néral un  sentiment beaucoup
moeins oplimiste qu’il ¥y a une se:
maine. Le fait que le marché a
éf¢ débarrassé dans ces quelgnes
derniers jours des positions ache.
{feurs faibles a srandement ren:
foreé lg structure fechnique mais
I'inférat acheteur en suspens es!
encore trés grand. Plusieurs dé
tenfeurs sont bien refranchés, lenrs
posifions moentrant encoreg une
marge de bénéfice substantielle a
la suite d'uneg hausse qui a son
point culminan{ atfeignit dollars
1 3/4 pour le Sakel, dollars 2 1/4
pour le Giza ey dollars 1 1/2 pour
I"Ashmouni dans les trois semai:
nes (ui se sont écoulées depuis la
erise européenne, mais des partici-
pants plus rvécents dans le mouve-
ment de hausse sont dans une po
sition moins favorable, Il y a ain-
si de la place pour une nouvelle
réaction technique, et les ventes
en couverture ef en fixation {four-
nissant un approvisionnement de
contrats qui, a présent, est fouf a
fail disproportionné avee la de-
mande du  commeree, il semble
cerfain que les prix pourraient
encore perdre dua terrain & moins

d'un nouvean stimulant a une en-
treprise haussiére.

Les écarts entre échéancCes rap-
prochées et éloignées ont eu beau-
coup de fluetnations depuis notre
dernier rapport, Aprés quelques
couvertures de découvert et guel-
ques achats, le Novembre Giza,
qni était eoté il v a une semaine
4 1 point au-dessus du Janvier,
se raffermit et angmenta son
Scar{ a 17 points; mais les ventes
en fixation, leg prises de bénéfi-
ces ef les liguidations de la pari

des opérateurs professionnels qui
avaieni exploité la tendance, ra-
menerenf 1'écart 4 4 points. Un

mouvement parallgle euf lieu pour
I'Ashmouni, 1'écart de 1'Octobre
an-dessus du Décembre augmen-
tant de 4 & 10 points, pour finir
en suite a4 2 points. En ¢é moment,
la position étroite du disponible et
les éearts élevég sont nettement en
faveur de 'acheteur, et il semble
par conséquent peu probable que
I'Octobre perde encore heaucoup
de terrain par rapport au Décem-
bre, Cependant, 1le coton arrive
mainterant plus librement de 1'in-
térieur, et les réceptions & Alexan-
drie se montent & environ 1.500.000
canfars & ce jour. IEn altendant
les exporfations Sont désappoin-
tantes, le total & ce jour se mon-
tant a4 835.000 cantars. Ainsi les
stocks s'accumulent rapidement
leur montant aujonrd’hui &tant de
2.165.000 cantars, comprenang én-
viron 1.300.000 cantars d'Ashmou-

ni et de Zagora et 400.000 cantars
de Gizg 7. Les opérations acheteur
contre les vendeurs de couveriure
en Novembre ef Décembre ne sem-
blent devoir continuer frés long-
temps avec Te§ stocks énormes qui
seront constifués 4 ce moment-la.
De plus, le fait que la récolte de
celte saison comprend wune plus
grande proportion de cotons livra-
hles en contrafs semble devoir
fournir aux vendeurs une plus
grande protection,

DISPONIBLE

Le marché du disponible g été
moins aclif cette semaine, les ven-
tes s'éfant montées & 2700 balles a
peine par jour. Les grades mo-
vens du Giza 7 et le Zagora ont
faif I'objet d'une bonne demande,
maisg la demande pour 1'Ashmou-
ni a forfement diminué, Les pri-
mes ont baissé pour celte derniere
variété ainsi que pour le Giza 7.
Ellés se sont cependant mainte-
nues pour le Zagora. Le Maarad et
le Sakel ont été modérément de-
mandés et les primes pour ces va-
riétés ong haussé perceptiblement,

il

CANAL DE SUEZ

Pour la premiére décade d'octobre,
les recettes s'élévent & Lst. 277.800 c.
Lst. 286,000 pour la méme période de
1937. Les recettes totales depuis le ler
ianvier se montent & Lst. 7.533.700 con-
ire Lst. 8.493.100-

BOURSE DES MARCHANDISES D'ALEXANDRIE (Contrats)

Livraisons : 14/10/38 15/10/38 17/10/38 18/10/38 19/10/38 20/10/38
0. C. Q. o, 0. & 0. C. 0. C. O. (&3

Sakellaridis :

Novgmbre 14.33 14839 1430 1438 1453 14.29 1420 14.11 144 14.02 14.12 14.31

Jemvier 14.43 1457 1450 1457 14.59 14:50 1445 1432 1420 14.24 14-17 1448

Mars 1466 1473 1470 1473 1476 14.66 14.52 1447 1445 14.34 14.54 14.56
Guiza 7 :

Novembre 14.25 1444 14.36 14.472 1469 14.25 14.27 14.13 13.85 14.03 1412 14.26

Jenvier 14.23 1435 14.32 14.34 1449 14.16 14.18 1408 14— 1398 14,58 14.23

Mars 14.15 1428 1423 14.23 1440 1412 14,13 14.07 1395 13.98 14.58 14.19
Achmounj :

Bctohrd il Sr - 11.27 11.43 1139 11.37 1149 11.30 11:25 11.1% 11.12 11.08 11,15 1148

Décembre ... 11.22 11.38 I1:38 11-32 1143 11.21 1122 11.17% 1 LR L 9 11.05 14.18

Février 11.19 11.83 11729 11.26 11.39 11.15 11.14 11.05 1l.— 10:95 11.61 11.07

Avril 1118 11.83° 1131 11.22 11,38 11-07 118 11— 10.97 10.90 10970 i —

Juin 11.26 11.36 11.35 11.25 11.24 11.06 11.06 11.04 11.01 10.92 10-94 10.99
Graines de Colon :

Novembra 67.3 6789 7.3 B7.6 584 675 66.5 664 654 66.2 66.7 66.9

Décembre  ......... 669 B7.5 B7.5 671 68.2 67.1 66.5 66.2 651 65.9 66.5 66.8

1125551 R A g 66.9 67.5 67.0 671 68— 67— 668.5 66.1 65.3 65.9 66.5 66.7

Février 67— 66.9 676 66.7 67.8 6869 66.4 G556 655 B65.5 66.2 66.4

B e e 67.2 669 676 B6S 678 66.7 656 BS54 652 653 66.1 66.3
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COMMISSION DE LA BOURSE DE MINET-EL-BASSAL

BULLETIN HEBDOMADAIRE

No. 2767 Alexandrie, Jeudi 4 Midi le 20 Oclohre 1948
— — —— ———
COTON
Dy oy (e A EXPORTATIONS
Arrivages =0 B e Onient : S STOCK
Angleterre J Continent Indes, Chine et Ticon Etats-Unis ._1_(_) TAL
Cantars | Balles | Cauntars Balles | Oantars Balles | Cantare | Balles | Cantars | Balles | Cantars | Cantare
|| |
Cetts semaine...| 403.506 7433 5509 10 831 80024 1 965 11 66 104 756 20 336/ 149 765 [2.241.58
Mime sem. 1037| 452.577 14.733 1 LO8.104% 21089 | 163166 4 283 31.726 320 2 366 A1 8251 305.362(1.495.519*
» v 19B6| 422.476] 13 0iG|  95.671 11 032| 81 636! 257 18 895 = = 2 Ky 196 202 2,059 ‘sli'JT
Dep. erSep. 1038{1.564.030]  33.511 | 2i5 920 68 208 | 43h 136 26015 118 271 1207 8538 115011 848 245
Mimstpoque 1937(2 386 425 53.977 2386 310 an G905 | 712 995 0 24698 108695 3,102 24 981 168 432 11 242 Ob1 -
» s 193612.599 (190 52.F n“ 385 472 G S59 tal .l:‘i 1R85 147 53 fl.‘hq ‘2Zt 902 L3 66Y 11,028 169 —

Y compris stock § au 1= Septembre I‘J 38 (Cirs 25 80 ag 18 Sept. 1927 Crs. 351, 411 + an der Sept. 1936 Cis. 488, 88K
Consommation locale du ler Septernbre 148 au I U(,luh,'f‘. 1958, Achmoum Cantars 8.397, Zagora 10 611, Divers 1.639,
Total Cantars 20.640 , en outre Grs 32 ont ete réexpedies a internienr du pays. Ensemble 20 672 4 dédire du stoek,
Consommation al’ lnh,neur du pavs dn 1er '\P;nmnhl" 1035 an 12 Octobre 1938 Cantars 4.3.368.

N.B. En dehun des [Exportations ci- deshus il a éteé exporié par d'autres ports 11 cantars

GRAINES DE €COTON |'] TOURTEAUX ' ““““éus’g“'"fs
i EXPORTATIONS | 0 T “__ll_ T~
Arrivages = AT STOGK Arrivages | Export. .
: e ~ A TOTAL L 4 Export,
@ Angleterre| Continent l)nea:. e el | @ ”
Ardebs Ardebs Ardebs | Ardebs | Ardebs Ardebs Tonnes Tonnes | Tonnes
Cette semaine ... 145.134% 76. 436 8.400 - R4 816 391,276 § 1.&(1}?.' 3 54l 242
Méme sem. 1937.. 169,136 116.0602 551 — 120453 472.002 *| 1 415 ) 1.325 —

» »  4936.. 177 .689 57.233 — —: 37.337 696,697 1 1.4l | 4623 -
Dep. ler Sept. 1938/  708. 188 319.708 0.249 - 305957 —_ 4404 12,661 1.028
Méme époque 1937 045.524 509.217 | 10.511 - 219,788 - 10.952 40,547 57

» » 1936.1 1.169. 100 477.999 - — 477299 —_ | G875 16, 530 |! -

Y compris Stock § au 1er Septembre 1938.-Ard. 41.745 * av 1« Septembre 1937-Ard. 46.816 + au |= Sept. 1936 Ard. 4.896.
Consommation locale du ler Septemhra 1935 au 12 Octobre 1938 environ Ard. 111.974 (3) 4 dédumire da stock.

Pour [es Fms, ﬂfges Bles Lentilles,  Mais et {Ilgnons la cansummatmn Iocale nest connue respecnlemen{ que les 31 Mars et 30 Huuemhre

E_E_‘{ ES - OBGES
Arrivages | EXPORTATIONS . \_ |
— | — ——— rrivages, E :
Saidi Béhera |Anglelerre Continent | TUTAL N 3 agewi Expayt,
Ardebs Ardeb Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs
Cetle SEMAINE cu..venasrscass 340 1.275 — 39 39 512569 2.6749 s
Méme semaine 1937.......... 1.080 2980 - — — 41.070 1.088 -
A parlir du e Avril 1938, ..., o 5 05 10. 434 532 775 1.207 - 151.085 99 739
Méme eépoque 1937 ..... 30.953 10.634 262 710 972 - 107.821 | 117.703
Stocks an 1er Avril 1938 Ard. 7.000 Ard, 4 00D
Stocks aun 1er Avril 1937 Ard. 455 Ard. 21.613
 BLES [ LENTILLES MAIS | OlGNONq
Arrivages I T % ol E i
iv., - . xport. rrivages Xpore.,
Saidi lehéra | Export. ALY BRpOt e P _g___ ;
Ardebs | Ardebs | Ardebs || Ardebs | Ardebs || Ardebs | Ardebs || Crs. 1080k !Crs 1080k
Cetle Semaine ....... T W B #.622 6. 854 - 181 — T48 - 50 -
Méme semaine 1937, snwes] L AFEOUR 5.783 — 55 _ 110 = 1 297
A Dﬂltlr du fer Avril 1918 427925 | 823,987 253 10,041 51 47.682 1.385 |[1.007 523 800,853
Méme époque 1937..........1 567.076 | 27,775 | 53.445 || 10.945 110 || 108.604 | 67.880 [11.012.748 |  938.429
Stocks au 1er Avril 1938 Ard. 6.500 Ard. 3.500 aun 1er Déc. 1927 Ard. — ag ter: Mars ‘938 Crs. —
Stocks an fer Avril 1937 Ard. 7.075 Ard. 243 an der Dec. 1936 Ard. — au 1er Mars 1937 Crs. —

N.B. L'année pour les Biés et les Lentilles commence le 4er Avril, pour les Mais le 1er Déc. pour les Oigrons le 1er Mars



LA REVUE D'EGYPTE ECONOMIQUE ET FINANCIERE 21

LETTRE DE BRUXELLES

(De notre correspondani particulier)

Bruxelles, le 14.10.38

Nous avons rappelé, dans notre der-
niere numéro comment et dans quel-
le mesure la Bourse de Bruxelles avait
flechi a la wveille de l'entrevue de
Munich, puis remonté la pente au len-
demain de laccord des guaire. Une
vue d'ensemble de la guinzaine bour-
siere ne pourrait passer sous silence
de tels événements. Mais il est actuel-
lement permis de les mentionner
« pour mémoire ». Le marché a;, en
efiet repris son allure normale, seule
susceptible de durer et répondant
seule & des influences a longue por-
tee.

Siles cours de compensation se sont
établis: en hausse universelle pour la
dguidation de mi-octobre;, et si la
progression du marché ou comptant a
été générale, le fait est satisfaisant
surtout parce que la reprise exécutée
dans l'enthousiasme de la paix sau-
vée a été relayée en quelgue sorte

par un courant impertant d'achals
d'investissements.
La détente internationale o déter-

miné sur toutes les places financiéres
un état d'esprit optimiste gui « in-
cliné les milieux d'aifdires & envisa-
ger une amélioration de la situation
économique et un redressement con-
sécutif des estimations boursiéres.
Qutre cela, les marchés se sont re-
placés dans des conditions telles que
les facteurs coutumiers d'influence
s'exercent & nouveau sur leurs ten-
dances. C'est ainsi que la fermeté de
la Bourse de New-York o repris son
empire sur les dispositions des places
continentales.

L'indice des wvaleurs industrielles
américaines qui était tombé & 126,38
le 6 septembre, s'est relevé d'un
mouvement continu jusgu’a 149,75 le 8
octobre, dépassant cette fois le ni-
veau moximum de l'année 1938, Lo
progression de la cote & Wall Street
¢'est gccompagnée d'un sensible dé-
veloppement des transactions. Les
éléments déterminants de la hausse
sont connus: — prévisions trés favo-
rables publiées par le Président Roo-
sevelt lui-méme lors de la derniére
contérence de presse; élévation & 514
v.c. du degré d'activité des aciéries;
augmentation importante du nombre
des wagons chargés; expension des
ventes dans les grands organismes de
distribution ; achats massifs de cuivre,
Jui ont porté sur 62232 tonnes en sep-
tembre contre 23.195 tonnes en aoilt et
qui ont provegué un double reléve-
ment des tarifs pour les ventes &
l'intérieur. L'emélioration des tendem-
ces du marché américain des valeurs
n'a pas été exprimée seulement par
I'allure irés lavorable de la cote des

valeurs industriellies. Les obligdtions
ont éte pour leur part irés largement
iraitées et les émissions ont recom-
menceé & la cadence normale. Les opé-
rations  exécutées pour le compte de
deux entreprises de ssrvices publics
— la Michigan Consolidated Gas et
la Virgimia Electiic Power — ont par-
ticulidrement retenu l|'aitention,

Les marchés d Amsterdam, de Paris
et de Londres ont répondu a l'orien-
tation faverable de la Bourse de New-
York. Cette tendance o joué un roéle
particulierement utile au Stock Ex-
change de Londres. Celui-ei n'a pas
eté indifférent, en eifet, aux indices
de difficultés économiques locales.
L'accroissement du nombre des ché-
meurs; la médiccrité relative des re-
ceties de chemins de fer et 'ampleur
du déficit de la balance commerciale
britannique  ont pesé dans' une cer-
teine mesure sur les tendances du
marché de Londres. D'autre part, I«
reprise de la livre sterling par rapport
cu dollar au lendemain de l'événe-
ment de Munich ne s’est pas confir-
mée dans son entiéreté. Le cross ra-
te, qui avait été ramené & 4,83 le 30
septembre, s'est tendu derechef &
4.75 3/4 le 10 octobre.

Quant a la Bourse de Paris, elle a
certes accueilll avec une évidente sa-
tisfaction le vote favorable & la poli-
tigue extérieure du Cabinet Daladier,
et loctrol des pouvoirs spécicux en
matiere [inarciére, Mais l'absence de
toute indication touchant le program-
ine de restouration qui sera adopté o
tr2s naturellement contenu l'expression
de la confiance renaissante. Réduite
aux aypothéses guant & ce program-
me, dont les difficultés d'exécution
sont < priori certaines, la spéculalion
sur la place de Poris, comme & Lon-
dres, s'est attachde surtout aux en-
couragements qui lui  venaient de
I'extérieur.

[ n'en o pas été de méme a la
Pourse de Bruxelles. Notre place a
pu se rallier avee franchise au mou-
vement de Wall Street et des mar-
chés de matiéres premiéres, La forme
technious saine sur loguelle elle re-
pose et l'oisance monétaire qui ‘garan-
tit sa vitalité l'ont tout naturellement
ouverte aux tendances positives, Elle
a été encouragée en ce sens por des
mdices dconomiques locaux trés im-
portants. En tout premier lieu, par
l'augmentation des commandes cen-
tralisées & Cosibel, commandes qui
ont atieint pendant le mois de sep-
tembre un wvolume. de 151.500 tonnes,
au lieu de 103.000 tonnes @au mois
d'aoiil. En second lieu, par l'améliora-
tion des marchés des choarbons et des
verres. En troisiéme lieu, per la réap-

parition nettement perceptible des dis-
ponibilités de placement.

Des conditions s1 nombreuses de
nausse se sonl trouvées simultane-
inent réunies gue l'on peut & bon
droit estimer que l'allure du marché
a &té modérée. Lo restauration des
cours s'est limitée a peu de chose
pres & rétablir les niveaux pratiqués
en Bourse vers le début du mois de
septeinbre, niveaux inférieurs dans
beaucoup de cas de 15 pe a 20 pe
aux maxima de l'année, gqui accu-
saient eux-mémes des différences par-
iols considérables en comparaison des
meilleurs cours de 1937.

5’1l se confirme que la situation po-
iitique internationale s'oriente vers
une détente durabie en Europe; si les
faits nouvecux gui doivent signifier
cette orientation ne tardent pas, il est
logiue de prévoir que le redresse-
ment boursier s'accentuerd; puisque
la ecause profonde de mearasme éco-
nomique sera éliminée, ou fort ré-
duite, et gue les toux actuels de ca-
pitalisation de nombreuses valeurs
industrielles de premier plan se si-
tuent & des niveaux anormalement
élevés.

Les bilans gui se publient fournis-
sent & cet égard des données d'ap-
préciation irréfutables. Dans la plu-
part des branches de l'activité produc-
irice netionale, les effets de la «crise

‘mineure » ont été beaucoup moins pro-

fonds que la Bourse ne l'escomptail.
Les facultés de rendement ont été sau-
vegardées par un désendettement
massif eu par de nouvelles améliora-
tions technigues.

AW.
CHAMBRE DF COMPENSATION
Le Caire

Semaine du 10 au 15 octobre 1938:

Nombre des effets présentés & la
comunensation : 9445 d'un montant de
LE. 1.724-906.

Méme semaine 1937:
montant de L.E. 1.348.335.

Total du ler janvier 1938 & ce jour
378.777 d'un montant de L.E-56.703.736.

Méme période 1937: 370.732 d'un
montent de LE. 58.605:508.

Alexandrie
Semdaine du 10 au 15 octcbre 1938:
Nombre des elfets présentés & la
Compensation : 5.653 d'un montant de
L.E. 1.605.557.

9172 d'un

Méme semaine 1937: 5538 d'un
montant de LE. 1.547.796.

Total du ler janvier 1938 & ce
jour: 199404 d'un montant de LE.
41.471.195.

Méme péricde 1937: 200095 d'un
montont de LE, 46.494.414,
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LAPAGE DUCOMMERCANT

A la demande de plusieurs de nos lecteurs, nous avons décidé de publier une « Page du
trouveront des détails sur les nouvelles firmes commerciales qui

Commercant ».
se condtijueront,

Nos Tecieurs vy
leurs modificalions

ou digsolutions, sur

les dépdts de bilans,

faillites, etc., etec.

Des statistiques sur le mouvement des {aillites et des eifets protestés seront publiés réguliérement.

Enfin,

Nous espérons

que notre
satisfaction & ceux qui nous l'ont demandée. Nous serions heureux, d’ailleurs,

nous publierons une chronique mensuelle sur la situation commerciale

nouvelle rubrique intéressera nos

intérieure.

lecteurs et qu'elle donnera
de réaliser toutes

les suggestions qui nous seront faites pour le développement de cette « Page du Commercant ».

Constitutions de sociétés

Entre M. Elie Coucoulomatis et un
commanditaire il o été constitué une
Société en commandiie simple, sous
la raison sociale « E. Coucoulomatis
& Cie. ». Siége & Alexandrie — Objet
commerce en général de foute natu-
re — Durée: 4 années & partir du ler
septembre 1938 — Montant de la
Commandite : L.E. 75. Signoture socia-
le: Elie Coucoulomatis.

e ke

Entre MM. Alired C. Wynne et Va-
hé P. Serjaudje il a été constitué une
Société en nom collectif, avec la déno-
mination « Wyndus & Cie. ». — Siége
¢ Alexandre. — Obiet: commission en
général, importation et exportation. —
Durée: trois années & partir du ler
octobre 1938. -— Signature sociale :
aux deux associés conjointement.

de g o
Enire MM. Serge MNovokoff et Jean
Telny, il a été ccnstitué une société
en nom collectif sous la raison socia-
le «lean Telny & Cie ». — Siége &
Alexandrie. — Chjet: commerce dap-
pareils de radic — Durée : une année
¢ partic du 10 octobre 1938. — Signa-
fure sociale: aux deux associés con-
jointement.
e o o
Entre MM Diogéne E. Cassimis et
Nicolas E. Cassimiz, il a été constitué
une Société en nem collectif, sous la
raison sociale « D, & N, Cassimis ». —
Siege & Alexandrie. — Objet: toutes
affaires de commission, représentation;

etc. — Durée: 2 années & partir du
ler octobre 1538. — Capital L.E:
3.000. — Signature sociale: cux doux
associés collectivement.

O

Entre MM. Giuseppe Fraira et Gian-
mari Zcohra, il o été constitué une
Société en nom collectif sous la rai-
son sociale Gianmari Zahra & Cie. —
Siege au Caire. — Objet: entreprise
des travoux de menuiserie. — Durée:
une année & partir du 3 octobre 1938,
~~ Copital: L.E. 200 & fournir par M.

(3. Fraira., — Signature sociale: aux
deux gssociés conjointement.
e g o

Entre MM- Richard Ackaoui et Jo-
seph Zakian, i1l o #té constitué une

Saciété en nom collectif, sous la rai-
son sociale « Ackaoui et Zakian», —
Siege au Caire. — Objet: commis-
sion, représentation, importation, ex-
portation, etec. Durée: deux années &
partir du ler octobre 1938, — Capital
L.E. 200. Signature sociale: aux deux
associés séparément.

o R
Entre la Dame Lucie Ghali et le Dr.
Joseph Doss Ghali, il a été constitué

une Société en ncm celleclif sous la
raison sociale « Ghali & Cie ». Siége

au Caire. — Objet : fubricaotion de bn-
gues rouges, lourniture de matériel
de construction. — Durée: 3 ans. —

Capital: LE. 200, — Signature sov
cigle: c¢u Dr- Joseph Doss Gheall.

g B o

Entre M. Alexandre Gamil, com-
mandite, et M. Georges Gamil et la
Vame Nina Gamil Chérif, commandi-
taires, il a é1& constitué une Société
en commandile simple sous la raison
sociale N. Gamil Sons. — Siége au
Caire. — Objet: Commerce en géné-
ral — Durée: Sans & partir du 286
septembre 1938. — Montant de la
Commandite: LE, 1000 par moiiié

pour choacun des commanditaires. —
Signature Sociale: & Alexandre Ga-
mil,

Modification

La Société en nom collectif G. Sa-
bet et G. Tabet & Cie. devient une
Société mixte en commandite, sous la
méme raison sociale. — M- Gabriel
B. Sabet n'est plus «ssocié en nom
et n'a pas le pouvoir de signer. Les
associés en nom sont M. Georges B.
Sabet et Gamil B. Tabet Lo signature
sociale leur appartient conjointement.

Dissolutions

La Société en nom collectif sous la
raison sociale «Léon Silbermann &
Cie. » o été dissoute avant terme, &
partir du 15 cofit 1838. Liguidateurs:
MM. Léon Silbermann et Albert Sas-
son conjointement.

g g e
Leg Société en commandite simple
sous la raison sociale « Antoine ].
Nohas & Cie. s, a été dissoute de
commun accord entre les associés, &

partir du 7 juillet 1938, date du décés

de M . Antoine ]. Nahas: Les com-
nanditaires ont éié remboursés, a
l'exclusion de M. Gabriel Nahas au-
guel a été confiée la liquidation de la
Societé.

g g A
La Société en nom collectif sous la
raison sociale « Mariani & Poy»* a

é1é dissoute avant terme & partir dua
31 aotit 1938 M. Antonic Mariani a
assumé Vactif et le passit de la so-
ciété dissoute et il en continue les af
faires pour scn compte personnel.

g B 0
La Bociété en commuandite simple
sous la raison sociale « Raymond Mau-
rice Tchkinazi o été dissoute a son
terme, Liguidateurs: MM. Raymond M.
ichikinazi et Joseph C. Pardo conjoin-
tement.

Dépots de Bilans
A Alexandrie : Hog Bassiouni Kha-
mis en date du 16 octobre 1938, —
Fonds de commerce & Damanhgur. —
Cessation de paiement le 8/10/38. —
Actif LE 3.060. — Passif : LE. 3431

Faillites déclarées
M. Mario Tirin-
en coutellerie &

A Alexandrie, —

nanzi, commergant
Alexandrie, en date du 12 octcbre
1948. Cessalion de paiement: 21 fé-
vrier 1938. — Syndic provisoire: M.,
G. Servilii.
LA DEVALUATION DE LA MONNAIE
EGYPTIENNE
Recevant les représentanis de Ia

Presse, le minisire des Finances dé-
mentit catégoriquement les rumeurs
selon lesquelles, la livre égyptienne
serait dévaluée de 25% de sa valeur
actuelle. I1 démentit également le dé-
tachement de la devise égyptienne
du sterling.

C'est peut-éire le dixiéme démenti
gu'on donne au sujet de la livre, et
pourtant tous les quelgues mois des
rumeurs sont lancées au sujet d'une
dévaluation probable de la monnaie
égvptienne. .

Me faut-il pas mettre un terme &
ces rumeurs, oeuvres de guelgues
spéculateurs, gui essayent de causer
un déséqguilibre financier sur les mar-
chés et entravent & la bonne marche
des alfaires.
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REVUE DE MARCHE DE GROS

Le 21 Octobre 1938.

Alors que les hourses américaines
foult preuve de fermeté, les mar-
chés britannigues sont plus faibles.
Néanmoins, dune facon pénérale,
les cours présentent peu de diffé-
rence d'une semaine a 'autre.

Le marché local demeure station-
naire,

FARINES ET BLES

Lua cote a Chieago demeuro ferme
a 64 3/8 cents. Par contre, Liver-
pool est plus faible a sh, 4/11/1/4
contre 5/0 3/4.

1 estimation du  Department of
vericulture des Etats-1inis de Ia
production au ler oclohre s'établit
corprme suit = (en millions de bois-
seaux) o blé d'hiver 688 contre GBS
au ler septembre ef 685, estimation
finale do 1937 durum 42 contre 42
et 28. autre blé de printemps 210
contre 210 at 161; tous les hlés 940
contre 940 et 874, L'estimation fi-
unfe sera donnée le 19 décembre.
Stopks de eéréales au ley octobre
(¢n  milliers de bholsseaux). Dblé
A07.000 contre 333.746 en 1937.

Examinant la situation du blé_ le¢
hulletin de la «Roval Bank of Ca-
nadan constate que lorsque la pro-
duection mondiale établit un record
de 4.355 millions de boilsseaux, soit
une augmentetion de 420 millions
de hoisseaux por rapport & 1937 et
de 260 millions par rapport au preé-
codent record de ”}'."_’R-Ef'], [(' i'E'.'nf-i(.‘-
ment total des trois ]l."r'i\‘il'li?{*_ca‘?‘{ll'lil-
diennes de l'ouest estimée a 334
milliong de Dhoisseaux représente
deux fois phus  que  la réeolte de
1937, La guantité dispenible pour
I"exportation est évaluée § 200 mil-
tons de boisseanx,

Dans des circonstonces normales,
il n'aurait até difficile de dis-
noaer de 'excedent canadien de
hla, mais, va les récoltes
du moande enticr, les marchés d'im-
portation ne montrent gue peu d’in-
tévat et tout fail prévoir une grosse
concurrence dans la vente des sur-
plis exportables. an  cours de la
campagne prochaine,

L

Les prix locaux de la farine
dtrangére sont demeunrés inchangés
sanf pour la  farine australienne
non dédonanee qui cofe Lst. 85/-
contre Lst. 8-/-. La marchandise
dédonanés vaut Lst.8-/- plus des
droits de douane de P.T.1265.

LLa farine américaine non dé-
douanée cote T.st. 14.-/- ponr le
Gold Medal et Lst. 14.5/-, pour le
Northern King. La marchandise
dédonanée vaut P.T.176 et 178 re-
spectivement pour les deux quali-
t6s,

s

IXrosSses

Le stock de farines dans les Bon-
ded d'Alexandrie est de 9883 sacs
contre 11.295 saecs de la semaine
tderniere, Ceiui de Port-Said est de
54.335 sacs contre 60.478 sacs,

g R R

la semaine a été ca-
ractérisée papr une certaine accal-
ne dans los affaires, mais la si-
tuation n'a subi aucun changement
et les prix du blé sont sensiblement
les meémes, que ceux de la Luitaine
précédente.  Les arrivages excessi-
vement modéres de cette semaine
ne laissajient d'ailleurs aucune
chanee oux acheleurs d'obtenir des
voncessions sur les prix. Ils se sont
clevés, en effet, 4 un total de 12.329
ardebs, chiffre tout a fait ridieule.
Comme on le voit, les détenteurs de
I'intérvieup ne sont pas lents & pren-
dye des mesursds  aussitot que  le
marche témoigne de la moindre
(a'blesse, La minolerie ne s'est pas
trop ressentie cetfe semaine, d'une
offre tellenent réduite, car la de-
tande de farines n'a pas été aussi
bonne gue précédemment de sorte
(u'ele a pu se contenter de petites
cuantités de bis, mais il s'agit hien
entendn, d'vn ealme provisoire,

Les prix actuels dn blé  pour-
vivient tout au plus étre tolérés a la
fin d'une saison gui ne laisse an-

cun execdent et pas an milien de

Chez nous,

CLEL e T T ettt e e e AR R R AR R LR R LA L AL L

liv campagne. Il ne faut pas ou-
blier non plus que les avances de
la. Banque de Credit Agricole de
PLTU120 et P.T.130 par ardeb faites
par ordre du gouvernement avaient
pour but d'assurer aux cultivateurs
e prix trées rémunérateur de P.T.
130 I'ardeb. Malheureusement ces
avanees on{ servi o encourager
d’autres buts,

Les derniers prix pratiqués pour
le ble de 22 1/2 kirats sont P.T.166
I'ardeh de 150 kilog pour le hindi
saadi, P.T. 156 pour le baladi saidi
.17, 164 pour le hindi béhéri ef
21151 pouy le baladi béhéri hlane.

SUCRES

Lo cotp a New-York est ferme @
204 cenls, Par contre, celle de Lon-
dres est légerement plus faible a
sh. 5/2 1/4 contre 5/3 1[4

Avant liquidé ses positions a la
hausse, formées lors de la eriseé po-
litique, la spéeulation ne s'intéres-
en 4 Uarticle que d'une maniere
trés Junitée. Les chiffres de la con-
sommation sont plutdt décevants et
o5 pifres agressives de sucre brut
ne tarderont pas & faire leur ap-

parition.
BB B

e marché du suere pour le tran-
sit est resté calme et n’a déplové

Wamaal

POUR LE

SOCIETE EGYPTIENNE FINANCIERE
COMMERCE ET I’INDUSTRIE

“ SEFINA > S.A.E.

23, SHARIA EL MADABEGH -— LE CAIRE

autorisée par Décret Royal du 19 Février 1938,

paru au journal Officiel du 5/3/38

Encaissement de tous

Dépdts & vue et & terme fixe — Recouvrement et Escompte d’Elfets —
Emission de chéques sur I'Egypte et I'Etranger — Achat et vente de
Billets de Banque et Monnaies Efrangéres —
Documentaires et simples — Ordres de Bourse — Dépdt de Titres —
coupons —

comptant et & terme.

CAISSE D'EPARGNE aux MEILLEURES CONDITIONS

Ouverture de Crédits

Titres et Obligations & lot au
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aucun trait caractéristique. Le 100 kilos. Le glacé livrable en dé- les sacs a coton qui avancent

chiffre d'affaires traitées au cours
de la semaine en sucre disponible
a élé de minime importance, mal-
gre la nouvelle réduction du prix
censentie par les détenteurs, qui
seraient vendeurs & Lst6 1/16 ef
peut étre méme § Lst.6 la tonne
franeco Bonded Port-Said,

Les ardres de la Syrie et de Ia
Palestine ont continué a faire dé-
faut., Cette indifférence de la part
deis consommateurs e d'autant
plus  inexplicable, ecelte semaine,
que l'origine a relevé son prix de
Lst.3/8 par tonne, sa dernidre cota-
tion pour chargement octobre/mno-
vembre était de Lst, 6 12/6 cif Port-
Said. D’auntre part, le stock de
suere en Bonded s'est réduit main-
tenant a un total de 5.000 tonnes,
ot suivant des ealenls assez pr'ﬁci:-:_
les gquantités de sucre flottantes e
a4 charger de Java sur contrats en
cours ne dépassent pas les 1.000
tonnes, Deécidement, acheter dn su-
cre disponible est, en ce moment,
une des meilleures spéenlations.

Aucun changement n'est a signa-
ler dans le murcké du suere égyp-
tien. La consommation est normale

et les prix stationnaires comme
suit :  Granulé raffiné P.T. 240 le
sac de 80 okes, concassé P.T. 224

le sac de 64 okes et tablettes P.T.80
la caisse de 20 okes pour les ventes
au détail.

La Société Générale des Sucre-
ries et de la Raffinerie d'Egyvpte,
passgera de nouveaux contrats avece
les distributeurs du suere a partir
du ler novembre Tl n'es{ pas ques-
tion d'un changement dans les prix
du sucre offert a la consommation,
mais en tous ecas, il faudrait pren-
dre des mesures pour les faire ;
pecter par les détaillants,

RIZ

La semaine sous examen margue
le début de la nouvelle saison, qui
se¢ présente dans des conditions tont
i fait différentes de celles d'il y a
un an. La nouvelle récolte du riz
est, au moins, deux fois plus grande
que celle de I'année derniere et il
s'agit de regagner le terrain perdu
par 1'éloignement de nos consom-
mateurs de ['étranger qui aveit
pour cause notre petite produetion
et la cherté de nos prix. La chose
ne sera pas difficile, car I'Espagng
el I'Italie sont hors du marché et
notre récolte de cette année est sur-
tout trés réussie comme qualité.
Nos prix sont par aillenrs, assez
raisonnables et on les bhaissera en-
core si cela est nécessaire. T1 v a.
en somme, 300.000 tonnes de riz A
exporier et les cullivateurs feraient
hien de ne pas Poublier.

On a livré dans le courant de
cette semaine du riz mamsonh nou-
veau au prix de P.T.85 le sac de

P Lie

cembre/janvier vaul
irrégulier

marche est quelque peu
pour le moment.

A I'intérieur le yriz non décortiqué
est traitée & P.T. 480-490 la dariba
vendue franco villages,

Les colations pour le riz de Ran-
goon n'ont pas signale des change-
ments, Le steel No.3 pour charge
ment oectobre vaut Lst.9 la tonne
cif Port-Said. La marchandise dis-
ponible, trés peu demandée, est of-

ferte 4 Lst, 8 7/8 la tonne, franco
Ponidded,
SAGS
Lo semaine pour les saes s'est

signalée par la grande activité du
nrehé et la hausse sensible des
prix, atiribuables & la forte reprise
de Caleutta et aux bons achats de
la consommation, dont témoignent
les Hl'\[‘{.il‘:-“ des |'-r pedined ile I.’UI"
Tewfick et Port-Said. qui se sont
éleveéers a plus de 1.500 balles poin
i semaine qui vient de-s'achever.

Nous avons dit que 1o hausse de
Perigine est due a un déficig d'en-
viron 25 0/0 dans la production dua
jute, chose qui se confirme de plus
e plus, Des plus bas prix enregis-
trés, la reprise ezt de 10 sh. sur

de
73/- & 83/- sh. et de 10 0/0 environ
sur les autres genres,

Le prix des sacs Ibs. 3 disponi-

bles  est environ 20/40 au-dessous
de o source, ('es sas wvalent sur
place BUE, 4:5/40.

Lios saes a oignons Paussent a
4h paras et sonf cotés 21/3 les sacs
vil Suez.

Quant aux autres spécialités, les
consommateurs sempressent de
couvrir leurs besoins de la saison
ot les prix ne font gue monter cha-
aue jour. L'avance depuis la se-
maine derniére est assez apprécia-
ble, comme on le verra par le ta
bleau ci-apres :

Lbs. P.T.
Lbs. B2 I
21/4 421 2 19]40
202 48(6 2 34/40
al/4 G5/~ 3 32/40
- 90 /- 5 12/40
D (extra) 98 /- b 32 /40

HESSIAN CLOTH

Oz, 10 1/2 AB 2000 vds., Lst.17/3

z. 8 AB 2000 yds. List. 14/-

e stock de sacs dans les Bonded
de Port-Said est de 4.284 balles,
contre 5. 117 balles de la semaine
derniére.
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FREMIERE SOCIETE
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TARIFS AVANTAGEUX

|

£ Ny g

“AL CHARK”

ANONYME EGYPTIENNE D'ASSURANCE-VIE

Siége Social: En lI'immeuble de la Compagnie
15, Rue Kasr-El-Nil — Place Soliman Pacha
14, Rue Soliman Pacha.

Branches Pratiquées
VIE - INCENDIE - RISQUES DIVERS

CAPITAUX ASSURES AU 31 DEC. 1937
2.854.000

COMBINAISONS INTERESSANTES
MAXIMUM DE GARANTIES
RESERVES INVESTIES EN EGYPTE

TOUS RENSEIGNEMENTS FOURNIS GRACIEUSEMENT
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