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2 LA REVUE D'EGYPTE ECONOMIQUE ET FTNANCIERE

Aprés la Bourrasque

I’EVOLUTION DE NOS BOURSES

AVANT, PENDANT ET APRES LA CRISE

daintenani gue la Dourrasgue esi
=&, que l'on est plus calme. i)
nest pas scns interel de jeter un re-
gara en grriére. Nous le ferons en ce
qui concerne nos Bourses des Valeurs
en analysant leur é&volullon au cours
du mois de septembre et des premiers

jours d'octobre. Le iableau gue nous
publions ¢'la in de notre  article
permettra a nos lecteurs de suivro

‘d'une facon complete les fluctuations
des valeurs vedeites des différents
compartiments de la cbte,

Notre analyse pourrait se subdivis
ser en ifreis parties: Avant, pendani
et apres lag crise. Evidemment, la si-

tuation internationale était déja mau-
vaise depuis de nombreux mois, mais
elle s'est particulierement aggravés

depuis le discours de Hitler & Nurems-
berg, atteignant son point culminani
Iet veille de la Conférence de Munich
Nous considérons donc la périodo
« Avant la crise », celle qui comprend
ies 10 jours précédents le discours da
Nuremberg.

AVANT LA CRISE

Un examen attentif du tableau qua
nous publions ¢ la fin de notre arti-
cle permet de se rendre compte que
pendant la péricde dite avant la cri-
se, nos valeurs ont subi une tendan-
ce d'expectative, les fluctuations sus
bissant une compression presque gé
nérale. D'autre part, on enregisire
trés peu de différences dans les cours
scuf une légére baisse pour certaines
veleurs et plus particulidrement pour
celles dites du <« gros portefeuille ».
Clest ainsi qu'entre le ler et le 12
septembre, 1'Unifiée baisse de 11/18,
la’ National Bank perd prés dune
livre, 1'Obiigation 3% Suez frs. 22,
IAiction Héliopolis frs- 10. Soulignons
gile ces valeurs étant traitées sur les
marchés eurcpéens, ce fut surtout la
faiblesse de ces derniers qui influen-
cérent les cours sur nos marchéas.

PENDANT LA CRISE

Le 12 septembre, Hitler prononce
son discours & Nuremberg. On s'en
souvient, ce discours, n'apportait au-
cun fait nouveau & la situation. 11
&était difficile de linterpréter solf
comme une camélioration soit comme
une aggravation: Aussi n'o-t-on enre«

aucune fluctuation imporianta
les cours: Il y eut méme une l&
Mais deés le lendemain,
se précipitent. L'ulti-
provogue une

gistré
darns
gere reprise.
les événements
matum des Sudétes
e générale de’ la cote. Tous les
sont aifeciés, les perles attess
gnant des proportions assez élevées.
Mais le 15 septembre; c'est le départ
de Chomberlain pour Berchtesgaden,
événement provogue un renou-
veau doptimisme. Et c'est lg reprise
générale. Les titres regagnent la plus
grande partie de leurs pertes de
veille. Mais, nouvel olarme. M. Cham-
berlain o dii rentré et ce retour pré-
cipité o causé de linguiétude. Les
titres {léchissent de nouveau, cer-
tains d'entre eux enfongant le niveau
au'ils avaient atteint cu cours de la
baisse précédente. La crise se pro-

litres

longeant; la balsse des titres sas
cer certainss valeurs, - ioutelos,
ynt ‘& maintenir leurs cours

Puis nous ﬂSulutDnS a
nisn ait ploce & lopm"nsme el
vice versa avec l'évolution des événe-
ments pelitiques. Nous finissons la se-

cine précédant les f[éles dans une
itude d'expectative et avec un cer-
tain opiimisme: on aftendait de l'en-
trevize de Godesberg une sérieuse
amélioration de la situation interna-
tionale. Malheureusement, aprés la
cléture de la Bourse au début de
I'aprés-midi, vendredi 23 septembre,
les événements se précipitaient. M.
Chomberlgin  retournait brusgue-
ment, une fois de plus, & Londres, M.
Hitler ayant formulé de nouvelles
exigences.
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LA REVUE D'EGYPTE ECONOMIQUE ET FINANCIERE 3

Les marchés égyptiens ayant chdmé
trois jours, n'avaient pu suivre l'évo-
lutio: de la crise et mardi, la Bourse
guvrait en présence une situation in-
ternationale particuliérement critigue.

Aussi, la commission de la Bourse,
en accord avec les autorités compé-
lentes décide de prendre des mesu-
res restrictives pour éviter qu’il y eut
panicque et que les cours ne subis:
sent un effondrement désastreux
Toutefois, malgré ces mesures, lag
baisse enregistrée par nos valeurs at
teignit des proportions formidables.
Presgque toutes nos valeurs fléchirent
d'au moins 10% par rapport au cours
du début du mois de septembre. Cer-
taines d'entre elles, telles les obli-
gations fonciéres 1911, perdirent 15%,
et méme plus de 20% comme ce ful
le cas pour la Fondateur Cairo Hélio-
polis:

Devant une baisse aussi importan-
te et voulant éviter une accentuation
de ces pertes, la Commission fixa des
prix minima cux environs de ces
~ours. Gréce & cette mesure, on n'eut
pas & enregistrer une plus forte
baoisse le lendemain:

APRES LA CRISE
Heureusement gue les événements
devaient se précipiter et gu'un brusque

da regagner toutes ses peries ancien-
nes. Mais lorsque vendredi matin,
l'accord de Munich fut annoncé, on
assista & une folle envolée des cours
gui rétablirent d'une fagon presque
géneérale le niveau existant avant ld
crise, Toutefois, lundi 3 octobre la
Bourse connut une nouvelle hausse
importante qui permit de recouvrir
toutes les pertes et de dépasser
méme les mours du début du mois de
septembre. Aujourd’hui le marché évo-
lue normalement.
e o ol

La conclusion gu'il faut tirer de
cette analyse assez rapide est la sui-
vante :

Si les litres égypliens ont brusque-
ment fléchit au cours des deux jours
ol ia crise cvait atteint son point cul-
minant, c'est parce que d'une fagon
générale, le marché avgit réussi &
se maintenir dens une fermeté relati-
ve au cours de tcute la période pré-
cedent ces deux jours. Ce qui prouve
que dans son ensemble, notre marché
possede un fonds trés résistant et
qu'il est plus disposé & manifester un
senfiment d'optimisme que de lin-
quietude. La reprise rapide trés im-
portanite de ces derniers jours confir-
me ceite maniére de voir. Nous ju-
geons qu'il y o tout lieu de s'en fé-
liciter et de souhaiter gu’édr foute ocoa-

CONSOMMATION LOCALE
DE COTON ET GRAINES DE COTON

e

Du ler au 28 septembre la consom-

‘mation de coton & Alexandrie a at-

teint 13.812 cantars et & lintérieur
28.000 cantars, soit un tofal de 41.312.

Celle de graines de coton s'est éle-
vée & 56.384 contre 33.506, laissant un
stock de 98.817 ardebs.

e B

POUR LA PROCHAINE SAISON
DES OIGNONS

En prévision de la prochaine saison
des ocignons, qui s'ouvrira, en novem-
bre, le ministére du Commerce et de
I'Industrie vient de prendre une me-
sure qui sera accueillie favorablement
par les intéressés.

Il o réglementé, en efiet, d'une ma-
nigére irés sévére l'emballage de ce
produit qui, de plus en plus, est de-
mondé a l'éiranger

Les expéditions devront désormais
se faire obligatoirement dans des sacs
de jute d'une propreté méticuleuse et
& l'état de neuf.

Ces sacs comporteront deux mo-

revirement se produisit. La Conféren- sion nos Bourses conservent _letfr eiles uniques: lun d'une conenemn-
ce de Munich éiait cnnongait pour sang-froid et leur sentiment dopti- . 4o 50 kilos et l'autre de 45 lilos.
jeudi et ce jour l& le mearché repris misme.
vigoureusement scns toutefois réussir L. Neuman, S S e L M ®
1/9 2/8 5/9 6/9 7/8 8/8 9/9
iiias o e e Lst. 101 13/16 101 778 101 7/8 101 7/8 - —- 101 3/4
WNational Bank ... Lst. 34 13/16 34 13/18 —— — - 34 1/2 34
Obl- Crédit F. 1903 ... Frs. 320 1/2 220 1/2 321 320 1/4 319°1/2 319 319
Eaux Caire Jouis. ... Frs. 872 1/2 373 371 371 368 1/2 368 365
DUEZ DU osinicinsives Frs; 591 — — — == = —
Kom-Ombo Aect. ...... Lst B 3/8 6 13/32 6 23/64 6 3/8 6 11/32 — 6 9/32
Cairo Heliopolis Act. Frs. 276 276 276 275 — — 272 1/2
Cairo Héliopolis Fd, LE. 10 7/16 10 7/16 10 5/16 10 5/16 10 1/4 = 10 5/32
Salt and Soda ...... Sh. 40/0 3/4 40/1 1/2 39/9 39/10 1/2 39/3 - 39/—
Dilfields’ ..o Lst. 2 9/16 2 37/64 2 17/32 2 17/32 — 2 31/64 2 13/32
Sucreries Ord: . Frs- 123 —- = — — = 120
12/9 13/8 14/9 15/9 16/9 19/9 20/9

Unifiée | 101 1/8 101 3/16 100 100 99 1/4 97 3/8 99 1/4
National Bank ... 33 3/4 — — 32 3/4 32 7/18 — 33 3/8
Obl. Crédit F. 1903 312 1/2 314 307 308 306 1/2 302 313
Eaux Caire jouis: 360 361 350 358 353 354 361
Suez: 895 cis e 569 565 960 559 550 — 568
Kom-Ombo Act. 6 3/16 6 1/4 6 1/16 6 13/64 6 6 N 6 1/4
Cairo Heliopolis Act. 266 270 264 68 264 263 268
Cairo Heliopolis Fd. 9 15/16 10 1/8 g9 1/4 9 1i/16 9 7/16 9 7/32 g 13/16
Salt and Seder il 87/9 38/— 37/— 87/71 1/2  ~37/7 1/2 36/6 3871 1/2
Oilfields W N 2 9/32 2 13/32 21/4 . 2 7/16 2 11/32 2 11/32 2 29/64
Bucreties @ed. ncieeiee. 129 — 113 1/2 116 115 115 118

21/9 22/9 238/9 27/9 28/9 29/9 30/8 3/10
Uniliéa o LS Erean 99 5/16 100 99 90 1/2 91 97 1/4 99 3/4 101 7/16
National Bank ........... 33 1/4 3 5/8 32 7/8 — 30 1/2 32 3/4 35 1/4 35 13/16
2bl, Crédit F, 1903 ..... 313 314 309 1/2 274 280 302 314 1/2 317
Eaux Caire [ouis: 358 1/2 362 1/2 358 325 - 338 353 364
Sez B L vt S 578 574 566 535 — 560 575 592
Kom-Cmko Aect. ... 6 19/64 — & 7/32 - — 6 1/32 6 11/32 6 7/16
Cairo Heliopolis Act. 268 268 267 247 250 261 272 280
Cairo Heliopolis Fd. 9 11/16 9 13/16 9 1/2 8 8 1/4 9 5/32 10 1/8 10 5/8
Salt end Soda .......... 38/3 38/7 1/2 30/8 35/— 35/— 37/3 39/— 39/9
Oilfialde: ) iaR T 2 29/64 2 31/64 2 13/32 2 1/32 2 1/16 2.7/18 2 31/64 2 17/32
Sucreties’ Ord. ..ocovvees — — 119 — - — 122 123
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ET FINANCIERE

Au Lendemain de la Crise

NOTRE MOT D

"ORDIRE :

FORCE ET VIGILANCE

Lu crise politique, qui, pendant
des semaines inoubliables a bhoule-
versé |'Europe. et le monde, esl
maintenant passé. L’accord signe
i Munich par les guatre hommes
d'Etat a cépargné aux peuples de
I'univers ung cffroyable bouche-
l.i(_.

Cependang
quiune répetition
angoissants qui
temps, secoué tous les
pourra étre évitée que

Al est indiscutable
des événements
ont, ees derniers
pays, ne
si 'op a

hien retenuy la lecon gqui s'est dé
gagée des heures si penibles que
nous avons vécues.

Lioptimisme dont nous avons

fait preuve touf aun long de la cr
avait, comme on U'a vu, ses rai-
sons ('élre,

Mais nous ne serons justifies o
conserver lg méme affitude en ece
qui concerne l'avenir, qu'a  une
seule condition : e’est qu’y la trop

fongue période de reculs de fai
blesse de capitulalions, succede

une ére de force el de calme déter-
mination.

Car il est clair comime le jour,
e c'est le langage de la force qui
a sauvé la paix, et rien d'anfve. [l
es{ certains peuples dont 1’évolt-
tion est extrémement en refard, et
qui passent par un stade, que les
autres nations eni dépassé depuis
longtemps. Ces peuples en sonf
encore, au point de vue de leur
développement, aux temps ot le
hruit de botfe des armées en mar-
che, les champs de balailles abreu-
veés de sang, jonchés de cenfaines
de milliers Je cadavres, la econ-
aquéte, 'éerasement des faibles,
donnaient a la vie sa véritable el
profonde signification,

Il esf evident que ni le sacrifi-
ce consenti par Ja Tehiécoslovagrie,
ni les voyvages de M. Chamberlain
en Allemagne n'auraient empdché
Hitler de donner a ses {roupes
Pordre de marcher, si le Premiér
ministre anglais n'avait finale-
ment parlé sans ambicue, si la
France n'avail appelé ses hommes
sous les drapeaux, si 'Angleterre
n'avait mobhilisé sa flotte, si la
Russie n'avait affirmé qu’elle se-
rait aux cotés de la France,

Oul, nous avons la paix aujour-
d’hui, Mais ce serait la derniére
des folies de gimaginer qu'une
période d'embrassades générales

*

va slouvreir maintenant. Cetlte paix
que lg force a sawpée, ¢'est encore
la force qui la maintiendra,

Que 'on ne vienne pas parler de
désarmement, Dans 'état actuel
(les choses, ¢ce seraif un erime. les
orandes Puissances qui veulent la
paix, doivent devenir, chague jour
plus fortes pour étre i meéme de la
défendre, sans faiblesse, ni recul.

Les petites nations dont 'appa
reil militaire esf insuffisant doi-
vent se rendre compte que les ré-
ves génevois se sont malheunreuse-
nient évanonis, que ecertaing pays
ne song pas sulfisamment mors
ponr comprendre le sens reel dune
Société des Nations, que la seule
garanlie de Pindépendance pour
chaque peuple, ce soni sas armes,
seg soldats, ses alliés

L'Egypte posséde déja une Allide
puissante qui eonstifue un redonta-
ble adversaive pour les nations de
proie,

Mais PEgvpte elle-meéme doit deé-
plover up effory surlinmain pour
¢tre a4 méme de défendre avee la
derniere efficacité la vie ep les
hiens de ses habllants ef de faire
réfléchir spé coux qui se
vantent de pouvoir mettre la main
sur la vallée du Nil en 'espace d&
24 Tieures.

Clest pourquoi il faut aceueillir
avee satisfaction le manifeste a la
nation publié¢ par le gouvernément
dimanche passé,

« Le gouvernement », disait no-
tamment le manifeste, « ne recule

serrensenert

ra a ldavenir devani auvcun mo-
ven, apte @& renforecer la défe

de la patrie. Clest vers ce but que
nous dirigerons désormais tous nos
efforts, celui gque noug avons ins
crit en téte de notre programme le
Jour o1l nous avons prononce ad
nom de {2a Majesté le Roi, le dis-
cours duo ‘Trone »,

Done notre mol d'orvdre devra éfre
dorénavant = Foree et Vigilance.

Mais, attention - Quand nous di
sons cela nous ne nous placons pas
uniguerment au point de vue poli-
tioque. Il ést important, il est abso-
lument nécessaire, que nous soyons
forts, aussi bien dans le domaine
économigue. L'un ne va pas sans
'autre, d'ailleurs,

Dans une déclaration faite o la
presse, il v a guelques jours, I
ininistre des Finances avait dit
(e la vie économigque du pays re
prenait son aspeet normal, I] faut
naturellement s’en réjounir. Mais
il egy évident que le laisser faire,
la passivité économigue seraient
aussi dangereux pour le pays, que
le laisser-aller politique,

Une des armes économiques les
plus vitales pour une nafion, ¢’est
un commerce extérienr florissant,

IEt, lorsque pour une raison, ou
pour une aulre on voilt ses expor-

tations faiblir, d'une manigre coll-
tumiere, il faut réagir énergique-
ment el sans refard, pour redres-
ser la situation.

(Lire la Suite en pag: 15)
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Prochaines Assemblées

EGYPTIAN GENERAL OMNIBUS CY.

Rapport du Conseil d’Administration
pour I'Exercice 1937-38

Le 17 octobre 1938, les actionnaires
de cette Société se réuniront en As-
semblée Générale Ordinaire, au cours
de laquelle le Conseil d'Administra-
tion présentera son Rapport pour
I'exercice 1937/88.

Voici le texte du Rapport :
Messieurs,

Nous vous avons Tréunis aujour-
d'hul en Assemblée Geénérale en ver-
it de l'Article 26 de nos Statuts.

Nous avons l'honneur de vous pré-
senter nofre rapport sur loctivité de
notre Société pour 'Exercice 1937/
1938, et de socumetire & voilre appro-
balion le Bilan et le Compte de Pro-
fits et Pertes carétés au 30 juin 1938.

Les principaux chapitres de ce Bi-
lem sont les suivants :

l.) Réserve stotutaire : L-E. 111,159
m/ms,

Ce compte est resté sans change-
ment: le Bilan au 30 juin 1937

n'ayant comporté de bénéfices:
2) Réserve pour réclamations des
Tiers : LE. 4426283 m/ms.
une dotation de l'Exercice
vant & L.E. 2400- cette réserve,
onslituée en vue de faire face aux
réclamations éventuelles découlant
d'accidents et pour couvrir la franchi-
se de L.E. 500 gue la Société a pris
& sat charge vis-a-vis des Sociétés
d'Assurances, présente une diminution
de LE, 266811 m/ms sur celle de
I'Exercice. précédent.

Malgré

s'éle

Ceci résulte du fait que, dans le
cours de cet Exercice, des réclama-
tions de tiers s'élevant & LE. 2666811

s. ont &ié réglées.

3.) Réserve pour revisions générales
(General Owverhaul) L-E. 38949320
m/ms.

Cette réserve spéciale, constituée
depuis le ler avril 1933, est affectée
aux grosses réparations périodigues
(General Overhaul) du matériel rou-
lant: Elle est en augmentation de L.E.

6513,829 m/ms sur celle de 'Exercice
précédent.

4.) Réserve pour amortissement du
matériel roulant : L.E. 4009465 m/ms.

Ainsi cue vous pouvez le consto-
ler dans le Compte Profits et Pertes
que nolls vons soumetions, une dota-
tion de LE. 4009465 m/ms o été af-
fectée & cetle réserve, constituée con-
formément aux prescriptions de 1'Ar-
ticle 14 de notre Acte de Concession.

Cetle dotation, bien gqu'inférieure o
celles des Exercices précédents, est

amplement suffisante et pleinement
jusiifiée par l'état actuel de noire
Matériel Roulant.

COMPTE PROFITS ET PERTES

Ainsi que vous le constaterez, le
Compte Profits ‘et Pertes de 1'Exerci-
ce 18937/1938 présente un solde cré-
diteur de LE, 36095898 m/ms.

Aprés déduction de la somme de :
LE. 16776234 m/ms., représentant le

solde des pertes des Exercices précé-
dents, il reste disponible une somme
nette de L.E. 19319864 m/ms.

REPARTITION DES BENEFICES

Conformément aux disposilions de
I"Articie 35 des statuts, nous vous pro-
posons de répartir comme suit le bhé-
néfice net, seit L:E. 19319,664 m/ms
auquel s'ajoutent les soldes reportés
précédemment en faveur des actions
et des parts de fondateur s'élevant
au total & L.E. 1260,176 m/ms.

L.E: /N
5% au fonds de réserve ... 965,983
Dividende de 5% aux ac-
tions Wil Mo v |

Du surplus du bénéfice;
Au Conseil d'Administra-

11000,0%9

tion AR 735/H8
LE. M. LE. M.

Aux actions 3970,988

¢ majorer du sol-

de reporté anté-

rieurement en leur

faveur 786,146  4757,134

[oeo[oee[e[eee[e[e[¢ o e¢ [¢ee/ee[eee/e<

L’UNION FONGIERE

Société Anonyme Egyptienne

CAPITAL : Lstg. 500,000 entiérement versé
Siege Social : LE CAIRE - 8, rue Cheikh Aboul Sebaa

Amélioraticn fterres

agricoles -

Exploitation
GERANCES URBAINES ET RURALES -

LOTISSEMENTS

- AVANCES

CONDITIONS SUR DEMANDE
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& répartic en divi-
dende aux actions
L.E. 4675,000 m/ms
a reporter en fo-
venr de ces titres
L.E. 82184 m/ms.
Aux paris de fon-

dateur ", 2647,325

4 majorer du ‘sol-

de reporté ante-

rleurement en leur

RCETEIRET 1 cyrsasses 3121,355

474.030

& réporiir en divi-

dende cux paris
de fondateur
L.E. 3100,000 m/ms.
& reporier en fa-
veur de ces titres

L.E. 21,355 m/ms.

20579,840

La répariition ¢i-dessus donne lieu
& lattribution dun dividende de LE.
0,285 m/ms. & l'action, de L.E- 2.850
m/ms. cu titre de 10 actions et de
L.E. 28500 m/ms. au titre de 100 ac-
tions, ainsi que de LE. 0620 m/ms &
la part de fondateur.

Si vous approuvez les propositions
qui précédent, ces dividendes seront
payables, & partir du 24 octobre 1938,
au Caire, & la National Bank of
Egypt, contre remise du coupon No. 1
des tifres.

Mes-
veil-

que
inté-

Vous pouvez éire persuadés,
sieurs, gque vos Administrateurs
leront avec la méme vigilance
par le passé & la défense des
réts de notre Société.

Aprés avoir entendu cel exposé,
vous caurez, Messieurs, & vous pronon-
cer le Bilan et le Compte Profits et
Pertes qui vous soni présentés.

Vious serez cussi appelés a donner
décharge cux Adminisirateurs et aux
Censeurs de l'exécution de leur man-
dat pour |'Exercice 1937/38.

D'autre: part, et conformément «
'Arlicle: 15 des Statuts, lezs Adminis-
irateurs sortant ceite année sont:

MM: Baron J. Empain,
Ahmed Rouchdi bey.
H. Urban,

P. Wibaut.
Bux fermes des Statuts, ils sont
rééligibles.

Nous vous proposons de renouveler
leur mandat.

Vous serez aussi invités éventuelle-
ment & élire un Administrateur en
remplacement du Comm. F.T. Hare,
qui, pour des rgisons de convenan-
ces personnelles, ¢ démissionné de
ses fonctlions.

Vous curez également & nommer un
ou des Censeurs. MM. Price Water-
house, Peat & Co. sont rééleigibles.

Vos résclutions ont a porter :

I. — Sur l'approbation du Bilan et

du Compte Profils et Peries de 1'Exer-
cice 1937/1938.

II. — Sur la décharge & donner <

vos Administrateurs et aux Censeurs
de leur gestion durant le dit Exercice:

III. — Sur la répartition des béné-
fices de cel Exercice.
IV. — 8Sur la nomination d'Admi-

nistrateurs.

V: — Sur la nomination du ou des
Censeurs et sur la fixation de leurs
émoluments.

BILAN AU 30 JUIN 1938

PASSIF :
Capital cutorise et émis : 55.000 ac-
tions ordinaires de L.E. 4 chague
entiérement libérées
Parts de Fondateur. 5000 parts scans
veleur nomindle.
Heserve Statutaire
Réserves diverses
Réserve générale

Dividendes IMDAYEs .cooiievmisrssnnssinnes
Actionncires

Parts de Fond.
Créditeurs divers el réserve
Fonds de Prévoyance du personnel ...

Dépdt statutaire

Tompie de Profils et Pertes :
FProfit de l'exercice au 30 Jul,n 1938 .
Moins ; Perte au 80/6/37 ......0....i.
Compte d'ordre : National Bank of
Egvot. Lettre de garantie L.E. 19.360.

ACTIF :
Terrains et constructions — Colt :
Moins: Réserve pour dépréciation

Meiériel roulant — Coiit
Moins : Réserve pour dépréciation

Mechines et fournitures — Cofit
Moins : Réserve pour dépréciation

Outils: — Cefit ...
Moins : Réserve p‘our déprécmnon

Stocks
Couvnrnement Egvptlen
Débiteurs divers

Payements en avance,

depols.

Portefeuille L
Caisse et Bangue
Fonds de Prévoyance du Personnel .
Dépdt statutaire I

LE. M. LE M.
220.000.000
1.118:159
4.426:283
38.949.320 44.483.762
35.800
474.030
786.146
30.649.856
1.359.174
14.000.000
36.095.898
16.776.234 19-319.664
317.118-432
57.372.396
12:789.326 44.583.070
263.688.423
247-374.566 16.313.857
10.181.225
6.943.621 3.237.604
1.163.742
864811 298.931
17.915.817
3.000.000
454.884
4.221.477 4.676-361
203.851.755
21.881.863
1.359.174

14.000.000

317.118-432

COMPTE DE PROFITS ET PERTES

DEBIT :
Dépréciation du matériel roulant
Aetif ammobiling st s nassidaaisy
Rémunération du conseil .....cc...cceenien

Profits de I'Exercice

CREDIT :
Bénéfices nets d'exploitation ............
Intéréts, commissions, divers, etc.

LE. M
4.009.465
4-119 000

LE M.
8.128.465

3.300.000
36.095.898

47.524.363
41.116.348

6.408.015
47.524.363
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CHRONIQUE DES ASSURANCES

Le BENEFICE D'UNE POLICE D’ASSURANCE

En garantie de ses engagements,
un contractant souscrit, au profit de
sa contre-partie, une police d'assu-
rance. Or, il est dans l'ordre des pre-
visions gu'en cours d'exécution de
l'accord le montant figurant a la po-
lice excéde & un moment donne Id
couverture imposée. Clest ce dont
s'‘avise le souscripteur de la police.
Entre lui et sa contre-partie un acte
sous seing prive intervient, aux ter-
mes duquel ce dernier, bénéficiaire
de la police, s'engage, en cas de dé-
cés du souscripteur, & verser tout sol-
de créditeur a sa veuve-

Par la suite, les comptes étant ré-
glés entre parlies, un nouvel acte est
passé entre elles, par lequel celles-
ci se donnent mutuellement guitiance
et décharge complete et définitive de
toute réclamation réciproque.

Aussi bien, le bénéficiaire de ld
police, sur la demande du souscrip:
teur, s'engage-t-il & rétrocéder la po-
lice & ce dernier. Il n'en fait rien
pourtant. Parallélement, le souscrip-
teur de la police demande & la com-
pagnie d'assurances de faire substi-
tuer, sur la police, gu nom de son an-
cienne conire-partie & un contrat exé-
cuté, le nom de sa femme. La com-
paanie d'assurances linforme gJue
pour atteindre cu but qu'il se propo-
se un cacte outhentique est requis.
Le souscripteur ne donne pas suite
& son projet. A guelgue temps de Ig,
il décede. Le bénéficiaire apparent
ne se considére, comme de juste, que
dépositaire. Envers qui la compagnie
d'assurances est-elle comptable? Le
montant de l'assurance revient-il & la
veuve du souscripteur ou doit-il ren-
trer dans l'actif successoral ?

Telle fut le conflit que la lére
Chambre du Tribunal Civile d'Alexan-
drie et la 2éme Chambre -de la Cour
d'Appel eurent successivement & con-
ncitre et gu'elles tranchérent en sens
opposés.

En garantie d'engagements nés de
relations d'affaires gqu’il avait eues
avec l'Ing. Walter Stross, l'entrepre-
neur Henri Tron avait cédé & ce der-
nier le bénéfice d'une police d'assu-
rance contractée pour la somme de
LE. 1000 cuprés de The Guardian
Assurance Company Lid.

Le contrat sous seing privé du 17
novembre 1922 qui réglait la situa-
tion des parties, stipulait notamment
qu'au cas de décés de Tron, et aprés
liguidation e son entreprise, tout
solde créditeur en sa faveur prove-
nant de la couverture de l'assurance
devait éire remis & sa veuve Mme
Gaby Tron, son épouse, ou aux hé-
ritiers de cette derniére.

Le 6 juin 1933, un accord interve-
nait enire partie par lequel celles-c:
se donnaient mutuellement quittance
et décharge compléte et définitive de
toute réclamation réciprogue. Aux ter-
mes de cet acte. Siross prenait l'en-
gagement de rélrncéder délinitive-
ment, au profit de Henri Tron, la po-
lice d'assurance -“oni le bénélice lui
avait été céde.

Cependant, Stross n'exécuia pas cel
engagement.

Entre temps, Henri Tron s'abouche
avec la Guardian Assurance Co. Lid.
Il s'enguiert auprés d'elle des forma-
lités qu'il doit cccomplir pour opérer,
sans encourir de lrais, le transfert du
bénétice de sa police d'assurance &
Mme Gaby Chiren, son épouse- Il lui
est répondu que ce iransfert me peul
valablement s'opérer gue moyennant
un acte authentique, et gu'a défcut
de cette formalité le capital assuré
serait, & son déceés, considéré comme

faisant partie de son actif successo-
ral.

Henri Tron laisse les choses en
I"étal.

Deux ans aprés, le 20 juin 1935, il
déceéde.

Mme Andrée Husson, fille que Hen-
ri Tron eut d'un précédent mariage,
assigne Walter Stross devant le Tri-
bunal Civile d'Alexandrie, ainsi que
The Guardian Assurance Co. Lid. Elle
demande au Tribunal d'ordonner gue
la rétiroscession de la police que
Walter Stross s'était engagé de faire
& son auteur soit lgite au profit de
5@ succession, représentée par un li-
quidateur nommé par le Consulat de
France & Alexandrie, enire les mains
dugquel la Guardian Assurance Co.
caura ¢ -se libérer du montant du ca-
pital assuré et désormais exigible
gar suite du décés de Tron.

Walter Stross déclare n'avoir aucun
intérét personnel & l'afiaire, et de-
maonde sa mise hors de cause.

La Guardien Assurance Co. verse
& la barre, pour compte de qui de
droit, la somme de L.E- 667, représen-
tent le solde du capital assuré, dé-
duction faite des préts par elle con-
sentis, des intéréts dus et de la com-
mission bancaire versée pour la trans-
mission des fonds de Londres & Ale-
xandrie. [

Or, Mme Gaby Chiron, veuve Henri
Tron, intervient cu débat. Elle de-
mande atiribution & son profit du re-
liquat net de l'assurance litigieuse,
Elle base ses prétentions sur le con-
trat sous seing privé du 17 novembre
1922 et sur la correspendance échan-
gée, en octobre 1933, entre Henri
Tron et la Guardicn Assurance Co.

iar jugement du 30 janvier 1937, si-
gté du regretté Président Paul Bene-
auecel, le Tribunal dit pour dreit gue
Walter Stross n'est plus bénéficiaire
ae la police d'assurance litigieuse et
ordonne au Greffier en Chef du Tri-
bunal de se libérer entre les mains
du liquidateur de la succession du
montant du dépdt gue la Guardian
Assurance Co. o, pour compte de gui
de droif, elfectué & la barre.

Le Tribunal porte tout d'abord sop
examen sur l'art. 13 du contrat du 17
novembre 1922, lequel, aprés avoir in-
digqué gue Tron, pour garantir Stross
de tout découvert éventuel, s'engage
2 contracter en laveur de ce dernier
une assurance-vie de LE. 1000, pré-
veit gu'au cas de décés de Tron, et
aprés liguidation de son entreprise,
tout solde créditeur en sa faveur deit
éire remis & Mme Gaby Tron, son
Spouss; ou aux héritiers de cette der-
niare,

Méme dans l'hypothése ol lon
voudrait attacher & ces termes la
valeur gue pourrait aveir un transiert
régulier du bénéfice de la police, il ¥
avait lieu de considérer, dit le Tribu-
nal, que dans le contrat sous seing
privé postérieur du 6 juin 1933, Walter
Stross avait pris, vis-&-vis de Tron,
I'engagement de procéder, au profit
de ce dernier personnellement, & la
refrocession délinilive de la police, —
et gu'il éizit ainsi établi gque Tron
navait plus envisdgé, a la date du
6 juin 1933, l'atiribution & son épou-
se du bénéfice de la police d'assu-
rance.

Sans doute résuitait-il de la corres-
pondance gu'avaient, en octobre 1833
échoangé Tron et la Guardian Assu-
rance Co., que Tron avgit nourri le
dessein de transiérer le bénéfice de
la police d'assurance & son épouse.
Mais il n'en allait pas moins que, in-
formé de la fagon dont il devait sy
prendre, il s'élail abstenu, et que la
police avait continué & figurer, au-
prés de la ‘compagnie dassurances,
comme contractée au profit de Stross

Il élail donc évident, dans ces com
difions, conclut le Tribunal, que la ré-
clamation de Mme Gaby Chiron
n'était basée sur rien, et gu'en l'état
des déclarations de Stross reconnais-
lguat net de l'assurance litigieuse.
le litige, il ¥ avait lieu de considérer

que le montant assuré faisait partie
de l'actit suceessoral et devait, par-
tant, élre consigné enire les mains

du représentant légal de la succes-
slon.
Mme Gaby Chiron

Tron interjeta cppel.

veuve Henrl
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La 2éme Chambre de la Cour, prés
sidée par S.E. Yussouf Zulficar pacha,
lui donna, par arrét du 14 mai 1938,
gain de cause.

Il était primordial, dit la Cour, de
retenir que le contrat qui licit Tron
et Stross et, par vole de conséguence,
& l'assureur, étgit régi par la loi na-
ticnale de cet assureur et que cette
Iei n'avait cessé d'éire  applicable
gu'cu jour du versement & la Caisse
du Tribunal effectué par cet assureur
en cours d'instance.

Stross &tait demeuré légitimement
bénéhciaire de la police & l'égard de
qulconque jusgu’cu 6 juin 1933. A par-
fir de ce moment, en vertu de l'acte
ransactionnel possé a cette date,
Tron sétant complétement libéré,
Stross n'avait plus aucun droit sur le
capital assuré ou le reliquat de ce
capital. En fait cependant, il était
demeuré & l'égord de l'assureur seul
bénéficlaire de la police. 11 s'ensuivait
que cet assureur ne pouvait se libé-
rer valablement gu'entre ses mains.

Pour ce qul avait irait ou contrad
passé entre Stross et Tron le 17 no-
vembre 1922, 'économie en était telle
que si Tron élait décédé avant le 6
juin 1983, solt ayant la signature de
lacte par lequel les parties s'étaient
donné décharge réciproque, le capi-
tal cssuré aureit &té  touché par
Stross et le reliquot curacit ét¢  di
par lui & Mme wveuve Tran

Mme Andrée Husson et le liguides
teur de la succession avaient soutenu
gque l'acte du 6 juin 1933 avait eu
vour effet de rétrocéder & Tron le
bénéfice de la police et par consé-
aquent, d'annuler la disposition de
l'art. 18 du contrat de 1922 formulant
ler disposilion susindiguéa.

Les premiers juges avaient adopté
cette memiere de wvoir. Mais ils pa-
raissaient, dit la Cour, avoir attaché
aux termes de la mention écrite par
Stross au bas de l'acte un sens
au'eile ne pouvait avoir. Ils avaient,
en effet, estimé gque 'engagement
vris. par Stross de rétrocéder & Tron
le bénélice de l'assurance suffisait &
établir que Tron n'envisageait plus &
celle épogue l'attribution & son épou-
se de ce bénélice

Or, dit lo Cour, cette opinion gui
s'accordait difficilement en fait avec
les indications données par la corres-
pondcnce échangée entre Tron et son
assureur, immédicatement aprds le 6
juin 1933, était par ailleurs incompeo-
tible avec les dispositions de la loi
du eontrat d'assurcnce.

Four gue Tron pit disposer, en
effat, &t son gré du bénélice, méme &
son profit, de la police litigieuse, il
était nécessagire gue Stross et lui-
méme passassent un acte authentique.
On ne pouvait donc déduire de la
mention inscrite par Stross au bas de
Vacte gue Tron et décidé de renon-
cer ¢ désigner un nouvecu bénéfi-
cimgire, clors que la réirocession que
Siress s'engagedit & effectuer n'avait
vour effet que de lui permetire d'agir
ér sct guise.

Anu surplus, il n'éilait pas excct de
dire gue Stiross avait mangué & son

engagement. [l éiait demeuré en bons
termes avec Tron et lui avait facili-
té, en mai 1934, un emprunt sur le
montant de l'assurance. Il paraissait
évident que, pour une raison non 1é-
vélée, Tron avait voloniairement laissé
les choses en l'état. Mais rien n'cu-
tcrisait Mme Husson & prétendre gue
Tron avait décidé de medifier quoi
que ce f{{it & ses intentions antérieu-
rez qul élaient de transférer la police
&t son nom d'abord, & celui de sa
femme ensuite.

En {fait, Stross était demeuré béné-
ficiaire de la police, sans qu'il #it
justifié ou méme allégué gue Tron,
gui n'avait cessé de payer les pri-
mes, eiit pris une mesure quelcongue
pour lui retirer ce bénéfice.

A l'égard de l'assureur, et par ap-
plication de la loi du contrat, Stross
&tait donc le seul gualifié pour en-
caisser le montant de l'assurance aou
déceés de Tron. Néanmoins, ayont =té
désintéressé depuis deux ans, il se
trouvait éire non plus destinataire
mais dépositaire de ce montant. Si
le contrat du 17 novembre 1922 é&taqit
devenu sans objet dans seon ensem-
ble, il liait cependant encore les con-
fractants sur la question de l'assu-
rance gul demeuraif en suspens. Les
engagements pris par Stross & l'égard
Ae Tron & ce sujet, engagements dont
il n'cvait pas été libéré expressément
demeuraient donc en vigueur. Il en

découlait que Stross ourait di  tou-
cher le solde du montant de Yassu-
ronce et le remettre en tant que -Aé-
positaire & Mme wveuve Henri Tron,
Eénéliciaire substituée,

Que si, poursuivit la Cour, l'on

envisageait la guestion sous un =m-
fre angle, et si l'on retenait qu'a par-
tir du jour ofi l'assureur avait versé
a la caisse la somme litigieuse la loi

du contrat cessait rétrocctivement
déeire applicable et que la  juridie-
tion' saisie devait statuer sans en
tenir compte, la décision demeurait
identique.

Ei, & cet égard, la Cour d'argu-

menter ainsi :
De 1922 & juin 1933, Tron avait
it 'égard

maintenu ses dispositions o
de sa femme et des enfants qu'il en
avait eus, sans jamais faire mention
de Mme Andrée Husson, fille qu'il
avait eue d'un  précédent mariage.
Aucun élément du dossier ne permet-
tait de croire qu'il avait changé d'a-
vis: Par ailleurs, il n'avait pas opéré
la rétrocession & son profit, ce gqui

T

—

aurait eu pour effet d'aiiribuer le bé-
néfice de l'assurance & sa succes-
zion.

Or, il était de jurisprudence cons-
tante en France — et il éiait normal
de se référer a ceite jurisprudence,
les parties intéressées étant toutes
francaises — que le montant assuré
n'entre pas dans le patrimoine de
l'assuré et qu'il est acguis au béné-
ficiaire par le .seul fait du décés de
l'assuré; que l'occeptation peut étre
postérieure au décés; que lassuré
peut substituer & son gré un bénéfi-
cigire & un autre; gu'il suffit que le
premier bénéficiaire qui o dccepté la
slipulation pour aqutrui ne souléve aqu-
cune protestation, et que le bénéli-
cicire substitué soit désigné d'une fa-
con précise, de maniére gu'cucun
doute ne puisse g'élever sur son iden-
tifé.

Or, dit la Cour, toutes les condi-
tions exigées se firouvaieni réunies
en l'espéce: Mme veuve Tron avait
été ncmmément désignée dans le con-
frat de 1922 comme bénéficiaire sub-
stituée o Stross, dans des conditions
netiement déterminées. Stross avait
toujours déclaré qu'il éiait tenu de
verser le reliquat & Mme veuve Tron.
Tron était mort non seulement sans
avoir révogué par un acte positif ses
intentions clairement meanifesiées en
1922, mais il avait encore fait con-
naitre, en 1933, aprés sa libération &
I'égerd de Siross, gu'il entendait les
continuer, Les documents produits,
méme s'ils élaient incompleis, ne lais-
saient qucun doute & cet égard. Tron
n'avait pas régularisé ses intentions
& l'égard de l'assureur pour une rai-
son qui demeurgit inconnue. Il avait
maintenu en pleine connaissance de
cause le bénéfice apparent de la po-
lice cau profit de Stross & qui il ne
devait plus rien, et le bénéfice effec-
tif, par voie de substfitution, a sd
femme. Rien donc ne permettait de
décider qu'il eit apporié, avant sd
mort, la moindre modification & ses
intentions antérieures, alors gu'il pa-
raissait évident gu'il les avait main-
tenues.

En conséauence, la Cour, infir-
mant le jugement qui lui était délé-
ré, dit-elle pour droit que Walter
Stross avait cessé d'étre bénéliciaire
de la police d'assurance litigieuse ou
jour du décés de Henri Tron, et que
sa veuve &tait devenue bénéliciaire
par substitution du méme confrat &
la méme date.

HE LAND BANK OF EGYPT )

SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE
fondée par Décret Khédivial du 10 Janvier 1905

Sidge Social & Alexandrie

Capital : L.E. 1.000.000

— HRéserves et Provisions :

L.E: B806:000

Préts sur Hypothéques & long ou & court terme. — Acquisition des

créances hypothécaires. —

Acceptation de capitaux en dépdt avec

ou sans intéréts.

M‘
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ACTUALITES ECONOMIQUES

*

Tensions Politiques et Situations Monétaires. - Tendance des Marchés
Pétroliers. - Situation de Pindustrie Elecirique Américaine. -
Perspectives de Plndustrie Automobile aux Elats-Unis.

Tensions politiques
et situations moneétaires

e

Les craintes de guerre, qui soni
digsipéss anjourdhui, ont produit
dans tous les pays un mouvement

massit de thésaurisation et de re-
traits de fonds des caisses publi-
(ques ef des bangues. Le dernier

hilan de la Banque d’Angleterre
aceuse une augmentation de 21 mil-
lions 696.886G livres sterling de In
circulation pour la semaine €cou-
lée, conséentive aux besoing  ur-
sents des établissements  de  dé-
pats. 11 montre que, d'autre part,
le département de I'émission @ mis
A la disposition du marché moné-
taire plus de 15 millions de livres
sterling afin de contenir la Pausse
de 'escompte. Le taux sur les ef-
fets A trois mois s’est progressive-
ment élevé jusqu’aux environs de
2 ofo. Cetfe hausse a faif présumer
dune élévation du taux de la Ban-
que Cenfrale; mais on constate que
celle-el o fait tous seg efforis pouar
éviter une telle mesure, qui aurait
evidemiment porté préjudice an fi-
nancement des besoins de  'IEtad
en eas de rupture décisive. La po-
litique de PPargent bonm marché a
dominé action de la  Bangue
d*Angleterre, sur pied de guerre.
comme sur pied de paix,

Le bilan de la Banque de Franee
an 22 septembre établift que 1'on a
voultn a teut prix éviter le mora-
toire des pavements, Tandis aue la
circulation a été poriée au nivean
sans précedent de 109.568 millions,
ies avances provisoires sans  inté-
réfs A I'Etat ont atteint 22.550 mil-
lions: le portefeuille commereial a
oté gonflé A 12726 millions et 1o
montant des effefs achetés en Fran-
ce (opérations open-marvket)
oleva o 998 millions, Les établisse-
ments publics ont du a la fois fai-
rie faece aux retraoits et an  rem-
boursement des avances sur fonds
publics réaldsés en masse,

Les dispositions prises au eolrs
des derniéres  journées de  péril
international se sont inspirées uni-
quement du souci déviter I'inter-
ruption de la liquidation des avoirs
privés el la carence des payements,
C'est ainsj que plusieurs milliards

5lest

de hillets ont 6t
(que ecette g« surcireulation »  =oit
restée dans le pays sous la forme
de thésaurisation pure, On signale
drailleurs que annonce de la Con-
ference de Munich a aussitol dé-
ferminé un  mouvement  inverse.
Des dépots auraient eté déja  re-
constitués dans les Caisses publi-
gues el dans les etablissements pri-
ves. Saufl fait nouvean, il est donc
permiis de présamer d'une détente
du marvché monétaire francais des
aujourd i, Cependant, on ne san-
raif perdre de vuae gue  Palerie a
suecade & une longue période  de

émis, Il semble

malaise pendant laguelle  didnor-
mes disponihilités ont éte souns-
traites 4 'économie soit par  ex-

patriation, soit par  aceummmnlation
privee sous forme de hillets éfran-
gers et de métaux précieux. L0
vésorpbion des émissions de la der-
niére quinzaine deyvra évidemment
dépasser le montant des besoins
d'urgence, fante de quoi le proble-
me monétaire en France se posera
derechel dans des termes frés gra
ves, Or, ceci dépendra heancoun
plus de considérations Jde politigue
intéricure (que des  circonstances
extérieures,

DR
Tendances des marchés
pétroliers

Les marchés pétroliers nont fou-
jours pas bénéficié sensiblement de
la reprise graduelle de l'activité éco-
nomigue cux Etals-Unis. Abstraction
{aite d'un regain d'activité en fuel
ails et en carburanis pour tracteurs,
il n'y ¢ guére un compartiment du
marché pétrolier que l'on serait justi-
fig & sualifier de sain et ferme, écrit
le «Peircleum Services dans son der-
nier bulletin. Lo situation actuelle du
merché dépend toujours, de fagon dé-
cisive. de deux é&lémentis principaux :
de la situation siatistique et du volu-
me de ia production courante,

Le mearché de l'essence demeure
sous linfluence du fait que l'approvi-
sionnement provencnt cussi bien des
stocks aue de la preduction des raf-
fineries est largement excessif. En dé-
pit de la diminution des stocks d'es-
sence qui ressort des statistigues de
fmerican Petroleum Institute pour la

semaing au 17 septembre, diminution
exceplionnellement importante pour la
saison, il parait douteux gue les pré-
levements seront dans un avenir rap-
proché sullisamment importants pour
ramener les stocks & un niveau rai-
sonnable avant le début de la sai-
son hivernale. Ces préoccupations
sont corrcborées par l'absence dlin-
dications permettant d'entrevoir un
ralantissement de l'aclivité des raffi-
neries. Pendant la semaine sous re-
/ volume d'huile brute traité aux
raffineries a encore aqugmenté de
10.000 barils ¢& 3.245.000 barils par
jour. chiifre sensiblement supérieur &
la movenne de juin-iuillet, période ol
les demandes se trouvent normale-
ment & un niveau sensiblement plus
élevé. Ce wvolume excessif d'huile
brute traitée aux rafiineries est res-
ponsable de la réduction insuffisan-
ie des stocks d'essence cauprds des
raffineries qui n'ont diminué, pen-
dent la semaine sous revue, que ds
251.000 barils, & 38.491.000 barils.

Vil

Les stocks en gas oil et en fuel oil
cnt crugmenté, pendont la semaine
sous revue. baaucoup moins que pen-
Arnt les derniers mois. mais les stocks
n‘enn demeurent pas moins trop im-
portants, Depuis le commencement de
l'année, ils ont cugmenté de 30./28.000
. conire seulement 9.616.000 ba-
nls pendant la méme période de
1937 ; les stocks de ces deux catégo-
rles de produits pétroliers sont ae-
tuellement de 28,6% supérieurs & ceux
d'il ¥ &« un an. La pression exercée
par cel approvisionnement sur le mar-
ché ne sourait éire otténuée que par
une restri radicale de lactivité
des raifineries.

L'espoir que la position du marché
s'améliorerait du cété de la produc-
tion d'huile brute, ne s'est jusqgu'd

présent pas réalisé. Bien que la pro-
duction de la semaine dernigre soit

restée cu-dessous du chiffre  indigué
comme désircble par le Bureau of
Mines. et aue les =stocks d'huile bra-
ué de diminuer. cer-
taines modifications des prix par ci
por It semblent indiguer un appre-
vicionnement trop «abondent dans
cérlaines régions, On est porté & croi-
re gue linfluence stimulante de la
forte réduction des produits finis im-
vortants ne se fera pas remarquer
aussi longtemps gue les raffineries ne
cessent pas de iransformer des quan-

te aient
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tités d'huile dépaszant les nécessités
en produits finis.

Il est, & ce sujet, slgnificatif que
lee tendance des prix demeure lourde
cu Mid-Continent o1 la réduction des
stocks en pétrole brut et en essence
a été la plus marquée. De méme les
marchés & lexporiation du Gulf res-
tent déprimés et les prix sont & peine
souienus.

Les marchés roumains & l'exporta-
tion, notamment en essences légéres,
sont mieux disposés dans l'ensemble.

g g o
Perspectives
de 'industrie

automobile
aux Etats-Unis

— ===

D'cprés le «Journal of Commerces
on peut prévoir gu'en roison des
achats d'automobiles qui ont été dif-
férés au cours de ces dernieres an-
nées, la production ameéricaine pour-
ra atteindre, pour 1939, 3.500.000 voi-

tures contre 2.225000 prévues pour
1938. A Uheure actuelle, les stocks
de vpitures neuves chez les iniér-

médiaires se frouvent au niveau le
plus faible constaié depuis 1934. De
méme, les graondes compagnies ont
réduit considérablement leurs stocks.

C'est ainsi que ceux de la General
Motors ont subi une réduction de 37%
par rapport & l'an dernier; ceux de
la Chrysler 56%, et ceux de la Pa-
ckard 35% environ. Avec une année
de production normale en perspecti-
ve, on peut s'ailendre & ce que l'in-
dustrie américaine de 'automobile dé-
pense des centaines de millions de
dollars; non pas seulement pour se
procurer les machines et les ma-
{iéres premiéres nécessaires & la pro-
duction courante, mais cussi pour
reconstituer les stocks et les porter <
un niveou assurant une marge de sé-
curité suffisante pour lexploitation
normale:

On évalue & & millions le nombre
de personnes qui vivent de lindus-
frie de l'‘automobile cux Etats-Unis.
D'aulre part, catte industrie est la plus
forte consommatrice d'acier, de caout-
chouc, de witres, de nickel et de
plemb Un wagon chargé sur sept
lransportz des produits destinés o
I'industriz de 1'automobile. Dés main-
tenan:, 50 millions de dollars ont &té
consacrés par cefle industrie & l'ac-
Juisition de matiéres: premiéres et de
aouvelies machines-ocutils pour la
fabrication des modéles 1939. Signa-
lons, (‘autre part, que, du fait de la
reprise dans lindustrie de l'automo-
bile, les compagnies de chemins de
fer comrie le New-York Central, le
New-York Chicage ond Saint-Louis,
le Wanash et le Pére Marquette, vont
bénéficier d'une cugmentation sensi-
ble de leurs chargements.

Situation de l'industrie
électrique ameéricaine

Le rapport de '« Elektrobank »
apprécic comme guit la situation
tles  enireprises  électrigques aux
Etats-Unig :

« Depuls Iélé dernier, certalnd
indices de reprise se manifestent
si eefte ameélioration se puoursulf,
lee ventes d'énergie atiendront
probablement assez  rapidement
leurs anciens chiffres.

« La situation des enlreplises ¢
distribution n'est pas =2ncore com-
pletement éclaircie. Le « Securitles
and Exchange Commissitn » insis-
te pour gue les mesures prescrites
par la nouvelle Joi sur les holdings
et gqui tendent a simplifier Ia struc
turee et les méthodes de finance-
ment de ces sociétés, soient appli
quées dans le plus bref délai pos-
sible 11 faul s’attendre & ce que la
disposition selon laquelle une so-
viété holding ne doit avoir des In-

téréts que dang un seul et méme
Flat se heurte a des difficuliés

d'application

« Les sociétés d'eleciricité de-
vront procéder 4 une adaptation de
leur bilan, ce qui wira pas sans
difficultés pour bon nomhve d'entre
elles,. L'auforité de survelllance.
dang le ecas particulier ja « Federal
Pewer Commission » a, en effel.

preserit  pour 1établissement des
comptes un schéma uniforme dont
I'usuge sera étendu petit & petit 2
toutes les sociétés. D’aprés ce sche
ma, les sociétés doivent indiquer
séparément dans leur oilan le pris
de revient des installations servani
a Pexploitation et la wvaleir atiri
buée aux postes de I'actif (qui ne re-

présentent nas de wvialeur réelle
(goodwill, installations horg ser-
vice. frais d'émission, efe.). L’a-

mertissement de ces non-valeurs di-
minuera d'autant les bénefices, an
cours des prochaines années, i
moeins que les sociétés cntrant en
ligne de compte ne pricédent a une
reorganisation financiére,

« La menace de eoncurrence de la
part des entreprises du gouverne:
ment subsiste toujours (Tennesseo
Vailey Authorithy, Bonnevyille, ete.)
Ces entreprises jouissent d'exemp-
tions d'impdts, dbtiennent des ca-
pitaux & bon compte et fixent leurs
farifs sans avolr & se préoccuper e
la question du renderment.

« Toutefois, ees risques n'ont
(u'une portée relative pour les en-
treprises bien dirigées ot adminis
trées selon des prineipes de pru
dence, On constate d’ailleurs que
INindustrie électrique compte parmi
les hranches les plus favorisées de
l'activité industrielle; 2lle a aussi
fait preuve d'une plius grande sta
hilité que la plupart des altres in-
dustries au cours des périodes de
crise »,
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REVUE DE LA PRESSE ARABE

Les possibilités
industrielles de 'Egypte

C'est le sous-secrétaire d'Etat au
Commerce qui ¢ déclaré au « Ba-
lagh », combien l'activité industriei-
le de I'Egypte dépasse tout ce que
Jon imagine :

La situation est satisfaisante en ce
gui concerne |'approvisionnement du
poys. Depuis de nombreux mois, les
divers départements ont é&tabli les
données et les régles gui permetlent

d'assurer le ravitaillement du pays
en cas de. crises ou de guerre.
Quant a limporitcation de certains

produits, comme le blé et mais, cette
mesure n'a pas été inspirée par l'in-
suffisance de la production locale,
nals phitdét par le souci d'aveir -en
réserve des stocks destinés & équili-
brer les prix.

Du reste, il exisie dans le pays de
nombreuses fabrigues, gui, en femps
de guerre pourraient élargir leurs
activités et subvenir aussi cux be-
soins industriels du pays.

LES VETEMENTS
En ce qui concerne ['habillement,
le filage, le tissage, tout ceci peut-
étre [abrigué en Egypte par les usi-
nes locales existenies qui  seront
agrandies et organisées conforms-
ment cux demandes nouvelles.
Il en est de méme pour beaucoup

de produits alimentaires de pre-
miéres nécessités, gui peuvent étre
fournies en peu de temps.

LE PAPIER

On pourrcit égcalement fabriquer le
papier: Si les prix hausses, nous avons
less matiéres premiéres nécessaires,
mais nous ne possédons gue de pe-
ntes usines. Celles-ci pourraient étre
agrandies lorsgque le besocin s'en fera
sentir. D'ailleurs, si la concurrence
élrangére qui se dresse actuellement
contre ce produit cesse, nos usines
deviendront irés prospéres.

D’'AUTRES INDUSTRIES
Nous pouvons cussi fobriquer le
verre et certains acutres métaux pro-
duits qui sont effectivement fabricqués
dens plusieurs usines.
Malheureusement, ces indusiries ne
sont florissantes gu'en temps de cri-
se. Pourtant, nous devons leur préter
foute notre attention en temps de
paix.

LA POLITIQUE

DU GOUVERNEMENT

Telle est la politique du gouverne-
ment depuis que |'Egypie a obtenu
son indépendeance. Ceile politique in-
dustrielle a éié é&laborée poarce que
le peays est obligé de se défendre non

- =

seulement en créant une forte armée,
mais gussi en ayant des industries
puissantes sur lesquelles on puisse
compter dans toutes les circonstances-
L'Egypte est exposée 'a toutes les
éyentualités, car chague guerre la
wuchera de loin ou de prés.

LA SIDERURGIE
Pour outes ces considérations, et
pour d'auifres cussi; la politigue du
gouvernement vise & éiablir toutes
ies régles qui sont de nature & mul-
fiplier les industries ddns le pays,
commie lindustiie sidérurgique dont
la mectiére premiére existe. Rien n'em-
péche la création de cette industrie;
il s'agit seulement de choir les meil-
leurs moyens, les ‘moins colteux et
les plus modernes pour créer cette in-
dustrie imporiante tant pour la paix
gque pour lg guerre.

UNE GARANTIE
POUR LE PAYS
L guestion prix ne doit pas
iout primer. L'existence de telles in-
dustries signifie l'existence d'une ga-
rantie compléte pour' I'Egypie, goran-
tie que ne possédent pas de mnom-
breux cutres pays. Les industries si-
dérurgiques alimentent les armées en
temps de guerre, comme elles font
foce & de nombreuses dememdes en
temps de paix. Les autorités officiel-
les ont &tudié, toutes ses faces
cette question qui est dems sa pha-
se finale laguelle exige une étude ap-
profondie.

des

SOUs

[I'est naturel que l'existence 'de
telles industries aide ¢ fournir les
armes: dont le pays a bescin et qui
sont actuellement importées de l'étran-
ger. Et leur production contribuedac-
croitre l'épargne nationcle et & go-
rantir la circulation des capitaux &
I'intérieur du pays.

La sauvegarde du crédit
de 'Egypte

C'est le « Mokattam », qui dénonce
les manoceuvres des spéculateurs et
des accapareurs et demande au
gouvernement de protéger le pays
contre leurs effets :

Il s'est produit & la Bourse un fait
agui, @ lui seul, suifit pour indigquer
au gouvernement ce qu'il doit iaire
pour protéger les gens et délendre
leurs intéréis. Bien gue la guerre n'ait
pas éclaté et gu'oucun danger ne
menace le pays, certaines personnes
se sont déja attaguées & son erédit
financier en provoguant une sorte de
panigque sur les marchés et dans tous
les milieux.

C'est 1& un fait anormal et sa
portée peut étre facilement détermi-
née. 1l faut donc v metire fin et crré-
ler les ambitions qui tendent < jouer
avec le crédit du pays.
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MESURES INSUFFISANTES
Il o été démontré que les mesures
prises par le gouvernement pour dé-
fendre le marché des wvaleurs sont
insuffisantes et gu'il vy a tout lieu
d'en prendre d'autres plus rigoureu-
ses alin de contréler effectivement ce
Jul s& passe sur ce marché.

RIEN NE JUSTIFIE
LA BAISSE
La sauvegarde du crédit du pays
est le premier devoir du gouverne-
ment en cas de conflit armé ou d'at-
‘aque aérienne. Et il n'y « rien dans
i situation de l'Egypte qui puisse
juslifier la baisse des cours de ses
iilres surtout que son budget est fa-
cilement équilibré =i sa balance com-
merciale est trés connue.

Est-ce pour gque telle ou telle au-
tre persenne réalise de gros bénéfices,
qu'on doit laisser le crédit du pays &
la nerci de la spéculation ?

_Un grand cultivateur nous disait :
Supposez gu'un homme it em-
prunté d'une bangue une somme dé-
lerminée avec la garantie de quelques
Unifiées lorsque leur prix était de
102 LE. Comment fera-t-il aujour-
d'hui si la bangue lui demandait de
«Couvrirs sa position aprés la baisse
des cours ?

sve A A

Le pétrole en Egypte

R | T —

Devant I'intérét porté par le gouver-
nement égyptien au pétrole, les so-
ciétés industrielles ont été encoura-
gees de poursuivre leurs recherches
pour de nouveaux forages. Voici ce
qu'écrit le « Mokattam » dans un
article ol il analyse le développe-
ment de l'extraction du pétrole en

Egypte pendant le dernier quart de
siecle:

L'industrie de l'exiraction du pé-
tiole s'est développée considérable-
ment au cours de ce dernier quart de
siecle. Ainsi, en 1911, le pétrole bruf
obtenu dans les zones pétroliféres ne
sélevait qu'a 21.000 barils. En 1916,
il est monté & 415 mille barils. Cing
ans apres, en 1921, il @ atteint le
chiffre de 1,308.000 barils.

Depuis lors, il a oscillé entre ce
chiffrz et celui de 1.180.000 barils.
Mais en 1931 l'extraction dn pétrole
a atteint le chiffre record de 2.037.000
barils. Ainsi, pendant la période de
1811 — date de la découverte des gi-
sements pétroliferes en Egypte — &
1937, la quantité totale de pétrole ex-
frait o atteint 32.784.000 barils.

Les régions de puits de pétrole dé-
couvertes jusgu’ici n'étaient que de 4:
Hurghada, Gemsa, Abou Dourria et
Ras Gharib.

La premiére région est celle qui
donne le plus grand rendement:
Quant & la iroisiéme, elle est située

sur le golle de Suez, du cbté de la
presqu’ile de Sinai.
LEs AUCRES PRODUITS
Dars Ia zone de Hurghadea, le pé-
fiole se trouve & une profondeur wva-
riant enire 500 et 650 meétres. Les ma-
ueres prutes y conudennent une forte
proportion de cite et de bituméne. En
ouire, on y trouve du gazoline, dans
la proportion de 8%, du kéroséne,
dans la proportion de 10% de la cire
de paraftine, dans la proportion de
7% et de l'asphalte dans la propor-
tion de 10 1/2 & 11%.

Quant au péirole de la région de
Gemsa, son poids spécilique est de
0.827 et sa tempéraiure est de 15 de-
grés centigrade. Il comprend 27% de
gazoline, 32% de kéroséne, de l'as-
phalte inscluble dans la pentane
WU;63%) et du soulre (2.35%).

TROIS CATEGORIES

DE PERMIS

En vertu du nouveau reéglement pu-
blié en 1937 par l'administration de
| Arpentage et des Mines, trois sor-
tes de permis sont délivrés: un per-
mis de prospection, délivré pour une
année sur une superficie de cent ki-
lométres carrés, moyennant L.E. 10
par an, renouvelable une seule {ois-

Le but de ce permis est de permetire
le choix de régions pour effectuer des
éludes et prospections détaillées.

Le deuxiéme permis, celui du fo-
rage des puits de pétrole, est déli-
vré sur une superiicie de quatre ki-
lométres carrés au moins, moyennant
un droit annuel de L.E. 25. Ce permis
est renouvelable pour une année, con-
tre paiement d'un droit équivalent.
Muais la troisiéme année, le droit de
renouvellement est porté & LE. 100.
Le renouvellement n'est accordé que
si les travaux sont commencés eflec-
tivement' En outre, les 90% des ou-
vriers et les 50% du personnel aod-
ministratif et technique doivent éire
des Egyptiens.

La troisiéme catégorie de permis
est celle de l'extraction du pétrole, en
quantités susceptibles d'éire vendues
sur le marché. Dans ce cas, le permis
est délivié pour trente ans en vue
d'exploiter une zone limitée. Le con-
cessionnaire se réserve le droit de
poser des tuycux et d'exécuter tous
aufres fravoux supplémentaires. En
outre, il a le droit de transporter et
de raffiner le pétrole, moyennant LE.
2 1/2 par hectare, plus une rede-
vance de 15% sur le total du pétrole
extrail.
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Chronique de la Bourse des Valeurs

Le 7 octobre 1938.

La situalion politigue internationale
s'eclaircit :de jour en jour. Depuis
Vaccord de Munich, on assiste a de
nombreuses neégociations diplomati-
ques pour la conclusion de plusieurs
arrangements: entre les divers pays
en présence.

L'affaire espagnole semble recevoir
bientét une solution. Le retrait des
volontaires éftrangers, déja commen-
ceé par les gouvernementaux, sera
réalisé compléiement incessamment.

On o inauguré ainsi une ére de né-
gociations amicales gui « pris, fort
avaniageusement, la place au «coup
de poing» sur la table.

Si cette nouvelle atmosphére n'a
pas réussi & dissiper complétement la
mefignce générale;, elle n‘en a pas
moins eu une influence fort heureuse
sur la tendance de tfous les marchés
mondicux-

Le sentiment d'optimisme qui de
jour en jour s'accentue se refléte avec
vigueur sur les cours des valeurs, des
matieres premiéres, ete. La vigou-
reuse reprise initiée avec l'accord des
squatre» s'est amplifiée les jours sui-
vanis. 81 les cours n'enregistrent plus
des gains fort importants, par contre
le velume des transactions s'accroit
irrésistiblement.

Et c'est de Wall-Street que wvient
surtout l'exemple, les marchés euro-
péens demeurant encore quelque peu
imprégnés de l'atmosphére lourde qui
a prévalu au cours de la crise. Le
marché américain des wvaleurs enre-
gistre des avances gui se chiffrent
par plusieurs dollars. L'amélioration
de la situation internationale n‘est pas
seule cause de ce revirement: la re-
prise économique en est un des fac-
teurs essentiels. Son influence bien-
faisente avait été contre-carrée par
la crise européenne. Celle-ci ayant
disparu, les éléments constructifs re-
prenaient le dessus.

Le Stock Exchange de Londres, le
marché de Paris, celui de  Bruxelles
crinsi gue les aulres places européen-
nes ont fait preuve d'une fermeté qui
tout en ne se comparant pas avec la
hausse des bourses américaines n'en
demeure pas moins fort substantiel-
le.

Notre place fut irés ferme. Les cours
n'ont pas enregisiré beaucoup de dii-
{érence d'une semaine & l'autre, mais
les tronsactions furent trés nombreu-
ses. L'optimisme, qui est propre a
notre marché, redevient maliire. Tou-
tefois. on évolue avec une certaine
prudence gqul constitue un frein &
toute exagération.

Malgré quatre jours d'ouverture, les
cours ont enregisiré d'une semaine &
l'autre, des différences assez substan-
tielles.

FONDS D'ETAT

L'Unifiée gui iut une des valeurs
les plus maltraitées de la cote, a re-
trouvé son ancien prix. Elle cléture o

Lst. 100 3/4 contre Lst. 99 3/4. La

Privilégiée termine a Lst. 93, ex-cou-

pon de Lst 1 38/4, contre Lst. 93 8/4.
BANCAIRES

La National Bank cléture & Lst

34 7/8 contre Lst. 35 1/4, en perte

dune fraction. L'action Crédit Foncier
o réussi a gagner de nombreux points
termiinant & frs. 664 contre frs. B630.
La dixieme cléture a frs. 1285 contre
frs. 1245. Les obligaiions < lois sont
faibles. L'émission 1903 cléture ¢t frs.
313 1/2 contre frs. 314 1/2. L'émission
1911 termine & frs. 294 1/2 contre frs.
299.

La Bangue d'Athénes fut en bonne
demande. Le titre cléture & frs. 8 1/4
contre frs. 8 3/4- Les Land Bank se
maintiennent fermes. L'action termine
a Lst. 3 3/4 et la fondateur cloture &
Lst. 34 1/2 contre Lst. 33 3/4.

EAUX, TRANSPORTS ET CANAUX

L'cction de capital Eaux du Caire
a réalisé un rapide et sérieux re-
dressement. Le titre cloture & frs. 125
contre frs. 120. La jouissance avemce
& frs. 357 conire frs. 353. !

L'avance des obligations Susz fut
particuliérement sensible. Les 39 cl&-
turent & frs. 592 1/2 contre frs. 575.
Les 5% terminent & frs, 610 contre frs-
583,

La dividende Trams d'Alexandrie est
toujours recherchée & frs. 228 sans
contre-partie. La part sociale Trams
du Caire veut frs. 71 contre frs.

=l

FONCIERES ET IMMOBILIERES

L'action Cheikh Fadl gagne quel-
gues fractions & LE. 3 13/16 contre
LE B8 49/64. La Gharbieh Land est
ferme & LE. 1 1/32 contre LE. L

L'action Kom-Ombo aagne quel-
aues fractions & Lst. 6 3/8 confre Lst
6 21/64. La fondateur demeure in-
changée & Lst, 32 3/4.

L'ordinaire Béhéra avance de quel-
ques frections & LE. 10 7/16 contre
I;E! 10. L'action Union Fonciére de-
meure ferme & Lst. 2 13/16.

Les Cairo Heliopolis progressent ro-
pidement et vigoureusement. L'action
cléture & frs. 279 contre frs. 272 et la
fondateur termine & L.E. 10 3/4 contre
LE. 10 1/8

La Delta Lond geagne une fraction &
Lst. 1 1/32 et la New-Egyptian clétu-
re & sh. 14/9 contre sh. 15/-

INDUSTRIELLES
La Financiére et Industrielle d'E-
gypte cléture demandée & Lst. 6 7/8.
Certains bruits circulent sur le paie-
ment d'un coupon de P.T. 30, pour
l'exercice en cours,

La Salt & Scda termine & sh. 39/8
contre! sh. 839/~ La Port-Said Salt
avance & sh. 43/3 contre sh, 42/-,

L'Cilfields est ferme & Lst. 2 15/32.
L'ordinaire Sucreries termine a frs.
120 1/2' contre 122. La privilégiée
avance & frs- 110 1/2 contre frs. 109
Lo fondateur demeure & L.E. 3.

La Filature Nationale gagne quel-
ques fractions ¢ Lst. 8 21/32. La Pl&-
trieres de Ballah avance & L.E. 9 3/4
contre’ 8 11/16:

HOTELIERES

Un fort courant d'achails fut réa-
lisé cette semaine dans le compar-
liment des hoteliéres.

L'action Upper Egypt Hotels avan-
ga'a LE 1 87/64 contre LE. 1 13/32
et l'ordinagire Egyption Hotels clétura
& Lst. 1 87/B4 contre Lst. 1 18/32.

e
—=tm

COMMERCE EXTERIECR
DE L'EGYPTE
—_—

Le Département de la Slatistigue
Générale de l'Etat nous communigue
les chiffres globaux suivants sur le
commerce extérieur de l'Egypte, pen-
dant le mois d'oolit et depuis le ler
janvier au 31 aoiit des années 1937-

1938 :

Mois d'aofit
1938 1937

importations®:
THbaEE: e 59.359 57.719
Autres marchandi-

sagl | Lt 2.644,538 2.957.790
Totel 2.703.897 3.015,509
Exportations™:
COTOT  aearnns 1.377.149 839.389
Cigareltes ;] 13,739 19,100
Autres marchandi-

i A T A T 512:138 633.643
Total 1.903.026 1.492.182
Réexportations 57.586 73.965

Du ler janvier au 31 aofit

1938 1937
importations™:
TabAC  .eoverise- 482 839 454232
Autre s marchandi-
SPE | L . 922.384.342 23.074.032
Eatald § e

. 22.877.181 23.528.264

Pxportations®:

Coton 13.595.708 18.396.062
Butres marchandi-
ses 5659.592 7.712.368

117682  151.900

Cigarettes

Total 19.372.982 26.260.330

529.135  591.435

Réexporiations

(*) Y compris le numéraire.
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LES FLUGTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS DU CAIRE

DU 30 SEPTEMBRE AU 7 OCTOBRE 1938

iz s ——-n
. DTN | I - 7 '
DESIGNATION 30 sept. 7ot || DESIGNATION | 30 sept, 7 oct.
DES VALEURS ‘ 1938 1938 i‘ DES VALEURS 1938 1938
FONDS D'ETAT | SOCIETES FONCIERES
| ol Ly ¥
T R Lt 90 3/4 100 3/4 | Dom. Ch. Fadl, Acl L.I, 3 13/16 3 13/16
Priviléglée ... Lst. | 98234 92 exc | Gharb Land Cy, Act. Frs. 1 ' 1 1/32
Bons du Trésor 43% 1.H. | 1021/8 | 102 1/8 ex | Gharb. RO T B \ U 5/64 | 0 5/64
e L Frs. 3 3 An.glu-}:;gypt‘ La.nd Allot. L. E. 3 T 16 3 ?z’ilﬁ
Trib. d'Fg. 33% . List. 94 1/2 a. 97 /8 e Sté Fone. d'Egypte Lst, | 6 7/52 6 7/32
Tribut, A'Eg. 4% R 1 97 exc. a. 100 exc; Wadi Kom-Ombo, Act. L-Ht-| 6 21/64 | 6 3/8
1 wWadi Kom-Ombo, Fd. ... Last. | 32 3/4 | 32 3/4
Anglo-Belgian Cy. ... Lst. 0 57/64 0 57/64
BANQUES = "
Q
Crédit agr. d’Egypte, Act. | SOCIETES IMMOBILIERES
RN e BBy o A0 8 o Union Foucisre ........... Lst. 2 13/16 2 13/18
National Bank o List. .3;, 1/4 34 T/ Wi Hnter. et Dev CLE | 5 5
Crédit Fon. Egypt. Act. Frs. | 0605 gos Eg. Enter, ot Dov.. Fd... Lai.| 0 5/16 0 5/16
Sren on, &d. 1410 i il e SR Cir0-HEHOPOUS evrresens Frs. | 2712 279
S8 1t o, (OD. lofai duds R || o Cairo-Heliopolis, ¥Fd. LE | 101/8 10 3/4
Crédit Fon. Ob. lots 1911 Frs. | 299 288 Lie Cairo-Heéliopolis, Ob, ... Frs.| 522 522
Grédit, Fon. Obl 34% ... Frs, [ 028 1/4 exv | 525 Bitvpht Delin Tand i Tis 0 63/64 1 1/32
CRECUL HOR. Ob 3% .- TR Al i Nn_.-;v-Egyptia.n Cy. voo Sh. 15/— 14/9
Crédit. Fon. Obl. 34% -Em: B 95.50 05 8té. Im. Gare Caire ...... LE 3 3/8 3 3/8
R e sk erescone e B bvos ipp Zoubbeh Gardens . LE 1 17/32 1 17/32
Ba‘nque d'Athénes Fra. : ; Jairo Suburban Land ... L.E. 2 3/4 2 3/4
Sté. An. Belgo-Egyptien-
ne, Part S0C. ........e... Frs. 40 1/2 49 1/2 RIELLE
T.and Bank, Act. Ord. ... Lst. 3 3/4 3 3-"I"'= SOCIETES INDUST S
Land Bank, Fond. ..... Lst. i '5"_4 o 1’:_:: Crown EBErewery .....cicess Brs. 127 127 v.
Land Bank, Ob. 33% .. Frs. | 44 1/2 ox A v Cie. Frigorifique ....... LE | 5 1/2 5 7/16
Land Bank, Ob. 4% Frs. 68 excn, 68 excn. Sté. Bg. Irrig, Act. ...... LE 0 21/64 0 11/32
Land Bank, Ob. 43% 1930 P.T, | 705 (15 MANULE CY. -oooveererirons 1 15/32 1 15/32
Land Bank 5% 1926 ...... Lst. 102 1/2 exe 102 1/2 ex | Salt and Soda 49/ 59/3
Lland Bank 5% 1927 L.E. 100 exen. 100 exer. Port-Said Salt 3 41/9 43/3
Banqt‘:e MISE Lot L., - ”: B 4 _‘im Bgyptian Markets ......... Sh. 27/ 1/2 27/4 1/2
Bg. Com. Gréce, Act. ... Frs. 18cl/aiex 18::1/2: exC. \nglo-Eg. Oilfields, Act. Lst. 2 31/64 2 15/42
Mortgage Bank of Pa- s suec, et Raf. Eg, Ord. ...Frs 122 120 1/2
lestine Act. Ord. ...... LE. 5,50 exc. 5,80 exc. Suc. et Raf. Eg Priv. Frs. 109 110 1/2
Ch. 5% 1938-56s. U.V.W. L.E. 096,50 95,50 Sue. et Raf. Eg. Ob . Frs. 460 460
Ob. 5% 1939-56 série X. L.E. 096,05 86,05 Suc. et Raf g, Fd. L. 3 2
Ob. 5% 1841-56 série Y. L.E. 94,75 94,75 Elect. Light & Pow ...... L.E. 17 3/4 ex. 17 3/4 exc
EAUX Elect, Light Pow .Jss. r.\, 13 3/4 n. 13 3/4 exc
Industrie du Froid, Act. T.B. 5 5/16 5 b/16
Eaux Caire, Act. .. Fra 1200 | 125 Filature Nationale Ord. Lst. 5 5/8 8 21/32
Eaux Caire, Jouiss, o T | 357 Cairo Sand Bricks ...... Lst. 3 1/4 31/4
Eaux Caire, Fond. ...... Fra. 2500 { 2565 Imprimerie Misr FRvR g B U 7T1/4 7T 1/4
Eaux Caire, Obl. 4% ... Last. 100 1/4 ex 100 1/4 n. Sté. Misr Egr. Coton L.E. 4 5/32 4 5/32
Baux Caire, Obl. 4% Lst, 100 1/4 ex | 100 1/4 Platriére Ballah ......... LE. % 11/16 9 2/4
Alexandria Pressing ...... Lst. T 9/16 T 9/16
«Al Charks Cie, Ass. sur
THANSPOBTS I+ .14 1 T e L.E. 6 9/32 6 9/32
Anglo-Am. Nile Cy. Lasf. 11/8 = 8= I o Soc. Ciments Portland
Aut.-Om, Caire, Act. L.E. 4 4 POUTRI. vl aieasvithivee P.T. | 1050 1050
Aut.-Com. Caire, Fd. L.E. 1 1 Sté Misr Fil. et Piss.Act, LE. 5 5
Menzaleh Canal, Act ... P.T. 168 n. 168 exzn. The As. Cotton Ginners, Lst. 0 41/64 0 39/64
Ch. Fer Kéneh, Act ...... Lst. | 25 21/32 25 21/32
United Egypt. Nile ..., L.E. | 1 15/32 1 15/32 HOTELS
Ob. Suez 39% 2e. série ... Frs. 279 592 1/2
Ob. Suez 3%, 3e. série ... Fra. 550 ac. 581 Gd. Hot. Eg. Nung. ...... Lst 16 7/16 16 7/16
Suez 5% e WA s 575 610 Gd. Hot. Ob, Série A. ... Lst 104 excn. 104 excn.
Trama Alex., Div. ......... Frs. 228 1/2 228 a. Up. Eg. Hot.,, Nouv. LE. 1 13/32 a. 1 37/64
Trams Alex., Act. Jouis, Frs. 25 1/2 24 Up. Bg. Hot., Ob. 5% L.IE. 86 a. 86
Trams Alex, Ob. 4% ... Frs. 480 exen. 480 excn. Egyptian Hot., Ord. ...... Lst 1 13/32 1 37/64
Trams Caire, Parta Soc. Frs. 71 1/2 71 Egyptian Hot,, Priv. T at 8 7/8 8 7/8 wv.
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LES FLUCTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS D’ALEXANDRIL

DU 30 SEPTEMBRE AU 7 OCTOBRE 1938

DESIGNATION | 30 sept. ‘ 7 oct.

DESIGNATION 30 sept. 7 oct.

|
DES VALEURS ‘ 1938 | 1938 DES VALEURS | 1938 1938
J |
Empr. Municipal 1902 ... Lst. 100 100 Delta Iut, Rysi, Priv, ... ‘Lst 0 21/32' v O
Empr. Municipal 1919 ... LE. 103 3/4 101 excn. Alexandria Ramleh ...... List. 0 15/16 i 0 15/16
L.and ‘Bank Act. ............ Lst 3.9/16 3 3/4 Frams Alex, IDF i Frs. 226 228
i.and Bank, Fond. ...... Lst, a8 35 Trams Alex., Jouiss. ... Fra. 23 23
l.and Bank Obl. 33% ... Fra 435 438 Trams Alex., Obl 4% ... Fra. 450 exe. | 480 exc.
Land Bank, Obl. 4% ... Frs. 68 1/2 ex 68 1/2 ex Pres et Dépots Act. 0 LR 14 v. | id 1/2
Commercial Bank ......... I.st. 2 2 P’resses Libres ............ ) 5 U 8 9/16 8 7/8
Alexandria Water ...... Lst. 14 1/4 a. 15 1/4 Net et Fressage oo.a.- L.15 7 172 7 3/4
Béhéra,; Ord. iy L.E. 10 10 1/4 Alex: Pressing (... L.E. | T 1/4 , 7 3/4
Bohera, Privi coesccoooos LSty 5 1/16 5 1/8 a. i Bonded War., Ord. .. ... Lst | 6 1/1 6 1/8
Urb. et Rurales ............ Lst. 2 19/32 2-19/32 Bonded War, Priv. ..... Lst. | 85 1/4 | b 1/4
Urb. et Rurales, Fond. ... Lst 0 1/4 01/4 Filature Natiilonale, Act. Lst. 8 3/8 8 3/4
Union Foncidre ......... , Lat. 2 13/16 2.13/16 Salt and SBoda .............. Bh, 45/~ 1 45/-
The Gabbary Land ...... L.F 2 2.1/16 v Port-Said Salt ey e S 40/6 | 43,1 1 1/2
La Gérance Imm. ... .. L.H 3 3/4 3 5/4 I] Ass. Cotton Ginners .. Lst. 09/18 |  019/52

EGYPTIAN GENERAL
OMNIBUS CY. (S.A.E.)

—_——
Avis de Convocation

MM. les Actionnaires de 'Egyp-
tian General Omnibus Cv , (S, A.15.)
sont convoqués en Assemblée Gé-
nérale Ordinaire, conformément 3
I"Article 26 des Statuts.

La réunion aura lieu le Inndi 17
octobre 1938, a4 11 heures du ma-
tin, au Siége Soecial, au Caire, rue
Establat El Torok, Boulae,

Ordre du jour

1. — Lecture du Rapport du Con-
Conseil d'Administralion sur
I"Exercice clos e 30 juin 1938,

2. — Lecture du Rapport des Cen-
seurs,
3. — Approbation du Bilan et dun

Compte Profils el Pertes de
I"Exercice 1937 /1938,

4. — Décharge & donner aux Ad-
ministrateurs et aux Cen-
seurs de leur gestion duran
cet Exercice.

9. — Répartition des Bénéfices de
cet Exercice.

6. — Nomination A'Administra-
feurs.

7. — Nomination du ou des Cen-
seurs et fixation de leurs
émoluments.

Pour prendre parf 4 I'Assemblée
il faut étre porteur de cing Actions
au moins (art. 25). Les actions de-
vront étre déposées au Siege So-
cial pu dans une des principales

AU LENDEMAIN DE LA CRISE

(Suite de la page 4) de Ta production aurait été le hien-
On aura compris a quoi novs Yenu, dabord si fes prix avalent
pensons en disant cela, Le mouve- 2ugments, ensoite si nos exporti-
ment de nos exportations coton ons s'elaient développés,
nidres est 1nin d'étre satisfaisant. or, li'!:_'- E.‘I'lx‘ Hi.}ill f&"l.l}'}]l'ﬁ_l of ]l.‘.-"*
Nos stocks au lien de diminuer, pxportations (E]HI!I]H('I]J‘. m)fln (uoi-
sont en train d’augmenter; e cela e I!-q arrivages :|L'.. ]_:|‘|!r-:r|:(.-1|:' ne
malgré le fail que notre récolte COustifuent que la moitié des arri
soit en réduction notable par rap vages de la périodé correspondan-
pot A% anndes progédentes, Le '.I“ “]'}'. 5. nas stocks sont en
comme le montrent les ehliffres frain de s'accroitre. '
officiels gqui viennentt d'alre pn : A fin F'-'!.‘fﬂ('_r‘r|_l_-rr‘, _Gfa stocks {11__
blids. TL.es ravaces causés par les teignaient .‘lit‘!.’l I,ﬂ.-l.LH(]i.l _canfars
parasites et les conditions anor- Coittre 1.526.000 canlars a fin aout.
males de temperatures ont ell Les 1'(""‘;f:_'("'1.'\"{'5. ‘_JL' ReRte H',]“L
pour effet une diminuiion impaor "”'"‘:‘ ""‘"'f'_[”f‘_f‘ hlamer l'”il.l'.f't“t. m%l
tante du rendement, ey de la pro 9€ choses si pea encourageant
duction, ecelle-ci accusant un défi- Nous le H:“”"”H.I’w“{”t‘ Il est en
cit de 3,5 millions de cantars par tout eas ‘I“, :Im’m}'_ rh.;‘ gonveliles
rapport a la récolie de 1937/3R et ment de suivree cefte situation de

de 1,5 millions par rapport au pres; de ne pas demonrer Macsils
chiffre’ de 1936/37. 11 est a peine en attendant gue les choses sar-

supérieur & la  production de rangent foutes seules.  Tei aussi
1934/35 notre mot d’ordre &vit éfre « Force
Avec les stoeks qui nous sonf £ :'_“"H”.”.F; S e ! fird
restés A fin aont dernier, ee recul Pour 1'e 'f“,"““n de nos lec-
tenrs, nous jefterons un rapide

— ———coUp d’oeil, dans nofre prochain

Banques @’Bgypte, trois jours article, sur l'évolution de mos ex-
francs au moins avant la réunion POriations au cours des premieres
do 1'Assemblée. semaines de la saison actuelle.
o : Clette guestion doit primer fous
Le 77";-.*sqf]{.»11_t. du Conseil nos soucis pour le moment, Car
dA’Administration le coton, cest le sang de I'Egypte.
M. Ahmed Abboud pacha. Edgard Anzarut
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LA

REVUE COTONNIERE

RESUME DU MOUVEMENT DES PRIX
Ecléance Clotwre Cloture Cloture Maxizem Minimam
6/10/38 29/0/38 de 'année passée des prix.
Salel.
Novembre 13.72 13.05H 13.88 13.76 13.15
Janvier 13 96 13.30 13.90 13.96 13.36
Mars 14,07 13,48 13.96 14.15 13.58
Giza 7.
Noveuihre 13.44 12.71 195 13.48 12.81
Janvier 13.51 12.74 11.99 13.53 12.83
Mars 13.51 12.85 12:13 13.54 12.90
Haute-1igypte.
Octohre 10.70 10,21 9.84 10.76 10.28
Décembre 10.79 10,30 9. 86 10.85 10.35
v 10,81 10.35 9.94 10.85 10.40
10,85 10 36 10,00 10,85 10:42
NEW-YORK
G/10/38. Octobre 822 — Janvier 8.20
29/9/38. N 7.90 — . 7.83
Pannée passée, Décembre 8,13 — Mars 805
LIVERPOOL
Gizg 7. Novembre 6/10/38 691 — 29/9/38.  6.88
Haute-Egypte. = =3 6.07 — o 6.07
Alnéricain. Janvier . & T8 — , 4.71

Jeudi, le 6 octobre 1935,

CONTRATS

La forte reprise qui eug lien a la
dernicre séance de la semaine pas-
sép grace aux espoirs de paix pou-
vant résulter de la Conférence de
Munich fut encore acecentuée ven-
dredi quand des nouveaux achals
de la spéculation eurent lien par
suite des nouvelles que accord
evitan{ la guerre avait été atteint.
De grosses ventes en couveriure
ainsi que des ventes en fixation de
fin de mois arrvéferent la tendance
haussiere, mais les acheteurs con-
tinuérent a préter leur appui, et
les contrals étani aussi démandés
pour le compte du commerce, les
prix haussérent bientot., Lundi, le
ministére de D'Agriculture publia
sa premiere estimation de la récol-
te (7,851.000 cantars, comprenant
160.000 cantars de « secarto »). Lo
marché g'attendait & une estima
tion peu élevée de la récolte, qucl
ques observateurs attentifs ayvan!
dernicrement préva un chiffre me-
e plus bas que celui donné, mais

ce (u'on s'attendait en moyenne
était dans les environs de 8 a
8 1/4 millions de cantars, In

conséquence 1estimation officielle
renforga la tendance haussiere, el
les prix la-dessus atteignirent dol-
lars 13.70, 13.40 et 10.64 pour le
Sakel, le Giza et '"Ashmouni, soil
en hausse de 95, 115 et 77 points
respectivement sur les prix mini-
ma imposés qualre jours aupara-
vant.

Les ventes en couverbure, en fi-
xation de prix et en réalisation

firen| alors de nouvean leur appa
vition ef le marché faiblit, mais les
offres devinrent  subséquemment
plus légeres, et avee des dépéches

eneore un encouragemeént, une re-
prise s'ensuivit sur des achats en
converture et epn rmplacement &

la hausse. Hier le marché éfait
fermeé, mais aujourd’hui de nou-
veaux gains furent enregisirés,

une plus forie demande de la spé-
culation sfimulée par lg fermeté
continue dans la soirée a4 New-
York absorban| facilement de nou-
velles ventes en couverture, plus
ou moins importante, et le mar-
ché elotura sur un ton brillant.
L'estimation officielle de la ré-
colte donne dans Pensemble 3.36
cantars par feddan comme rende
ment des eotons a longue-soie.
LL'analyvse des chiffres en connec-
tion avee les chiffres de l'acréage
mmontre cependant  que lg rende-
ment duo Sakel est calenlé 3 2.28
canfars ¢f que celui des autres va-
ridfes & longue-soie (Giza 7, Maa-
rad, Sakha 4 ef Giza 26) & une
movenne de 3.59 cantars, Le ren-
dement des cotons A soie-moyenne
(Fouadi, Giza 3, Giza 12 et aufres

variétés non classifiées) est esti
mé 4 387 cantars, et celui des
variélés a soie-courte (Ashmouni

el Zagora) prises ensemble est es-
fimé & 5.23 cantars, Le tableau

fermes d'Amérique, et une deman- suivant monire les rendeéments
de active pour le disponible donit  ecompgratifs pour les guatre der-
les primes en hausse constituaient  nigres saisons
Variélis 1938/39  1937/3% 1936/37 1935/36 1934/35
Cantars Canfars Canlars Cantars Cantars
Sakel 2.28 3.45 b A 3.03 247
Autres longue-
soie 3.59 4.68 4.49 4.60 3.43
f<ole-rnoyenne 3.87 5.15 5:21 4.03 3.26
Soig-courte .23 6.20 5.91 5.84 5.67
Moyenne 4:31 5.4T 5.19 5.11 4.36

Jamais depuis 1934/35 les rende-
ments dans le Deltg n'ont été com
parables &4 ceux envisagés a preé-
sent, et pour trouvér un rende-
ment plus bas d’Ashmouni et de
Zagora nous devons retourner &
1931/32, quand la récolte totale se
montaiy a seulement 3.69 ecantars
par feddan ef que le rendement de
variétés a soie-courte n'était pas
plug de 4.71 cantars,

Fn ajoutant le report d'Alexan
drie & la récolte sus-indiquée,
'approvisionnement total en pers-
pective pour Ia saison actuelle (en
e comprenant pas le « scarta »
eof le report des villages) est d'en-
viron  9.180.000 eantars, et les
haussiers s'appuicnt  sur le fait
aue ce chiffrp est de 2 millions de
cantars plus pelit que celui de la
satson passée el est de plus un
guart de million de cantars moin-
dre que la quantité totale exportée
ot congommee localement ern
1997)38 L’approvisionnement indi-

qué comprend 560.000 cantars Sa-
kel, 2.920.000 cantars aufres varié-
(s A longue-soie. 280.000 cantars
variétés A soie-movenne et 5 mit-
lions 420.000 cantars variélés soie
courte, Iin 1937/38 les exporta-
tions totales comnrenaient 340.000
cantars Sakel. 2.610.000 canfars
(viza 7. Maarad et Sakha 4, et
5.810.000 cantars Ashmouni ef Za-
gora  tandis que plus de 500.000
cantars composés surtout de va-
rictés A4 sole-courle étaient consom-
mes localement, Les embarque-
ments de cette année & ce Jour
sont blen au-dessous des chiffres
de l'annee passee, et leg engage-
ments pour I'exportation sont aus-
si relativement petifs, mais on dil
(que 1w situation  inlernationale
qui s'aggravait progressivement
ces derniers mols en a été dans
une grande mesure la cause, ot
qu'avec une perspective plus bril-
lant en Europe, la demande de la
filature monirera maintenant une
extension prononcée. 1T reste a voir
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quelle justification on peut Lrou-
ver a4 cela, mais pour le moment,
bien que les exportateurs rappor-
teny une demande distinctement
meilleure, il n'y a aucun signe
d'impaticnce  parulculiére de la
part des filateurs a achetér. Un
hon nombre de mouvelles affaires
a ote fait surtout avee le Conti-
nent dans ces gquélques derniers
jnurs. mais la demande n’est pas
du tout pressée ni générale, et il
semhle que la proportion  entre
nos prix ¢t les prix de l'ameéricain
constituera un handicap pour les
affaires en Ashmouni, pour le mo-
ment du moins, Cependani en at-
tendant, un fopn coniiant prévaut.
Noug ménes nous croyons, qu'a-
vee les ventes en couverture aug-
mentées et la position  technique
affaiblie, on aura hesoin d'un ap-
pui du commerce beaucoup plus
agrand pour que les prix puissent
consolider Teur hausse, mais en ce
moment le marché laisse voir
elairement une tendance & la haus-
se, g'il recevait un stimulani d'a-
chiats dé la spéeulation,

DISPONIBLIL

Le rmarche do dsiponible a éte
aclif cetle semaine, les ventes aux
quelques derniéres séances s'étant
montees en moyenne a 3.500 bal-
les par jour. La demande s'es!
portée principalement sur 1'Ash-
mouni et le Giza 7, mais le Sakel,
le Maarad et le Zagora oni auss!
fait 'objet d'uné assez bonne de
mande. Les primes sont montées
d'une facon perceptible.

COMMISSION DE LA BOURSE
DE MINET - EL - BASSAL

COMITE DU COTON

Resumé des informations regues
en Septembre 1938

Basse Egypte. — La température
durant la premiere quinzaine du
mois fut normale mais devint frai-
che durant la seconde quinzaine;
des nuits humides et des matinées
brumeuses contrarierent le dévelop-
pement et 1'éclosion des capsules.
Dans plusieurs régions, on a cons-
taié un desséchement des capsules,

Le ver de la feuille a wvirtuelle-
ment disparu. Il y a en de nouvel-
les atiaques du ver rose et du ver
de la capsule; en ouire des dégatis
ont été causés par la wnadous as-
saliehn.

Le nombre de noix endommageées
varie suivant les districts de 20 a
40 pour cent. Dans l'extréme Nord
du Delta, ce pourcentage atteint de
50 a 60 pour cent.

La premiéere cueillette, en retard
de 15 a 20 jours, s'est généralisée
dans toute 1'é.endue du Delta; le
rendement au feddan est moindre
que celni de la précédente récolie
de 15 a 35 pour cent suivant les ré-
gions.

Le rendement par feddan de 1a
seconde cueilletie sera de peu d’im-
portance.

Le rendement a l'égrenage est
moindre, de 2 a 4 pour cent, gue
celui obtenu I'année précédente.

Des infiltrations d’ean, dues a Ia
crue du Nil ont causé quelques dé-
gals dans les cultures limitrophes.

Hautle Egypte et Fayoum. — La
température du mois de septembre
fut platot fraiche et pen favorable
a I'éclosion des noix.

Il v a eu quelques attaques du
ver rose et du ver de la ecapsule;des
dommages ont été causés par la
anadoua assaliehy.

Le nombre de neix endommagées
par les vers de la capsule est plus
important que année derniére.

La cueillette, en retard de 15
jours, est générale. Le rendement
au feddan est selon les distriets de
15 & 25 pour cent moindre que celui
obienu 'année derniére,

Le rendement & 1l'égrenage  est
pintdl moindre que celui  obtenu
pour la récolte précédente.

Par suite de la hausse du niveau
du Nil, I'inondation des bassins a
ét¢ effectuée prématurément, de
sorte que beaucoup de cultivateurs
n'on: pas pu terminer lg cueillette
et on estime que les dégats de ce
chef sont assez importants.

Alexandre, 6 Ociobre.

Pour le Comité, Le Président
M. A. Farghaly

BOURSE DES MARCHANDISES D'ALEXANDRIE (Contrats)

Livraisons : 30/9/38 1/10/38 3/10/38 4/10/38 5/10/38 6/10/38
O. C. O. (@2 O. . O, &; O. C. (@ (6%

Sakellaridis :

Novembre 13,30 13.16 13.28 1341 13651 13.55 13.72 13.54 Bourse 13.70 13.75

Janvier 13.50 13.39 1353 13.61 1390 13-77 13.90 13.76 fermée 13.87 13.95

Mars 13.68 13.59 13.71 1381 1408 13.97 13.97 13.86 » 14.14 1410
Guiza 7 :

Novembre 132 12.82 12.85 13.07 13.28 13.26 13.35 13.24 » 1346 1342

Janvier 135 1283 1282 1358 13.30 1327 13.88 13.27 » 13.48 1347

% o < e R e 12.99 12.90 13.06 1315 13:37 13.28 13.88 13.30 » 13.48 1347
Achmouni :

Octobre 10.50 10.29 10.30 10.44 10.60 10.52 10.57 10.57 » 10.70 10.74

Décembre 10-62 1036 1037 10.55 10.63 10.59 10.66 10.62 » 10.75 10.81

Février 10.70 1041 10.44 10.55 10,70 10.59 10.67 10.64 » 10.78 10.82

Axvril 10.75 1042 1046 10.59 10-72 10-60 10.68 10.64 n 10.81 10.85
Ciraines de Coton :

Novembre  ......... 588 584 57.9 598 61.5 61.5 61.8 Bl.- > 611 622

Décembre 5889 58.3 58— 59.8 61.8 614 61.9 6l1.1 » 614 622

Janvier 589 583 58.1 538 61.7 615 61.5 61.1 o 61.6 622

PEVIier . uieaistesses 59.2 583 586 598 618 B6l4 61— 608 ! 61.5 61.9
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BULLETIN HEBDOMADAIRE

No. 2765 Alexandrie, Jeudi & Midi Ie 8 Octobre 1928
i COTON
i EXPORTATIONS
A ; = ? = STOCK
- Angleterre Conlinent hdg?:“;‘?‘;g:‘?::;m Etats-Unis TOTAL
Cantars | Balles Dantars Balles: | Cantars Balles Cantar= Balles Cantars Balles | Canturs | Cantars
Cetls semains ... 313.869 6. 568 H0.428 11.015 81.598 2.7%5 20 528 12 7 20 6701 152.64! [1.807.536°
¥ime sem. 1937 451.162 §.201! 60.784 20.728| 153.237 2.810 20,658 —_ —_ 31.820 0 234,679 1.153.363"
LI 1936 430.643 9 550 70.129 9.520 T0.5008 1 955 li 398 104 135 21 125! £55. 560 | .599,405+
Dep. terSep- 1938 815,380 20.181 148.1872 A1.888' 309.723 10. 156 15.085 H0L 3 685 72.726 536 650 —
MEmeépogue 1937 |1.522.211 20.989 219.974 57.888 428,196 8.197| 60.63% 1.566 11.4%9 cn.r.in| 720.303 —
»  » 1036]1.727.436] 29.348| 215 378 £1.462 | 305.8%8| 11.806] 57.300 1.141 8.3011 83.757| 616.827

Y compris stock § au 1ee

Consommation locale du 1er Septembre 1938 an 28 Septembre 1858, Achmoum C

Septembre 1938 Grs 1.525.816 * au fer Sept. 1927 Crs. 351.495 T au 1er Sept. 1936 Cis. 488 K&K,
antars 9-246, Zagora 6.698. Divers 1.368.

Total Cantars 13.312 ; en outre Crs. 32 ont éte réexpediés a lintérienr du pays. Ensemble 13,344 & déduire du stock,
Consommation a I'Intérieur du pays du 1er Septembre 18935 au 21 Septembre 1938 Cantars 22,207,
N.B. En dehors des Exportations ci-dessus il a été exporte par d'autres ports 11 cantars.

GRAINES DE COTON TOURTEAUX il “”";;’E";“uﬁ“‘fs
Tk o EXPORTATIONS e U e
Arrivages = S STOCK Arrivages | Export. Export
2 : jvars | TOTAL Rk XROKL:
W Angleterre| Continent | Divers % f_ (1 @
|
Ardebs Ardebs Ardebs | Ardebs | Ardebs Ardebs Tonnes Tonnes || Tonnes
Celte semaine ... 130.417 54.592 819 - 5b. 441 224.8°9 § 1.130 1.108 ! 05
Méme sem. 1937.. 169.007 55.863 8.820 — tid. 683 326.007 * 3.108 605 || Il
» »  4936.. 166.312 38,288 — — 38,288 449,726 + 2.9 1.301 || -
Dep. ler Sept, 1938  425.380 | 9241.807 849 - 92432946 = 1.503 7.563 | 788
Méme époque 1937 616,236 327,385 9,660 — 337, 045 - i B b 8. 441 | 87
» » 1936, 813.195 368. 365 - — 268,365 — 4.362 9.996 | -
Y compris Stock § au 1er Septembre 1938.-Ard. 41.745 * an 1¢ Septembre 1847-Ard. 46.816 + au 1< Sept. 1926 Ard. 4.806

Consommation locale duo 1er Septembre 1935 au 28 Septembre 1925 environ Ard 56.38% (3).

~ Paur _Ies_Fé"ies;,”t')_rﬁ;.; B!és_. i.éniilles: Mais et -Oiﬁﬁnﬁs.— la consommation lacale n'est connue respectiuemem que les 31 Mars ¢t 30 Novembre.

FEV _E S ) el Og(iI::S
Arrivages EXPORTATIONS AR £ o
=g > { rrivages ;
Saidi Béhera |Angleterre | Continent | TOTAL % e ik
Ardebs Ardeb Ardebs Ardebs | Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs
Cetle SeMAaINe c.i.veeasss A 182 1.9281 — = T 48 .241 3.672 —
Méme semaine 1937.......... 454 1.994% — — — 36.589 649 83
A partir du 1ef Avril 1938..... 34.340 8.169 532 736 1.268 - 144.063 ‘ 22.739
Meme époque 1937 .........." 20,387 7.679 222 710 932 — 105.673 | 117.703
Stocks au 1er Avril 1938 Ard. 7.000 Ard. £.000
Stocks an ler Avwril 1937 Ard. 455 Ara. 21.613
BLES || LENTILLES | MAIS | OIGNONS
Arrivages _I T ; A & s
iv. : iv. Xport. rrivages xport.
Saidi Béhéra | Export. Y iy S i ' e :
Ardebs Ardebs | Ardebs || Ardebs | Ardebs || Ardebs | Ardebs | Crs. 1080k|Crs. 1080k
Cetle SEMAaINE .....vevnnrens 9_987 10.309 - 461 — 573 - 135 o
Méme semaine 1037.........] 16.207 10.8905 — 382 — 1.206 — == 401
A _part:]" du 1er Avril 1938....| 413.451 310.574 | 253 0,515 54 || 46,373 1.385 |[1.007 270 800.853
Méme époque 1937......... o 542,969 1 931,206 | 53.445 0.0M7 97 || 108.221 67.889 ||1.012.747 935.216
Stocks an 1er Avril 1938 Ard. 6.500 Ard. 3.500 au 1er Déc. 1927 Ard. — au 1er Mars '938 Crs., --

Stocks au

: ) 1er A\jril 19037 Ard. 7.075
N.B. L’année pour les Blés et les Lentilles commenece le 4er Avril, pour les Mais le 1er Déc. pour les Oigrons le 1er Mars

Ard.

LT
s 3

an der Déo,

1926 Ard.

au 1er Mars 1937 Crs.
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REVUE DE MARCHE DE GROS

Le 7 octobre 1938.

Les marchés dirigeants furent plus
faibles au cours de la semdaine sous
revue, par suite de l'amélioration de
la situction politigue internationale.
Les craintes d'une conflagration mon-
diale avaient provegué un large mou-
vement dicpprovisionnement gque
l'evolution favorable des événements
est venue ralentir.

Notre place demeure dans l'ensem-
ble ferme, avec des prix satisfaisants:

FARINES ET BLES

La cote ¢ Chicago cléture a 64 1/8
cents contre 66 3/4. Liverpool est
également plus faible & sh. 5/2 1/4
contre 5/6) 1/2.

Aux Etats-Unis, la demande de bié
disponikle « été meilleure, les meu-
niers achetant activement contre leurs
ventes de farines, Le subside sur les
exportations o été augmenté & 14
cents et la Corporation Fédérale aché-
terae dorénavant toutes les gqucalités de
blé pour lesquelles il ¥y @ une de-
mande pour l'exportation.

L=s exportations russes ont subi un
ralentissement et les oflres cont
maintenant plus limitées.

Suivent un accord conclu entre le
gouvernement roumain et une grande
firme de Liverpool; il sera réservé o
l'Angleterre une guantité de 400.000
icnnes de blé, représentant environ
e tiers du surplus exportable. Ce blé
ost destiné & éire échangé avec des
cualités supérieures.

Dfaprés le London Grain Seed and
©il Reporter le rendement de la ré-
colte mondiale serait de 696.966.000
quarters contre 628 millions 905.000,
saison précédente, dont pour I'Euro-
pe: 373.296-000 contre 343.286.000; 1'A-
mérique: 200.151.000 <. 163-130.000;
1I'Asie: 86.397.000 conire 82.397.000,
I'Afrique: 16.222.000 contre 16 millions
011,000, 1'Australie et Nouvelle Zélan-
de: 20.900.000 conire 24.081.000.

Il est & noter que parmi les pays
européens la récolte allemcnde est de
25.000.000 gucrters contre 20.516:000 et
la récolte italienne de 87.177.000 con-
tre 37.094.000. France: 45.000.000 con-

tre 31.740.000 ; Angleterre : 9:500.000
contre 7.990.000 ; Tchécoslovaquie :
7.590.000 contre 6:417.000 ;7 URS.S. :

150.000.000 quarters.
e R e
Les prix locoux de la farine étran-
gére furent plus fermes pour la plu-
part de gualités.
Le farine australienne non dédoua-
née cote Lst. 9-/- contre Lst. 8.15/-.

La marchandise dédouanée vaut Lst
8.-/- contre Lst. 7.10/- plus des droits
de doucne de P-T. 1.130 contre 1-200.

Le farine américaine non dédoua-
nee vaut toujours, Lst. 14.-/- pour le
Giold Medal et Lst. 145/- pour le

Fcrthern King.

Far conire, les prix de la marchan-
dise découanée cont hocussé & P.T.
176 =t 178 contre P.T. 174 et 175, res-
cectivement pour les deux qualités:

Le cstock de farines dans les Bon-
ded d'Alexandrie est de 13.657 sacs
conire 10.690 sacs de la semaine der-
niére- Celui de Peri-Said est de 62.266
sdges contre 51.328 sacs.

B G

Malgré l'amélioration de la situa-
tion ihternationale cette semaine, la
fermeté du marché persiste toujours et
sous l'action de focteurs haussiers, le
prix du blé vient de dépasser les P.T.
170 l'ardeb. La situation devient d'cu-
tant plus critique, et nous employons
ce mot parce qu'il s'agit du premier
article d'climentction car rien n'a été
[ait pour contrebalancer les effets de
V'accaparement. Avec l'aide de lao
Bangue de Crédit Agricole, des cul-
tiyateurs et des commergonts ont em-
magasiné une grande pertie de la

récolte, avec des intentions gui ne
predisent rien de bon peour le con-
sommaleur. Nous e prétendons pas
que tout ce blé se {rouve emmaga-
siné auprés de cette Bangue, mas
en tous cos, ses avances étcaient por-
faitement inutiles, cette année-ci, puis-
quie nous sorlions dune récolte qui
ne laissait auecun excédent et au
surplus, nous ne sgavions pas si la
nouvelle récolie était tellement gran-
de pour gque lintervention du gouver-
nement it nécessdaire en vue de pro-
téger les prix.

On o recu, en tout, cu courcnt de
cette semaine, 15.649 ardebs de blé
dont 9.158 ardebs du Saidi et 6481
ardebs du Béhéra. Les meuniers con-
tinuent & puiser dons leurs stocks
pour compléter leurs besoins. Les prix
auxqguels ont été vendus les qualités
moyennes de 22 1/2 kirats sont les
suivants :

Blé hindi Saidi P.T. 167-170 l'ardeb
de 150 kilos, Baladi Saidi P.T. 157-160,
Hindi Béhéri P.T- 163-185 et Baladi
Béhéri blane P.T. 151-158.

SUCRES
L'avance des semaines précédentes

o été reperdue en partie. La cote &
New-York cléture & 196 cents conire

BANOUE MISR

il

S - _'___—"—-"'“ -

=

SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE |
|

I ——

Siege Soecial : Au Caire, Rue Emad-El-Dine

A Alexandrie, Rue de Stamboul

i ‘ Succursales :
|
|
i

Mousky (Caire) et Rod

IP
AGENCES et BRANCHES h
el Farag (Caire), |

|
Méhalla Kébir, Benha, Mit Ghamr, Chébine El Kom, Zagazig, Fayoum, I

I | Béni-Scuef, Maghagha, Béni Mazar, Minia, Béba, El Fachn, Dairout:

Mallawi, Assiout.

' LA BANQUE MISR FAIT TOUTES OPERATIONS
|'i DE BANQUE

Mansourah, Tantah,
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202. Celle de Londres termine & sh.
5/8 contre 5/8.

La section sucriére de 1'Agricultural
Adjustement Administration des Efats-
Unis annonce une réduction en 1939
de la surface planiée en canne & su-
cre a 250.000 acres, avec un rende-
ment evalué & 406.000 tonnes de su-
cre contre 325.000 acres et 550.000 ton-
nes respectivement en 1838.

Les impeortations en Grande-Breta-
gne de sucre brut se poursuiveni sur
une grande échelle. Java v a contribué
wour 57.000 tonnes pour le mois d'aolt
& comparer avec 8.253 tonnes seule-
ment pendant la méme période en
1437, Les exportations de sucre raffi-
né sont tombées au-dessous de 26.000
fonnes pour le dernier mois et sont
intérieures & celles du méme mois de
l'an passée-

o R

INMotre marché du sucre pour le tran-
git @ passé par deux phases diffe-
rentes, au cours de la semaine gqui
vient de s'achever. De nombreux
achats spéculatifs effectues aux mo-
ments les plus graves de la crise, ont
poussé les prix du disponible & Lst.
6.7/6 la tonne franco Bonded Port-Said
et Lst. B.5/- cift. La détente n'a pas
tardé & se produire et les derniers
iours de la semaine ont vu la deman-
de s'crréter et le marché redevenir
plus facile. A moins que les achats
de la Syrie et de la Palestine ne
s'améliorent, les dégagements de la
spéculation sont susceptibles d'affec-
ter le prix de la marchandise promp-
te.

Les cotations de Java ont été plus
fermes ceite semaine, le chargement
octobre-novembre n'étant pas offert
e dessous de Lsti. 6.10/- la tonne cif
Pori-Said. Aucune aficire n'a été trai-
tée avec l'crigine, les consommateurs
s'intéressant pour le moment cu sucre
disporible qu'ils frouvent & un prix
plus avantageux. En tfous cas, la
bonne tendance de la source sera un
facieur de soutien pour notre propre
marché.

Les prix du sucre égyptien n'ont
pas changé. Le granulé-raffiné vaut
P.T. 249 le sac de 100 kilos, le con-
cassé P.T- 224 le sac de 80 kilos et
les tablettes P.T. 80 la caisse de 25
kilos.

RIZ

La semaine pour le riz n'a offert
rien de particulier. On ne parle pres-
que plus d'affaires en disponible et
l'attention se concentre sur la nou-
velle récolte Depuis guelques jours
cependant, l'intérét du marché s'est
beaucoup réduit et les affaires trai-
iées pour livraison pendant les mois
prochains sont relativement trés limi-
tées si l'on tient compte que le riz
nouveau ne tardera plus a faire son
apparition sur le meorché. On a fait

cette semaine du riz glacé livrable &
partir de la seconde moitié d'octobre
jusgu'en décenibre a B.T. 90 le sac
de 100 kilos, Le riz mamsouh est
irité & P.T. 83 et le cargo & P.T. 78.

A lintérieur on demande pour le
paddy livraison octobre P.T. 490 la
dariba franco viliages tandis que les
éloignées wvalent P.T- 460-

livraisons
470.

Les coiations pour le riz de Rangoon
sont un peu plus faciles. Le charge-
ment octobre est offert & Lst. 9 la ton-
ne cif Fort-Said avec le disponible &
Let. 8.12/6 franco Bonded.

SACS VIDES

La demande de sacs était meilleu-
re cetle semaine, pour tous les gen-
res et provogud une avance gssez im-
portante des prix. La fermeté persis-
iunte de l'origine a été le facteur sti-
mulant de notre marché. Elle est at-
iricuée aux estimations basses de la
récolte de jute, gui serait de 25% in-
fériesure a celle de l'année derniére.
Il serafi question, cussi, d'un gccord
deéfinitif entre les fabricants de Cal-
culta qui fixerait la semaine de 45
hetures, pour le tfravail des usines,
chose gui se reilétera dans les prix.

Les sacs & coton se sont raffermis
a P.T. 4 mais les vendeurs sont main-
tenant plus réservés.

Les sacs & oignons sont traités &
44 1/2-45 paras le sac et guoique
nous soyons encore éloignés de la
saison, cet article atlire guelque peu
I'attention du marché.

De bonnes aifaires ont été traitées
en sacs lbs. 8 1/4 et lbs. 5 gui sont
recherchés en ce moment. En fin de
semaine les prix scnt comme suit:

Sacs Charg- Disp.
los. 2k
4 174 G1/— 2 16/40
RS 5 47/ — 2 28/40
3174 58/ — 3 27/40
) 78/— 5 17/40
5 lextra) G4/ — 5 28/40

Le stock de sacs dans les Bonded
de Pori-Said est de 5785 balles con-
tre 6:025 balles de la semaine der-

niére.
CHAMBRE DE COMPENSATION
B
Le Caire

Semaine du 26 sept. cu ler oct :
Nombre des effets présentés a la
Compensation : 7.540 d'un montant de

L.E. 1.404.448.
Méne semaine 1937: 8345 d'un
montent de LE. 1.317.638.

I'otal d4u ler janvier 1938 & ce jour:
361.145 d'un montant de L.E. 53.505.828.

Méme période 1937: 326.060 d'un
mortont de L.E- 55.969.715.

Klexandrie

Semaine du 26 sept. au ler oct. :

Nombre des effets présentés & la
Compensation : 3.834 d'un montant de
LE. 1.109:865.

Méme semaine 1937:
montant de LE. 1.456.089.

Total du ler janvier 1938 & ce jour:
168 84C d'un montant de L.E. 38.556.182.

Méme période 1937 : 189.095 d'un
montant de L.E. 43.303.805.

4779 dun
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23, SHARIA EL MADABEGH — LE CAIRE

autorisée par Décret Royal du 19 Février 1938,
paru au journal Officiel du 5/3/38
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