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LA REVUE D'EGYPTE ECONOMIQUE ET FINANCIERE

COUP D'EIL RETROSPECTIF (*)

NOTRE MOUVEMENT COTONNIER
AU COURS DE LA SAISON 1937/38

Exportations par Variétés et Pays de destination

A tout seigneur tout honneur: com-
mengons par la Grande-Bretagne.

GRANDE-BRETAGNE

lo.) Sakellaridis. — En 1936/37, la
Grande-Breiagne avait été de loin
nolre plus important client pour cette
variété. Cependant un véritable ef-
{ondrement s'est produit au cours de
la soison suivante puisque nos ex-
portations éiacient tombées & 58.000
carniars contre prés de 202.000 can-
tars en 1936,37. L'Angleterre a ainsi
reculé du ler au 3e. rang, précédée
par la France et ['ltalie.

Z20.) Ashmouni :

Cantars

e R e s 1.440.314
IS38E8YI e b 1.308.431
Excédent. 136.883

Ici nous constatons, contrairement au
cas précédent que nos exportations en
Grande-Bretagne ont augmenté sen-
siblement, ce pays détenant toujours
la place la plus importante.

3o.) Zagora :

Cantars

IS3T7 38 e circaninony 500.485
1936/37 544.406
43.921

Déficit.

L'Angleferre est toujours en téte de
nos clients, mais le recul de nos ex-
portations de Zagora, compense, dans
une certaine mesure l'accroissement
enregistré dans le cas de I'"Ashmouni.

40.) Giza7:

Cantars

FEATIRE cimesssaves 692.249
18936787  caviisioas, 729.383
Déficit. 37.134

Iei cussi, recul sensible. Mais pre-
mier rang conserve.
50,) Maarad :

Cantars

97788 icrecissannen 23.181
LHIB AT ™ e 37639
Déficit. 14.458

(*) Voir RE-EF. des 27 aofit, 3 et
10 septembre 1938 Nos. 315 & 317.

Recul relativement important, L'An-
gleterre passe du 3e. au 8e. rang mal-
gré la reduction notable de nos ex-
portations au Japon.

go.) Fouadi :

Cantars

1937/38 3.935
1536/37 24,251
Délicit. 20.316

Cette chute est énorme et repré-
sente la plus grosse partie de la di-

minution de nos exporications totales
de Fouadi.
70.) Sakha :
Cantars
JORT VBB e e 36.324
1936/37 35.161
Excédent. 1.263

En définitive seule 'Ashmouni et le
Sakha enregistrent des excédents.

Les exportations des autres variétés
ont accusé des réductions plus ou
moins importantes.
FRANCE
lo.) Sakellaridis :
Cantars
FO8#/88T  sainaiians 92.460
TO3EAETS W L s 62.531
Excédent. 29.929

La France passe du 3éme au ler
iang, prenant la place de l'Angleterre.
Contrairement & cette derniére la
France a acecru dans une importante
mesure ses prises de Sakel.

Z20-) Achmouni :
Cantars
520.162
467.215

1937/38
1936/37

Excédent. 52.946

La France conserve le second rang.
30.) Zagora :

Cantars

1937/38 303.137
1oL e e A 275.556
Excédent. 27.581

Le recul du Japon et l'accroissement
des achats de la France, permettent a
cette derniére de monter du troisieme
cau 2éme rang.

da.) Giza 7 :

Cantars

FTOATUBR e 192.796
P98BA8T i 160.689
Excédent. 32.107

La Fronce passe de la cinquiéme
place & la quatridéme & la suite de la
chute de nos expéditions aux Etats-
Unis.

Réserves

ANGLETERRE :
EGYPTE :
CHYPRE :

Londres,

NEW-YORK : The

BANQUE D’ATHENES

(Société Ancmyme)
SIEGE SOCIAL A ATHENES
ADRESSE TELEGRAPHIQUE BANCATHEN

................ Drs.
................ Drs.

SIEGE CENTRAL A ATHENES :

Capital entiérement wversé ...

22, Fenchurch Street.
Alexundrie, Le Caire, Port-Said.
Limassol, Nicosie.

BANQUE AFFILIEE AUX ETATS-UNIS :
Bank of Athens Trust Co. 20§, West 33rd

100.800.000
75.200.000

108 Agences en Gréce.

Str.
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50.) Maarad :

Cantars

1837/3B sz 22.423
TO3E/37"  saviicniag 21.787
Excédent, 636

Si nos exportations de Sakha ont
plus gue doublé, la France a acheté,
cette saison beaucoup moins de
Fouadi aqu'en 1936/37. Mais généra-
lement parlant 'évolution de nos ex-
portations en France a été satisfai-
sante.

ALLEMAGNE

Chute 1importante & enregistrer dans
le Sakel puisque nos exportations
passent de 41.125 cantars @ un peu
moins de 22.000 cantars. Mais ce re-
cul est, avec celui du Fouadi, wune
exception. Les exportations des autires
variétés importantes accusant des ex-
cédents qui dans certains cas ont
été trés satisfaisants. Cette satisfac-
tion est d'ailleurs mitigée par le fait
que i'Allemagne est un des princi-
paux pays du monde qui a remplacé
le paiement en devises par les com-
plexités du troe et de la compensa-
tion.

L'Allemagne, par suite de l'accrois-
sement notable de ses achats d'Ash-
mouni et en conséquence du recul
non moins marqué de nos exporta-
tions cau Japon, occupe le 3e. rang
avec 502 433 cantars (contre 5éme pla-
ce avec 262-260 cantars en 1936/37).
Il y a un progrés cussi dans nos ex-
péditions de Zagora. (173.444 cantars,
contre 128.250 cantars), de Giza : 3e.
rang avec 308577 cantars (contre
188.483 cantars en 1937), de Maarad
{exportations triplées : 18.808 cantars
contre 6.403 cantars) et de Sakha :
55.567 cantars contre 34.866 cantars.

INDES BRITANNIQUES

C'est, aprés l'Angleterre notre plus

important acheteur de Giza 7 dont
les exportations ont atteint 402.183
cantars (contre 250.831 cantars en

1936/37). Si nos exportations de Sa-
kel, Sakha, Fouadi sont en recul, il
n‘en est pas de méme de |"Ashmouni
du Zagora et du Maarad (3éme pla-
ce) qui accusent des excédents im-
portants.

ITALIE

Toutes les variétés importantes sont
en progres, ¢ l'exception du Fouadi
dont les exportations ont été nulles
en 1937/38.

L'ltalie est notre second client pour
le Sakel (79.991 cantars, contre 77.767
cantars) notre quatriéme client pour
I'Ashmouni (339813 cantars contre
341.116 cantars). A noter que nos ex-
portations de Giza 7 ont bondi de
27.161 contars & 62.363 cantars. Ex-
portations de Zagora : 94.197 cantars
{contre 89.187 cantars).

JAPON
Recul importent sur toute la ligne,
spécialement pour I'’Ashmouni (249.369
cantars, contre 426.250 cantars), le

Zagora (99.087 cantars contre 308:078
cantars) et le Maarad (50665 cantars
conire 112.945 caniars).

-AUTRES PAYS

lo.) Sakel. — Recul marqué partout,
surtout : Tchécoslovaquie, Etats-Unis,
Portugal et Suisse.

20.) Ashmouni. — Chute considéra-
ble pour certzins pays par exemple :
Eafts-Unis, Chine, Tchécoslovaquie-

Réduction plus ou moins pour d'au-
tres : Belgique, Autriche, Pologne. Ces
diminutions dépassent les excédents
constatés dans le cas de certains cu-
tres pays, Canaoda, Esthonie, Gréce,
Hollande, Poriugal, Suéde et Suisse.

30:) Zagora. — Progrés plus ou
moins important excepté pour lg Bel-
gique, la Chine, la Hongrie, la
Suede, la Suisse.

30.) Giza 7. — On constate un pro-
grés plus ou moins important pour
I'Autriche, le Canoda, 'Esthonie, la
Grece, la Hcllande, la Hongrie, la
Pologne, ie Portugal, la Suisse.

40.) Maarad. — Progrés pour la
plupart de nos clienis. Exception :
Belgigue, Canada, Chine, Etats-Unis.

50.) Fouadi. — Recul général.

Bo.) Sakha. -- Accroissement pour
la majorité de nos clients. Exception:
Autriche, Pclogne, Suisse:

Edgar Anzarut.

LES DEPENSES DU BUDGET

De I'Ahram :

Il est certain que la période nou-
velle nous a {ait assumer des char-
ges telles que les dépenses dépas-
sent les recettes dans le budget de
cette année. Ce qui a pouss& le gou-
vernement & puiser dans les Réserves
de |'Fiat d'une poart et & compter sur
les recettes des nouveaux impdis
d'autre part. Dans ces conditions, il
&tait indispensable que le ministére
tache d'économiser dons les dépen-
ses prévues dans le budget.

Ce qui nous a aidé & comprimer
les dépenses dans le budget actuel,
c’est que l'on ne s'attend pas & voir
les administrations gouvernementales
exécuter tous les projets au cours de
l'année financiére actuelle., L'appro-
bation parlementaire est venue qua-
tre mois aprés le début de l'année fi-
nanciére. Cela fait autant d'économi-
56,

Le Ministére des Finances a bien
fait de demander & toutes les admi-
nistrations de réduire les frais & la
limite compatible avec les circons-
tances actuelles du pays.

Si les circonstances ont poussé le
Parlement & retarder l'examen du
Budget, on espére qu'a la prochaine
session on pourra prévenir cette la-
cune, afin que le budget soit achavs
& temps et exécuté au début de l'an-
née financiére.

L.E.
TARIFS AVANTAGEUX

FREMIERE SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE D'ASSURANCE-VIE

Siége Social: En I'immeuble de la Compagnie
15. Rue Kasr-El-Nil — Place Soliman Pacha
14, Rue Soliman Pacha.

Branches Pratiquées
VIE - INCENDIE - RISQUES DIVERS

CAPITAUX ASSURES AU 31 DEC. 1937
2.854.000

COMBINAISONS INTERESSANTES
MAXIMUM DE GARANTIES

RESERVES INVESTIES EN EGYPTE
TOUS RENSEIGNEMENTS FOURNIS GRACIEUSEMENT
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LA CONJONGTURE

LATENDANCE DES MATIERES PREMIERES

Le 23 juin dernier, on cotait ¢ Lon-
dres (au comptant) :

Euivre -standatd’ .. ey Lst. 36 5/8
Etciin 186 4/8
Zine 13.18-9
Plemb 14 7/8
Cooutchoue ciinasasiiee s 6 1/2
Coton pence 462

Le S septembre, les cotations élaient
les suivantes :

Cuivre standard ......... Lst. 40 5/8
Liain 192 1/8
s e R S R 13.1.3
1215t 1] o e RPN S e R S |
EHCUCRoNe . ameeeus fehy 0 FElE/1b
[t ot e, PO SO SO pence 4.63
Dans les circonstances actuelles, il

n'y o pas lieu de s'étonner du peu
d'avance enregistré par les cours des
matiéres premiéres, On doit plutdt se
tejouir que, malgré les événements
et la tension internctionale persistan-

te, les cours des principales matiéres
a'ent pas baissé davantoge. Dans ce

eri Bolurse, on cons-
iate qu'il v o peu d'acheteurs, juste
le minimum indispensable d'achats:

a plus gu'en Bourse. on ne
systématiauement sur les cours.
réserve; les cours
55 41 stationnaires.

Pendant les ‘dernie
les cours ont montré
particuliere malgré  les

demiaine, comme

nése
On: cttend, on se

auasi
i 1 jours,
une résistance
bruits de

rs quinze

guerre qui ont déferlé sur les mar-
chés. A une aulre occasion, nous
avons rappelé gu'a leondres, on n'a

pas perdu son sang-keid; il oy a
pas de panique: cn se rend comple
du danger depuis duelgue temps ;

on est vigilani, mais on n'excgére
rien. Clest ce qui o vraisemblable-
ment permis aux morchés des ma-

lieres premieéres — sur lesquels l'in-
ilnence du sentiment cnglais agit
comme on le sait, en ordre principal
— de maintenir lenrs niveaux.

En porlant des marchés boursiers,
nous avens déjx ou l'cccasion de
montrer gue leur tendance fait croire
aue les gros propriéicires de valeurs,
généralement oo courant des dessous
de la politigue, n'ont pas perdu l'es-
poir de voir se résoudre pacifigue-
ment les graves problémes actuels.
La itendance des marchés des ma-
tieres premiéres nous laisse une im-
pression analogue.

les divers élé-
techniquement

Vovons maintenant
ments gul gouvernent
les grandes matiéres.

En ce gui concerne le cuivre, on
considére comme certain que la de-
mande des indusiries de guerre n'est

&
pas pres de fléchir et qu'elle entre
pour beaucoup dans le total des
achats effectués au cours des der-

niers mois. Au surplus, on estime que
let cessation ou, tout au moins, la
diminution des commandes de cette
origine ne serait pas forcément un
mal pour l'industrie du cuivre, car une
atténuation durable des craintes de
guerre déterminerait le retour & la
prospérité.

Sur le marché de l'étgin, on ne con-
nait pas encore ce que seront les sto-
tistiques sur le volume des stocks vi-
sibles & la fin d'cofit; on prévoit, &
Londres, qu'elles accuseront une aug-
mentation : meis comme le chiffre qui
sera publié comprendra un certain
tonnage apparienant au pool de
I'étain, il y aura peut-éire en fait
une diminution des gquantités dispo-
nibles pour le marché et les besoins
industriels, Une telle évolution serait
d'ailleurs trés normale, puisgue le
taux de production est nettement in-
férieur au rythme cctuel — pourtant
réduit — de la consommation.

Pour ce gui regarde le zing, si
certains producteurs ont décidé de ré-
duire leur activité, il ne s'ensuit pas
que l'équilibre entre loifre et la de-
monde soit rétabli. Des initiatives in-
dividuelles sont impuissantes & pro-
duire le méme eifet qu'une mesure
générale. Une part trés importante de
lat production est fournie par des raf-
fineurs & facon, dont la seule préocs
cupation est l'existence d'une marge
suilisante entre le prix du minerai &t
celuli du mélal ; ils ont méme intérét,
pour abaisser leur prix de revient, &
traiter le plus de minerai possible.

Les cours du plemb on! légérement
fléchi, l& demande étant tombée;
comme cela se produit d'ailleurs tous
les ans, & des nivegux insignifiants.
Le foit méme de l'ouverture prochai-
ne de pourparlers ne fait aqucun dou-

te (on a déj& signalé que les repré-
sentants d'importantes sociétés amé-
ricaines, telles gue |'American Smel-
ting, se sont embarqués pour Lon-
dres), mais leur issue favorable est
une toule autre guestion. On s'aper-
goit gue lo taxation gui vient ‘d'éire
imposée gux mines mexicaines cons-
titue un obstacle de plus & la con-
clusion d'ine entenie: les mines qui
viennent de supporter cette lourde
charge n'accepteront pas volontiers
une diminution de production gui
aboutirait & relever encore leur prix
de revient.

Le cooutchouc est probablement
celle des grandes matiéres premiéres
qui se trouve dans la situation la plus
fcvorable. Les stocks de pneumati-
gues aux Etats-Unis sont inférieurs
de 30 pe. environ ¢ ceux de l'année
derniére ; on prévoit une brusque ex-
pansion des venies d'automobiles, et
par conséquent, de pneus neufs, dés
l'ouverture de la saison nouvelle,
c'est-cr-dire dans un avenir “irés pro-
che. La seule incertitude gui subsiste

réside dans la fixetion du taux de
production applicable au guatriéme

trimesire; on pense généralement &

Londres gue le contingent ne sera
pas modifié; toutefois, s'il en é&tait
autrement, il ne pourrait s'agir gque

d'une augmentation irés modérée, 5
p.¢. par exemple. Méme en ce cas, la
liquidetion graduelle des approvi-
sionnements excédentaires ne Serait
pas comeromise, pour peu gque les
prévisions sur la consommation ‘aux
Etats-Unis se wvérifient

On est donc en droit de considérer
gue la situation technigque de la plu-
part des grandes matiéres premieres
est bonne et gu'une disparition de la
tension internalionale les trouvera en
d'abandonner rapidement leur
position d'attente pour adopter une
courbe plus rémunératrice.

étot
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THE LAND BANK OF EGYPT

SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE
fondée par Décret Khédivial du 10 Janvier 1905

-

Siége Social & Alexandrie

Capital :

L.E. 1.000.000 — Réserves et Provisions :

L.E: 806:000

Préts sur Hypothéques & long ou & court terme. — Acquisition des

créances hypothécaires. —

BAcceptation de capitaux en dépdt avec

ou sans intéréts,

Lﬁﬂ
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Opinions et Suggestions

LE PROJET DE LOI SUR
LES ASSURANCES EN EGYPTE

L'Opinicn de M. H. Zantidés

Comme on le saii le Gouvernement
Egyptien o décidé de mettre en vi-
gueur la loi sur les assurances. Cettfz
loi sera soumise incessamment
l'approbation du Parlement.

Notre allent confrere le « Jour-
nal du merce et de la Marine »,
d Alexa » o procédé & une enguée-

te dans | milieux des assurances.

Voild lopinion exprimée par M- H:
Zontidés, l'actif directeur général de
I'Alexandra Insurance Cy.

— Quelles répercussions aura ce
projet sur l'avenir des assurances en
Egvpte ¥

— Des répercussions sensibles sur
l'avenir des assurances en Egypte, il
n'y en aurc pos. Je pense toufefois
que plusieurs Compagnies se Tetire-
ront du marché égyptien, non pas
parce qu'elles refuseront purement et
simplement de se soumettre & la 1é-
gislation égyptienne qui, d'ailleurs,
n'est ni injuste ni pénible, mais poar-
ce gue leur chiffre d'alfaires ne jus-
{itie pas l= paiement du cautionne-
ment. Nombreuses seront cependant
les Compagnies gqui resteront en
Egypte pour répondre « tous les be-
soins dii pays et la concurrence con-
serrée

finuera o éire assez comme
par le passé. Dune fagon générale
la loi est salutaire du point de vue

des assurés aussi bien que des assu-
reurs, car elle augmentera la confion.-
ce du public envers les Compagnies
d"Assurances.

— De quelle législation
s'est-il inspirée ?

— Autant que je puisse savoir, ce
vrojet ne s'est inspiré de la législa-
tion d’ in pays particulier ou plu-
16t il s'est inspiré des principes wi
bases qui se trouvent presque dans
les Lois de tous les qutres pays. La
loi qui vise suriout a offrir une ga-
1antie cux assurés et non pas a ré-
glementer d'une fagon générale et
dans toute son étendue la profes-
sion d'assurance en Egypte, est assez
simple. Sans doute, il ¥y a ceriains
points qui ont bescin d'éclaircisse-
ments, comme c'est le cas pour toute
nouvelle loi, mais ce sera au cours
de l'application gu'on pourra décider
si tel ou tel Article cura besoin d'étre
compléléd ou modifié et la mission du
Comité Consulictif, gui sera institué
selon les Articles 12 et 13, est assez
large puisqu’il pourra émetire, de sa
propre initiative, des voeux sur tou-

ce projet

te guestion intéressagnt les
ces.

— Les guranties imposées par ce
projet sont-elles suffisantes ?

— Je crois que les garanties impo-
2es sont raisonnables. Certainement

s ne sont pas exorbitantes. Quant
a étre suifisantes, on ne peut pas le-
giguement demander & une Compa-
anie de verser & titre de cautionne-
ment un montant équivalent cu maxi-
mum de la responsabilité pour laguel-
le ell= est engagée dans un seul ris-

assuran-

que, Cependant, d'aprés l'expérience
du passé et d'aprés les bilons mémes
des BSocistés d'Assurances, ces der-

niéres établissent leur responsabilité
en constiluant une réserve pour eris-
ques en cours», basée sur un pourcen-
tage de la prime cnnuelle. Semf pour
la Branche Vie pour laquelle d'ail-
leurs & part le coulionnement, la re-
tenue en Egypte d'une partie de leurs
réserves est exigée, je pense que les
goranties demandées pour les autres
branches est bien suffisonte pour la
réserve des «risques en courss.

— Que pensez-vous des conditions
imposées aux Underwriters ?

-— Autcmt gque je puisse savoir, les
ohligations imposées aux Underwri-
ters du Lloyd Anglais sont celles exi-
agées par le Comité de Direction du
Lloyd d'aprés le réglement intérisur
de l'Association- Ancun Underwriter
n‘a le dreoit de souscrire & une affai-
re s'il ne remplit pas ces obligations
et il me semble gu'un Underwriter
admis par le Comité du Lloyd pour-

ra valablemenl accepier une assuran-
ce qui lui est demundée en Egypte.
il reste & savoir si les sgroupes=» ou
szvndicats: des Underwriters devront
faire au Gouvernement Egyptien la
cemandes d'enregistrementi séparément
chacun ou si le Comité de Direction
fera une demande générale pour
compte de tous les Underwriters, d'au-
tant plus que dans beaucoup de cas
on ne pourra pas savoir & l'avance
si une demande générale pour comp-
te de tous les Underwriters, d'cutant
plus. que dans beaucoup de cas on
ne pourra pas saveir a lavance si
une dexnande de couverture sera pla-
cée cuprés de tel ou tel groupe dUn-
terwriters.

— La garantie de LE. 2.000 est-elle
sufiisante ?

— Le montant de LE. 2000 nest
carfeinement pas suffisent pour cou-
viir les engagements des Underwri-
ters, mais il constitue une preuve -de
garantie suffisante pour la solvabili-
té et le standing de la Maison ou
du particulier qui agit en qualité de
courtier sur place.

— Ce projet comporte-t-il des lacu-
res ?

— Je ne vois pas d'cuires mesures
urgentes qui devraient étre ajoutées
aux dispositions du ovrojet de la loi
Comme je vous l'ai dit plus hout, c'est
a1 cours de l'application de la loi
qu'on pourrait se rendre compte s'il
v a des lacunes & combler ou des
modifications & faire. Pour ce que lao
loi wise, j'estime qu'elle est bien com-
pléte.

PeSeet et eeset et et e

BANCO ITALO EGIZIANO

SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE

Correspond ants

du Trésor Royal Italien

' Toutes les Opérations de Banque'-.é
CEUCEURIEU U EETCE O
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Chronique des Assurances (%)

LA DETERMINATION DES CREANCES DES ASSURES
DANS LES FAILLITES DES SOCIETES D'ASSURANCES

Nous avons rapporté dans notre
précédent numéro la question qui
s'dtait poséde devant le Tribunal de
Commerce du Cagire de savoir sur
quell baszes et pour gquel montemt les
différents @ssurés cuprés de la Com-
«Le Phénix» de

pagnie d'Assurances
Vienne devaient étre admis au pas-
sif de sa faillite,

Dans un ropport longuement moti-

vé, le syndic Alfillé avait conclu a
leur admission sur la base de la ré-
réduite d'une

serve maoathématique

somme destinée a couvrir la partie
des frais d'ocguisition non encore
amortis: Ce mode d'admission n'avait
pas &té agréé par tous les assurés;
nne partie d'enire eux préconisait
ainsi leur admission sur la base de
o réserve mathématique pure, sans
cucune retenue. tandis gu'une autre

partie prétendait que l'admission de-
veait étre faite sur la base de la vo-
leur de  rachat D'autres, enfin, pré-
tendaient étre o pour le montemt
intégral des im payées par eux.

Far son jugement du 5 féwrier 1938,
le Tribunal de Commerce a décidé,
comme nous l'avons dit, gue les as-
surés sercient admis cu passif de la
fqillite «Le Phénixs de Vienne sur la
base de la réserve mathématique pu-
=, scns @ucune retenue,

Le jugement écarte tout d'abord
Voargument de M. Vita Rodriguez
cd’aprés lequel, aux termes de l'art 189
du Cede Maritime Mixte qui devrait
s'appliquer a l'sspece comme étant le
seul texte réaissant la matiére de l'as-
surance en Egypte, la résiliation du
contrat ne découls pas de plein droit
de la faillite de l'assureur: les assu-
rés étaient donc tenus de continuer
ie poiement de leurs primes; la sus-
pension par eux de ce paiement en-
frainait la résiliation du contrat &
leurs torts et griefs et la liquidation
de leur police, conformément au droit
commun, cesi-ci-direr moyennant le
paiement de la valeur de rachat,

Il &lait en inacceptable, re-
Yient le jugement, de régir l'assurance
sur la vie par l'application d'un tex-
te relatif & l'assurance maritime, celle-
ci se distinguant fondamentalement de
lo premisre. L'assuronce vie tire sa
raison principale de sa durée méme,
‘andis qu'au centraire 'assurance ac-
cident n'est fagite gue pour une durée
tout & fait limitée; elle s'en distingue
également por son idée essentielle

(*) Voir REE.F. No. 317 du 10 sep-
tembre 1938,

effet

de prévoyance totalement ignerée par
I'autre.

Il etait bien plus logique dans ces
conditions, poursuit le jugement, d'ap-
pliquer le principe général de dreit
aux termes duguel la fgillite de l'as-
sureur le met dans l'impossibilité de
remplir les obligations qui lui incom-
bent du chef d'un contrat synallag-
matique, cette impossibilité entrainant
donc la résiliction de ce contral
E torts et griefs,

C est d'ailleurs ceie solution d&ja
adcocptée par l'ancienne jurisprudence
frengaise qui a &té consacrée par la
loi frapcoise de 1930 de méme que
par aiverses autres législations.

Le jugement souligne que la thése
soufenue par M. Redriguez présente-
rait des inconvénients pratiques con-
sidérables: en admettant, en effet,
gue le contrat dassurance reste, no-
nobstant la faillite de la Compagnie,

en vigueur jusgu'a ce gue sa résilia-
tion socit reguise et judicicirement pro-
noncée, on est, par vole de consé
quence, forcé d'admetire gue les as
surés dont le décés interviendrait jus-
qu'au jour de la déclaration judiciai-
re de cette résiliation seraient créan-
ciers de tout le capital assuré.
D'cufre part, il n'est pas du tout
certain que cetie thése aboutirait au
résultat recherché et qui est la rési
liction du contrat aux torts et griefs
des assurés; une jurisprudence cons-
tante décide en effet gue, suivant
F'usage le plus fréguent, les Compa-
gnies dassurances ont l'habitude de
quérir le paiement de la prime e
que l'assuré peut attendre tranquille-
ment cette réclamation, le contrat ne
devant éfre considéré comme résilié
que lorsque la Compagnie a fait
constater le défaut de paiement par
une mise en demeure préalable.
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Lo nécessité préconisée par Rodri-
guez d'une décision judicigire pro-
nongant la résiliation du contrat se
retourne ainsi contre lui, conclut le ju-
gement, puisqu'il soutient que le con-
trat serait résilié aux torts et griefs
de l'assuré alors que la Société n'a
jomais mis en demeure ce dernler,
de méme gu'elle n'a jomais requis la
résiliation:

1l serait dans ces conditions con-
iraire cu bon sens que l'on puisse
considérer comme ayant manqué o
leurs engagements les personnes as-
surées aupres d'une société qui a fait
une faillite retentissante en se mon-
trant complétement au-dessous de ses
engagements.

Ayant ainsi admis la résiliation du
contrat aux torts de l'assureur, le ju~
gement remargue gu'il semble de
prime abord logique de reconditre
aux assurés le droit de se faire payer
I'intégralité des versements elfectués
par eux. Cette apparence, gui est le
résultat d'une premiére impression, ne
résiste pas & un examen dapprofondi.
Les primes qu'ils ont versées pendant
un certain temps ne l'ont pas été en
pure perte; ils ont, en effet, pendant
lout le temps de ces versements, bé-
néficié de la couverture par la Socié-
t& du risque assuré avec ceite con-
séquence pratique de pouvoeir, en cas
de décés, aveir droit au montant in-
iégral du capital assuré. Cette cou-
verture, dont ils ont ainsi bénéficié
dans le passé, représente la contre-
valeur des versements fails par eux

« Lewr véritable droit, continue le
jugement, consisterait a étre remis
dans la méme situation qui curcit été
la leur sans la faillite, & savoir celle
daveir une assurance pour lag méme
somme sans payer davaniage gque ce
qu'ils quraient dii payer & l'ancienne
société .

Le caleul de la créance de chacun
des assurés sur ces bases offrirait
deg difficultés considérables et 1on
arrivercit & un résuliat équivalent en
leur assuront la réserve mathémati-
gue,

Le jugement précise ici que cette
réserve mathématique ne doit pas
dtre confondue avec la valeur de ra-
zhat; celle-ci est égale, en effet, & la
réserve, mais sous déduction d'un cer-
toin montant destiné & indemniser la

société d'assurance de ses frais gé-
nércux comme cussi  du préjudice
qu'entraine pour elle la résiliation

avant tferme d'une police.

Il est évident que cette derniére
considération n'a plus sa raison d'étre
lorsque la Société doit nécessairement
éire liquidée; en ce qui concerne,
d'autre part, les frais généraux, ils
n'ont d'intérét pour l'assuré gqu'en
tant gu'il obtient l'assurance prévue
pour la période prévue et il est par
contre naturel et équitable de: les
laisser & la charge de lassurance
lorsque celle-ci n'est plus capable de
respecter ses obligations,

1l fallait donc; conclut le jugement,
écarter lidée d'une admission basée
sur lag valeur de rachat ay profit de
celle basée sur la réserye mathéma-
tigue pure.

Au regard des assurés ayant con-
iracté des préts sur leur police, le
Tribunal « estimé que le montant
des avances regues par eux & ce ti-
ire devait se compenser avec leur
créance ainsi fixée sur lg base de la
réserve mathématigue, les assurés ne
devant étre admis gue pour la diffé-
rence;

Cette solution, dit le jugement, sim-
pese si l'en considére l'emprunt com-
me une sspece de rachat partiel ou
un paiement anticipe établissant en-
tre assureur et assurés un compte
courant dont les divers postes crédi-
teurs et débiteurs se compensent en-
ire eux. Elle s'impose également si
l'en considére les avances consenties
par la Société comme de véritables
préts, la compensation devant se fai-
re dans ce cas enire les deux créan-
ces, celle de lassuré étant devenue
liquide et exigible pcr le fait de la
{aillite

Il serait au surplus contraire & ce
gue les parties ont raisonnablement
pu se proposer de vouloir cbliger l'as-
suré ¢ rembourser intégralement le
montant versé d'avance, tandis gue
pour le paiement de sa créance ba-
sée sur la réserve mathématique, il
devrail se contenter d'un simple divi-
dende dans la faillite.

Ainsi se trouve tranchée une ques-
lien exirémement importante et qui
se frouvait posée pour la premiére
fois devant nos tribuncrax.

LA TAXE SUR LES EXPORTATIONS
EN ROUMANIE
———

La Légation d'Egypte en Roumanie
a iniormé le ministére des Aficires
cirangéres que le Gouvernement rou-
main vient de faire peraiire une loi
iaxant les maisons étrangéres sur
fous les bénéfices découlant de leurs
importations en Roumanie. Cette taxe
s appligue méme qux maisons qui ne
sont pas établies en Roumanie.

Y sont done sujets tous les expor-
tateurs étrangers pour leurs exporta-
tions en Roumanie.

A la suite de cette loi, 1"Association
des Exportateurs de coton d'Alexen-
drie a adressé une plainte au Gou-
vernement égyptien, faisant ressortir
Jue la taxe en question aurait pour
effet de diminuer nos exportations de
coton en Roumanie.

A lg ‘suite de cette démarche, le
Ministére du Commerce a rédigé un
rapport faisant ressortir gque cette
taxe va < l'encontre de la clause de
ler nattion la plus favorisée inclue dans
I'accerd commercial conclu entre I'E-
gypte et la Roumanie. Le Ministere

propose d'engager des pourparlers
avec le Gouvernement roumain, en
vue cde supprimer cette taxe.

e A
CANAL DE SUEZ

Recettes du mois d'aofit: Lst- 306.500
contre Lst. 834.300 en aofit 1937. Pour
les huit premiers mois de l'année les
recetles se totalisent par Lst. 6.434.600
contre 7 millions 403.900 pour la méme
reriode de 1937.
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ACTUALITES ECONOMIQUES

™

La Baisse de la Livre et les Etats-Unis. - Les Opérations du Trésor
Ameéricain. - L’Autarchie Allemande et les Realités.

La baisse de la livre
et les Etats-Unis

Tiip—p—

Voil&d de nouveau les Etats-Unis en
présence de la premiére phase d'un
probléeme semblable & celui gui s'est
posé déja en 1937 : l'absorption des
enirées d'or provenant d'Europe.

Jusqu'a présent, New-York ne pa-
rait pas s'étre ému de l'abandon du
« cross rate » traditionnel de 4-86 2/3.
Les milieux officiels américains ont
méme laissé entendre qu'ils n'atia-
chent pas d'importance particuliére a
l'événement. Cependant, on ne dissi-
mule pos gu'il regne une certdine
inguiétude au sujet de lalflux dor
vers les Etats-Unis, consécuiif & la
tendance de la livre,

On n'a pas oublié les mesures que
Washington fut forcé de prendre acu
début de 1937 pour neutraliser les
conseguences des entrées considéra-
bles de métal jaune gui se produisi-
rent 7t ce moment. On sait que cette
politigue n'a guére freiné l'afflux
d'or; on sait par ailieurs, qu'elle a
coité cher aux Américains. A 'heure
gctuelle, on doute gue les autorités
de Washinglon songent & recourir de
nouveau & la stérilisation de l'er nou-
veliement imporié, tout au moins se-
lon la méthode rigide adoptée l'an

dernier, Cependant, pourront-elles de-

meurer passives-

Sans doute, avant de prendre une
mesure gquelcongue, il fout conngitre
la part qui incombe caux événements
volitiques européens dans le nouvean
déséquilibre des changes. Il v « d'aut-
res couses a la baisse de la livre,
nous l'avons dit. et ces causes ont un
caractére plus permaonent qui peut
naturellement peser davantage dans
la balance Mais il faut attendre la
fin de la tension européenne pour ju-
ger exactement de l'importance des
facteurs économiques de la faiblesse
de la livre.

A Washington, on o limpression
que le probléme « été entiérement
discuté entre les Etats-Unis et 1'An-
gleterre; on en vient méme & croire
qu'un accord monéfaire o été secréte-
ment conclu en marge des mnégocia-
tions commerciales anglo-américaines.
Ce qui expliguerait gue ni les auto-
rités pritannigues, ni celles des Etats-
Unis ne pargissent s'inguiéter de la
tendonce actuelle des changes: Ce
qui expligquerait également l'absence
de réaction de la part du fonds d'éga-
lisation anglais.

Toutefois, qu'il y ait cecord ou non,
que cet accord soit sur papier ou ne
soit que tacite, il n‘empéche que les
entrées massives d'or aux Etats-Unis
vont faire reparaitre un probléme épi-
neux dont une premieére apparition, il
v o un an, o déji fortement désorga-
nisé non seulemeni les mgrchés des
changes, mais méme |'‘économie de
plusisurs nations importantes.

Un courant de cepitaux en sens in-
verse peut-il se produire dans un
avenir rapproché 7 Le flux essentiel-
lement dit aux crainies d'ordre poli-
tique peut s'arréter avec la dispari-
tion de ‘ces inguiétudes elles-mémes.
Dans ce domagine, nous sommes dans
Vinconnu. Cuant au courant di & la
situation économique et commerciale
particuliere’ de la Grande-Bretagne, il
ne peut s'arréter que par suite de la
modification de cette situation. On ne
peut entreveir un tel revirement dans
un temps assez rapproché, d'autant
moins que le programme anglais de
réarmement aggrave le probléme.

Certes, si les Etats-Unis wvoulaient
bien accepter gue se produise, sur
leur économie Iincidence
des entrées d'or, on pourrait asdister
& une modification du facteur écono-
migque américain et a des mouvemenis

intérieure,

de capitaux en sens opposé — dans
le cas, naturellement, ol les craintes
en Europe n'‘auraient plus de rai-
son d'étre. Mais les Américains sont-
ils disposés & accepier cette discipli-
ne — qui, en lait, est celle de l'éta-
lon d'or ?

e =

Les opérations du Trésor
Ameéricain

M. Morgenthau, secréiaire du Tré-
sor, a causé guelgue surprise en
indiquent, le plan de financement de
leg Trésorerie pour la fin de l'année.
Il ¢ annoncé, en effet, qu'il demande
au marché 700 millions de dollars d'ar-
gent frais en outre de la conversion
cde 433.360.000 dollars de bons en cir-
cuiction & échéance du 15 décembre.
L opération lotale perte dona sur 1.133
millions de dollars et son volume est
presgue double de celuil du dernier
srunt important gui remonte & juin
et qui avait ét& de 650 millions
= dollars.

M Morgenthau o
gque l'ampleur de l'appel ou crédit
n'c gucun rtapport avec la situation
iniernationale, mais gu’il a voulu uti-

tenu & préciser
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lizer les conditions avanlageuses ac-
welement oifertes par le marché ii-
Adncier pour couvrir une part appre-
ciaple des besoins du Trésor, lesquels
ont été accrus par l'aide aux ché-
meurs et par le soutien des prix agri-
coles

lLes modalités des nouveaux em-
prunts ‘soulignent, en tout cas, l'allu-
re toujours favorable du crédit amé-
ricain. Conformément & son habitude,
le Trésor offre deux catégories de ti-
tres: pour 400 millions de dollars,
des obligations 2 1/2 pic. & échéance
de 1850/1952, c'est-a-dire a douze ou
guatorze ans, ei pour 300 millions de
dollars des «niotes» 1 1/8 pe. &
écnéance du 15 juin 1948, cest-a-dire
& guatre ans et neuf mois. Les por-
teurs de bons venant « échéance le
[5 décembre prochain pourront cor
vertir leurs titres soit en obligations,
soit en e¢notes». Ces souscriptions ne
sont actuellement pas comprises dans
le montant proposé cu marché.

Les conditions des nouvecux em-
prunts sent plus aventageuses pour
le Trésor gue celles gui avaient di
étre consenties lors des toutes der-
niéres émissions. En décembre 1937,
il avait émis des obligations 2 1/2
pe. meais & huit ans seulement. En
mars 1938, les cobligations 2 1/2 p.c.
étaient remboursables en dix ans et
demi., Leur durée est cette lois-ci de
douze & guatorze ans. En ce gui con-
cerna les «notess, on peut rappeler
gue le Trésor avait émis en décem-
bre 1937 des bons 1 3/4 pc. & cing
ans, alors gu'il peut placer actuelle-
ment des bons 1 1/8 pc a qualre
ans et neuf mois.

Il est certain gue le secrétaire du
Trésor a entendu profiter des disponi-
bilités que lafflux des capitaux euro-
péens a créé sur la place américai-
ne. On considére que lorsque les opé-
rations de finoncement annoncées se-
ront terminées, le Trésor cura une
encaisse liquide supérieure & 2 mil-
liards de dollars et que ses besoins
seront couverts pour plusieurs mois.
M. Morgenthau a d'ailleurs précisé
que, dans le proche avenir, il n'en-
visage pas d'autres opérations & l'ex-
ception des placements habituels des
bons du Trésor pour environ 100 mil-
lions de dollars par semaine.

Par ailleurs, M. Morgenthcu a dé-
claré qu'il ne prévoit pas de modifi-
cation & la politique de l'or. La ques-
tion avait été posée de certains cétés
en raison des arrivées continuelles de
métfal précieux.

L’autarchie allemande
et les realites

————

Dans sa proclamation & Nuremberg,
le chancelier Hitler o dit encore qufil
n'y a plus de chémage dans le Reich,
et gue la monngie allemande n'a nul-
lement besoin d'étre convertie par de
I'or; 'emploi du métal jaune est vrai-
ment trop. démocratique ! Dlailleurs,
les hommes d'Etat des grandes dé-

mocraties: ne sont que des incapa-
bles. M. Hitler ne leur envoie pas di-
re |

Le mark, a dit le Fuhrer-Chancelier,
est foujours au pair | Aftirmation fou-
te gratuite qu'il est aisé de réfuter.
Alors que les 100 marks élaient co-
tés officiellement, ¢ Paris, 1.230 francs
environ cu debut de 1838, les biliets
de 100 marks ne irouvaient preneurs
G cette épogque gu'a 600 francs envi-
ron, soit une dépréciation de 51 pic.
Actuellement, le billet de 100 marks
se vend sur le marché libre de Egrie
& peine 485 francs, alors gue le prix
officiel du billet de 100 marks est de
1.482 francs, scit une dépréciabion
d'environ, 70 pic. Une indication non
moins précise sur le degré de dépré-
ciation de la monnaie du Reich est
fournie par la perte subie par les di-
verses catégories des marks blogués,
qui se négocient sur les marchés li-
bres de l'étranger-

Nous pourrions encore pcrler de 1g
situation finonciere de l'Allemagne.
Elle est meauvaise, archi-mcouvaise. A
défaut de statistiques dignes de foi,
on ne peut s'empécher de soupgon-
ner que le programme allemand im-
mobilise des capitaux extrémement
importants ; que les dépenses & des
fins improductives dépassent proba-
blement l'épargne; que lactivité fé-
brile n'est possible gue grace aux
économies préalablement accumulées
et & une série de revenus exception-
nels et enfin qu'il n'y o pas de pos-
sibilité de reconstituer des capitaux.

Si les dettes et les dépenses conti-
nuent de s'amonceler — ce gue le
Dr. Schacht a voulu éviter — il est
inévitable, comme le fait observer un

de nos coniréres anglais, gu'un jour
les guterités allemandes se verront
lorcées de prendre des mesures dra-
coniennes pour s'alléger dune partie
de la dette publique, ou d'affronter
I'inflation vraie et désastreuse.

Le harangue du Fuhrer nous donne
l'occasion de rappeler, une fois de
plus, gqu’il ne faut pas juger les gens
sur l'apparence. Cette wvérité s'appli-
yue trées bien, en loccurence.

Les Etats totalitaires fournissent de
par leur principe et en raison méme
de’ leur indigence essentielle, un ef-
{ort matériel et moral exirémement
tendu ; leur situation de force ne ré-
sulte que de cet effort

Au contraire, le principe de liberié
de ce gue l'on est convenu d'oppeler
les «démocratiess, par opposition avee
les régimes de dictature, comporte
une certaine détente physique et
morales gui s'étend méme .auw domai~
ne de l'éporgne, de sorte que l'éclo-
sion d'un conflit trouverait les Etats
totalitaires au sommet de leur effort,
tondis gue les ‘cutres Elais ne fe-
raient gue commencer le leur. La ri-
chesse des démocraties, accumulée
dans la pleine ou dans un minimum
de liberté, est incalculable, Cette ri-
chesse soriirait des flancs des nations
a la premiére alerte.

Alors, le blocus de 'Allemagne ? 11
serait rapidement efficace, quoi gu’en
dise M. Hitler-

Dans: I'entre temps, le Reich laisse
échapper sa plus grande chemce: si,
apres les grands efforts qu'il .a dé-
ployés, 11 desserrait son aqutarchie
guerriere, il trouverait soans nul doute
des bénéfices considérables sur tous
les marchés mondiaux,
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10. LA REVUE D'EGYPTE ECONOMIQUE ET FINANCIERE

Les Travaux de la S.D.N.

LA SITUATION ECONOMIQUE
MONDIALE 1937/38

La « Revue de la situation éco-
nomigue mondiale », septieme an-
nee, 1937-1938 (*) paraitra pour la
session de 'Assemupiee, Cles. la sep-
tieme publication annuelle de la
serie. Gette revue s'inspire en grari-
ae partie des publicanons techni-
ques du Service d Htudes Economi-
ques de la Sociéte des Nations et
a elements d'intormation  fournis
par d'autres organismes, notam-
ment par le Bureau internagional
dur lravail. Elle otfre 4 1’économis-
te el au lecteur profane un apercu
du profond revirement gqui s'est
produit 'année derniere dans les
tendances economlgues i la suite
du fléchissement de 'activite éco-
nomigue,

Le chapitre 1 est consacre, en
majcure partie, &4 étude des cau-
ses de la reégression, noamiment
e Amérique, et des répercussions
de ce ralentissemnt sur la  situa-
tion écononrique d'auires pays. Le
méme chapitre examine les  diffi-
cultés économiques qui ont £té par-
ticulieres a la France et expose
sommairement la situation écono-
mique, a la fin de 1937, en Alle-
magne, dans le Royaume-Uni, au
Japon ainsi que dans plusieurs au-
ires pays.

La revue ne prétend pas donner
une réponse a la guestion de savoir
si le recul de activité économique
constitue une crise  relalivement
mineure ou si ¢’est le début d'une
crise majeure. Elle ne prétend pas
non plus dire si les mesures que
'on prend ou celles qu'on pourrait
prenare, sont ou seralent suffisan-
tes pour l'enraver, ni jusqu'i guel
point cefte crise affeciera les au-
tres pays; cependani, en  exposant
c¢lairement les grands fails econo-
migques, elle pourra aider le lecteur
a4 se faire une opinion.

(qu exerce la

Les repercussions
P'activité

régression  géndrale de
économique sont le  théme domi-
niant des chapitres suivants. Les
principaux sujets raités sont le
fléchissement du degré d'emploi et
la réeapparition du chomage dans
de nombreux pays, le déclin de la
production et ['accumulation des
stocks de produits de base, le re-
virement de la tendance des prix

qui, aprés un mouvement de haus-
se, sont maintenant orientés vers
la baisse, el la diminu.Jdon du
quantum et de la valeur du com-
merce mondial, apres une période
de reéprise marquee, On y examine
eégalement les modifications ¢u’ont
subies les politiques commerciales
par suite du ralentissement de 'ac-
tivitée économique dans le monde .
en effet, & une periode d'altéenua-
vion des droits de douaneg, des con-
tingentements et du controle des
changes, a succédeé dans de nom-
breux cas un renforcement des
restrictions, On attire également
I'attention sur le fait que la ré-
gression économigque a4 provoqueé
une forte diminution de la produc-
tion et des exportations des pro-
duits de base soumis a une regle-
mentation internationale.

Indépendamment du théme cen-
tral que l'on retrouve dans toutes
les parties de l'ouvrage, les diffé-
rents clrapitres  conaennent un
certain nombre de renseignements
particulierement intéressants. Le
chapitre Il étudie les rapports en-
tre les salaires et le nombpre des
travailleurs occupés ; le chapitre
111 donne les chiffreg des variations
de la production dans diverses re-
gions du monde et pour différents
groupes de marchandises; on trou-
ve au meéme chapitre une intéres-
sante etude du rapport enregisire
ces derniéres annees entre le nom-
bre des travailleurs occupés et la
productivité de la main d'oeuvre.

Le chapitre suivant, qui a trait
aux prix, est econsacré en pariie a
I'étude des variations  survenues
récemment dans les rapporis en-
tre certains prix tels que les rap-
ports entre les prix de gros et le
cont de la vie, entre les prix des
produits agricoles et les prix des
produits non agricoles, entre les
prix de vente et les prix de re-
vient. Les principales causes de
I"accroissement desy signes moné-
taires depuis 1929, telles que 'aug-
mentation de la valeur des réser-
ves d'or, est l'une des questions
spéciales traitées au chapitre V,
qui contient également un exposé
de la politigue monétaire récente
des Etats-Unig et d’autres pays. Le
chapitre VI, quj a trait au commer-

ce international, comporie un gra-
phique indiquant les exportations
de quelque seize pays, en pourcen-
lage du revenu national, qui mon-
tre I'importance relative du com-
merce d’exportation dans différents
pays a diverses époques. Le chapi-
tre VIII, qui est consacré i la po-
litique commerciale, comporte une
éiude relative au rapport van Zee-
land, aux pourparlers en vue de
la conclusion d'un accord commer-
cial anglo-américain, ainsi qu’aux
répercussions économiques de 1'in-
corporation de I’Autriche a I'’Alle-
magne.

Le dernier chapitre présente un
intérét particulier pour le lecteur
profane. Aprés un expose somméai-
re de I'évolution de la régression
économique récente, il établit une
comparaison entre les années 1929-
1930 et les années 1937-1938, afin de
rechercher si 1'on peut s'aitendre
4 voir la régression actuelle pren-
dre les proportions d'une crise
comparable a4 celle qui a sévi a
partir de 1929. Pour procéder i
cetle comparaison, on étudie les
transformations les plus importan-
tes qu'ont subies les conditions
économiques, entre autres 'aban-
don de I'étalon-or, les changements
apportés aux tapifs douaniers, aux
contingents et au  controle des
changes, les politiques d’autarcie
adoptées par plusieurs pays et
I'attitude nouvelle des gouverne-
ments au point de vue de I'inter-
vention de I'Etat dans les ques-
tions économiques, notamment en
ce qui touche la politique monétai-
re et les dépenses publiques. Une
partie du chapitre est consacrée &
I'importance actueclle des dépenses
d’armement des divers pays, ainsi

" gu'aux politigues d’expansion mo-

nétaire et de dépenses publiques
récemment adoptées, telles que le
programme de dépenses et de préts
appliqués aux Etats-Unis. Enfin,
la derniére partie du chapitre étu-
die la reprise boursiére qui s'est
manifestée aux Etfats-Unis depuis
le milieux de juin 1938 et passe
sommairement en revue les raisons
qui portent a croire ou i douter
que ce phénomeéne marqgue la fin de
la régression de l'activité économi-
que, qui est allée en s'accentuant
depuis le milien de 1937,
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ECHOS ET NOUVELLES

BEIDA DYERS, S.A.E.

———

Entre :

The Bradiord Dyers Association, So-
ciété Britannique (35100 actions);

La Bangue Misr, Société Anonyme
Egyptienne (12.500 actions) ;

The Egyptian Salt and Seda Co.
Ltd., Société Britannique (1.000 ac-
tions) ;

« Sachs, Tilche and Co.», Scciété

en Commandite par actions (1.500 ac-
tions) ;

Et les Sieurs :

Emile David Adés, commergant bri-
(annigue (1.500 actions) ;

Abdel Rahman Hamada bey, ingé-
nieur, administrateur de Société,
égyptien (500 actions) ;

A. A. Alexandroff, rentier britanni-
gque (250 actions) ;
A.L. Anderson,
gue (500 actions) ;
J. Butterworth, administrateur de
Sociétés, britannique (750 actions) ;
Théodore Emmanuel Casdagli, com-

mergant, britonnique (750 actions) ;

Xenopnon Casdagli, commergant,
britannique, (750 actions) ;

Daniel E. Delbourge, gérant de
lerrains et d'immeubles, britannigue
{250 actions) ;

Archie Ewing, adminisirateur de
Société, britannique, (500 actions) ;

Sir Alexander Keown-Boyd, admi-

ingénieur, britanni-

nistrateur de Société, britannique
{750 actions) ;
T.D. Key, ingénieur, britannique

(100 actions) ;

Sydney V. Naggiar,
britannique (800 actions);

Charles Rofé, commercant, britanni-
que (250 actions) ;

Harry Rofé, commercant, britannique
(1250 actions) :

Sadek Wahba pacha,
teur de Sociétés, égyptien
tions) ;

I. P. Sergeant, architecte, sujet bri-
tannique (250 actions)

Edward R Smouha, Barrister-at-law,
britannique, (625 actions) ;

Ellis H. Smouha, Barrister-ai-lerwr,
britannigque (525 actions) ;

Joseph Smouha, propriétaire,
tannigue (1.500 actions) ;

@ été constitué une Société Anonyme
sous la susdite dénomination pour
une durée de 30 (irente) années.

La Société aura pour objet:

commergant,

administra-
(500 cc-

bri-

D'exercer I'industrie de teiniure, de
finissage, de boudinage, de décolora-
ge, de séchage, de cardage, de pres-
sage, d'impression, du blanchiment,
de l'apprét, de la charge, ainsi que
toutes antres indusiries du méme gen-
re se rapportant aux tissus, fils et fi-
lés, de coton, de lin, de laine, de ju-
te, de soie naturelle ou artificielle,
et & toutes substances fibreuses na-
turelles ou artificielles, brutes ou tra-
vaillées ;

acheter, im-
produits chi-

De tiabriquer, vendre,
porier et exporter tous
miques et tincioriaux ;

De vendre, acheter, importer et ex-
porter tous fils, filés et tissus et tou-
tes substances fibreuses, naturelles ou
artificielles, brutes ou travaillées.

Elle pourra également :

Traiter toutes alicires de matieéres
textiles en général se rattachant di-

rectement ou indirectement, a quel-
Jue fitre gue ce seil, a l'objet so-
cietl ;

Faire le commerce de tous produits
provenant dautres maisons de I'E-
gypte ou de I'élranger exergant la
méme industrie ou faisant le méme
commerce que la Société :

Faire toutes opérations, mobiliéres
ou immobiligéres, industrielles ou fi-
nanciéres se rattachant aux objets ci-
dessus.

La Société pourra exercer son acti-
vité en Egypte et & |'étranger, soit
pour son compte, soil comme agent
directement, ou par lentremise des
tiers.

Elle pourrat aussi s'intéresser ou
participer d'une meaniére guelconque
& des entreprises similaires ou pou-
vant contribuer a la réalisation de

.son objet tant en Egypte gu'da l'étran-

ger, fusionner avec elles, les acqué-
rir en tout ou partie, ou les annexer.

La Société aura son siége et domi-
cile légal au Caire.

Son capital social est fixe & LE.
250.000 (deux cent cinquanfe mille [i-
vres égyptiennes), représenté par
62.500 (soixante deux mille cing cents)
actions de LE. 4 (quatre livres égyp-
tiennes) chacune, dont 18,100 (dix-
huit mille cent), actions d'apport et
44 400 (quarante gquatre mille guatre
cents) actions ordinaires.

o
CHAMBRE DE COMPENSATION

Le Caire

Semaine du 5 au 10 sept. 1938:

Nombre des effets présentés & la
Compensation : 8.202 d'un montant de
L.E. 1.140.267.

Méme semaine 1837:
montant de L.E. 1.025.841.

Total du ler janvier 1938 & ce jour:
338473 d'un montant de L.E. 49.290.652.

Méme péricde 1937: 329590 d'un
montant de L.E. 52.566.818.

Alexcn;dﬁs

7.606 d'un

Semaine du 5 qu 10 sept 1938:

Nombre des effets présentiés a la
Compensation: 4521 d'un montant de
LE. 902.149.

Méme semaine 1837:
montant de LE. 1.062.991.

Total du ler janvier 1938 & ce jour:
176.228 d'un montant de L.E. 35.395.737.

Méme période 1937 : 175553 d'un
montant de LE. 39.421.634.

4252 d'un

Statistiques

LES EXPORTATIONS D'OIGNONS
DURANT LA SAISON 1938

1938 1937
Sacs Sacs
Grande-Bretagne.., 1.155.113 1.005.221
Hollande 207.317 110.547
Allemagne ......... 374,236  280.251
France 145.718 124.173
Felgique s 95.361 58.189
ltalie 84.005 165.607
Meadctisien o ernins 53-990 91.533
Palestine: ..o 48.941 21.815
Danemark ......... 24.060 11.394
Etats:Unis. ... 21.338 59.127
SHads cune. 20.944 30.443
Aden 19.835 18.553
Philippines 18.261 18.330
Sevlan. oo 16.206 27.092
SyTie | aadineig 11.246 6.132
Sancider.  oiireass 5.101 8.160
Erythrée’ . ...c.e. 4.500 2.621
Indes holland. 3.523 6.027
Afrique  Eguator. 3.196 6.013
Buhiche ool 2.652 31.289
Eiloye:: Sl 2.299 3.309
Hedjaz et Nedj... 2.134 2.191
Hong-Kong  ...... 1.977 6.324
Divers 479.039 72.881
Lot e 2.802.992 2.167.250
T

SALINES DE DJIBOUTI

Le «Bulletin décadaire de la Com-
pagnie du Canal de Suezs» signale
que ies expéditions de sel de Port-
Said par la voie du canal ont plus
que ftriplé au cours du premier se-
mestre de l'année, en passant de
28000 tonnes & 89.000 tonnes.

Rappelons que la Société «Port-
Said Salt Associations est en liaison
d'intéréts avec les Salines de Djibou-
ti et qu'elles ont constitué ensemble
une filiagle, la Compagnie Commer-
ciale des Sels Marins qui est un or-
ganisme de vente.

oo o
L'IMPOT SUR LE REVENU
P —
Du Misri :
L'impdt sur le revenu «a besocin

d'étre étudié plus profondément. Il
se peut gqu'une usine d'égrenage n'ar-
rive pas par exemple & encaisser les
sommes gqui lui sont dues ou les
sommes qu'elle a avancées & certains
cultivateurs qui égrénent leur coton
chez elle. Entretemps, il est probable
que les gens cient fait faillite. Com-
ment voulez-vous donc qu'on fasse le
compie des revenus de cette usine
d'égrenage dans des conditions aussi
difficiles ? Et sur quelles bases ferait-
on une poreille évaluation 7
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CANAL DE SUEZ

Le trafic pendant le premier
semestre 1938

Le mouvement maritime du Canal
o été, pour l'ensemble du premier se-
mestre de 17:170.000 itonnes de jau-
ge netter Ce chilfre est en diminu-
tion de 1,.376.000 tonnes ou 7,4 p.c. sur
le total trés élevé de 1937; mais,
d'aprés le « Bulletin décadaire s de la
Compagnie, il ne le céde & aucun
autre des résulials enregistrés pour
cetle meme pericde de l'année.

Il est & remarguer, au surplus, que
sefte diminution relativement & 1937
s'est produite unigquement ou presque
durant le deuxiéme trimestre, o la
perte fut, en eftet, de 1.336.000 tonnes.

La réduction observée par rapport
au chiflre des six premiers mois de
1987 alfecte les deux mouvements du
transit, mais parliculidérement le cou-
rant de sens Nord-Sud (8.373.000 ton-
nes contre 9.285.000) diminué de 98
p.c., alors que dans la direction Sud-
Nord (8.797.000 tonnes contre 9 mil-
lions 261.000) le fléchissement est de
5 p.c. seulement

La répartition du tonnage enire les
diverses catégories de transiteurs fait
apparditre une seule gugmentation,
celle des navires-postaux dont le ton-
nage s'accroit de 491.000 tonnes, en
raison surtout du développement des
services sous pavillon britannique. A
l'inverse, les auires ncavires de com-

merce chargés sont en régression de «

796.000 tonnes ocu de 9.5 pc. Quant
aux navires de guerre et qux trans-
ports militaires, ils ne comptent au
total que pour 386.000 tonnes, aban”
donnant ainsi 564.0000 tonnes.

La navigation sur lest (2.606.000 t.
contre 3 millions 110.000), est en di-
minution de 16,2 p.c. sur le total ex-
ceptionnellement élevé qu’elle avait

formé dans le premier semestre de
1937. La répartition de ce tonnage lé-
ge montre que la perte touche plutdt
les navires-citernes (1.299.000 t. con-
tre 1.598.000) que les cargos
(1.307.000 tonnes contre 1.512.000).

Les navires-citernes; chargés ou sur
lest, ont déterminé un mouvement to-
tal de 2.725.000 tonnes, en Ttégres-
sion de 540.000 tonnes ou de 16,5 p.c.
sur le niveau, sans précédent, gu'ils
avaient atteint dans le premier se-
mestre de 1837,

La navigation & moteurs fait preu-
ve d'une résistance particuliéere puis-
gu'elle s'inscrit pour 5 millions 223.000
tonnes et ne présente ainsi qu'une di-
minution insignificnte, de 45.000 ton-
nes, par rapport au chiffre-record réa-
lisé dans la méme péricde de 1937

La répartition du tonnage, toutes
catégories de transiteurs comprises,
enire les principaux pavillons, denne

en téte du classement, la Grande-
Bretagne (8.548.000 t. de jauge netie
conire B8 millions 682.000), puis I'lta-

lie (2.352.000 contre 2.998.000), la Fron-
ce ne se plagant du'au cinguiéme
rang avec B867.000 tonnes c. 851.000.
La plus importante des réductions en
valeur absolue constatée d'une année
& l'autre touche I'ltalie gui perd
646.000 tonnes.

Par régions de destination ou de
provenance, situées au dela de Suez,
ce sont les opérations avec les ports
de la Mer Rouge qui accusent Ila
plus forte diminution: 750.000 tonnes
ou 353 p.c. Elle est due essentielle-
ment du mouvement maritime entre
I'ltaliz et les ports de |'Erythrée, ra-
lentissement qui était déja & l'origi-
ne de la perte constatée sur le ton-
nage de nationalité italienne.

Les échanges avec la région du
Golfe Persique ont été assurés par un
tonnage de 2.751.000 tonnes, iniérieur

de 586.000 tonnes ou de 176 p.c. au
total trés élevé du premier semestire
de 1937, la diminution des exporta-
tions de |'lran en huiles minérales et
céréales etant pour beaucoup dans
ce filéchissement.

Le mouvement mearitime avec l'Inde
anglaise et la Birmanie est touché
dans une proportion moitié moindre,
— 88 pec, en subissant une dimi-
nution de 414000 tonnes imputable

cussi bien aux importations qu'aux
exportations.
De leur cdté, les échanges avec

I'Indochine francaise et le Siam ont
nécessité un tonnage de 716.000 ton-
nes, dont l'accroissement de plus du
guart est en rapport avec l'abondan-
ce des envois de riz et de madis.

AVVAAAAAAAVAAAAAAAAANANY

CREDIT FONCIER EGYPTIEN

—_— e

TIRAGES DU 15 SEPTEMBRE 1948

—_—
, 1938.

Tirage

Draw of September 15

ITnmissinn TR Ah0e

Lae No. L3I0 oSt cemboursabla
par Atk franes.

Les 23 aumdéros suiviants sont
hoursables par 1LAOOO francs.
408017 193122 538155 656481 T25327
421 475 o114 95 GA0SAT i'}'l[nlll
(7990, 218020 GnGanG GIS21T T8BAS0
(QTGUE U208G GR4SS  GBAT20 TS m_n
Wonas  S46611 627625 7 wﬂ.. TH2H2

Fmission 1911 a50e Tirage

L No. 374908 o<t remboursable
par 50.000 frs.

Les 25 amunéros sulvants sont rem
boursables par 1.000 francs.
100 46 SH0nn 165272 ;.;mm
HNOGS 127814 208767
T1212 133625 2097538
TORAD 160577 2114521
SOT4S 162048 245159

Le paiement ddes

rem-

:.’.i_il?}::['n Histihe® il
lots sera effectué

A partiv du dler Octobre 1935,

N\

KI.M

ROYAL DUTCH
AIR LINES

RAPIDITE

3 SERVICES PAR SEMAINE

EGYPTE-EUROPE —

et vice versa

- REGULARITE - CONFORT
AGENTS :

F. VAN DER ZEE
Alexandrie, 10, rue Chérif Pacha, Tél. 28655

NETHERLANDS TRAFFIC AGENCIES
Le Caire, 7, Sharia Manakh, Tel. 41559

C. L EYRES Port Said, 23, Quai Sultan Hussein, Tél. 2500

N

EGYPTE-EXTREME-ORIENT

DIACARIS SHIPPING AGENCY, Suez, Tél, 149
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Chronigue de la Bourse des Waleurs

Le 16 sept. 1938.

Aurons-nous la guerre ? La
i'emportera-t-elle ? Ces deux poinis
d'interrogation ne cessent de préoc-
cuper le monde entier. Rien ne comp-
ie plus, caucun probléme ne retient
l'attention., toutes les énergies con-
vergent vers la crise ichécoslovaque.
ie commerce. les finances. l'économie
du monde entier sont subordonnés au-
jourd'hui & l'issue du probléme eu-
ropéen. L'affaire d'Espagne n'existe
plus, la guerre sino-japonaise ne
constitue plus gu'un événement se-
condaire ! seule, la guestion Tchéco-
slovagque est @ l'ordre du jour.

paix

Aussi, les marchés mondiaux ont-ils
évolué avec le déroulement des évé-
nements gqui se sont réalisés au cours
de ces B derniers jours. Tanttt avons-
nous assisté ou pessimisme le plus
prononce : on parlait de guerre pour
le' lendemain. Puis l'optimisme repa-
faissait avec autant de vigueur pour
céder une fois de plus la place aux
inguiétudes les plus accentuées.

Il en fut ainsi pendant toute la sa-
naine sous revue. Des fortes baisses
turent suivies de hausses importan-
tes, les cours s'effondrérent pour se
relever plus forts et retomber une
lois de plus.

Aucune considération particuliére,
aucun fagteur personnel aoux titres
ne pouvaient influencer les fluctua-

tions des cours. Ces derniers demeu-
raient subordonné™® aux nouvelles qui
vendgient de !'Europe.

Notre Bourse n'a fait que suivre la
tendancs de tous les marchés ébtran-
gers. Baisse lundi, hausse mardi, bais-
se mercredi, hausse jeudi et finale-
ment baisse vendredi, telle fut l'éve-
lution de notre marché. Ma'heureuse-
ment, les deux journées de reprise
ne permirent pas de compenser les
de faiblesse et l'on enregis-

semaine & l'cuire des dif-
ferences tres importantes. Nous allons
passer rapidement en revue, les
mouvements des cours, sans nous at-
tarder ¢& les commenter, car la baisse
fut générale et pour les mémes ral-
sons pour tous les titres.

FONDS DETAT

L'Unifiée cléture & Lst. 99 1/4 con-
ire 101 3/4. La Privilégiée termine &
94 conire 95 11/16.

BANCAIRES

L'action National Bank termine &
Lst. 32 7/16 contre Lst. 34. L'action
Crédit Foncier f{léchit a frs. 625 contre
860. La chute des prix dans les obli-
gations & lots furent aussi impor-
tantss L'émission 1903 cléture &  frs.
306 1/2 contre 319 et l'émission 1911
termine & Irs. 285 contre 297,

- =
Lg Bangue d'Athénes fut une des
rares valeurs. gui réussit & se main-

tenir assez ferme, clbturant & frs.
8 3/4 conire 9. L'occlion Land Bank
cloture « Lst. 3 23/32 contre 3 53/64.
La {fondateur recule & Lst. 31 3/4
contre 34 1/2.

EAUX, TRANSPORTS & CANAUX

La jouissance Eaux du Caire ilé-
chit & frs. 363 contre 365. Fait assez
rare, la fondateur housse & frs. 2580
contre 2510, La chute dans les cours
des obligations Suez fut trés caracie-
ristique. Les 3% cloturent & frs, 550
contre 581 et les 59 terminent & frs.
580 contre 612 1/2.

La Port Sociale Trams du Caire clo-
iure « irs. 68 1/2 contre 72 1/2.

Signalant que la récente hausse du
franc belge est un iccteur en faveur
des obligations Trams du Caire dont
la valeur de remboursement devient
ainsi plus élevée.

FONCIERES ET IMMOBILIERES

Les ravages, si nous pouvons nous
exprimer ainsi, dons ces deux com-
partiments {urent importants. L'oction
Cheikh Fadl cloture & LE. 3 17/32
contre 3 29/32. La Gharbieh Land flé-
chit & L.E. 0 15/16 contre 1 1/16.
L'action Kom-Ombo ne vaut plus gue
Lsi. B conire Lst. 6 7/32, la fondateur
cloturant & Lst, 33 7/16 contre 337/8.
La Béhéra cléture & LE. 100 contre
10 7/18.

L'Union Fonciere se classe parmi les
rares valeurs gui n'ont abandonné
qu'une petite fraction, terminant o
Lsi. 2 13/16 contre 2 27/32

Llaction Cairo Heliopolis iléchit &
frs. 264 contre 272 1/2 alors que la
fondciteur tombe & LE. 9 7/16 contre
10:5,/32.

La Delta Land cléture & Lst. 0 15/16
contre 1 1/32. La New-Egyptian ne

perd au'une petite fraction & sh.

t4/7 1/2.

INDUSTRIELLES

La Salt & Soda fléchit & sh. 37/7 1/2
contre: sh. 39/~ La Port-Said a pu se
relever & sh. 41/6 contre 42/9 «aprés
aveir Héchit jusgu'a sh. 39/- presque.
La Oillields recule & Lst. 2 11/32 con-
tre 2 12/32, L'ordinaire sucreries ter-
mine & frs. 115 contre 120- La fonda-
teur se maintient inchangée & LE. 3.

La filature Nationale d'Egypte ter-
mine & Lst. 8 19/32 contre 8 3/4. L'ac-
iion Ciment Tourah fléchit & P.T. 1025
contre 1080. L'action Ginners & réus-
si 7%t se maintenir inchangée & Lst.

0 43/64.
HOTELIERES

Ce fut le seul compartiment ol l'on
n'enrzgistra ni transactions ni Hue-
tuctions importontes des cours. L'ac-
lion Upper Egypt Hotels se maintient
inchangée & L.E. 1 13/32 et laction
Egyplian Hotels cléture ¢ Lst. 1 7/16.

MAAAAAAVAAAAAAL

CREDIT FONCIER EGYPTIEN

e —

AVIS

A

M.M. les porteurs d’'obligations
3 1/2 0/0 de 500 frs du Crédit Fon-
cier Lgyptien, sont avisés qu'il est
procédé actuellement au recoupon-
nement de leurs obligations.

L’opération relative an recoupon-
nement est assurée au Caire par
notre Siege Social et & Alexandrie
par le Crédit Lyonnais, le Comp-
toir National d’Escompte de Paris,
la National Bank of Egypt et la
jangue d'Athénes.

Sidge & Alexandrie:

BANQUE BELGE ET.
INTERNATIONALE

EN EGYPTE
SOCIETE ANONYME EQYPTIENNE
Autorisée par Décrel Reyal du 30 leavier 1929

Capital souscrit. . .

Capital versé . ...

Réserves au 30 Juin 1937 : L.E. 33578
Sidge Soclal au Calre:
Agence au Mousky:! 18, Rue Bibars, Hamzaoul

10, Rue Stamboul

L.E. 1.000.000
500.000

45, Rue Kasr- El- NIl

TRAITE TOUTES OPERATIONS DE BANQUE
CORRESPONDANTS DANS LE MONDE ENTIER
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LES FLUGTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS DU CAIRE

DU 9 AU

16 SEPTEMBRE

1938

DESIGNATION
DES VALEURS

9 sept.
1938

FONDS D'ETAT

Jnifice 4% List. 101 2/4
Privilégiée List. 95 11/16
Bons du Trésor 43% ... L.E. | 102 1/8 ex.
Lots Twures ...... i Pra. 3
Trib. A'Eg. 33% .. Liat 09 /4
Tribut, I'Eg. 4% Lst. | 102 1/2
BANQUES
Crédit Agr, d’]:‘.g}pte Act.

Ord. > et SRRy = Ly 1S 480
National Ba.nk. ............ Lst. 34
Crédit Fon. Egypt. Act. Fra. GGO
Crédit Fon. Fd. 1/10 ... Frs. | 1245
Crédit Fon. Ob, lofs 1903, Frs. 319
Crédit Fon, Ob, lots 1911 Fra. 297
Crédit Fon. Obl. 33% ... Fra, ba7
Crédit Fon. Ob. 3% . Fra. 479
Crédit Fon. Obl. 33% Em.

1937 T S o il 95,25
Banque dAthénes ...... Frs. 9
Sté. An. Belgo-Egyptien-

Bes i Part: Bok ciiagesina Fra. 49 1/2
I.and Bank, Act. Ord. ... Lst. 3 h3/64
Land Bank, Fond. Lat. 34 1/2
Land Bank, Ob. 33% ... Fra 144 1/2
Land Bank, Ob. 4% ... Frs. 68 exen,
[:and Bank, Ob. 43% 1930 P.T. 742 exec.
Land Bank 5% 1926 ...... Lst 102 1/2 ex
Land Bank 5% 1927 ... L.E. 102 1/2 ex.
Banque Misr ... LE. 6 5/16
Bg. Com. Gréce, Act. ... Frs. 18 1/2 exc,
Mortgage Bank of Pa-

lestine Act. Ord. ...... LE. 5,60 exc.
Ch. 5% 1938-56s. U.V.W. L.E. 96,05
Ob, 5% 1939-56 série X. L.E. 96,05
Ob. 5% 1941-56 série Y. L.E. 987,25

EAUX

iEaux Caire, Act. . ¥rs. 129
Faux Caire, Jouiss. ...... Frs. 265
Eaux Caire, Fond, Fra 2510
Eaux Caire, Obl. 4% ... Lst.' 102 1/4
Maux Caire, Obl. 4% ... Lst. 102 1/4

TRANSPORTS
Anglo-Am. Nile Cy. Last. 1 1/8
Aut.-Om. Caire, Act. ... L.E.| 4
Aut.-Com. Caire, Fd. ... LE. | 1
Menzaleh Canal, Act, ... P.T. 168 exon,
Ch, Fer Kéneh, Act, ...... Last. ‘ 25 21/32
United BEgypt. Nile ...... L.E 1 15/32
Ob. Suez 39 2e, série ... Frs. | 501
Ob. Suez 3%, 3e. série ... Frs. ‘ 584 1/2 ex.
HueX B ocaareies Frs. 612 1/2
Trams Alex., Div. Frs. | 241
Tramsg Alex. Act, Jouls ¥rs, | 25 1/2
Trams Alex., Ob. 4% ... Frs.J 480 excn.
Trams Caire, Parts Soc. Frs, 72 1/2

16 se..t.

1938

90 1/4
94
| 102 1/8
| 3
99 /4
102 1/2

] 480
32
625
1245
06
286
537
479

T7/16

95,50
8 3/4

49 1/2

3 23/32
31 3/4
444 1/2 ex
68 excn,
741

102 1/2 ex.
6 5/16
18 1/2 "ex:

5,50 exc.
96,50
86,05
97,25

129
352
2510 v,

102 1/4
| 102 1/4

1/8

21/32
1 15/32

102 1/2 exe

DESIGNATION
DES VALEURS l

9 sept.
1938

16 seput.

1938

SOCIETES FONCIERES

Dom., Ch, Fadl, Act. L.E.
Gharl: Land Cy., Act:. Frs.
Gharb. Land Cy,, ¥Fd. ... LK
Aunglo-Egypt. Land Allot L. E,
Sté Fone. d'Egyple List.
Wadi Kom-Ombo, Act. List.
Wadi Kom-Ombo, Fd. ... Lst. |
Anglo-Belgian Cy. ...... Lst. |

29/32
1/16
6/64
7/16
/32 |
9/32 ‘

BE D s

33 T/8
0 57/64

3 17/32
0 15/16
0 5/64
3 7/16
6 7/82
6
33 7/16
0 57/64

SOCIETES IMMOBILIERES

Union Fonciére List, 2 27/32 | 2 13/16
Eg. Enter. et Dev, ...... L.E. 4 31/3. 5
Zg. Enter. ct Dev. Fd.... LLE, 0 5/16 l 0 5/16
Cuairo-Héliopolis wis FIS 272 172 | 264
Cuairo-Héliopolis, Fd. L.E 10 5/32 | 9 7/16
Cairo-Heéliopolis, Ob. Frs 522 b22
Egypt. Delta Land ...... Lis 1 1/32 0 15/16
New-Egyptian Cy. ,....... Sh 14/10 1/2 14/7 1/2
Sté. Im. Gare Caire ...... LB 3 3/8 3 3/8
Koubbeh Gardens ........ L.E 1 17/32 1.17/32
Jairo Suburban Land ... L.E. 2 3/4 2 3/4
SOCIETES INDUSTRIELLES

Crown Brewery ............ Frs. 127 ‘v, 127
Cie. Frigorifique L.E. 6 5/8 | 5 1/2
Sté. Bg., Irrig., Act. ...... L.E. 0 21,64 0 21/64
Manure C¥F. oo L.E. 1 15/32 1 15/32
Salt and Soda .... . Sh. 39/= 37/7 1/2
Port-Said Salt Sh. 42/1 41/6
Egyptian Markets Sh. 27/4 1/2 27/4 1/2
Anglo-Eg. Oilfields, Act. Lst. 2 13/32 2 11/32
Suc. et Raf. Eg, Ord. ...Frs. 120 115
Suc. et Raf. Eg. Priv. Frs. 111 110
Suc. et Raf. Eg. Ob. ....., Fra. 463 v. 463
Suc. et Raf. Eg., Fd. ... L.E, 3 3
Elect. Light & Pow ...... L.E. 17 3/4 exc 17 3/4 ex.
Elect. Light Pow Jss. IL.E. 13 3/4 exc 13 3/4 n.
Industrip du Froid, Act. T.E, 5 5/16 5 5/16
Filature Nationale Ord. Lst. 8 /4 8 19,32
Cairo Sand Bricks ...... Last. 31/4 3 1/4
Imprimerie Misr SRR V1 )3 7 1/4 T1/4
Sté. Misr Egr. Coton ... L.E. 4 5/32 4 5/32
Platriéare Ballah ......... L.E. 8 1/2 8 11/16
Alexandria Pressing ....., Lst 7 3/4 7 9/16
«Al Chark» Cie., Ass. sur

I NHBL omicimivem svtdenaniva LE. 6 9/32 6 9/32
Soe. Ciments Portland

Tourah = PR 0 1080 1025
Sté Misr Fil et I'iqs Act. LLE, 5 5
The As. Cotton Ginners, st 0 43/64 0 43/64

HOTELS

Gd. Hot. BEg. Nung. ...... Lst 16 7/16 16 7/16
Gd. Hot. Ob. Série A. ... Lst, 104 excn. 104 excn.
Up. Eg. Hot, Nouv. ,,. L.BE. 1 .13/32 1 13/32 a.
Up. Eg. Hot,, Ob. 5% ... L.E. B6 86 a.
Egyptian Hot, Ord. ...... Last, 1 15/82 1 7/16
Egyptian Hot., Priv. ... Lst 9 1/8 v, 91/8 wv.
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18.

LES FLUGTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS IPALEXANDRIE

DU 9 AU

16 SEPTEMBRE

1938

DESIGNATION

l'

DESIGNATION

| 9 sept. 16 sept. 9 sept. 16 sept.
DES VALEURS i 438 1938 ‘I DES VALEURS 1938 1938
1
! |
Empr. Municipal 1902 ... Lst 100 100 | Delta: Lt. Rys.,, Priwv. List. 0 15/16 0 15/16
Empr. Municipal 1919 ... L.E. 103 3/4 103 3/4 Alexandria Ramleh ,...... List. 0 15/16 0 15/16
Land Bank Act. ... Lst. 3 13/16 3 23732 | Trams Alex, 105 LI Frs. 234 294,
Land Bank, Fond. ...... List. 38 38 || Trams Alex., Jouiss. Frs.| 25 25
l.and Bank Obl 33% ... Fra 435 435 Trams Alex., Obl. 4% ... Frs. 480 exc. 480 exo.*
L.and Bank, Obl. 4% Frs. 68 1/2 ex. 68 1/¢ ex Press. et Dépots Act. ... LLE 16 1/22 14 15/16
Commercial Bank ........ Lst. Z 2 ‘ Presses Libres ...:.. 5% D7 9 8 3/4
Alexandria Water ...... Lst. 15:13/32 14 7/8 MNet et Pressage 1.B T 29/32 7 b/8
Béhéra, Ord. .......c.oocoee L.E. 10 1/2 10 . | Alex. Pressing e v, it 7 11/16 | T 19/32
Béhéra, Priv. .cacieasas List. Vs 5 1/16 :| Bonded War.,, Ord. ...... Lsst. 6 1/4 | 6 1/1
Urb. et Rurales .....cieeues List. 2719/32 2 19/32 yiel Jonded War., Priv. ...... List. 5 1/4 5 1/4
Urb. et Rurales, Fond, ... Lst. 0 1/4 0 1/4 | Filature Nationale, Act. Lst, | 8 3/4 8 7/16
UUnion Fonciére .......... Lst. ! 2 13716 | 2 11/16 Salt and Boda i Sh. 47/4 1/2 45/ -
The Gabbary Land LEE ] 2 1/8 2 1/16 _I Port-Said Salt Sh. 43/- 41/-
La Gérance Imm. ......... L.B. | 3 3/4 3 3/4 Ass, Cotton Ginners List. 0 21/32 0 5/8
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ETAT RECAPUTILATIF DES' EXPORTATIONS
DE COTOMN POUR 1937/38

L d

BULLETIN ANNUEL DES COTONS ET DS GRAINES DE COTON
du ler Septembre 1937 au 31 Aoiit 1836

Arrivages & Alexandrie

(Sacs et Balles)
& ajouter pour rectification de fin d'année

Arrivages < Port-Said, Balles 340 ...

Consommation & 'Intérieur

du Pays

Exportations d'Alexandrie (par ports de débarauement) :

ALLEMAGNE
ANGLETERRE

BELGIQUE

BUEGARIE sivsmoos e
CANADA
CHINE
ESPAGNE
ESTHONIE

ETATS-UNIS

FRANCE

HOLLANDE
HONGRIE

IINDES

ITALIE

TAPON

FOLOGNE

POBBUGAL ...

Balles
Exportations via Port-Said

Balles
143.855

387.06%
11.864

2.624
2.740
4.550
255
42186

26.870

155,509
6.260
3-228

87.572

201.865

590"
7.866

1.210.156

Hambourg et
Liverpool
Manchester
Londres
Glasgow
Gand
Anvers
Bourgas
Varna

St. John
Montréal

Tallinn

New-York
Boston
Norfolk
Marseille
Dunkergue
lle Havre
Rotterdam
Budapest
Calecutta
Bombay
Madras i€
Ports non désignés ......
Venise
Trieste
Génes
Naples
Fiume
Livourne
Yokobamea
Kobé
Oscke
Moji

Ports non désignés
Gdynia
Oporto
Lizsbonne
Constonza
Galatz :
Gothenkourg
Varberg
Nerrkeping

Balles
Balles

Balles

Crs. Nets

Crs. Nets 10:3

............ »

10.258.290

78-180

36.470
2.546

Crs. Nets 10.3

........................................................ » 2

38.016
67.771

Crs. Nels

i0.6

Balles
143.855
193.574
192.848

560
75
2.58%
6.282
1-858
766
1.015
1.725
4.550
255
4.216
8.867
13.766
3.737
73.783
74 575
7.151
6.260
3.226
1.380
40.902
424
44 866
85.093
74.035
38-550
2-150
360
1.677
13.585
16.092
20.815
3.069
13.805
27.119
5.681
60
43.585
6.277
5400
1.915
815

au 31

Achmouni
Zeigora

Sakellaridis
Maarad
Giza 12
Fouadi
Guiza No- 3
Guiza Neo. 7
Sakha No. 4

Afrite
Divers

5.923
7.866

Scarto-Sekina

06.787

DETAIL DU STOCK

aofit 1938

Crs.

1.210.1°° Cras. Nets
340 »

8.917-781

2.546

1.210.4968 Crs. Nets

8:920.327

Crs.
424 741
322.876
260.722

81.155
25782
20.881
3.974
303.421
28.686
31.831
2.307
19.460

1.525.836
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Récapitulation
Stock & Alexandrie au ler septembre 1937 ' i B M [ ol T Crs. MNeis 351.455
Errivages commel ITHeEBIE.  tianesnerrimre s b sy e et A e e enstet » 10.606.787
Crs. Nets 10.958.242
Exportations comme ci-dessus .i....oue:- - Crs. Neils 8.920.327
Exporiations échantillons (Doucane) ......... » 1240 3.921.567
Consommation locale i i Crs. Nets 153.897
Consomniation & l'Intérieur du Pays....... » 267.771
Retourné & lintérieur ....ccoosicessasaasn, » 89.171 510.839 » 9.432.4086

Stock NET' & Alexatidrie aits 31 @oll 1838 | . iiiiiiisiosisriiraemnnes s msmdane e Crs. Nets  1.525.836

Consommation a 1'lntérieur Cantars 356942 sur lesquels: Cantars 839171 ont été relournés
d'Alexandrie & 1lIntérieur.

GRAINES DE COTON
Arrivages & -AleREIArie: ey dr sabies s s s e e A et e L o - e Kot s
A déduire pour reciification de fin d'@nnée ... ceeereer e enane . » 28.632

Ardebs  4.737.650
Exportaions d'Alexandrie :

L O R e R ha S e R £ e LE o W Ardebs 3.124.667
O T o i 1 L i TG et e » 82.037
4 g ) B e e P N P oS e T » 180.492

Ardebs 3.387.136

Récapitulation

Stock & Alexandrie au ler sept. 1937 . : s T Te e e e SR S (Y o 46.816
Arrivages comme ci-dessus ... o i d s e s TR RGP O ity » 4.737.650
Ardebs  4.784.446

Exportations comme ci-dessus ..o ... oo o - Ardebs 3.387.196
Consommation locale ........ccooiciieninns e e » 1.355.525 » 4.742.721
Stock & Alexandrie cu 81 ot 1988 iiiiiiic st o eromer oo esie e rer e o " Ardebs 41745
N B. — Indépendamment d¢ la consemmation d'Alexandrie, il a é&té trituré & I'Intérieur du

Pays Ard. 1.296.000 environ.
Alexandrie, le 31 Aofit 1938.

BOURSE DES MARCHANDISES D'ALEXANDRIE (Contrats)

Livraisons : 8/9/38 9/9/38 12/9/38 13/.9/38 14/9/38 15/9/38
o. i L5y @F 0. C. 0. (@4 ) = 0, i

Sakellaridis :

Novembre Lo 13.40 13.37 13.42 13.36 P25 1326 13.40 13.25 135 13.04 13.08 13.10

Janvier . PP 13.48 13.50 1345 1348 1341 1345 1349 1343 13.18 13.24 13.30 13.36

Mars .. - 13.60 13.62 1360 1360 I grl ke 13.55 13.48 13.30 13.28 13.39° 13.38
Guiza 7 :

Novembre AT 12.79 12.76 I2:75 1273 12,67 1263 12.75 12.68 12.40 12.50 12-58 1261

e P AT B 12,74 12.74 12.68 12.67 12.76 12.70 12.36 12.51 12.58 12.63

R e e 12.85 12.83 12-82 12:83 1275 1278 1278 1296 12.50 12.58 12.72 1271
Achmounj :

Octobre el 10.26 10.25 10.30 10.27 10.22 10.22 10.25 1021 10-3 10.14 1018 10.27

Décembre D 1029 1028 10,33 10.29 10.25 10.21 10.27 10.20 102 10.13 10.18 10.24

Pavrar: i 10.37 10.34 10.36 10.35 10.32 10.26 10.35 10.24 10.3  10.17 1024 10.24

BVl e 10.40 10.38 10.37 10.38 10-24 1029 10.35 10.2 10.8 10.23 10.30 10.29

Graines de Coton :

Novembre  ........ 57.7 583 584 58— 59.8 586 59.2 587 5786 57-1 57.9 587
Décembre i 57.4 578 58.2 58.6 585 583 58.9 583 568 56.5 574 58—
Jemvier ... Wi 57.3 578 582 5B:6 59.5 583 58.8 584 57.3 566 58— 58—
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COMMISSION DE LA BOURSE DE MINET-EL-BASSAL

BULLETIN HEBDOMADAIRE

No. 2762 Alexandrie. Jt:ndi_h Midi le 15 Septembre 1938
COTON
EXPORTATIONS = =
| - ; "y STOCK
Arrivages Angleterre Ccn_:tiuent In dif”:eim;c::“}':;;on Etats-Unis TOTAL

Cantars | Balles Oantars Balles Oantars Balles Cantars Balles Cantars Balles Cantars | Cantars

Ceolls semaine . .. 71.686 1.358 10.000 6.835 B0 518 900 ‘_5.608 120 8K2 9. 21% 68.028 |1.518.748 §
Mimo sem. 1937| 216.468 1.987 14.592 9.051 66. 906 803 5.583 136 084 11.977| 88.365| 581.607°
» »  1936] 298.064 4.454 32.135 8.738 6i.592 1.957 11.709 330 2.393 15.509 | 114.359| 875.221+
Dop. 1+ Sep. 1938| 103.094(  3.503( 26.308(  10.010|  74.057 1.569| 11 555 120 882  15.002| 110 782 =
Mimedpoque 1937 364 .018 §.410 32.416 12.787 94.465 818 6002 136 954 18151 | 133.866 -
» » 19361 540.272 5.8565 42.969 11.720 86.517 2.983 22.060 430 2.393 20,5881 153.939 —

Y compris stock § au 1er Septembre 1938 Crs. 1.525.8: > au fer Sept. 1937 Crs. 351.455 + au 1er Sept. 1936 Cis. 48R.88K.
Consommation locale du 1er Septembre 1938 au 7 Septémbre 1958, Achmouni C:}mars 1 .‘J_hi, Zagora A B1% Divers.925.
Total Cantars 3.207 ; en outre Crs. — ont éte réexpediés a Pintérienr du pays. Ensemble 3.207 4 déduire du stock.
Consommation a ’[ntérieur du pays du 1er Septembre. 1935 au 7 Septembre 1935 Cantars 7.136.

r

N.B. En dehors des Exportations ci-dessus il a été exporté par d'autres ports 4 cantars.

GRAINES DE COTON TOURTEAUX | Wi:dsoiing

i EXPORTATIONS e ; E =
| Arrivages ' = o TOTAL STOCK rrvages; xport. Expo]"t.

m Angleterre| Continent Dnre_rs @ o 7

Ardebs | Ardebs Ardebs | Ardebs | Ardebs | Ardebs Tonnes Tonnes Tonnes
Cette semaine ... 46918 — 632 — 632 100.155 § - 1.530 961
Méme sem. 1937.. 98.928 20.861 —_ — 20.861 | 150.917 * = 131 29
» » 4936.. 136.196 91.082 | — - 21.052 160.064% 445 1.184 =
Dep. 1er Sept. 1938 77.118 18.076 632 — 18.708 — 32 3.565 563
Méme époque 1937 172.969 68,868 -~ — (:8.868 - 514 4917 61
» » 1936 290.303 135.135 - — 135.135 — 856 1.850 —

Y compris Stock § au 1er Septembre 1958.-Ard. 41 745 * au te Septembre 1937-Ard, 46.816 + au 1= Sept. 1936. Ard. 4.896.

Consommation locale du 1er Septembre 1938 au 7 Septebre 1938 environ Ard. — ).

__Pn_ur_ 'lei_ FEIE; _Orges,_ilé_s; _Leﬁtlﬁi, Mals et ﬂlgnonﬁ. la cni:s_ﬁminatiun lucale_n‘_eéi connue _résp'ectiv'emei-n_q'hé_Ies_ 31 Mars et 30 _Iiuuemhre.

] FEVES ORGES
| Arrivages EXPORTATIONS S
Saidi Béhera |Apgleterre | Continent | TOTAL rrivages) ‘Export.
Ardebs Ardeb | Ardebs ' Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs
Cetle SEMAINE .uevussansannss 986 748 |f} - 32 32 42.960 3.635 =
Méme semaine 1937..... 69 || 1357 | — = — |l = 32.048 701 7 045
A partir du 1er Avril 1938.....| 33.975 3.953 532 736 1.268 = 133.912 | 22.700
Méme époque 1937 c.ocvnen... 97.957 4.568 992 710 9392 = 104.326 | 116.852
Stocks  au ler Avril 1938  Ard. 7.000 = Ard. 4000+
Stocks an 1er Avril 1937 Ard. 455 Ard. 21.613
~ BLES  ||LENTILLES| MAIS | OIGNONS
Arrivages 5 ' a R o

Arriv., | Export. || Arriv. | Export. H Arrivages | Export.

Saidi Béhéra | Export.

Ardebs | Ardebs | Ardebs || Ardebs | Ardebs || Ardebs | Ardebs ‘|Crs.1080k Crs 10R0k.

Cetle SEmMaine . ............. 9 484 10.960 - 351 — 360 — &0 =
Méme semaine 1937......... 11.188 7.802 — 306 = E 26 — ‘ 163 2,323
A partir du 1er Avril 1938, ...| 392.827 | 983.513 53 ‘ 2.610 51 42.916 1.385 | 1.006.939 8(¥), 853
Méme époque 1937.......... 501.896 | 220.545 53.445 7.964 32 || 106.520 67.889 [|1.012.678 934.192
Stocks au fer Avril 1928 Ard. 6.500 Ard. 3.500 au 1er Déec. 1927 Ard. — au 1er Mars '938 CGrs. —
Stocks au 1er Avril 1937 Ard. 7.075 Ard. 243 an 1er Déc. 1935 Ard. — au 1er Mars 1937 Crs. -

N.B. L'année pour les Blés et les Lentilles commence lg 1er Avril. pour les Mais le 1er Déc. pour les Oigrons le 1er Mars
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REVUE DE MARCHE DE GROS

— — —

Le 16 septembre 1938.

On o pu enregisiré une certaine
amélioration de la tendance des mar-
shés dirigeants, particuliérement sur
les bourses des céréales.

Sur notre place, le ton demeure das-
sez souténu, surtout pour les blés.
Toutefois, le marché du riz est toujours

taible.
FARINES EY BLES

La cote & Chicago avanga & 65 1/8
cents contre B0 cents lg semaine der-
siére. Liverpool termine & sh- 4/103/8
contre sh. 4/9 1/8.

Les wachats gue le Département
d'Agriculture des Etats-Unis o com-
mencé o effectuer sur le marché, de-
puis la semaine derniére, constituent
le premier pas d'un vaste program-
me qui consiste <& placer & l'étran-
ger, par les voies habituelles, cent
millions de bushels de blé.

Le ministére de 1‘Agriculture de
I'fircerline a publié un rapport con-
ce.ncnt 'état des diverses cultures des
céréciies en Argentine. Le temps froid
et sec gui a sévi au cours du mois
d'cotit a permis de terminer l'ense-
mencement des cultures de blé dans
d'excellenies conditions, mais il a ren-
du difficiles les travaux de défriche-
ment des terres pour l'ensemencement
du mais ot de la graine de lin. On
estime gue la surface ensemencée en
blé sera augmentée par rapport & la
campagne antérieure. Les pluies tom-
bées derniérement ont fevorisé consi-
dérablement les cultures.

B B P

Les prix locaux de la farine étran-
gére sont généralement inchangés.

Toutefois la farine crustralienne non
dédoucmée ccte Lst. 8.2/6 contre Lst
8-/- Par contre, la marchandise dé-
doucnée vaut seulement Lst. 7.-/- con-
tre Tst. 7.5/, plus des droits de doua-
ne qui s'élévent & P.T- 1285 contre
P.T. 1265

La farine américaine cote toujours
Lst. la-/- pour le Gold Medal et Lst.
145/- pour le Northern King. La mar-
chandise dédouanée vaut toujours
P.T. 174 et 175 respectivement pour les
deux qualités.

Le stock de farines dans les Bonded
d'Alexandrie est de 12.893 sacs contre
12932 sacs de la semaine derniére.
Celui de Port-Said est de 54.588 sacs
contre 31.895 sacs-

& B P

Notre marché a continué & se com-
porter avec beaucoup de fermeté,
pendant la semaine qui vient de
s'écouler. Les nouveaux gains sont
de P.T. 2-83 par ardeb, mais tous les
indices sont pour une continuation de
la hausse. Alors que les arrivages
accusent une sensible diminution, les
détenteurs de stocks sur place ne
monirent qucun empressement & les
mettre en vente, de sorte que l'offre

ne fait que se réduire. Le blé emma-
gasiné a Alexandrie se trouvant en-
tre de mains fortes, il n'est pas diffi-
cile'de prévoir les résultats de cette
attitude des vendeurs d'ici et de l'in-
térieur. Les minoteries éprouvent, évi-
demment, de la difficulté dans leurs
achats, et si, pour la question des
prix, elles peuvent se ratiraper sur
ceux de la farine, la plupart d'entre
elles sont forcées de s'approvisionner
au jour le jour et de rester ainsl ex-
posées & tous les imprévus.

On «a regu de lintérieur qu cours
de la semaine un total de 23.508 ar-
debs dont 11:553 ardebs de blé béhéri
et 11.955 ardebs de blé saidl. En der-
nier lieu le hindi saidi de 22 1/2 ki-
rats était traité & P.T. 160 I'ardeb de
150 kilos;, le baladi saidi & P.T. 150,
le hindi béhéri & P.T, 155 et le baladi
béhéri & P.T. 145,

SUCRES

Le marché de New-York demeure
ferme et la cote c¢léture & 199 cents.
A Londres, elle termine &a sh. 5/7
contre §5/5 1/2.

Les nouvelles concernant les pro-
grés des récolies de betteraves en Eu-
rope sont, dans l'ensemble, satisfai-
santes. La condition générale semble
toutefois inférieure & celle de l'année
derniere.

o B P

Notre marché du sucre pour le
transit a été un peu plus actif cette
cemaine, & la suite d'une certaine
demande de marchandise disponible
pour Chypre, la Gréce et lo Palestine.
Comme rnous le disons plus haut, les
vendeurs sont moins faciles dans
leurs ventes et il a fallu payer Lst
5 7/8 par tonne franco Bonded Port-
Said pour s'assurer le sucre deman-
dé. La marchandise, se trouvant entre
les mains de spéculateurs ayant été
plus ou moins liquidée, il faudra dé-
sormais s'adresser aux importateurs:
UIn chargement d'environ 6.000 ton-
nes de sucre Java est attendu & Port-
Said vers la fin de la semaine mais
la plus grande partie de cette mar-
chandise est vendue & des importa-
teurs des marchés voisins.

Les avis de l'origine signalent une
tendance ferme des prix. Pour le
chargement octobre Java, on deman-
de Lstg. 6 1/4 la tonne cif Port-Said-

Il serait intéressant de noter gue
les =xportaticns de la Tchécoslova-
quie, 'un des grands pays produc-
teurs, se sont élevées pour les dix
derniers mois, octobre & juillet &
299951 tonnes contre 276.613 tonnes
pendant la méme période de l'année
derniére.

Le marché du sucre égyptien a
été actif avec prix stationnaires. Le
granulé-raffiné vaut P.T. 240 le sac
de 100 kilos, le concassé P.T. 224 le

sac de 80 kilos et les tablettes P.T.
80 la caisse de 25 kilos.

RIZ

Les nouveaux reculs enregistrés au
cours de cette semaine, . reflétent
l'inactivité persisiante de ce marché.
Celle-ci prend plus de signification au
tur et & mesure gue nous approchons
de la nouvelle récolte, en raison des
écarts sensibles qui existent entre les
prix de la marchandise disponible et
ceux du riz nouveau. Il faut donc se
presser de vendre les anciens stocks
et on ne pourra le faire qu'en sacri-
fiant beaucoup sur le prix. La deman-
de de riz, méme pour la cqusommag-
tion locale, laisse beancoup & désirer
Le riz mcomsouh vaut maintenant P-T.
118, le sac de 100 kilos avec le gla-
cé & .PT. 126 et le cargo & P.T. 113.

Il y a eu peu d'affaires aussi en
riz de la nouvelle récolte dont les
orix actuels n'enthousiasment pas
beaucoup les acheteurs. Le riz glacé
a été traité a P.T. 90 le sac de 100 ki-
los pour livraison novembre le mam-
souh & P.T. 83 et le cargo & P.T. 79.
Pour le riz non décortiqué les culti-
vateurs insistent sur B.T. 490-500 Ila
dariba franco villages.

Les cotations de ceite semaine pour
ie riz de Rangoon n'ont pas varié.
On demande pour le Steel No. 3 Lst.
9 5/- la tonne cif Port-Said, le dispo-
nible est stable aussi a Lst. 8 15/-
franco Bended.

SACS VIDES

Le prix des sacs & coton est meil-
leur cux environs de P.T. 4 38/40 le

sac, Les fabricants de Calcutta ont
réduit leurs prix & 71/-, mais les
fluctuations de l'origine n'ont plus

aucun effet sur le marché qui obéit
& des causes locales. Les villages
ayant déj& retiré environ 12.000 bal-
les sur une consommation totale de
17—18.000 balles, sont en irain de se
fournir au ralenti pour le restant de
leurs besoins de la saison.

Aprés un recul & 42 paras les sacs
& oignons se sont raffermis & 43 pa-
ras sur une cotation en hausse de la
source.

Sauf un léger fléchissement des
sacs lbs. 5, qui sont offerts en plus
grandes quantités, les autres qualités

sont restées aux mémes prix, comr
me suit :

Sacs Charg. Disp-
1bs. BT
2 1/4 39/6 2 12/40
2 1/2 45/— 2 23/40
3 1/4 57/— 3 16/40
5 86/— 5 5/40
5 (extra) 92/— 5 16/40

Le stock de sacs dans les Bonded
de Port-Said est de 6.891 balles con-
tre 5434 balles de la semaine der-
niére.
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