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Z LA REVUE D'EGYFTE ECONOMIQUE ET FINANCIERE

COUP I'EIL RETROSPECTIF (*)

NOTRE MOUVEMENT COTONNIER
AU COURS DE LA SAISON 1937/38

Constatons avec plaisir qu'au cours
de la derniére semaine de la saison,
nos exportations n'ont pas été loin
d'atteindre le double du chiffre cor-
respondant de la saison 1936/37. Ain-
si, ces derniers temps nous assistons
& une reprise sensible quoique tar-
dive de nos exportations.

Elle est naturellement quand méme
bienvenue Espérons fermement que
cette heureuse tendance continue &
se manifester aqu cours de la nouvel-
le saison.

A fin 1937/38, nos exportations to-
tales ont donc atteint 8.919.000 can-
tars, accusant «insi un accroisse-
ment (insuffisant vu limportance de
la récolte) de 104.000 cantars par rap-
port au chiffre de la saison précé-
dente.

Nous avons tenu, dans le but de
fournir & nos lecteurs des renseigne-
ments suffisamment complets, & grou-
per, dans un tableau, les chiffres re-

{*) Voir REEF. des 27 aofit et 3
septembre 1938 Nos- 315 et 316

latifs & nos exportations pays
pays, et trimestre par trimestre.

par

Les renseignements que ¥%on trou-
vera dans ce tableau, ont été groupés
et arrangeés, sur la base des chifires
fournis par les divers bulletins hebdo-
madaires cotonniers publiés par le
Ministéere des Finances, Ces chiffres
ont dans certains cas été arrondis.
De l& certaines diflérences, minimes,
d'ailleurs, que l'on constatera entre
nos chiffres, et ceux fournis par Ile
Gouvernement.

Notre tableau parait compligué de
prime abord- Mais un examen un
tant soit peu attentif en révelerg la
simplicité-

Ceux de nos lecteurs que l'évelu-
tion trimestre par trimestre n'intéres-
serait pas, pourront se contenter de
jeter un coup d'oeil sur les derniéres
colonnes, de notre tableau, celles con-
cernant la saison entiére. Nous avons
classé nos clients suivant l'importem-
ce de leurs achats cu cours de la
saison entiére 1937/38. Un simple re-
gard sur ia premiére colonne nous

EXPORTATIONS TOTALES DE COTON
par pays de destination
(en milliers de cemtars)

donnera donc & ce sujet idée
claire.

Quand on compdre les deux saisons
on remargue que :

lo.) la quote part de la Grande-
Bretagne, notre principale cliente «a
diminué de 2%. Il v a don¢ un recul
par rapport & l'année passée, mais
une certaine amélioration gquand on
observe la tendance qui sest mani-
lestée le premier trimestre.

20.) les pays suivants ont vu leur
quote part diminuer : Japon, Tchéco-
slovaguie, Etats-Unis, Belgique, Chi-
ne. Comme en 1936/37, la position du
fapon s'est améliorée en fin de sai-
son.

une

30.) les principoux pays suivanis
ont vu leur quote part cugmenter:
France Allemagne, Indes britanni-

ques, Italie (trés légerement), Suisse,
Roumanie Pologne.

A part cela, gucun changement, no-
table. Nous laissons & nos lecteurs le
souci d'étudier plus au détail la on
les parties de nofre tableau qui les
intéressent plus particuliérement.

Edgear Anzarut.

PAYS : ler Trimestre ler Semestre 9 premiers mois Saison

1937/38 1936/ 37 1937/38 1936/37 1937/38 1936/37 1937/38 1936/37

Q. & Q- % Q. % Q. % (2 G =) Yo Q. Ye ) Lon
Grande-Bretagne 919 331 1018 404 1782 335 2092 354 2387 328 2701 342 2824 316 2855 385
FIance  ........o.... 422 152 279 11,1 755 142 638 10,8 984 135 893 113 1161 13 1026 116
Allemagne  ........ 349 126 179 7,1 579 109 403 68 836 11,5 %79 7,3 1088 122 687 738
Indes britan. ......... 189 68 118 47 43 82 304 51 571 78 393 5 647 72 442 5
Italie . 177 64 93 37 343 64 284 48 470 65 458 58 594 67 568 64
Japon’ cooveenanens 84 3 288 98 %16 4 0 828 14 843 47 969 123 493 55 990 11,2
FISTERTA L T 129 46 118 47 267 5 258 43 328 45 333 42 382 43 362 4]
Roumania (*) ... — — — __ Jgg 85 — —' 988 87 Lo e g 0 =
Tchécoslovaquie ... 9 34 95 38 163 31 217 37 237 32 a1y 4 308 35 369 42
Pologme. i 48 17 49 19 111 21 89 15 175 24 138 17 213 24 159 18
Etats-Unis  ............ B4 23 58 23 1210 ‘23 o1g¢ 98 161 22! 2720 34 195 22 288 33
FATE I e o SIS 70, L3 75 .18 .98 13 05 13 128 14 119 13
Belgique  ....cco... 26 09 29 12 52 1 68 1 758 98 12 89 1 114 13
Hongrie  ..ocococoo..... 20 07 28 09 47 09 47 08 67 09 65 08 B8l 08 75 085
Sudde  ,eieennn. 23 08 16 06 45 09 38 08 55 08 56 07 64 07 61 07
Portugal ... 10 04 9,5 25 05 16 048 B89 05 25 03 49 0535 30 034
Esthonie ............... 9 0,35 02 21 04 14 02 30 04 22 03 42 05 30 034
o R 11 042 024 20 04 15 025 29 04 22 03 3 04 28 032
e N — 40 15 2 004 93 16 17 D02 109 14 34 039 117 13
Pays-Bas ... 12 04 02 18 03 15 02 2 04 21 03 33 037 24 0728
Canada  ..ocooovvennens 7 03 100 g4 13 02 15 @3 Dz 03 24 02 27 03 25 029
E§pagne ............ 2o 0as = = SR 4 0086 —= 2= 6§ 007 — O
DEozE vt 147 53 108 43 46 09 195 33 65 009 2902 37 8 09 35 4
Total général 2776 100 2522 100 5323 100 5909 100 7287 100 7892 100 8921 100 8825 100

(*) Les chiffres
te la scison 1936/37-

concernant la

|

Roumanie sont compris dans les Divers pour le ler trimestre 1937/38, et tou-
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LA CONJONCTURE MONDIALE

DE QUOI DEMAIN SERA-T-IL FAIT?

S'il ¥y a quelgque chose de compré-

hensible et d'excusable, c'est bien
Vinguiétude gui étreint en ce mo-
ment la 'population de plusieurs

pays dEurope. On se rend compte
gue la situation est trés tendue. On
a la persuasion que le moindre ges-
te un peu nerveux est capable de dé-
clencher une tuerie qussi horrible que
celle de 1914. Et chacun est extréme-
ment sensible parce que les nouvel-
les répandues plusieurs fois par jour,
dans les journgux et sur les ondes,
entretiennent et aggravent la nervo-
sité.

Il est vain, dira-t-on, de demander
& chacun un peu plus de calme, un
peu de sang-froid.. 'Eh bien, non |
parce qu'il ne s'agit pas simplement
de lancer quelques adjurations qui
tomberaient & plat. Nous convions nos
lecteurs a réfléchir, et il y a quel-
ques poinis précis sur lesquels ces
réflexions porteront avec fruit.

Le premier de ces points, cest la
gravité vraie des événements qui se
déroulent depuis quelgques semaines.
Cette gravité, nous ne sommes pds
en état de la mesurer, mais il est
certain gu'elle ne résulte ni des infor-

mctions qui circulent ni de la ma-
niére personnelle dont chacun de
nous envisage l'affaire. Quand l'opi-

nion est inguiéte, les informations
pessimistes trouvent plus facilement
créance que les autres: Comme on ne
connait pas tout — loin de l& | — il
arrive ossez curieusement gque l'opi-
nion se rassure guand les choses vont
mal, et gu'elle soit désespérée au
moment ol tout s‘arrange. Soyons sé-
rieux: c'est chague jour gue nais-
sent et se développement entre na-
tions., des conflits d'intérét capables
de provequer ces tragédies. Il ¥ «
ceux gu'on ignore, ceux gu'on sous-
estime, et ceux autour desquels une
telle publicité s'organise qu'ils pren-
nent un aspect monstrueux et appa-
raissent comme la Fatalité méme. L'al-
faire tchécoslovaque se range dans
cette derniére catégorie. Au cours du
dernier demi-siécle, il y a eu au
moins dix ou guinze risques de gran-
de guerre, et trés réguliérement —
iusqu'en 1914 — la diplomatie a réus-
si & conjurer le désastre. Voild non
pas une pensée apaisante, mais un
tait réconfortant. On peut étre assuré
aue la diplometie déploie des efforts
d'cutant plus grands que 1'«incident»
de cette année lui semble intrinsé-
quement — comme on dit en Bourse
— plus dengereux.

La diplomatie, dens le cas présent,
c'est surtout la diplomatie britanni-

gue. Elle est redevenue prodigieuse-
ment habile et predigieusement forte.
Elle ¢ su metire dans le jeu de la
paix — detels atouts que le grand
point dinterrogation qui se léve au-
jourd'hui & l'horizon de I'Allemagne
est celui-ci: « 51 je provoque la guerre,
comblen de peuples se dresseront
conire mei? et me restera-t-il un seul
allié ? ».

Nous ne désirons nullement antici-
per sur les événements, mais il vy a
des manifestations d'ordre économique
et financier qui ne laissent pas de
doute sur l'étendue du travail accom-
pli. Nous vy laisions «llusion récem-
ment en estimant les confrepoids op-
posés a la poussée allemande vers
le Bas-Danube... Qu'on veuille bien
relire. maintenant le paragraphe qui
précede, et on comprendra.

Il ne faut pas perdre de vue non
plus aue la situation personnelle de
M Hiller l'oblige & ne jouer qu'a
coup sir. Sa situation personnelle, et
cussi l'état de déséquilibre économi-
que aui est devenu le menu ordinaire
de l'Allemragne. Le moindre échec
peut avoir des répercussions psycho-
logiques et financiéres extrémement
graves. Les dirigeants du Ille. Reich
le savent irés bien- Ce ne sont pas
des esprits obtus. Ils connaissent leur
métier et sont informés.

Mais ces dirigeants de "Allemagne
hitlérienne ont repris dans l'héritage
de la diplomatie impériale, la métho-
de du «bluffs dont Guilloume II s'était
fait une spécialité. A leurs démons-
irations il faut toujours aopliquer un
coefficient de réduction. Si quelgqu’un
prétend vous effrayer, c’est une rai-

son de plus pour que vous gardiez
volre sang-froid.

Quand le «bluif» ne prend pas, que
se passe-t-il? On arrive alors & un
moment itrés dangereux, celui ot la
reculade va se transformer en humi-
liation. Ce serait la pire des choses
si, & ce point précis du déroulement
de la crise, la diplomatie ne parve-
nait pas & «sauver la face». Clest
pourguoel, avant méme de l'emporter,
la puissance la plus habile aménage-
ra la formule qui déterminera sa
propre victoire en lui donnant l'allu-
re d'un honnéte compromis.

Qui sait si nous ne sommes déja
pas & ce moment-laa? Dans ce cas, il
faudra reconnaitre que la ccuse de
la paix a été admirablement servie.

Reste enfin 'hypothése du coup de
téte, de l'acte de folie. Cela vaut-il
la peine qu'on en parle? Un dicta-
teur est un dictateur, mais il v o
dans son entourage des personnes
qu'il doit consulter, et les génércux
de la Reichswehr ont parfois montré
du caractére, veoire de l'entétement.

Voilad de quoi alimenter, pensons-
nous, une petite méditation au bout
de laquelle le plus pessimiste retrou-
vera un peu de calme. Cela n'empé-
chera pas un tel de se faire des ligqui-
dités, tel autre d'acheter de lor, tel
autre encore de renoncer <& des im-
mobilisations dont il regrettera l'ab-
sence demain. Du moins nous se-
rons-nous efforcé de ne pas donner
prise & une manoeuvre dont l'éviden-
ce crave les veux:il ne fout pas que
par des semaines vécues sous la ter-
reur de la guerre, on nous brise les
nerls. ey
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LES MARCHES FINANGIERS INTERNATIONAUX

L A BOURSE DE PARIS

pendant le premier semestre de 1938

La Bourse de Paris s'était, en 1937,
monirée fort agitée, Sous l'effet des
préoccupalions provoguées par les
vicissitudes de la situation politique
intérieure et des alarmes nées de la
guerre civile espagnole ou du con-
flit sinc-japonais, elle était passée
por des alternatives despoir et de
pessimisme gui cvaient entrainé de
viclentes variations de cours. Mais
ces inceriitudes ne l'avaient pas em-
péchée de manifester, de fagon &
peu prés constante, une activité rai-
sonnable. Cetle année, au contraire,
si les fluctuations de la cote ont été
qussi fréquentes et aussi accusées, en
raison des circonstances ftrés graves
gqui se sont produites depuis le dé-
but de l'onnée, ces fluctuations se
sont accompagnées — et, on peut le
dire, aggravées —, d'une resiriction
du volume des échanges gui a con-
duit le marché mobilier & un degré
d'anémie presgus sans précédent.

On n'en sgurait éire’ surpris, si
I'on se remémore les événements trés
sérieux qui se sont succédé depuis le
début de l'année,

A ['intérieur, celle-ci s'était ouverie
dans le ‘calme, le vote du budget par
les Chambres dans les délais régle-
mentigires ayant paru consolider la
position du Cabinet Chautemps. Pour-
iantle président du Conseil n'allait
pas tarder & se trouver aux prises
avec des difficuliés qui devaient l'a-
mener ¢ donner sa démission et &
constituer un nouveau Gouvernement,
assez peu différent du précédent; du
reste- Mais, cetie fois encore, Il tréve
ne fut gue de courte durée. Conduil,
en effet, par la gravité de la situation
financiare, & solliciter du Parlement
las pleins pouvoirs et pressentant que
ceux-ci lui seraient refusés, M. Chau-
temps démissionng de nouveaou et
clors aue l'opinion attendait la cons-
tifution d'un Ministére de salut pu-
blic, diverses fausses manoceuvres des
partis madérés aboutirent & la cons-
titution d'un second Gouvernement de
Front pepulaire & direction socialiste,
présidé par M. Léon Blum, legquel ne
se faisait lui-méme aucune illusion
sur la durée de cette deuxiéme cox-
périences. De fait, un mois plus tard,
le ministére Plum é&tait renversé oau
Sénat, sur ce méme principe des
pleins pouveirs gui avait déj& entrai-
né la chute du Cabinet précédent, et
M. Daladier parvenait & grouper au-
tour de lui une éguipe qui, sans re-
présenter exactement la large union
gu'on aurait souhaitée, n'en marguait
pas moins une détente comparative-

ment aux aqulres Ministeres qui
s'élaient succédé depuis les derniéres
élections legislatives.

Les événements qui se déroulaient
au dehors; pendant le méme temps
n'étaient pos non plus de nature &
favoriser l'activité boursiere,

Tandis que les guerres d'Espagne
et de Chine se poursuivaient, compli-
quées de nombreux incidents souvent
susceotibles d'entrainer des difficul-
tés internationales, 'Allemagne hitlé-
lienna poursuivant l'exécution dun
plan mfirement réfléchi, réalisait
I« Anschluss» sans coup férir et, ap-
puycnt ouvertement les menées auto-
nomistes des Sudéles, menacgait de
provegquer un conflit européen. Sans
doute’ méme ce conilit aurgit-il écla-
té, si le premier ministre britannique,
M. Neville Chamberlain cnimé d'un
esprit réaliste qui devait l'admener &
se séparer de son ministre des Af-
faires éirongéres, M. Anthony Eden,
n'aveait laissé entendre & Berlin que
"Angleterre était résclue & s'opposer
a toute atleinte & la Tchécoslovaauis,
tout en réalisent un pregramme d'ar-

mement gui donne o cet avertisse-
ment une poriée gue |'Allemagne ne
meéconneil cerlainement pas, si l'on en
juge par l'attitude plus conciliante
gu'elle a adoptée depuis peu. Au res-
te, ce changement d'attitude n'empé-
che que l'horizon reste chargé de nua-
ges, dautant gue l'ltalie, faisant cau-
=0 commune avec le Beich, a souvent
contribué, en ces derniers mois, a la
lension de la situalion diplomatique,
aussi bien par la mollesse avec la-
guelle elle ¢ répondu aux proposi-
tions onglaises au sujet du retrail des
volontaires d'Espagne, que par cer-
toins discours du Duce.

En Adérvit de la situclion peu assu-
rante’ créée par les événements que
nous venons de passer en revue, les
cours de nombre de valeurs n'en ont
pess moins progressé  de janvier &
juin, comme on l& remarquera ci-
dessous. C'est que, d'une part, cer-
toins d'entre eux tiennent compte du
nouvesm repli du franc aui s'est pro-
duit au début du moiz de maoiet gui
ne doit &tre, dans l'idée du Gouver-
nement, aue le prélude de la stobi-
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lisation, tandis que d'autres ont été
stimulés par les indications de New-
York. oir l'on assiste, depuis quel-
ques semgines, & une reprise sensi-
ble.

C'est surtout sur les valeurs étran-
géres, et en particulier sur les ftitres
auriféres, que les perspectives moné-
taires ont agi. Le bruit s'est répandu
en effet, &1 différentes reprises, d'une
stabilisation concertée du franc, de la
livre et du dollar & un niveau qui en-
frainerait un relévement du prix de
l'or:; bien qu'il ait été démenti, al-
ternativement, par le président Roo-
sevelt, par M. Morgenthau, secrétaire
du Trésor des Etats-Unis, par les di-
rigeants de la Bangue d'Angleterre
et par M. Marchandeau, il n'en a pas
moins provequé des demandes sui-
vies sur les mines d'or et méme des
achats, porfois massifs, de métal jou-
ne qui ont beaucoup contribué, en

ces derniers temps, au marasme bour-
sier, en raison des capitoux impor-
tants gu'ils ont absorbés.

Ouent ¢ la reprise américaine, elle
o influé surtout, comme il se doit,
sur les valeurs de matiéres premieéres,
dont les prix ont progressé nette-
ment sur les marchés d'outre-Atlanti-
que. Fst-elle réelle ou artificiellea ? 1l
est difficile de le dire. Bornons-nous
done ¢ constater qu'il v ¢ augmenta-
tion de la demande sur certains pro-
duits, en supposant que ce fait soit
soigneusement mis en valeur par l'en-
tourage du président Roosevelt, évi-
demment désireux d'aborder les pro-
chaines élections dans une euphorie
propre & assurer, une fois de plus, le
succes du parti démocrate:

Voici, pour fixer ces remarques, un
apercu des principales variations de
cours enregistrées cu cours du se-
mesire :

Fin Déc-1937 Fin Mars 1938 Fin Juin 1938

3% perpétuel
e e A ey PR A e
Alre e Ko
Banque de France ............ceecovees
Banaue de Paris
Crédit Lyonnais
Distribution
Creusot
Péchiney
A e Y e e S | o I
Fmprunt Young
Central Mining
Byl inton vy e I e IR S
Rovall, DHIcH: | o ron s ke s sens
Crédit Foncier Egyptien
Rand ™ Mines
De Beers
Shell
Padang
oy s L e DET g IS IR il
Mexicon Eagle

Certains écarts résultent de circons-
tances particuliéres et réclament une
explication-

Ce vif recul subi il y a quelques
mois par les actions de Beers est at-
tribuable & des déclarations déce-
vantes du président de la Compagnie
au sujet des répartitions. Ce recul
s'est, d'ailleurs, atténué depuis, en
raison de la reprise enregistrée & la
Bourse de New-York, dont le mcrché
des diamants suit ifoujours trés exac-
lement les indications.

Quant & la chute des cours de la
Mexcian Eagle, elle est due, on ne
l'ignore pas, & la décision prise par
le Gouvernement mexicain d'expro-
prier les Compagnies étrangéres qui
exploitaient les gisements pétroliféres
sur son fterritoire et refusaient d'ac-
cepter les relévements prohibitifs de
taxes et de salaires qufil préiendait
leur imposer. Les Gouvernements an-
glais et américain poursuivent des
négociations en vue de lindemnité &
allouer qux compagnies expropriées,
mais ces démerches n'ont encore don-
né aucun résulitat concluant.

Telle a été, dans ses grandes li-
gnes, la vie de la Bourse pendant le
premier semestre de 1938, A l'heure

69,65 89,25 75
67,30 65,95 72,40
75.15 70.30 80,40
6.200 5.630 6.980
1.084 976 1.252
1.381 1.330 1.620
587 544 680
1.025 958 1.065
1.888 1.924 1-556
632 550 618
371 318 332
3.555 3.563 3.825
2814 2.160 2690
5.943 5.245 6.480
4.900 4.495 4640
1:219 1.317 1.584
1.789 1.042 1.543
717 630 819
£47 462 644
3n1 237 308
90 37 48,25

cctuelle, le marché est en sommeil et
sans doute cette torpeur persistera-
t-elle aussi longtemps que l'incertitu-
de de la situation. C'est un probleme
dont les données dépassent notre ca-
dre technique.

R.M.

MONTANT DES DEPOTS
DANS LES CAISSES D’EPARGNE
POSTALES ET DES BANQUES

Le Département de la Statlistique
générale de 1I'Etat nous communigue
les montants déposés dans les Cais-
ses dEpargne posiales et des ban-
gues & la fin du mois de juillet 1938,
comparés au mois correspondant de
l'année précédente :

Bureaux de Pos-
CIh e 8.500.372 9.266.957
Banques ..o 3.362.288 3.604.909
41753 (o ] AN 11.862.660 12.871-866
ofe e o

STOCK DE LA GRAINE DE COTON

Le mouvement des graines de co-

ton durant Jla campagne 1937/38,
s'établit comme suit :
Ardebs
Stock au 31 aofit 1937 ...... 46.816
Arrivages du ler sept. 1937
cau 31 cofit 1938 ............ 4.766.123
4812939
Exportationis.  ieeeesesvesassin 3.387.196
1.425.743
Consommation locale ......... 1.355.525
Stock au 31 aofit 1938 ...... 70218

SIEGE SOCIAL:

LA FLUVIALE

F..VANDER ZEE & CIE
CAPITAL
L.E. 75.000

RESERVES
L.E. 75.000

AGENCES PRINCIPALES
La plus importante entreprise de

transports intérieurs en Egypte
TRANSPORTS FLUVIAUX
TRANSPORTS CAMIONS
TRANSITS - BEDOUANAGES

ALEXANDRIE, 10, rue Chérif Pacha
Teléphone 28658 (5 lignes)
LE CAIRE - MINIEH - ASSIOUT
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PROBLEMES MONETAIRES

[’AVENIR DU FRANC BELGE

On a beaucoup parlé derniérement du
rattachement du franc belge au ster-
ling. Voila ce qu’écrit a ce sujet no-
tre excellent confrére bruxellois « L'E-

chi de la Bourse .

Parce gue log rumeur a circulé dun
rattiachement possible du franc belge
& la livre sterling, begucoup de per-
sonnes se sont tout de suite imagi-
nées gue nous allions & grands pas
vers une nouvelle dévaluation moné-
taire, mijotée pdr des puissances té-
nébreuses. Les publicistes gui ont
consacré guelgues lignes & cette af-
faire portent en partie la responsabi-
lité de cette confusion, car dans leur
ardeur < défendre la position actuel-
le du fane, ils ont constamment em-
mélé les deux nofions, de sorte gu'on
peut se demander s'ils -ont eux-mémes
bien saisi la différence entre l'une el
Vautre.

L'aftaire, est tranchée- Une premiére
fois par ie communigué du Gouverne-

ment, une deuxiéme fois par la dé-
claration de M. Janssen, gouverneur
de la Bangue MNationale, en assem-

blée des actionnaires. Il n'est gues-
fion ni de dévaluer, ni de rattacher le
irahc & la livre sterling: vojla’ ce gui
ressort de ces démentis officiels:

Mais le gouverneur de la Bangue
Nationale o fait une réiflexion fort op-
portune guand il a ajouté: «Nous
sommes en régime de liberté, ce dont
nous sommes trés heursux. Dans un
régime de ce genre, toutes les opi-
nions peuvent étre délendues ». Ré-

flexion trés opportune, disons-nous,
parce gu'elle refléte un état légitime
d'insurrection contre les ‘accusations
qui pésent trop souvent sur l'hom-

me gui prétend garder sa liberté
d'esprit. 1l doit étre permis de penser
et de dire, sans se faire accuser de
déiaitisme ou de complot, que le franc
belge gagnerait & se rattacher au
sterling. Il doit éire permis, sans pas-
ser pour un spéculateur ou un rené-
gat, de penser et d'écrire — comme
nous: l'avons fait il v a trois ans —
que le déséquilibre des prix et lobs-
tination aveugle d'une partie de lopi-
nion acculent un pays a la dévalua-

tion monétaire.

Vovons donc clair et séparons net-
tement deux problémes aussi diffé-
rents I'un de l'autre — bien gqu'ils

concernent tous deux notre monnaie
— que le son est différent de la fari-
ne bien qu'ils sortent l'un et l'autre
du méme grain de blé.

La dévaluation, c’est la- diminution
du peids d'or contenu dans l'unité
monétaire. En dehors de toute attague

de la spéculation, en dehors de tout
aftaiblissement de la monnaie par
des sorties dor, elle s'indigue, ells
s impose méme, quand les prix inté-
rleurs exprimés en or restent supé-
rieurs aux prix mondigux et gue tout
autre moyen de les réduire o échoué.
[l en est ainsi parce que la Belgique
ne peut vivre repliée sur elle-méme,
¢! gue ses exportations assurent sa
puissance d'achat devant l'énorme vo-
lume des wvivres et des matiéres
premieres qu'elle doit faire ve-
nir de l'étranger pour sa subsisteance
et son activité. Telle étail la situation
devant laguelle nous nous trouvions
a la fin de l'année 1934, La dévalua-
tion monétaire est alors un procédé
d'ajustement des prix, d'équilibre éco-
nomigque, de valcrisation de lor d'a-
baissement du cefit de la vie expri-
mé en or: toutes ces expressions sont
SYnonymes.

Rattacher une monnaie & la livre
sterling, c'est tout auire chose. La li-
vre sterling, depuis 1931, est une

monnaie flottonte; elle n'est plus con-
vertible en er & vue; elle peut done
subir des fluctuations considérables
sur le marché des changes au gré des
circonstances financieres et de la
spéculation. Mais ces variations sont
contenues dans d'étroites limites gra-
ce & lintervention du Fonds d'éga-
lisation des changes, doté de puis-
sants movens, et aussi parce gu'il
est difficile de perdre conficnece dans
une monnaie gui a derriére elle tou-
te 'économie de I'Empire britannique,
ou de spéculer conire elle. En atten-
dant la restauration de ['étalon d'or
— et pour cela il est souhaitable
d'obtenir des accords internationgux
— la Grande-Bretagne se contente
donc d'une monnaie flottante mais
dirigée, on peut dire trés habilement
dirigée.

En 1981, de trés nombreux pays
abandonneérent l'étalon d'or & l'exem-
ple de la Grande-Bretagne, déva-
luérent "leurs monnaies comme ce
pays et les laissérent «flotters com-
me le sterling en s'efforcant de les
mdintenir ‘cu méme nivecu. En 1935,
de f{rés nombreux Belges estimérent
gue nous avions avaniage & imiter
ces pays du <bloc sterling», mais ce
furent les partisens du rattachement
& lor gui 'emportaérent, et depuis 1933
{dévaluation frangaise, suisse et hol-
landaise), la Belgigue est le seul
pays du meonde & pratiquer encore
presque intégralement le régime de
I'étalen d'or.

Y o-t-on gagné? Les partisans
du ratiamchement & la livre sterling
possédaient, en 1935, un argument qui

i'a rien perdu de sa valeur @ clest
gue notre économie dépend trés étroi-
tement des marchés internationaux,
et ‘que toutes les matiéres du com-
merce international se négocient en
Iivies: Il ¥ @ done intérét, disaient-ils,
& garder toujours la méme parité li-
vre-frane, méme s'il fout pour cela re-
noncer aux avantages de l'étalon
d or. 'Les conditions économigques n'ont
ras changé. Le franc belge représen-
tant actuellement la l44e. partie en-
viron dune livre sterling, nofre pays
o cvaniage & maintenir ce rapport
La meilleure preuve, c'est gue si le
sterling perdait 10 p.c. de sa valeur,
ce serait un coup fluneste pour notre
économie: c¢'est dgilleurs sur un cr-
gument de ce genre que les dévalua-
tours ‘de 1935 se sont apjuvés

Si la Belgique acwu_ndennait au-
jourd'hui l'étalon d'or el recourait a
la manceuvre d'un Fonds de régila-
risation des changes pour conserver
au franc sa valeur egale & la ldde.
partie de la livre, ce rottachement au
sterling n'impliquerait aucune dsva-
luation du freme. Il est permis de
penser gue ce serait une mesure fo-
vorable & notre économie, et en tout
cas prudente. Toulefeis, ceux gul se-
raient chargés de l'exécuter subi-
raient peut-étre la tentation den pro-
fiter pour laire subir au franc "une
nouvelle dévaluation, gratier encore
un peu d'er et passer & la gomme,
dens cette opération, un millierd ou

deux de délicit budgétaire.., Slils
n'avaient pdas ceite tentation, on les
en soupgonnerait quand méme. Car

il n'y o pas & se faire d'illusion: les
gouvernements ont une grande part
de responsabilité dans ia erise de la
moralité: publique,

NATIONAL BANK OF EGYPT

e — —

Dividende Intérimaire

MM. les Actionnaires de la Nea-
tional Bank of Egypt sont informés
gue, par décision du Conseil d'Ad-

ministration et conformément aux dis-
positions de l'article 51 des Statuts, un
dividende intérimaire de guatre pour
cent, soit huit shellings par action, &
valoir sur les bénéfices de l'exercice
en cours, sera payeé & partir du ler
septembre, 1938, contre remise du cou-
pon No. 64.

En Egypte: Au Siége de la No-
tional Bank of Egypt au Caire et &
sa succursale d'Alexandrie.

A Londres. — A l'agence de la Na-
tional Bank of Egypt, 6 et 7 King
William Street, E.C. 4.
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Chronique des Assurances

LA DETERMINATION DES CREANCES DES ASSURES

]

DANS LES FAILLITES DES SOCIETES D’ASSURANCES

Nous avons longuement chronigué,
g l'epogue ou ils se sont déroules, les
aeébars gul ont abouti 4, la declara-
won en faillite de la Compagnie d' As-
surances «Le Phénix» de Vienne:

Une guestion importante avait
cette occasion été soulevee: il s'agis-
sait de savoir si les mbunaux égyp-
tiens pouvaient prononcer la idillite
du siege meéme de la Société, ou
seulement de sa succursale en Egyp-
i

C'était a cette derniére solution que
s'était arrété le Tribunal de Commer-
ce du Caire gui s'était limité a pro-
noencer la faiilite de la sucecursale
d Egypte en vertu du systeme de la
territorialité de la fcillife.

La ZTour d'Appel n'avait pas admis
celte solution:

Refusant, sans s'écarter du
principe; de dissocier la succursale
dEéypie du siege central de Vienne,
elle avait par conséquent déclaré la
faillite du siége méme.

La faillite d'un Compagnie dassu-
rance étant, dans nos annales judi-
cigires, un fait 'rare sinon  -unique,
toute une série de problémes exiré-
mement importanis’ se sont posés et
notamment en ce gui concerne le mo-
de et le montant 'des admissions des
différerits dssurés au passif,

On ‘sail en lait gque ces derniers se
réparbiseent en plusieurs. groupes dont
le nombre et la situation varient con-
sidérablement suivant les combinal-
sons que chague Compeagnie d'as-
surcnces offre & sa clieniéle.

Ainsi, certains assurés se trouvaient
avoir déja payé lintégralité des pri-
mes prévaes ¢ leur, contrat, ‘ayant
ainsi déja droit & toucher le capital
assura, d'auires avaient par conire
dyé un certain nombre d'années de
primes; d'autres enfin, fout en ayant
payé un nombre plus ou moins grand
d'annees de primes, étaient débiteurs
de divers montant du chef de préts
coniractés sur la police.

Pour quel montant fallait-il les ad-
mnettre ? Pour le montant du capital
assure, pour le montant total des pri-
mes poyées par eux, ou enfin pour
et réserve mathématique ou la valeur
de rochat de la police proportion-
nellement aux primes réglées 7

Ces diverses questions, dent lim-
rortance est considérable, n'ont pas
tardé & se poser au syndic M. Alfil-

1.

meéme

Celui-ci, dems une série de rap-
ports exirémement minutieux et do-

cumentés, s'était livré & une analyse

des débuls. et

de la situction des
neral et de chacun
culies.

Il avait ainsi expligué gque, pour
eablir la prime guelle est amenée
& réclamer de ses assurés, une Uoimn-
pagnie d'assurarices base ses calculs
sui trois éléments essentiels.

Le premier de ces éléments est
constitué par la somme nécessaire
pour former le capital a payer a l'as-
suré a l'échéance du contrat en cas
de survie.

Ceite somme, majorée des intéréts,
est généralement placée par la Com-
pagnie dans un comple dit sréserves,
el appartient incontestablement &
lassuré.

Le second élémeni est représenté
par la somme nécessaire pour cou-
vrit la Compagnie de ses risques en
coe de déceés; cetle seconde iraction
de la prime, calculée minutieusement
por les actuaires. est basée sur les
imhles de mortalité, les  statistiques
=t le caleul des probabilités.

Chague cnnée, la Cemjpagnie pré-
léve donc une somme éguivalant au
risque encouru et qui est délinitive-
ment perdue pour 1'gssyré.

Il est évident gque plus l'assuré
avance en age. et plus les probabili-
tés de' survie diminuent, rendant par
conséguent plus lourdes les charges
de la  Compagnie. Celle-ci devrait
done normalement requérir une prime
croissanie chaque année, mais. en
pratique, ‘elle pergoit une prime ni-
velée, restant égale tout le long de
la durée du contrat.

Il 'en résulte donc gue dans les
premiéres onnées le montant prélevé
a cet elfet est supérieur au risque &
courir, tandis que dans les derniéres
années il lui est inférieur.

La Compagnie percoit donc dans
en raison du nivelle-
ment de la prime, un surplus gui est
constitué par elle en réserve. Ce sur-
plus représente ce au'on appelle la
réserve mathématique.

Celle-ci, précisait le rapport de M.
Alfillé, est donc la valeur actuelle des
engagements de la Compagnie en-
vers ses dassurés. ou la créance de
chagque assuré envers la Compagnie
par le fait-qu'il a payé une somme
supérieure & ce agu'il aurait di paver
pour la couverture dont il a bénéfi-
cié.

Un troisiéme élément, enfin, est re-
présenté par la couverture des frais
de la Compagnie, frais qui sont plus
elevés dans les premieéres cnnés, en
raison notamment des comsnissions

assurés en ge-
deux en partl-

payees a l'agent acquéreur. La {rac-
uon des primes des premieres annees,
prelevee a cet efiet, ne sutfit donc
pas a couvrir ces frals et a consti-
iuer une couverture suffisante.

Cette analyse de la prime oinsi
laite, le  syndic rappelait dans son
rapport que toutes les Compagoaes

a assurances accordent généraleinent
a leurs clients la taculté d'annuler le
contrat avant terme en leur rembour-
sant un certdin pourcentage de la
reserve mathématique, pourcentage
appelé en langage dassurances « la
vaieur de rachat s,

La plupart des Compagnies pré-
vaient gue cette faculté ne _pourrd
eétre exercée par les assurés qu'apres
paiement de trois primes annuelles.
Cependani, dens ces cas, la Compa-
gnie est nécessairement amenée
lenir compte de la perte que ces rem-
boursements avant ferme risquent de
lui teire enceurir, notamment du [ait
qu'ils faussent ou en tout cas modi-
fient la base de ses calculs, de méme
gu'ils la privent des intéréts des pri-
mes gu'elle aurait di encaisser et
qu'elle curait immédiatement placées.

C'est pour ces divers motifs que la
valeur de rachat est généralement
égale au montant de la réserve ma-
thémalique diminué d'une somme des-
tinée a couvrir la Scociété des pertes
résultant pour elle de ce rembourse-
ment avant terme.

Ceci étant précisé, le syndic Alfil-
1é avait examiné pour gquel montant
chacun des asgurés devait étre ad-
mis au passif de la [faillite.

1 fallgit tout de suite écarter leur
admission pour le montant intégral
des primes payées par eux, puisqu'il
avait été démontré que celles-ci com-
portaient une fraction destinée a as-
surer la couverture du risque déj&
{ournie et des frais déja encourus.

Il fallail également écarter le prin-
cipe de l'admission sur la base de
la valeur du rachat, celle-ci compor-
tant une fraction destinée & dédom-
mager la Société des pertes occa-
sionnées par un remboursement avant
terme, indépendont de sa volonté et
f=it & la requéte de llassuré.

Le syndic estimait en effet que,
dans le cas de la faillite de la Com-
pagnie, le contrat est arrété par la
faute de cette derniere, et gu'il était
par conséquent inéquitable de faire
subir & l'assuré une réduction de sa
créance du chef d'un remboursement
evant terme qu'il n'ovait pas requis
et qui lul étgit imposé par les cir-
constances,
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Le syndic avait donc conclu que
le seul mode d'admission possible et
équitable était celui basé sur la ré-
serve mathématique.

C'est d'ailleurs, continuait le rap-
port, la selution gui résulte en Fran-
ce de la loi et notamment de l'arti-
cle 82 de la loi sur les assurances du
15 juiilet 1930, précisant notamment
gqu'en cas de faillite ou de liquidation
wdiciaire de l'assureur, la créance de
chacun des bénéliciaires des contrats
en cours est arrétée, cu jour du ju-
gement de déclaration de faillite ou
de liguidation judiciaire, & une som-
ne égeala & la réserve de chaque con-
frad,

Tellz était également la solution &

laquelle s'était arrété le comité spe-
clal constitué par le Gouvernement
Lgypltien en 1932 et 1833 pour étu-
dier la cquestion des sociétés d'as-
suranc=s el qui, dans l'article 43 de
scn projet, lixait en elfet la créance

de chacun des assurés en cas de fail-
lite & une somme égale & la réserve.

Touteios, éilant arrivé a ce résul-
tat. le syndic soumetlait au Juge-
Commissaire deux modes d'admis-

basé sur la réserve ma-
I'autre basé sur la réser-
réduite des frais

siwon: l'un
thématigue,
ve mathématique
non  atitortis.

Le rapport expliquait en effet que
les frais de production déboursés par
la Compagnie dés le paiement de la
premis3re prime sont généralement ré-
partis sur la durée entiére du con-
ral d'assurance, la Compagnie pré-
levant chogue année sur les primes
payées un certain pourcentage gé-
néralement {ixé par une loi dans
prescgue tous les pays ayant une lé-
gislation spéciale sur les assurances.

La fraction destinée & cet elfet et
comprise dans chacune des primes
des premiéres années n'est donc pas
suitisante & rembourser la Société de
ces irais lorsque le contrat est arrété
avant terme.

Le syndic s’exprimait ainsi :

« En partant du principe que cha-
que assuré qui a conclu un contrat
o accepté implicitement de suppor-
ter les frais d'ocquisition faits par la
Compagnie dans la mesure dont ils
ent été calcylés dans le Tarif, je ne
vois pos pourquoi tous les assurés,
indistinctement, gu'ils scient anciens
ou nouvecux, ne devraient pas sup-
porter les frais d'acquisition déja faits
par la Compagnie et non encore
amaortis: ».

Il concluait donc en suggérant com-
me seul mode d'admission logique et
eguitable celui gqui était fondé sur la

réserve mathématique réduite d'une
somme destinée & couvrir la partie
des frais d'acguisition non encore
amortis.

Cette solution n'ayant pas été ac-
ceptée  par la majorité des ecréan-
clers produisants, les diverses récla-
muations de ces derniers ont été por-

tées devant le Tribunal de Commerce
du Caire par voie de contestatlion de
creance, devant lequel deux theses
principales furent longuement déve-
loppées et soutenues.

C'est ainsi tout d'abord gue M-
Vita Rodriguez soutenait, par linter-
médiagire de son avocat, Me. Albert
Sapriel, gue l'admission des assurés
devait se faire sur la base de la va-
leur de rachat.

A la ditiérence de la législation et
de lg jurisprudence lrangailses, lLare
189 du Code de Commerce Maritime
dispose qu'en cas de laillite de l'as-
sureur l'assuré peut demander la re-
siliation du contrat 8'il ne lui est pas
donné caution. Il en résulterait qu'en
droit mixte égyptien la fdillite de
lU'assureur n'entraine pas de plein
droit la résiliation du contrat, permet-
tant simplement & l'assuré de la de-
mander et de la faire par conséguent
pronencer judiciairement, sauf lors-
gu'une disposition expresse du con-
irat en décide quirement.

Aucune disposition de ¢ e genre
n'existait dans les contrats du «Phé-
nix», de méme gu'aucun des assurés
n'avait demandé la résiliation de sa
police. Tous, en revanche, avaient
suspendu le paiement de leurs primes
gu'ils auraient pourtant dii continuer
a paver puisque la résiliation du
contrat ne leur é&tait pas cutomedti-
gquement acquise. Le non-paiement de
ces primes avait donc mis fin aqu
contrat conformément aux dispositions
des pelices, les assurés n'ayant donc
plus droit gu'é& la valeur de rachat
sur les beases du droit commun.

La collocation sur cette base cor-
respondait d'ailleurs aux régles uni-
versellement admises en matiere d'as-
surance, les auteurs frangais, et no-
tamment M. Dupuich; s'accordant a
dire et & proclamer qu'en cas de fail-
lite de l'assureur les droits des as-

surés sont limités & la valeur de ra-
chat de leur police.

Par contre, M. Stamboulié, repré-
senté par Me. Willy Chalom, soute-
nait que l'admission devait se faire
sur la base de la réserve mathéma-
tique pure, sans retenue qaucune.

Par une analyse détaillée de ce
que les auteurs ont toujours considé-
ré comme constituant la valeur de ra-
chat d'une part, et la réserve mathé-
matique d'autre part, Me. Willy Cha-
lom s'était efforcé de démontrer que,
par le systéme mitigé propesé par le
syndic, ce dernier, aprés avoir écar-
té la valeur de rachat comme base
d'admission, y revenait pourtant in-
diréctement, les frais qu'il se propo-
sait de déduire de la réserve mathé-
matigue constituant en etfet en gran-
de partie la diiférence existant pré-
cisément entre la réserve mathémati-
que et la valeur de rachat, pourtant
écartée par le syndic.

Il avait d'auire part exposé gque
I'évolution du régime des assurances
a {ait adopter par la plupart des
pays la réserve mathématique com-
me base d'admission, la loi frangaise
de 1930, de méme que les projets éla-
borés par la Commission constituée
par le Gouvernement Egyptien en
1932/1933 s'y référant expressément
sans indiquer qu'il faudrait en dé-
duire la quote-part des frais non en-
core amortis.

Par son jugement du 5 février 1988,
le Tribunal de Commerce, présidé par
M. Bechmemn, s'est rallié & ce der-
nier point de vue et a dit pour droit
gue les assurés, créanciers contestés
dans la faillite de la Société d'Assu-
rances «Le Phénix» de Vienne, seront
admis au passif de la faillite sur lo
base de la réserve mathématique pu-
re de chacun d'eux. Il o rejeté d'au-
tre part toutes les demandes tendant
& une admission sur une acutre base.

«Journal des Tribunaux Mixtes ».

L’UNION FONCIERE D’EGYPTE

Société Anonyme Egyptienne

CAPITAL :

Siege Social :

Ameélioration terres

Lstg. 500,000 entiérement versé
LE CAIRE - 8, rue Cheikh Aboul Sebaa

agricoles -

Exploitation
GERANCES URBAINES ET RURALES -
LOTISSEMENTS - AVANCES

CONDITIONS SUR DEMANDE
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ACTUALITES ECONOMIQUES

indices Américains.

indices ameéricains

———

Les indices d'une wmélioration de
la situaticn industrielle qux Eicts-Unis
se sont généralement conlirmiés ou
précisés pendant la semaine écoulée:
Le mouvement de reprise des aifai-
res est diversement accusé suivant les
breanches de la production. mais il
est assez répandu pour éire considé-
r1é comme susceptible de durer. La
tendance progressive, gui s était dé-
clarée dabord dans l'industrie sidé-
rurgique sest actuellement propagée
dans une large mesure qux indus-
tr'a s de la construction et cux textiles
tificiels. Les entreprises d'industries
omobile ont établi des program-

mes eétendus pour les nouveaux. mo-
deles;, en vue desquels on présume,
de leur part, un accroissement im-

portant de consommation de produits
métallurgigues et de pneumatigues,
dont les stocks ont éié fortement ré-
duits
duits.

En thése générale, la production des
ns de conscmmation est sensible-
plhis stimulée que celle des
biens d'investissement, sauf en ce
qui concerne les constructions privées
gul sont f{inancées par avances hy-
pothécaires dans l'ordre du program-
me gouvernemental- Certains observa-
teurs ne laissent pas de souligner le
lait gue l'amélioration de la quotité
de production de lg métallurgie ne
pourrait doang les conditions actisl-
les, entrainer de formation importan-
te d'outillage en raison de lincertitu-
de gui subsiste & l'égard du statut
du travail. L'enquéte fédérale qui se
poursuit en ce moment suspend toute

initiative. La question du salaire de
baze et de la limitation du travail
horaire reste ouverte sans que l'on

puisse présumer de la solution qui
lui sera donnée.

Diauire part, on est absglument
sans assurance au sujet des méthodes
de financement qui seront adoptées
pour les mois prochains,. M. Morgen-
thau rentre aujourd’hui méme d'Euro-
pe. Selon certaines estimations, le
Secrétaire du Trésor pencherait vers
l'émission d’emprunts & long terme
les bescins immédiats du Trésor étant
Icrrge—mr—:m couverts, en ce moment.

La question des avances cux pro-
ducteurs de coton vient d'étre tran-
chée. Les préts seront calculés sur
une base de 8.40 cenis par lb. Cette
décision va éliminer un facteur d'in-
cerlitude trés important. Mais, par con-

@, celle du stockage des céréales

n'est pas encore résohie, Llaméliora-
tion incontestée de la situation indus-
{ricslle trouve une contre-partie; dont
il v o lieu de se préoccuper, dans
l'aggravation de la situation de l'agri-
culiure.

= e

Stockage en Allemagne

Les événements politiques en Euro-
pe assignent un intérét exceptionnel
aux ‘endances de l'économie dirigée
du Ille. Reich: Quoi gue weuillent ou
que disent les promoteurs du régime,
il 'est impossible de se détacher de
I'idée que toute l'organisation du pays
est axée sur des précccupations d'or-
dre militaire- Il n'est pas surprenant
que l'étranger suive avec une atten-

tion exiréme les indices gu'il lui est
possible de saisir d'une «tension» ou
d'une wdéTC}".tE}d éconcmigue en Alle-

magne. Depuis la proclamation du
plan auadrienal et l'accession du ma-
réchal Goering & la diciature indus-
trielle, les tendances et les actions
commerciales du Reich se relient iné-
vitablement & lexécution d'un pro-
gramine dont la fin pacilique n'exclut
peut-étre pas quelque moyen guer-
rier. .

A cet égard, on ne peut gue noter,
en y atlachant une évidente impor-
tance, l'cugmentation massive des
imporiations du Reich ‘pendant Ile
premisr semesire de l'année en cours.
Suivant les statistiques allemandes,
les importations de cuivre ont atteint
1 million 612.000 tonnes <. 1.285.000 ;
celles de fer brut se sont élevées &
840.000 tonnes conire 463.000; celles
de ferraille ont porté sur 5.852.000 ton-

Stockage en Allemagne.

nes cu lieu de 2.391.000. Malgré Ile
développement de la production inté-
rieure des tissus synthétigues, les
acnats de coton et de laine ont aug-
menté dans une trés forte proportion.

on o motil d'estimer, en toute as-
surance, que l'activité industrielle de
I'Allemagne rénovée ne justifie pas
de telles consommations. On remar-
que dailleurs que l'absorption mas-
sive de matiéres premiéres et de pro-
duits semi-fabriqués — qui est en
augmentation de 8 millions de guin-
taux — est cccompagnée par un ac-
croissement non moins accusé des
importations de céréales et de ilour-
rages. De janvier & juin 1938, l'Alle-
magne o fait entrer 5977.000 ionnes
de mais au lieu de 3.037.000 pendant
le premier semestre de 1937. Elle a
cacheté 1.316.000 tonnes d'aveine con-
tre 354,000 et 2.372.000 tonnes conire
I million 300.000 tonnes d'orge.

Les ports de la Ballique ont leurs
silos @& grains combles. Les moulins
constituent, par ordre, des provisions.
Le Gouvernement accélére la cons-
truction d'enirepdis frigorifiques. On
voudrait admetire gue le gouverne-
ment de Berlin en est revenu a la
conception pharaonique (sauf les
conseils d'un ministre israélite). Mais
cette appréciation de sa politique
pourra sembler un peu optimiste...

Quant & mesurer si un régime to-
talitaire, cussi puissamment organisé
que possible, ait le pouveoir et le
moyen de constituer des approvision-
nements de trés lcngue durée, clest
une cuire histoire. On peut toutefois
esiimer que les stocks de guerre alle-
mands ne sont pas encore tels qu'ils
assurent l'indépendomce totale du
Reich en cas de blocus pour une pé-
riode extrémement étendue.

IHE!%@%D%@%D%D%D%D%@%@C&
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REVUE DE LA PRESSE ARABE

- A
Les impots
iy
Les contribuables ne tarderont pas &
se rendre compte des charges assez
lourdes qui vont bientdt peser sur
eux. L'« Ahram » écrit & ce sujet:

Tout le monde ne parle gque des
impbts. On cherche & savoir quelles
sont les contributions approuvées et
quelles sont celles gqui vont bientét
I'étre- Adam Smith dit qu'il n'y a
rien de plus ennuyeux pour un ci-
toyen que les visites des percepteurs
d'impéts. Les gens les plus patriotes
et les plus honnétes ne trouvent au-
cune géne « fuir ces visites chaque
fois qu'ils peuvent en avoir l'occasion.

En fait, 'impdt reste encore l'oceu-
vre la plus indésirable d'un gouver-
nement. Il est pourtant nécessaire.
Mais il ne faut y recourir que sous
la pression de la nécessité et aprés
aveir épuisé tous les autres moyens
d'obtenir les fonds demandés.

Les impdts injustement élevés ont été
en plusieurs phases de l'histoire des
causes qui ont fait dévier le cours
des événements Le contribuable ou-
vre bien les yeux sur toute l'activité
gouvernementale, Il compte Yes erreurs
et demande pourquoi on est si prodi-
gue. Il en a le droit, parce qu'il sent
qu'il paie le prix de ces prodigalités
et de ces erreurs.

Ici, le contribuable égyptien peut
parler d= beaucoup d'erreurs de l'ad-
ministration gouvernementale. On
nous parle de la délense nationale,
Le budget aurait di suffir & cetie dé-
pense. Il n'aurgit pas fallu chercher
ailleurs d'autres fonds. On refuse de
supprimer une seule des wmanifesta-
tions de la prodigdlité d'antan, & cette
heure ot on veut accabler le con-
tribuable de charges nouvelles.

La gquestion de la défense nutionale
est un mythe. Le gouveinement de-
vrait cesser de réclamer de l'argent
en son nom. Il devrait casser de le
igire pour la dignité de ce pays. I
faudrait agir dans les limites de ce
budget. Que l'on supprime toutes
les manifestations de prodigalité et
que l'on s'en tienne gux choses in-
dispensables pour le peuple et aux
intéréts du peuple. On ne peut ad-
metire gue l'on prenne du contribua-
ble un milliéme guand il wveoit com-
ment des milliers de livres sont dé-
pensées sans compter pour acheter
cles veitures pour les minisires ou
pour caccorder des cugmentations ex-
cepticnelles.

Avent de noyer le pays dans un
déluge d'impéts, le gouvernement de-
vrait écarter tout ce gqui est suscep-
tible d'attirer des critiques: Il doit
commencer ¢ comprendre les intéréts

réels du pays, metire chaque piastre
2 sa place avant de songer & parta-
ger les bénéfices réalisés par le con-
tribuable & la sueur de son front.

Maintenat c'est le Wafd qui précise
son attitude au sujet des impéts
dans un article du « Misri » 2

Makram Ebeid pacha a déclaré
que «la fagute essentielle commise
par le gouvernement actuel du point
de vue économique a été de vouloir
imposer au pays en une seule fois et
en méme temps tous les trois Impdts
réunis. Ceci est contraire aux régles
les plus élémentoires de l'économie.
D'ailleurs, le Wald ne songeait nul-
lement a appliquer ces impbis en
bloc. Il voulait promulguer une loi
avec une seule de ces taxes. Si celle-
ci s'avérait suffisante, il n'aurait pas
songé <& proposer de nouveaux im-
pots avant d'avoir les chilfres éta-
blissant gue la taxe promulguée et
appliquée n'aveit pas suffit aux be-
soins de |'Etat ».

Makram Ebeid pacha a précisé son
point de vue par la nécessité de s'en
lenir au droit de timbre. S'il faut
absclument avoir une autre taxe, que
ion se contente de l'impdét sur les di-
videndes des actions et des obliga-
tions, ainsi que les capitaux des so-
ciétés étrangeéres, sans toucher aux
revenus des professions libérales. On
doit diminuer en outre la limite fixée
par le gouvernement & l'impdt fon-
cier- Si nous brisons 1'épine dorsale
du fellah, nous Dbrisons en méme
temps celle de 1'économie nationale.

Et voici comment le Dr. Ahmed Maher
expose son point de vue dans le
« Doustour » =

Te ne pense pas qu'il se trouve
dans tout le pays une personne pour
dire au gouvernement: atténuez d'a-
bord et demandez ensuite ' tout ce
que voulez. Le gouvernement ne
peut diminuer avant de s'assurer
qu'il pourra trouver d'autres sources
de revenus.

Ce n'est pas seulement le bescin
d'argent qui nous a poussés o Vous
soumettre ces projets d'impéts. II ne
s'agit done pas devoir ce dont nous
avons besocin. Nous vous avons pré-
senté ces projets parce gue nous
avons suriout besoin de l'égalité dans
la répartition équitable des charges
fiscales. Aussi devons-nous nous
orienter vers toutes les sources de
revenus. Lorsque nous aurons datteint
toutes ces sources, nous pourrons di-
re que la justice est réalisée et nous
pourrons caboutir & l'égquilibre souhai-
té non seulement dans le budget mais
dans les charges de tous les contri-
buables.

.

La juste répartition
des charges

Le nouveau régime fiscal permetira
au gouvernement de réunir les fonds
dont il a besoin pour la défense
du pays et l'adoption des réiormes
qui doivent en assurer son progres.
Et le premier souci du ministre des
Finances est d'avoir une plus juste
répartition des charges publiques en-
tre les habitants du pays. Ceci ne
peut étre réalisé qu'en appliquant
les nouveaux impéts qui touchent les
capitaux mobiliers et les bénéfices
du travail écrit le « Doustour » dans
un article de fond:

Le Dr. Ahmed Mcaher a assumé le
portefeuille des Finances dans les
circonstances exceptionnelles issues de
l'affranchissement de I'Egypte des
liens capitulaires. Il a fait face a une
période nouvelle exigeant une orga-
nisation financiére établie sur une
base nouvelle, Le ministre dit que le
gouvernement devait revoir cette or-
ganisation financiére pour deux mo-
tifs:

Le premier prévoyant la nécessitée
d'aménager de nouvelles ressources
par I'Etat pour qu'il puisse faire fa-
ce aux grandes charges financieres
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nécessaires a la défense du pays et
de sa dignité et développer les di-
verses brcmches de Yactivité nationa-
le.

Le second motif est de répartir les
charges fiscales de maniére & ce
que chague égyptien ou étranger éta-
bli en Egypte ait sa part équitable
de ces charges.

Sur cesite base; le Dr. Maher a dé-
fendu le projet de loi relatif cux
nouveaux impots devant la commis-
sion des finances. Pendant une ou
deux heures, il a parlé tour & tour
des impdts, de leur histoire et de
leur évolution, de leur valeur et de
la sagesse gui les a inspirés «insi
gue du montant de la charge et la
maniére de dépenser ces montants
gu'on réunira bientdt.

yre———

Les importations
de combustibies
en Egypte

I'Egypte mangue totalement de com-
bustibles. C'est du moins l'avis du
« Guéhad ». Voici ce que dit ce
journal en analysant le rapport de
I"Administration des Douanes sur
importation des combustibles en
Egypte :

Dépourvue de charbon, nantie de
quelques gisements pétroliers sans
importance, absolument dénuée de fo-
réis, I'Egypte importe la presque to-
talité de ses combustibles industriels
et ménagers.

Il ressort du rapport pour l'année
1937 de l'administration des douanes
gue |'Egypte a importé l'année der-
niére 1.434.600 tonnes de houille
dune valeur totale de LE: 2,118.600,
contre 1.172,300 itonnes et LE. 1 mil-
lions 276.600 l'année derniére, soil
une ougmentation de lordre de 22,5
pour cent dans le prix et de 66,5 pour
cent dans la valeur. Si l'cugmenta-
tion de la' valeur est supérieure d
celle des quantités c'est que les prix
de la houille ont beaucoup haussé
en 1937.

Nous importons les 67 powr cent de
notre houille de Grande-Bretagne, el
le reste d'Allemagne.

Nous avons acheté en 1937, 288.750
tonnes de kéroséne ou pétrole brut,
avec une cugmentation de 1.25 pour
cent comparativement & l'année der-
niére, Mais wvu la haousse des prix,
l'cugmentation en wvaleur est de 62
pour cent, comparativement & l'année
derniére.

La Roumanie nous fournit les 66
pour cent de notre héroséne et I'Iran
les 22 pour cent. Le reste doit sans
doute éire produit, par les gisements
égyptiens.

Nos importations d’huiles minérales
ont passé de. 15.500 tonnes en 1936 &
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21.500, seit une augmentation de 40
pour cent. Nos principaux fournis-
seurs sont, par ordre d'importance,; ld
Roumanie, les Etais-Unis, la Belgi-

gue et le Luxembourg.

En 1937, nous avons importé pour
L:E. 155.800 de benzine, avec L.E. 6.500
de plus que l'année derniére. Les
Y6 pour cent previennent de Roumanie
et le reste, d'Iran, des Indes Néer-
landaises et d'Extréme-Orient,

La production locale de benzine «
été en 1937 de 54.000 tonnes contre
50 mille tonnes en 1936, soit une cug-
mentation appréciable de 4.000 ton-
nes.

Les droits de douane
sur les cotonnades

La question des droits de Douane sur
les cotonnades ne cesse de faire
couler trop d'encre dans la presse.
Tous les journaux — tant locaux
gu'étranger — s‘en occupent avec
intérét. Et voici ce que dit le « Man-
chester Guardian » dans un article
de fond, article rapporté par 1'« Ah-
ram ».4

Le Lancashire n'entend nullement
nuire aux industries nationales en
Egypte ni monopoliser guoi gque ce
soit & son profit. Au
Lemecashire est convaincu que la pro-
tection de ces indusiries ne doit pas
étre sévere et brusque cu point de
jeter la perturbation dans le régime

contraire, le-

du commerce international et le bou-
leverser,

Il est franchemeni cdmis que le ré-
gime des contingentements est diri-
gé contre la concurrence résultant du
bon marché des salaires en Orient
(Japon).

Dans un autre article, qu'il consacre
au commerce des tissus cotanniers
en Egypte durant le mois de juillet,
le méme journal écrit :

La diminution du stock du coton a
eu pour effet que les importations
égypliennes de tissus cotonniers se
sont fuelgue peu améliorées durant
le mois de juillet. Cependant, ces im-
portations sont exactement la moitié
des celles faites por 'Egypte durant
le mois de juillet de I'année derniére.
Aussi, il ne faut pas oublier que les
droits douaniers ont été majorés de
70% environ.

Ce qui retient l'attention dans les
chiffres de ces exportations durant le
mois de juillet, ¢ ‘est la comparaison
entre l'ltalie et le Royaume-Uni. Avant
la majoration des droits douaniers,
I'ltalie bénéficiait d'une plus grande
part dans le commerce des importa-
tions. Mais le «coups qu'elle a regu
est aussi dur que celui qui a atteint
la Grande-Bretagne. En effet, la ma-
joration douaniére sur les gros tissus
monopolisés par 1'lialie est plus gran-
de que celle qui frappe les, tissus fins

" du Lancashire. Et, bien que son com-

merce ait diminué, 1'ltalie ne continue
pas moins & exporter en Egypte le
double des exportations anglaises.
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ECHOS ET NOUVELLES

LES RECETTES DOUANIERES

Les recettes douaniéres pour lexer-
cice du ler mai auw 3|1 aoiit 1938 se
sont élevées a L-E. 6.024.355 conure
L.F, 6.040.539, soit une diminution de
L.E. 16.814.

1938 1937

Import: | S 1.726.232 2.068.767
Taxe additionnel-

le sur les imp.... 268.945  237.441
ERports | usori 222.765 133.966
Droits de quai ... 228.972 253-697
PAVErE " e 71.415 69.362
o) i [ R 2.518.329 2.763.233
D e ik o e 2.217.322 2.100.347
Taxe additionnel-

le sur le tabac... 196.314 186.757
Droits d'accise sur

les produits imp. 326.627 180.182
Droits d'accise sur

ies  produits du

DAVE N 765.763  810.070
R T e . 6:024-355 ©£.041.539

Réparties par douanes, les recettes
doudaniéres se présentent comme suit:

1938/39 1937/38
Alexandrie ... 3.358.918 3.589.530
Caire 1.358.525 1.087.684
Suez e A, 446.973  480.174
Port-Said  ......... 258.969  261.775
Damiette 898 967

Voici comparé avec la période cor-
respondanie de l'onnée 1937/38 le
‘montant en livres égyptiennes des
droits d'accise du ler mai au 31 aofit
1938.

Produits importés

1938 1937
Ot e s 68.883 pe=s
(S CoT o= I T 667 3
AT R s 2.905 3.147
Benzine 114.605 67.110
Kéroséne =y 58.528 43.527
Huiles minérales. 13.714 15.008
Alcool pur .o 28.296 21.483
Alcool rectifié ... 286 384
Allumettes ......... 30.804 22.916
Briepistsls v 240 1.099
Cartes ¢ jouer ... 263 408
EraRtEN N o 7.426 5.047
Total des produits
importés ... 326627 180.132

Produits locaux

1938 1937
WA i 115 54
WAL ne el MRS R 394.931 433.273
Bigra | ooianas 7-511 14.728
Benzine ...l 166.231 190-309
Kéroséne  ......... 120 596
Alcool PUT o 54.750 49,938

Alcocol rectifié 10.776 10.616
HAllumettes oU.640 52.520
Ciments #0.450 97.015
Cartes & jouer ... 1.240 1.021
Total des produits

lecaux 765.763 810.070
Grand Total 1.029.390 $90.202

e e e

EGYPTIAN MINING
AND PROSPECTING COMPANY
S.ALE,

Lnire ;

Hossan Mazloum pacha, sénateur,
adminisirateur de Socielés, égyptien,
(bl cencns);

Alexandre Choremi, banquier, hel-
léene, (1.200 actions);
Choucri Wissa bey, rentier, égyp-

tien (500 actions) ;
Abdalla Chédid bey, rentier, égyp-
tien: (250 actions) ;
Simon E. Rolo, administrateur de
Sociétés, britannigue (360 actions) ;
Clément N. Adés, administrateur de
Sociétés, britannique, (80 actions) ;
Stephane Pringo, négociant, hel-
léene (250 actions);

a été constitué une Société Anonyme
Egypiienne sous la susdite denomi-
nation d'une durée de cinguante (50)
années.

La Société aura pour objet :

L'étude, la prospection, ['acquisi-
tion et 'exploitation de gisements mé-
talliféres et pétroliféres, carriéres ou
autres, se ftrouvani en Egypie ou
I'étranger;

L'installation, l'ccguisition et lex-
ploitation d'usines nécessaires & la
transformation des produits miniers;

Le commerce de ces produils, bruts

ou {ransfermés, leur transporf, pour
mompte de la Société ou pour celui

de fiers.

Flle pourrac en outre: Vendre ou
céder, en partie ou en totalité, les
concessions des gisements ou mines
lui appartenant;

Faire toutes opérations techniques,
fincnciéres ou autres se raticachomt,
méme indirectement & l'objet social,
et en général traiter toute affaire mi-
niére se rattachant, directement ou
indirectement, & quelque filre que ce
soii, & l'objet social:

Elle pourra aussi sintéresser ou
perticiper d'une maniére quelcongue
7t des enireprises similaires ou pou-
vant coniribuer & la réalisation de
Vobjet de la Société, 'tant en Egypte
qu'cs l'étranger, fusionner avec elles,
les acauérir ou les annexer:

Lo Société cura son siége et
domicile: légal & Alexandrie.

Son capital social est fixé & LE.
12.000 (douze mille livres égyptien-

s0on

nes), représenté par 3.000 (trois mille)
actions de LE. 4 (quatre livres égyp-
tiennes) chacune,
DS S
COMMISSION DE LA BOURSE
DE MINET-uu-BASSAL

COMITE DU COTON

Résumé deu inivanadons regues
en aoiii 1938

Basse-Egypte. — La temperature du
moels aaout, exceplon laile de guel-
gues nuits frcdches et humides, a
ete, ‘'en general, lavorable aux coton-
rnlers qui on! prog.essé normalement.
On a signalé guelgues brouillards,
sans eltet appréciapie pour la récolte.

Le ver de la teuile @ causé de
nouveaqux dégdais; les cultures tardi-
ves du Nord du Delta ont été plus
particulierement éprouvées et les de-
gats, & ce jour, dans cetlte région
s'élévent suivant les districts, de 20
< 40 pour cent

La présence du ver de la capsule
et du ver rose a &té constatée dans
toute l'étendue du Delta; le nombre
de noix attaguées varie suivant les
districts de 5 a 20 pour cent.

Les arrosages ont été;, en général,
effectués normalément.

La cueillette est en retard de 10 &
15 jours. Elle a commencé sporadi-
quemernt dans quelques champs pré-
coces et elle deviendra générale du
5 au 10 septembre dans les régions
méridionales et entre le 15 et le 25
septembre dams le Nord du Delta;
elle sera inférieure en gquantité et
semble devoir éire inférieure en clas-
sement,

Haute-Egypte et Fayoum. — La tem-
pérature du mois d'aolit a été plutdt
frafche et humide et « contrarié
l'éclosion normale des noix.

Quelques légers brouillards ont
provogqué la Nadoua Assalieh.

Les dégats causés par le ver de la
capsule et le ver rose ne sont pas
importants pour le moment

Las orrasages ont été effectués nor-
malement:

Le cueillette sera en retard d'une
dizaine de jours comparativement &
I'année derniere. Elle a commencé
dans les cultures précoces et devien-
dra générale vers les premiers jours
de septembre.

L'aspect des plantes fait présumer
que la récolte sera inférieure & celle
de l'année derniére en gquantité et
en classement.

TLa crue du Nil a causé aquelgues
dégats, mais vu la hausse continuel-
le des eaux la menace est toujours
assez sérieuse.

Alexandrie, le 6 sepiembre

Pour le Comité
Le Président

M, A, Farghaly.

1938.
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Chronique de la Bourse des Valeurs

Le 9 septembre 1938.

La situation poelitigue internationale
s'aggrave de jour en jour. L'Allema-
gne est sur le pied de guerre, ayant
mobilisé toutes ses forces. La France
s'est décidé a en faire autant. En An-
gleterre, l'évolution de la situation est
suitvie de tres pres. Un rien peut pro-
vogquer le désastre.

Pourtant, le gouvernement de Pra-
gue a cccepté toutes revendications
des sudétes. Mais, chagque fois que
les auforités tchécoslovaques faisaient
une concession, les henleinistes de-
venaient plus infransigeants.

Ny a-t-il done plus aucun sspoir de
scuver la paix? Nouz ne le croyons
pas. Mais ne serait-ce pas le mo-
ment pour la Grande-Bretagne d'a-
dopter une attitude plus ferme? Ne
devrait-elle pas donné son dernier
avertissement ? Peut-étre. d'cutant
plus que cela provequerait une atti-
tude identique de la part des Etats-
Unis, qui n'ont rien & gagner et tout
o perdre’ d'une guerre en Europe.

Il ne faudrait peutétre pas que
I'Allemagne meite sur le compte Jde
ix faiblesse toutes les concessions qui
ont lui été accordées am cours de ses
dernidres semaines, et il ne serait pas
mauvais de lui le rappeler assez éner-
giguement-

Les marchés financiers sont cons-
tamment influencés par I'évolution de
la situation politique* c'est le seul
facteur de leur tendance. Clest dire
que la faiblesse fui générale.

Malgré un bureau cotonnier auiil
est permis de considérer comme assez
favorable, les cours du coton furent
faibles. Wall-Street hésite. Lo poussée
en avant s'est orrétée.

Londres, Paris, Bruxzelles plus que
les cutres bourses sont predominées
par la  situation internationale. La

tendance est faible, les cours fléchis-
sent,

Chez nous on a fini par se laisser
influencer. Alors que jusqu'ici le mar-
ché [aisait preuve d'un sous-ton assez
ferme. Vaggravation de la situation
politique a provogué, au cours des
deux dernidres séances. un brusque
relachement des cours. Par ailleurs,
‘abstention est compléte. Nul n'ose
s'engager, dans l'citente des événe-
ments cul vont se produire au cours
de ce week-end. Peut-&tre que le sort
ae I'Europe se jouerc-t-i! nendant les
frois jours & wenir.

FONDS D'ETAT

furent —le
cléture o

Ce sont les
moins alfectés, L'Unifiée
Lst. 101 3/4, en perte d'une petite
fraction. La Privilégiée est encore
plus ferme et gagne une petite frae-

tion & Lst. 95 11/16:

titres qui

BANCAIRES

Celtaines de <es valeurs furent for-
tement «ffectées. La Nalional Bank
flechit & Lst. 34 contre 34 11/16. L'ac-
lion CTrédit Foncier Egyptien recule
Irs. BB0 conire 667. Les obligations
sont légerement [aibles. L'émission
1903 termine & Irs. 319 contre 320 1/2
et 1'émission 1911 & frs 297, étant de-

mandée & ce COUrs.
La Bangue d'Athénes est oltexte &
frs. 9 sans changement, Liaction Land

Bank cldture & Lst. 3 53/64 contre
3 57/64. Lo fondateur termine & Lst.
34 1/% contre 34 3/4.

- EAUX, TRANSPORTS ET CANAUX

La jouissance Ecux du Caire re-
perd une bonne partie de ses gains
vrécédents et cléture & frs: 365 contre
373.

Les obligations Suez n'ont pas subi
de changement. Les 8% valent frs.
591 et les 5% frs. 612 1/2.

La dividende Trams d'Alexandrie
est foujours & frs. 241 et la privilé-
giée o frs. 25 1/2.

La part secigle Trams du Caire cote
lrs. 72 1/2, en gain d'une fraction-

FONCIERES ET IMMOBILIERES

L'action Cheikh Fadl abandonne
une petite fraction & LE 3 29/32. 11
en est de méme de laction Gharbieh
Loand qui cléture & LE 1 1/16.
L'action Kom-Ombo fléchit & Lst
9/82 conire 6 13/32, et la fondateur
ecule o Lst. 33 7/8 contre 34 1/4.

£
Te

L'Union Foncitre demeure inchan-
gée & Lst. 2 27/32, et la Sidi Salem
est toujours offerte & Lst. 0 1/2

L'action Cairo-Heliopolis fléchit &
frs. 272 1/2 contre 276, alors gue la
fondateur revient & LE. 10 5/32 con-
trea 10 7/16.

La Delta Land est inchengée &
Lst. 1 1/32, mais la New-Egyptian perd
une [fraciion & sh- 14/10 1/2.

INDUSTRIELLES

Ce compartiment n‘a pas échappé
a la tendance générale. La Salt and
Sodet est offerte & sh- 39/- contre
40/1 1/2. La Port-Said Salt vaut sh.
42/9 contre 43/-.

L'Cilfields, gui jusgu'd tout derniére-
ment jouissait d'une faveur toute spé-
ciale auprés du public boursier, a
fortement fléchi, sous linfluence dé-
primante causée par la situation poli-
tique. Le titre cloture & Lst. 2 13/32
contre 2 57/64.

L'aclion ordinaire Sucreries f{léchit
120 conire 123. La fondateur
cbandonne une fraction ¢& LE. 3.

La Filature Nationale se maintient
ctssez  ferme & Lst. 8 3/4 contre
8 25/32. La Platridres de Ballah est
touiours demandée, sans contre-partie,
4 8 3/4 contre 8.

HOTELIERES

Aucune transaction sur ces valeurs
aui demeurent inchangées cux cours
de vendredi passé.

2t Hrs;

—

- e
c-l —

5[“

Siege Social :

BANQUE MISR

SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE

i 4

Au Caire. Rue Emad-El-Dine

Sucenrsales : A Alexandrie, Rue de Stamboul

'1
l

t
)
l'
|
!

Mousley (Caire) et Rod el

Mallawi,

| AGENCES et BRANCHES

Farag (Caire).

|

[

! Méhalla Kébir, Benha, Mit Ghamr, Chébine El Kom, Zagazig, Fayoum.
| Béni-Scuet., Maghagha, Béni Mazar, Minia, Béba, El Fachn, Dairout;
|

Mansourah, Tantah,

Agsiout.

LA BANQUE MISR FAIT TOUTES OPERATIONS
[l DE BANQUE

—. e
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LES. FLUGTUATIENS DE. M,

SOURSE DES VALEURS DU GAIRE

DU 2 AU 9 SEPTEMBRE 1938

DESIGNATION

DES VALEURS i

2 sept.
1938

FONDS D'ETAT

dnifiéel 4% .aiaadaiens List. 101 /8

Privilégiée ...........cc..o0n Lst. 95 5/8 |

Bons du Trésor 43% L.E. 104 3/8

L0t 1 (BUTCE e ibiiiammn Frs. 3

Trib. d'Eg. 33% .. List. 99 3/4

Tribut, I’'Eg. 4% List. 102 1/2 \
BANQUES

Crédit Agr. d'Egypte, Act.

T VLI R N P.T.I 480
National Bank ............ Lat. |34 13718 exc.
Crédit Fon. Egypt. Act. Frs. 668
Crédit Fon. Fd. 1/10 Frs. | 1245
Crédit Fon. Ob. lofs 1903, Frs. 320 1/2
Crédit Fon. Ob, lots 1911 F'rs. 297 1/2
Crédif Fon. Obl. 33% ... Frs. 537
Crédit Fon. Ob. 3% ...... Frs. 479
Crédit Fon. Obl. 331% Em.

193%- o A DG 1 95,25
Banque clAthénes Fra. 9
Sté. An. Belgo- Egyptien-

ne, Parto Boe: [iolucn Frs. 40 1/2
Land Bank, Act. Ord . Last, 3 57/64
Land Bank, Fond. ...... Lat. 34 3/4
TLand Bank, Ob. 34% ... Frs. 444 1/2 ex.
Land Bank, Ob. 4% ... Frs, 68§ excn.
[and Bank, Ob. 432% 1930 P.T. 742
Land Bank 5% 1926 ...... List. 102 1/2 exc
Land Bank 5% 1927 L.E. 102 1/2 ex.
Banque Misr ............... L.E. 6 5/16
Bqg. Com. Gréce, Act. ... Fra. 18 1/2 ex.
Mortgage Bank of Pa-

lestine Act. Ord. ...... L.E. 5.65
Ch., 5% 1938-563. U.V.W. L.E. 96,05
Ob. 5% 1939-56 série X. L.E. 96,05
Ob. 5% 1941-56 série Y. L.E. 97,25

EAUX

Eaux Caire, Act. - Bre, 129
Eaux Caire, Joulss. . Frs. 373
Eaux Caire, Fond, Frs. | 2510 v.
Eaux Caire, Obl. 4% ... Lﬂf.' 102 1/4
Haux Caire, Obl. 4% ... Lst. | 102 1/4

TRANSPORTS
Anglo-Am. Nile Cy. Laf. 1 1/8
Aut.-Om. Caire, Act. L.E. 4
Aut.-Com. Caire, Fd. L.E. 1
Menzaleh Canal, Act, ... PT.| 168 n.
Ch. Fer Kéneh, Act. ...... Lst. | 25 21/82
United Egypt. Nile ...... L.E. | 1 15/32
Ob. Suez 3% 2e. série ... Frs. 591
Ob. Suez 3%, 3e. série ... Frs. | 584 1/2
Suez 5% ..... Frs. 612 1/2 |
Trams Alex., DIV: .ooorine Fra. | 241 ‘
Trams Alex., Act, Jouis, Frs. o5 1/2 |
Trams Alex, Ob. 4% ... Fra. 480 exen. ‘
Trams Caire, Parts Soc. Frs. ' 72

9 sept.
1938

101 3/4

95 11/16

2 /5 6=
3

08 L4

162 1/32

480
34
660
1245
319
297
a3
47y

95,25
Y

49 1/2
3 H3/64
84 12
444 1/2
68 excn.
742 exe.
102 1/2 ex

102 1/2 ex.

6 5/16

18 1/2 exc,

5,50 sexe.
986,05
96,05
97,25

129

365
2510

102 1/4

102 1/4

1 1/8
4
1:
165 exon.
25 21/32
1 15/32
591

P84 1/2 ex.

612 1/2
241

o5 y2
480 excn.
T2 1/2

DESIGNATION

(]
‘-! DES VALEURS

2 sepi.

1938

9 sept,
1938

SOCIETES FONCIERES

Dom. Ch. Fadl, Act. L.,
Gharb. Land Cy., Act. »Riss
Charb: Liand Cy., Fd. ... LE.
Auglo-Egypt. Land AllotL.E,
Lie FPonc. d'Egypte List.
wadi Kom-Ombo, Act. List.
VWadi Kom-Ombo, Fd. ... Lst. |
Anglo-Belgian C¥. ... Lst. |

3 15/16
1 3/82
0 5/64
i (W16
6 T/82
6 13/32
34 1/4

0 57/64

3 29/32

1 1/16

0 5/64

| 3 7/16
6 7/32
6 9/32

33 T/8
1 0 57/64

SOCIETES IMMOBILIERES

Union Fonciére ver LSt
g, Enter, et Dev, . L.E.
g Enter: ot Dev, Fd.... LLEi
Cuiro-Heéliopolig ‘ Frs,
Cuiro-Heéliopolis, Fd. L.E.
Cuiro-Héllopolis, Ob. Frs.
izypt. Delta Land Ls
New-Egyptian Cy. ......on. Sh.
Sté. Im. Gare Caire ...... LuE
IToubbeh Gardens ......... L.E.
Jaire Suburban Land ... L.E.

2 27/32
4 31/32
0 5/16
276
10 7/16
522 3/4
1 1/32
15/1 1/2
3 3/8
1 17/32
2 3/4

2 27,82

4 31/32

0 5/16
272 1/2
0 5/32
522

1 1/32
14/10 1/2

3 3/8

T 17/32

2 3/4

SOCIETES INDUSTRIELLES

Crown Brewery ............ Frs. [ 127
Cie. Frigorifique S A 5 5/8
Sté. Eg. Irrig., Act.. ... ‘LK. 0 21,64
Manure OF. ....cooieenees Lol 1 15/32
Salt and Soda Sh. |40/1 1/2 exr.
FPort-Said Salt Sh. 43/- a.
Egyptian Markets G Sha 2771 1/2
Anglo-Eg. Oilfields, Act. Lst. 2 37/64
Sue, et Raf. Eg, Ord. ...Frs 123
Ene. et Raf. BEg. Priv. Frs. 111 1/4
Sue. et Raf. Eg. Ob. ...... Fra. 463
Suc. et Raf, Eg., ¥d. ... L.E. 3z1/3%2
Hlect, Light & Pow ...... L.E. 17 3/4 ex.
Elect. Laght Pow .Jss. . I.E 13 3/4 n.
I~dustrie du Froid, Act. T.B. 5 a.
Filature Nationale Ord. Lst. 8 2b/32
Cairo Sand Bricks 3 1/4
Imprimerie Misr = L T1/4
Sté. Misr Egr. Coton L.E. 4 5/32
Platridgre Ballah ......... L.E. 8 a.
Alexandria Pressing ...... List 7 37.'64
«Al Chark» Cie, Ass, sur

1 T T e R L.E. 6 9/32
Qae. Ciments Portland

TCOUPEN | T O S 2 | 1080
Sté Misr Fil. et Ciss.Act. LE. | 5 1/64
The As. Cotton Ginners, Lst. | 0 45/64

HOTELS

Gd. Hot. Eg. Nung, ..... Lst, 16 7/16
Gd. Hét. Ob. Série A. ... Lst. 104 excn.
Up. Eg. Hot, Nouv. .. LE. 1 13/32 a.
Up. Eg. Hot, Ob. 5% ... L.E. 86 a.
Egyptian Hot, Ord. ...... Lsh 1 15/32 a.
Egyptian Hot.,, Priv. T st 9 1/8 w.

127 v.
5 5/8
0 21/64
1 15/32
39/-
42/1
27/4 1/2
2 13/32
120
111
463 wv.
3
17 3/4 exc
13 3/4 exc
b 5/16
8 &/4
3 1/4
7 1/4
4 5/32
8 1/2
7 3/4

6 9/32

1080
5

0 43/64

16 7/16

104 excn.
1-33/382
86
1.15/32
9 1/8 wv.
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Empr. Muniecipal 1902 ... L.st. 100 - 100 Detla Lt Rys, Priv. ... LsL 0 61/64 0 15/16
Empr. Municipal 1919 ... L.E. 103 3/4 | 103 3/4 | Alexanrdria Ramleh ...... Lat, ‘ 0 15/16 0 15/16
Land Bank Act. ..o L8E 3 H7/64 3 13/16 | Lrasuas, Alteix, BV, L. IS 234 234
L.and Bank, Fond. ...... Lst 35 38 '| Ciams Alex., Jouiss. .. Frs. | 25 \ 25
l.and Bank Obl. 33% ... Fra 435 4356 5 Trams Alex,, Obl. 4% Frs. 484 480 exc.
l.and Bank, Obl, 4% ... Frs. 68 1/2 ex 68 1/2 ex. | I tuss et Dépots Aect. .. LK 14 51/52 ‘ 15 1/32
Commercial Bank ......... Lst 2 2 [ L -soes  Libres . 5 L.E. ‘ 8 15/16 )
Alexandria Water ... Lst. 15 7/8 1 15 13/32 ,f et et Pressage .. L. | 7 21/32 7 28/32
BEhera] 'Ordl | . onrresveies L.E: 1002 Al 10 1/2 [ Alex, Pressing j ! L..E. 7 19/32 7 11/16
B&NEYa, BTV L ane cnasss Let. 5 1/8 o 7/832 Borded VWar., Ord. = ... Lst 6 1/1 6 1/4
Irh. et Rurales ........... Lst. 2 53/64 2 19/32 Esndod Yar., Priv. ... Lst | D 1/4 5 1/4
Urb. et Rurales, Fond. ... Lst 0 1/4 0 1/4 Tilature Nationale, Aet. Lst. | 8 49/64 8 3/4
UInion Foncidre .......... Lst. 2 25/92 2 13/16 Salt and 2oda ooae s She | 47/4 1/2 47/4 1/2
The Gabbary Land ...... L= i 2. 1/8° w. 2 1/8 Port=Said Salt T She. 43/6 i 43/~
L.a Gérance Imm. ......... L.E, 3 3/4 3 5/4 AsSs, Cetton Sinners ... Lst 0 11/16 | 0 21/32
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RESUMIEE DU MOUVEMENT DES PRIX
Echéance Cloture Clotu re Cloture Max.
Sakel : B/9/498 25/8/3% de 1'année fles
passee
Novembre 13.34 13.4 15.52 13,60
Janvier 13.47 13:5 15.56 13.65
Mars 13.59 13.68 5.57 3.78
Giza 7,
Novetihre 12.74 12.79 13587 12,06
Janvier 12.74 12.7: 153,97 12.87
Mars 12.83 12.82 14,10 12,94
Haute-Egypte,
OGelobre 10.24 10.15 11.56 10.38
Décembre 10.27 10.17 L5 .V 100,40
Février 10.32 10.22 11.65 10,45
Avril 10.36 10.25 1175 100,51
NEWYOREK
8/9/38 Ociobre 8.06 yanvier 810
25/8/38 Oclobre 8.20 E fanvier 820
LL'année passeée Octobre 9.23 Deécembre D40
WERPOOL
Giza 7 Novembre f'ix‘ 38 (.58 6,59
Haute- Iuv\ptu Novembre ! 588 =20 i
Américain Oetobre Pv‘}.. 53— 4.54

Jeudi, le 8 Septembre 1938,

CONTRATS

IPendant la premipgre partie de la
période en revuae, les nouvelles
de la politique européenne domi-
nerent le marché, qui resta foul &
fait indifférent aux nouvelles plu-
tof haussieres de la décision de
Washington d’établir 830 cents
comme prix de base du prél aux
cultivateurs pour 1938/39, et & la
menace que la erue anormale du
Nil était pour la récolte dans les
terres de la Haute-Egyple. Les
ventes en couverture firent ires
peu pression et il y eut un appui
suffisant de la part du commerce
pour contre-balancer des liguida-
Iiorn isolées provenant des haus-
siers les plus prudents, ce ui fif
(que 1¢“~ prix se maintinrent; mais
les opérateurs en geéneéral ne vou-

lant pas prendre position ni a la
hausse ni a4 la baisse dans 'atien-
fe d'un relachement de la fension
internationale, le marché resta

morne ef entiérement sans tendan-
ce.

Des nouvelles plus  rassurantes
d'Europe donnérent un sentiment
meilleur et une forte hausse (dans
la. valeur du dollar par rappori a
la, livre sterling ainsi'que les rap-
ports gu'une ouverture préematu-
rée inevitable des caneux dans la

sud avait eu pour résultat les
domiages considérabled dus i

Pinondation amenérent des couver-
tures de découvert et quelgques
achats a la hausse, La-dessus les
(prix se raffermirent sur toufe la
ligne et fdu terrain fut encore ga-
gné au début de la présente se-
maine sur un plus grande deman-
de du commerce et des achats plus

aelifs de da
nor des rumenrs que
d'nne certaine importance
actuellement en cours avece

spéculation stimulés
des affaires
otaient

G 54

S5 I’absence de foute confirma-
tion de gette derniere nouvelle ou
de toute réalité des rumeurs d'un
abandon extensil comme CONso-

(uence (des inondations dans la
haute Egypte, d’autres mnouvelles
inquiétanfes d'Europe et des dé-
péches faibles d'Amérique provo-
auérent des ligquidations, ef des
ventes en couverture se faisaient
aussi remarquer et Uinterét d
conmmerce baissant ef une reacti

cut lieu. Aux deux derniéres ses
ces les opérations furent de mon
veau plus petites mais 'incertitu-

351,000

sionnement de

REVUE COTONNIERE

e e e e

tant que la con-
[lwbee ne sera rétablie par  des
signes d'un relachement definitif
de la tension internationale, il
senible tres improbable que  le
marché puisse réussir a consoli-
der uneg hausse,
Nous commencons la saison
103839 avee une position statisti-
que oi, bien que loin d'étre Ht‘rli-
de est du moins !J{_':LII(’UI_II) moins
haissiere (que 'on ne le croyait
possible il v a quelgues mois.

A fin Juin les exportations éfaient
de plus dun 1/2 million de can-
tars moindre que celles pour la
période correspondante 193637,
mais grace a la bonne demande
pour embarguement prompt (ui
vind soudainement en Juillet el
aux  exportations records de Juil-
el el PAott se montant & 1,122,000
canlars, le total des embarque-
ments pour la  saison atieignit
8,925,000 cantars dépassant e
100,000 caniars le chiffre record
1936/37

La consommaltion locale établit
aussi un nouveau record a 510.000
cantars et le report au 31 Aont fut
el gonséequence réduit i 1.524.000
cantars, comprenant 303,000 can-
tars Giza 7,370,000 cantars Sakel et
aufres variétés & soie-longue et
TAT, 000 cantars Ashmouni et Za-
gora, L'excédent au  commence-
ment de la saison passée était de
cantars seculement, rmais
approvisionnement était de 11,
350,000 cantars. Celte saison, 'ap-
provisionnement semble  devoir
éire beaucoup plus petit (plusieurs
estimateurs privés croient qu'il se-
ra de 1,500,000 cantars plus petit).
Cependant, tandis qu'un approvi-
10,000,000 de can-
pas excessif com-

de prevalut, el

tars ne semble

Capltals

Résorvas:

e T s T e

‘ESCOMPTE DE PARIS

SOCIETE ANONYME

L0 millilons de francs
ENTIEREMENTY VERSES

G471 millilons de francs

ALEXANDRIE - LE CAIRE - PORT-SAID
ISMAILIA (Bureau hebdomadaire)

TOUTES OPERATIONS DE BANQUE

LOCATION DE COFFRES-FORTS
~ A DES QOR!H:?TJONS AVANTAGEU?ES

NATIONAL
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paré aux quaniifés exporiées et
econsommeées localement pendant
les deux saisons passécs, 1l serail
optimiste de penser que les embar-
gquements atteindront de nouvean
8,900,000 cantars dans la  saison
courante. )

L.es conditions politiques et eco-
nomique e¢n général ne sont cer-
taninement pas pour encourager
des espoirs d'une plus grande con-
sommation mondiale et le volume
relativernent trés petit d’affaires a
venir en cours avee les filatures
ainsi que 1'état actuel de la deman-
de que l'exportalion ne sont pas
du tout promettenrs.

Par conséquent dans 'ensemble
la perspective de |'approvisionne-
ment, autant quon puisse la me-
surer avee les dimensions de  la
récolte encore problématiquemn’est
pas particuliérement brillantebien
(qu'on croif que les cotons a soie
courte (la production desquels se-
ra cerlainement relativement pe-
{ite celle année) pourraient avoir
plus fard une forte posilion sta-
tistigque.

Les engagements pour embar-
quement Oectobre sont foul & fait
substantiels mais ceux de Seplem-
bre sont maigres, et hien qu'il y ait
une certaine demande de la part
du Continent pour Giza 7, Ash-
mouni, Zagora et Maarad, el gue
les filateurs dn Lancashire mon-
irent aussi cquelque inftérét pour
ces mémes variéteés, les  limites
d*achals en général sonf matériel-
lement au-dessous des prix du
marcheé et peu d’exportateurs réus-
sissent & s'assurer des ordres im-
portants. Jusqu’a présent la pau-
vreté de la demande du commer-
¢e pour les confrats a éié contre-
bhalancée par la pelitesse des of-
fres pour compte des couverfures,
mais une pression augmentée de
la part des ecouvertures et des fi-
xations quand la unouvelle récolte

comunencera 4 venir sur le mar-
ché, devra, pensons-uous, réagir
sur les prix a moins dune exten-
sion de 1'exportalion, surtout que
la strueture teclinigque du marche
nest pas du tout saine avee I'inté-
rét de la spéeulation el les po-
sitons d'arbitrage locales conire
Liverpool ¢t New York) nettement
acheteurs.

DISPONIBLE

Le marché du disponible conti-
nue i étre calme, les venles se
montant en moyenne a 700 balles
seulement par jour. Il v a une
bonne demande pour I'Ashmouni,
le Giza 7, el le Sakel, mais les ex-
portateurs monirenl peu d'empres-
scient a acheter.

LE COTON AMERICAIN

Chitfres du troisieme Bureau

- Washington, 8 (Rautecr). -—
ment de UVAgtriculture des

son troisiéme rapport sur la

La Commission
Etats-Unis publie
récolte cotonniére de

de la récolte du Départe-
prévisions suivantes dans
la. =saison 1938, Le Bu-

les

reau du Cens du Département du Commerce public de son c6té son troisiéme

rapport sur lépreuve de la saison,
Saizon Production Condition
en balles au ler sept.
de 500 b,
milliers pour ‘cent
1958 11.825 65
1937 18.946 75
1926 12.399 59
1935 10.638 64
1934 9.638 54
19328 13.049 67
La superficie estimée pour

pour ¢ent, contre 1,3 pour cent
pour cent de moyenne pour

Les commentaires du bureau rap-
portent que les dommages causés
par les vers peuvent éfre compa-
res 4 la movenne des dix dernie-
res années mais sont considérable-
ment supérieurs & 1’'an dernier.

La réduction du rendement par

éire cultivie i
prévue 'anndée passée et un abandon récl 2
1828/1937T.

avee les chiffres suivants:
Superficie Rendement Egrenage
cultivée par acre avant le
ler sept. en
bal. courantes
1.000 acres Ibs. milliers
26.449 214.1 1.332
24.001 266.9 1.871
30.028 197.6 1.375
27.640 184.2 1.136
26.866 171.6 1.403
28.383 212.7 1.396

indigque un abandon de T
-

nere, causée par le ver est la plus
srande jamais enregistrée en Vir-
ginie; au-dessus de la moyenne
ponr les Carolines et 1a Georgie et
cnviron dans la moyenne pour le
roste du belt,

BOURSE DES MARCHANDISES D'ALEXANDRIE (Contrats)

Livraisons 1/9/38 2/9/88 5/9/38 6/9/38 7.)9/38 8/9/38
O. C. () G 0. C: O. (B ) G O. 2

Sakellaridis :

Novembre 13.40 1342 13.50 1343 13.36 1340 13.58 1347 1338 13.31 1340 13.37

Janvier 13.47 13.50 18:67 1551 1354 1361 1255 1357 1345 1341 13:48 13.50

Mars 1361 13.64 13.71 13.65 1866 13.71 1367 1363 12570 1353 13.60 13.62
Guiza 7 :

Nevembre  ......... 12.76 12.78 12,82 12.83 12,73 12.85 1288 12.84 12.72. 12.58 12.78 1276

Jemvier o 12.73 1275 12.82 12.80 12.72 12.83 12.87 12.80 12.68 12.68 12.77 12.76

Mars 1281 12.83 12.94 12.88 12.88 12.81 12.87 1290 12.75 1277 1286 12.83
Achmouni

Cctobre 10.25 10.24 10.29 10.31 10.22° 10.28 1031 1922 10.22 10.19 10.26 10.25

Décembre  ......... 10.25 10.26 10.30 10.33 10,27 10:32 10.38 10.34 10:24 10.21 10.28 10.28

PaTTIor. aorivaiseass 10.35 10:33 10.40 1040 10.32 10.39 1045 10.42 1031 10.30 10.35 10.34

Avril 10.36 10.37 10.44 1043 10.36 10.43 10.50 10.45 10.34 10.38 10-39 10.38
Graines de Coton :

Novembre  ......... 574 57.5 Sy S Sfns s Ao 57.8 57.7 B3 57D 582 58—

Décembre SaeiayRes 571 572 S0 ST §7.— 57.2 57.2 574 572 57.1 579 578

JOnVISr  aiicasia 57— 5§7.1 57.2 571 —.— 576 574 574 57— 57.1 579 578
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BULLETIN HEBDOMADAIRE
No. 2761 Alexandrie. Jeudi 4 Midi le 8 Sepltembre 1928
o e —_—
COTON .
EXPORTATIONS =
i s | {6 STOCK
Arvivages Angleterre Continent Indgf'ue(:lw&g??:gm Etals-TUnis TOTAL
Cantars | Balles Qantars Balles OCantars Balles Cantar= Balles Cantars Balles Cantars | Cantars
Cetls somaine. .. 32.008 1.045 14.308 3.175 23.499 669 §.947 —_ _— ;‘).‘;.‘\'BI 42.754 [1.515.090 §
Mime sem, 1037 134.826 2.453 17.823 LB ¢ 27.387 15 1_1!! —_ - 6.179 45.329| 4§55.504*
» » 1936| 185.349 117 8.205 2.311 17.104 236 1.733 — — 3.664 927.04§2| 691.516+
Dep. lerSep. 1938  52.008 1.945 15.308 3.175| 23.499 669 §.947 = — 5.780 |  42.554 —
Mimeépoque. 1937 147.550 2.453 17.823 3.736 27,559 15 114 — = 6.204 §5.501 —
» » 19361 242.208 1.401| 10.234 2.682| 21.99 . 956 7.351 = = 5.879|  $9.580 —

Y compris stock § au 1er Septembre 1938 Crs. 1 .525.846 ¥ au 1er Sept. 1937 Crs. 351.455 + au 1er Sept. 1??:_&6 Cis. 48R8.888

C

Total Cantars 153.897 ; en outre Crs. 89.171 ont été réexpédiés a l'intériear du pays. Ensemble 243.068.
Consommation a U'Intérieur du pays du 1er Septembre 1037 an 31 Aout 1938 Cantars 356.942.

#nsommation locale du 1er Septembre 1937 au 31 Aaut 1958, Achmouni Cantars 66.586, Zagora 69.191, Divers 13.120.

GRAINES DE COTON TOURTEAUX || HURE ¢z CAANES
n EXPORTATIONS o '—; = 5
rrivages = 3 rrivages xport
\ Angleterre| Continent | Divers | TOTAL PLOCK =& P Export.
Ardebs Ardebs Ardebs | Ardebs | Ardebs Ardebs Tonnes Tonnes Tonnes
Cette semaine ... 30.200 18.076 -- — —_ 53.869 § 52 2.035 302
Méme sem. 1937.. 27.159 48.007 — — 48.007 72.850 * 102 4.086 29
» » 4936..| 108.107 98.231 - - G8.231 44.950 513 666 -
Dep. ler Sept. 1938 30.200 18.076 — — = — 52 9. 035 209
Méme époque 1937 74.041 48.007 — — 48.007 s 514 4.086 99
» > 4986.) 154.107 114.053 — — 114.053 — 543 | 666

Y compris Stock § au 1er Septembre 1938.-Ard. 41.745 *

Consommation locale du 1er Septembre 1937 au 31 Aodt 1938 environ Ard. 1.355.525 (3).

au 1 Septembre 1937-Ard. 46.816 { au 1> Sept. 1936. Ard. 4.896.

Pour les F_C;E,_Urqeffés. l.entllles_,- Mais _e't_fllguuns.“ la cnﬁ_sﬁﬁﬁz_aﬁ locale n'est connue respeclmmeﬁ que les 31 Mars et 30 Rmiire.

FE ‘{B S OR(EE_S
Arrivages EXPORTATIONS stoek | Aes
Saidi Béhera |Angleterre | Continent | TOTAL mvagesl “Export.
Ardebs Ardeb Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs
Gelle SemMAaINe vevvvrssssassas 639 603 — — — 42.058 4.517 3.016
Méme semaine 1937.......... 407 1.336 — — — 30.192 S0 | 22.303
A partir du 1er Avril 1938..... 32.9%9 3.905 532 704 1.236 - 130.277 | 22.700
Méme époque 1957 cvvvennnn. | 27.458 3.911 992 710 932 = 103.625 | 109.837
Stocks  au 1er Avril 1938 Ard.  7.000 Ard. 4.000
Stocks au 1er Avril 1937 Ard. 455 Ard. 21.613
_____ _ BLES LENTILLES | MAIS |_OIGNONSs
Arrivages | ’ |l ; Eeonee e i
Saidi Bahéra |Export. Arriv. Xport. Arriv. xport. !—i.rwages xport.
Ardebs | Ardebs | Ardeébs || Ardebs | Ardebs || Ardebs | Ardebs lll Crs. 1080k/Crs. 108 Ok.
Celle SemMAINe «.vveuennnanns 14.867 10.176 = 601 = 357 — 42 =
Méme semaine 1937......... 7.228 8.973 — 252 — 63 - 1 41 4.498
A partir du 1er Avril 1938....] 390. 979-563 253 8.9259 51 42.556 1.385 |/1.016.859 800.853
Méme époque 1937, ......... 490.708 | 212.743 | 53.445 7.658 32 || 106.494 | 67.889 [|1.M2.515 | 931.869
Stocks au 1er Avril 1938 Ard. 6.500 Ard. 3.500 au 1er Déc. 1927 Ard. —  an 1er Mars 4938 Crs. —
Stocks an 1er Avril 1937 Ard. 7.075 Ard. 243 au 1er Déc. 1936 Ard. — au 1er Mars 1937 Crs., —

N.B. L'année pour les Blés et les Lentilles commence le 1er Avril, pourles Mais le 1er Déc. poar les Oigrons le 1er Mars
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REVUE DE MARCHE DE GROS

Le 9 sept. 1938,

Alors que les bourses des céréales
continuent & faire preuve de faibles-
se, les marchés sucriers sont trés fer-
mes, les prix enregistrant une repri-
se substantielle.

Notre place est toujours trés calme,
avec des prix généralement faibles,
saquf en ce qui concerne le blé indi-
geéne.

FARINES E. BLES

La cote & Chicago cléture & 60
cents contre 63 la semaine derniere.
Ceile de Liverpool fléchit & sh. 4/9 1/8
contre sh. 5/2 7/8.

Les Etats-Unis aurcient décidé de
payer un subside de Zo & 30 cents
par bushel sous réserve que les fer-
iniers acceptent de réduire l'acréage
de 1939 de 31%. Ceci signifierait un
gecréage prochain de 54—55 millions
compare aux 78.646.000 acres semés
pour la récolte de 1938.

La demande de blé disponible est
assez pauvre en ce moment. Il ¥y «
une pression d'offre de blé russe en
méme temps que les exportateurs de
I'Australie se montrent disposés d'ac-
cepter des prix plus bas.

. &

Les prix locaux de la farine éiran-
gere n'ont pas subi de changement.

La farine qustralienne non dédoua-
née vaut Lst. 8.-/-~ La marchandise
dédouange cote Lst. 7.5/-, plus des
droits de doucne de P.T. 1265 contre
1240,

La iarine américaine non dédoua-
née cote Lst. 14.-/- pour le Gold Me-
dal et Lst. 145/~ pour le Northern
King. Quant aux prix de la marchon-
dise dédouanée, ils demeurent & P.T.
174 et 175 respectivement pour les
deux gqualités.

Le stock de farines dans les Bon-
ded d'Alexandrie est de 12,933 sacs
contre 16.003 sacs de la semaine der-
niére. Celui de Port-Said est de 31.895
sacs conitre 33.236 sacs.

& & B

Chez nous lg semaine pour le blé
s'est signalée par la fermeté des prix
que nous retrouvons en avance de
P.T. 3—4 sur la huitaine précédente.
Le revirement subit de la tendance
qui s'est opéré dans le marché est
due &une diminution de l'offre & la-
quelle on ne s'attendait pas.

On se rappelle qu'il y a trois se-
maines & peine, les commergants de
notre place se voyaient forcés d'em-
magasiner la plus grande gquantité du
blé regn de lintérieur, foute d‘ache-
teurs. L situation se trouve tout d'un
coup renversée et les minoteries ne
trouvent pas & acheter tout le blé
qu'il leur faut, alors que les chou-
nahs sont bondées de marchandise.
Les arrivages journaliers, dont une
partie est livrée sur contrats, sont in-

suffisants, car les expéditions de l'in-
iérieur ont été réduites & des chiffres
assez modérés. En un mot la contrac-
{ion de l'offre est trés bien organisée
et ses effets se feront de plus en plus
sentir. Les détenteurs de lintérieur
sont plus intransigeants, que jamais
de sorte gqu'il convient mieux d'ache-
ter sur place, mois on se demande
jusqu’ot a-t-on lintention de pousser
les prix ?

En Egypte le blé de 23 1/2 kir. vaut
P.T. 165 l'ardeb.

En Australie le blé de
vaut P.T. 75 l'ardeb:

Cette différence est-elle justifiée ?
Et que pense faire le gouvernement
en présence de cette hausse ininter-
rompue des prix ?

On a recu cette semaine un total
de 31.123 ardebs dont 9.183 ardebs de
blé béhéri et 21.940 ardebs de blé
Saidi. Le blé moyen de 22 1/2 kir. a
atteint le prix de P.T. 158 l'ardeb de
150 kilos, peour le hindi Saidi, P.T.
149 pour le baladi Saidi, P.T. 153
pour le hindi béhéri et P.T. 143 pour
le baladi béhéri.

23" 1/7Z kir.

SUCRES

Les cours & la Bourse de New-York
ont réalisé un redressement remar-
quable. La cote termine & 200 cenis
contre 183 la semaine derniere.

La Hourse de Londres a été plutét
inactive, mais les prix se sont bien
scuienus en dépit dune absence
presque compléte d'intérét pour l'ar-
ticle. La cote cléture & sh. 5/5 1/2 c.
sh. 5/5

Les arrivages de sucre brut ont dé-
passé de 16.000 tonnes ceux du mois
précédent mais, par contre, les ex-
portations de sucre raffiné sont en
augmentation-

L

Notre marché est resté calme et n'a
déployé cucun trait caractéristique au
cours de la huitaine qui vient de fi-
nir. La Syrie et la Palestine ont con-
tinué & s'abstenir, se limitant pour le
moment, aux approvisionnements re-
cus pendant ces derniéres semaines
et au sucre qu'elles recevront bientdt
d'un nouvecu chargement attendu &

P e ee e eedeeeee e oe)eee[e]e]

L.E.
TARIFS AVANTAGEUX

A

“AL CHARK ”

FREMIERE SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE D'ASSURANCE-VIE
Siége Social: En I'immeuble de la Compagnie
15, Rue Kasr-El-Nil — Place Soliman Pacha
14, Rue Soliman Pacha.

Branches Pratiquées
VIE - INCENDIE - RISQUES DIVERS

CAPITAUX ASSURES AU 31 DEC. 1937
2.854.000

COMBINAISONS INTERESSANTES
MAXIMUM DE GARANTIES

RESERVES INVESTIES EN EGYPTE
TOUS RENSEIGNEMENTS FOURNIS GRACIEUSEMENT

[ol0]0)0] oo e]0)eee[eeee) | ¢ &4 45 @SS
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FPort-Said dans gquelques jours. En
attendant, une certaine pression de
venie de la part de détenteurs {ai-
bles, pése sur le marché agu sucre
disponible et maintient les prix @ un
irés bas niveau., La mdrchandise
prompte {rance Bonded Port-Said est
ofterte & Lst. 5.15/- la tcnne, le filot-
tant & Lst. 5.12/6 cif et le charge-
ment septembre, de seconde main, a
Lst. 5.17/6 la tonne cif Port-Said.
L'origine demande pour le charge-
ment octcbre Lst. 6.5/- la tonne cif.

Le chifire d'alfaires traitées au cours
de la semaine a été trés modéré et,
localement, la situation est tout autre
que salisfaisante.

La consommation de sucre égyptien
a été normale et les prix n'ont pas
changé- Pour les ventes en détail, le
granulé raffiné vaut P.T. 240 le sac de
20 ocques, le concassé P.T. 224 le sac
de 64 ocques ‘et les itablettes P.T. 80
il caisse de 20 ocques.

RIZ

Le marché du riz g été stationnaire
avec affaires trés limitées. Les gquel-
gues achats de riz mamsouh par la
consommation représentent a peu pres
tout le mouvement de la semaine. La
demande de riz disponible ne marque
aucune amélioration malgré la baisse
récente des prix. Le riz glacé est ol-
fert a P.T. 128—129 le sac de 100 ki-
los, le riz mamsouh P.T. 118 et le car-
galec-PiT. 113:

On a été un peu plus actif cette
semaine, pour les alfaires sur Ila
nouvelle récolte. On a traité du riz
glacé pour livraison novembre-décem-
bre & P-T. 90 le sac de 100 kilos du
mamsouh & PT- 83 et du cargo &
P.T. 78—79 le sac de 100 kilos.

Dans les villages les cultivateurs
furent un peu plus coulants. Il o éié
vendu du paddy provenant de do-
maines connus pour leur production
choisie au prix de P.T. 485 la dariba
rendue franco villages. Mais d'une
maniére générale la demande de riz
non décortiqué n'est pas trés grande.

Les cotations de cette semaine pour
le riz de Rangoon ont signalé une
reprise de 0/5 par tonne qui porie le
Steel No. 3 pour chargement septem-
bre & Lst. 9 5/~ la tonne cif Port-Said
La marchandise prompte wvaut Lst
8 15/- la tonne franco bonded.

SACsS VIDES

Nonobstant les cotations plus fer-
mes de Calcutta, noire marché a
continué & faire preuve de faiblesse.
Les sacs ¢ coton notamment, sont en
forte baisse sur la semaine derniére.
On les offre & P.T. 3 35/40 le sac
mweais on a fait des prix plus bas en-
core- Les fabricents de Calcutia ont
relevé leur prix & 73/- les 100 sacs
cif Suez, ee qui n'a produit cucun
effet chez nous. Il s'agit en effet de
vendre les fortes quantités de sacs
importées alors que la demande lais-
se beaucoup & désirer,

Le prix des sacs & oignons ‘est sta-
ble & 42 1/2 paras sans affaires.

La demande pour les auires spécia-
lités a été faible aussi et il y a des
reculs & signaler dans 'le prix des
Ibs. 2 1/2 et lbs. 3 1/4. Les derniers
cours sont les suivants ;

Sacs Charg. Disp.
Ibs. PiL.
2 1/4 38/6 2 12/40
2172 44 /6 2 23740
3 1/4 57,8 3 15740
5 85/— 5 2/40
5 (extra) gl/— 5 15/40
Le stock de sacs dans le Bonded

de Port-Said est de 54834 balles con-

tre 4910 balles de la semaine der-
niére.

HESSIAN CLOTH
10 cz. AB 2000 yds. Lst. 16. 5/-
8 oz- AB 2000 yds. Lst. 12.15/-

BALANCE COMMERCIALE
DES ETATS-UNIS

Les exporiations se sont élevées en
juillet & dell. 227.780.000 conire
232.686.000 en juin et doll. 268 mil-
lions 184.000 en juillet 1937; les im-
portations & doll. 140.836.000 contre
respectivement 145.898.000 et 265.214-000
Le solde actil de la balance commer-
ciale s'établit ainsi & doll. 86.944.000
contre 86 millions 788.000 en juin et
seulement 2.970.000 en juillet 1937,
l'accroissement étant essentiellement
dii cu recul des importations-

Les exportations pour les premiers
sept mois de l'année se chiltrent par
dgoll. 1.818.368.000 contre 1.804.747.000
pour la période correspondante de
1937, les impeortations par dollars
1.101.846.000 contre 1:948.636.000, soit
un solde actif de doll. 716.522.000 e.
un déficit de doll. 143.889.000-

LR K
CHAMBRE DE COMPENSATION

e ——

Le Caire

Semaine du 29 cofit au 3 sept. 1938:
Nombre des elfets présentés a la

Compensation : 8.757 d'un montant de
L.E. 1.654.796.

Méme semaine 1937: 8.443 d'un
montant de L.E. 1.153.761.

Total du ler janvier 1938 & ce jour:
330:271 d'un montant de 4B.150.385.

Méme période 1937: 321.984 d'un
montant de L.E. 51.540.977.

Alexandrie

Semaine du 29 aofit au 3 sept. 1938:

Nombre des effets présentés & la
Compensation : 4.41Z d'un montant de
L.E. 952.747.

Méme semaine 1937: 4267 dun
montant de L.E. 1.011.259. Total du
ler jomvier 1938 & ce jour: 171.707
d'un montant de L.E. 34-493.587.
Méme période 1937: 171.301 d'un

montant de LE. 38.358.643.

BANQUE DE

N. Tépéghiosi & Co.

COMMERCE

CAPITAL AUTORISE
CAPITAL VERSE

Société en Commandite par Actions-Fondée en 1920

Sidge Sccial: Le Caire, 147, Rue Emad el Dine
Téléphones : Direction: Nos. 54700 et 55410
Portefeuille, Change No. 41671
Succursale : & Alexandrie, 17, Rue Stamboul

Téléphones : Direction : No. 20932.
Changes, Marchandises, Recouvrements : No. 22370.
Portefeuille, Renseignements, Caisse : No. 28197. Titres, Positions

TOUTES OPERATIONS DE BANQUE:

Escomptes. Avances sur Valeurs publiques, sur Marchandises et sur Effets:
Dépdts @ Vue et & Echéance fixe; émission de chéques et Letires de Crédit
sur les principales villes de 1'Egypte et de I'Etranger, etc.: etc.

Elle posséde une branche spéciale pour les opérations de Bourse, Service
spécial de Caisse d’Epargne et de coffrets & la disposition du public aux
meilleures conditions. i

N.B. — Les guichets de la Bangue sont ouverts les aprés-midi méme en été.

L.E. 200.000
L.E. 160.000

: No. 24637.
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