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2 LA REVUE D'EGYPTE ECONOMIQUE ET FINANCIERE

LES LOIS FISGALES AU PARLEMENT

LE DROIT DE TIMBRE EST APPROUVE
PAR LA CHAMBRE DES DEPUTES

L'Impét sur les Successions est voté :

Avec une rapidité vraiment dé-
concerlante la Chambre des Dépu-
tés vient de voter deux lois qui
vonl apporter des modifications im-
portantes & 1'économie nationale :
il s'agit du droit de timbre et de
I'impot sur les successions.

En trois réunions, la Commission
des Finances a étudié et mis au
point, sans leur apporter d'impor-
tantes modifications, les deux lois
en question, I1 n’ent fallut pas plus
4 la Chambre pour les discuter et
les approuver. Quand nous disons
discuter, mnous exagérons peut-
étre, car on ne peut appeler dis-
cussion quelques ohservations de
forme. D’ailleurs le vole ful assez
caractéristique : nnanimité pour
le droit sur le timbre, A4 peine six
voix contre Pimpot sur les succes-
sions. Allons, on voit fort bien qu’a
la Chambre la discipline régne er
maitresse.

Pouriant on a tort de voulpir =se
cacher Iimportance de ces nou-
veaux impodts. Bien qu'il  vienne
loin derriére I'impot sur le revenu,
le droit de timbre constitue une ta-
xe non négligeable tant par ses
taux ¢ue par la diversité des ac-
tivités qu'il affecte. Or, pour cer-
ta‘nes d'entre elles, le droit
de timbre constitue une véritahie
entrave non seulement 4 leur dé-
velopnement, mais & lenr existen-
ce méme,

Nous craignons qu'insuffisam-
ment renseignée et surtout influen-
cée par la procédure d’urgence, la
Commission des Finances n’ait pas
cru nécessaire de s'attarder d Te-
zamen du droit de timbre, pas plus
(ue 'impdt sur les Successions.

Ifluencés a leur tout par le Rap-
port de leur Commission financis-
re, les députés ont fenu a appli-
quer strictement la procédure d'ur-

gence, approuvant en vitesse les
deux lois,
o 5% TeEg ey, SRS

Mais heurensement que le Sénat
procede avee une sage lenteur, Tl
est vrai que la Commission séna-
toriale des Finances a é(g appelée

i étudier la plus importante des
trois lois en élaboration. Et puis,
le Sénat n'a pas jugé nécessaire
d’adopter 1a procédure d’urgence,

estimant & juste raison, que des
mesures qui vont nécessairement
boulevérser toufe la vie économi-

que du pays, ne devaient pas étre
réalisées hativement, et quiil fallait
les éludier avee le plus grand soin.

Evidemment ,il est dans l'intérét
du Trésor égypticn que Te nouvean
régime fiscal soif appliqué le plus
rapidement possil.le. Mais, il est
plus encore dans 'intérét du con-
tribuable égyptienr gue les taxes
qui vont grever son budget ne
soient pas trop lonrdes. Or, Pinté-

et de la eollectivité doit primer
toute autre econsidération.
C’est pour cette raison, qu’il

vauf mieux que ce spit le Trésor qui
fasse le sacrifice d'une certaine

THE ANGLOG-EGYPTIAN
OILFIELDS LTD.

Le correspondant & ipondres du
w Petroleum Times » signale gu?
méme en  période daccalmie le
compartiment des wvaleurs de pé-
trole, produit une ou denx vedet-
tes. Tin exemple nous a GLé fourni
récemment par leur action «Ba de
"Anglo - Egyptian  Oilfields, leur
cours avant avaneé jusqu’a sh.
53/1 1/2, le plus haut niveau de-
puis 1929, Cette hausse {rouve sa
justification dans les bons résul-
ats obtenus par les forages des
puits de Rag Gharib,

La prospection dans cetle région
a été entreprise 'année (erniére
An cours de I'Assemblée des Ac-
ticnnaires en juin, le Président Sir
Robert Waley Cohen, annonga aux
actionnaires que la production des
anciens puits de Hurghada élait
depuis quelques années en régres-
sion, mais que la production do
Ras Gharib avait largement com-
pensé ce défieit, et que d'autre pari
une compression des dépenses était
envisagée, ce qui permettait d’étre
optimiste pour 1'avenir.

moins-value dans ses recettes, et
que le contribuable égyplien soit
assuré d'un impot équitable.

Car aussi bien pour le droit de
timbre que pour I'impot sur les
revenns, les projets de lois con-
tiennent de nombreuses exagéra-
tions. Nous avons analysé, au
cours d'une série d'articles, les
différentes lois 3 I'étude. Nous
avons montré quelles sont lTes mo-
difications qui devraient gtre ap-
portées, apres une minutieuse en-
quéte ¢que nous avions faite dans
tons les milieux intéressés.

Nous sotthaitons done, qu'en dé-
finitif, tant le Sénat que la Cham-
bre puissent amender les lois dans
"intérét bien compris de 1'éconn-
nmie égyptienne. 1Is auront rendn
ainsi un immense service tant au
pays loul entier qu'an Trésor dgyn-
fien lui-méme,

L. N.

Les événements ont confirmé cet
optimisme, a la fin juillet, lors-
Gttty seeond puitg fut mis en ae-
tivité A Ras Gharib avee des amé-
nagements  correspondants pour
embarquement rapide, *

Durant les années de dérression
ceonomigue le dividende fut sensi-
bloment  réduit, mais toutefois ii
fut maintenu & un taux supérieur
a celui disiribué par des sociélés
du  méme genre. De 22 1/2 pour
cent en 1929, le dividende des ac-
tions «Bn a éié réduit a i0 pour
cent durant les années 1931 a 1935
inclus. Un dividende de 12 1/2 pour
cent a été distribué pour les exer-
cices 1936 et 1937.

Sur !'a base du dernier Jdividende
le rendement des actions au cours
aciuellement coté en Bourse, s'éta-
blit & un pen moins que 5 pour
cent, ee qui n'est pas un laux trés
rémunérateur. Clest pourquoj on
pense  que la récente hausse des
aclions trouve sa justification dans
Iespoir, qu’a la suite des résultats
siotisfaisants de la produclion, un
dividende supérieur sera distribué a
I'avenir.
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COUP D'(EIL RETROSPECTIF (*)

NOTRE MOUVEMENT COTONNIER
AU COURS DE LA SAISOl_\_I 1937/38

1T

Avant dexaminer en délail, et
par variéiés, le mouvement des ar-
rivages ¢t des exporiations au
cours de la saison qui vient de s'é-

couler, il est nécessaire de faire
cerfains réajusiements en ce qui
coneerne ies chiffres généraux
donnés la semaine passée — chil-

fres, qui  s'arrétaient comme on
g'en souvient 4 la seconde semaine
d’Aont. Si a4 ce moment 1a, nos ex-
portations tofales accusaient un
certain déficit par rapport & celles
de la période correspondanie de
1936/37, il n'en est plus de méme
si on ajoute les chiffres relatifs &
la troisieme semaine d'Aoff.

An cours de cete semaine la, en
effet, nos exporiations ont atteint
plus de 97,000 cantars conire 43,000
seulement pendant la troisieme se-
maine d'Aont 1937. Ce qui fait que

nos exporfations fotales (non com-
pris la quatrieme semaine d'Aont)
se sont elevées & 8.7656.000 cantars
confre 8.729,000 cantars en 1936/37.
Cela represente pour cette année

un léger excédent de 36,000 can-
tars environ. Ce n'est naturelle-
ment pas grand chose, surtout

quand on se souvient de l'impor-
tance de nos stocks. Mais, tout de

méme, un excédent, e’est mieux
qu'un déficit.
Quant aux arrivages, aucun

changement appréciable n’est &
enregisirer.

Nous procéderons a un réajuste-
menf final des que les chiffres dé-
finitifs nons seront parvenus,
c'est-fi-dire, la semaine prochaine.

ARRIVAGES PAR VARIETES

Ceci étant, examinons d’abord le
tablean des arrivages par varié-
les,

ARRIVAGES DE COTON PAR VARIETES

(en milliers de cantars)

Ter trimestre ler et 2nd trim. 9 premiers mois saison
Variétés 1937/8 1936/7 1937/81936/7 1937/8 1936/7 1937/8 1936/7
Ashmouni 1761 1737 2933 3142° 3941 3493 4097 3569
+ 24 — 209 + 448 + 528
Zogora 1172 1436 1832 2048 2372 2119 2421 2136
— 264 — 16 + 253 + 285
Giza 7 1200 1018 2021 1751 2390 1854 2414 1856
+ 182 4270 + 536 + DHR
Sakellaridia 2o 200 364 464 929 507 548 507
— b7 — 100 T ) 4+ A
Maarad 206 165 310 272 73 988 374 288
+ 41 1= 2R + 85 + 86
Sakha 43 62 126 128 158 159 161 161
— 19 — 2 —a
Fouadi 3 a8 A5 T4 b4 8 DA T8
— e ) —— 2% — 24
Divers 60 3T 111 132 149 203 164 215
+ 3 — 2 — b4 — 57
En tete wviennent, évidemment

'Ashmouni et le Zagora dont 1'a-
créage avait afteint en 1937 pres
des 60 0/0 de l'acréage total, La
proportion est & peu prés la méme
en ce gqui concerne la production
conmunerciale,

En fin de saison les arrivages
d'Ashmouni ont dépassé ceux de
1936/7, de prés de 530,000 cantars.
L'excédent est de 285.000 cantars
pour le Zagora. Cela donne 1un
L‘m‘tt;rlent total de 815.000 cantars
environ,

(*) Voir R.E.E.F. No. 315 du 27
aoht 1938,

Si 'on compare ce chiffre a4 ce-
lui gui g4 rapporie an Giza 7, on
constate que les arrivages de cetle
derniére variété seuls ont accusé un
excédent de prés de  560.000 can-
tars. Ce chiffre représente prés de
70 0/0 des excédents de I"'Ashmon-
ni et du Zagora.

En face de ces chiffres excédent
des arrivages de Sakel, (41,000 can-
tars) fait pietre figure, i1 est de-
passé par le chiffre relatif en Maa-
rad [+86,000).

Cette derniére variété, ainsi que
le Giza 7 sonit les seuls dont les ar-
rivages an cours des 4 irimesires
de 1937/38 ont été, sans disconti-
nuer supérieurs & ceux de la sai-
son précédente, Lexcédent du Gi-
za, est monté sans interruption de
182.000 cantars a 270.000 cantars.
Puisg il a bondi a 536.000 cantars
atteignant enfin 558.000 cantars.

Si les arrivages d'Ashmouni ac-
cusent une légére augmentation
pendant !e premier {irimestre, il
est loin d'en éire de méme pour le
Zagora, Ces deux variétés accu-
sent un déficit de 425.000 cantars
aun cours du second irimestre, et
ne se rattrappent qu'au troisiéme
irimnesire. Le Sakel a suivi un
mouvement identique guoigue dans
des proportions bhien moindres.

EXPORTATIONS PAR VARIETES

Etudions maintenant le mouve-
ment des exportations par variétés.
Seuls "Ashmouni, le 'Giza 7 et le
Sakha avaient accusé un acerois-
sement pag rapport a la période
correspondante de 1936/7.

e —————————————————)
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EXPORTATIONS DE COTON PAR VARIETES

(en milliers
ler trimestre ler et

Variélés 1937/8 1936/7 1937/8
Ashmouni 1258 926 2332
+ 332
Zagora, 649 T84 1186
' == 135 — 369
Giza 7 604 486 1264
+ 118 — 22
Sakellaridis 102 164 194
=l — 132
Maarad 80 87 158
— —
Sakha 34 21 95
+ 13
Fouadi 13 17 21
— e
Divers 35 B 70
: — 4 ==
Jusqu'a fin novembre en  effet
les exportations d'Ashmoun’, de
(Giza 7 et de Sakha avaienf enre-

gistré respectivement une augmen-
ation de 332.000, 118,000 et 13,000
rantars.

Mais les exportafions de Sakha
seules onl accusé par raport #
1936/37, un jexcédent aun cours de
chacun des 4 trimestres de la sai-
Ao, Liexcédent des exportations
d'Ashmouni était tombé & 38.000
canfars a la fiin du premier tri-
mestre. Les exportations de toutes

de cantars)

2nd trin. 9 premiers mois  saison

1936/7 1937/8 1936/7 1937/8 1936/7
2294 2099 3144 3717 3463
4 38 — 45 + 2bd
15556 1666 1960 2004 2110

— 204 — 16
1286 1757 1686 2092 1865
+ 71 + 227
226 266 463 329 5561
— 197 — 2R
2ai 237 309 295 330
— — RS
56 129 97 170 138
+ 39 R 32
54 20 Vil 3 26
— 5] =
90 104 146 126 184
~E =50
les antres wvariclés élajent en dé-

ficit, Ce dernier a ¢té surtout im-
portant pour le Zagora (369,000
canfars), le Sakel (132,000 caniars)
et le Maarad (79.000 cantars).
Mais c’est le Giza 7 qui a accu-
sé le recul le 1moins  important
(22.000 cantars). Ce déficit ne tar-
da pas d'ailleurs i se transformer
en un excédent important (71.000
cantars) des le lroisieme trimestre.
Pendant ce temps, le FFouadi el le
Sakel conlinuercnt & reculer, les
exportations de celte derniére va-

riété n'avaient atteint 4 fin Jujn
(que 266.000 cantars contre 463.000
cantars en 1936/7.

Les exportations des autres va-
riétés reprirent légérement du ter-
rain au cours du Jdéme trimestre
mais demeurérent notablemen in-
férieures aux expéditions effec-
tuées pendant les 9 premiers mois
de 1936/7.

Le Giza 7 continua triemphale-
ment son chemin pendant le gqua-
triene friniestre, excédent de ses
exportations atteignirent & la fin de
la froisidéme semaine d’Aont, prés
de 230,000 cantars.

La posifion de I"Ashmonuni a aus-
si subi pune profonde maodification
Le déficit qui s’élevait encore &
45.000 cantars a fin Juin s’esl
transformé en un excédent gqui a
presque atteint, 260,000 cantars en
fin de saison.

Les exporfations de Zagora oni
continué a raltraper une partie du
terrain perdu. Mais elles demeu-
rent notablement déficitaires.

Le Sakel ne s'est pas arrété de
reculer jusqu’au bout, le déficit at-
teignant prés de 225.000 cantars en
fin de saison.

Noils consacrerons notre pro-
chain article & 1'étude de nos. ex-
portations pays par pays.

EDGAR ANZARUT.

Les Travaux de la S.D.N.

LA PRODUCTION MONDIALE

ET LES PRI

X 1937/38

Ce volume o une portée plus vaste
gue ceux des années précédentes et
se présente sous une forme un peu
différente. Il débute par un chapitre

sur les tendances générales de Ja
preduction mondiale de 1920 & 1937
gui contient les principales siatisti-

ques relatives & cette période et per-
met de dégager certaines conclusions
d'ensemble quant a l'évoelution de la
production, Comme les années pré-
cédentes, on a calculé les indices
mondicux de la production et des
stocks de produits de base en con-
sidérant la moyenne de la période
1925/29 comme égale & 100. Toutefois
on a établi, cutant que possible, les
indices mondicux de la production
des biens de production et des biens
de consommation. En outre, on a ajou-
té de nouvelles sections concernant
la production par habitant et son
rythme d'accroissement annuel,

Le chapitre II montre les répercus-
sions des grandes modifications sur-
venues dans la production sur ls de-
gré d'emploi et le chémage.

Le chapifre IIII met en lumiére les
dissemblances que 1'évolution de Ia

production industrielle o accusées
dans différents pays au cours de la
seconde moitié de 1937 et de la pre-
miere moitié de 1938.

Le chapitre IV anclyse, par groupe
de mearchendises ou d'industries; les
données relatives & la production
mondiale présentées au chapifre 1 et

contient, en oulre, les siatistiques des

stocks et de la consommation de

marchandises importemies,

Le chapitre V examine la mesure
dans laguelle les modifications rele-
vées dans la production des produits
de base et l'activité industrielle in-
fluent sur le quentum des échanges
internationaux. Il iraite aussi des va-
rictions du volume des tramnsports ma-
ritimes.

Le -chapitre VI étudie le mouve-
ment des prix des produits de base
et le rapport enire le prix de revient
dans. l'industrie et le prix de vente.
On ¥ a ajouté des tableaux indi-
quent, de 1926 & 1938, le mouvement
de l'indice des prix de gros et de
Vindice du coiit de la vie pour tous

les pavs pour lesgquels ces chiffres
peuvent étre obtenus.

Dans le chapiire VII, on s'est effor-
cé de confronter entre elles les don-
rées disponibles sur les fluctuations
des bénélices industriels et I'on «
introduit une nouvelle section relative
cgu revenu ogricole.

Le résumé des principaux fails qui
ressortent de llensemble de l'étude
est une des paorties intéressantes de
cet ouvrage. Ces faits sont trop nom-
breux pour gu'on les cite en détail,
mais on peut dire gue, par compad-
rotison avec 1929, on a enregistré en
1937, un accroissement de 10% en
ce qgui concerne la production mon-
disle des produits de base, de 6%
pour la production de denrées ali-
mentaires brutes et de 19% pour la
vroductien de matiéres premiéres uti-
lisées dans lindustrie, tandis gue
les stocks visibles mondicux de pro-
Auits de base ont marqué une ré-
qression de 6%. Lo production in-
dustrielle mondiale a accusé, dans
le méme temps, une progression d'en-
vitron 20%. En revenche, il ¥y a eu
un recul des échanges internationaux
des marchandises qui, par rapport o
1929, s'est traduil en 1937 par un flé-
chissement de 3% du quontum du
commerce mondial.

les élémenis nécessaires
pour faire des pronostics quant &
l'évolution [uture fassent encore dé-
faut, cetlte publication signale gue,
s'il est vrai que lactivité ait quelque
peu {léchi, I'économie mondiale a as-
sez bien résisté, dans l'ensemble, oux
infitences déprimcmtes.

Quecigue
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Chronique des Assurances

LES ACCIDENTS DU TRAVAIL

Avant la mise en vigueur de la
Loi No. 64 de 1836 sur les Accidents
du Travail, l'ouvrier blessé pendant
l'exercice de sa profession pour aveir
droit & une indemnité en réparation
du préjudice subi du fait de sen ac-
cident devait prouver gque l'accident
résultait indiscutablement d'une fau-
te lourde de son employeur.

Ainsi, & délaut de législation spé-
ciale, c'était le droit commun décou-
lant des arlicles 151 et suivants du
Code Civil Indigéne et des articles

217 et suivants du Code Civil Mix-
e, qui était applicable.

Mais ‘cette applicationy du  droit
commun aux accidents du travail

présentait aqux ouvriers de graves prét
judices parce gue, bien que ceux qui
parvenaient & prouver la faute de
leur employeur recevaient intégrale-
ment la réparation de tout le préju-
dice subi, rares étaient ceux qui ar-
rivaient & faire contre leur employeur
la preuve d'imputabilité exigéee par
le droit commun. soit: la rédlité du
dommage, la cause de responsabilite,
et la relation entre la cause de res-
ponsabilité et le dommage subi.

Pour remédier & ces inconvenients,
qui, le plus souvent, ne permettaient
nas aux ouvriers de recevoir une ré-
parcition pour leur accident, on a, par
l'application de la Loi No. 64 de
1936 sur les Accidents du Travail,
étendu  la responsabilité de l'em-
ployeur & tous les accidents surve-
nant & ses ouvriers pendont lexer-
cice de leur profession, et fixé da-
vance le montant de la réparation
sans tenir compte, comme dans le
droit commun du préjudice moral,
esthétigue ou matériel, ni du pre-
tium doloris.

Cette réparation, pour les lésions
les plus courantes, est représentée
par un pourcentage figurant dans le
baréme gui a été annexé & la Loi

Mais les pourcentages gui y sont
mentionnés commeni doivent-ils étre
appliqués ?

rechercher cette réponse il
nous faudrait trouver d'abord sur
quelles bases ces pourcentages ont
annexé lors de la soumission du pro-
jet devant le Sénat, nous trouvons
le passage suivent :

Pour

« Pour guider l'autorité médicale
¢ compétente & détlerminer le degré
¢« de lincapacité, il est annexé au
¢ projet un baréme évaluant par

rgpport @ lincapacité que la perte
des membres y indiqués est présu-
mé= lui aveir iniligée. Toutefois, si
la perte totale d'un de ces ‘mem-
bres rend le travailleur inapte a
gagner un salaire;, lincapacité se-
ra conzidérée comme totale. =.

R R A A& A A

D'auire part, le renvei No. 3 men-
tionné dans les certificats médicaux
rédigés en arabe, fournis par le Bu-
reau du Travail aux docteurs ayant
zoigné ou examiné des lésions d'ac-
cidents du travail, demande & ces
docteurs de préciser les conséguen-
ces de linfirmité permanente sur la
capacité de gain du blessé.

Enfin dans le paragraphe 2 de lar-
ticle 28 de la Loi, il est stipulé que
si la lésion n'est pas mentionnée au
bareme, l'employeur devra payerune
réparation propertionnelle & la perte
subie par le travailleur dons sa cd-
pacité de gain.

Ainsi de l'examen de ces trois do-
cuments il ressort clairement que
seules les inlirmités permanentes en-

trainant une incapacité de travail
rentrent dans l'esprit et la lettre de
la Loi, par conséguent elles seules

sont indemnisables; et nous [ail con-
cluer que les powrcentages indiqués
au barédme représentent le degré
dincapaciié de gain et non d'infir-
mité permanente. Certaines lésions,
telles que l'ablation d'un sein, la chu-
te compléte des cheveux, la perte
des relations sexuelles, etc, peuvent
toucher sensiblement l'ouvrier, mais
ne peuvent entrer en ligne de comp-
te pour tle calecul de l'indemnité,
celles-ci n'ayent entrainé qucune in-
capacité de gain.

La note explicative annexée & la
Loi en disant gue si la perte d'un
membre indigué dans le baréme rend
le travailleur inapte & gagner un sa-
laire l'incapeacité sera  considérée
comme lotale, elle a voulu sfirement
sous entendre cussi gue si la perte
d'un membre indiqué dans le baréme
eniraine, dans certains cas, un de-
gré dlincapacité  iNérieur & ecelui
mentionné dens le bardme, la répa-
ration doit éire propertionnelle & I'in-
capacité subie (allouer & lao victime
un pourcentage inférieur & celui
mentionné dons le baréme), et dans

ce cas le role du baréme ne pour-
rait étre que consultatif; cas  irés
fréquent lorsque un méme caccident
entraine plusieurs lésions.

A titre d'exemple citons le cas

suivant

Par suite d'un accident, deux ou-
vriers, tisserands de prolession, sont
gravement blegsés.. Le premier a
subl l'amputation des deux mains, et
le second s'est refiré avec la perte
d'un oeil, de l'ouie, et de tous les
orteils d'un pied.

Le premier ouvrier ayant perdu les
deux mains, par application de lar-
tice 28 de la Loi, et par logique
méme, a droit & une réparation cal-

culée sur un pourcentage de 100%
d'incapacité de gain. Dans ce cas
gu'elle serait la réparation qui de-

vrait étre due au second ouvrier ?

En additionnant les trois pourcen-
iages indigqués au baréme pour la
réparation de ces trois lésions (per-
te d'un oeil 30% -+ perte de l'ouie
50% -+ perte de tous les orteils d'un
pied 20%) nous constatons qu’il lui
revient également une réparation cal-
culée sur une incapacité de 100%.

Est-il équitable de donmer & un
ouvrier ayant perdu les deux mains,
ne pouvant en conséguence gagner
aucun salaire pour toute sa vie, une
indemnité égale & celle que touche-
rait un cquire ouvrier ayant encore la
fonction normeale de ses quaires mem-
bres pouvant lui permetire de_ ga-
gner un salaire plus ou moins éle-
vé; d'autant plus que cet ouvrier est
lisserand, prolession nécessitant l'usa-
ge des deux moins etdu pied droit
seulement ?

A notre dvis l'indemnité revenant
au second ouvrier ne doit pas étre
caleulée sur la base d'une incapaci-
t6 de 100% puisque cet ouvrier n'a
pas subi effectivement une incapaci-
t& totale.

La réparation du premier ouvrier
&tant équitable, nous allons par théo-
rie chercher le gquantum de la répa-
ration qu'il serait juste d'allouer au
second ouvrier.

Ne doutant pas que le baréme
ayant &té établi d'aprés un  sujet
sain dent nous indiquerons sa capa-
cité de travail per 100%, nous pou-
vons arriver au raisonnement sul-
vant 3

Cet ouvrier éiant complétement
sain au moment de l'accident a par-
faritement droit au pourcentage fixé
a 30% d'incapacité de ftravail pour
la perte d'un oeil. Mais par le fait
qu'il est atteint déja d'une incapaci-
té, cet ouvrier ne peut plus étre
considéré comme un sujel sain, et
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sa capdcité de travail ne peut éire
non plus évaluée & 100%. Toutes les
incapacités gqui suivront devront éfre
calculées proportionnellement avec
sa capacité de gain avant la cons-
tatation de la lésion,

De la sorte cet ouvrier ¢ droit :

Incap.

de gain
Perte d'un oeil .....c.coeeennnes 30%
La capacit€ d'un sujet sain

est de 1007, par la perte de
son oeil sa capacité a été ré-
dumte <« (100% - 309%) 70%.
Lorsque le sujet a 100% de
capacité, la perte de l'ouie lui
eniraine une incapacité de
5096, lorsqgue le sujet n'a gque
/0% de capacité la perte de
I'ouie lui entraine une incapa-

cite de  (SD9exT09% ) v 35%
1009
et la capacité de gain de cet
ouvrier se trouve réduite a
(100% — (30% -+ 35%) 235%.
D'aprés le baréme; la perte
de tous les orteils d'un pied
entraine, & un sujet ayant
100% de capacité, une inca-
pacité de 209%, donc pour un
sujet ayant une capacité de
35%, l'incapacité entrainée se-
For-de ((RBTH=EBS) reivsiilissisasiss 7%
100%
Tolal des incapacités ......... 72%
Comme on le constate, il serait
plus normal de suivre notre théorie

et d'allouer & cet ouvrier une répa-
ration calculée sur une incapacité de
729% que sur 100% (addition des
drois lésions) puisque et ouvrier,
par l'usage de ses membres, conser-
ve encore un certain degré de capa-
cité de travail gui peut étre évalué &
(1009 — 729) 28%.

justifier noire théorie,
qu'a relever que si chaque
fois qu'il v o une nouvelle lésion
entrainant une incapacité on réduit
proportionnellement le pourcentage
indiqué dans le baréme avec la ca-
pacité de gain de l'ouvrier avant la
constatation de la lésion, méme si
cet ouvrier viendrait & subir un nom-
bre infini d'incapacités, leur total ne
dépasserait jaomais le pourcentage de
1009, prévu pour le cas d'incapaci-
té permanente toilale seulement.

Pour
n'avons

nous

La jurisprudence méme o admis
notre thécrie. La Cour de Douai par
son arrét du 16 octobre 1929 a jugé
quza la perte d'un oeil ne saurait don-
ner lieuw & une indemnité semblable
en toute hypothése : en conséguen-
Ge, on ne peut paos fixer le taux &
30% pour le seul motif que clest le
tcux généralement admis.

A. Vassalloe,
Correspondant de 1'Ecole
Polytechnique d'Assuran-

ces de Paris

BIBLIOGRAPHIE

LA REFORME DU CREDIT

par LOULS BAUDIN

Le crédit est la matiére premigre
de la plupart des plans. 1l est va-
gue el mystérieux. 1l permet toutes
les équivoques el toutes les illu-
sions.

Dans le volume qu'il lui consa-
cre, (Libr. Gle. de Droit et de Ju-
risprudence), le professeur Bau-
din projette une lumitre crue sur
cette nouvelle idole. Il indique les
motifs des réformes, en précise les
inconvénients, en analyse les mo-
dalités. Tout en demeurant stricte-
ment objectif, il fait des eritiques
et suggere des solutions notre
systéme de crédit comporte des la-
cunes que 1'Etat a déja essayé de
combler en partie avec plus ou
moins de suecés; nos banques pri-
vées peuvent faire 'objet d'une ré-
glementation, mais limitée, pru-
dente, conforme & notre psycholo-
gie nalionale et appliquée par 1'in-
termédiaire d’un organisme indé-
pendant des pouvoirs publies; toute
direction ou socialisation doit étre
ecartée, car elle présente beaucoup

plus d’inconvénients que d’avanta-
ges,

Chaqgue lecleur trouvera dans cet
ouvrage des indications sur le su-
jet qui l'intéresse spécialement: le
directeur d'établissement de cré-
dit sur la possibilit¢ des banguiers
dans la crise actuelle, le produc-
teur sur la nécessité d'aider les pe-
tites et moyennes entreprises, le
technicien sur les possibilités de
réorganisation du marché et des
banques (acceptations, opérations
sur le marché ouvert, liquidité, bi-
lans-types), 1'économiste sur la na-

ture du crédit et le rapport de
celui-ei avee le rythme cyclique,
I'homme d'Etat sur les erreurs
commises dans différents plans...
ete.

Chemin faisant, I'auteur examine
plusieurs systémes de réglementa-
tion ou de confrole appliqués & 1'é-
iranger, nofamment en Allemagne,
en Belgique et en Russie,

11 sera difficile désormais de par-
ler de crédit sans se référer a cet
ouvrage,

BANQUE DE COMMERCE

N. Tépéghiosi & Co.

CAPITAL AUTORISE
CAPITAL VERSE

Société en Commandite par Actions-Fondée en 1920

Siége Scizial: Le Caire. 147, Rue Emad el Dine
Téléphones : Direction: Nos. 54700 et 55410
Portefeuille, Change No. 41671
Succursale : & Alexandrie. 17, Rue Stamboul

Téléphones : Direction : No. 20932.
Changes, Marchandises, Recouvrements : No. 22370.
Portefeuille, Renseignements, Caisse : No. 28197. Titres, Positions : No. 24637.

TOUTES OPERATIONS DE BANQUE:

Escomptes, Avances sur Valeurs publiques, sur Marchandises et sur Eifets;
Dépdts & Vue et & Echéance fixe: émission de chéques et Letires de Crédit
sur les principales villes de I'Egypte et de l'Etranger, etc.: etc.

Elle posséde une branche spéciale pour les opérations de Bemrse. Service
spécial de Caisse d'Epargne et de coffrets & la disposition du public aux
meilleures conditions.

N.B. — Lea guichets de la Banque sont ouverts les aprés-midi méme en été.

L.E. 200.000
L.E. 160.000
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CHEZ NOS VOISINS

LA SITUATION INDUSTRIELLE

Les fiangailles royales entre le
Prince Héritier de I'lran et la Frin-
cesse Fawzia, ont provogqué un intéret
tout particulier de [I'Egypte pour
I'tran. Tout ce qui se rapporte a ce
pays, intéresse maintenant le notre,

Aussi croyons nous opportun de
reproduire ci-aprés quelques inferma-
tions sur la situation industrielie de
I'lran.

Outre les admirables possibilités

agricoles qui, depuis fort long-
temps, constituent la premiére

source de richesse de I'lran, le sol
de ce pays est aussi tres ricke en
minerais de toute nature.

Un groupe d'ingénieurs récem-
ment envoyé dans le Midi, pour

accomplir des recherches méthodi-
ques, y a découvert des gisements
trés importants. Ces nouvelles re-
cherches, ainsi que d'autres plus
anciennes, viennent affirmer que
notre pays posséde en guantite
plus gque suffisanle les premiers
célements de 'industrie tels que la
houille, le fer et le pétrole, aussi
bien que des minerais secondaires
comme le cuivre, les sels, le plomb,
IPantimoine, le nickel, ete...

La houille

Des gisements de houille ont été
déeouverts dans presque toutes les
nmontagnes de I'lran. Les plus im-
portants se trouvent au nord et a
['ouest,

Dans les chaines de I'Elbourz et
les régions du Mazandaran, les
gisements sont trés épais et ont
géneralement une largeur de 80
ceniimetres.

La région de Chemehak, ot 1'on
exploite la houille d’aprés les meé-
thodes modernes, se trouve a 60 ki-
lometres au nord-est e Téhéran.
Elle s’efend dans la direction est-
ouest sur une longueur de 70 kilo-
meétres, Les diamétres de ce gise-
ment sont de 75 centiméires a 3
metres. L'ensemble des galeries ef
tunnels pratiqués y sont de 15 ki-
lomeétres environ. Le charbon de
Chemehak, comme tous les char-
bons de la chaine de I'Elbourz, est
de premiére qualité; il est facile-
ment transformable en coke et
fournit. 7.500 ealories. En 1316 (35-
47) on a pu extraire plus de 20.000
tonnes de charbon a Chemehak.
Mais, dans quelques annécs, en
1320 (40-41), lorsque les hauts-
fonrneaux d’Amine Abad fonefion-
neront, I'extraction est prévue &
150 tonnes par jour.

DE L'IRAN

Les mines de fer

La plus importantie que Pon ait
découverte est celle du fer magné-
tigue a Bafegl!, au nord de Ker-
man. Elle a une forme conigque et
sa capacité totale a été évaluée &
15 millions de tonnes environ.

D’autres gisements, moins im-
portants, s'étendenl sur les confing
du Kevir, sur un arc de cercle de
Kerman a Kachan,

Enire Semnan et Damghan,
d'importants minerais de fer ma-
gnétique contiennent du phospho-
re. Il semble que ces derniers gi-
sements pourront fournir pendant
15 ans de la maliere premiere pour
des usines destinées a produire 50
tonnes de fer par jour.

Aux alenilours de Tehran, &
Mesgarbad, & Bibi Chahrbanou et
& Dochan-Tappeli, des minerais
fourniront aussi de la matiére pre-
miére pendant quelques années aux
hauis-fourneéaux 'Abine Abad.

Le ministére de 'Industrie et des
Mines a commencé ses opérations
el procede a l'emmagasinage des
minerais afin d’assurer une bonne
quantiié de provisions aux hauts-
lourneaux au début de leur fone-
tionnement. D’autre parct, une li-
gne doit joindre Semnan au Tran-
siratiien qui facilitera de beau-
coup le transport des maticres pre-
miéres.

Les minerais secondaires :
Le cuivre

Le cuivre se trouve en abon-
dance dans les régions de Kachan,
Yazd, Ghom, Chabroud, Ghazvine,
vzarbaidjan, Mazandaran, Fars et
hilorassan,

De tout temps les mines de cui-
vre eétaient exploitées en Iran
dans la montagne Saband (Azar-
daidjan) on apercoit des gisements
qui ont été plus ou moins exploi-
tés. A Aras Paragh (Abbas Abad),
des gisements frés importants
n'ont méme pas été touchés et dont
I'épaisseur est entre 1 et 3 meétres.
Au Khorassan aussi, on découvre
quelques  restes de fonderies
Mian Datcht.

Depuis un cerfain temps, le mi-
nisiére de U'Indusirie et des Mines
& entrepris l'exploitation méthodi-
que des mines de Baylché Bagh, &
Zandjan et de Anarak, D'autre
part, il a proieté la fondation des
fonderies de cuivre & Ghali Abad
(15 kilométres de Tehran) gqui doi-
vent fonctionner sous pen,

Le piemb

.28 mines les plus importantes
de plomb se irouvent & ~ Kachan,
Estahan, Yazd, Semnan, Ghazvine,
Azardaidjan, Kerman, Khorassan
et les villages aux alentourg de
Telbran. Depuls trés longtemps, on
a exploite le plomb en Iran et la
plus importante de ces mines est
celle de Anarak, A cet endroit, on
avail percé des puits de 85 metres
ol 'on découvrait des gisements
verticaux trés importants. Aujour-
('hui, on procede a4 'exploitation
scientifique de ces mines,

Autres métaux

Bien qu'il y ait eu trés peu de
recherches, on connait néanmoins
d'importantes mines de nickel,
d'antimoine et d'aluminium. Entre
autres, la mine dantimoine d'Aa-
narak qui est la plus importante.
En cette ville méme se frouve une
mine de nickel, dont les minerais
conennent 90 of/y de métal pur.

La wille d’Aanark a une situa-
tion particuliére sur la carte des
mines de notre pays. Elle possede
les mines de cuivre, de plomb, de
nickel et d'antimoine les plus ri-
ches de 1I'lran. Anarak est située
a 110 kilomeétres de Naine, au pied
d'une belle petite montagne. La
petite ville autrefois désertique est
aujourd’huj transformée en une
petite ville indusivielle ou 1'on re-
marque une grande achivité, L’ex-
ploitation:de plus en plus large des
mines font que cette ville va se dé-
veloppant de jour en jour,

NATIONAL BANK OF EGYPT
Sy :
Dividende Intérimaire

MM, les Actionnaires de la Na-
tinnal Bank of LEgypt sont_infmj—
més que, par décision du Conseil
d'Administration et conformément
aux dispositions de {"article 51 des
Statuts, un dividende inférimaire
(e quatre pour eent, soil hit
shillings par action, & valoir sur
les bénéfices de 'exercice en cours,
sera. payé a partir du ler seplem-
bre, 1938, contre remise du cou-
pon No, 64. .

En Egypte. — Au Siege de 1a
Nalional Bank of Egypt an Caire
et A sa succursale d'Alexandrie,

A Londres, — A Pagence de la
National Bank of Egypt, 6 et 7
King William Street, E.C, 4
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REVUE DE LA PRESSE ARABE

La contrebande
et les droits d’Accises

La baisse des droits daccise sur les
boissons distillées a fait croire cux
aux Autorités gque la contrebande
uvait été exercée sur une large
échelle, frustant ainsi le Trésor de
ses droits. Le « Mokaitam » attire
l'attention des législateurs fiscaux
sur cet exemple, Il écrit dans un
crticle de fond
L'Administration des douanes vient

de proposer de renforcer les effectifs
chargés de coniréler la production
locale, la contrebande et la distilla-
tion clandestine de l'alcocl. Ainsi; une
grande partie de l'excédent de ces
coniributions sera absorbée par le
paiement des fonctionnaires chargés
d'organiser ce contréle.

Cet incident doit appuyer la véri-
té gue nous avons tant de fois ex-
posée ici. L'augmentation des droits
et des impodls n'aboutit pas & l'aug-
meniation des recettes de 1'Etat. La
capacité de paiement des contribua-
bles a des limites gque l'on ne peut

dépasser.

C'est pourquoi, en suivant l'expé-
rience des auires pays, les connais-
seurs frouvent gue 1'Egypte ferait

mieux de suivre graduellement l'éla-

ment de’ l'impdét ont plus d'un tour
dans leur sac pour le faire. Les
hommes de la loi le savent. Clest ce
qui se passe fréquemment dans les
pays d'Occident qui ont adopté ce
genre dimpot.

H—

Nos charges financieres
msr by

La perception des impéts futurs sou-

léve trop de difficultés que I'« Ah-

ram », envisage dans un éditorial:

>

Il ressort du rapport du Directeur
Général des coniributions directes,
pour l'‘année financiere écoulée que
« la crise linanciére a influé sur les
travaux de l'administration. Ceci a
été suivi par un geste du gouverne-
ment qui a di laire des facilités aux
débiteurs pour leur permetire de s'ac-
quitter de leurs dettes. Et malgré que
certains pourrgient croirer que la vi-
vaecité de cette crise s'alténue, le
fait est gue ses répercussions sont
encore assez lourdes sur les épaules
des contribuables. Aussi, le gouver-
nement a-til dil leur supprimer Ila
teexe des ghaffirs, comme il a d&
changer en échéances & long ter-
mes les dettes dues au gouvernement.
Il @ cussi accordé des moratoires,
ajourné les ventes forcées, supprimé

Rappelons & ce sujet que la dursté
des perspecteurs et des fonctionnai-
res avaient suscité des nombreuses
plainies de la part des ceniribuables
en voyant leurs récoltes et leur bé-
tail se vendre oux enchéres publi-
gues. Car, les saisies ont été jusqu'a
maintenant le seul moyen dans quel-
ques régions de percevoir annuelle-
ment les impéts fonciers: les proprié-
taires de terrains faisont trop de
difficultés et ne payant jamais de
bon gré leurs contributions.

Devant cet état de chose, le gou-
vernement fut obligé — comme nous
l'avons dit plus haut — 'de consen-

tir beaucoup de facilités.

La période nouvelle a assigngé au
pays des charges diverses. Le résul-
tat a &té que les projets des nou-
veaux impdis ont été accueilli au
Sénat et hors du Sénat par becu-
coup d'hésitation et de crainie. On
ne veut pas accabler les Egyptiens,
pour ne pas aboutir & l'appauvris-
sement de l'économie nationale.

La question de la perception des
impdts anciens ou nouveaux, resiera
toujours un des problémes intérieurs,
fincmeciers, administratils et sociaux.
Problémes que le gouvernement aura
& envisager dans les années prochai-
ne

/7]

—

]l n'y o pas de doute que le pre-

boration des impdts en ne les appli- des saisies, etc, efc.. mier devoir du gouvernement est de
qucnt pas en blee. I ne faudrait Tl ressort de ce «qui précéde gue faire prévaloir les choses les plus es-
pas aussi exagérer, afin que les l'adminisiration des confributions di- sentielles et les plus importantes. Il
gens ne fassent pas l'impossible pour rectes « beaucoup de difficultés & devra cussi comprimer les dépenses
s'alfranchir de ces impdis par des percevoir les impdts des contribua- afin gque la machine cdministrative
movens légaux ou illégaux. bles. Du moment que les prix du suive des principes économiques
Dans la toxe sur les successions, coton seront en baisse, l'administra- préeis, tout en considérant les inté-
par exemple, si l'on dépasse les 5%, tion cura & aoffronter toujours les réis opposés et tout en’ modifiant les
les gens pour s'affranchir, du paie- mémes difficuliés. dates de perceplion des impdis.
ff TR \\
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EGYPTE-EUROPE

RAPIDITE -

Alexandrie,

3 SERVICES PAR SEMAINE

— EGYPTE-EXTREME-ORIENT

et vice versa

REGULARITE -
AGENTS :

F. VAN DER ZEE
10, rue Chérif Pacha, Tél. 28655

NETHERLANDS TRAFFIC AGENCIES
Le Caire, 7, Sharia Manakh, Tel. 41559
C. L EYRES Port Said, 23, Quai Sultan Hussein, Tél. 2500
DIACARIS SHIPPING AGENCY, Suez, Tél. 149
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ECHOS ET NOUVELLES

TEINTURERIE
FRANCO - EGYPTIENNE
(S.A.E))

—

Entre :

Abhmed Ziwer pacha, administra-
teur de Société, Egyptien (80, acs
lions)  ; .

Li Dociété de Valeurs Textiles
cant dtalien | (1.219 actions);

Alfred Lian, administrateur de
Société, Egyptien (80 actions);

Cav. Lwg) Bonenfanl, commer-
can italien (1.219 actions) ;

Dr Giuseppe Colloridi, medecin,
italien (40 actions), a été constitué

Maurg Arico, commercant, ita-
liet (278 actions) ;

Frangesco  Arico,
italien (40 actions),
a été constitué une Société Anony-
me sous la susdite dénomination,
d'une durée de vingt-deux (#2) ans,
avee siége et domicile Iégal a Ale-
xandrie. y

La Soeiété aura pour objet aussi
bien industrie de teinturerie, im-
pression et finissage de tissus el
filés de soie, rayon, coton, laine,
mixtes -6t de toutes autres fibres,
que llindustrie de nettoyage o sec,
en Egypte et a l'élranger, ainsi
que toutes opérations y relatives,

La Société pourra a cet effet ac-

propriétaire,

(quérir, consiruire, prendre en lo-

cation ‘et exploiter loutes usines,
tous entrepots, hangars ol terrains
pour les besoins de son industrie.

La Société pourra s'intéresser ou
participer d'une maniére gquelcon-
gque & des entreprises  simlilaires
ou pouvant contribuer & la réalisa-
tion de l'objet de la Societé, tanl
e Bgypte gqu’a 'étranger, fusion-
ner avec elle, les aecquérir ou les
annexer,

Son capital social est fixé a L.E.
20.000 (livres égyptiennes vingt
mille), représenté par 4.000 actions
de L.E. 5 (livees déagyriiennes b)

chaecune.
g e b
CONSOMMATION LOCALE
DE COTON

ET GRAINES DE COTON

: £

Du ler septembre 1937 au 24
aont 1938, la consommation de co-
ton a4 Alexandrie a atteinf 150.858
cantars et & l'intérieur 353.228, soitl
un total de 504.08¢ cantars.

Celle de graines de coton s’est
¢levée & 1.287.339 ardebs contre
1.115.348 ardebs, laissant un stock
de 197.886 ardehs.

Il ¥y a lien de souligner que cette
semaine il n'y a pas eu de consom-
malion locale de graine, Le chiffre
de 244481 ardebs qui a été ajouté
au total.de la semaine derniére, est
une consommation faite antérieu-
rement et qui a é&té déclarée tar-
divement par une maison spéciali-
sée dang ce genre de jeu qui con-

siste a fausser les statistiques et
le marché.

Quatiend-on pour prendre des
sanctions et faire cesser ce scan-
dale qui se répete chaque année ?

g o o

LA MODERN BUILDINGS
ENTRERAIT EN LIQUIDATION

Les actionnaireg de la Société
Anonyme Igypticnne « Modern
Buildings » sont convoqueés en As-
semblée Geénérale Extraordinaive,
le 15 septembre, & l'effet d'approu-
ver uie proposition de mise en li-
(uidation de la Société, accepier la
démission du  Cownseil  d’Adminis-
tration et nommer les liguidateurs.

Be o B

CHAMBRE
DE COMPENSATION

LE CAIRE
dua 22 au 27 aont 1938
- Nombre des cffets présentés a la
Compensation
.E

L. E.
5551 d'un montant de 927.226
Méme semaine 1937:

5.786 d'un montant de  770.531
Total du ler janvier 1938 A ce
jour

321.514 d'un montant de 46.495.588
Méme période 1937:
313.485 d'un montant de 50.387.215
ALEXANDRIE
du 22 au 27 aoat 1938
Nombre des effets présentés a la
Compensation ;
L.E.
3.378 d'un montant de 620.369
Méme semaine 1937:
3.536 d'un montant de 799,098
Total du ler janvier 1938 a ce
jour
167.295 d'un montant de
Méme période 1937:
167.084 d'un montant de
L O
LES DETTES COMMERCIALES
GELEES EN ROUMANIE
e
Lattaché ecommerecial égyptien a
Bucarest a écrit au ministére du
Commerce que la Bangue Nationa-

33.540.840
37.347.383

“le de Roumanie est disposée a pa-

ver toutes les devises  afférentes
aux arriérés des detfes commercia-
les et qu'elle a demandé i tous les
importateurs de lui présenter un
bordereau de leurs dettes, en vue de
les régler,
) e e o
LE CONTROLE
DE L'EXPORTATION DU RIZ
eip—y
Le ministére du Commerce et de
I"Industrie attache une trés gran-
de importance au projet de con-
trole de Pexportation dn riz.
11 compte pouvoir le mettre &
exteution au débul, de Ia prochai-

ne expédition du produit national.

Hassan El Gayar effendi, en sa
qualité de representant de ce mi-
nistére, a convogue les comimer-
cants et les exporiateurs de riz
d’Alexandrie pour une réunion gui
s'est tenue avani-lier a la Cham-
bre de Commerce Egyptienne,

L'assemblée discuta  les clauses
(qui permettront d'assurer efficace-
ment le eontrole déeidé,

A cet effet, le ministere du Com-
merce et de 'Industrie a Dinten-
tion de creer des bureaux spéciaux
i Itosette et a Damiette, a linstar
de celui existant déja dans mnolre
ville et a4 Port-Said.

Commercants et exportateurs ap-
prouvérent les modalités du pro-

jet de controle qui fera 1'objet,
pour étre mis en vigueur, d'un ar-
rét¢ ministériel.

e e R
L

LE GOUVERNEMENT
DES ETATS-UNIS
ET LA TAXE SUR LE GOTON
A LONGUE FIBRE
Nous  lisons dans le « Journal
d'Egypte :

D’apreés les dernieres informa-
tions qui nous sont parvenues de
Washington, les démarches enta-
meées par le Gouvernement égyp-
tien aupres du Gouvernement des
Ltats-Unis en vue de I’abolition
de la taxe d’importation de Sept
cts. sur le coton a longue fibre ont
échoué.

En effet, le Gouvernement égyp-
tien a été avisé que tout espoir d'a-
bolition ou méme d'une réduction
quelcongque de la dite taxe, doit
étre définitivement écarté.

Ce refus est molivé par le fail
que la production des cotons a lon-
gue fibre anx Etats-Unis ne fait
qu'augmenter 3 la suite du succés
obtenu dans la culture du coton
« American-Egyptian » qui est une
variété égale a celle du coton égyp-
tien.

Leg statistiques des quatre der-
nicres années sur la production
des cotons « American-Egyptian »
aux Etats-Unis sont les suivantes:

1934 - 14000 balles
1939 : 17100 »
1936 : 17600 »
1937 = 24600 »n

Les milieux compétents étudient
actuellement le moyen de rétablir
I balance commerciale avec les
Iitats-Unis, soit en amenant ceux-
¢i a4 augmenter leurs achats dans
d’autres catégories  de produits
égyptiens pour compenser la dimi-
nution des importations de ecoton,
s0it en taxant 'entrée des mar-
chandises américaines en Egypte,
ce (qui aura pour résultat de dimi-
nuer I'imporfation de ces marckhan-
dises.
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LES FLUGTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS DU CAIRE

DU 26 AOUT AU 2 SEPTEMBRE 1938

S = s = e e > == S - =
DESIGNATION 25 aout 2 sept, DESIGNATION 25 aont 2 sept.
DES VALEURS 1938 1938 DES VALEURS 1938 1938
FONDS D'ETAT SOCIETES FONCIERES
Unifiée 4% ....coearrimes Lst. 101 7/8 101 7/8 Dom. Ch. Fadl, Act L.E. 3 15/16 3 15/16
Privilégite ... Lst 95 1/2 95 5/8 Gharb, Land Cy, Act. Frs. 1 3/82 J 1 3/32
Bons du Trésor 43% LE 102 1/8 ex. 104 3/8 Gharb. Land Cy., Fd. ... LE. 0 5/64 0 b/64
Lot3 TULCS  .overvisernnreens 3 3 Anglo-Egypt. Land Allot.L.I 3 7/16 3 7/16
Tribh. d'Eg. 3i% 99 1/2 99 3/4 Ste Fone. d'Egypte List. 6 5/16 6 7/32
Tribut, 'Bg. 4% Lat. | 102 1/2 | 102 1/2 Wadi Kom-Ombo, Act. Lst. 6 7/16 6 13/32
Wadi Kom-Ombo, Fd. ... Lst. 34 1/4 34 1/4
BANQUES Anglo-Belgian Cy. List. 0 57/64 \ 0 57/64
Crédit Agr. d'Egypte, Act. = SOCIETES WOBILIEB.ES
5705 L T P.T. | 480 4 : = K ;
National Bank ........... Lat ad 7/8 34 13/16 exc. E;‘”’}‘gnﬁ;?‘-zmnev “““ II:E;:;' ig:;;ﬁ 4232:5;
Sasdl e ey pt AckEBTa | 5 O g Fg. Enter. et Dev. Fd.... L.E. 0 5/16 0 5/16
Crédit Fon. Fd. 1/10 ... Fra 12450 1245 Cairo-Héliopoli Fra 2
o . : . E: polig S L - 3 77 276
CeRot inn. ob oot TS, wae |l 899 1/ A0 e Cairo-Hélopolis, Fd. LE. | 10 21/32 10 7/16
Eo TR o Oloty 11T Es, || nR00 WE el Cairo-Héliopolis, Ob. ... Frs.| 522 3/4 ex. | 522 3/4
Cl‘t'd!.f. ]i'Uh. Obl. 33% . Fra. 524 537 Egypt. Delta Land ... Ls 1 3764 1 1/32
Cr'?dft goR DU BT i 218 New-Egyptian C¥. ....coee. Sh. 15/1 1/2 15/1 1/2
Crédit Fon. Obl. 33% Em. e 95.25 Sté. Im, Gare Caire ..... L.E 3:3/8 3 3/8
el R T ] 5 Koubbeh Gardens ......... L.E. 117/32 1 17/32
ntiye didthoned AR S (s Jairo Suburban Land ... L.E. 2 3/4 2 3/4
S5té. An. Belgo-Egyptien-
ne, Part Soc. R 2 Ty N 49 1/2 49 142
Ynd Bauk, Act Ord. .. Lat.| 878 3 57/64 SOCIETES INDUSTRIELLES
Land Bank, Fond. ...... Last. 35 1/2 34 5/4 Crown Brewery ............ Frs 127 v. 127
Land Bank, Ob. 3% ... Frs. | 444 1/2 SR ex Cie. Frigorifique .. LE 5 5/8 5 5/8
I.and Bank, Ob. 49% ... Frs. 68 exon. 9 excn. Sté. Eg. Irrig., Act. ..... LiE. 0 21/64 0 21/64
fand Bank, Ob. 43% 1930 P.T. | 742 exc. i Manure C¥. ..ooocornernne LE. | 1 15/32 1 15/32
Land Bank 5% 1926 ... Lst | 102 1/2 ex | 102 1/2 exc Salt and S0da ........... Sh. | 45/9 40/1 1/2 exr.
Land Bank 5% 1927 ... L.E.| 102 1/2 ex. | 102 1/2 ex, S s i am Feo
Banque Misr ... LE. g los 6:5r16 Egyptian Markets ... Sh.| 27/4 1/2 27/4 1/2
Bq, Com;. Giréce, Act..... Fra. | 18 1/2 exc, 167LeS &% \nglo-Eg. Oilfields, Act. Lst. 2 21/32 2 37/64
P e el L Suc. et Raf. Eg, Ord. ... Frs. [ 123 123
lestine Act. Ord. ... L. 5,65 Lk Suc. et Raf. Eg. Priv. Frs. [ 111 1/2 111 1/4
Cb. 5% 1938-56s5. U.V.W. L.E. [ 96,05 96,05 Suc. et Rat. Bg. Ob. ... Frs. | 465 i)
O B% 1939-58 ‘série K. LML | 796,00 vG S Suc. et Raf. Eg, Fd. ... LE. 3 1/32 321/32
Ob. 5% 1941-56 série Y. L.E. | 97,25 97,25 Elect. Light & Pow ..... LE. | 17 3/4 exc | 17 3/4 ex.
Elect. Light Pow Jss. .2 13 3/4 exc 13 3/4 n.
EAUX Industrie du Froid, Act. TL.E. 4 15/16 6 a.
Baux Caire, Aet. in Frs. | 129 129 Filature Nationale Ord. Lst. 8 51/64 8 25/32
Eaux Caire, Joulss. ...... Frs. 370 1/2 r 373 Cairo Sand Bricks ...... Lat. 31/4 3 1/4
Faux Caire, Fond Fra. 2510 | 2510 v. Imprimerie Misr ......... LE. 7 1/4 7T 1/4
Eaux Caire, Obl. 4% ... Lst.l 102 1/4 {102 1/4 Sté. Misr Egr. Coton ... L.E. 4 5/32 4 5/32
Faux Caire, Obl. 4% ... Lst.! 102 1/4 102 1/4 Platriére Ballah ......... L.E. 5 1/16 B a.
Alexandria Pressing ...... Lst 7 19/32 7 37.64
«Al Chark» Cie. Ass. sur
TRANSPORTS IaWle e i L.E 6 9/32 6 9/32
Anglo-Am. Nile Cy. Lst. 1 1/8 | 1 1/8 Soc. Ciments Portland
Aut.-Om. Calre, Act. LB 4 | 4 Tourah SO e 3 o [ 1 1080
Aut.-Com. Caire, Fd. ... LE. 1 (I Sté Misr Fil. et Tiss.Act. LE. 5 1/32 6 1/64
Menzaleh Canal, Act, ... P.T. 168 exen. | 168 n. The As. Cotton Ginners, i.st. 0 43/64 0 45/64
Ch. Fer Kéneh, Act. ...... Lat. 25 21/32 | 25 21/32
United Egypt. Nile ... LB 1.15/82) o 135782 HOTELS
Ob. Suez 3% 2e. série ... Frs. B97 ex. 591
Ob. Suez 3%, 3e. série ... ¥ra. 584 1/2 ex. ‘ 584 1/2 Gd. HHt. Eg. Nung., ...... Lst. 16 7/16 16 7/16
LR T AT R S Fra. 612 612 1/2 Gd. Ho6t. Ob. Série A. ... Lst 104 excn. 104 excn.
Trams Alex., Div, ......... Fra. 241 | 241 Up. Eg. Hot, Nouv. ... LBE. 1 3/8 1 13/32 a.
Trams Alex., Act, Jouis. Frs. 27 i 25 1/2 Up. Eg. Hot,, Ob. 5% ... L.E. 86 B6 a.
Trams Alex., Ob. 4% ... Fra. 480 excn. l 480 exen. Egyptian Hot, Ord. ...... Lst. 1 7/16 9 1/8 v.
Trams Caire, Parta Soc. Fras. 72 1/2 72 Egyptian Hot,, Priv, T st 9 1/8 v. 1 165/232 a,
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LES FLUGTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS I'ALEXANDRIE

DU 26 AOUT AU 2 SEPTEMBRE 1938

— | . 2
DESIGNATION | ssaost | zeept. ||~ DESIGNATION | 55 aom | et
DES VALEURS 1938 : 1938 }‘ DES VALEURS | 1es \ 1938

Empr. Municipal 1902 ... Lst 100 100 || Delta Lt. Rys, Priv. ... Lst. 0 7/8 0 61/64
Empr. Municipal 1919 ... L.E. 100 3/4 103 3/4 Alexandria Ramleh ...... Lst. 0/31/32 0 15/16
Land Bank Act . ... List, 3'7/8 3 H7/64 ‘ Trams: Alex., Div. ol Frs. | 234 234

Land Bank, Fond. ...... Lst. 38 38 Trams Alex., Jouiss. ... Fra. | 25 3/4 25
l.and Bank Obl 33% ... Fra 35 435 [ Trams Alex, Obl. 4% ... Frs. | 48t 484
Land Bank, Obl. 4% ... Fra. 68 1/2 ex. 68 172 ex | Press. et Dépdts Act. ... L.E 14 27 32 14 31/52
Commercial Bank ......... Lst. 2 2 | Pregses LEibres ..........s L.E: 8 3/4 8 15/16
Alexandria Water ...... Lst. 15 3/4 ' 15 7/8 | Net: ‘et Pressage .....-... L.5 7 11/16 ‘ 7 21/32
Bahora, 'Ord.. . .iivireeinss L.E. 10 157582 . 02 | Alex. Pressing ......... el B D T 19/32 T 19/32
Béhéra, Priv: ...cocoesrees LaBt u7/32 o 1/8 [ Bonded War,, Ord. .. ... List. 6 .7/32 | 8 3/4
fIrb. et Rurales ............ Lst. 2 19/32 2 53/64 | Bonded War., Priv. ...... List. 5 1/4 | 5 1/4
Urb. et Rurales, Fond. ... Last. 01/4 0 1/4 | Filature Nationale, Aet. Lst. 8 13/16 | 8 49/64
Union Foncidre .......... . Lst. 2.25/32 | 2 25/32 ‘ Salt and Soda .,............. Sh. 43/1 1/2 47/4 1/2
The Gabbary Land ...... L.E. 2 1/8 21/8 v Port-Said Salt ........-...... Sh. 45/0 | 43/6

La Gérance Imm. ......... L.E 3 3/4 3 3/4 | Ass. Cotton Ginners ... Lst. | 0 21/32 0 11/16

RT.SI/Z les =
5 lames _

O = 0
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Chronique de la B.ourse des Valeurs

Le 2 septembre 1938.

Ay moment d'aller sous presse, la
semaine derniére, nous annengions
gue la situation peliugue interna-
lionale s'élait brusquemeni{ caggravee.

Au cours de la semaine sous revue,
zlle o évolué détavorablement. Pour-
lant, au moment oW nous  écrivons

celte: chronigque, on peut relever une
légére déiente. Maus la situation res-
te foujours trés grave. Le week-encd
qui va suivre, déciderd, Croyons-nous,
des prochains évenements, Les résul-
tats de l'entrevue entre MM. Hitler et
Henlein aurent une influence primor-
diale sur le développement de la si-
tuation politique internationale.

Entretemps, on enregisire des indi-
ces assez caractéristigues d'une sta-
bilité économigue. Aux Etats-Unis,
les signes de la reprise sont de plus
en plus évidents, et si les marchés
font preuve dune certaine réticence,
celd est dfi uniquement a la situa-
tion: politigue mondiale, et plus par-
ticulidrement au développement des
derniers événements.

Weill-Street, dans l'ensemble, de-
meure ierme: Londres, Paris et Bru-
xelles ont fait preuve, évidemment,
d'une certaine lourdeur, mais elles se
ressaisirent en fin de semaine, pour
cléturer sur un fon plus soutenu.

Chez nous, le ton du marché
meure généralement soutenu, mais
l'‘absence de transactions est trés
caraetéristique. On  suit ici de trés
prés l'évolution de la situation poli-
{igue internalionale, mais on ne se
laisse pas influencé par un pessimis-
me irop poussé,

Dens l'ensemble, la cloture est sa-
tisfaisante et on reléve peu de diffé-
rence par rapport & la semaine pas-
sée.

de-

FONDS D'ETAT

Ce compartiment demeure ferme.
1. Unifiée cléture inchangée & Lst.
101 7/8. La Privilégée termine a Lst.
95 5/8, en gain d'une petite fraction:

BANCAIRES

La National Bank cléture trés fer-
me ¢t Lst. 34 13/18, ex-coupon de 8
sh, contre Lst: 34 7/8. L'action Crédit
Foncier est mplus faible & frs. 667
contre 70 Le dixiéme revient & frs.
1245 contre 1290. Les obligations &
lots demeurent fermes, L'émission 1903
cléture & frs. 320 1/2, et 1'émission
1911 ‘& frs. 297 1/2 contre 296 1/2-

La Bangue d'Athénes perd son
avance des semaines passées et re-
cule & frs. 9 contre 9 1/4.

Alors que l'action Land Bank ga-
gne une petite fraction & Lst. 3 57/64
la fondateur est plus faible & Lst.
34 3/4 cvontre Lst. 35 1/2.

La Benmgue Misr abandonne
fraction & L.E. 6 5/16.

une

EAUX, TRANSPORTS ET CANAUX

L'avance de la jouissance Eaux du
Caire continue. Le titre cléture & frs.
373 contre 370 1/2. Neous avons tout
lisu de croire gue cetle hausse ne
s'arrétera pos ld.

Bien que la tendance des obliga-
tions Suez fut généralement satis-
faisante on a enregistré un certain
recul pour les 3% gui terminent o
frs. 591 contre 597. Par contre les 5%
cléturent fermes & frs. 612 1/2.

La dividende Trams d'Alexandrie
est toujours ferme a frs. 241. La ques-
tion du rachat du réseau de ville ne
tardera pas & revenir sur le lapis, avec
les renirées des vdcances:

La part sociale Trams du Caire esi
terme & frs. 72.

FONCIERES E1 IMMOBILIERES
l.'action Cheikh Fadl obandonne
une toute pelite fraction & L.E.

3 15/16. L'action Gharbieh Lemd est
offerte & LE. 1 3/32. L'Allotment est
recherchée a LE. 3 7/18B,

L'action Kom-Ombo perd une peti-
te fraction & Lst. 6 13/32. La fonda-
teur cloture inchangée & Lst. 34 1/4.

L'ordingire Béhéra perd aussi une
petite fraction & LE. 10 7/16. Quant
a 1'Union Fonciére elle est toujours
[erme & Lst 2 27/32.

L'action Cairo-Héliopolis est
ferme & frs. 276, ne perdant
point: Pear contre, la
plus fmble, cléturant
contre: L.E. 10 21/3%2.

La Delta Lond cléture & Lst. 1 1/32,
en perte d'une petite fraction. La
New-Egypticn demeure inchangée &

assez
gu'un
fondateur esi

a LE. 10 7/16

sh. 15/1 1/2. La Sidi-Salem est tou-
jours oiferte ¢ Lst. 0 1,/2.

INDUSTRIELLES

La Salt & Seoda fut la vedette du
compartiment. Le iilre cléture sh.
40/1 1/2 exr. contre 45/9 avr. La ten-
demee  est nettement haussiéres: La
Port-Said Salt est recherchée & sh.
43/-.

L'Oilfislds est légérement plus fai-

ble & Lst. 2 37/64. Simple réaction
due 7 1 influence déiaveorable de la
situation pelitique internationale: Lea

production du péirole est en cons-
tante augmentation.

L'ardinaire Sucreries est inchangée
& frs, 123. Il en est de méme de la
privilégiée qui cléture & frs. 111 1/4.
La fondateur avance d'une fraction &

LIE. 3.3/8%.
L'action Industrie du Froid est de-
mandée & L.E. 5 1/8 conire 4 15/16.

La Filature Nationale abandonne une
petite fraclion & Lst. 8 25/32.

Lo Flatriéres de Ballah n'a pas
d'offrants. On pdye LE. 8 .contre
6 3/4 sans conire-partie.

L'action Ciments Touragh fléchit &
P.T. 1030 contre 1090 L'Associated Cot-
ton Ginners avance d'une fraction &
Lst- 0 45/64. Les bénéfices de cette
ennée seraient sensiblement supé-
rieurs & ceux de l'année passée et
il serait distribué un coupon d'au
moins 10 pence, peui-&ire plus.

HOTELIERES

valeurs hotelieres demeurent

Liaction Upper Egypt Hotels
est recherchée & L.E 1 13/32 et lor-
dinaire Egyptian Hotels & Lst. 1 15/32.

Les

fermes

L’UNION FONCIERE D’EGYPTE

Société Anonyme Egyptienne

CAPITAL : Istg. 500,000 entiérement versé
Siege Social : LE CAIRE - 8, rue Cheikh Aboul Sebaa

Amélioration terres agricoles -
Exploitation

GERANCES URBAINES ET RURALES -
LOTISSEMENTS

- AVANCES

CONDITIONS SUR DEMANDE
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LETTRE DE BRUXELLES

(De notre correspondani particulier)

Bruxelles, 27 aotnt 1938.

Deux événements imporfants se
sont produits pendant la quinzai-
ne écounlée. Tous deux ont atténné
dans nne cerfaine mesure l'inguié-
tude gu’inspire la situation politi-
que internationale. Ce sont les dé-
claratlions de M. Roosevelt ef
Hull et la décision prise par le
chef du Gouvernement francais de
rompre avec les pratiqgues du
« front populaire ».

Les digcours américaing signi-
fient au moins Pintention dua parti
démocrate d’abandonner la doetri-
ne de Monroé. de mener une poli-
tique étrangeére aective et de pro-
mouvoir une restauration de la 1i-
herté du ecommerce international.
Le programme de M, Daladier mar-
aue la volonté de redresser 1'éco-
nomie francaise en vue d’assurer
la défense nationale.

C'es manifestations de hon sens
ont exercé leur influence sur [es
marchés financiers. A tort ou a
raison, les Bourses de valeurs ef
de changes y ont trouvé motif de
sp détourner quelgque peu de 1'ex-
clusive econsidéeration du  danger
de puerre.

La détente s’est marquée avee
une particulidre netteté sur les mar-
chés des devises of de 1'or. La li-
vire sterling, entrainant A sa suite
les autres monnaies confinentales
s'est relevée & 4.8% par rapport au
dollay américain, TLes opérations
en métal jaune 4 Londres se sont
ralenfies, et le cours qui s'était
avancé i 142 sh. & 1/2 'once a &té
net a pew ramené 4 142 sh, 6. D'au-
tro part, la pression qui s'exercail
sur  le frane francais s'est rela-
chée, Ta livee sterling est revenue
de 178.90 4 17835 4 Paris, tandis
aue le report (rimestriel fléchissait
de 7 fr. & fr. 375 L'amélioration
des tendances s'est propagée  an
marckd local on Pécart sur la de-
vise anglaise A troigs mois est re-
tombé de fr. 2.80 4 fr. 1.45.

LALE LA

Le vétablissement d’une situation
mondétaire plus on moins normale
a eu son effet sur In position tech-
nique des Bourses financidres, A
la faveur de 1o détente, les taux de
reports pratigués lors des dernid-
res liguidations de Londres de
Paris et de Bruxelles se sont si-
tués fort bas.

D’aufre part, la fermeté de Wall

Street s'est entidrement confirmée.
La réaction déterminée an  débhut
de la guinzaine écoulée par Ia

baisse des prix des céréales a 6&té
vite enrayée. I.indice des valeurs

avait reculé de
136,51 le 12,

indnstrielles, qui
14321 le 10 aonl a

s'est ensunite rétabli  progressive-
meni jusqu'a 143.70 le 23 aoht. Le
villume des ilransactions, quoigue

assez irrégulier, est resté dans son
ensemble important.

Le marché de New-York a répon-
du 4 une série d'indices d’expan-
sion de la reprise économique aux
Etals-Unis. I.'éleyation a4 42.8 p.c,
de l'activité des aciéries et 1'an-
nonee dune sensible augmentation
de la production des antomobiles
dn neouvean modele ont joné & cet
doard un role dominant. Les dis-
pnositions faverables de la  Bourse
ant &g appuvées, dans une mesu-

re moindre mais non négligeable,
nar 1'acercissement de la produc-
tion nétrolidre, par la hausse des

prix de la ravonne el par acerois-
sement du trafie ferroviaire.

Sur les places européennes, mal-
henrensement., Mimpression de dé-
tente on datténuation des dan-
opps de eonflits ne s'est traduite
An Stock Exchan-

gque nassivement,

oo de Londres, comme A la Bourse
A'Amsterdam ef 5 Ia Bourse de
Bruxelles, les séances aui Se sont
déyonlées depnis 1o 10 aont ont été
coractérisées avant tout nar Pex-
tréme modicité dn courant daffai-
res. Lia propen=ion anx ventes in-

romeidérées domt an  Hseernaif
auelaies moanifestotions o Até in-

tappamniie, T.oag eotatipns des  yva-
Tres  dipec! dices ond marmid nne
wigtanos gnass constants Seul e

Paris a témaiond A'nne
wmitdloste on-
dont 1o eanti

marn ineon™

minrcha {1{’
ortainp vits bt hisn
cova o opeai divea od
vitda  n npfenrt in-

cavbaine.

La Bourse de Bruxelles n’a done
pas été frappée d’'une incapacité
d'action qui lui serait propre et
(qui dénoterait 1'influence d'un fae-
teur local de dépression. Elle s'est
conformée & 1'atiitude des marchés
voisins, en marquant 4 chaque oc-
casion sa faculté de reprise. Les
appréciations dont nous avons fait
part en ce sens depuis plusieurs
guinzaines ne laissent pas de se
confirmer.

Illles cont ratifiées par certains
indices  encourageants, fouchant
notamment la situation monétaire.

Les derniers bilans de D'Institut
d'Emisison ont accusé une diminu-
t on trés sensible du portefeuille
commuoereial et des avances sur
fonds publics, conjuguée avee une
angmentation  appréciable des

ayolrs en comptes particuliers, Au-
tani de mouvemenis révélateurs
d’une aisance  bancaire presque
complétement restaurée,
L'évolution de 1'économie inté-
rieure n'a marqué ni amélioration
dont on pat faire état, ni aggra-
vation susceptible de décourager le
marché des wvaleurs industrielles.
Lapathie de 1la Bourse se rapporte
done surtont 4 des  contingences
d'ordre extérieur. Tl faut pousser

‘analyse des lendances un peu
lnin ,pas trop cependant, ponr ¥
découvrir effet de  Dincertifude

tanchant Ia situation budgétaire et
louckant la capacité de résistance
de nos industries & des conditions
de travail antiéeonomigues. Dans
Panibiance ol mous vivons, les
considérations de ecet ordre ne re-
Sennent Dattention que des spéeia-
I'stes, Mais on ne saurait [es neé-
oliger,

A. W,

TeteecEetes®e C&C%E%DG&@G&EG@J
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Cm;respondants
du Trésor Royal Italien

Toutes les Opérations de Banque.
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COMMISSION DE LA BOURSE DE MINET-EL-BASSAL

BULLETIN HEBDOMADAIRE

No. 2760 Alexandrie, Jendi &4 Midi le fer Seplembre 1038
COTON
e L A ~ EXPORTATIONS B Ty L= ey
A es | ) T g i ) e STOCK
25 Angleterre Conlinent Indimtﬁ??:;m Etats-Unis TOTAL
Cantara | Balles Cantars Ralles Oantars Balles Cantare Balles Cantars Balles Cantars | Cantarz
Cetls semaine . . . 25103 4 138 40.307 {11 5219 38.576 1.020 7:503 20.959 154.195 [1.691.964 §
Hima sem. 1937 B 250 3.415 24995 e B /K0 6.428 295 2:174 12215 B89.7543 675218+
» w1936 s 030 3,300 24129 5,022 1:138 8. 699 60 3487 1 11.191 8§2.137| 533.239+
Dep. 1o Sep 1937 10.255.290( 385 250 | 2,525,206 39| 160.63% [1.185 508 |  26.520| 194.928 [1.210.136 .917.781 —
MPmabpoque 1936 12:.924% - — 172 = o —= — 25 | 172 —_
» s 10850  H6.8HY 284 9,029 891 760 5.618 | = = 1.715] 12.538 =

Y compris stock § au 1er Septembre 1937 Grs. 351.465 © au 1er Sept. HI:’J‘S Crs. 4>_<f<,xx>< + an fer Sept. 1935 Cis. 442,708,
Consommution loeale du ter Septembre 1937 au 24 Aouf 1858, Achmouni Cantars 65.394, Zagora 67.779, Divers 17.685.
Total Cantars 150,838 ; en outre Grs 89,169 ont éte reexpediés a Minteriear dn pavs. Ensemble 240,027 a déduire du stock.
Consommation a Ulnlérieur du pavs du 1er Septembre 1937 an 24 Aocot 1935 Cantars 353.228.

N.B. En dehors des Exportations ci-dessus il a été exporté par d’autres ports 2.546 cantars.

Celte semnaine ...
Méme sem. 1937..
» » 2946..
Dep. 1er Sepl. 1437
Méme epogue 1826
: b 1935.

GRAINES DE COTON - TOURTEAUX || ML te Gt

— "1 EXPORTATIONS ETo S T,
Arrivages | e Divers TOTAL STOCK Arrivages | Export. Export.

L Angleterre| Continent ___ltem e ,I A wm @

Ardebs Ardehs Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs ' Tonnes Tonnes Tonnes
8 410 | 40.739 - ;17.1.‘;:’.! 67.892 | 1.425.902 §| 1.073 1.324 | 1
4. 403 28117 8. 400 — 38517 | 1:289.955 = | 1.654 w77 —
R3.607 59,445 = — 4. 449 33.074 +il — 3 i -
4.766.9252 | 3.170.434 162.694 | 54.068| 3.387.146 — | 109.309 931.656 ! 4.207
1822 — — — -— - 412 -, -
46. 000 15,822 = = {5.822 — | — 51 |l —

Y compris Stock § au der Septembre 1957.-Ard. 46.816 ° au 1= Septembre 1936-Ard. 4.8496 + au 12 Sept. 1935. Ard. 19.095.

Consommation locale do 1er Septembra 1937 au 24 Aont 1938 environ Ard.

1. 287:334 (

3y a dédumire du stock.

* Pour les Feves, Orges. Bles,

Lentilles, Mais et Oignons. la consommation locale n'est connue respectivement que les 31 Mars et 30 Novembre.

FEVES ORGES
| Arrivages |  EXPORTATIONS P . | ; L
R b eSSy &= ————— - X rrivages| E 2
| Saida Béhera !:\nfglcterre] Continent | TOTAL ; e xpert
| Ardebs Ardeb Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs
CELLE SEIMHING v peeennnans. s £57 1.406 - ~ Tk £0.716 7.258 —
Méme semaine 1937.......... B 663 - - - 28449 1.621 1,899
A partir du 1er Avril 1938, . ... 32.350 2602 5392 ‘ 704 1.246 — 125. 860 19.65%
Méme époque 1937 ..........! 97.051 1,875 | 992 710 932 = 103.245 | 87.534
Stocks au 1er Avril 1638 Ard. 7000 Ard. 4 000
Stocks au 1er Avril 1937 Ard. 455 Ard. 21.615
e ——— e —_— ———
B LES l LENTILLES M_AI-'S _.| OIGNONS____
Arrivages_ |I 1 ] L T BN E ‘ \ E
R o e Arriv. | Export. || Arriv. ixport. rrivages Export.
Saidi | Béhéra | Export. i| Ay ( P | 5 g 5 &
Ardebs Ardebs | Ardebs |! Ardebs | Ardebs | Ardebs | Ardebs | Crs 1080k/Crs.1080k.
Cotle SOmaINe vu.woiienss 24.92717 10,384 = 620 R 1.419 = 63 —
Méme semaine 1937......... 8,304 7.0592 = 200 g 80 == 193 1541
A partir do ter Avril 1988 ...| 375476 | 262.377 953l 7.658 51 42.199 1.3%5 ||1.006.817 800,853
Méme époque 1937.......... 483850 | 208570 53.445 7.406 32 || 106.431 67.889 || 1.012.47% 927.371
Stocks au 1er Avr'ﬂ 1938 Apd. 6.500  Ard. 3.500 au 1er Déec. 1927 Ard. — au 1er Mars 1938.Crs. —
Stocks an ler Avril 1937 Avd. 7.075 Ard. 943 aun 1er Dée. 1936 Ard. — au 1er Mars 1937 Crs. —

N.B. L'année pour les Blés et les Lentilles commence le 1er Avril. pour les Mais le 1er Déc. pour les Oigrons le 1er Mars



LA REVUE D'EGYPTE ECONOMIQUE ET FINANCIERE 15

REVUE DE MARCHE DE GROS

Le 2 septembre 1938.

La iendance des marchés dirigeants
fut assez satisfaisante, en particulier
en c2 qui concerne les bourses des
sucres.

Notre place fait toujours preuve de
calme, avec un nouvecu reladchement
dans les prix.

FARINES ET BLES

Au cours de la semaine sous revue
la Bourse de Chicago a fait preuve
d'une tendance un peu plus soutenue.
Ayant débuté en légere reprise, elle
continua ¢ fluctuer d'une maniére
étroite autour de B3 cents.

Les derniéres estimations officielles
des récoltes américaine et canadien-
ne étaient légérement baissiéres, mais
leur effet étail plus ou moins escomp-
té. Voici les chiffres: Récolte amé-
ricaine d'hiver :

688.423.000 bushels.

Récolte américaine du printemps:

267.531.000 bushels.

Récolte du
bushels.

325.000.000

Canada

En ce qui concerne 'hémisphére du
Sud, les bonnes perspectives sont
entierement maintenues. L'acréage
global est de 14.178.000 acres contre
13.709.000 de l'année derniére.

Les chilfres pour la récolte des In-
des sont les suivants :

Acréage de cette année 35.635.000
dcres.

Acréage de l'année 1936/37:
33-215.000 acres.

Production en 1938: 10.786.000 ton-

nes,

Production en 1937: 9.752.000 ton-
nes.

A la Bourse de Liverpool, la ten-
dance était aussi stationnaire et les
écarts de prix signalés furent donc

tres  limités. La cote termine ¢ 'sh,

5/2 7/8.
o o B

Les prix locaux de la farine étran-
gére demeurent en général inchan-
gés, sauf en ce gui concerne la fa-
rine australienne non dédouanée qui

vaut Lst. 8-/- contre Lst. 8 7/6. Les
prix de la marchandise dédouanée
fléchissent & Lst.  7.5/- contre Lst.
8.2/6, plus des droits de douane de
P.T. 1240.

La farine américaine non dédoua-
née vaut toujours Lst. 14-/- pour le
Gold Medal et Lst. 14.5/- pour le Nor-
thern King. La marchandise dédoua-
née cote P.T. 174 et 175, respective-
ment pour les deux qualités.

Le stock de farines dans les Bon-
ded d'Alexandrie est de 16.003 sacs
contre 8723 sacs de la semaine der-

niere. Celui de Port-Said est de 33.236
sacs conire 28263 sacs.

ge o o

Notre marché n'a offert rien de
saillant depuis la semaine derniére.
Il ¥ aurait cependant & signaler la
diminution sensible des envois de I'in-
térieur, qui est le résultat d'un grand
effort pour retenir le blé & ce mo-
ment de la saison. Si ses effets ne
se sont pas encore fait sentir sur le
marché et qu'ils se résument pourle
moment & un arrét de la baisse, il
est hors de doute gque si les arriva-
ges de blé se poursuivent sur ce
pas, la reprise peut éire considérée
comme certaine. Ce gquil se dégage
de cette tactique des détenteurs de
l'intérieur c'est gu'ils sont en mesure
de contrdler le mcarché- Si les prix
sont restés stationnaires, c'est que,
pour l'instant, diminution des arriva-
ges ne signifie pas encore diminution
de l'offre, car il y a de grands stocks
sur place qu'on est en train de ligui-
der.

On o recu en tout, au cours de
cefte semaine 25253 <ardebs, dont
8.863 ardebs du Béhéra et 16.390 ar-
debs du Saidi. La minoterie est inter-
venue dans le marché d'une maniere
plus réguliére et par des achats un
peu plus généreux, ce qui a coniri-
bué & la tendance soutenue qui o
prévalu durant la huilaine sous re-
vue. Pour le blé moyen de 22 1/2 ki-

rats on a fait les prix suivants : Hin-
di Saidi P.T. 152 Vardeb de 150 kilos,
Baladi Scidi P.T. 142, Hindi Béhéri
P.T. 147 et Baladi Béhéri P.T. 137.

SUCRES

Les marchés sucriers ont fail preu-
ve d'une fermeté firés satisfaisante,
particulidrement en ce qui concerne
New-York dont la cote avance & 195
cents conire 183 cenis la semaine der-
niére.

A lLondres, la céte cléture a sh.
5.5 contre 5/3 3/4.
Les exportations totales de sucre,

semaine au 20
¢ 83.200 tonnes
la semaine pré-
de sucre cubagin
de 1.597.500 ton-
a la fin de la

et 1.250.700 ton-

cubain pendant la
aofit sont évaluées
conire 88200 tonnes
cédente, Les stocks
au 20 aoit étaient
nes contre 1.683.000
semaine précédente
nes il y a un am

L'Agence Aneta annonce gu'auxIn-
des Néerlandaises, un accroissement
des expéditions du sucre de Java &
destination des Indes britannigues et
du Ceylan est attendu. Cet accrois-
sement représenierait environ 25.000
tonnes par rapport & l'an dernier et
résulterait entre autre de la régres-
sion des stocks aux Indes britanni-
ques.

SOCIETE EGYPTIENNE FINANCIERE
POUR LE COMMERCE ET L INDUSTRIE

“ SEFINA *~ S.A.E.

23, SHARIA EL MADABEGH — LE CAIRE

autorisée par Décret Royal du 19 Février 1938,
paru au journal Officiel du 5/3/38

Encaissement de tous coupons

Dépbts a vue et & terme fixe — Recouvrement et Escompte d’Elfels —
Emission de chéques sur I'Egypte et I'Eiranger — Achat et vente de
Billets de Bangue et Monnaies Etrangéres —

Documentaires et simples — Ordres de Bourse — Dépdt de Titres —

comptant et & tferme.

CAISSE D'EPARGNE cux MEILLEURES CONDITIONS

Ouverture de Crédits

Titres et Obligations & lot au
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Jusgu'a fin juin, la Nivas a déja ex-
porté quelques milliers de fonnes de
plus que pendant la péricde corres-
pondante de 1937.

e ol R

Le marché local du sucre, disponi-
ble pour le transit a été trés calme
et urte téndance {léchissonte o pré-
valu cetlte semaine oussi & la suite
d'une offre trop grande et d'une de-
mande tout o fait insuffisante. Les
gquantités de sucre regues derniére-
ment ne sont pas dun chiffre trés
elevé et les marchés de la Syrie et
de la Palestine curagient pu les ab-
sorber facilement II s'agit surtout
d'une diminutien du pouvoir d'achat
dit @ des causes exceplionnelles sur
lesquelles il est inutile de revenir.

Dans les circonstances présentes
le meilleur stimulant serait une re-
prise & lorigine et celle<ci ¢ com-
mence a se dessiner ceife ‘semaine,
non pas o Java seulement, mais dans
tous les ‘autres mearchés. D'aprés les
dernieres nouvelles,

cette reprise
. bPourrcit prendre des proportions as-
sez impcrtantes. Les consommateurs

des payvs avoisinants qui se fournis-
sent habituellsinent sur notre marché
aurcient tout intérét & s'assurer du
sucre. & des conditions si exception-
nellement avantageuses. Java deman-
de Lst. 6 1/4 pour le chargement
septembre-octobre tandis qu'on vend
la marchandise prompte & Lst. 5 5/8—
S 11/16 la tonne franco Bonded Port-
Said. Cet écart n'est pas justifié et
des maisons ayant expédié du sucre
en consignetion, ont donné ordre &
leurs agents d'arréter les ventes.

Le mouvement dans le marchd du
sucre’ egyptien a été normal et il n'y
a rien de particulier & signaler. Les
prix ‘des diverses qualitds sont sia-
tionnaires. Le granulé-raffing  veaut
P.T. 240 le sac de 100 kilos, le con-
cassé PT. 224 le sac de 80 kilos et
les tablettes P.T. 80 la caisse de 25
kilos. Ces prix s'entendent pour® les
ventes au détail.

RIZ

Une tendance plus facile a prévalu
celle semaine dans le marché du riz
a la suite de la persistante accalmie
des affaires et de l'approche de la
nouvelle récolie. La demande de riz
en général ne monire cucun signe
d'amélioration et il existe certains
stocks qu'il est nécessaire de liquider.
Le riz disponible et plus particuliére-
ment le glacé est le plus affecté, On
l'offre maintenant & P.T. 130 le sac
de 100 kilos. Le mamsouh a baissé
moins: et veut P.T. 121 le sac et le
cargo P.T. 113 le sac de 100 kilos.

Pour les livraisons novembre-dé-
cembre de riz de la nouvelle récolie
les rizeries ont accepté des prix plus
bes que la  semaine derniére.  Le
riz glacé o été traité & PT. 90 le
sac de 100 kilos, le mamsouh P.T.
83 et le corgo P.T. 80.

.ericore fermes. Ills ne sont

Chez les cultivateurs; les prizx sont
pas: ven-
deurs deé riz non-décorfiqué "du-des-
sous: de P.T. 500 la dariba rendue
franco Alexandrie. Aussi, les transac-
tions furent-elles trés limitées cu
cours de cetie semaine.

Les cotations .pour le riz de Ran-

goon ont signdlé une reprise de
Lst. 1/B par tonne. Pour le charge-
ment septembre lorigine demande

Lst. 9 la tonne cif Port-Said. Le Steel
No. 3 disponible vaut Lst. 8:15 lorton-
ne france Bonded, mais la demande
est presgue nulle;

SACS VIDES

Il ¥y o lieu de signaler de nou-
veaux reculs dans les prix des sacs,
atiribuables aux cotations plus' bas-
ses de lorigine mais surtout & des
causes locales. Les importateurs d'une
part et les détenteurs de contrats
aofil-septembre, dun aufre cété, of-
frent sur le marché des quantités de
sacs & coton qui dépassent de
becucoup le pouvoir d'absorpticn. Le
résultat est que ces sacs ne valent
plus que P.T. 3 37/40. Calecutta les
offre & 71/6 les 100 sccs cif Suez.

Les sacs & oignons restent au
méme prix de 43 paras sans affaires.

Dans Jles ‘cutres spécialités, les

lbs. 2 1/4 et lbs. 2 1/2 sont cotés
légérement plus bas de ' méme que

la marchandiseé dédoucnée recule
d'une petite fraction . par suite de
Yinsuffisance de la demande. Les
derniers prix sont les suivanis :
Sacs Charg. Disp.
1bs. P.T.
2 1/4 38/9 2 11/40
2 1/2 45/ — 2 .24/40
3 1/4 57/6 3 15/40
5 85/— 5 4/40
5 (extra) 95/6 5 16740
Le stock de sacs dans les Bonded

de' 5422 balles con-
la semaine der-

d'Alexandrie est
tre 5534 balles de
niere.

CANAL DE SUEZ

ecetles des deux premidres. dé-

cades d'aont : Lat. 503.800 contre
Lst, BIS.R0O0 pour la méme période
de 1937. Receites tolales depuis le
ler janvier Lst. 6.131.400 contre

Lst. 7.198.400 pour la méme pério-
de de 1937.

Recettes journalieres: du 19 aott:
Lst. 27.700 conire 28.800 le 19 aofi
1937; du 20 Lst. 27.000 c. 15.600; du
21 Lst, 34700 confre 13.700.
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L.E.
TARIFS AVANTAGEUX

" AL CHARK

FREMIERE SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE D'ASSURANCE-VIE
Siége Social: En I'immeuble de la Compagnie

15, Rue Kasr-El-Ni] — Place Soliman Pacha
14, Rue Soliman Pacha.

Branches Pratiquées
VIE - INCENDIE - RISQUES DIVERS

CAPITAUX ASSURES AU 31 DEC. 1937
2.854.000

COMBINAISONS INTERESSANTES
MAXIMUM DE GARANTIES

RESERVES INVESTIES EN EGYPTE
TOUS RENSEIGNEMENTS FOURNIS GRACIEUSEMENT
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