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Coup d’Eil Rétrospectif

NOTRE MOUVEMENT COTONNIER
AU COURS DE LA SAISON 1937/1938

La saison cotonniére 1937/48
touche a sa fin ,dont quelques
jours la séparent encore, Naus

pouvons Jdés & présent nous faire
une idée a4 pen priés exacte du
mouvement qui a ecaraclérisé cel
te saison. Nous nous proposous,
dlexaminer ce mouvement dans
une série d'articles que nous eoi-
mencons cette semaine.

Les stocks

Nous savens ¢ue la saison ac-
tuelle prendra fin avee des stocks
énormes qui le 17  aont  atiei-
gnaient pres de 1.770.000 cantars,
contre un peu moins de 420.000
cantars a la méme date en 1937.
Naturellement, ces stocks accuse-
ront une certaine diminution juos-
qu’a la fin du mois. Mais il est
peu probable qu'ils ne s'élevent
pas a 1,5 million de cantars eri-
viron chiffre énorme équivalant
au quadruple des siocks de fin
aout 1937, et au ftriple des stocks
existant & la fin de 1935/36.

La situation de Vindustrie
cofonniére

Les causes d'un tel état de cho-

ses qui n'est cerfainement pas
particulier & 'Egypie mnous les
connaissons hien d'un coté des
récolies énormes dans le monde

entier, de l'auire consommation
insuffisante.

L’indusirie cotonniéere surfout
dans les anciens payvs producteurs
traverse une période des plus du-
res. Dans eertains cag la produc-
tion atteint 4 peine la moitié de
la eapacité des usines. Si le Ja-
pon a recommencé a faire des pro-
gres considérables (il faut expor-
ter conte que conte et 4 n'importe
quel prix, car c'est l'argent qui
fait la guerre), il n’en est pas tout
de méme de ses grands concur-
rents. Le fableau dressé par le
dernier numéro de 1'International

Coftton Bulletin n’est guére ré-
jouissant,
Ce n'est évidemment pas, que

les besoins en cotonnades soient
satisfaits dans le monde entier |
Loin de la Malheureusement,
c¢’est le terrible état d’incertitude
politique dans lequel nous vivons
qui arréte le commerce et paraly-
se la production.

Prévisions bienvenues

Certains de nos confréres an-
glais faisant preuve d'un optimis-

*

me vraiment rafraichissant a 'é-
pogue ol nous vivons, ont prédif
cette semaine, que 'Europe con-
naitra en automne, une détente
politique réelle ef durable, ef
(qu'une nouvelle ére s'ouvrirai
pour l'univers.

Il faut souhaiter ardémment
que ces heureuses prévisions
soient justifiées par les faits. Les
eéchanges ne manqueraient certai-
nement pas alors de prendre un
essor formidable, L'industrie co-
tonniere, connaitra sans doute
alors, une nouvelle période de pros
périté et d'activité intense. Qui vi-
vra verra. |

Ceel dit, commencons noire exa-
men de la saison qui sera bientodt

jetant un regard ge-
mouvement cotonnier
expoertations, consoni-
déhnt de

éooulée, en
neral sur le
(arrivages,

mation locale) depuis le
septembre.

Pour faciliter notre étude, nous
avons divisé Ja saison en 4 fri-
mestres, of nous avons donne, dans
les tableaux annexés A cet article,
les chiffres comparatifs (1937/38 et
1936/37) concernant, le ler trimes-
tre, le ler semestre, lées premiers
neuf mois, et enfin la saison (jus-
qu'an milieu d'aoft).

Les arrivages a Alexandrie

Examinons d'abord le tableau

des arrivages.

ARRIVAGES (EN MILLIERS DE CANTARS)

ler trimesire ler et 2me ler au 3eme ler au 4eme
frimesire frimestre trimestre
37/38 86/37 37/88 36/37 3798 46/87 37/38 36/37
1707 AR0G i 8012 066 8701 10230 8765
— 99 e — 270 - + 1265 + 1475
ARG AR06 3012 8012 H966 GO66 10230 10230
REEEL
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LA REVUE DEGYPTE ECONOMIQUE ET FINANCIERE 3.

Jusqu'a la fin du second ftrimes-
tre, nous constatons qu’en 1937 /38,
les arrivages étaient en refard sur
ceux de la saison passée, quoigque
la. production fut plus importan-
Le.

A fin noveinbre nous avions un
déficit de 99.000 cantars par rap-
port & la saison précédente. Le
deficit s'est accentué pour attein-
dre 270.000 cantars a fin février.
Le mouvement de rétention a4 1'in-
térieur avait pris des proportions
notables. Ce mouverment étail dn
a V'espoir de pouvoir profiter d'u-
ne bonne bausse des prix éventuel-
le — espoir qui s'est d'ailleurs
aveéré vain.

Au cours du troisieme {rimestre,
cependant, les arrivages ont com-
meneé 4 stinfensifier. A fin juin,
ils accusaient déja un excédent de
1.265.000 cantars par rappori i la
meme date de 1936/37.

Cet excédent a atleint prés e
1.500.000 eantars vers la fin de la
saison, Ce qui porte le chiffre de
notre reécolte commerciale a un

peu plus de 10 1/4 millions de
cantars (10 1/2 millions environ,
si 1'on tient compte du coton con-
somme a lintérieur).

Ce chiffre est inférieur & celui
de la seconde estimation gouver-
nementale (8 déc. 1937) qui pre-
voyait que la produetion de 1937/
38 atleindrait  11.012.000 cantars.
Mais il est toujours trés supérieur
au chiffre de 1936/37.

Cela n'aurait pu que nous ré-
jouir si le mouvement de nos ex-
portations ne s’était révélé si dé-
cévant.

Les exportations

A la fin du ler trimetre, mnous
avions exporte 252,000 cantars de
plus que la saison précédente. Si
nos exportations avaient conservé
le méme rythme pendant le resie
de la saison, nous n'aurions pour
ainsi dire pas a nous plaindre au-
jourd'hui. L'excédent de la nou-
velle récolie, aurait éié absorbé
en ajeure partie et nos stocks
auraient é&té relativement réduits
a4 fin de saison,

EXPORTATIONS (EN MILLIERS DE CANTARS)

ler el 2eme
trimestre

ler trimestre

ler au 3eme ler au 4éme

37/38 367 37/8 36/7

2774 2522 0321 5900
+ 252 — 579

2774 2774 5900 5900

Au bout du second trimesire, mal-

heureusement, nous ne pouvions
déja plus nous réjouir. Le mou-
vement de nos exporfations s'é-
tait sensiblement ralenti, comme le
montre noire tableau. Au cours
du 3éme {rimestre, nous avions
encore perdu du terrain par rap-
port & 1936/37.

CONSOMMATION

trimestre frimestre
37/8  56/7 ST[8  36/7
7285 7882 8667 8687
— 397 — 20
T8R2 (R82 3687 RGBT
Une bonne partie de ce terrain

a fini par éire reconquise. Mais
nous terminerons la saison avec
un chiffre d'exportations peut-étre
légérement supérieur a celui  de
la saison 1936/37. Et cela est ma-
nifestement insuffisant : de Ia les
stocks imporfants qui se sont ac-
cumulés.,

A ALEXANDRIE

(EN MILLIERS DE CANTARS).

ler trimesire ler et 2me ler au 3éme ler au 4eme
trimestre trimestre trimestre

37/8 367 37/8 367 37/8  36/7 37/8 367
40 38 76 73 115 109 148 140

=+ 2 - 3 + 6 + 8

40 40 76 76 115 115 148 148

Pourcentage de la consommalion a  Alexandrie par rapport

{ 37/38 36/37

0. anX grrivabes & 0000 Licisseceess 1.4 oo 1,6 o/o

20, Aur 'eXportalions ¢  soiaaescenes 1,7 olo 1,6 o/o
La consommation & Alexandrie que de tels chiffres ne sont pas
a élé plutot désappointante. §’il  {rés encourageants. 11 en ressort

est vrai qu’elle: a accusé une ang-
mentation de 8.000 cantars par
rapport a 1936/37, son pourcenfage
par rapport aux arrivages n'est
que de 1,4 o/o (cintre 1,6 o/o, la
saison précédente), et par rapport
aux exportations totales de 1,7 o/o
(contre 1, 6 o/o). Il faut avouer

plus que jemais qu'en fait, 'Egyp-
te ne doit nullement compter que
sur ses marchés d’exportation, du
moins pour de trés longues an-
hées a venir. Que cerfains se le
disent !

Edgar Anzarut.

EGYPTIAN INDEPENDENT OIL
COMPANY (E.I.O.C)

Entre :

MAHMOUD CHOUCRI PACHA, ad-
ministrateur de Sociétés, égyptien,
{500 actions) ;

HASSAN MAZLOUM PACHA, admi-
nistrateur de Sociétés, égyptien, (500
actions) ;

Comm, Ing. ERMETE L. ALESSAN-
DRINI, entrepreneur-propriétaire; ita-
lien, (2,000 actions) ;

Madame MARY AYOUB BEY, pro-
priétaire, égyplienne, (1800 actions) ;

Maitre GEORGES AYOUB, avocat &
lae Cour, égyptien, (1,000 actions) ;

TOSEPH BEKHIT, cgent de cheange,
égyplien, (325 actions) ;

Ing. RUGGERO E. BUCCIANTI, pro:
priétaire, italien, (850 actions) ;

Ing. MIRKO. E. BUCCIANTI, proprié-
taire, italien, (1,000 actions) =

ALEXANDRE CHOREMI, administra-
teur de Sociétés, helléne, (1,500 ac-
tions) ;

JEAN CHOREMI, commergant, hells-
ne, (250 actions) ;

HENRY CLARK, adminisirateur de
Sociétés, britannique, (375 actlons) ;

[OSEPH CORDAHI BEY, propriétai-
re, égyptien, (2.000 actions) ;

BYRON G. DELLAPORTA, adminis-
frateur de Sociétés, helléna, (625 ac-
tions) ;

GEORGES DELLO-STROLOGO, com-
mergant, italien (750 actions) ;

JACQUES GHYSELEN, commergant
belge, (500 cctions) ;

RAGHEE HANNA BEY. propriétaire,
égyptien, (500 actions) ;

MAX M. HERMAN, administrateur
de Sociétés, frangais, (250 actions) :

ERCOLE J. LOPEZ, directeur de
Sociétés, britannique, (250 actions) ;

JTOHN PILAVACHI, propriétaire, hel-
léne, (1.250 actions) ;

FRANK A. DE ROUGEMONT, O.B.
E., rentier, britannique, (875 actions);

Maitre HASSAN SOUROUR, avocat
& la Cour, égyptien, (250 actions) ;
a été constitué une Société Anonyme
sous la susdite dénomination, dune
durée de 50 (cinguante) années.

Cette Société cura pour cbjet, 1'a-
chat, la vente et lo distribution en
Egyple ou & l'étranger, pour compte
propre ou pour comple de tiers des
pétroles, benzine, mazout, huiles- mi-
nérales et tous autres produits ou
sous-produits pétroliféres et similaires,
ainsi gue toutes autres opérations
mobiliéres ou immobiliéres s'y rotta-
chant.

Lee Société pourra s'intéresser ou
participer d'une maniére quelcongue
a des entreprises similaires ou pou-
vant contribuer & la réglisation de
l'objet de la Société; tant en Egypte
qu'a l'étranger, fusionner avec elles,
les acquérir ou les annexer.

Son capital social est fixé & LE.
100.000 (cent mille livres égyptiennes),
représenté par 25000 (vingt-cing mil-
le) actions de LE. 4 (quatre livres
égypliennes) chacune,
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En Marge d’'un Accord

LA BAISSE DU PRIX
DE L’EAU AU CAIRE

Estimation Approximative des Reésultats Futurs

Nous venons de recevoir le texte
complet de 'accord intervenu entre
le Gouvernement égyplien et 1a So-
ciété des Eaux du Caire sur la
réduction du prix de vente de
Ieau. Nous avons estimé intéres-
sant, a la lamiere de ce document
d'essayer de déterminer quel se-
voit, d'une fagon approximative,
les résultats des exercices a venir
et quelle sera l'influence de cet
accord sur les bénéfices nets de
I'enfreprise.

L’accord stipule différents prix
pour les diverses catégories d'a-
bonnés. Dans son dernier rapport
la Societé indigquait comme suit la
quantité d’cau qu’elle avait élevée
au cours de 'année 1937 -

Concession du Caire

can filtrée 42.740.064 m.c.
Coneession du Caire,

ean non filtrée 3.832.440 m.c.
Concession de Zei-

foun 6.627.761 m.c.

Coneession d’Assiont 1.360.370 m.ec.

Tolal 54.560.635 m.c.

Nous basant sur les chiffres ei-
dessus, nons rechercherons i éta-
biir les recettes provenant de la
vente do orix de 1'ean. Evidemmend
en ce gui concerne les auantités
d’carr que nous allons atiribuer A
chaaue eatégorie de econsomma-
feurs, nous ne pourrons que  de-
menrer dans une évaluation appro-
vimative, cue nous svons fout lien
da eroire eependant.  se rappro-
cher suffisamment de Ta réalité.
Ainsi. eette cnantité de 54.000.000
de metres cubes, sera subdivisée
comrne suit

Fanu filtrée Caire livrée aux par-
ticuliers 35.740.000 m.c.

Tan fillrde Coaire livede an cou-
vernement. armén hritannique,
imatitnts  de  bienfaisance, ete.
70000000 m.c.

o {rouble Caire : 3.832.000 m.c.

Zaitnnn, Matariehs 6 622 (000 m.c.

Assiout - 1.360.000 m.e.

A eces auantités, nonsg allong an-
nlicnier les nounvesnx nrix. Tonte-
fois. v la eénéralisation de 1"em-
nloi des compteurs. nous  devons
cseomnter une cer‘aine  réduetion
aiti ne nourrait cependant pas dé-
passer 10 o/o de la guantité d'ean
filtrée livrée an Caire. En effet,
malgré un accroissement sensible

de 'emploi des compteurs entre les
années 1936 et 1937, la diminution
d'eau fourniec au Caire n'a méme
pas atteint 1 ofo.

Etablissong donc le prix de ven-
te de Peau fournic par la Société
en tenant compte que la guantité

livrée au Caire ne s’éleve qu’a
A2.166.000 m.c.
Eaun filtrée au Caire, 32.166.000)

m.c. & 14 1/2 m/ms. = 466.407 1i-
VIEeS.

Fau vendue gouvernement, armée
britannique etc. . 7.000.000 m.c.
a 11,8 m/ms. = B2.600 livres.

Ilau trouble 3.832.000 m.e. A 8
m/ms. en moyenne = 30.656 li-
VIES.

Eau vendue Zeitoun et Matarieh:
6.628.000 m.c. & 8 m/ms. en mo-
venne = 53.024 livres.

Eau vendne & Assiout 1 360,000
m.e. @ 10 m/ms. = 13.600 Tivres.
Total 646.287 livres.

Sur cefte sommea, 400.000 Tivres
sont réservées exclusivement pour
In Société, le solde de L.E. 246.287
étant réparti comme suit

60 o/o & la Société: LiE.

40 o/o au gouverne-

147.772

ment LEBE. 98515
L.E. 246.287
11 ne reviendrait done a In So-

efété du ehef de 1a vente de 1'ean,
au’une somme totale de 547.771 Ti-
Vres. A ece montant. il faudrait
ajouter les auntres revenus de Ia
Société. gui pour exerciee éconld
ont atteint Ine somme d'environ
1. 60,000, Aun total. les revenns
de 1a Soeidlé s'établiraient & L.E.
E47.771 plus 60.000 = TL.E. 6G07.771.
De ce montant il faudrait dé-
duire les sommes suivantes
Nénenses 55 B
Réserves npour  ler

9 |7 RAH

établissement L.E. 50.000

Tntérat amortisse-
ment capital L.E. 13.667
Total T.T5. 280.522

11 resterait nn solde distribuable
de L.E. 318.249.

Sur ce montant. il reviendrait
3 o/o aux administrateurs L.E.
9.547.

Solde : L.E. 308.702.

7 olo aux Fondateurs LB,

22.277.

Solde wréservé aux actions de
Jonissance : L.E. 286.425,

[l reviendrait ainsi a
des 320.000 actions  de
environ 12T, 90,

Si nous n'aurions tenu compte
que des recettes provenant unique-
ment de la vente de 1'eau, la jouis-
sance n'aurait bénéficié que d’un
coupon de P.T. 73.

Toutefois, ce montant de P.T. 90
représente un maximum qui  ne
pourra étre dépassé pendant de
nombreuses années, jusqu’a  ce
que le développement de la wville
du Caire permette wun accroisse-
ment sensible de la consommation
de D'eau, provogquant une augmen-
tation des recettes. D’autre part, ce
méme montant de P.T. 90, com-
prend un certain pourcentage des-
tiné 4 I'amortissement de la wva-
lenr de 1'action de jouwissance qui
comme on le sait ne bénéficie d'au-
cun remboursement &  1'échéance
de la Société, puisque toutes les
installations, ete., ete., reviennent
arafuitement au gouvernement.

Si ce coupon demeure plus éle-
vé que celni distribué 1'année der-
niere, il wen demeure pas moins
aue par la réduction des prix, la
Saciété a consenti nn sacrifice aue

chacune

Pon peut estimer a 400.000 livres,
i 1'on tient compte aue par son
acte de concession. elle était plei-

nement justifiéce 4 imposer em-
ploi du complenr sans éfre tenue
4 une réduction des prix Dans
tous les cas, ce sacrifice atteind
tout au meins L.19. 2000000 sur la
hase de l'a réduction a 15 1/2 mil-
liemes qu'elle avait consenti spon-
tanément avant tont accord.

I1 n’en reste pas moins vrai gque
les actionnaires de la Société se
voient garanfir un coupon subs-
tantiel gqui ne justifie pas les cours
actuels en Bourse. Iin effet, ce
coupon, -sur la base du dernier
cours fait de frs. 365 représente un
rendement de 6 o/o. Si ce rende-
ment est plus élevé que celui des
valeurs d'un standing aussi favo-
rable c'est qu'il comprend comme
nous l'avons signalé plus haut,
une marge pour l'amortissement
du tifre.

Mais il justifie également un re-
dressement rapide du cours de
I'action de Jouissance a la Bour-
se des valeurs.

G NC



LA REVUE D'EGYPTE ECONOMIQUE ET FINANCIERE 5.

LA SITUATION ECONOMIQUE MONDIALE

VERS UNE REPRISE
DES’MATIERES PREMIERES

L'année 1937 fut, on s'en souvient,
marguée par une baisse presque cd-
tastrophique, des matiéres premié-
res. Le cuivre stondard gui, en mars
de llannée derniére, avait dépassé &
Londres les cours de 78 livres si. la
tonrie, nz valait plus, en fin d'annee,
aue 40 livres st. el méme moins. Le
plomb et le zinc passaient, cux mé-
mes Adates de 36 Lstg. & 15 ou 16,
Vétain de plus de 300 livres & 180, le
plé & Chizago de 140 cents le bois-
seau o 90 environ, le calé type Rio,
a New-York de 10 ¢ moins de 6 1/2,
le coton de 15 a 8, le caoutichouc de
12 cenis environ & 7. Encore ne s'a-
git-il pos l&, & proprement parler,
des zours extrémes, mais de ceux
qui furent réellement pratiqués.

Aprés une période aqussi désastreu-
se el un premier semestre de 1988 au
cours duguel se manifestérent
parfois de sérieuses velléités de re-
lévement, allons-nous voir enfin tes
matiéres premiéres progresser sur
leurs grands marchés ? Aucune ques-
tiorn n'est présentement plus inté-
ressante pour l‘avenir des bourses
universelles, en particulier pour ce-
lui de la Bourse de Paris oll le com-
partiment des matiéres premiéres est
trés importont.

ge e

C'est des Etats-Unis, centre pré-
pondérant de production et de con-
sommation des matiéres premiéres
que nous parviennent peut-éfre au-
jourd’hui les avis les plus optimls-
tes sur l'amélicration de leur mar-
ché.

Quelle que soit la politique atl-
quée par le Gouvernement actuel qui
semble bien, depuis la crise écono-
mique et boursiére de l'année der-
niere et du début de cette année,
avoir mis, comme on dit, « de l'eau
dans son vin , un sentiment plus fa-
vorable & le reprise des affaires pré&-
vaut aujourd’hui dans les cercles
d'affaires de New-York et de Chicago
les plus farouchement opposéd aux
reformes de Roosevelt.

Ce sentiment s'exprime de nom-
breuses maniéres, par articles et par

interviews ou conversations pri-
vées, Les nombreux touristes nord-
américains qui frégquentent les sta-

tions thermales ‘et Dbalnéaires de
France, ne songent pas & le dissimu-
ler. Aussi bien. les chiffres sont-ils
l& pour appuyer les opinions formu-
lées. Supposons gu'un magnat de la
Se Avenue, en mars 1937, ait consa-
cré de 2 millions de dollars & des
achats de matidres premidres (prima-

ry products). La valeur de sa parti-
cipation n'était plus, un an aprés —
c'est-a-dire en mars dernier — que
de 1,300,000 dollars. Elle {léchissait
davantage encore au début de juin
pour reprendre d'ailleurs assez for-
tement pendant le mois de juillet.
Anticipant, comme toujours, sur
l'avenir, les cours des principales
voleurs industrielles & Wall BSuest
ont progressé presgque verticalement
le mois dernier. Leur hausse moyen-
ne atteiynit et dépassa méme 25 p.c.

Les circulaires des si nombreuses
banques américaines se sont toutes
fait 1'étho de cette amélioration.

C'est ainsi gue la Revue de la Ban-
que de Réserve de Chicago et celle
de la Buangue de Réserve de Cleve-
land (/la Cité du Blé et la Cité de
I'"Acier) signalaient tout récemment
la teneur salisiaisante des rensei-
gnements concernant l'activité éco-
nomique du meis dernier. Pour le
blé, la récolte serait, pour son im-
portemce, la troisiéme dans les anna-
les de lagriculture américaine, la
moyenne des évaluations fournis-
sant un chiffre de 936 millions de
boisseaux qui font 254 millions de
quintauz.

Duant & la métallurgie, sen activi-
l& correspondrait & 40 pour cent de
la capacité des usines. Nous l'avons
vue & 75 pour cent, soit. Mais il n'y
a pas si leongtemps qu'elle était voisi-
ne de 25 pour cent.

— Vovez-vous, nous disait il vy a
aguelgues jours & Besangon, un ri-
chissime indusirfel nord-coméricain,
venu pour se renseigner sur la si-
tuation horlogére en France, les
Etats-Unis, méme avec la crise actuel-
le, méme avec la funeste politique
du New Deal, méme avec leurs mil-
lions de chémeurs et les craintes tres
réelles nées du conflit dans le Paci-
fique, ont l'enviable privilege d'éire
un pays oul la guestion des capitaux
nécessaires & l'industrie nationale ne
se pose méme pas. La meilleure preu-
ve n'en est-elle pas fournie par les
immenses réserves dlor évaluées o
plus de 13 milliards de dollars, plus
de la moitié du stock d’or mondial.
Tel est le résultat concret d'une ba-
larice du commerce réguliérement et
fortement excédentaire...

Tmeaginer que, dans un pays possé-
dont plis de la moitié de lor du
monde,” contrélemt de heut la pro-
duction du péirole et de nombreux
métaux usuels, possédant un marché
intérieur de 150 millions d'habitants
et un commerce extérieur créditeur,

pour le premier semesitre de cette
année de plus de 600 millions de
dollars, l'esprit d'initiative, puisse
jamais subir une éclipse durable est
une purs stupidité.

Sans recourir le moins du monde
& une stérilisation du métal précieux,
les E-U. peuvent prendre, & l'heure H
judicieusement choisie par eux, tou-
tes les mesures nécessaires & revi-
gorer l'économie universelle. Rien
de ce qui est européen ne les laisse
plus indifférents. Et si 1'« isclation-
nisme» vy reste encore une doctrine
soutenue, avec l'‘excellents argu-
ments, du reste, par beaucoup, force
est de constater pourtant que, deoms
les plus réecents conflits du vieux
Continent (le conflit ichéco-allemand
en particulier), les ambassadeurs de
la grande république amie ont fait
entendre une voix écoutée.

Pour le moment, la Bourse de Pa-
ris, inactive mais ferme dons le
fond, et bien dégagée des positions
parasitaires, {ait l'effet de chercher
sa voie. Les avis recus de Londres et
de New-York l'aideront d'autant plus
¢t la trouver que nulle part, dans 1'é-

conomie mondiale, n'existent des
stocks d'une importance dangereu-
se: La situation des marchés des

métaux, aujourd’hui fort saine, l'at-
teste. Des mesures judicieuses ont &té
prises, gquand il le fallait, pour limi-
ter la production (cuivre, caout-
choue, etec). Elles pourraient bien

ne pas tarder & perter leurs fruits.

(Sans Fil)

LE COMMERCE EXTERIEUR
DU SOUDAN

11 ressort du Rapport publié par le
Département de 1'Economie et du
Commerce soudanais que le commer-
ce extérieunr o diminué de LE.
1.741.689 pendant le premier semes-
tre de cette année par rapport au
méme semesire de l'année précéden-
te. Sa valeur totale & atteint, en ef-
fet, L.LE. £597.933 contre LE. 8.339.622.

La part de la Grande-Bretagne dans
les exportations a été de 44,1 0/0 soit
L.E. 1238744 et dans les importations
de 259 0/0. soit L.E. 902.082.

Ta part de VEgypte a été de 162
0/0 dans les exvortations, soit LE.
454 302 et de 232 0/0 dans les impor-
tetions, soit L.E. 805,500.

Il part du Japon s'est élevée &
TR?2 N/  dans les importations, soit
1. %, A25000, alors gue ses achals
n'ont atteint que LE. 10.424.
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LES SOCIETES A MONOPOLE AU PARLEMENT

LA CONCESSION DES EGYPTIAN

MARKETS

Rapport de la Commission des Affaires Constitutionnelles du Sénal

La Commission expose domns son
rapport gue, dans la séance du 18
juillet 1938, l'honorable Youssef Ah-
med El Guindi o déposé une pro-
position invitant le Gouvernement &
présenter au Parlement du cours de
lag présente session, un projet de loi
comportant les stipulations de la
Convention qui concéde aux <Egyp-
tian Markets», l'expleitation des mar-
chés publics et des abattoirs.

il ressort de l'examen du dossier de
l'affaire, ainsi gue des déclarations
du Délégué des Finances, que le 24
Juin 1898, le Gouvernement Egyptien
a concédé & Abdallah Bey Hachem
et consorts la création et l'exploitation
de 120 marchés publics pour les bes-
tigux, pour une péricde de 30 an-
nees et le 26 Décembre 1904, la so-
ciété a oblenu une prorogation de
dix autres années expirant le 31
Mai 1938. Dans lintervalle, soit le 3
Novembre 1900, le ministére des Fi-
nances o approuvé le transfert de la
concession & la Société des «Egyp-
tian Mearketss.

Or, l'article premier de locie de
concession stipule que, durant toute
lg période concédée, le Gouverne-
ment Egyptlen n'aura ni & créer ni &
concéder d'auires marchés dans les
régions énumérées por lacte. En re-
vanche, l'article 11 stipule qu'é l'ex
piration de la concession, tous les
marchés de bestioux avec lesurs an-
nexes et dépendcnces, ainsi o
terrains. acguis pav la Sociéte !
constructions y édilides, le matériel et
autres, seront la propriété absolue du
Gouvernement, libres: de toutes char-
‘ges, hypothégues ou dioit quelconaue,
sans aucune indemnité ni compensa-
tion.

Le 4 Mars 1938, la Société, & la sui-
te des pourparlers idoines, o expri-
mé au Ministére son désir de prendre
ces marchés en location & des condi-
tions déterminées, vour unc période
de 30 cannées, aprés que le Gouver-
nement en oaura pris possesgsion &
l'expiration de la période primitive-
ment concédée. Le 27

Ministére des Finances a soumis unn
contreproposition sous réserve de
l'approbation du Conseil des Minis-

fres puis du Parlement. Cette conire-
proposition ne comperte aucune res-
triction touchant le droit du Gouver-

nement de créer ou concéder d'aun-
tres marchés.

Le 26 Mars 1938, la Société a iait
part au Ministére de son acceptation
de la convention sur la ba
contre-projet.

Le Ministre des Finances a dés lors
salsi le Conseil des Ministres d'une
note exposant les détails de cet ac-
cord de principe. Cette note spécifie
auen cas de l'assentiment du Con-
sell des Ministres touchant les condi-
tions de location des marchés & l'ex-
piration de la concession actuelle, le
Ministére prendra les mesures né-
cessaires pour l'éloboration dun pro-
jet définilif en vue de son approba-
flon par le Parlement.

En atiendant que ces formalités
solent prizses, et vu que le délal ex-
pirant le 31 Mai 1938, ne saurait suf-
fire & leur accomplissement, le Minis-
{dre propose dque la Société soit. &
titre temporaire; autorisée & exploiter
les marchés jusgu'au 31 Décembre
1938, cgux mémes conditions établies
par la Commission.

Le 38 Awril, le Conseil des Minis-
tres o approuvé la nole des Finan-
ces, qui a décidé de rencncer au
projet et de metire en adjudication
publique ou privée l'exploitation des
marchés et des abattoirs,

Le 19 Juillet 1938 le Ministére des
Finonces en o avisé la Société ; et
le 283 du mois, il I'a invitée & payer
le montant de la location & partir
du 31 Mai 1938 jusgu’au 31 Décem-
bre 1938, & roison d'un loyer annuel
de L.E. 10,000, gui a fait du reste 1'ecb-
jet de l'mccord du principe.

Il résulte de lad ce gui suit :

1. — L'acie de concession des
«Egyptien Marketss o effectivement
pris fin le 81 Mai 1988.

2. — Un projet était sur pied pour
la  location des marchés =t des
chbatteirs pour une période de 20 an-
nées, renouvelable pour 30 autres on-
nées, au gré du Gouvernement et &
des conditions nouvelles. Cet accord
préliminaire n'a pas eu de zuite.

3. — Durant gue ces dispositions
étaient prises en vue d'un projet nou-
vecu, les deux parties étaient con-
vaincues gqu'elles n'aboutiraient qu'e
I'expiration de la concession primitive.

Un arrangement provisoire devait
donc intervenir pour régir ia periode
ransitoire.

4. — Le Gouvernement a renoncé
au projet de convention nouvelle
pour exploiter lui-méme marchés el
abattoirs au profit du public, en les
meltant en adjudication publique.

5, — Les conditions régissant la pé-
riode tremsitoire ne sont pas celles de
I'ancienne convention ; et bien que
constituant un accord nouveau, elles
ne sont pas une prorogation de lan-
cienne concession.

6. — L'objet de la convention nou-
velle consiste dans l'exploitation par
une Société agissant pour lintéréi
public, pour une période déterminée
et & des conditions déterminées,

Or, comme l'crticle 137 de la Cons-
Htution dispose gue « Aucun em-
prunt public, ni aueun engagement
pouvant grever le Trésor pour un ou
plusieurs exercices futurs, ne pourra
éire confracté scms le consentement
du Parlement,

Aucune concession ayvant pour ob-
jet l'expleitation d'une richesse natu
relle du pays ou un service d'ujilité
publigue;, ni cucun monopole ne peu-
vent éfre accordés qu'en vertu de la
loi pour un temps limité.

L'approbation préalable dul Parle-
ment est nécessaire pour loute créa-
tion ou suppression de lignes de che-
mins de fer, de routes publiques, de
cancux, drains ou cautres ouvrages
d'irrigation intéressant plus d'une pro-
vince ,ainsi gue pour toute aliéno-
tion gratuite des domaines de l'Etat. ;
il est évident qu'il reste applicocle
a l'arrongement provisoire en ques-
tion.»

La Commission conclut au bien
fondé de la proposition de I'honora-
ble Yousse! Ahmed el Guindi, et elle
la recommande & l'approbation de
I'Assemblée.

A ce propos, elle attire V'attention
du Gouvernement sur l‘avantage
quil y aurgit & consentir la location
de ces marchés par petits lots ne dé-
passant pas cing marchés & la  fois,
la prétérence devant étre accordée
cux habitants de la région.

Le Sénat adopte les conclusions du
rappert.
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ACTUALITE ECONOMIQUE

La Situation Monétaire en Belgique

llalerte gui s'est produite sur di-
vers marchés de devises européennes
au cours de la guinzaine écouléen’a
pas aftecté le Belga. La tension pro-
gressive du cours du métal jaune jus-
qu'a 142 sh. 9 d. l'once a Londres et
la hausse du dollar ‘américain & 4.87
i/4 contre livre sterling n'ont pas dé-
tourné ld tendance & 'amélioration
de la monnaie belge. Le Belga, es-
sentiellement soutenu par son statut
de convertibilité et appuyé par la li-
quidation ‘des engagements frimes-
iriels vendeurs constitués lors des
événements du mois de mai dernier,
a adhéré constamment & lorientation
présentement directrice du dollar.

Cette tendance a permis de recons-
tituer, dans une large mesure, les
avoirs en or et en devises qui avaient
subli une amputation sensible lors du

Actii
Encaisse-or
Devises
Effets :
Avances sur

Passil
Billets
Trésor bt
Comptes particuliers

titres

retrait des dépdts de fonds étrangers
consécutifs & la derniére dévaluation
du franc frangais et & la crainte d'é-
vénements graves en Europe Centra-
le. Il est vrai aue la conclusion d'un
emprunt & trois mois renocuvelable,
auprés d'un consortium de bangues
hollando-suisse, a engrené le mouve-
ment dimportation de fonds disponi-
bles. Mais les mouvements des
comptes de llnstitut d'Emission mon-
trent que ce mouvement a été large-
ment accompagné pour compte pri-
vé, et qu’il a été souligné par une
détente intérieure irés notable de la
situation monétaire.

La comperaison des bilans de la

Banque Nationale Tfournit, & et
égard, des dennées  d'appréciation
trés intéresscantes:

(En millions de francs)

19 mai 16 juin 4 aoiit 11 aotit
13,667 13,885 14,860 15,229
3,591 3,711 4 336 4,587
2,448 2,290 1,432 1,276

637 371 292 248
20,638 20,544 21,1863 21,226
74 74 65 B9
1,437 1,393 1,375 1,705

BIBLIOGRAPHIE

La Relativii{é des Bilans

La présentation des comptes joue,
dans le domaine de: l'organisation fi-
nanciére un réle primordial, Pour le
profane, il semblerait que l'expression
comptable dune activité Ilinanciere,

commerciale’ ou industrielle quelcon-
aue est dune aisance relative étant

donné la précision absolue & laquel-
le doivent finalement aboutir les com-
bindisons des chiffres. Par ailleurs,
I'aspect de précision avec lequel se
présentent les comptes dans un Bilan,
tait croire généralement & l'expression
rigoureuse de la réalité.

Une fois de plus, la loi de la Re-

letivité se vérifie, et les chiffres
dans leur sévére précision ne peu-
vent vy échapper.

l.es divers postes d'un Bilan de-

vraient normalement refléter la situa-
tion patrimoniale d'une affaire et ses

résultats d'exploitation. Aussi la con-
fection- de' ce tableau doit-il sinspi-
rer de principes irés sévéres alfin

qu'envers toutes les parlies en cause.
soit @ssurée une rigoureuse justice. La
relativité des chiffres qui peuvent éire
prézentés est susceptible d'enirainer
des conséquences de toutes sortes
vis-d-vis de' la Scociété elle-méme, de
ses dilférents «associés, administra-
teurs, ou bilen vis-G-vis des aulorités
et du lisc en particulier,

La notion jurisprudentielle et éco-
nomigque du bénéfice, les diverses es-
timcitions '‘qui peuvent éire aitribuées
aux immobilisations, cux valeurs de
roulement, les notions de prix de re-
vient, les divers &léments de haousse
et de baisse des prix sont aulant de
prebléme, qui, pour les auteurs di-
recis et indirects d'un Bilan, revétent
une impertance notoire, & tel  point
gqu'tls peuwvent entrainer leur respon-
sabilité civile et pénale.

Une étude générale est trés appro-
fondie de cetle «Relativité des Bi-
lans », ses causes et ses conséguen-
ces au point de vue juridique et éco-

Les sorilies d'or, qui avaient
teint environ quotre millards dans
les ‘débuts du moi de maoi, ont &té
compensées pcr une rentrée globale
de l'ordre de Jdeux milliards. La dé-
tente a été particuliérement marguée
dans le montant du portefeuille com-
nicicial et dans celui des ‘avances
sur fonds publics, gui sont actuelle-
ment réduils & des niveaux assez bas.
Indice évident d'aisance bancaire,
dont nous avons déji noté toutes les
preuves dans la derniére stalistique
globale concernant les établissements
belges de dépdts. En contre-partie,
les avoirs en compte de créditeurs par-
ticuliers ont largement grossi.

aft-

Le volume des disponibilités libres
aprarait trés important,. Le marché
monétoire local offre tous les caraec-
ieres desirables de facilité et de san-
té, dans l'ordre des gestions privées.
Fu éyard & la situction internationale
@ la tension cambiste extérieure, & la
vression gu'exerce indirectement le
déficit important de la balence du
zommerce extérieur pour les derniers
mois, il donne des preuves de solidité
heoutement oppréciables. Mais 'exis-
tence do liguidités massives na sul-
fira pas & déterminer une réaction
économique utile si la conficnce é&lé-
mentaire n'est pas soigneusement res-
pectée et entretenue, par exemple, par
une politique budgéiaire prudente et
par une plus grande modestie dans
les tendorices interventiounistes. L'his-
toire monétaire belge du dernier tri-
mestre illusire les capacités de résis-
tarnices de l'économie privée.. mais
rien de plus.

nomigque, dinsi cque ses remedes, fait
I'objet d'un excellent ouvrage de M.
Georges Roche (Libr. du Recueil Sirey
Edit.). L'auteur y envisage le problé-
me sous ses aspects les plus divers
Avec une minutieuse précision, tout
ce qui a trait &@ la présentation des
chifires d'une entreprise est é&tudid
méthodiquement dons tous ses dé-
tails:

Un pareil ocuvrage est loin d'étre
simplement un livre de lecture. Il
constitue pour tous ceux gui, dans
une organisation fincanciére désirent
posséder & fond toutes les faces du
probléme de la présentation du Bi-
lan, la, plus précisuse des collabora-
tions,

1.8.

CONSOMMATION LOCALE
DE COTON ET GRAINES DE COTON

Du ler Septembre 1937 au 17 Aofit
1938, la consommation de coton &
Alexandrie « aiteint 147.781 cantars
et celle & lintérieur & 354.000, soit un
total de 492.78] cantars, laissant un
stock de 1.677.359.

Celle de graines de coton s'est éle-
véa & 1,042,858 ardebs contre 1.114.486,
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REVUE DE LA PRESSE ARABE

En respectant
la Consritution

Le Senat a exige qu'on lui sou-
meite les projets de loi relatits aux
uapots. 1l a voulu respecier la Cons-
tmuuon ecat le « iviogkattam » dans
un euitorial -

wun ne pas eu & enregistrer au
Senai une opposines gueicongue aux
IMUPoEs en  eux-memes. Un na pas
Hignliese non pius une tendance
nosiie a laaepauon de ces Lnpots ou
« leur appiucaunon, La Haute Assem-
plée o, au conirgire, assuré le gou-
vermement de ses Donnes disposiuons
pour prolonger g sesslon parlemen-
laire pendanlt ces lortes chaieurs et
examiner ies projels en accordant a
leur ewade le soin el les recherches el-
ficaces. Ainsi, on sera sUr gue ces
unpots seront appligués sans risque
ae critiques gui pourrcnt étre lormu-
lées contre eux.

Heureusement que le gouvernement
a bien pris la chose. Ainsi ceux qui
avdient cominencé par crifiquer les
séndteurs ici et en Angleterre, se sont
rendus:. compte, & la suite de latti-
tude du gouvernement, qu'ils étaient
dans lerreur.

N'allons pas trop vite..

Ajoutons ici, que les dispositions du
Parlement favorable & l'examen des
projet-lois, ne signilie pas leur adop-
tion dans leur forme actuelle. L'e-
xcmen de ces projets qux commissions
des iinances d'abord, puis dans les
deux assemblées pourraient aboutir &
des réclamations prévoyant une ré-
duction sensible. Déja des rendances
gans ces sens ont éié esquissées
dans les deux assemblées.

Le public est content

Inutile de dire, que l'opinion publi-
Jquas a apprécié l'attitude du Sénat et
de sa commission des Finances a l'é-
gard du gouvernement, ainsi que le
respect manifesté par ce dernier pour
la Constitution. L'opinion publique, a
apprécié également le désir du gou-
vernement d'aboutir & des solulions
pratiques au lieu de recourir aqux
vaines discussions et au dénigrement.

lie pays se rend parfaitement comp-
te de l|importance de ces lois et de
leurs rapports étroits avec la vie des
individus et des groupements ainsi
que de toutes les répercussions que
ceci peut aveoir sur l'économie du
pays.

S——

Diminuer les dépenses

11 v a quelgues jours, c'était le
« Misri » qui reprochait au gouver-
nement ses dépenses superflues, au-
jourd’hui c'est le « Mokattam » qui
en fait de méme. Il prend note dans

un aricle de fond de la décision pri-
se de aiminuer considerablement les
dépenses de lEtat. Ceite mesure est
commentée par le journal en ces
termesa :

Les temps sont révolus ou le gou-
vernement pouvait dépenser a sa gui-
se des milliers de livres, pour des
choses superilues — des cadeaux, des
frais de représeniation — alin que
I'on dise que I'Egypte est distinguée
riche et civilisée. Les dépenses du
gouvernemen! comprennent des cré-
dits dont on peut se dispenser aisé-
ment. Il est indispensable gque les
dépenses soient faites avec la minu-
tie d'un comptable et non point avec
la largesse d'un héritier.

On pourrait dire que les gouverne-
ments parlementaires peuvent ditfici-
lement économiser les dépenses gou-
vernementales parce gu'il foaut ména-
ger les électeurs et conserver leur ap-
pul.

Mais il nous semble gque ce juge-
ment n'est pas général. Le gouverne-
ment égyptien fait aujourd’hui face a
la situation en imposant en bloc une
série dimpéts. On sait pouriant gue
de telles mesures sont indésirables
tusque dans les pays les plus civili-
sés et chez les nations les plus pa-
triotiques. Méme g'il faut ménager
cussi les électeurs, on ne saurgit
mieux Je faire gu'en diminuant leurs
charges. Ce qui ne peut étre fait que
si on se décide & diminuer les dé-
penses du gouvernement, dans les di-
vers chapitres du Budget. Les décla-
rations du Premier Ministre et les me-
sures prises par le Ministre des” Fi-
nances montrent qu’ils sont tous
deux convaincus de la chose et de la
nécessité de la réaliser.

Une heureuse initiative

C’est celle de l'économie de 10 0/0
projetée dans les dépenses de I'E-
tat. M. Karim Sabet, dans le « Misri »,
loue cette initiative en ces termes :

Il nous est agréable de dire que le
gouvernement s'est rendu compte de
ce gue nous avons écrit au sujet des
imndts. On annonce gque le Ministre
des Finances a avisé les secréiaires
fincmoiers, qu'il s'est mis d'accord
ovec les ministres pour réduire de
10 0/0 les crédits alfectés aux divers
chapitres des dépenses du Budget.

No généralisez pas

]l est heureux que le Cabinet pren-
ne une pareille mesure. Mais il nous
semble qu’il ne faudrait pas appli-
quer cette économie & tous les cha-
pitres du budget sur un méme pied
d'égalité Il y o en effet des chapitres
ot on peut économiser 20 0/0, alors
gue cetle proportion doit étre beau-
coup plus restreinte dans d'auires

chapitres. Il y a enlin des crédils
gu'il faudrait cugmenter, ceux par
exemple, destinés & améliorer la vie
du tellah : car les droits du fellah
sont sacrés. 1l doit boire de l'eau pu-
re et vivre dans un milieu sain. Il
doit trouver aussi des institutions
pour &'y socigner lacilement,
Ot faut-il faire les économies

Ce sont des choses importantes.
Nous ne pouvons pas faire des éco-
nomies la-dessus. Mais, celles-ci doi-
vent plutdt étre réalisées sur les cho-
ses superflues,

Il faut donc {cire ces économies par
degrés en accordant la préférence
aux choses essentielles.

Il n'y a gque les choses superflues
qui exaspérent le peuple. Car, si
nous économisons d'une part 10 livres
pour en dépenser d'autre part 1000,
nous ne feront gu'augmenter la mi-
sére du peuple.

L2 peuple veut de 1'économie. Mais
il veut que cela ne soit ni qux dé-
pens du fellah ni cux dépens de
I'ouvrier.

S —

Apres les capitulations

C'est '« Ahram » qui parle des
nouveaux impéts dang leur rapport
avec la nouvelle réforme fiscale. et
de notre indépendance financiére.
aprés la suppression des capitula-
tions :

La chose la plus imporionte que
nous avons gagné du traité Anglo-
Egyptien, est,’ sans contesiation, la
suppression des capitulations. Et ce
guil y @ de plus important dans cet-
te suppression, est le fait de woir I'E-
aypte recouvrer ses droits & la légis-
lation financiére, complétant ainsi son
indépendance économique.

Une des premiéres charges impo-
sées par lindépendance au gouver
nement égyptien est donc de s'em-
presser de réformer le systéme fiscal
depuis longtemps si défectueux, en
répartissant les impdts d'une maniére
juste et équitable sur la base de 1'é-
galité entre tous les habitants.

L'opinion des milieux étrangers

Les milieux d'affaires éirangers soni
parfaitement au courant de la natu-
re des impois que l'on veut appliquer
sur les revenus des fortunes mobilid-
res, sur les successions et sur les sa-
laires. Nos hétes étrangers savent
trés bien comment le législateur é&co-
nomique égyptien s'est approchéd
d'eux avec becucoup de douceur ef
de modération. Ceux-ci ont reconnu
a 'Egypte le droit de légiférer en
matiere Hnanciére. Ils ont placé leur
confiance dans le gouvernement de-
puis que celui-ci o étendu les ailes
pour cbriter leurs intéréts nombreux,
leurs droits et leurs entireprises ici
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Il y o des éitrangers qui jouissent
sous le régime actiuel d'une hberté
de parler, de penser et d'écrire, liber-
té dont ne jouissait pas l'ancien ré-
gime consulaire.

o n'y a pas de doute gue la bonne
marche du régime judiciaire a placé
les hoétes étrangers dans un état ds
tranguilité et de sécurité qui les en-
gage a daccueillic favorablement de
nouveaux impots.

Certains d'entre eux ont écrit

« La guestion des impdtis, soumis
cujourd’hul au parlement égyptien,
intéresse les étrangers avant les na-
tionaux, parce qu'ils ont été élabores
pour déterminer les charges des co-
lonies étrangéres & l'égard du systd-
me fiscal égyptien ».

Ceci est vrai dans l'ensemble. Scns
les capitulations et les étrangers, la
législateion financiére de 1'Egypte
n'aurait pas été paralysée jusquici.

En fait, cette législation met wun
terme au différend poliligue ancien
entre les nationaux et les éirangers
écartant tout obstacle de la voie de
l'indépendance financiére de 'Egypte.

Laissons aux Chambres législatives
le soin d'examiner les nouvelles lois.
Peu importent les débats qui pour-
raient en résulter. L'essentiel, <c'est
que l'on aqit des lois soigneusement
élaborées- et prétes & éire exécutées
équitablement.

e ——e

Le redressement
industriel de I’Egypte

e ——

L'activité industrielle n'est pas
équitablement répartie dans les diver-
ses villes du pays écrit '« Ahram »
dans un article de fond :

Il convient de dire que l'augmen-
tation du nombre des usines et des
fabriques & l'intérieur du pays est un
des problémes de la civilisation de
I'hygiéne et de la morale, probléeme
qu'il fout envisager. Il est temps pour
que le législateur égyptien intervien-
ne et réglemente la vie industrielle
d'une maniére assurant son uévelop-
pement constant d'une part, et la sau-
vegarde de l'hygiéne publique dans
les villes d'autre part.

Bien que l'on n'ait pas déterminé
des régions précises pour les indus-
iries, il vy a des quartiers ol les fa-
briques et les usines se multiplient
et ol les ouvriers wvivent. Ainsi, par
exemple, pour les tanneries du Cuai-
re, c'est cu Sud des abatoirs gu'elles
ont élu domicile et pour celles d'A-
lexandrie c'est dans la région du
Mex, les nombreux ateliers de Boulac
et de Choubrah, les usines de Mah-
moudieh, les fabriques de Mehalla el
Kobra, etc... etc..

Manque d'ordre

Toutelois, l'extension des fabrigues
dans ces régions était tout & fait im-
provisée. Il n'y avail point de poli-
tique précongue et Jracée & l'avance
pour réaliser ce but,

Plusieurs propriétaires de fabriques
ont construit sans gque les aqutorités
agient eu le loisir de diviser les lots
de terrains, d'aménager des routes et
de créer des jardins et les clubs né-
cessaires pour distraire les ouvriers
Cette siluation s‘est présentée aussi
dans d'cutres pays. Et ce n'est qu'au
cours de ces dernigéres années que
l'on o généralisé l'assurance de l'hy-
giene et les conditions d'habitations
des ouvriers, Cerlaines villes de
Grande-Bretagne se plaignent encore
de l'état des fabriques et des condi-
tions hkygiénigues des ouvriers. La
preuve en est dans le grand nombre
de questions posées au gouvernement
anglais par les députés du parti tra-
vailliste.

Il faut rétablir l'équilibre

Il ne sullit pas que les autorités
travaillent & ecréer des régions indus-

trielles autour des villes. lle faut ré-
partir ces indusiries dans le pays.
Afin gque, l'encombrement sensible

dans les villes principales et particu-
lierement gu Caire ne soit pas ac-
centué, afin gue la civilisation, l'a-
mélioration et le développement et
les progrés pulssent étre poursuivis
dans les divers doemaines.,

Il faut cussi a'intéresser & l'amé-
nagement des cités industrielles. On
poursuivra en méme temps le relé-
vement du niveau de la vie. Les ha-
bitants. eux-mémes amélioreront leurs
conditions d'existence.

e

Le srichesses du sous-sol
egyptien

——

C'est le « Mokattam » qui parle des
ressources miniéres en houille et en
pétrole en Egypte. Voici ce qu'il
écrif :

Les importations de houille et de
pétrole continuent & cugmenter sans
cesze en gquantité et en valeur. Les
prix de le houille ont l'année der-
niere augmenté de 60 0/0.

Le charbon de houille

C'est la un état de choses qui mé-
rite une certaine attention. On a jus-
gu'ici échoué dans la recherche de
la houille en Egypte. Il se peut gu'il

n'y ait pas de couches -minieres e
ce produit pour des raisons géologi-
ques. Toutefois, on ne pourrait se
prononcer d'une maniére définitive
qu’aprés avoir fait une étude appro-
fondie de la guestion.

I' reste que nous avons deux gran-
ces sources de forces : le pétrole et
I'électricité . provenant des chutes
d'eau:

Le Pétrole

1l est certain ,aprés les expériences
faites, que les rives de la Mer Rou-
ge sont riches en pétrole. Si les quan-
tités extraites jusqu'a il ¥y a quelques
temps, ont dépassé les $.000 tonnes
par semaine, c'est parce que les con-
ditions du permis ociroyé par le gou-
vernement égyptien limitaient l'acti-
vité des chercheurs. Maintenant ‘=8
choses ont changé. Aux puils 40
Ghardaka, on vient d'ajouter les puits
de Ras Gharib. Le rendement hebdo-
madaire a augmenté de plus de malle
siines, soit prés de 60,000 tonnes par
il

1l nous semble que le moment est
venu de revoir la politique pétroliére
de 1I'Egypte afin gu'elle puisse ex-
wreure tous ses besoins de son sol &t
d'exploiter son pétrole & des prix ral-
sonnables, avontageux tant pour le
gouvernement que pour les sociétés
concessionnaires. Le pays serait ainsi
dispensé du prix élevé gu'ile paie au-
jourd'hui et des fluctuations des
~curs suivant le prix du pétrole en
FEoumanie.

Lc¢ houille blanche

Quant & l'électrification des cautes
d'ecu des Barrages d'Asscuan, c'est
une ceuvre cautour de laquelle nous
tournons depuis longtemps en hési-
ian! lcuinurs, perdant ainst des lorzes

Sl ncus pourrions dsseryvir o sei-
vire au pays. Ainsi 1TEgypte pour-
st (¢ -hat de la houille et gu pe-
el carrit gque I'ltalie  pauvez  ea

houille @ pu faire circuler la plus
grande partie de ses chemins de fers
par le courcnt élecirique tiré de ses
chutes ‘d'ecu.

Voici les ressources auxquelles il
faut s'intéresser. Ainsi, le pays pour-
rar assumer ses obligations et aug-
menter les conditions de sa prospé-
rité.

—

vmm

THE LAND BANK OF EGYPT

SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE
fondée par Décret Ehédivial du 10 Janvier 1905

Siege Social & Alexandrie

Capital :

L.E. 1.000.000 — Réserves et

L.E: B06:000

Provisions :

Préts sur Hypothéques & long ou & court terme. — Acquisition des

créances hypothécaires. —

Acceptalion de capitaux en dépdt avec

ou sans intéréts.
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e — —
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ECHOS

ET NOUVELLES

ANGLO-EGYPTIAN MINING
COMPANY (S.A.E.)

Entre :

JACOB ABRAHAM MALLER, proprié-
taire de mines, Russe, 206 ac-
tions) ;

GECRGES THOMAS EVE, ingé-

nieur, anglais (2,UUU actions) ;

ALFRED LIAN, administrateur de
Sociétés, égyplien, (100 actions) ;

SILVIO PINTO, commergant
leien, (100 actions) ;

ALY YEHIA BEY, administrateur de
Sociétés, égyptien, (100 actions) ;

VICTCR FISANI, employé de com-
merce, brilannique, (600 actions) ;

ALY SEOQUD, ancien magistrat,
égyptien, (100 actions).
o éié constitué une
me Egyptienne
nomination d'une
guanle) annees.

La Société aura pour cbjet l'achat,
la recherche et l'exploitation de mi-
nes se tirouvant en Egyple, l'expor-
tation des minerais bruts, leur trans-
fermation totale ou partielle en mé-
taux et l'exportation de ceux-ci ainst
gue toutes autres opérations se rat-
tachant & l'objet ci-dessus.

La Sociélé pourra s'intéresser ou
participer d'une maniére quelcongque
a des entreprises similaires ou pou-
vant contribuer a la réalisation de
l'objet de la Société, tant en Egypte
au'é I'Etranger, lusionner avec elles,
les acguérir ou les annexer.

La Sociélé aura son sidge et son
domicile légal a Alexandrie.

Son capital social est fixé & LE.
25.000 (livres égyptiennes vingt cing
mille) représenté par 5,000 actions
de LE. 5 (hivres égyptiennes cing)
chacune,

ita-

Sociéié Anony-
sous la susdite dé-
durée de 50 (cin-

ge g e
THE UNITED BUS CO.

Entre

THE EGYPTIAN DELTA LIGHT
RAILWAYS Litd., Société Anonyme
anglaise, (2250 dctions) ;

LA SOCIETE DES AUTOBUS DE
CHARKIEH ET DAKAHLIEH. Société
Anonyme Egyptienne, (2000 acticns) ;

et les sieurs

JOHN RUDOLPH MARRYAT,
teur de Société,
tions) ;

direc-
britennigue, (100 ac-

ROBERT SHERRIFF, ingénieur, bri-
tannique, (100 actions) ;
EDWARD CHAERLES PURKISS, ingé-

(160 acticns) ;

FOUAD DARWICHE,
égyptien, (100 actions) ;

MOHAMED .SALEM SALEM,
ciant égyptien, (100 actions) ;

britannigue,

MCOCHAMED
negociant,

nieur,

négo-

FOUAD BOULOS, négociant, égyp-
lien, (100 actions) ;
ABDEL FATTAH £L ROUBI, négo-

ciant égyptien, (20 actions) ;

ABOUL ELA ALl MEHEISSINE, né-

gociant, égyptien, (20 actions) ;

HAKIM MORGANE, négociant,
égyptien, (20 achons) ;
ESSAYED EL FAYOUMI, négociant,

égyptien;, (15 actions) ;

AHMED KAMEL, négociant,
tien, (15 actions) ;

AHMED ALY BADAOQUI,
égyptien, (15 actions) ;

ABDEL HALIM BADAOUI,
ciant, égyptien, 15 actions ,

FAHMY SOLIMAN, négociant, égyp-
tien, (15 actions) ,

egyp-

négociant,

négo-

AYAD MITRI,
(1S actions) ;

négociant, égyplien,

a eté constitué une Sociélé Anony-
me sous la susdite dénomination, d'u-
ne durée de 10 (dix) aeunées.

La Société a pour objet l'entre-
prise de ifransport par automobiles. et
aulobus, de personnes, de besticux
¢t de marchandises, Jans les provin-
ces de Charkieh et Dakahlieh ainsi

gue sur les lignes y aboutissant, le
tour dans la limite des lois et regle-
ments.

La Sociélé pourra assumer ces en-
reprises seule ou en association avec
des fiers et notamment avec dautres
gociéiés déja conslituées ou & cons-
tituer.

La Société pourra uvbienir toutes
concessions d'exploitation d'entrepri-
se de transport ; elle pourra soumis-
sionner dans toutes adjudications, fai-
re toutes opérations commerciales,
immobilieres, industrielles et finan-
ciéres se rattachant directement ou
indirectement & son objet.

Elle pourra également, & cet etiet,
prendre toutes représentations com-
merciales ou industrielles.

Elle pourra s'intéresser ou partici-
per d'une maniere gquelecongue, par
apport, achat, échange ou souscrip-
tiont d'actions ou d'obligations ou de
toute acutre maniére, dans ioutes so-
ciétés ou entreprises pouvant aider &
la réalisation de l'objet social et elle
pourrat fusionner avec elles, les ac-
quérir ou les annexer.

La Société aura son siége social et
son domicile légal & Mit Ghamr,

Son capital est fixé & L.E. 20,000,
représenté par 5000 actions de L.E.
4 chacune.

NATIONAL BANK OF EGYPT

Constituée aux termes du DECRET Kuéprviar. du 25 Juin 1898 avec le
droit exclusif d’émeltre des billets remboursables au porteur et a vue.

SIEGE SOCIAL: —LE CAIRE
CAPITAL Lstg. 3.000.000
RESERVES Lstg. 3.000.000

~» SUCCURSALES EN EGYPTE ET AU SOUDAN

LE CAIRE (7 BURBAUX), ALEXANDRIE,
Abou-Tig (Sous-Agence d’Assiul), Assiul, Assuan, Benha,
Beni-Suef, Chebin-el-Kom, Damanhour, Dessouk (Sous-Agence
de Damanhour), Deyroul (Sous-Agence d'Assiut), Edfu (Scus-
Agence de Luxor), Esneh (Sous-Agence de lLuxor), Fashn
(Sous-Agenge de Beni-Suef), Fayoum, Heliopolis (Le Caire),
Ismailia (Sous-Agence de Port-Said), Kafr-el-Zayat (Sous-
Agence de Tantah), Keneh, Luxor, Maghaga (Sous=Agence
de Beni-Suef), Mansourah, Manfalout (Sous-Agence d'Assiul),
Mehalla-Kebir, Mellawi (Sous-Agence de Minieh), Minel-el-
Gamh (Sous-Agence de Zagazig), Minieh, Port-Said, Samalout
(Sous-Agence de Eﬂinich), Sohag, Suez, Tanlah, Zagazig.
KHARTOUM, El-Obeid, Omdurman, Port-Sudan, Tokar,
(Sous-Agence de Port-Sudan), Wad-Medani. i
AGENCE DE LONDRES 6 & 7, King Wllllam Street, E, C 4,
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SOCIETE DES ENTREPRISES

M. COKINOS
Entre :
MILTIADE COCKINCS, enirepre-
neur, Helléne, (400 actions) ;

ANASTASE COCKINOS, entrepre-
neur, Hellene, (250 actions) ;

POLYVIOS SMYRNIADIS, ingénieur,
Hellene, (150 actions) ;

JEAN SCOULIOS, négociant, Hellé-
ne, (80 actions) ;

PAUL MICHAILIDIS, marbrier,
léne, (B0 actions) :

MGURS]I AHMED AWAD, industriel,
Egyptien, (30 actions) ; 3

IBRAHIM MOUSSA ALY, industriel,
Egyptien, (30 actions) ;
a éié constitué une Société Anonyme

Hel-

sous la susdite dénomination, d'une
durée de cingudnie cnnées.
La Société aura pour objet toutes

entreprises de constructions d'immeu-
bles et de travaux publics ou privés.
Elle pourrce aussi acheter des terrains,
dans le but d'y .élever des construc-
tions et les revendre & des tiers ou
les exploiter pour son compte.

La Scciété pourra s'intéresser ou
participer, d'une maniére quelconque,
& 'des enlreprises similaires ou pou-
vant contribuer & la réalisation de
I'cbjet de la Société, tant en Egyple
qu'a 1'Etranger, fusionner avec elles,
les ccguérir ou les annexer.

La Société aura son siége et son
domicile légal &a Alexandrie:

Bon capital social est fixé & livres
égyptiennes vingt-mille (L.E. 20,000),
représenté par mille (1.000) actions de
livres égyptiennes ving (LE. 20)
chacune. :

e B o

CREDIT IMMOBILIER
SUISSE - EGYPTIEN

Bénéfice d'exploitation pour le-
xercice au 31 mars: 22.261 fr. con-
tre 3.764 frs., ce qui ramene @
10.455 fr, le solde débiteur reporté
a4 nouvean, La Société a obtenu i
fin février 1938, l'administration
d'un important sequestre judiciai-
re 2.100 hectares ef 68 immeubles
urhains).

g R

ELECTRICITE DE BEYROUTH

Pendant les six premiers mois
de 1938, les recetfes de la Cie. ont
accusé une augmenfalion de 26,7
o/o par rapport & celles du pre-
mier semestre de 1937. 11 faut évi-
dennment tenir compte de .ce que
pendant le premier semestre de

1937, les tlarifs n’avaient pas en-
core eté augmenteés. (L.e reléve-

ment est intervenu, rappelons-le,
le ler septembre seulement), Tou-
tefois, la production d'électricité
progresse normalement; 'exploita-
tion des lramways se poursuit
dans des conditions également sa-
tisfaisantes;

HUSSEIN BEY ENAN
NOMME SOUS-SECRETAIRE
D’'ETAT A L’AGRICULTURE

Le Conseil des ministres a ap-

prouvé un projet de décret, — qui
a elé soumis i la sanction de Sa
Majesté le Roi, — nommant Hus-

sein Enan bey, secrétaire général
du ministére de 'Agriculture, aux
fonetions de sous-seerétaire d Etat
en remplacement de S.E, Ibhrahim
Fahmy paeha, admis, sur sa de-
mande, & faire valoir ses droits a
la. retraite.

Ajoutons a ce propos qu’Ahdel
Fattah Nour bey, directeur de la
Sectiou d’Agronomie, suceédera o
Hussein Enan bey dans les fone-
tions de secrétaire général.

DO R

"

CANAL DE SUEZ

Le « Bulletin décadaire » de la
compagnie publie  les premieres
statistiques relatives au trafic du
premier semesire 1938 et notam-
ment celles concernant le mouve-
ment maritime par pavillons.

Sur un mouventent maritime to-
tal de 3.094 traversées conire 3.407
pour le premier semestre 1937,
représentant, un tonnage brut de
23.819.596 tonnes conlré 25.796.542
L, el un tonnage net de 17.170.422
tonnes contre 18.546.462 (., le pa-
villon britannique fient toujours
la premiére place avee : 1490 tra-
versées contre 1556 pour la méme
période de 1937 ef une proportion
de 49,78 ofo du tonnage net glo-

bal; en seconde place le pavillon
italien accuse une régression d'en-
viron 20 o/o, avec 499 iraversées
contre 597 et 13,70 o/o du tonna-
oe net, Viennent ensuile, dans 1'or-
dre, les pavillons allemand 2561
traversées contre 275, 9,18 ojo dn
tonnage net; néerlandais 233 tra-
versees contre 219, 8,67 ofo; fran-
cais 130 traversées contre 133, 5,0H
0/0; norvegien 141 traverseées con-
ire 191, 3,99 ojo: hellénique 102
traversées contre 123, 2,37 ofo; ju-
ponais b9 traversées contre 43, re-
présentant 2,24 o/o du fonnage
net; efle.

IL.e nombre des passagers a 6té
de 247.671 contre 400.046; la diffé-
renice résulte de la fin des hos-
tilités en Ethiopie: le total des pas-
sagers militaires atieint seulenient
83.400 contre 236.156, alors que ce-
lui des passagers civils est en lé-
gere augmentation 4 164.271 contre
16:3.896).

Recettes journaliéres : le 16 aonl

Lst. 32,500 contre 23.200 le 16 aont
1937,
o

LA CONSTRUCTION DE SILOS

Nous apprenons que le projet de
construction de silos, présente par
I'Ilgyptian Bonded Warehouses, el
dont nous avons eniretenn nos lee-
teurs, est en bonne voie d'exécu-
tion.

On envisage les premiers lra-
vaux de construction d'ici le prin-
temps prochain.

SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE

Siege Social : Au Caire, Rue Emad-El-Dine

Suceursales : A Alexandrie, Rue de Stamboul

Mousky (Caire) et

AGENCES et BRANCHES

Rod el Farag (Caire).
Méhalla Kébir, Benha, Mit Ghamr., Chébine El Kom, Zagazig, Fayoum. l
Béni-Scuef, Maghagha, Béni Mazar, Minia, Béba, El Fachn, Dairout; |

Mallawi,

Mansourah, Tantah,

Bssiout.

| LA BANQUE MISR FAIT TOUTES OPERATIONS
DE BANQUE
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LES TRAVAUX DE
LA SOCIETE DES NATIONS

Une Enquéte Sociale

t:e  Mémorandum, ceuvre de M.
N, F. Hall, Directeur de i'Institu!
national d’études économiques et
socinles de Londres, a &fé préparé
en vertu d'ume résolution de 1'As-
semblée invitant, en octobre 1937,
I"Organisation économique ct {inan-
ciere o examiner les mesures d'or-
dre  national et Internavional vi-
sant a relever le niveau d'cxisten-
ce, Il y a manifestement un lien
elroit entre cette enquéte et celle
antérieurement effectuée par Ia
Société des Nations sur Iz proble-
me de l'alimentation.

M. Hall estime que la premiére
mesure ‘de toute action conceriéas
internationale tendant & rendre
possibles  de nouveaux progrds
dans le bien-étre humain devrait
&tre de déterminer, sous une forme
plug précise que cela n’a ¢ié fail
jusquici el comme base pour l'o-
pinion publique, 1'étendue dans la-
quelle les miveaux d’existence ac-
tuels  restent au-dessous du mini-
mum que les normes scientifiques
d'aujourd’hui reconnaissent comme
nécessaire au maintien de la santé
et du bien-étre physiologique,

M. Hall affirme que les Gouver-
nemenis peuvent faire peauecoup
pour acecroitre la production et la
consommaltion en apportant unc
attention spéciale aux prix relatifs
demandés aux consommateurs
pour les nécessités de la vie, Tls
peuvent également avoir une ac-
tion bienfaisante au moyen de sys-
temes d'impots sagement concus,
par l'application de politiques so-
ciales appropriées et en facilitani
I'éducation des consommateurs au
sujei  des oceasions qui s'offrent,
grace aux progres de la science of
e la technique de la production,
en matiere d’amélioration de la
consommadtion.

On trouve dans ce mémorandum
un examen du caractére général
des mesures propres 4 rcelever le
niveau de la production et de la
consommation. L’auteur souligne
les rapports existant entre les bas
niveaux d'existence et la faible
productivité. Tl fait ressortir I'op
portunité d'un accroissement de la
capacité de production des pays
agricoles (par l'amélioration des
communications loeales, 'organi-
sation du marché, des facilités de
crédits, ete...) et du développement
des échanges locaux de produits
agricoles. En méme temps les Etats
industriels deyraient fonder leurs

politiques agricoles a lofig fermé

sur une augmentation de la pro-
duction locale d'aliments protec-
leurs, alors qu'ils demanderaient

aux pays agricoles davantage d'a-
liments énergétiques et de denrées
d'origine animale, Ainsi les pays
agricoles pourraient accroitre leur
capacité de production, 1'élargissc-
ment de leurs debouchés a étran-
ger leur fournissant les moyens
d'importer Doutillage écessaire.
Cette demande d'outillage — et
ultérienrement, la (’I]]!{'lt_’ifg‘ de pro-
duction des pays agricoles aug-
mentant, de produits de consom-
mation aurait a son ftour un ef-
fet bhienfaisant sur le commerce
extérieur des pays industriels.

M. Hall consacre un chapitre
séparé de son mémorandum a I'im-
portant probléeme duo Jdéveloppe-
ment économigue des collectivités
peu avancées au point de vue éco-
nomique, Une accelération des me-
sures propres a ftirer ces popula-
tions de la misére est, ainsi qu'il
la montre, une question d’intérét
international — en dehors de tou-
tes considérations humanitaires,

['élaboration et l'application de
politiques destinées a relever les
niveaux d’existence sur les bases
indiquées contribueraient a créer
les eonditions favorables a la dimi-
nution des principaux obstacles
actuels au commerce infernational
gt faciliteraient la reprise, sur une
large échelle, de la coopéralion in-

ternationale dans le domaine éco-
noniigque.

Bien que ce mémorandim ne
soit le résultat que d’'une enguéte
préliminaire sur un vaste proble-
me, il peut avoir un effet utile, no-
tarmment &'il réussit a montrer
« avee plus de netteté la direction
dans laquelle doivent s'engager les
aclivités économigques en géneral »
el « §'il suscite ou accentue la con-
viction que les progres ‘fech'iliql,l(".zi
dans Vindustrie, Pagriculture el
les transports ont ouvert pour le
monde tout entier des possibilités
sans pareilles d’augmenter le bien-
flre de I'homme par un accroisse-
ment sagement équilibré Je la pro-
duction et par des mesures bien
concues de collaboration économi-
que entre les nations ».

LE COMMERCE EXTERIEUR
DE LA GRANDE-BRETAGNE

La situation du commerce extérieur

en juillet se présente de la fagon
suivante.
Les importations ont atteint Lst.

73938811 contre Lst 76,502,634 en
juin et Lst. 85.504,170 en juillet 1937 ;
les exportations se sont élevées a
Lst. 37,469,969 contre Lst. 36,893,525
en juin et Lst. 47,594,677 en juillet
1937 ; les exportations se chiffrent &
Lst. 4555213 contre Lsi. 4,987,170 en
juin et Lst. 6,803,463 en juillet 1937.

Pour les sept premiers mois de
cetle année, les importations s'éle}-
vent & Lst. 543,134,848, soit une di-

minution ‘de Lst. 25885218 par rap-
port & la méme période de 1937 ; lea
exportations ¢ Lst. 270.628,328, soit
une diminution de Lst. 28,296,391 par
rapport & la méme période de 1937,
et les réexportations atteignent Lst
37353164, soit une diminution de
Lst. 9992485 par rapport & la période
correspondante de 1937.
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BANQUE BELGE ET.
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SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE
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Chronique de la Bourse des Valeurs

Le 26 aofOt 1958

La semaine sous revue avait fort
mal commenceé dans le domaine
Iur]itit]ue. La réponse négative de
Franco, avait augmenté les inquié-
tudes au sujet de 'affaire espa-
gnole. Jusgqulanjourd'hui on ne
peut connaiire les eonséquences
de cette aftitude, mais il est heu-
reux que tant en France qu'en An-
gleterre, cn ail gardé son sang-
froid.

Neéanmoins, il n'en demeure pas
moins vrai que la situation reste
critique et on peut se demander
comment on en sortira.

Heureusement, que d'un
coOté cerfains espoirs sont
pour un reglement de la
tehécoslovaque,

aulre
permis
question
Aprés un désac-

cord complet entre le Gouverne-
ment et les Henleinisies, Lord
Planciman, a pu trouver une so-

lution qui sera soumise aux deux
parties en présence,

Dans le domaine économique, la
situation semble s’éire améliorée,
On a pu enregistrer une certaine
reprise dans les matiéres premie-
res, particulierement pour le co-
ton. Les bourses des valeurs ont
également fait preuve dune fer-
meté  satisfaisante  particuliére-
ment en ce qui concerne Wall
Street.

Enfin, la réalisation toute immi-
nente de 'accord commercial an-
glo-américain ne pourra avoir que
des consequences les plus heureun-
ses sur l'ensemble de la situation
ceconomigue mondiale et constitue-
ra le pas le plus important vers
nne  amélioration des relations
commerciales internationales.

Notre marché a fait preuve d'u-
ne tendance favorable, mais mal-
heureusement l'absence de tran-
sactions demeure toujours impor-
tante .On a pu relever en fin de
semaine une certaine activité et,
on peut espérer, & moins de com-
plications internationales, un forl
mouvement a la hausse.

FONDS D’ETAT

L'unifiée gagne une petite frae
tion a Lst. 101 7/8. Par contre, la
Privilégiée est légerement plus fai-
ble et abandonne une petife frae-
tion &4 Lst. 95 1/2.

BRANCAIRES

[La National Bank est demandée
& Lst. 84 7/8 contre Lst. 34 27/32
Laction Crédit Foncier Egyptien
avance § frs. 670 contre frs. 665.
L.es Obligations a lols, sont égale-
ment fermes ef cldturent inchan-
gées o frs. 320 1/2 pour 1'émis-
sion 1903 et & frs. 296 1/2 pour 1'é-
mission 1911.

La Banque d’Athénes n'a pas
subi de ~hangement, mais elle est
plutdt ferme a frs, 9 1/4, L'action

*

Land Bank perd une toute petite
fraction a Lst. 3 7/R, alors que la
Fondateur cloture inchangée a
350 112
EAUX TRANSPORT
ET CANAUX

La Jouissance Eaux du Caire a
continué sa hausse et cloture @
frs. 370 /2 contre frs. 366, Cette
valeur est appeléee a regagner
toute sa perte anlérieure ef nous
ne tarderons a la voir au-dessus
de frs, 400.

Les Obligations
jours trés fermes, Les 3 afo clo-
turent a frs. 597 ex coupon de
frs. 7 1/2. Les 5 o/o terminent a
irs. 612,

La Dividende Trams est tou-
jours ferme a frs. 241, alors que
la jouissance cloture & frs. 27 con-
tre frs. 26. La Part Sociale Trams
du Caire est également ferme ler
minant & frs. 72 1/2.

FONCIERES
ET IMMOBILIERES

[’action Cheikh Fadl gagne une
petite fraetior a L.E. 3 61/64. L'ac-
tion Gharbielh Land est ferme a
L E: 1 -3/32:

L'action Kom-Ombo a fait 1'ob-
jet de nombreux échanges, mais
cloture toutefois en perte d'une pe-
tite fraction a TL.E. 6 7/16. La
FFondateur abandonne également
une petite fraction a Lst. 34 1/4.

L'Union Fonciere avanca a Lst.

Suez sont  tou-

2 27/32 contre 2 47/64. Ce titre
est fort intéressant a ce cours et il
ne tardera pas 4 hausser dans
une mesure substantielle,

Les Cairo Héliopolis sont pluas
fermes. L'action cloture a frs. 277

contre 275, mais c'est surtoui la
Fondateur qui avancga le plus clo-
turant & L.H. 10 21/32 contre L.E.
10 5/32.

La Delta Land cléfure inchangée
a Lst. 1 2/64, alors que la New

avance d'une
A gh, AH1 T2

INDUSTRIELLES

Beaucoup de mouvement sur la
Salt & Soda, qui, ecependant clo-
ture légerement plus faible a4 sh.
45/9 contre 46/2 1/4 11 en est de
meéme de la Port-Said Salt  qui
abandonne une petite fraction &
sh. 43/1 1/2. L'action Financiére ei
'ndustrielle est toujours en bonne
demande o L.E. 6 7/8. On a fail
meéme 6 15/16.

Mais c'est surtout la
qui retient I'atfention
compartiment, Le titre gagne une
nouvelle fraction cloturant & Lst.
2 21/32. Comme nous le prévoyions
dans notre derniere chronique, la
production de la  Société va en
s'aceroissant et on a  pu relever
une augmentation de plas de 800
tonnes d'une semaine a4 l'autre.
On s’attend & ce que le chiffre de
la semaine en cours, marque un
nouvel accroissement,

Les valeurs sucrieres furent fer-

gyplian
fraction

petite

Oilfields
dans ece

mes. L'action ordinaire cloture
o frs. 123, la Privilégiée est 'de-
mandée a frs. 111 1/2 et la Fon-

dateur gagne une fraction a L.E.
3 /32,

La Filature Nationale
ne quelques fractions a Lsf. 8
5164 Une forte demande, sans
contre pagtie, pousse Taction Pla-
trieres de Ballah de L.15, 5 1/16
a L.E. 6 3/4. L'action Ciment Tou-
rah est plas faible & P.T. 1090 con-
(re 1100,

abandon-

HOTELIERES

On peut constater une certaine
reprise pour ce compartiment.
L action Upper Egypt Hotels est
demandée a L.E. 1 13/32 en gain
d’une fraction ,alors que l'ordinai-
re Doyvptian Hotels est recherchée
4 Lst. 1 15/32 également en gain
d'une fraction.

m——
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LES FLUCTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS DU. GAIRE

DU

19 AU 26 AOUT

1938

DESIGNATION
DES VALEURS

19 aoat

1938

FONDS D'ETAT

Unifiée 49 ...ccooomvieivnns List. 101 5/8
Privilégiée ... Lst 95 9/146
Bons du Trésor 43% LE 104 3/H
Eiota. TUXDB. coomirmrsnransy 3
Trib. d'Eg. 3i% ... | 99 1/2
Tribut, A'Eg. 4% .....-oox Lst. 102 1/2

BANQUES
Crédit agr. d'Egypte, Act,

O R TG P.T. 480
National Bank . . Last, 34 27/32
Crédit Fon. Egypt. Act. Frs. 665
Crédit Fon. Fd. 1/10 ... Frs. | 1290
Crédit Fon. Ob. lofs 1903, Frs. 320
Crédit Fon. Ob. lots 1911 Frs. 296 1/2
Crédit Fon. Obl. 334% ... Frs. 524
Crédit Fon. Ob. 3% ...... Frs. 479
Crédit Fon. Obl. 33% Em.

FHET  rienns e L.E. 95,25
Banque d'Athénes Fra, 9 1/4
Sté. An. Belgo-Egyptien-

ne, Part S0e. ......co.e BT 49 1/2
Land Bank, Act. Ord. ... Lst. 3 57/64
Land Bank, Fond. ...... Lat. 35 1/2
T.and Bank, Ob. 33% ... Frs. 444 1/2 ex.
Land Bank, Ob. 4% Frs. 68 excn.
Land Bank, Ob. 43% 1930 P.T. 743
Land Bank 5% 1926 ...... Lst 102 1/2 exc
Land Bank 5% 1927 ... L.E. 102 1/2 ex,
Bangue Misr ............... L.E. 6 5/16
Bq. Com. Gréce, Act. ... Frs. 18 1/2 ex,
Mortgage Bank of Pa-

lestine Act. Ord. ...... LE. 5,65
Ch. 5% 1938-56s. UV.W. L.E. 96,05
Ob. 5% 1939-56 série X. L.E. 96,05
Ob. 5% 1941-56 série Y. L.E. 97,25

EAUX

Eaux (Caire, Act. . Fra, 129
Eaux Caire, Jouiss. ...... Frs. 366
Eaux Caire, Fond, . Fra. | 2510 v.
Eaux Caire, Obl. 4% ... Lst. 102 1/4
Eaux Caire, Obl. 4% ... Lst. 102 1/4

TRANSPORTS
Anglo-Am. Nile Cy. Laf. 11/8
Aut.-Om. Caire, Aect. ... L.E 4
Aut,-Com. Caire, Fd. S R %
Menzaleh Canal, Act ... P.T. 163 n.
Ch. Fer Kéneh, Act. ...... Last. 25 21/32
United BEgypt. Nile ...... L.E. 1 15/32
Ob. Suez 3% 2e. série ... Fra. 605
Ob. Suez 3%, 3e. série ... Frs. 592
Suez 5% Ty e eI Ly 1y 611
Tramsa Alex., Div. ......... Fra. 241
Trams Alex., Aect, Jouis. Frs. 26
Trams Alex., Ob. 4% ... Frs. 450 excn.
Tramsg Caire, Parts Soc. Frs. 73

25 aout

1938

101 7/8

95 1/2

102 1748 ex
3

99 1/2

10 1/2

480
34 T/6
670
1250
320
296
D24
479

1/2
1/2

95,25

9 1/4 w.

49 1/2
3 7/8
35 1/2
444 1/2
68 exocn.
T42 exc.
102 1/2 ex
102 1/2 ex.
8 11/32
18 1/2 exc,

5,65
96,05
96,05
97,25

129
370
2510
102
102

1/2

1/4
1/4

p A 25
4
1
168 exan.
25 21/32
1 15/32
597 ex.
P84 1/2 ex,
6123
241
27
480 excn.
72 1/2

DESIGNATION
DES VALEURS

Dom. Ch. Fadl, Aect. L.E.
Gharb, Land Cy. Act. Frs.l
Gharb, Land Cy., Fd. ... LLE

Anglo-Egypt. Land Allot.L.E.

Sté Fone. d'Egypte Lst.
Wadi Kom-Ombo, Aet. Lst.
Wadli Kom-Ombo, ¥Fd. ... Lst.
Anglo-Belgian Cy. Lst. |

| 18 aout

1938

15/16
3/32
/64
T/16
5/16
15/32
7/16
87/64

3

OB OGO e

|

25 aout

1938

SOCIETES FONCIERES

34 1/4
0 57/64

SOCIETES IMMOBILIERES

Union Fonciére . Last,
Eg, Enter. et Dev, ...... LE. |
Eg. Enter. et Dev, Fd.... L.E,
Cairo-Héliopolig . Frs.
Cairo-Héliopolis, Fd. L.E.
Cairo-Héllopolis, Ob. . FPrs.
Egypt. Delta Land ...... Ls

New-Egyptian Cy. ......... Sh.
Sté. Im. Gare Caire ...... L.E.
KKoubbeh Gardens ......... L.E.
Jairo Suburban Land ... L.E.

| 2 47/64
4 31/32
0 5/16

275

10 5716
529

1 3/64
15/- a.
3 3/8
1 17/32
2 3/4

2 27/32
| 4 31/32
0 5/16
i
10 21/32
522 3/4 ex.
1 3/64
15/1 1/2
3 3/8
1 17/32

2 3/4

SOCIETES INDUSTRIELLES

Crown Brewery : 127
Cie, Frigorifique ......... L. 5 5/8
Sté. Eg. Irrig, Aect ...... L.E. 0 21/64
MARDULe B st L.E. 1 15/32
Salt and Soda ......coocees Sh. 46/2 1/4
Port-Said Salt ...... vvan (L 43/3
Egyptian Markets ......... Sh. 27/4 1/2
Anglo-Eg. Oilfields, Aect. Lst. 2 5/8
Sue. et Raf. Eg., Ord. ...Fra. 123 1/2
Suc. et Raf. Eg. Priv. Frs. 111 1/4
Suc: et Raf. Eg. Ob. ...... Frs, 465
Suc. et Raf Eg., Fd. ... L.E. 3
Elect. Light & Pow ...... L.E. 17 3/4 ex.
Elect. Light Pow Jss. .. I.E 13 3/4 n.
Industrig du Froid, Act. L.E. 4 15/16
Filature Nationale Ord. Lst. 8 27/32
Cairo Sand Bricks Lst. 31/4
Tmprimerie Misr . L.E: 7T 1/4
Sté. Misr Egr. Coton ... L.E. 4 3/32
Platriére Ballah ......... L.E. 5 1/16
Alexandria Pressing ...... Lst. 7 5/8
«Al Charks Cie. Ass. sur

la Vie .coiiiiiiniiniinnians LE 5 1/32
Soc. Ciments Portland

Tourah Tesaaaae B4 || 11000 v
Sté Misr Fil. et Tiss.Act. .E, 6 8/32
The As, Cotton Ginners, iLst. 0 11/16

HOTELS

Gd. Ho6t. Eg. Nung. ...... Lst 16 7/16
Gd. HO6t. Ob. Série A. ... Tst. 104 excn.
Up. Eg. Hot, Nouv. ... LE. 1 3/8
Up. Eg. Hot,, Ob. 5% ... LK, 86 a.
BEgyptian Hot, Ord. ...... Lst 1 7/16
Egyptian Hot,, Priv. Lst. 9 1/8 wv.

127 V.
5 5/8
0 21/64
1 15/32
45/9
43/1 172
27/4 1/2
2 21,32
123
111
465
3 1/32
17 3/4 exc
13 3/4 exc
4 15/16
8 Hl/64
3 1/4
7 1/4
4 5/32
5 1/16
7 19/32

1/2

6 9/32

1080
5 1/32

0 43/64

16 7/16
104 excn.
1 3/8

1 7/16
9-1/8 wv.
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LES FLUGTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS I'ALEXANDRIE

19 AU 26 AOUT 1938

DU

DESIGNATION

19 aoat 1 2 aodt | DESIGNATION | 19 aoat | 26 aoat
|
| - {

DES VALEURS LR DES VALEURS | 18 | 1938
Empr. Municipal 1902 ... Tst. . 100 100 Delta Lt. Rys., Priv. ... Lst, 1 | 0 7/8
Empr. Municipal 1919 ... LE 103 3/4 | 100 3/4 Alexandria Ramleh ...... Lst. 0 15/16 0 31/32
Land Bank Act, ......... Lst, 3 7/8 3 7/8 | Prams Alex,; Dive ain Frs. 234 234
L.and Bank, Fond. ...... Lst 28 38 Trams Alex., Jouiss. .., Frs. 25 374 25 3/4
l.and Bank Obl. 34% ... Fra 435 435 | Trams Alex., Obl. 4% ... Frs. | 484 481
Land Bank, Obl. 4% ... Fra. 68 1/2 ex 68 1/2 ex. Press, et Dépots Act. ... L.E 14 13/16 14 27 32
Commercial Bank ........ List. 2 | 2 ‘ Pressed! Libres: ..o e L.E, 8 11/16 | 8 3/4
Alexandria Water ..... Lst. 15 3/4 | 15 3/4 Net et Pressage ........, L.E | 7 11/16 ‘ 7 11/16
Béhéra, Ord. ...ciccivinenn 3 0% 1 10 1/2 v | 10 15/52 || Alex. Pressing ..o L.E. 7 19/32 | 7 19/32
Béhéra, Priv. c..icvenes L8k 5 1/4 | o T/32 1 Bonded War., Ord. ...... Lst. 6 7/32 v. | 6 7/32
Urb. et Rurales ............. Lst 2 19/32 | 2 19/32 Bonded War.,, Priv. ...... Lat. b 1/4 5 1/4
Urb. et Rurales, Fond. ... Lst. 0 1/4 | 01/4 | Filature Nationale, Act. Lst. 8 7/8 8 13/16
Union Foncitre ........... Lst. 2 3/32 225/32 | Salt and Soda ..........o. Sh. 45/10 1/2 43/1 1/2
The Gabbary Land ...... L.FE. 21/8 v. 2 1/8 H Port-Said Salt ............... gh. 42/9 45/0
La Gérance Imm. ......... L.E, 3 3/4 3 3/4 | . Ass. Cotton Ginners ... Lst. 0 21/32 0 21/32
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NOTRE GOMMERGE EXTERIEUR

LA CAMPAGNE DES OIGNONS

EN 1938

Ntore confrére « La Revue du
Commerce Egyplien » publie une
inléressante élude sur le convmer-
ce des oignons en 1938 .

Les cultivateurs d'eignons n’ont
pas euw a se plaindre de cette cam-
pagne. Sous le rapport des quan-
{ités exporiédes et des prix obtenus
la saison 1938 est une des meil-
leurgs que nous ayons connues de-
puis 5 ou 6 ans, En effet, depuis
le 15 juillet au 15 février I'Egyp-
te a exporté pres de deux mil-
lions et demi de sacs, et cetie
(quanfité aurait été plus consideé-
rable sans les prix prohibitifs gui
ont été pratiqués 4 un moment
donné et qui ont arrété la consom-
mation étrangére.

La campagne des oignons a coni-
mence cette année plus tot que
d'habitude, le 15 février au lieu du
ler mars, et ceci a la suite des
recoltes déficitaires des autres cen-
tres d’approvisionnement. Dés le
début de la saison, grace & une
bonne demande de 1'étranzer, los
prix ont atteint des niveaux trés
élevés. P.T. 120 a 130 .ie cantar
contre P.T. 50 P'année précédente.
Avee Vafflux des arrivages les
cours sont retombés aux ¢nvirons
de P.T. 75 pour remonter wvive-
ment en mai sur une forte de-
mande de I'Allemagne qui ne put
malheureusement se maintenir &
canse du mangue de devises dont
souffre ce pays.

Cest pourquoi la fin de la cam-
pagne fut moins heureuse que ses
débuts. L'arrét des achkats de I'Al-
lemagne, conjugué avec le désin-
téressement des autres marcéhés &
la suite des prises exagérés que
les producteurs égyptiens deman-
daient pour les oignons, nous va-
lut un violent recul des cours, En
juin les prix pratiqués sur notre
marché variaient enfre P.T. 60 a
70, C'était déja beau en comparai-
son des aufres années, mais com-
me nous avions été gatés au début
et méme au cours de cette cam-
pagne, cette baisse produisit 1'ef-
fet d’une wvéritable douche.

Si la campagne a été trés satis-
faisante pour les agriculteurs qui
ont obtenu des prix inespérés, elle
le fut beaucoup moins pour les ex-
portateurs. Ils réalisérent, il est
vrai, de bons bénéfices au début

de la saison, mais fils les remirent
entierement par la suite et méme
ils v furent de leur poche. 11 faut
dire que ¢’est un peu leur faute.
Comme le commerce des oignons
st presque  entierement contrdlé
par quatre grandes firmes, rien
n'était plus facile pour elles que
de s'entendre ef de lmiter les
expédilions & faire par chaque
bateau, de facon & ne pas dépas-
ser la  capacité d'absorption de
certains marchés. Aucun article
n'est en effet plus sensible que les
cignons. Dés qu'il v a pénurie, les
prix se mettent & monter d’une fa-
con vertigineuse. Par contre il suf-
fit du plus léger excéddent de stock
pour occasionner une haisse fou-
drovante. Nos exportateurs T'ont
appris une fois de plus & leurs dé-
pens.

Ce sont plutdt les petits exporta-
teurs qui ont fait une bonne an-
née, Avant  réalisé des bénéfices
imprévus au début de la saison, ils
ont préféré se retirer du  marché
iorsque les prix eurent atteint des
niveaux fantaisistes. Cefte sage
tactique les préserva de la forte
baisse qui se produisit en fin de
campagne et ils purent ainsi con-
server presque intégralement leurs
bénéfices.

[l ¥ a a craindre malbeureuse-
ment que les cultivateurs, alléchés
par les bénéfices inespérés réali-
aés cefte année, n'augmentent con-
sidérablement D'acréage planté en
olgnons. Ce seraif une erreur ca-
pitale, En effet la consommation
locale ne peut guere absorber plas
d'un million et demi a 2 millions
de sacs au grand maximum, le
surplus est destIné a 'exportation,
Or celle-ci n'est pag illimitée, Avec
un concours de circonsfances fa-
vorables nous avons pu exporfer
cette année deux millions ef demi
de sacs, Dés (ue nous avons voulu
forcer un peu la noté, les prix
s'en soni immédiatement ressen-
t1s,

Par conséquent une production
qui dépasserait sensiblement 4 mil-
lions de sacs pourrait entrainer
une véritable débéacle des prix. Tl
faut espérer que le gouvernement
conscient du danger, s'efforcera
par tous les moyens de dissuader
les cultivateurs d’augmenter I'a-
creage .Il1 suffit en effet d'un ex-
cédent d'un demi million de sacs

pour réduire les prix de 50 o/o
el méme davantage. A ce compte le
culfivateur ne retireraiy aucun
profit de 1'extension de la enlture,
bien au contraire,

Ceei npe doit pas empécher le
gouvernement de chercher de nou-
veaux débouchés pour nos oignons,
Ses efforls dans le passé ont réus-
si partiellement, notamment avee
I"Allemagne, mais on dirait qu'ils
se sont relachés derniéerement, 11
v a bien des pays que son action
n'atteint pas, par exemple les
Etats-Unis qui ont dressé contre
les oignons égyptiens une barriére
infranchissable, Est-ce qu'un arti-
cle qui représente un million de
livres ne mérite pas la- sollicitude
de nos dirigeants au méme titre
fiue les aguriantacées dont la va-
leur exportée ne s’éléve qu’a quel
ques milliers de livres ? Cé n'esf

pas des primes a I'exportation
fque l'on demande au gouverne
ment, mais une intervention dis-

créte et persuasive auprés de cer-
tains pays qui s'obstinent a4 bou-
der & nos oignons pour des Tai-
sons gue ne sont pas toutes pro
bantes. On Iui demande également
de hater la création d'une Bourse
des Oignons, Ce projet date depuis
bieniot trois ans et jusgqulici il
n'a pas encore recu un commence-
ment d'exécution.

NoS exportations
vers les divers pays

Les quantités d'olgnons expor-
lées durant la campagne 1938 s'éA-
Ivent & 2.444.454 sacs confre 2 mil-
lions 118.022 en 1937, L'excédent
en faveur de cetfe année est done
de plus de 300.000 sacs. Voici la
liste de nos principaux clients
pour cef arficle.

Angleterre. Elle figure & la 18-
te de tous leg pays avec un total
de 1.062.000 sacs, soif un peu moins
aque la mpeitié  du total exporté.
D'une année a Dautre la différen-
¢e n'est pas appréciable il y a Tien
cependant de noter qu'une cerfai-
ne parfie des oignons expédiés en
Hollande sont revendus a 1"Angle-
terre,

L.es prix sur le marché de Lon-
dres se sont maintenus fermeg du-
rant la plus grande partie de la
saison. variant de 9 & 12 sh. le
sac. Ce m'est qu'en fin de campa
gne qu'ils ont fléchi & 6 sh, Tl ¥
a actuellement un stock de 30.000
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pas fixé un contingentemenf sur
les oignons égypliens comme elle
I'a fait pour les oceufs, sans quoi
nous perdrions notre meilleur dé-
bouché,

sacs qui sont offerts & ce prix. Il
est heureux que l'Angleterre n'ait

Allemagne. On prévoyait une ex-
portation de 400.000 sacs a 1'Alle-
magne, elle n'a atteing que 242.000
sacs, en légere augmentation sur
I'année précédente, Une des rai-
sons qui ont empéché le développe-
ment deé nos exportations vers ce
pays, c’est le manque de devises,
les échanges sur la base du troc
ayan{ cessé, La question des prix
a épalement joué un role. Entre
G/3 et 9/6 fob Alexandrie les Al-
lemands étaient bons acheteurs ;
dés que les prix ont dépassé celfe
limite, ils s¢ sont retirés du mar
ché.

La période fardive a laguelle
I'Allemagne a commence leg achats
a également contribué a amoindrir
le chiffre d’affaires avec elle. Ce

n'est quen fin mars-commence-
ment avril gque la dematde alle-
mande s'est faite sentir, alors que

drordinaire elle se maniféste des le
mois de février,
Hollande., Ce pays a
véritable bond, ses achals ayani
passé de 119.000 a 263.000 dc*—‘,
soit plus du double d'une année A
Pautre. 11 ne faui cependan{ pas
oublier que la Hollande est sur-
tout un marché de transit. Sur les
263.000 sacs qui lui ont été expé-
di¢s, prés de 150.000 sacs ont été
réacheminés vers 1’ Angleterre,
OQuant a la consommation hol-
landaise, elle est évaluée a moins
de 100.000 saecs. On sait que ee
pays es{ un gros ]uodudmu d’oi-
anons et qu ] .111;1:0\!1*410:1119 les

réalis¢ un

auires marchés, S'il a recours a
notre produit, c'est que celui-ci est
récolté & une 'pm‘{no ot les ol-

gnons indigénes n'ont pas encore
muri. II  est dailleurs ainsi
pour d'autres pays et I'Egypte doit

a la précocité de sa récolie un
avaniage inappréciable, les prix
sur le marché de Rotterdam ont

suivi assez docilement les fluctua-
tions de Londres.

Italie. La encore nous consta-
tons un progrés appréciable, nos
exporfations vers I'lfalie ayvant at-
feint 396.000 sacs contre 221.000 en

1937. 11 ne faudraif pas en conclu-
re que toutes ces gquantités sont
consommés par 1'Ifalie. Ce pays

se suffit &4 peu prés grice a sa
production locale et ne prend qu-
ne petite partic des oignons égvp-
fiens pour ses propres hoqnm% L&
reste est acheminé a Trieste qui
es{ un grand marché de transit
alimentant lés pays de 1'Europe
Centrale.

Bien que Triest@ ait beaucoup
perdi de son importance, il de-
meure fout de méme un ecentre
trés actif. C'est grice & la deman-
de des acheteurs triestins gue les
prix se son{ maintenus trés fer-

mes jusqu'au 15 mai, Les restric-
tions séveres qui leur on{ été im-
posé par la sulle ont nécessalre-

ment réduif leur activité et ont
coineidé avec la chute des prix

chez nous.

France. Les achats de la France
accusent un léger progres: 114.000
sacs contre 107.000 en 1938, Le
marché francals es{ capable d’ab-
sorber une bien plus grande quamn-
tité d'oignons égyptiens, mais cet
article esy séveremeng contingenté
par le déséquilibre de la balance
commerciale avec 1'Egypte. Mal-
oré tout, la France demeure un
client qui n'est pas a dédaigner et
certaines concessions opporfunes
faites aux produits francais pour-
ralent nous ouvrir plus largement
ce marché,

Scandinavie., C'est un marché
dont I'importance grandiy d'an-
née en année. I] nous a pris cette
année 104.000 sacs contre 70.000 au
cours de la saison derniére. Il
faut espérer que ces progrés ne
s'arreteront pas, ear il s'agit d'un
débouchée intéressanf, les oienons
ans ces pays extrémement froids
e poussant gqué trés tardivement

Belgique. Nos exportations vers
la Belgique se sont élevés a 79.000
sacs contre  35.000 I'année dernie-
re. (Ces oignons sont unigquement
destinés a la consommation loca-
lo. La Belgique qui a avee nous
une balance commerciale qui lul
est éminemmeni favorable pour
railf sans détriment pour elle ang-
menter ses achats d’oignons égyp-
tiens.

Gréce. On est tout surpris du
hond formidable enregistré par 1a
Grécé qui nous a pris 47.000 saes
confre pratignement néant Dan-
née précedente. Cetfe progression
imprévuae, surtouy quand on songe
aux restrictions monétaires
ce pavs est l'objet. ne ‘n‘{\p]iqun
ane nar la (1ifficnlir’= ol s'est trou:
vée la Gréce
aillenrs. Comme on le sait, les oi-
anons venrdus i la Gréee, sont de

donl

de s'approvisionner

la qualité inférieure, dite scarto,

¢e quj a beaucoup soulagé notre
marché.

Syrie et Palestine. Ces deux
pays, surtout la Palestine, sont

deg clients assidus de nos oignons
mais les quantités qu’ils nous
prennen{ ne sont pas considéra-
bles, A eux deux ils nous ont en-
levé 26.000 sacs, ce qui est déja
satisfaisant, étan{ donné que la
maturité des récolies d'oignons sy-
riens ey palestiniens suit d'assez
prés celle de I'Egypte.

Etals-Unis Tl y a lien de déplo-
rer la carence presque complete

des Elats-Unis dont les importa-
tions d’oignons égypliens  sont
tombés a4 un chiffre dérisoire :

22.000 sacs. Ce pays qui étaij au-
trefois un hon client de I'Egypie
nous a délibérement fermé ses
portes en frappani notre produil
de droits fantastiques. Lé gouver-
nement pourrait exercer une ac-
tion diplomatique & Washingfon,
étant donné que nos oignons arri-
vent epn Amérique un mois avanl
gque la récolfe du Tex dq e soif sur
le marché,

NATIONAL BANK OF EGYPT
Dividende Intérvimaire

]

MM. les Actionnaires de la Na-
tional Bank of Egypl sent infor-
meés (que, par décision du Conseil

d*Administration ef conformément
aux dispositions de V'article 51 des

Statuts, un dividende intérimaire
de gquatre pour cent, soil huif
shillings var action, & valoir sur

les hénéfices de 1'exercice en cours,
sera paye 4 partir du ler septem-
bre, 1938, conire remise du cou-
pon No, 64.

En Egypte, — Au Siége de 1a
National Rank of Egypt aun Caire
el & sa succursale d’Alexandrie,

A Londres. — A |'agence de la
National Bank of Egypf. 6 el 7
King William Street, E.C. 4,

Capital entiérement

Réserves

ANGLETERRE : Londres,

NEW-YORK : The

BANQUE D’ATHENES

(Société Ancmyme)
SIEGE SOCIAL A ATHENES
ADRESSE TELEGRAPHIQUE BANCATHEN
................ Drs.

SIEGE CENTRAL A ATHENES :
22,
EGYPTE : Alexandrie, Le Caire,
CHYPRE : Limassol, Nicosie.

BANQUE AFFILIEE AUX LTATS-UNIS :
Bank of Athens Trust Co.,

100.800.000
Drs.  75.200.000

108 Agences en Greéce.
Fenchurch Street.
Port-Said.

205, West 33rd Str.




18. LA REVUE D'EGYPTE ECONOMIQUE ET FINANCIERE

LETTRE DE

RUXELLES

(De noire correspondant

Notbre corvespondant de Brurel-
les nows fail payveniy un apereu
swr  les perspectives  daulomne
qui se présenteng en DBelgique en
presence des tendances mondiales
actuelles,

Bruxelles, le 20 - 8 - 328

d'automne va com-
mencer dans un mois, et llon peut
raisonnablement rechercher la {agon
dont elle s'annonce pour la Belgigue,
Cet examen doit évidemment partir
d'une hypothése, celle d'une reprise
économique mondiale se poursuivant
lentement mais réguliérement. Pareille
hypothése est sulfisamment plausible
potir gue nous l'admettions comme
point de départ

Comme le soulignait récemment le
Service d'Etudes de la Bangue Na-
tionale, la Belgigue s'est une fois de
plus montrée, depuis un an, particu-
lierement sensible gux influences d'o-
rigine étrangeére. Elle doit donc profi-
ter du redressement gui s'esquisse de-
puis trois meois par le monde.

La campagne

Jusgu'a présent, seule la sidérurgie
o beénélicié nettement de cette influen-
ce. Lindustrie diamaniaire et certai-
nes spécialités textiles 1'ont également
ressentie, mais dans une mesure
beaucoup plus igible. L'espoir ne sub-
si1s5te en tout cas que si la reprise mon-
diale se précise, l'exportation belge
¥ trouvera largement son compte.

Ces considérations sont valdbles &
fortiori pour le Congo belge, pays
producteur de matiéres premiéres, as-
sujetti aux brusques fluctuations de
ces derniéres, Deés & présent, le re-
dressement des marchés mondiaux a
rendu aux entreprises coloniales une
mcrge bénéficiaire {rés appréciable.
Pour gue l'amélioration soit radicale,
il faudrait en cutre que le volume de
la production de cuivre et d'étain
puisse étre accru. Nous n'en sommes
pas encore lda, mais rlen n'interdit de
l'espérer pour le prochain hiver.

Le mearché intérieur belge, toujours
plus lent & ressentir les influences
générales, n'offre’ pas de perspectives
aussl sotisfaisantes, méme si la re-
prise s'accentue. Il est bien connu
gue la résorption du chdmage n’est
pas immédiate, et que le pouvoir d'a-
chatl n'augmente gu'aprés un certcin
tamps. Tout cu plus peut-on espérer
un certain élargissement des débou-
chés offerts & l'indusirie, aprés la dis-
parition de menaces de baisse gui in-
citent les intermédiaires &  réduire
leurs stocks cti minimum.

J.e commerce intérieur n'est pas le
seul & se mouveir en retard sur les
cutres éléments de l'activité économi-
que. Quelques industries partagent

cette particularité ; c'est le cas notam-
ment des charbonnages, dont on ne
peut admeltre gu'ils verront bientot
leur situation s'améliorer.

Quant au marché financier belgs,
le. mangue de ressert gu’il ¢ montré
depuis qualre mois o constitué une
réelle déception. On dirait quil n'est
sensible gu'qux influences dépriman-
tes, alers que les aufres n‘ont pas de
prise sur lui On ne peut expliquer
cette apathie gue par des préoccupa-
tions de politique internationale, res-
senties en Belgique et en France plus
fortement qu'ailleurs, Normalement,
I'automne est peu favorable en bour-
se, et ceci doit nous inciter é& ne for-

iler que des pronostics fort réser-
v Mais le reftard évident qui af-
fecte oujourd’hui s valeurs belges
neut Atre suivi d'une correction, qui
constituerait une heureuse surprise.

Disons enfin un mot des finances
publiques, et indirectement du mar-
ché des rentes. 1l semble que l'on ait
ici versé dans un pessimisme excessif.
Certes, un redressement est néces-
saire; ot l'on ne saurait trop louer M.
Max-Léo Gérard, ministre des Finan-
ces;, pour l'énergie qu'il déploie dans

purtiéulicr )

la défense de l'orthodoxie budgétaire.
Mais l'opinion publique ‘doit garder
le sens de la mesure : le déficit ac-
tuel est d'un ordre de grandeur tel
qu'il peutl éfre résorbé moyennant une
discipline raisonable. Il ne met en
danger ni le Trésorerie, ni & plus
forte raison la monnadie.

Le franc belge n'c en lui-méme au-
cune cause de faiblesse. L'économie
du pays est en équilibre avec celle
des pays-sterling, ce qui est essentiel,
les prix et les salaires belges sont,
& quelques exceptions pres, ce qu'ils
doivent &tre. Il est enfin démoniré par
les faits gue la dévaluation frangaise
n‘a pas causé de trouble appréciable.
Seul, le fourisme y o trouvé une gé-
ne sérieuse, mais cette activité, en
dépit de son intérét, demeure acces-
soire pour la Belgique.

En somme, on peut espérer que le
prochain automne apportera un cer-
tain allégement & l'économie belge.
Mais on ne doit pas verser dans un
optimisme irréfléchi certaing sec-
taurs, nous l'‘avons wvu, n'offrent pos
de perspeclives de redressement pro-

chain.
A W.

BANQUE DE

N. Tépéghiosi & Co.
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CAPITAL AUTORISE
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.................... L.E. 200.000
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REVUE DE MARCHE DE GROS

Le 26 aout 1938.

Les marchés dirigeaits  furent
légorement plus iermes au cours
de la semaine sous revue el les
prix regagnent une partie de leurs
pertes antérieures.

Noire place a fait preuve d'une
certaine faiblesse et on peut cons-
tater un recul général des prix.

FARINES ET BLES

La cote & Chicago cloture a 63
7/8 eents contre 62 3/8. Celle de
Liverpool demeure inchangée a sh.
o3

L’annonce dun Gouvernement ca-
nadien quil allait fixer un prix mi-
nimuimn de B0 cenfs pour le blé
Manitoba No. 1 a suscité beaucoup
d'intérét. Alors que les fermiers
n‘auront a supporter aucune per-
te, ils participeront par contre aux
profits gue I"’Administration pour-
rait réaliser.

On s’attend a une réduction aux
nouvelles  esltimations officielles
des récoltes ameéricaine et cana-
dienne. La réeolte d’hiver est éva-
luée d'aprés les estimaltions pri-
vées, a 678 millions de bushels,
celle- du printemps a 2568 millions
et la récolte du Canada a 340 mil-
lions. Quant aux récoltes européen-
nes elles sont considérées comme
les meilleures depuis la guerre, 2
Pexception de D'année 1933,

Les prix loecaux de la
étrangeére ont encore fléchi,

i.a farine australienne non deé-
donanée cote Lst. 8.7/6 contre Lst.
8.15/-. La marchandise dédouanée
vaut Let. 82/6 plus des droits de
douane de P.T. 1240 contre 1220.

farine

La farine américaine non dé-
dounanée vaut Lst. 14.-/- contre
14.5/- pour le Gold Medal et Lst.

14.5/- econtre 14.10/- pour le Nor-
thern King.

Les prix de la marclhandise dé-
donanee demeurent inchanges a
BIT. 174 et 175, respectivement
pour les deux gualités.

Le stock de farines dans les Bon-
ded d’Alexandrie est de 8723 sacs
contre 11.310 sacs de la semaine
derniére, Celui de Port-Said est de
28.263 sacs contre 2R8.621 sacs.

e e

Des dispositions plus faciles ont
prévalu cette semaine sur le mar-
ché loeal du blé et I'on ne pou-
vait pas s'atiendre a autre chose.
pendant que la demande de blé et
de farines avait tendance a4 se
contracter. Malegré les arrivages
relativement modérés de ces huit
derniers jours, il est encore resté
assez de blé invendu gu'il a fallu
emmagasiner. Mais cetie tactique
ne pouvait pas continuer indéfini-

ment, pour plusieurs raisons, et
les detenteurs de l'intérieur se sont
décides a rétablir un certain équi-
libre sur notre marché en rédui-
sant leurs envois. Si la mesure est
générale et d'une certaine durée,
elle est la seule susceptible d'assai-
nir la situation. Pour le moment
il existe sur notre place des stocks
assez imporfants de blé, dans les
chounahs et auprés des minote-
ries, dont quelques-unes devront
réduire leur production, si elles ne
parviennent pas a4 vendre toute
leur farine, comme c’est le cas ae-
tuellement. On sg'est résigné, cette
semaine, & en réduire les prix sans
grands résultats.

On a recu de lingérieur un to-
tal de 27.808 ardebs dont 11.424
ardebs de blé béhéri et 16.38%4 ar-
debs de blé Saidi. Les prix du blé
moven de 22 1/2 kirats, sont les
suivants: Hindi Saidi P.T. 152 'ar-
deb de 150 kilos, Baladi Saidi P.T.
142, Hindi Bébkéri P.T. 147, et Ba-
ladi Béhéri P.T. 137.

SUCRES

Aprés avoir fléchi pendant toute
la semaine, la cote de New-York se
redressa en derniére séance ef clo-
tura & 183 cents contre 179.

Le sentiment est un peu incer-
ain et le marché en est réduit a
dépendre unigquement de 'appui
commercial, les opérateurs préfe-
rant s'abstenir. On atiribue néan-
moing la faiblesse de New-York aux
ventes en couveriure de Cuba et
aux liguidations de septembre. La
baisse du sucre brut y contribue
aussi, mais il est assez probable
que ics raifineurs ne tarderont
plus & se mefire aux achats, aprés
avoir travaillé jusqu’iei du sucre
acheté il v a un mois.

Le Marché de Londres termine la
semaine également plus ferme &
sh, 5/4 1/4 contre sh. 5/3 3/4

Comme nous l'avions annonceé
la semaine derniére, le batean
« Chastine Mzaersk » est arrive a
Pori-Said avee un chargement de
7.700 tonnes de sucre Java. Une
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grande partie de ce sucre est déjd
velidue par contrats et sera expé-
diée aux importateurs de la Syrie
et de la Palestine. Mais il restera
pas mal de marchandise, achetée
en spéculation et gu'on est en train
d’offrir sur le marché, avec celle
regue par les deux bateaux précé-
dents. Les effets de cette offre
abondante de sucre disponible sont
déja visibles et ils se feront pro-
bablement sentir davantage, car le
pouvoir d'achat sur le marché est
en ce moment trés limité, les con-
sommateurs se trouvant déja suffi-
samment approvisionnés,

Le prix de la marchandise promp-
te a baissé a Lst. 5 3/4 la tonne
rendue franco Bonded Port-Said et
il v a trés peu d'affaires & signa-
ler. Les cotations de Java ont été
un peu plus basses cette Semaine.
Pour le chargement Septembre-
Octobre on pouvait peut-étre trai-
ter a Lst. 6, la tonne cif Port-Said.
A Torigine aussi. la tendance esf
plus facile. Inutile de dire qu'il ne
peut étre question de faire quoi que
ce soit avec la source, pour le mo-
ment.

I v a eu un bon mouvement
dans le marcké du  sucre local
pour la consommation. Les livrai-
sons furent beaucoup plus fories
que celles de la semaine précéden-
te. Les prix sont stationnaires a
P.T. 240 le sac de 80 okes pour le
granulé-raffiné, P.T. 224 le sac de
64 okes pour le concassé el P.T.
80 la caisse de 20 okes pour les ta-
blettes.

RIZ

La semaine pour le riz a été tres
calme, Les échanges sur place fu-
rent limités et les nouvelles affai-
res pour 'exportation presque nul-
les. Il v a évidemment peu de cho-
se a offrir aux acheteurs de I'é-
tranger, mais nos prix sont aussi
prohibitifs et ils le furent pendant
toute la saison. Il en sera autre-
ment pour notre nouvelle récolte
qui s’annonce d'une bonne moyen-
ne. Avec des prix de 30-35 o/o plus
bas que ceux d’aujourd’hui et I'I-
talie et 1'Espagne hors du marché,
il sera facile de placer le surplus
du riz exportable. Le riz loonzain
de Rangoon, importé ici et trans-
formé en riz mamsouh, nous a
montré qu’on peut craindre de la
concurrence des produits étran-
gers, On sait que ce fut une vraie
déception comme qualité et qu’il a
fallu le mettre P.T. 15-20 par sac
plus bas que le mamsouh égyp-
iien pour pouvoir le vendre.

Nous finissons la semaine sta-
tionnaires 4 P.T. 132 le riz glacé
disponible, & P.T. 122 le mamsouh
et a P.T. 115 le cargo, par sac de
100 kilos. Les acheteurs ont été
plus réservés dans leurs affaires
en riz de la nouvelle récolte, mais
les prix pratiqués furent a peu

prées les mémes que ceux de la
semaine derniére, Le riz glacé a
aié a P.T. 92, le mamsouh a P.T.
85 et le cargo a P.T. 81 le sac de
100 kilos.

Les cotations pour le riz de Ran-
goon n'ont pas signalé de change-
ments dans les prix, Le Steel No.
3 pour chargement Aont-Septem-
pre vaut Lst. 9 la tonne cif Port-
Said et le disponible Lst. 8.15/-
franco Bonded.

SACS VIDES

Il vy a lieu de signaler cette se-
maine une accentuation de la bais-
se a l'origine, plus particuliére-
ment dans le prix des sacs & coton
qui ont subitement fléchi & 72/- les
100 sacs cif Suez perdant 3/- de-
puis la semaine derniére, Les fa-
bricants de Celeutta ont Sans dou-
te des stocks de ces sacs et ils doi-
vent se hater de les vendre,; car on
est déja assez avancé dans la sai-
son. Cette baisse sensible de la
source a eu une désagréable ré-
percussion sur notre marcké on les
sacs 4 coton disponibles ou pour
livraison Aoul/Septembre sont of-
ferts: & P.T. 4 par sac.

Le stock a Port-Tewfick est de
11.000 balles et si I'on tient compte
des livraisons déja faites & 1'inté-
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rieur et de la marchandise atten-.

due, Ia situation n'est pas brillan-
te. La baisse de Calcutta était vrai-
ment de trop.

Pour les sacs g oignons on est
inactif mais soutenu a 43 paras.

Les autres spécialités sont aussi
el léger reeul et leurs prix s'éta-
blissent comme suit

Sacs --- Chargement --- Disponible

Lbs. T

2 1/4 39/- 2 12/40
2R 45/6 2 25/40
3 1/4 57/9 3 17/40
B 86/~ 5 04/40
5 (extira) 92/- 5 16/40

HESSIAN CLOTH
Oz 10 1/2 AB 2.000 yds. Lst. 16 10/-
par balle.
Oz 8 AR 2.000 yds. Lst. 12.15/- par
bhalle.

Le stock de sacs divers dans les
Bonded de Port-Said est de 5.534
balles contre 4.380 balles de la se-
maine derniére.

CHAMBRE DE COMPENSATION

CAIRE
du 15 au 20
Nombre des effets présentés a la
Compensation :

7.105 d'un montant de 1.266.583
: 5 o
Méme semaine 1937 :
7.056 d'un montant de 1.534.776

Total du ler Janvier 1938 & ce jour:
315.963 d'un montant de 45.568.362
Méme période 1937 :

307,698 d'un montant de 49.616.684

ALEXANDRIE

du 15 au 20
Nombre des effets présentés & la
Compensation :

LE.
4.146 d'un montent de 802.011
Méme semaine 1937 :
3969 d'un montant de 780.018

Total du ler Janvier 1938 & ce jour :
162917 d'un montant de 32.920.471
Méme période 1937 :

163498 d'un montant de  36.548.284

SOCIETE EGYPTIENNE FINANCIERE
POUR LE COMMERCE ET

“ SEFINA *° S.A.E.

23, SHARIA EL MADABEGH — LE CAIRE

autorisée par Décret Royal du 19 Février 1938,
paru au journal Officiel du 5/3/38

L’INDUSTRIE

Encaissement de tous coupons

Dépéts a vue et & terme fixe — Recouvrement et Escompte d'Eifets —
Emission de chéques sur I'Egypte et I'Etranger — Achat et vente de
Billeta de Banque et Monnaies Eirangéres
Documentaires et simples — Ordres de Bourse — Dépdt de Titres —

comptant et @ terme.

CAISSE D'EPARGNE aux MEILLEURES CONDITIONS

Ouverture de Crédits

Titres et Obligations & lot au
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