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LA REVUE D'EGYPTE ECONOMIQUE & FINANCIERE

BUDGET ET FINANCES

L'EGYPTE AURA-T-ELLE
RECOURS A L'EMPRUNT?

C’est

Depuis que Sedky pacha, il y a
prés d'un mois de cela, présenta sa
note sur la Réserve de [I'Etat, les
spéculations vont leur train: l'Egyp-
te coniractera-t-elle un emprunt? Et
dans l'alfirmative qui sera le préteur,
et quel sera l'importance du prét ?

On se souvient, en effet, que l'an-
cien ministre des Finances avait sou-
ligné le fait gue le gouvernement
égyptien ne pouvait plus compter sur
la Réserve pour équilibrer le budget
ou prendre des engagements tels que
ceux qui avaient été contractés lors
c'es divers arrangements concernant
les dettes fonciéres. Nen gque la Ré-
serve soit épuisée | Mais sa partie li-
bre est destinée & faire face d'un e6-
té aur dépenses découlant du traité
estimées & 16.000.000 de livres (dé-
penses qgui ne seraient couverts qu'a
concurrence d'un million en faisant
appel cux ressources du budget or-
dingire) et de l'autre cux frais qu'en-
freffnerait la mise & exécution du pro-
jiet d'électrification des chutes d'eau
d'Assouan. Ces irais sont évalués & 7
millions de livres. Cela représente un
total de 22 millions de livres, montant
équivalant ¢ la partie libre de la Ré-
serve.

La publication de la note de Sed-
ky pacha, ne tarda pas & provoguer
divers commentaires dans les milieux
compétents: et c’est ainsi gqu'on en
vint & parler de la possibilité d'un
emprunt. La presse anglaise, en par-
ticulier le «Times» mit cette éventua-
lité en lumiére. Donnant un apergu
de la note, le correspondemt du Cai-
re de noire confrére londonien, ajoute
gue « certains milieux pensent que
cet exposé serait une introduction
vers un emprunt s,

Quelgques jours plus tard un confré-
re de lengue arabe donna méme des
précisions au sujet du montant de cet
emprunt. Il affirma que ce dernier at-
teindrait 15 millions de livres et qu'il
serait contracté en Angleterre.

S'agissait-il d'une nouvelle puisée &
bonne source, ou d'une rumeur sans
aucune bease 7 En général on sem-
blait pencher vers la seconde hypo-
thése. Notre confrére «Al Mokattam»,

une éventualite fort realisahle

par exemple, declara que la nouvel-
le était sans fondement, et que
d'cprés ses renseignements les auto-
rités n'avaient pas envisagé l'éven-
tuglité’ d'un emprunt du moins &
I'étranger. En efiet notre conirére ne
paraissait pas exclure complétement
la possibilité d'un emprunt.

Il affirmait, 1l est vrai, que I'Egyp-
te: jouissait d'une situation financiére
qui lui permetirait de fgire face &
ses obligations « et de metire a exé-
cution ses projets économiques et so-
claux SONS CGVOoIr recours aux em-
prunts ». Mais il gjoutait tout de sui-
te: « Une personnalité éminente du

monde de la Finance nous a declaré
que les aulorités responsables de la
politique financiére du pays ne trou-
veront pas de ditlicultés pour se pro-
curer des crédils nécessaires en cas
de bescin. Si la nécessité se fait
zentir; il est toujours possible d'émet-
tre des Bons du Trésor. Ce systéme «
déidt été expérimenié et a été ac-
cueilli favorablement. Ce systéme o
&té suggéré en fait pour la mise o
exécution du projet de linstallation
des égoiits dans les villes de pro-
vince. Une note avait &té préparée o
ce sujet par S.E. Ismail Sedky pacha,
cancien ministre des Finances a.
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En d'auires termes, la personnalité
interviewée par «Al Mokattam» ne
nicit pas que le Gouvernement ver-
rait probablement lg nécessité de re-
courir & l'emprunt.

Il vy a guelques mois de cela, on
avait aqussi parlé de la conclusion
d'un emprunt par le gouvernement
égyptien. Mais un démenti n'avait
pas tardé & mettre fin & ses bruits.
et on n'en parla plus.

Cette fois-ci, les nouvelles conti-
nuent & circuler avec une telle insis-
tance qu'il faudrait peut étre pen-
sons-nous, les prendre au sérieux,
dans une certaine mesure cau moins.

Le chiffre de 15 millions, qui avait
d'abord été mentionné o soulevé le
scepticisme par son importance méme.
Une telle somme est formidable puis-
qu'ells représente les 409% environ du
chilire total du budget. Elle consti-
tuergit un piods écrasant pour un
grand nombre d'exercices futurs, au
cours desquels il faudra assurer le
service de la nouvelle dette.

Des chiffres bien plus raisonnables
ont été mentionnées il vy a guelgues
iours. Le correspondant du « Mokat-
tam » o Londres o souligné le fait
que dans les milieux de la «City»
il était question de la conclusion
d'un emprunt pour le compte de I'E-
gypte, — emprunt dont le montant
varierait entre un et trois millions de
livres. Le correspondant ajoute: « Les
messages parvenus d'Egypte tendent
& confirmer ces rumeurs d'autant plus
que la note de S.E. Sedky pachg,
ancien ministre des Finances, sur la
réserve générale de l'Etat fait prévoir
uns telle éventualité.

« En tous cas il n'est pas difficile de
contracter un emprunt pour l'Egypte
car les Fincnces egypiiennes inspi-
rent confiance aux milieux de la fi-
nance internationale ».

L'impression gui semble se dégager
de tout ce gque nous venons de dire
est, comme nous l'avons remgwgué
plus heout, que les bruits relatifs o
un emprunt & conclure par le gouver-
nement égyplien ne sont pas aussi
fantaisistes que certains penchent a
croire.

1l ne fout pas oublier, en effet que
le premier mois du nouvel exercice
financier s‘est déja écoulé sans que
le budget ait &té voté. Il est vrad
gue l'on commence ¢& s'occuper sé-
rieusement du projet soumis cu Par-

lement. Mais il faut se souvenir
que le budget comprend, cette an-
née, les nouvecux impdis, et que

ceux-ci seront passés au crible parles
membres du Parlement, Il est & pré-
voir gue le vote définitif n'aura pas
lieu de sitdét. D'autre part, il foudra
songer & la perception des impbis
lorsqu'ils curont été approuvés peor les
corps 1égislatifs, et celg aussi prendra
du temps, d'autant plus que le gou-
vernement o maintes fois répété sa

détermination de ne pas brusquer:les

choses. S.E. Mohamed Mahmoud pa-
cha ne wvientil pas d'annoncer lors
de la réunion du Conseil Economi-
gue Supérieur gue le gouvernement
« gonscient de l'importance gquil ¥

. curait o déterminer les modes d'ap-

plication des nouvelles lois, « délé-
gué le Président de la Commission
des impots et un qutre de ses mem-
bres en Eurcpe.. » dans le but de
faire une engquéte pour permetire cux
autorités de réglementer l'application
des nouvecux impdts « suivant les
méthodes les plus modernes les plus
judicieuses et cussi les plus suscep-
tibles de sauvegarder lintérét ainsi
que les droits du contribuable et de
le pretéger contre toute injustice ».
Enfin le contribuable lui-méme devra
s'habitusr peu & peu a l'accomplisse-
ment de son devoir vis & vis de I'E-
tat, Tout celae ne »ourra se faire en
un tourne-main. C'est pour cette rai-
son d'ailleurs. gue dans son projet
budgétaire Sedky pocha avait préva
que les recesites provenant des nou-
veaus impéts n'atleindront qu'un
million de livres cette année. Il est
possible que méme ce chiffre ne soit
pas atteint

Mais d'un cutre cbté le temps
presse. L'applicotion des clauses mi-
litaires dn traité et le réarmement

de 1I'Egypte ne =ont pas des mesures
qui peuvent étre ajournées scns dan-
ger. On o déja perdu assez de temps.

La situation politique actuelle est si:
grave que 1'Egyple, comme tous les
pays qui tiennent & leur indépendance
doit organiser sa défense au plus vi-
te. Elle doit préparer le terrain pour
une collaboration féconde aveec sa
grande alliée, afin de permetire &
celle-ci, le cas échéanti, de faire son
devoir sans éire entravée par des dif-
ficultés qui compliqueraient sa téche,
1 igut souhaiter ardemment gue fter®
finisse par se tasser dans le monde.
Mais sait-on jamais. L'Egypte doit
Atre préte. Aucune minute n'est a
perdre. Mais pour se metire sérieuse-
ment & l'oeuvre, il, faut de largent.
Dicutre part le gouvernement & la fer-
me intention de metire en pratigue
son vaste programme de réformes so-
ciales, car I'Egvpte ne doit pas de-
meurer en darriére & ce point de wvue.

En attendant donc les renirées pro-
venant des nouveaux impéts, il sem-

ble difficile d'éluder l'emprunt, dans
les circonstances actuelles. Le pro-
chain vovege du Président du Con-

=pil, ministre des Finances, en Angle-
terre, a-t-il quelque rapport avec la
aguestion d'un emprunt. C'est trés pos-
sible,

En tous les cos, il est prebable aque
nous ne tarderons pas & éire fixés a
ce sujet. Nous sgurons peut éire a
quoi nous en tenir, dans un cvenir
proche.

Edgar Anzarut.

N. Tépéghiosi & Co.
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Un Bilan Favorable

L’EXPLOITATION DES CHEMINS
DE FER DE L’ETAT EGYPTIEN

Résuliats pour 'exercice

Nous venons de recevoir le rapport
annuel pour 1936/37 présenté par S.E.
Meahmoud Chaker pacha, directeur ge-
néral de I'"Administration des chemins
de fer de I'Etat égyptien. Soulignons
tout de suite que les résultats pour
l'exercice scus tevue sont fort satis-
faisants et en amélioration sur ceux
de l'année derniére. Néanmoins, com-
me on le verra par le tablecu ci-
dessous, ils demeurent en dessous du
niveau atteint par les années 1832/33
¢ 1934/35.

1932/33

163 5
Recettes brutes
Frais d'exploitation
Recettes nettes

1.469.343

Comme on le voit par 'examen du
tableau ci-dessus, les recettes géné-
rales n'ont cessé de s'accroitre et en
I'espace de 4 années, elles ont aug-
menté de plus de 400000 livres soit
de 109%. Toutefois, les dépenses d'ex-
ploitation se sont également accrues
et dans une proportion plus élevée
encore, soit de LE. 700.000, ou plus
de 209%. Néanmoins, au cours du
dernier exercice, il fut possible de
restreindre les dépenses doms une
certaine mesure et les bénéfices nets
réalisés ont pu augmenter de prés de
90 000 livres ocu de plus de 8%.

Examinons en détail les différents

chapitres des recettes.

Suivant un tableau publié dans le
rappert, rious voyons gue les recet-
tes provenant du transport des voya-
geurs se sont établies & L.E. 2.102.000
seit exactement le chiffre réalisé en
1932/33, mais en augmentation d'en-
viron 50000 livres sur les chiffres de

I'exercice précédent Par contre les
recetles provenant du transport des
marchandises furent en continuelle

augmentaion, passant de LE. 2.529.000

en 1932733, & LE. 2988000 en
1936/37. Quant aux recettes diverses
elles ont subi peu de changements,

passant de L.E. 111.000 il y e 4 ans,
& L.E. 126.000 pour le dernier exerci-
ce.

En ce qui concerne le nombre de
passagers transportés, il s'établit &
36 millions et 1/2 pour le dernier
exercice contre 30.221.000 en 1832/33.

4.742.873 5.046.689 5.119.761
3.273.530 3.339.670 3.506.884 4.006.695 3.970.295

Quant au tonnage des marchandises
transportées, il s'éiablit a 8.104.787
tonnes contre 6.680.000 il v o quatre
ans.

Ainsi, malgré une augmentation de
plus de 20% dans le nombre de pas-
sagers transportés et de plus de 25%
dans le lonnage des marchandises,
les receties générales n'ont augmen-
té pendant ceite méme période que

%

de 10%. Cela est di uniquement &

une baisse trés importante du tarif
1933/34 1934/35 1935/36  1936/37
o al Tals 1130 5 LBy

5.145.246 5.196.832

1.707.019 1612877 1.138.551 1.226.537
des chemins de fer, baisse rédlisée
surtout & cause de la concurrence

faite tant par le transport par routes
aue par celui par voie fluviale.

A ce propos, le rapport signale que
la perte enregistrée par le tralic pas-
sagers par suite de la concurrence
de la route peut étre estimée & LE.
300.000 por an et les réductions de
tarif que l'on fut obligé de réaliser
en vue de faire face & la concurren-
ce de la route s'élévent & L.E. 530.000
par an. Le rapport ajoute que si des
mesures ne seront pas prises  pour
coardiner le transport par route et rail,
ces peries augmenteront considérable-
ment.

Dans ce but, S.E. Mahmoud Chaker
pacha fait une série de propositions
dont les principales sont les suivan-
tes:

Trafic des voyageurs :

a) les trains des lignes de banlieue
et des lignes secondaires devrait
augmenter leur vitesse.

b) on deyrait essayer lutilisation
de trains légers.

c) le trafic des voyageurs devra
eire régularisé pour répondre au vé-
ritaple besoin du public, afin d'éviter
des ftransports inutiles et cofiteux.

d) le nombre de voitures devra éire

lixé conformément cu besoins du pu-
blie,

1936/37

e) 1l serait nécessaire d'étudier lu
possibilité de prendre des intéréts
dans les sociétés de transport auto-
mopiles qui desservent des routes pa-
ralléles aux lignes des chemins de
fer. Il faudrait également s'intéresser
dans les sociétés d'autcbus qui fe-
raient le service enire les gares des
chemins de fer et les régions qui en
seraient dépourvues.

f) Enfin, l'"Administration des che-
mins de fer devrait aveir toute l'at-
titude pour l'exploitation de ces ser-
vices et pour investir des capitaux
dans des entreprises de transport par
routes, eie., etc.

Transport de marchandises :

Le rapport signale avant tout que
le transport des marchandises doit
étre trés rapide. Il fout donc amélio-
rer avant tout les conditions actuelles
du transport des marchandises. D'au-
ire part, des permis pour le transport
des marchandises por routes ne de-
vraient 2tre ceccordés gue pour certai-
nes provinces. D'autre part, ces per-
mis ne seraient accordés que pour
certaines catégories de marchandises.

Abordant les prévisions d'une cug-
mentation des revenus, le rapport dé-
clare gqu'une acugmentation substan-
tielle des bénéfices nets provien-
draient beaucoup plus d'une réduc-
tion des dépenses d'exploitation que
d'un accroissement des recettes gé-
nérales.

En ce qui concerne plus particulie-
rement le transport des voyageurs, le
rappert prévoit que sauf par suite
d'un accroissement du trafic touristi-
que, il v o peu de chances de réali-
ser une augmentation quelconque
dans les recettes provenant du trafic
des voyageurs.

Quant au transport par mdrchandi-
ses, une augmentation des recettes
peut étre prévue si l'on modifie les
conditions actuelles de la concurren-
ce existant entre la route et le rail
et si l'on prend les mesures nécessai-
res pour améliorer le systéme actuel-
lement employée pour le transport
des marchandises.

N.
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GONJONCTURE MONDIALE

LE FONDS DE LA

AISSE BOURSIERE

Les indices anglais et américains
de 1activité économigue n'accusent
pes de renversement de la tendance
paissiere qui s'est dessinée il ¥ a en-
viron un an. Mais les calculs du «Fi-
nancial Timess, pour l'Angleterre et
les indices de Dow Jones, pour les
Etats-Unis indiquent, qu'aprés la fai-
blesse de mars dernier, les colations
boursiéres, établies sur les marchés
de Londres et de New-York accusent
une modification fondamentale de
tendancs, dont on peut tirer des con-
clusions favorables pour l'économie.

On sagit que les gens qui basent
leur politiqgue de placement sur la
théorie de Dow Jones croient que la
Bourse agit comme un barométre des
affaires et que la hausse et la baisse
des cours des valeurs déterminent
des tendances dans l'activité écono-
migue gqui se produisent générale-
ment dans les six mois qui suivent le
mouvement boursier. Selon cette
théorie, il est inutile que la tendance
des affaires s'améliore avant qu'une
hausse opparaisse bien visiblement
dans les cours des titres. La régle
est que la tendance haassiére appa-
rait dans les périodes de pessimisme
et gue l'allure baissiére se présente
& des moments ou l'activité des af-
faires est & son point le plus haut.

Cela étant dit, les symptémes de
reprise gue l'on a constatés récem-
ment indiquent-ils gu'il v o des pos-
sibilités de réapparition prochaine de
la prospérité ou bien ne réflétent-ils
guune fausse alerte ?

Le «Financial Timess, dans un im-
portant article qu'il vient de publier,
fait observer gque c'est une question
& laquelle les marchés boursiers eux-
mémes vont répondre avant gue lon
ait connaissance des premiéres indi-
cations relatives aux mouvements de
I'activité économique.

Selon les indices Dow Jones et du
«Financial Times», on constate que,
depuis le¢ début de la tendance bais-
siére qui s'est développée depuis un
an, chagque mois a enregistré une
nouvelle baisse. Des essais de hausse
sont naturellement apparus dems l'en-
fre-temps, mais pas une seule foison
n‘a remarqué un mouvement de pro-
portions suffisantes pour faire ad-
metire que la tendance était effecti-
vement renversée. Mais la reprise
boursiére, qui s’est dessinée depuis
mars, est différente de celles gui se
sont produites jusqu'&t présent. Ses
proportions et son allure sont telles

-

que l'on peut admetire gue le fond
de la baisse o été aiteint, en mars
dernier.

Le mouvement haussier d’avril der-
nier représente la réaction du marché
a deux événements qui tiennent Ile
premier plan de l'cctuclité mondiale :
les etforts du président Roosevelt pour
modifier le signe du facteur améri-
cain et 'les essais des chancelleries
européennes pour stimuler une déten-
te dans la situation diplomatique du
continent. La Bourse a netitement
montré qu'elle était en mesure de ré-
pondre entiérement & l'évolution fa-
vorable susceptible de se présenter et
de se développer dans ces deux do-
maines. '

Le «Financial Times» fcait opportu-
nément remarquer gue la meilleure
preuve de puissance d'un marché ne
se frouve pas dans l'‘étendue de
mouvements haussiers gqui peuvent
apparaitre & certains moments, mais
bien dans ses capacités de résistance
& des tendances baissiéres. On peut
considérer que la résistance dont les
places boursiéres — et notamment
Londres — ont fait preuve lors des
événements de mars dernier, est une
indication décisive de la force tech-
nigue des marchés.

Voici la tendance de reprise de
mars-avril, telle qu'elle s'est dévelop-
pée sur le marché de Londres:

Indice industriel Indice
du « Financial des Rails

Times »
16 mars 97.8 57.4
22 mars 105.3 61.1
20 mars 102.3 59.5
18 avril 112.1 62.2
18 mai 105.9 56.0

On constate que lindice des rails
est descendu en dessous de son point
inférieur du 30 mars et méme du re-
cord de baisse gu'il avait touché le
16 mars. L'indice industriel descend
également, mais becucoup moins vi-
te.

La faiblesse de lindice des rails
est déconcertante. Elle refléte la chu-
te dans les f{ransports par chemins
de fer en conséguence de la diminu-
tion du commerce intérieur anglais.
Elle monire que les alfaires, dans
I'ensemble, diminuent ef, comme les
bénéfices dépendent du chiffre d'af-
faires, elle indique une probabilité
prochaine de diminution des profits
des sociétés,

Cependant, l'indice industriel, qui
a refusé de confirmer son niveau re-
cord de baisse — en l'occurrrence
87.8 — corrige en grande partie les
indications qui sont données par le
seul indice des rails. Le « Financial
Times » est d'avis que la tendance
de l'indice industriel fait prévoir un
mouvament haussier.

Pour ce qui concerne 1le marché

I'éveolution des indi-

- américain, voici
ces:
Indices moyens Indices
de Dow Jones des Rails

30 mars. ... 98.95 19.00
9/16 avril 121.00 22.75
2 mod ok 110.09 20.95
R 119.43 23.50
18 mai ... 115.38 22.57

Aux Eiats-Unis, on constate gque
l'indice des rails est particuliérement
encourageant, mais son allure n'est
pas confirmée par l'indice de l'ensem-
ble de la situation industrielle. Ce-
pendant, on doit observer que les
chiffres de mars ne se sont plus re-
présentés. Ces statistiques semblent
indigquer — comme pour 1l'Angleterre
— gque les niveaux de mars, qui fu-
rent des niveaux records de baisse
depuis guelque douze mois, marquent
un palier en-dessous duquel les mar-
chés n'ont pas lintention de descen-
dre, méme en cas d'événements dé-
terverables importants.

Et cette revue de l'allure des deux
marchés fait admetire, en derniére
conclusion, que c'est vers une reprise
des cours boursiers que l'on s'achemi-
ne plutét que vers de nouveaux ef-
fritements.

Si la théorie Dow Jones est exacte
— et elle s'est souvent vériliée — on
peut s'attendre, dans ces conditions,
& une reprise économique pour l‘au-

tomne prochain. C'est en général
l'cvis des milieux financiers améri-
cains et anglais. X.

i — -

EAUX DU CAIRE

L'affeire Haim Chamla et consorts,
contre la Société Anonyme des Eaux
du Caire, tendant & demander un
abonnement forfaitaire, ocu lien de
subir le tarif au compteur, appelée
le 28 mai devant la 2éme Chambre
de la Cour, a subi une remise au
10 novembre prochain.
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UNE IMPORTANTE REUNION

CIHHAMBRE DE COMMERCE
INTERNATIONALKE

Premiere Séance du Conseil de la Chambre

I.e Congzeil de la Chambre de Com-
merce Internationale o« tenu le 20
mai, sa premiere session ordinaire de
l'année, sous la présidence de M.
Thomas J. Watson (Etats-Unis), pré-
sident de la C.Cl. Une centaine de
dirigeants du commerce et de lin-
dustrie venus de vingt-cing pays ds-
sistaient & cette réunion, qui revét une
particuliére actualité en raison des
difficultés économiques de l'heure. La
réunicn o été marquée par plusieurs
déeisions importantes.

Le prochain Congrés de la C.C.L

La Chambre de Commerce Internc-
tionale, dont le dernier Congres a eu
lieu a Berlin en 1937, tiendra son pro-
chain Congrés & Copenhague en
1939, du 26 juin cu ler juillef. Le Co-
mité National Danois de la Chambre,
vrésidé par M. Holger Laage-Peter-
sén, o tenu & exprimer & cetle ococo-
sion, cu nom de tous les pays scan-
dinaves, ses voeux de bienvenue qux
représentanits des milieux économi-
gues de 51 pays groupés gu sein de
e GG

Création d'un Comité National
de l'Afrique Francaise

Le Conseil a décidé dadmeitre a
laa Chambre un nouveau Comité No-
tional, celui de l'Afrique Francaise,
qui est présidé par M. Marcel Olivier,
le président de la Compagnie Géné-
rale Transcilentique. Le Comiié de
l'Afrique Frangaise groupe 19 mem-
bres dans I'O.AF. et 'AEF. sur la

s

Cdte des Somalis et & Maddgascar.

Les Etats-Unis entendent favoriser

les échanges internationaux

M. Eliot Wadsworth, le président
du Comité Naiional Américain de la
C.CI et président de la Chambre de
Commerce de' Boston, a insisté, au
cours d'une bréve allocution, sur l'im-
portance croissante de la  « National
Foreign Trade Week» gui se tient
tous les ans cux Etats-Unis. Alors
gu'en 1935, trois cenls organisations
ont pris part & ces manifestations en
faveur du développement du commer-
ce extérieur — et aussi bien des im-
portalions que des  exporiations —
plus de mille organisations gouver-
nementales ou économiques y parti-
cipaient dans tout le territoire des
Etats-Unis en 1937, et ce nombre se-
rait encore plus grand cette année,

du 22 au 28 mai. M. Wadsworth a
rappelé, & ce propos, lintérét que
manifeste le président Roosevelt pour
la Chambre de Commerce Interna-
tionale. L'cctivité de celle-ci n'est
certainement pas élrangere a la
tendance de plus en plus  mergquée
des milieux économiques américains
en faveur de lintensification des
échanges internationaux, tendance
qui s'exprime dune maniére prati-
gue dans les accords commerciqux
réciproques conclus systématiquement
par M. Cordell Hull. Le Conseil n'a
pas mangué, de marguer son dppro-
bation. Cette évolution de l'‘opinion
américaine est, en elfet, des plus si-
gnificatives: & l'heure actuelle. M.
Wadsworth a également indiqué que
l'on espérait que les pleins pouvoirs
de M. Cordell Hull seraient prorogés,
ce qui lui permetirait d'étendre en-
core & d'auires pays le résecu des
cccords commerciaux réciprogues.

La marine marchande :
la collaboration internationale
est plus que jamais nécessaire

On sqit que l'International Shipping
Conference a adopté le 10 février, un
plen de collaberation volontaire dans
l'industrie des fransports maritimes.
Un exposé de M. P. Maurice Hill (Ro-
vaume-Uni), sous-directeur de Ila
Chamber of Shipping britannique, o
permis. au Conseil de constater que
la collaboration internationale dems
ce domaine est la seule maniére de
faire face cux difficultés gqui ont sur-
gi pour la marine marchande en rai-
son de l'excédent d'environ 15 pec. de
I'cifre de frets sur la demdnde. Seule
une caction concertée peut permetire
a l'industrie maritime d'échapper &
une situction désastreuse, Il faut ra-
tionaliser le tonnage, et c'est gourquei
l'industrie marilime entreprend ac-
tuellement 1'éiude d'un projet de
«pools cu moyen duguel on pourrait
veérser une compensation aqu pro-
prietaire: de navires pour le désar-
mement du fonnage en excédent.

Commission Internationale
de construction

Le Conseil a décidé de soumetire
aux Comités Nationaux de la C.C.L
une proposition émanant du Comité
Neational Américain en vue de la créa-
tion d'une Commission Iniernationale

de la Construction, c'est-a-dire d'une
commission spéciale de la Chambre
qui serait chargée d'étudier sur le
plan international les différentes pos-
sibilités qui s'offrent cu sein de cha-
Jque: pays & lindustrie du ba&timent
(réorganisation  urbaine, logements
ouvriers, brevets, matériaux, efc.).

Les résultats de la Conférence
Télégraphique du Caire

M. Arthur R. Guinness (Royaume-
Uni), membre associé de la Banque
Guinness, Mahon et Co. a rappelé au
Conseil ce qu'a été lactivité de la
délégation de la C.CIl & la Confé-
rence Télégraphique du Caire. Il «
indigué que c'était une économie de
pres de 200 millions de francs (plus
de 1 million de livres sterling) par
an gque réalisait le monde des affai-
res & la suite du maintien du statu
quo en matiére de tiarifs extra-euro-
peens. Lactivité de la C.C.I trouve
ainsi, une fois de plus, une justifica-
tion pratique éclatante.

Le prochain Congrés Postal
Universel de Buenos Aires

Le Conseil a approuvé & l'unani-
mite un projet de résolution deman-
dant eaux gouvernements de se pro-
noncer pour l'admission, & titre: con-
sultatif, d'une délégation de la C.CI.
au prochain Congrés Postal Univer-
sel, et pour la mise & l'ordre du jour
du Congrés des propositions de Ila
CICI. On sait que la Chambre a
pour principe que la défense des in-
ier2ts des usagers doit éire assurée
& tous les Congres chargés de régler
des questions intéressant d'une ma-
niere immédiale le commerce et lin-
dustrie.

Le Conseil a également examiné
una série d'auires questions en ce
qui concerne, en particulier; 'activi-
té du Bureau International des Bour-
ses de Valeurs Mobiliéres prés la C.
ClI., l'arbitrage commercial interna-
tional, la protection internationale de
la propriété industrielle, la création
d'un centre international d'informa-
tion sur le régime de la faillite, le sta-
tut des sociétés étrangeres, la parti-
cipation de la CCIL & différentes
conférences et réunions internationa-
les, ete.
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ACTUALITES ECONOMIQUES

La Crise des Matiéeres Premiéres et la Méthode des Pools.-

Le Chémage dans le Monde. - Trois Faits Favorables.

La crise
des matiéres premieres
et la méthode des pools

Depuis quelques mois, les marchés
des matiéres premiéres sont en crise.
Le {fait est indéniable. Il faut recon-
naitre cependant que la situation ac-
tuelle n'est pas aqussi grave gqu'elle
le fut en 1930, au moment ou se gé-
néralisa la dépression commencée en
1829. Elle est moins grave, pour la
raison gu'en 1929, les marchés étaient
engorgés de stocks qui atteignaient
pour certains d'entre eux six mois et
méme parfois une année de consom-
mation.

Aujourd’hui, la position statistique
de la plupart des matiéres n'est pas

mauvaise. Cependant, les prix ont
fortement baissé & telle enseigne
gu'ils atteignent maintenant des ni-

veaux considérés comme peu rémuné-
rateurs.

D’'oly la proposition de «créer des
stocks de battement, des «poolss —
selon le terme anglais — qui consti-
lueraient entre les mains d'organis-
mes spécialisés une masse de ma-
nceuvre destinée & empécher les
grandes fluctuations des cours. L'idée
est en l'air. On voudrait notamment
la voir se réaliser pour les marchés
de l'étain et du caoutchouc.

En ce qui regarde le marché de
I'étain, les pourparlers sont déj& as-
sez avancés. La généralité des mem-
bres de 1'Entente Internationale de
I'Etain sont d'accord pour établir un
tel organisme. Seuls les Malais ré-
zistent. Jls ne paraissent pas encore
convaincus des bienfaits que l'on
préte & cette nouvelle application de
l'économie dirigée. On sait gu'un re-
ferendum a été établi; on vient d'ap-
prendre gue l'on en connaitra les ré-
sultats vers let fin de ce mois. Il est
a noter que dans les milieux londo-
niens, l'opposition a 1'établissement
de ce pool forme la majorité. On ¥y
est d'avis gu'un tel organisme pour-
rcit donner de bons résultats sur un
marché trés étroit. Ce n'est pas pré-
cisément le cas du marché de l'étain
et l'on ne memgue pas de rappeler
que des premiers essais gui ont eun
lieu dans ce sens, il y a quelgues
années, n'‘ont pas réussi

La situation est encore plus com-
plexe sur le marché du caoutchouc.
En effet, sur ce dernier, les transac-
tions sont encore bien plus impor-
tantes que sur le ‘marché de 1'étain;

let production y est moins concentrée,
et l'on considére gue les capitaux a
engager pour la constitution de lor-
ganisme devraient éire assez consi-
dérables. Comme ces capitaux de-
vraient étre engagés par les planteurs
on doute gue Ila constitution du
stock soit pratiquement possible.
D'eutant moins que l'orgenisme —
dont le but serait d'empécher toute
nouvelle baisse des prix — qurait
tendonce @ aller & l'encontre des in-
téréts des mémes planteurs.

En régle générale, il faut cbserver
que si ces crganismes demandent une
immobilisation @ssez considérable de
capitaux, leur maniement exige éga-
lement becucoup d'adresse et de
doigté isi l'on wveut poursuivie les
buts envisagés et ne pas étre en
méme temps accusé de spéculation.
Une fousse manoeuvre risgque de je-
ter la suspicion sur les ententes elles-
mémes gqui, on le sait, ont rendu de

trés grands services au cours des
derniéres années.
La parole resie évidemment aux

producteurs, mais on doute en géné-
ral que ces organismes puissent étre
prochainement établis.

Le chomage
dans le monde

« A premiére vue, et & considérer
l'ensemble du 'monde, une impres-
sion réconfortante se dégage de l'état
actuel du marché de l'emploi. Néan-
moins, cette situation ne saurait étre
considérée comme absolument sai-
ne... ».

C'est ce que montire le Directeur du
BIT., M. Harcld Butler, dons son
rapport ¢ la Conférence internationa-
le du Travail qui s'est ouvert le 2
juin & Geneve.

En fait, d'aprés liindice mondial
établi par le BIT., le niveau du ché-
mage o constamment baissé depuis
les années de crise 1932 et 1933 et il
n'élait plus, en 1937, que frés lége-
rement supérieur o celui de 1929, an-
nés prospeére. Le volume de l'emploi
c, dans l'ensemble, guelque peu aug-
menié par rapport & ceile derniére
année, ce qui signifie que l'accrois-
sement de la population industrielle.
qui s'est produit depuis 1929, a été
résorbé en partie. Mais 1'uniformité
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est loin de prévaloir dans ce domai-
ne. Dans douze des vingi-deux pays
pour lesquels on dispose de nom-
bres-indices, le niveau moyen de
l'emploi o éié, pendant toute l'année
1937, plus élevé que celui de 1929,
tandis que dans les dix autres il lui
est demeuré inlérieur. Et dans la plu-
part des pays, les derniers mois de
1937 ont éié margues par une cer-
taine recrudescence du chémage qui,
toutefois, n'a guére dépassé l'ampli-
tude scisonniere, sauf aux Etats-Unis,

De toute maniere, malgré l'atténuc-
lion constatée depuis, 4 ans, le ché-
mage sévit encore durement puisque
le pourcentage: des chémeurs, en
1837, s'établissail en moyenne a 4.5
en Allemagne, 9.3 en Australie, 21.9

au Danemark, 108 en Grande-Bre-
tagne, 116 en Suéde et 125 en
Suisse,

M. Hearold Butler attire d'ailleurs,

l'attention sur un point essentiel:

« Dans nombre de pays, le reléve-
ment du niveau de l'emploi est cer-
tainement dii, pour une part appré-
ciable, & la production, gue l'on s'ef-
force de porter au maximum, des ar-
mements de toute sorte, soit pour les
besoins nationaux, soit pour l'étran-
ger. De plus, l'effectif est considéra-
ble des hommes qui, de la vie in-
dustrielle, ont éi¢ mutés aux ar-
méas. Si cucun chiffre officiel sur ce
point n'est publié, le fait ne peut ce-
pendent étre contesté ».

Insistant sur lo précarité de l'amé-
licration constatée en matiére de cho-
mage et demploi des travailleurs, le
Directeur du BIT. signale que :

« Dems la mesure ot 'abondance
actuelle de l'emploi est due aux dé-
penses excessives d'armement, il ¥ a
lien d'appréhender un choc en re-
tour susceptible de se traduire dans
les ennées & venir par un chémage
fort enéreux, Le redressement a été
accéléré par linfusion & l'économie
mondiale de quantités énormes de
fonds publics, mais ce processus ne
saurcit se poursuivre indéfiniment s,

M. Harold Butler note comme une
chose rassurante le fait que l'on con-
tinue & préter une vive attention & la
recherche de mesures propres & main-
tenir le volume de l'emploi en pério-

de de crise. Il est significatif, par
exemple, que, bien que la Suade
jouisse actuellement d'un heout ni-

veau de prospérité, le gouvernement
de ce pays ait poursuivi 1'élaboration
méthodique de plans en vue de faire
face & des difficultés ultérieures.

Le Directeur du BIT. enregistre
enfin les progrés qui ont été accom-
plis pour parer aux effets des crises
futures par l'assurance -chémage.
Celles-ci, dit-il, poursuit son dévelop-
pement < un rythme soutenu & tra-

vers le monde ainsi gqu'en témoi-
gnent, nctamment, les mesures pri-
ses ou en préparation dans ce do-
maine aux Etats-Unis, dans 1'Union

Sud-Africaine, en Australie, en Bel-
gique, cu Canadg,
tagne, etci..

en Grande-Bre~

Trois faits favorables

Trois faits favorables sont de na-
ture « retenir notre attention dans le
domaine économigue.

Les décrets-lois en France

Les nouveaux décrets-lois frangais
ont pour objet de stimuler l'activité
économigque et de développer la pro-
duction. A la lecture des décisions
qui ont été prises, on constate gu'un
effort considérable est entrepris pour
revigorer l'économie frangaise. L'idée
des travoux publics n'est pas nou-
velle. Ce n'est pas une panacée. Mais
l'effort francais n'est pas démesuré et
ces fravaux peuvent étre d'utiles ad-
juvearits 51 des solulions sont en méme
temps données aux problemes du
crédit, de l'acbaissement des prix de
revient, de l'augmentation du travail
et du rendement, Précisément, le se-
cond train de décrets-lois prévoit un
certain neombre de dispositions inté-
ressantes tendant & développer le
crédit et & le rendre moins onéreux,
& stimuler l'exportation en général et
les échanges avec les colonies fran-
gaises en particulier, a améliorer la
gestion des finances locales aussi
bien gque nationales.

Le programme gue le gouvernement
fran¢ais o présenté dernierement pa-
rait donc constituer un tout homogéne
dont il peut sortir une réelle amé-
lioration de la situation générale de
la France. Reste évidemment & con-

naitre l'esprit dans leguel il sera
appliqué, :
s Rl |
L'expansion monétaire
aux Etats-Unis
Nous parlions tout derniérement

de la politique d'expansion monétaire
appliquée en ce moment aux Etats-
Unis et nous nous efforcions d'en dé-
gager assez longuement les possibili-
tés. On voudra bien nous excuser d'y
revenir, mais cette politique n'a ja-
mais é1é aussi completement décriie
agilleurs que dans les colonnes des
récents numéros de l'«Economists de
Londres. Le correspondant de ce jour-

nal @ New-York déclare cetie semai-
ne que:

« Toutes les Bangques attachées au
résequ Fédéral ont élevé leurs de-
mandes de dépdts pendant le mois
d'avril de doll. 14.268 millions & doll.
14.598 millions, soit une acugmenta-
tion de doll. 330 millions, la totalité
de cette derniere s'étant produite o
l'extérieur de New-York. Le iotal des
avances et des placements ressort
en une légére cugmentation de doll.
34 millions; les «qutres wvaleurs» ont
beaissé de la méme somme, mais le
portefeuille de titres de gouverne-
ments a gagné doll. 200 millions et
celui des wvaleurs garanties de gou-
vernements cccuse une plus-value de
doll. 43 millions, ce gui neutralise trés
largement la baisse de doll. 184 mil-
lions survenue dans les emprunts »,

En d'cuires termes, la forte aug-
mentation enregisirée dans les dépots
fut principalement la contrepartie de
l'accroissement des réserves liguides
et ceci, & son tour, est largement la
conséquence de la déstérilisation de
l'or. AByril est donc le premier mois
au cours duquel il est possible de
constater les résultats positifs de la
politicue d'expansion monétaire aux
Etats-Unis,

Le crédit anglais & la Turquie

L'Angleterre vient d'accorder un
crédit de 16 millions de livres & la
Turguie : c'est 'sExport Credit Depart-
ment» qui escomptera & 5 ou 6 p.c.
les fraites turques et les placera sur
le marché de Londres, avec la ga-
rantie du Trésor britannique, & un
taux qui pourra ressortir’ & 2 ou 3
p.c. C'est donc un crédit commercial
& court terme, qui ne présente pas un
grand danger pour l'Angleterre, mais
qui, en revanche, restoure une prati-
que que le marché «anglais avait
abondonnée depuis longtemps. Clest
un - élément trés favorable & soculigner
dans les circonstances actuelles. Au
surplus, le caractére politique de la
transaction ne fait cqucun doute et
c¢'est une raison de plus pour la con-
sidérer comme un pas important dans
laz bonne direction.
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REVUE DE LA PRESSE ARABE

Qu’avons-nous fait
pour notre coton ?

C'est ce que se demande le « Mokat-
tam » dans le titre de son éditorial,
ou il attire l'attention des dirigeants
sur la baisse des prix de ce pro-
duit:

LA BAISSE DES PRIM

A cette heure ou les gens sont oc-
cupés par les débats politiques de la
Chambre et du Sénat; & cette heu-
re cll personne ne pense gua défen-
dre son Parti, les prix du coton dé-
grigolent. De plus; les caniars de co-
tonn affluent vers Alexandrie: on en
g envoyé en une semaine, un quart
de million.

Les cultivateurs sont aux abois et
les commerganis aussi. Les écono-
mistes ne savent plus comment s'y
prendre. lls se rendent fort bien comp-
te que le pays a de nouvelles char-
ges. De nombreux projets sont en
voie d'exécution, d'autres sont sous
examen. Le pays aura & payer de
nouveaux impois & prélever sur l'ar-
gent gue rapporte son commerce ex-
térieur.

Nous ne voulons pas, par cette é&tu-
de, jeter une note triste, Mais les
chiffres des waours actuels du coton
nécessitent l'attention particuliere du
Cabinet et de tous les milieux inté-
TEsSEés,

DES FACTEURS LOCAUX

Il est naturel gue les prix du coton
en général dépendent de la Bourse
de New-York. Mais la baisse de ces
derniers jours n'est nullement due au
fait que le coton américain «it bais-
sé. Les focteurs de cette baisse sont
d'erdre local. On aurait pu les évi-
ter.

LES PERTES

DES COMMERCANTS...

On pourrait dire que le coton est
déia sorti des mains du cultivateurs
et gue les pertes sont assumées par
les commercants. D'autre part, on
pourrait également croire que cette
paisse encouragerd de nouveaus
clients &1 acheter ce produit. Les stocks
emmagdsinaient diminueraient et
ainsi, ceci préparerait une hausse
pour la saison future.

Tout ceci est exact, et la guestion
de l'extension de la consommation
du coton en raison de ses prix modi-
ques est une chose réelle.

..AURONT UNE REPERCUSSION
SUR LE PAYS

Mais oublie-t-on que les perites des
commerganis en coton pourra rejail-
lir sur le pays. La capacité réduite
de ces commergants se fera sentir
ensuite dans le commerce du coton.

AGISSONS RAPIDEMENT

Nous avons ici un Conseil Econo-
migque, il existe cussi des Conseils
Consultatifs, aiasi gque le Comite
Agricole. Qu'attendent ces gens, poum
se prononcer sur cette guestion?

Il faut agir rapidement. Nous vou-
lons une politique stable pour le
coton, ear, nous ne voulons pas gue
chaque année & cette méme époque,
des dangers mencacent notre principca
produit.

Les nouveaux impots

S.E. Mohamed Mahmoud pacha en
sa qualité de Président du Conseil
Supérieur Economique avait, en
présentant les projets des nouveaux
impots & ce Conseil, prononcé un
discours, gque nous avons publié la

semaine derniére et que tous les
journaux arabes ont commenté.
Voici notamment, ce que dit I'« Ah-
ram » gqui semble étre favorable au
point de vue du Président.

Le Premier a bien fait de soumet-
tre’ cu Conseil Economigue les pro-
jets iinanciers. Car, ces nouvelles
contributions font partie de la politi-
gue ngtionale. Et il n'y avait, outre
les capitulations, aucun obsiacle «
leur application. Il convient de pren-
dre l'avis des hommes d'affaires et
des penseurs avant de soumetire ces
nouveaux impdts au Parlement.

Ces projets avaieni été l'objet de
nombreuses études de la part des
économistes et des penseurs. D'cu-
tre part, ceux-ci seront cussi soumis
au Parlement qui les examinera & son
tour. C'est dire que ces projets ne se-
ront réellement appliqués qu'aprés
une étude sérieuse et un examen
approfondi de la part de toutes les
classes de la nation égyptienne. Car
on ne cherche pas seulement des
impdts pour cugmenter les revenus de
1'Etat, on cherche aussi & étre juste
et & ne pas accabler le contribuable.

Il fqut {éliciter le Comité des impdts
pour le grand effort qu'il o fourni en
élaborant ces projets, tout en consi-

SOCIETE EGYPTIENNE FINANCIERE
POUR LE COMMERCE ET L'INDUSTRIE

« SEFINA » S.A.E.

23, SHARIA EL MADABEGH — LE CAIRE

autorisée par Décret Royal du 19 Février 1938,
paru au journal Officiel du 5/3/38

Encaissement de tous coupons

Dépbts & vue et & terme fixe — Recouvrement et Escompte d’Effets —
Emission de chéques sur I'Egypte et I'Etranger — Achat et vente de
Billets de Bangque et Monnaies Etrangéres —

Documentaires et simples — Ordres de Bourse — Dépét de Titres —

comptant et & terme.

CAISSE D'EPARGNE cux MEILLEURES CONDITIONS

Ouverture de Crédits

Titres et Obligations & lot au
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dérant la modération et l'intérét des
uns et des autres. Tout ceci en un

laps de temps relativement restreint
et dans les limites gui lui ont été
assignées.

LES TROIS PROJETS D'IMPOTS

Les frois projets préparés par ce
Comité visent: 1'impdt sur le revenu
des capitaux et des bénélices du com-
merce, de lindustrie et du travail; le
droit de limbre; et le dreit sur les
successions

DE LA PRUDENCE
ET DE LA RAPIDITE

Ces impots deivent éire é&tudiés
avec prudence : on a aussi intérét &
héater cette étude. Et étant donné gue
la plus grande paortie du temps ds
l'étude de ces projets sera prise par
le droit sur le revenu, on pourrail
présenter avant, les quires projets
sur les droits de fimbre et les succes-
sions;, pour gu'ils puissent étre ap-
pligqués au plus tot. Surtout que l'on
¢ déjét inscrit au chaplire des re-
cettes du budget un million de: livres
provenant des nouveaux impéts.

LOIN DES PARTIS

Il est inutile de dire que l'étude de
ces projets doit étre & l'abri de l'es-
prit de paorti. On est unonime & con-

sidérer la nécessité de ces projets
pour le développement économique
du pays.

DE LA MODERATION

De son cété le « Mokattam » préche
la modération dans l'évaluation des
nouveaux impots.

Nous voulons attirer 'attention sur
la nécessité d'éviter toute exagération
dans l'application des mnouveaux im-
pots, sous prétexte que l'on désire
établir 1'égcalité entre les contribua-
bles.

1'E-
avarnt
réussi

pays

11 veut peut-éire mieux pour
gypte d'user de modération
d'adopter un impdt gqui n'a
qu‘en partie dans les aqutres
(notcamment en Angleterre).

L'exagération est d'ailleurs sensible
dans le projet des nouvequx impdts
et dans les charges trop lourdes qui
cccablercnt  le contribuable < cette
heure ol les difficultés des affaires
sont sensibles et la capacité du pu-
blic est faible dans l'achat et dans
les obligations.

Le fer de la région
d’Assouan

Du « Waid El Masri »:

On se rappelle les diverses recher-
ches et études consacrées aux mines
de fer de la région d'Assouan. Celle-
ci, avait été trouvée en possession
d'une quantité considérable de ce mi-

nerai qul contenait environ 65% de
fer brut. L'exploiiation de ces mines

est trés lacile, car le ler se trouve
presgue & ras de sol.

Plusieurs industriels allemands
s'étaient intéressés a cette question

et furent trés satisiaits des résultats
obtenus. Ces industriels avaient pro-
vosé de lournir toutes les machines
et tous les insfruments nécessaires a
l'exploitation, contre leur paiement en
ter brut.

Un Comité spécial avait été formé
sous la présidence de S.E. Abdel Ra-
zak Aboul Kheir pacha;, pour l'étude
de ce projet.

Elle vient de cléturer ses travoux et
a présenté, il y a deux jours, son
rapport cu ministre des Finances:

Nous avons appris, gue ce Comité
ne s'oppose nullement & lexécution
de ce proiet de la maniére gue nous
avons rapportée ci-haut, mais gqu’il a
eu quelgques observations & formu-
ler et guelques petits changements &
faire.

On n'attend plus que la décision du
ministre des Finances & ce sujet. Ce
sera probablement au courdmt de
la semaine prochaine.

CONSOMMATION LOCALE
DE COTON ET GRAINES DE COTON

Du ler septembre 1937 cu 25 mai
1938, la consommation de coton &
Alexcndrie « atteint 112.142 contars
et 269.434 & lintérieur, soit un total
de 381.576 contars.

Celle de graines de coton s'est éle-
vée & B897.366 ardebs contrer 915336
lo saison précédente.

COMMERCE EXTERIEUR
DES ETATS-UNIS

Exportations de marchandises d'a-
vril 1938 : doll. 247.482.000 contre doll.

275.711.000 en mars 1938 et doll
268.945.000 en avril 1937. Importa-
tions : 195.907.000 . doll. 173.405.000

et doll. 286837000 respectivement. Le
solde favorable ressort ainsi & doll.
114.575.000 contre doll. 102.306.000 en

mars et un déficit de doll. 17.092.000
en avril 1938.
Pour les guatre mois au 30 avril:

Exportationa: doll. 1.102:263:000 con-
tre doll. 981.300.000; Importations: doll.
566.951.000 contre doll. 1.112:463.000.
Solde favorable : doll. 435.312.000 ec.
un déficit de doll. 131.163.000.

Les exportations d'or ayril ont éte
de doll. 145000 contre doll. 20.000 en
mars et doll. 13.000 en cwril 1937. Les
importations de métal jaune se sont
&levées & doll. 71.236.000 contre doll.
52.947.000 et doll. 215.825.000. Expor-
tations d'argent : doll. 250.000 contre
doll. 191.000 et dell. 1.668.000. Impor-
tations : doll. 15.757.000 contre doll.
14 millions 440000 et doll. 2.821.000.

Pour les guatre mois : Exportations
d'or: doll. 5407.000 c. doll. 64.000;
Importations : doll. 71 millions 236.000

c. doll. 215.825.000. Exportations de
métal blanc: doll. 1.029.000 contre
doll. 7.137.000: Imporiations: doll.

74.393.000 contre doll. 25.336.000.
e e o

CANAL DE SUEZ

Recsttes de deux premiéres décades
de mai: Lst. 510,900 contre 548.900
pour les mémes décades de 1937. To-
tal depuis le ler janvier: Lst.
3.837.300 conire 4585200 pour Ila
méme période de 1937.

BANQUE MISR

| SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE
|
|

Siege Social : Au Caire, Rue Emad-El-Dine l

Succursales : A Alexandrie, Rue de Stamboul

i Mousky (Caire) et

AGENCES et BRANCHES |

Rod el Farag (Caire).
| Méhalla Kébir, Benha, Mit Ghamr, Chébine El Kom, Zagazig, Fayoum, ‘
Béni-Scuef., Maghagha, Béni Mazar, Minia, Bébx, El Fachn, Dairout:

Mallawi,

LA BANQUE MISR FAIT TOUTES OPERATIONS |
DE BANQUE l[

Assiout. i
|
|

Manscurah, Tanteh,
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ECHOS ET NOUVELLES

NATIONAL BANK OF EGYPT

Situation au 30 avril 1938 publiée
en conformité de larticle 8 des
Statuts,

SERVICE DE BANQUE

LB,
Titres d'Etat et Titres gao-
- rantis par le. Gouverne-

ment Egyptien ... 19.589.646
Tilres “dIVErS ...oooivieornnanns 3.430.076
Avances sur marchandises. 1.608415
Avanees sur Tilres i 1.702.286
Avances sur d'quires garan-

T e M e e o i e L W 829413
Autres avances ..o 430.377
Eftets sur l'étranger ......... 1.278.814
Effets sur I'Egypte ............ 157.998
Immeubles et mobilier ...... 216.633
Placements & courtes

SCHEENEOET .conmrramapimssio: 828.750
Compies Bangues 1.506.662
Comptes divers ............... 1.747.548

En caisse : Ve
Billets de bangque. 1.298.865
O Wi e 304.888
Argent, nickel etic. 500.367

2.104.120
35.430.738
o
Capital (300.000 actions de

Lst. 10 chacune, entiére-

ment libérées) 2.925.000
Fonds de réserve :

Réserve statutaire ......... 1.462.500

Fonds de prévoyance ... 1.462.500
Comptes courants, dépdts et

BBE b i 18.312.557
Gouvern. Egyptien ......... 5.051.073
CGouvern. du Souden ......... 1.247.800
Tribunoux mixtes ............... 1.825.150
Comptes banques ............ 726.796
Chéques et effets & payer. 184.787
Comptes divers .............. 2.232.575

35.430.738

SERVICE D‘EMISSION DE BILLETS
DE BANQUE

LE; LE.

O L R T 6.240.583

*« Treasury Bills »

et « Treasury

Bonds » du Gou-

vernement britan-

T M ooy S e 4.359.417
——— 10.600.000

Titres :

Titres du Gouver-

riement égyptien

et Tiires garantis

par le Gouverne-

ment égyptien ... 1.500.000

« Treasury Bills »

et « War Loan »

du (Gecuvernement

britannique ... 9.100.000
10.600.000
21.200.0G0
Billety “Staish s, b nar e 21.200.000

*Par autorisation du Gouvernement
Egyptien ces « Treasury Bills » et
¢ Treasury Bonds » tiennent lieu d'or.

g o R
ANGLO-EGYPTIAN OILFIELDS

Le Conseil d'Administration propo-
serg & 1'Assemblée Générale Ordi-
naire, gqui se tiendra & Londres, le
17 juin 1938, le maintien du dividen-
de & 12 i/2 pour cent, moins l'income
taxe de 5 5. & d. par Lst pour les
actions «Bs.

Le maintien du méme dividende
que l'exercice précédent, g été favo-
rablement accueilli par la Bourse.

La production de 1'Anglo-Egyptian
Qilfields, durant l'année 1937, s'est
élevée <& 166.251 tonnes, c. 174696
tonnes en 1936, soit une diminution
de 8445 tonnes.

Cette diminution était prévue, car,
si on se le rappelle, le Président de
AE.O. dans son discours de l'‘année
derniére avait souligné que la pro-
duction des puits de 'Hurghode, o
moins gue guelques forages ne don-
nent un bon résultat, tait  prévue
comme devant éire en diminutfion,

C'est gréce au niveau élevé des
prix durant 1'ennée 1937, que le résul-
tat « pu &tre satisfaisant.

e gt
g A o

CHAMBRE DE COMPENSATION

Le Caire
Semaine du 23 au 28 mai :
Nombre des effets présentés & la
Compensation :
8.14] d'un monutant de L.E. 1.340.787

Méme semaine 1937: 8559 dun
montant de L.E. 1.371.592.

Total du ler janvier 1938 & «ce
jour. 208.326 d'un montémt de L.E.
29.473.637.

Méme période 1937: 206.947 d'un
moiitant de L.E. 34.527.940.

Alexandrie

Semaine du 28 au 28 mai :

Jom v des effets présentés a la
Cempensation ¢

4443 d'un montant de L.E. 877.589.

Méme semaine 1937: 4.925 d'un
montant de L.E. BB5.857.

Total du ler janvier 1938 & ce
jour: 107.386 d'un montant de L.E.
22.577.340.

Méme période 1937 : 111.409 d'un
montant de LE. 26.941.411.
e e e
LES AVANCES SUR LE BLE

Le Conseil des Ministres a approu-
vé la note du Ministére des Fincmces
tendant & accorder des avances sur
le blé, Celles-ci seront de P.T. 130
sur l'ardeb de blé Hindi et P.T. 120
sur l'ardeb de blé baladi.

Le directeur de la Bangque du Cré-
dit Agricole d’Egypte, S.E. Hassan Ka-
mel El Chichini pacha, a été qu Mi-
nistére des Finances pour prendre les
mesures nécesscaires o ce sujet, car
les demandes d'avance offluent au
sidge de la Bangue en grande gquan-

tité.
L B
LE COMMERCE EXTERIEUR
DE LEGYPTE

Mois d'Avril

Les importations de marchandises
durant le mois d'avril 1938, ont at-
teint 3.106:895 livres égyptiennes
contre LE. 2.280.558 pendant la méme
période de' l'année précédente, avec
une augmentaion de L.E. 126.338. De
cette augmentation le tabac a une
grande port de L.E. 63.061.

Quant cux exporiations, elles attei-
gnirent oendant ce mois, L.E. 2.613.366
contre LE. 3818667 pour la méme
période de l'année passée, avec une
diminution de LE. 1.502.30l. De ce
montent; L.E. 1.552.152 sont pour le
coton et L.E. 13.716 pour le tabac.

Du ler Janvier & fin Avril

Pendeant les quaire premiers mois
de cette année, les importations ont
atteint L.E. 12.002.135 et les exporta-
tions L.E. 11.181.830.

MWWWWWWW?
THE LAND BANK OF EGYPT

SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE
fondée par Décret Khédivial du 10 Janvier 1305

Siege Social a Alexandrie

Capital : L.E.

1.000.000 — Héserves et Provisions :

L.E: B806:000

Préts sur Hypothéques & long ou & court terme. — Acquisition des

créanceg hypothécaires. —

Acceptation de capitaux en dépdt avec

ou sans intéréts.
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LETTRE DE BRUXELLES

(De notre correspondani particulier)

Bruxelles, le 28 mai [938.

La deuxiéme quinzaine boursiére
du mois de mai s'est ouverte sous
les auspices de la tension des chan-
ges et des restrictions de crédits. Elle
s'est déroulée sous le signe d'un ma-
laise international croissant, gqui «
aiteint son point culminant & la veille
des élections municipales de Tchéco-
slovaguie. Entre temps, le marasme
des marchés de matieres premieres
s'est aggravé et la forte baisse des
prix du cuivre l'a nettement souligné.
La Bourse des valeurs s’est trouvée
en présence d'une multiplicité vrai-
ment exceptionnelle de Ilacteurs de
dépression. Il est aisé de comprendre
gu'elle n'ait pu se sousircire & leur
influence.

En fait, l& mouvement de repli
dans les groupes spéculatifs et dans
les divers compartiments du meorché
au comptant ne s'est pas développé
par d-coups. Il o suivi, pour ainsi
s'exprimer, une ligne continue, déter-
minée par l'allégement des positions.
La crainte d'une forte tension des
reports en liguidation de fin de mois
a agi en ce sens deés les premiéres
séances de la quinzaine écoulée. Les
événements du dernier week-end ont
eu ainsi leur effet amorti dans toute
let mesure gue l'on pouvait espérer.

Il n'en reste pas moins que, éche-
lonnée sur un nombre assez étendu
de séances, ou ccceniuée par cer-
tains décalages brusques, la baisse
sur les cours de compensation au 15
mai o é&té fort accusée. Elle se situe
en moyenne au delad des 10 p.c. La
réduction des engagements en a atté-
nué les conséquences matérielles im-
médiates; mais elle n'a pu empécher
un courant de réalisations de se for-
mer au marché au comptant et d'ai-
fecter l'ensemble des cotations des
valeurs industrielles et coloniales.

Pour apprécier exactement l'attitude
du marché local, il importe toutefois
de la relier aux fluctuations conco-
mitantes des Bourses étrangeéres. Or,
il est apparent que les places finan-
cieres direcirices — tout indemnes
gqu'elles fussent d'une appréhension
de resserrement monétaire — n'ont
pas montré plus de soutien gque la
néire. Lo Bourse de Paris @ méme
fait preuve, en plusieurs occasions,
d'une faiblesse coractérisée & la-
quelle la Bourse de Bruxelles s'est
bornée & se rallier. L'attitude sus-
pecte de ceriaines cutorités & l'égard
de l'importation des armes en Espa-
gne et le retord apporté & la publi-

. extérieur pritannique et par la

cation des décrets-lois relatils a la
législation du travail ont rompu l'élan
du marché frangais, consécutif & la
dévaluation et & l'ouverture des pour-
parlers de Rome. Dioutre part, la
Bourse de Londres a été troublée par
les manifestations de crise indus-
trielle, par la publication des statisti-
ques fort défavorables du commerce
lour-
deur assez cccusée de la livre ster-
ling. Sous l'empire des événements
d'Europe -Centrale, cette lourdeur
s'est d'ailleurs accentuée. Le dollar a
été vivement recherché et le prix de
l'or s'est élevé a 140 sh. 4 1/2. La
Bourse de New-York, enfin, a montré
une indécision d'autant plus frappan-
te que sa situation de refuge, en cas

de conflagration européenne, consti-
tucit, & son avantage, un fccteur

éminent de ifermeté.

Quelles conclusions, ou plus modes-
tement, quelles suggestions tirer du
parallélisme des tendances bour-
sieres ? D'abord, que le marché bel-
ge n'est pas affecté d'un coefficient
de moindre résistance, malgré les
sorties massives de capitaux gui ont
&ccompagné la derniére dévaluation
frangeaize, Ensuite, que les Bourses ds
valeurs ont été dominées par des
consicérations d'ordre absclument gé-
néral qui dépassent en quelque sorie
les coniingences économigques proora-
ment dites. C'est bien et uniquement
la «situcttion internationale» qui com-
mande la baisse des actions, comme
la dépression des prix commercigux.
C'est elle gui limite les opérations,
en toutes matiéres, cux besoins ur-
genis et qui entretient une apathie
généralisée des capitaux disponibles.

L'analyse des variations des indices
boursiers anglais et américains con-
firme d'oilleurs que, libérée de l'op-
pression des craintes de confilits armés
cu de tension diplomatique durable,
la tendance des meochés les plus
représentatifs évoluerait vers la haus-
se. Est-il besoin d'en établir la dé-
monstration par certains ccractéres
spécifiques des mouvements de la co-
te des valeurs ? On rencontre chez
tous les professionnels l'opinion
gu'une détente politique donnerdit la
signe d'une reprise importante. On
trouve cette notion implicitement ac-
ceptée par la grande masse des
porteurs de wvaleurs industrielles,
puisque les ventes dans les marchés
au comptant n‘ont pas excédé, en gé-
néral, ce que commandaient la cou-
veriure des différences d'ordre spé-
culatif ou les besoins immédiais de
liquidiés.

il serait ussurément hasardeux de
prédire dés aujourd nhui une évoliution
apaisante de la situation interna-
tionale. Cependant, on ne peut gu'étie
frappé du succés des interventions du
gouvernement britanmque dans |'at-
taire germano-tchécoslovaque. La
collaboration effective de l'Angleterre
au maintien de la paix entre les
grandes puissances occidentales se
confirme une fois de plus et dans des
conditions telles gqu'elle engage l'ave-
nir. Scit gu'il s'agisse de déjouer les
manceuvres du gouvernement sovié-
tique, soit gu’il ifaille contenir un im-
périalisme immodéré, on constate ques
le Cabinet de Londres agit scms hé-
sitation et dans toute la mesure de
moyens de pression directs ou indi-
rects, gui ont un poids considérable.

La détente obienue par les démar-
ches des représentants anglais & Pra-
gue, & Berlin, a Varsovie, & Budapest,
semble de bon augure. On aqurait
quelque 'motif de fonder désormais
une meilleure conficnce sur le réa-
lisme et sur l'objectivité pratique qui
inspirent I'action de l'Angleterre en
Eurcpe. Dés lors, les appréhensions
de conilit irrémédiable perdent de
leur force et 1'éventualité se dessine
d'arrangements dont la forme précise
échappe encore & toute anticipation,
mais dont la possibilité ne pourrait
étre exclue & priori. Sans nier que
la conjoncture reste extrémement dé-
licate, on peut accepter l'idée gue la
volonté de guerre froidement suivie
n'existe chez aucun des gouverne-
ments responsables en Occident. On
ne firouverait cette volonté exprimée
dans aucune de leurs déclarations.
Elle n'a de force gu'en fonction d'une
propagande intéressée ou d'une in-
compréhension volontaire; contre les-
quelles nous nous sommes maintes
fois appliqués & metitre en garde.

AW.
VALEURS DE LA RECOLTE
DU COTON
Du ler septembre au 25 mai
1938 1937
Quantité, crs. 9.794694 8.695410
Valeur, L.E. 21.215.021 25.024.084
Prix moyen,
7o 1) T S 10.83 14.39
Diminution en
1938, LE. 3.809.076
Graines de Coton
Quanti., ardebs 4484121 3.913.207
Valeur, LE. .. 2.387.532 3.018.902
Prix moyen, P.T. 582 77.1
Diminution en
1938, L.E. 777.554

Diminution total de la valeur de la
récolte L.E. 4.440.455.
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Chronique de la Bourse des Valeurs

Le 8 juin 1938.

Uns certaine éclaircie vient d'appa-
raitre dans la situation politigue in-
ternationale. Tout en demeurant tres
grave le probleme tchécoslovagque g
perdu quelgque peu de son accuité,
Un sentiment plus optimiste régne
quant aux possibilités d'un arrange.
ment.

D'autre part, le Comité de non-in-
tervention a réalisé des progrés subs:
tantiels. L'UR.S.S. s'est ralliée & la
plupart des décisions prises par la
sous-commission et il semble gu'on
ne tardera pas « arriver & un réesul-
tat ‘concret.

Enfin, la Grande-Bretagne, décidés
plus gue jamais & mettre fin au chaoes
européen, vient de proposer sa mé-
diation pour sclutionner les pro-
blémes espagnol et ichécoslovague
et arriver ¢ un accord avec 'Allema-
gne.

Un certain sentiment d'optimisme
est donc né et l'espoir d'un réglemen
définitif de tous les problémes qui
agitent en ce moment ['Europe et ris-
quent de provoguer les pires catas-
trophes, n'est plus vain.

A la suite de cette amélioration de
la situation politique européenne, les
marchés financiers qui avaient été
fort mauvais, ont réactionné favora-
blement. D'ailleurs la baisse avait été
trop importante, et le moindre évé-
nement favorable ne pouvait avoir
gu'une influence immédiate, D'autre
part, les marchés des matiéres pre-
miséres avaient également renversé
leur tendance et une certaine amé-
lioration s'était produite dans les
prix, en fin de semaine, spécialement
en c=2 qgui concerne le coton.

Tous ces facteurs n'ont pu avoir
gqu'une répercussion favorable sur no-
ire marché qui broyait du noir de-
puis guelques semaines déja. Les
prix ayant trop fléchi, le réaction fut
irés rapide et une avance substan-
tielle s'est réalisée sur les plus bas
niveaux atteints. Malheureusement les
pertes antérieures étaient trop impor-
lantes pour qu'elles puissent étre
regagnées rapidement, Aussi, pour
certaines valeurs, les cours le clétu-
re de celte semaine restent-ils au-
dessous de ceux de la semaine pré-
cédente.

Toutelois, le sentiment est meilleur
et pour peu que les événements po-
litiques internationaux continuent o
évoluer faveorablement, nous assiste-
rons & une reprise sérieuse et rapide
qui permettrait cux cours non seule-
ment de regagner toutes les pertes,
mais encore d'atieindre des nivecux
plus élevés.

FONDS DETAT

La cléture fut légérement meilleure
que celle de la semaine passée, les
cours ayont gagné quelques frac-

tions. L'Unifiée clétura & Lst. 101 3/4
contre 101 1/2. La Privilégiée demeu-
ra inchongée & Lst. 95 11/16.

BANCAIRES

L'action National Bank avance de
auelques fractions & Lst. 35 27/32.
L'cetion Crédit Foncier Egyptien ter-
mine ¢& frs. 680 contre 676. Le dixiéme
demeure plus faible & frs. 1275 con-
tree 1330. Les obligations & lots sont
plus fermes. L'émission 1903 cloture o
frs. 323 contre 318 et l'émission 1911
termine & frs. 295 contre 290.

La Banque d'Athénes est recher-
chée & frs. 9, alors gu'elle cloturait
offerte au méme prix la semaine der-
niére. L'action Land Bank demeure
plus faible & Lst. 4 1/64 contre 4 5/64.
Par conire, la fondateur est plus fer-
me & Lst. 37 3/4 contre Lst. 37.

EAUX, TRANSPORTS ET CANAUX

L'action de capital a perdu un
point, cléturant & frs. 127 1/2. Par
conire, la jouissance qui avait forte-
ment fléchi, o pu reprendre et clétu-
rer & frs. 274 contre frs. 272 la semai-
ne derniére. Toutefois, la fondateur
demeure plus faible et termine a

ira, 2560 contre frs. 2650.

Les obligations Suez n'ont pas subi
de changement et cléturent & firs.
554 pour les 3% et & frs. 582 1/2 pour
les 5%.

Les Valeurs Trams d'Alexandrie ont
détaché leurs coupons. Les dividendes
terminent & frs. 218, ex-coupon de 9
frs. et les jouissances & frs. 25 ex-
coupon d'un franc, n'ayant pas subi
de chongement.

La part sociale Trams du Caire ga-
gne une fraction & frs. 70 1/2.

FONCIERES ET IMMOBILIERES

Lea beaisse des prix du coton avait
fortement influencé la tenue des va-
leurs fonciéres et elles n‘ont pu se
relever de leur chute, malgré la re-
prise de ces derniers jours.

La jouissance Cheikh Fadl cléture
a frs. 96 conire frs, 98. L'action Ghar-
bieh Land termine & L.E. 0 31/32 con-
tfre LE. 1 1/32., L'action Kom-Ombo «
également abandonné une fraction,
cléturant & Lst. 5 31/82, alors gue la
fondateur termine & Lst. 32 1/2 con-
tre 33 3/16. L'ordinaire Béhéra cléture
& L.E. 9 3/4 contre 9 31/32.

L'Union Fonciére gagne une petite

fraction & Lst. 2 3/4. Il en est de
méme de U'Egyplian Enterprise qui
cloture & L.E. 4 13/32. Les waleurs

Cairo-Heliopolis qui avaient fortement
fléchi reprennent une bonne partie
de leurs pertes antérieures et arri-
vent & dépasser les cours de la se-
maine précédente, L'action clbture o

frs. 274 contre 272 et la fondateur ter-
mine <& LE. 10.5/32 contre LE.
g 15/16.

L'Egyptian Delta Land avance d'une
fraction & Lst. 1 1/64. Par contre la
New-Egyptian tout en demeurant re-
cherchée cléture plus bas & sh.
14/4 1/2 contre 14/7 1/2. La Sidi Sa-

lem o également perdu quelques
iractions & Lst. 0 29/64.
INDUSTRIELLES

Ce compartiment a bénélicié dans
une certaine mesure de lg reprise des
derniers jours. Toutefois, certaines va-
leurs n'ont pas réussi & regagner tou-
te leur perte.

La Crown Brewery cléture & frs.
127 contre 129. L'Egyptian Salt & So-
da demeure inchangée & sh. 41/8.
La Port-Said Salt est légérement plus
ferme & sh. 39/9 contre sh. 39/6. Par
contre 1'Oifields perd une kacton <«
Lst. 2 contre 2 1/32. L'ordinaire Su-
creries est toujours recherchée & frs.
120. Lo privilégiée demeure inchangée
a frs. 113 et la fondateur est plus fer-
me & LE, 2 31/32 contre 2 29/32.

La Filature Nationale d'Egypte est
en beonne avance et termine ¢& Lst.

8 15/32 contre 8 7/16.

HOTELIERES
Les valeurs hoteliéres ' demeurent
assez fermes, l'action Upper Egypt
Hotels cléturant inchangée & LE.

1 25/64, alors l'ordinaire Egyptian Ho-
tels détache un coupon de 2 sh. et
cléture & Lst. 1 7/16 contre 1 35/64.

il
—i—

Une déclaration
de M. Morgenthau
sur lgilollar

M. Henry Morgenthan, Secrétaire
d'litat & ta Trésorerie, a démenti
Au eoury d'une conférence accor-
dée 4 la presse que la situation
du dollar contribuait a donner
liem & un déclin dans les affal-
res.

«Tout an contralre», déclara-t-il
«les exportations américaines sont
Ies seules a4 émerger avec éclat
dans le monde des affaires com-
merciales et elles démontrent
dans quelle situation avantageu-
se se trouve I'exportateur améri-
vain an cours actuel du dollar.»

M. Morgenthau a ajouté que
ces commentaires devaient consti-
tuer une réponse compléte aux re-
cents bruits ayant trait a4 wune
dépréciation du dollar ou 4 un
changement dans la valeur or.
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LES FLUCTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS DU CAIRE

DU 27 MAI AU 4 JUIN 1938

DESIGNATION

DESIGNATION

27 mai 4 juin 27 mai 4 juin
DES VALEURS 1938 ‘ 1938 DES VALEURS 1938 1938
|
FONDS D’ETAT SOCIETES FONCIERES
Unifiée 4% i Lst. | 101 1/2 101 3/4 Dons. (Ch, Fadl, Jouiss, Fis. o8 6
Privilégiée  .......cooiiiinnn Lst. 95 11/1% 95 3/4 Gharb. Land Cy., Act. ... Frs. 1 1/32 0 31/32
Bons du Trésor 4i% Lol utls 104 Gharb. Land Cy., Fd. ... LE. 0 7/64 0 7/64
LotsPurcs cassnseaiisik 3 Anglo-Egypt. Land Allot. L.E, 3 7/16 3 7/16
Trib. d'Eg. 31% 15/1% 99 15/16 Sté Fonc. d'Egypte ...... List. 6 1/4 6 1/4
Tribut d’Eg. 4% 102 Wadi Kom-Ombo, Act, ... Lst. G 5 31/32
Wadi Kom-Ombo, Fd. ... Lst. 33 3/16 32 1/2
Anglo-Belgian Cy. . Lst, 0 29/32 [ 0 29/32
Agricult. Bank 9/64 0 9/64 -
Agricult. Bank, Fond. Lst 33 [ 33 SOCIETES MOBILIERES
Crédit Agr. dEgypte, Act. i ;

(23 0 Bl e e e i P.T. 485 460 Union Fonciére - Lst. 2 23/32 2 3/4
National Bank .......... Lst. | 35 5/8 35 27/32 Hg Enter. et Dev. L.E. ‘ 4 11/32 4 13/32
Crédit Fon. Egypt. Act. Frs, 676 630 1‘3;‘;‘., Enter, et Dev. Fd. ... L.E. 0 3/8 0 5716
Crédit Foncier Fd. 1/10 ... Frs. | 1330 v. 1275 Calrg=Heliopolis &y, i Frs. | 272 274
Crédit Fon. Ob. lots 1903 Frs. 318 393 Cairo-Héliopoils, ¥d, L.E. 9 15/16 10 5/32
Crédt Fon. Ob. lots 1911 Frs. 290 295 Cairo-Héliopolis, Ob. Frs, 531 3/4 ex 531 3/4 ex
Credit Fon. Obl. 33% ... Frs. | 525 525 Bgypt. Delta Land ... Lst. 1 1 1/64
Crédit Fon, Ob. 3% ...... Frs. | 470 470 New-Egyptian Cy. ......... Sh. 14/9 14/4 1/2
Créditi Fon. Ob. 33% Em. Sté. Im. Fare Caire ...... L.E 3 13/32 3 13/32

Yo o O Y s T N L.E. 04,90 excr 94,90 Koubbeh Gardens ......... | I E. 1 5/8 15/8
Banque d’Athénes Frs. 9 9 Cairo Suburban Land ... L.E 2 3/4 2 3/4
Sté. An. Belgo-Egyptien-

ne, Part 80cC. ..coceooons 0 49 1/2 49 1/2 SOCIETES INDUSTRIELLES
Land Bank, Aet. Ord. ... Lst 4 5/64 4 1/64
Land Bank, Fond. ......... Lsat 37 37 3/4 Crown Brewery ...........: Frs. 129 excn. 127 .
i, and Bank Ob. 33% ...... Frs 457 1/4 457 1/4 Cie. Frigorifique iz 523/32 f 5 5/8
Land Bank, Ob. 4% ...... Frs. 70 70 5té. Eg. Irrig., Act. ...... L,E..| 1 63/64 ! 1 29,32
Land Bank, Ob. 44%: 1930 P.T. 738 | 738 Manure Cy. ........ | 4 B I 1/2
Land Bank 5% 1926 ...... List. 105 105 Salt and Soda . 41/9 41/9
Land Bank 5% 1927 ...... L.E. 102 1/2 ex 102 1/2 ex Port-Said Salt Sh. 39/6 39/-
Bangue Misr L.H. 6 3/16 6 1/4 Egyptian Markets .+ Sh. ‘ 26/1 1/2 26/1 1/2
Bqg. Com. Gréce, Act. ... Fra. 28 1/2: ex 18 1/2 exc Anglo-Eg. Oilfields, Act. Lst. 2 1/32 2
Mortgage Bank of Pa- Sue, et Raf. Eg., Ord. ... Frs. ‘ 120 120 a.
 lestine Act. Ord. ...... L.H 5,63 exc 5,63 n. Suc, et Raf. Eg. Priv. ... Frs 113 113
Ob, 5%1938-566s5. U.V.W. L.E. 97,60 a. 97,60 a. Suc. et Raf, Eg,, Ob. ...... Frs, | 475 a. 476 a.
Ob. 5% 1939-56 série X. L.E. 97,60 a. ‘ 97,60 a. Suc. et Raf. Eg, Fd. .. L.E. 2 29/32 2 31/32
Ob. 5% 1841-56 série Y. L.E. 96,40 a. | 96,40 a. Elect. Light & Pow ...... L.E. 17 3/4 ex 17 3/4 exc1

Elect. Light Pow Jss. ... L.E. 13 3/4 n. 13 3/4 exc
EAUX Industrie du Froid, Acf. L.E. 4 11/16 4 25/32

: ) Filature Nationale Ord. Lst. 8 7/16 & 15/32
Baux Caire, Act. ......... Frs. | 128 1/2 1_—?;5 Caite: Sand Brila . Lst. 3 1/2 3 1/2
Eaux Cai're, Jouiss. ... Frs. | 373 1/2 374 Imprimeric Misr LE 6 5/d 6 3/4
Eaux Caire, Fond, ... s Syl <o) Sté Misr Egr. Coton ... L.E. 41/8 4 v.
Eaux Caire, Obl. 4% ... Lst.| 98 1/2 ex| 98 1/2 exc Platrire Ballah ......... L.E. 4 1/4 4 1/4
Eaux Caire, Obl. 4% ...... Lst, | 98 1/2 ex 98 1/2 ex A eran i Petne ) Tat 3 173 i

«Al Chark» Cie. Ass. sur
i TRANSPORTS L 5 L O e T P e i i D 6 9/32 6 9/32
Anglo-Am. Nile Cy. ...... List. | 1 13/64 | 1 13/64 Soc. Ciments Portland
Aut.-Om. Caire, Act. L.E. | 4 4 O S e aes P.T. | 1010 1005
Aut.-Com. Caire, Fd. ...... T, | 1 1 fté Misr Fil. et Tiss.Act. L.E. 5 5/16 V. 9 excn.
Menzaleh Canal, Act. BT, 168 n. 168 execn. ‘I'he As. Cotton Ginners, Lst. 0 39/64 0 39/64
Ch. Fer Kéneh, Act. ...... Lst. ‘ 25 21/32 25 21/32
United BEgypt. Nile L.E. 1 3/4 115/22 HOTELS
Ob. Suez 3% 2e. série ... Frs. 554 554
Ob. Suez 3%, 3e. série ... Frs, 548 538 Gd. Hot. Eg. Nung. ...... Lst., 16 3/8 16 3/8
BUEZE BT vereernmianiritoiieas Frs. 584 582 1/2 Gd. Hot. Ob. Série A. ... Lst. 104 excn. 104 exen.
Trams Alex., Div. ......... Fra. 225 216 excn. Up. BEg. Hot, Nouv. ... L.E. 1 25/64 1 25/64
Trams Aiex., Act. Jouis. Frs. 26 W 25 excn, 1p. Eg. Hot, Ob. 5% ... L.LE. 5 Aa. 56
Trams Alex., Ob. 4% Frs. 480 excn. 480 excn. Egyptian Hot,, Ord. . Lt ! 1 35/64 1 7/16
Trams Caire, Parts Soc, Frs. 70 70 1/2 Egyptian Hot.,, Priv, Lst.[ 9 1/2 9 excn.
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LES FLUGTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS DALEXANDRIE

DU 27 MAI AU 4 JUIN 1938

DESIGNATION 27 mai 4 juin DESIGNATION 27 mai 4 juin

DES VALEURS 1938 1938 I DES VALEURS 1938 1938
Empr. Municipal 1902 ... L.st 102 103 1/2 Delta ILit. Rys., Priv. ... Lst. 1:3/16 1 332
Empr. Municipal 1919 ... L.E. 103 103 Alexandrin Ramleh ...... Lst 1 q
Eand Bank Act. ..o Lst. 4 5/16 4 1/64 Trams' Alex., DiV. ..o Fra. 226 213 1/4
Land Bank, Fond. ...... Lst. 43 37 Trams Alex:, Jouiss. ... Frs. 25 w. 23 1/4
l.and Bank O©Obl. 3%% ... Fra. 165 480 Trams Alex,, Obl, 4% .., Fra 484 481
Land Bank, Obl. 4% ... Frs. 70 70 Press, et Depots Act, ... L.E. 14 1/2 14 3/8
Commercial Bank ........ Lst. 1 i 4 Presses Libres ..aicas L.E. 81/4 8 1/8
Alexandria Water ...... Lst. 17 1/8 i6 374 Net. et Pressage ... L.E. 7 5/8 7 12/32 .
Béhéra, Ord. ..oc.oocemssees L.E. 10 9 13/16 Alex. Pressing ............ L.E. 7 5/16 7 11/32
Béhéra. Prive caviasoas List. 5 5/16 b 11/32 Bonded War., Ord, ...... Lst, (i3 6
Hrb: et Rurales .......... Lst. 2 19/32 2 19/32 Bonded War, Priv. ...... Lst. 5 5/16 8 5/16
Urh. et Rurales, Fond. ... Lst. 0 3/8 0 1/2 Filature Nationale, Act, Lst. 8 17/3% 8 7/16
Union Fonciére .......... . L8t 2 11/16 2 11/16 Salt and So88 ..o SH. 42/1 1/2 41/7 1/2
The Gabbary Land ...... L.E. 232 2 1/32 Port-Said Salt ..o S 40/7 1/2 38/4 1/2
La (“‘(-t"a.nce TN s L.E, 3 3/4 I 3 3/4 Ass. Cotton. Ginners: ... Lst. 0 19/32 0 9/16

o
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LA

REVUE COTONNIERE

Résumé du Mouvement de Prix

Cloture Cloture Cloure de Max. Min.
Echéane 2/6/38 26/5/38 1'unnée passée des  prix.
Sakel :
Juillet 11.68 12.06 19,25 11.885 11.14
Novembre 12.26 12.83 19.534 12.76 11.80
Janvier 12.45 1297 1501 1.2.90 11.99
Giza. T2
Juillet 11.27 11.73 19,19 11.59 10.77
Novembre 11.66 12.04 17.61 11,90 11.15
Janvier 11.75 12.10 17.61 11.50 3 bt e
Haute-Egunte:
Juin 49.01 9,29 18.30
Aoft 9,19 .50 1655
Octobre 0,39 9,70 1315
Décembre 9.50 9.74 15,02
Février 958 9.78 14.95
New-York
2/6/38 Juillet  7.50 Octobre  7.93
26/5/38 » S:21 » 8.25
Liverpool
L'annéde passée » 12572 » 12.67
216/ Giga T Juillet 6.19 /A0y Giza T Juillet G.45
» Haute-Egypte % 5.186 » Haute-Egypte nooa.54
» Américain w424 » Amdricain »n 461
Contra.ts verpool, rmais des ventes en fixation

Jeudi, le 2 juin 1998,

La tendance baissiére qui persista
pendant toute la semaine passée ful
tortement accentuée i la premicre
séance. de la semaine en revue aola
suite de valsses causées par des avis
faibles de New-York et du découvert
i Liverpool, et' le marché baissa de
326 points pour toutes les échéances,
de grosses veates en fixation venant
augmenter les ventes de la spéceula-
tion, A la fin de la semaine, 1a baisse
i New-York augmenta encore les prix
la<bas tombant poyr la premiére fois
au-dessous (e 8 cents. Uela provogqua
un plus grand volume de liguidations
taadis que les marges épuisées ame-
nérent un grand nombre de ventes
forcées o | intérieur, et gquoique le
commerce prétat son appui et que des
couvertures de découvert eurent lieu,
le murché de nouveau s'effondra pré-
cipitasiment. lae reprise an début
de la séance de mardi a4 la suite de
nouvelles couvertures de découvert et
de positions d’arbitrage a4 découvert
malgré les dépéches faibles de New-
Orléans (le marché de New-York était
fermé dans la soirée) fut suivie par
une autre forte baisse causdée par de
nouvelles ventes en couverture et des
ligudations amenées par des avis dé-
muoralisants de Liverpool. Les achats
aetifs do commerce fournirent encgre
une fois leur appui mais avee les
ventes en fixation de fin de mois
faisant plus tard une grande pres-
sfon, les prix & 1a cloture earegis-
trévent des pertes de 88 points pour
le Sakel et le Giza et 92 points ponr

PAshmouni  dans  1'espace de trois
Jours.
Hier, cependant, le marché moantrea

plus de résistance.
ciables a 'ouverture sur
tures de découvert avee les contrats
relativemeant rares furent perdus par
Ia suite A4 cause des ventes provo-
quées par la faiblesse continue & ILi-

Des gains appré-
des couver-

plus légéres furent plus eontre-balan-
cées par lgs ealls de Ia filature et
les prix reprirent plus tard sur de
nouvelles couvertures de découvert.
Anjonr:dhnai, stimulé par wae forte
liausse dans la soirée 4 New-York on
gagna encore dug terrain  de  bomne
heure avee 'aide d'achats  continus
du commerce, surtout en Ashmouni.
Line: baisse s’en suivit causée par des
réalisations mais des couvertures of
des achats en call donnérent une eld-
ture ferme.

Uandis gqu'aux deux dernieéres séan-
ces le marché fit preuve de plus de
pésistance avee un plus petit appro

visioanement de contrats et les cou-
vertures de découvert et les calls du
commerce prétant un appui solde, le
sous-ton est encore loin d'étre en
courageant, plusieurs opérateurs crai-
enant de nouvelles baisses finales
cansges par o pression provenant des
ventes on fixation par le manque
('une extension de la demande du
commerce. De plus, malgré les liqui-
dations volumineuses de Ia semaine
piissée, on seat que ka position tech-
nigque n'est pas du tout saine i cause
des diminntions contemporaines des
engagements loeanx et étrangers
darbitrage & découvert et de décou-
verr. lwes positions acheteurs ea sus-
pens doeivent étre maintenant de tris
petites dimensions, mais il est néan-
moins probable qu’il doit y avoeir des
positions de la spéculation acheteur.
Bt comme suite on a perdu entie-
rement confinnce dans les prix  de
'amdéricain, On a crn a Pefficacité
du prét de 9 cents comme pouvant
smpecher tonte forte baisse, mais les
dernieéres  opérations «du parché de
New-York ont démontré trés nette-
ment linefficaeité de tout prét i
maintenir les prix plus que temporai-
rement. quand 1'offre et la demande
soat séricusement déséquilibrées, Un
autre factear contribuant grandement
aun pessimisme prévalant et la grave
incertitude entourant la situation po-
litigue internationale, et enfin il ¥
a la mauvaise perspective de la sta-
tistigune, Les exportations dun mois de
mai (GHL965 cantars) peuvent se com-
parer favorablement avee le chiffre
d'avril (685,412 cantars) et aussi avec
le chiffre de mai de 'année passée
(444836 cantars); mais  peadant le
mois on livra le coton i une moyenne
vecord, la quantité recue a4 Alexan-
drie n'étant pas moins de 837.5706
cantars  contre 530,143 ‘eantars ‘en
avreil et 45945 eantars en mail 1937,
ce qui fait que le stoek d’Alexandrie
qui pendaat l¢ méme mois de Pannée

oofofc/e/ee/0)0l)ee[c ol eo[e ool ele]

Capital entiérement versé

Réserves

ANGLETERRE :
EGYPTE :
CHYPRE :

Limassol, Nicosie.

NEW-YORK :

BANQUE D’ATHENES

(Société Ancnyme)

SIEGE SOCIAL A ATHENES

ADRESSE TELEGRAPHIQUE BANCATHEN

SIEGE CENTRAL A ATHENES :
Londres, 22,
Alexandrie, Le Caire,

BANQUE AFFILIEE AUX ETATS-UNIS :
The Bank of Athens Trust

Drs.
Drs.

100.800.000
75.200.000

108 Agences en Gréce.
Fenchurch Stireet.
Port-Said.

Co.. 205, West 33rd Str.
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passée diminuant de 408.000 cantars
augmentn cette année de 175.000 can-
tars atteignant au 20 mai le poiat
culminant de Ia saison a  2.855.000
cantars. i
Mais bien qu'une tendance baissiére
soit eacore prédominante et  gu'il
soit certainement difficile «le wvoir
comment ane plus grande reprise est
possible devant les influences con-
traives qui pésent sur la situation,
en méme temps la demande active
du gommerce pour les contrats et
ainsi que pour le disponible gu’on
pouvait remarquer 4 la baisse encou-
rage fi croire que les prix ont main-
fenant atteint un niveau augquel on
pourrait compter sur un appui satis-
faisant de Uétranger. Il est vrai que
la plus graade partie des achats de
contrats vpour le conunerce a été ef-
fectuée par les ealls concernant des
ventes anciennes, maisg une honae pro-
portion a €également couvert des en-
gagements mouveaux. Les exporia-
teurs se plaignent encore de la di-
sette d'ordre pour le coton nouvelle
récolte, les limifes des filateurs étant
pour la plapart tout i falt impra-
ticables, mais il est c¢lair gu'un grand
nombre de mouvelles affaires pour
embarquement prompt a été conelu la
semaine passée (surtout en variétés
i sole-courte) avec le Lancashire et
le Continent, y compris la France.
et aussi avece les Imudes. Cecd augmen-
te la probabilité que les exportations
pendant le dernier quartier de la sai-
son. pourront se compuarver trés favo-
rablement avec les chiffres de 1'an-
née dernicre. Ba juin, juillet et aoft
1957, 950,000 cantars furent expédiés
A Pétranger. Plusieurs exportateurs
prévoient des exportations de 600.000

cantars pour le mois courant et mo-
me si les embarquements de  juillet
et aofit afteigaaient seulement le 75
pour cent de cette quantité faisant

au total 900.000 cantars le report se-
rait probablement rédnit &  1.750.000
cantars environ. On devrait admettre
gque cela sera un excédeat trés lourd,
mais il y a un mois un veport de
2000400 cantars  étalt  conramment
prévu. 10t la nouvelle récolte est en-

core trois semaines en retard en
comparaison Jde 'année dernidre.
Tant que les marchés de 1'étranger
ne reprennent leur équilibre il ne peut
voavoir aucune perspective de stabi-
lité ici. e marché est trés nerveux,
¢t il semble que les fluetuations irre-
eulitres eoatinueront pour le moment.
Cepgndant on croit que les prix ont
atteint maintenant un niveau  qui
lais=¢e peu de marge pour une nou-
velle baisse. Les opérateurs hésitent
i acheter, craignant une faiblesse
continue 4 New-York et a Liverpool,
miis nous ne crovons pas (ue toute

nouvelle baisse reacontrerait une reé-
sistance de la part du commerce et
des achats de placements.

F »
Disponible

Lie marché du disponible a &té actif
pendant foute la semaine, les ventes
<e montant & 2.500 balles ea moyenne
par jour. L'’Ashmouni a été la varié-
t¢ la plus favorisée, mais il y a eu
aussi une bonne demande pour le
Zagora et le Giza 7. Le Sakel et les
autres varictés a longue-soie ont été
cependant négligées.

LA HAUSSE

DES DROITS

SUR LES COTONNADES

s

Jusqu’ici, les exportateurs du
coton s'étaient abstenus d’interve-
nir dans la question de la haus:
se des droits de douane sur les co-

tonnades. A
A la réunion deé la Commission
de la Bourse de Minet El1 Bassal,

sous la présidence de Mohamea
bey Farghali, la question a elé
mise sur le tapis.

La Commission a décidé
mander au Gouvernement DLgyp-
tien de soumetire ces droits a un
nouvel examen car ils sont consi-
dérés comme excessifs.

Cette hausse peul-étre préjudi-
ciable au commerce extérieur sur-
tout & une époque on les stocks du
coton sont considérables.

de de-

AP - e
Le Président de la Commission
a 6té chargé de remettre & S.E. Ie
ministre des Finances une note
faisant mention des décisions pri-
Ses.
e o ok
Le Président de la Commission
a mis, d’autre part, les membres
an courant des suggestions faites
par S.E. le Président du Conseil
pour l'egagement des diplomés
égyptiens dans les bureaux d'ex-
portation du coton afin qu'ils
soient initiés aux transactions co-
tonniéres.
La proposition a été
favorablement.

On espere trouver des postes
une trentaine de jeunes gens

accueillie

BOURSE DES MARCHANDISES D'ALEXANDRIE (Contrats)

Livraisons 26/5/38
B VE

Sakellaridis :

Juillet 12.08 12.06

Novembre 12.75 12.83

Jemmier i e 1290 13.03
Guiza 7 :

Jailiett oo 11.64 11.73

Novembre .. ... .. 11.97 12.06

Jemvier: cocvioeiaee 12.01 1212
Achmouni :

STty W kool 930 931

Aoiit 950 9.50

Octobre 967 971

Décembre 9.70 976

Février ........... 974 976
Graines de Coton :

Juin 497 506

adllatl G 502 51.2

Novembre 536 54.3

27/5/38 30/5/38 35/5/38 1/6/38 2/6/38
Q. C. O. C. O. C. o. C. O. C.
11.95 11.85 11.75 11.05 11.28 11.15 11.35: 1187 11.60° 11.66
1276 12.55 12.30 12.10 11.83 11.88 12.10° 11.92 12.09 - 1225
12:898° 1277 12.58 12.30 P21 5201 1228 12.13 12.30 12.44
I G B e 11.5 11.08 10.96 10.77 11.08 1099 11.19 11.26
11.96 11.68 11.35 11.45 11.36 11.17 11.48 11.39 11.57 11.66
11.89 11.71 11.49 11.47 1137 11.21 11.56 11.46 11.63 11.75
.20 896 8.60 8.58 849 830 860 858 882 9—
8934 3810 878 877 8.68 847 8.85 862 9— 815
9.56, 935 9.4 9— 8.90 8.76 9.06 9.08 924 938
960 94l 8125910 8.98 885 815" 917 933 947
965 948 922 915 9.07 891 g:.080 927 9.39 9.55

' _ -
50— 498 49.1 478 471 469 478 4B6.5 478 4889
50.5 50.6 496 486 47.5 478 492 475 489 499
538 539 53.5 52.1 5l4 512 524 52— 52.8 534
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COMMISSION DE LA BOURSE DE MINET-EL-BASSAL

SULLETIN HEBEDOMADAIRE

| Alexandrie, Jeudi & Midi le 2 Juin 1978°

SR~ ST - . COTON : v
— ™ i EXPORTATIONS
_ e : == STOCK
: Extré QOrient :
Arrivages Nnglotatre g Gontinert N oy Cl::’:; b iban Etats-Unis ToTAL
= !

Cantars | Balles | Oantars | Balles | Cantars | Balles | Cantars || Balles | Cantars | Balles | Cantars | Cantare

i :' 2 D 746 12.435 91.804 \. 3.289 3 28,204 My - — . — 20.311| 119.784[3.033.8568
2?:l':ll:l.“'l!;:.ia[ 171248 L850 04| 7ieni| ssier| ¢ psTsff 11.490 g —| ® ,F 12,018 87,8661 309 S14F
v % 1935 3.212 £.030 29.614 6.925 50.928 3.!36 23.029 (7 — — 0 1%.081 103,571 16430506 ¢
Dep, 1o Sop. 1937/9.965. 944 || 325,38 (2.398. 161 | ~513.407(3.792.524 | 127.697| 942430 4 21,808 | 160930 O88.3607 284 034 —
Mo spanes. 1936/8.700.921 | 370,713 (2.708.777 | 465,967 304351170 | 199842 (1.467.910 | © 361605 | 269.120|1.078.127|7.8% 905 — ¢
g, 3 180 635|  828.071|2.409.266| $69.7203.462.174 | 121.116] 892.776] 30.700| 225.091 '950.516 /6 689.987] —

¢ au 4er Septembre 1937 Grs 331.455 * au 1er Sept. 1936 Crs. 488.885 + an 1er Sept. 1935 Cis. 442.708.
Eozggnnegitsiinondl‘oscgli du 1=rpSeptembre 1937 au 25 Mai 1958. Achmouni Cantars 51.914, Zagora 47.903. Divers 12.325.
Total Cantars 112.142 ; en outre Crs. 82.516 ont éte reexpedies a Pintérienr gu\ pays. Ensemble 194.658 a4 déduire du stock.
Consommation a I’Intérienr du pays du ter Septembre 1937 an ‘2? Mai 1935 Cantars 269.43%.
N.B. En dehors des Exportations ci-dessus il a été exporté par d’autres ports 2.442 cantars.

~  GRAINES DE COTON TOURTEAUX || HUlf te crunes
I EXPORTATIONS rere bt ‘
i rrivages Xport.
AREIBELS !Angleterre Continent | Divers | TOTAL . STOCK =) e | Export.
' ' 3 : i |
Ardebs | Ardebs | Ardebs || Ardebs| Ardebs | Ardebs Tonnes | Tonnes ] Tonnes
Cette semaine ...| 98.825| 50.607| |, 0.233} — (I 59.8401.747.623 § 2,370} 10.700 112
Méme sem. 1937.. 3.318 89821 + =} A\ - 8.982( 1.406.385 “ff . 930 ) 8-028| 2
» .» 4936..| 12415 2,142 - = 2.142| 892.466 | 648 3.166 | =
Dep. 1o Sept. 1937| 4.582.945 | 2.719.297 |  145.996 | 16.915] 2.832.138{ — | 87.983[ 180.285( 92.259
Mame époque 1936| 3.916.553 | 2.500.200 14,864 — | 2.515.066] - = ¢ || 71.436 | 175.614| 11.567
» » 1935.] 3.711.969 | 2.780.192 57.406 — | 2.837.598 - 78.255 | 153.538 &

Y compris Stock § au 1er Septembre 1957.-Ard. 46.816 = au 1= Septembre 1936-Ard. 4.806 { au 1er Sept. 1935. Ard. 19.095,
Consommation locale du 1er Septembre 1937 au 25 Mai 1938 environ Ard. 897.366 (%) 4 déduire du stock.

—

Pour les Feves, Orges. Blés, Lentilles, Mals et Olgnons. la consommation locale west connue respectivement que les 31 Mars et 30 Novembre.

FEVES - | ORGES
Arrivages i EXPORTATIONS [ I LT g
= — STOCK || Arrivages

Saidi Béhera Angleterre l Continent | TOTAL | ° | _g_ .Export.

Ardebs | Ardeb | Ardebs | Ardebs | Ardebs | Ardebs || Ardebs | Ardebs
Cetle SeMaNe voerseanennenas|  4.101 — B e - Rty Al 47 | 29.788 || 2.975 E
Méme semaine 1937.......... 1:453 | A l ¢ 156 156 | 17.005 || 8.320 1.762
A partir du 1er Avril 1938..... 23.654 334 I * 532 N = 653 1.200 ,l - 13.583 —
Méme époque 1937 .......... 16.851 455 M = gaf W 635 856 - 19,658 41.018
Stocks  au 1er Avril 1938  Ard.  7.000 At = Ard. 4 000
‘Stocks  au 1er Avril 1937 Ard. 455 Ara. 21,613

BLES | LENTILLES| MAIS | OIGNONS
Arrivages l N I _

: iv. N Arriv. | Export. || Arrivages | Export.
Saidi Béhéra | Export. ABRY Export i P . Bl e

Ardebs | Ardebs | Ardebs || Ardebs | Ardebs Il Ardebs Ardebs || Crs. 1080k|Crs. 1080k,

Cette SemMaINe cvosrvsnssenass| 24.657 12.719 - 301 g —] 437 — 27.359 26. 167
Méme semaine 1937...... vl 32:995 15.103 — 314 o= 2.959 — 12.429 68.308
A partir du 1er Avril 1938. ... 124.347 50.143 953 3.004 | o 38 35.355 l 1.386 ] ©971.213 710.5928
Méme épogue 1937......... 1 396,752 67.122 19.673 3.202 - 95.390 65.88% ||  797.018 770.830
Stocks au 1er Avril 1938 Ard. 6.500 Ard. 3.500 au 1er Déc. 1927 Ard. — au 1er Mars 1938 Crs. —
‘Stocks au 1er Avril 1937 Ard. 7.075 Ard. 243 au 1er Déc. 1936 Ard. — au fer Mars 1937 Crs. -

N.B. L'année poanr les Blés et les Lentilles commence le 1er Avril, pour les Mais le 1er Déc. pour les Oigrons le 1er Mars
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REVUE DU MARCHE DE GROS

Le 3 juin 1938,

Les marchés dirigeants continuenta
faire preuve de faiblesse. Toutelois,
en ce qui concerne les sucres, les prix
ont manifesté une certaine résistance,
avec tendance & la reprise.

Notre marché est toujours ferme, les
prix ne subissant, toutefois, aucun
changement.

FARINES ET BLES

La cote & Chicago a encore iléchi,
cloturart & B9 cents contre 73 5/8 la
semaine derniére.

La bonne marche des récoltes et
l'apatnie de la demande sont les
couses de cette lourdeur.

La Bourse de Liverpool a suivi la
baisse des marchés américains pour
terminer trés faible.

La quatriéme estimation officielle de
la récolte de blé aux Indes s'établit
comme suit: 35.151.000 acres contre
38.706.000, précédente estimation et

33.237 000, estimation finale de l'an
dernier. Rendement: 10.502.000 tonnes
conire 10.184.000 et 9.808.000.

e e o

Les prix locaux de la farine étran-
gere sont demeurés inchangés.

" Lo farine custralienne non dédoua-
née vaut Lst. 10.5/-. La marchandise
dédeoucnée cote Lst. 95/-, mais les
droits de douane ont cugmenté &
P.T. 1175 contre 1130.

La farine américaine non dédoua-
née cote Lst. 15.5/- pour le Gold Me-

dal et Lst. 1510/~ pour le Northern
King.

l.a marchandise dédouanée vaut
P.T. 177 et 178 respectivement pour
les deux gqualités.

Le stock de iarine dans les Bon-
ded d'Alexandrie est de 9779 sacs
conire 6542 s/ de la semaine .der-

niére. Celui de Port-Said est de 1194
sccs «contre 256 sacs.
o R R

Sur notre place, la
vient de s'écouler a vu
baisse des prix du blé

semaine quli
s'accentuer la
et des farines

et une continucation de la tendance
fléchissante : c'est tout ce que ; l'on
peut attendre pour le moment. L'of-

fre augmente rapidement tandis que
les acheteurs de blé el de farines
procedent avec beaucoup de réserve,
et non sans raison. N'ayant d'autre
ressource, pour se procurer des fonds,
que de vendre leur blé, les cultiva-
teurs s'empresseront de diriger leur
récolte vers les marchés du Caire et
d'Alexandrie et il est & prévoir que,
sous le poids d'arrivages massifs, les
prix seront déprimés jusqu'a un pea-
lier exagérément bas. La question se
pose donc, et peut-étre avec urgence,
de savoir par quels moyens on pense
Pouvoir conjurer ce danger. Le pas-
sage d'un niveau exagéré & un ni-
vecu dérisoire peut étre franchi en

*

quelagues jours seulement. Déjd, les
quantités de blé recues acu courant
de cetle semaine ont dépassé de
beaucoup les besoins de la consom-
mation et 'on se demande ce gue
seront les jours prochains. Le total
des arrivages a atteint les 35.260  ar-
debs dont les 15.529 ardebs de la
Basse-Egyvpte et les 19371 ardebs de
la Haute-Egypte. Les wvendeurs ont
continué & réduire leurs prix de sorte
gu'en fin de semaine le hindi Saidi
de 22 1/2 kirats était offert & P.T. 140,
l'ardeb de 150 kilos et le baladi &
P.T. 135, perdant un peu plus de
PT. 10, depuis vendredi dernier.

SUCRES

Les prix du sucre ont pu se main-
tenir fermes. A New-York, la cote
demeure inchangée ¢ 180 cents. A
Londres, elle réussit & s'élever & sh:
5/1 contre sh. 4/11,

e e o

Sur notre place, les offres pour ex-
péditions futures de Java, regues
dans le courant de la semaine qui
vient de s'écouler, ont été légérement
plus basses et reflétent la tendance,
généralement plus faible, de tous les
marchés sucriers. Il ¥y @ peu de chan-
ces de voir la situation s‘amélicrer
tant que la raffinerie et lindustrie se
tiendront & l'écart. Par contre la con-
tinuation des ventes en arbitrage par

les producteurs et le commerce ‘de-
viendra un élément de plus grande
dépression des cours.

La derniére cotation pour charge-
ment juin-juillet est de Lst. 5 1/2 la
tonne cif Port-Said et plusieurs ordres
ont été transmis et acceptés & ce
prix. On évalue & 3 mille tonnes en-
viron le chilfre des affaires traitées
au courant de cette semaine et lin-
térét pour l'article est toujours assez
grand. Les stocks de sucre sont main-
tenant trés légers en Syrie et en Pa-
lestine et le prix assez bas.

En ce gui concerne le sucre dis-
peonible pour le ftransit, alors que la
Palestine o augmenté sensiblement
ses achats, la Syrie continue a s'abs-
tenir, mais elle ne tardera pas a
rentrer dans le marché, car une aug-
mentation de 20% sur la taxe den-
trée ne peut pas arréter indéfiniment
ses importations. Pour le moment, on
se contente de consommer les stocks
existants. Les ventes de marchandise
prompte continuent & se faire & Lst.
5 17/6 la tonne franco Bonded Port-
Said. On aurcit méme vendu & une
petite fraction plus bas. A la suite de
guelgues nouveaux arrivages, le stock
de sucre se trouvant dans les Bonded
et dans d'autres Sociétés d’Entrepdts
de Port-Said s'éléve & un peu plus de
4.500 tonnes.

Il n'y a rien de notable & signaler
dans le marché des suesres égyptiens

Constituée aux termes du

NATIONAL BANK OF EGYPT

DEcreET KHEDIVIAL. du 25 Juin 1898 avec le

|

droil exclusif d’émeltre des billets remboursables au porteur et a vue.
SIEGE SOCIAL: —LE CAIRE
CAPITAL Lstg. 3.000.000
RESERVES !..ftg.' 3.000.000

SUCCURSALES EN EGYPTE ET AU SOUCAN
LE CAIRE (7Bursaux ), ALIEXANDRILE,
Abou-Tig (Sous-Agence d'Assiut), Assiul, Assuan, Benha, |
Beni-Suef, Chebin-el-Kom, Damanhour, Dessouk (Sous-Agence
de Damanhour), Deyroul (Sous-Agence d'Assiul), Edfu (Sous-
Agence de Luxor), Esneh (Sous-Agence de lLuxor), Fashn
(Sous-Agence de Beni-Sucef), Fayoum, Heliopolis (Le Caire),
Ismailia (Sous-Agence de Port-Said), Kafr-cl-Zayat (Sous-
Agence de Tantah), Keneh, Luxor, Maghaga (Sous-Agence
| de Beni-Suef). Mansourah, Manfalout (Sous-Agence d'Assiut),
Mehalla-Kebir, Mellawi (Sous-Agence de Minieh), Minet-el-
Gamh (Sous-Agence de Zagazig), Minieh, Port-Said, Samalout
(Sous-Agence dé Minich), Sohag, Suez, Tanlah, Zagazig.
KHARTOUM, El-Obeid, Omdurman, Port-Sudan, Tokar,
(Sous-Agence de Port-Sudan), Wad-Medani.
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pour lg consommation qui est vendu
au détail & P.T. 240 le sac de 80 oc-
guss pour le granulé-raffiné & P.T.
224 le sac de 64 ocques pour le con-
cagsé et & P.T. 80 la caisse de 20
neques pour les tablettes.

RIZ

Les prix du riz n'ont pas été pous-
zes plus loin mais le marché conser-
va néanmoins, toute l'avance réalisée
les semaines précédentes. Le riz glacé
vaut touiours P.T. 148 le sac de 100
kilos, le mamsouh P.T. 125 et le car-
go P.T. 118, le sac de 100 kilos. I
a été offert au marché du riz mam-
souh labriqué avec le loonzain im-
porté de Rangoon, au prix de P.T. 120
12 sac de 100 kilos soit P.T. 5 par sac
meilleur marché que le produit pure-
went égyptien. Il v a eu peu daffar
res nouvelles en riz cargo de Rangoon
oar suite du grand retard & recevoir
la marchandise et & cause de la res-
triclion qui existe au sujet du rem-
boursement de la texe.

Ilarigine se montre plus facile dang
2o5 olfres et caccepte maintenant des
ordres &t Lst. 7 3/8 la tonne cif Port-
Said. Pour le Steel No. 8, sa derniére

cototion est Lst. 8 3/8 la tonne pour
~hargement juin.
SACS VIDES

Les dépéches de cette semaine ont
ncore signalé de légeres plus-values
dans les prix de ious les sacs, com-
we on le verra plus loin. Les lbs. 3
pour chargement juillet-cofit sont co-
tés 72/3 les 100 sacs, <if Suez, ce qui
ferait un peu plus de P.T. 4 2/40 qui
est le prix du contrat aofit-septembre
faculté acheteurs. On n'a connu que
trés peu d'offaires & ce prix, la spé-
culation continuant & se tenir &
l'écart alors que le commerce s'abs-
tient presgue complétement.

Dans les sacs & oignons lintérét se
restreint au fur et & mesure que nous
approchons de la fin de la saison.
Le dernier prix de ces sacs est 421/2
pards.

T.es hessians 8 oz sont offerts a
Lst. 12 0/11 et.les 10 1/2 oz. & Lst.
15/3. Les prix des autres genres s'ins-
crivent aussi en légére reprise & l'ori-
gine, alers que chez nous ils termi-
nent sensiblement les mémes que
ceux d'il v o huit jours, comme suit:

Sacs Charg. Disp.
1bs, P.T.
2 1/4 38/3 2 10740
2 1/2 43/3 2 23/40
3 1/4 58/6 3 13/40
5 87/— 5 5/40
5 (extre? 93/9 5 14/40

Les stock de sacs dans les Bonded
de Port-Said est de 4.082 balles, con-
tre 3.553 balles de la semaine der-
niere.

AVI ET CONVOGATIONS

SOC. ANON. IMM. DES TERRAINS
GUIZEH & RODAH

Avis aux Actionnaires

Les Actionnaires de la S.AIL des
Terrains Guizeh et Rodah, réunis en
Assemblée Générale Extraordindgire le
11 mai 1938, ont décidé & l'unanimité
d'augmenter le capital de la Société
de LE. 175.000 & LE. 525000 per
I'émission de 50.000 octions nouvelles
de LE. 7 entierement libérées.

Css nouvelles actions seront atiri-
buées aux actionnaires actuels sur la

base de deux nouvelles actions, en-
fierement libérées, au porteur de
chague action actuelle, La distribu-

tion de ces actions sera {acile par la
National Beank of Egypt, Alexandrie,
a une ddate qui sera fixée ultérieure-
ment.

Cette cugmentation de capital de
L.E, 350.000 résulte de la capitalisa-

tion :

1.) des bénéfices pas encore encais-
sés au !l mai 1938,

2.) de la Réserve Statutaire,

3.) d'une partie de la plus-value des
terrains resultant de l'expertise faite
en daote du 4 mai 1938 par M. 1'Ar-
chitecte Max Edrei, expert agréé par
les Tribunaux Mixtes.

Pour la Société Anonyme
Immobiliére des Terrains
Guizeh & Rodah,
Oswald ]. Finney
Président.

TRAMWAYS D’ALEXANDRIE
Société Anonyme

R.C. Alexandrie No. 148

L'Assemblée Générale Ordinaire des
Actionnaires de la Société Anonyme
des Tramways d'Alexandrie, tenue &
Bruxelles le 4 mai 1938, & approuvé le

rapport du Conseil d'Administration
ainsi que les comptes de l'exercice
1937.

Les dividendes des deux catégories
d'actions ressortent aux taux suivants
nets d'impdts :

Actions de Jouissance, Fcs. Belges
5.038.

Actions de Dividende, Fcs Belges
54,214,

Ces dividendes sont payables &
partir du ler juin 1938 & la Bangue
Ottomane & Alexandrie et aqu Caire,
contre présentation du coupon No. 40.

Alexandrie, le 21 mai 1938.

e il e

COMPAGNIE UNIVERSELLE
DU CANAL MARITIME DE SUEZ

Les Aclionnaires sont convogqués en
Assemblée Générale pour le lundi
13 juin 1938, & guatorze heures pré-
cises, Salle d'léna, 10, Avenue d'léna,
& Paris.

L'Assemblée Générale est compo-
sée des Actionnaires propriétaires
d'au moins vingt-cing actions de ca-
pital ou de jouissance, aycmt, au

plus tard le mercredi 8 juin 1938, &
auatorze heures, justifié au domicile
administratif de la Compagnie, 1, rue
d'Astorg, & Paris, du dépdt de leurs
titres, soit dans les Caisses adminis-
tratives, soit dans celles des corres-
pondants de la Compagnie en France
ou o l'étranger.
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| L’UNION FONCIERE D'EGYPTE

Société Anonyme Egyptienne

CAPITAL :

Lstg. 500,000 entiérement versé

Sidge Social : LE CAIRE - 8, rue Cheikh Aboul Sebaa
Amélioration terres agricoles -

Exploitation
GERANCES URBAINES ET RURALES -

LOTISSEMENTS

- AVANCES

CONDITIONS SUR DEMANDE
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