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PROTECTIONNISME ET INDUSTRIE LOCALE

LES DROITS DE DOUANE
SUR LES COTONNADES

T e
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Les répercussions probables de la recenfe hausse
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La réaction du Lancashire i ™

*

?‘La hausse des droits de douane
str 'les cotonnades imporiées en Egyp-
té a suscité la plus vive émotion;
t&nt ici qu ‘en Angleterre.

Les avis au sujet de cette augmen-
tq:hon sont partagés, mais on admet
généralement qu’elle fut exagérée.

‘Nous estimons intéressant de repro-
duire ci-aprés a cet effet l'opinion de
nb’tre excellent conirére « La Bourse
Bgyphenne »,

Les récentes modifications de notre
idl'_rif- doudnier, en ce qui concerne les
cotonnades, ont provogué des réac-
héns: trés compréhensibles aussi bien
en Egypte gu'a l'étranger: ceux qui
tireront prolit des nouveaux droits ne
manguent pas, évidemment, de défen
dre l'acticn du gouvernement: ceux
qui, au contraire, se rendent compte
du préjudice qu'ils subiront, condam-
nent: la mesure prise par les autori-
tés, et ne lui trouvent qucune justifi-
cation. Il semble donc difficile de se
igire’ une idée claire de la question.

Pourtant, on y peut pcarvenir, si l'on
veut bien prendre la peine d'examiner
les choses froidement, et, surtout, & la
lumigre des intéréts supérieurs du
pays. Il est de noire devoir d'exami-
ner les répercussions probables du
nouvecu tarit sur l'ensemble de l'éco-
nomie égyptienne.

Or, un fait est certain : c'est que,
le coton constituant de loin la plus
importante source de richesse de 1'E-
gypte, toute mesure qui tendrait, di-
rectement ou non, & frapper nos ex-
portations cotonniéres, doit étre con-
sidérée comme dangereuse pour le
pays.

Peiit-on affirmer qu'il en est ainsi
de la derniére cugmentation doua-
niére ? Etudions les faits. Il nous four-
niront, d'eux-mémes, une réponse.

Qu'on le wveuille ou non, les nou-
vecux tarifs doucniers causeront du
fort au moins & gqualre de nos plus

importants clients I'Angleterre;
Indes, 1'ltalie et le ]cxpc_m,

En 1937, ces pays ont acheté pour
prés de 20 millions de livres de mar-
chandises & 'Egypte. Plus de la moi-
iié de nos exportations cotonniéres
est absorbée par eux. On objectera
peut-étre que la quote-part di Japon
a ceonsidérablement diminué. C'est en-
lendu ! Mais il n'en est certainement
pas de méme de lltalie, des Indes et
de la Grande-Bretagne. D'ailleurs, la«
perte du marché japonais ne doit-elle
pas étre pour nous une raison de plus
pour ne pas nous aliéner nos qutres
principcux acheteurs ?

Deja, en 1937-1938, les achats de la
Gronde-Bretagne accusent une chule
1egrettable par rapport & la saison
précédente. Voila un mouvement de
régression qu'il faut arréter cofite gue
cotite. Il est évident gque l'on n'at-
teindra pas ce but, si l'on indispose
les fabricants du Lencashire & notre
égard. Or c'est jusiement ce gque
nous cavons fait en opposant de nou-
veaux obstacles & l'entrée des coton-
nades anglaises en Egypte. L'aug-
mentation de notre tarif a soulevé de
nombreuses protestations en Angle-
terre. Qu'on ne vienne pas nous dire
que ces protestations n'ont pas leur
raison d'étre. Les Anglais n'ont pas
I'habitude de’ s'émouveir sans rai-
son, et les fabricants de filés et tissus
du Loncashire n'ont pas memqué de
souligner que les nouveaux droits
égyptiens leur étaient défavorables
Rien ne sert de leur dire, en guise
de consolation, qu'ils doivent s'estimer
heureux d'aveir & subir un préjudice
moindre gue le Japon, I'ltalie ou les
Indes. Rien ne sert de leur affirmer
cue ce sont suriout les cotonnades
lourdes qui ont été frappées. 11 ne
fait cucun doute, en effet, que ' nos
importations  d'Angleterre vont étre
aftectées par la récente hausse des ta-
rifs, et gue la demande, en Egyptle,

les

pour les {is8us temta, les imprimés oult
le, madapolam provenant du Lcmcay'_‘,
shire va diminuer. ¢

Ce [adit ne va certainement pas eni |}
courager nos clients anglais & '
croitre leurs achats de nos cotonsis!
Cette remarque s'applique égalemenj
aux Indes et @ 1ltalie. Ces deux pays
ont aecru leurs importations de coto ;
égyptien cu cours de la saison czcri}_hs
tuslle. Ne portons-nous pas préjudicel)!

& nos propres intéréts en causant dui";i
0 - . t

tort «crux? dabricants italiens ou hm-i‘-\

dous ? Aurons-nous le droit de nous

plaindre si jamais les Indes et 1'lta-: .;.‘.

lie, par mesure de représailles, res- ¢
lreignaient leurs «achats de cotonmjif®
égyptien. 7 - Vil

Au moment ou nous devrions tous: |

metire en oceuvré pour développer nos' ‘§
exportations cotonnieres, nous prenons’ -
des mesures qui paraissent aller &
I'encontre des intéréts vitaux du pays.

On nous dit, cependant, que ces
intéréis exigent une protection de l'in-
dustrie locale contre la concurrence-
étrangdre. Nous sommes les premiers” .
& reconnaitre cette nécessité. Mais
cette protection existe déja et elle
semble suffisante puisqu’elle assure |
& nos sociéiés un développement con- |,
tinue et remarquable: 1

Cédons la parole aqu Conseil d’Ad- |
ministration de la Filature Nationale *
d’Egypte. Voici ce gu'il o dit notam- ¢
ment, dans son dernier rapport: f

« La Société a poursuivi son ryth-
me de développement et de progrés.
Cette année, la production accuse une
sensible augmentation, principalement
due & l'extension et & la modernisa-
tion successives du matériel. Les ven-
tes se sont faites pendant toute l'an-
neée d'une fagon trés régulidre de sor-
te que les stocks sont toujours restés
réduits ».

A quelle conclusion de tels propes
nous conduisent-ils ? N'avons-nous

pas le droit de nous demender si la
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nouvelle hausse du tarif des cotonna-
des était bien indispensable pour pro-
téger notre industrie locale ? Celle-ci
n'est-elle pas suffisamment prospére
sans cela 7

A un moment oli nos exportations
cotonniéres accusent un recul sensi-
ble avons-nous agi sagement en cau-
sant un préjudice certain ¢& nos prin-
cipaux acheteurs, gui sont, en méme
temps, nos fournisseurs les plus im-
portants ?

Apres toutl ce que nous venons de
dire, nous préférons laisser & nos lee-
teurs le soin de répondre & ces gues-
fions. Nous ne doutons pas qu'ils ne
paricgent nos craintes et nos appré-
hensions.

La réaction en Grande-Bretagne n'a
pas tardé & se faire sentir comme on
pourra s'en rendre compte par les
dépéches que nous publions ci-bas:

La Grande-Bretagne vient de de-
mander a4 'Eqgypte de réexaminer la
quesiion de la majoration du tarif
doucanier sur les coionnades qui, dans
certains cas, atteint 100%.

Dans une note remise au ministére
des Affaires Efrongéres par l'ambas-
sade de Grande-Bretagne, 1'Angleterre
demande & |'Egypte de revenir sur
sa décision, car elle craint que cette
majoration des droits douaniers ne
couse une diminution importante dans
les principaux articles exportés en
Egypte.

Le Gouvernement britannique es-
pére que le Gouvernement égyptien
reprendra l'examen de l'ensemble de
la question.

Protestations & Manchester

Le correspondant londonien de no-
ire confrére l'«Ahram» rapporte que
l'indusirie cotonnidre du Lemcashire
protestera vivement cmjourd’hui au-
prés du Booard of Trade, lorsqu'elle
sera regue par M. R.S. Hudson, secré-
taire parlementaire du département
du Commerce d'Outre-Mer,

Lo Chambre de Commerce de Man-
chester enverre également une délé-
gation ayant & sa téte le président
de la Chambre de Commerce, M.
Grundy.

Le comité égyptien de la Chambre
de Commerce de Meomchester a exa-
miné les meajorations portées par le
Gouvernement égyptien et a décidé
de demander cu Board of Trade de

faire le possible pour amener leur
modification.
Le rédacteur financier du « Mom-

chester Guardian » qudlifie les droits
de <séveres sems justification». Leur
majoration aura pour effet de dimi-
nuer de moitié les achats de coton-
nades de Manchester qui deviendroni
trop chers.

Le rédacteur estime que la protec-
tion de l'industrie locale ne mérite pas
une majoration fellement importante.
Il préconise, vu limportance des
exportations égyptiennes en Angle-
terre, la baisse d'ouitres pays et les
subsides occordés par certains Etats
a leurs industries, que les cotonnades
britenniques bénéficient en Egypte,
sinon d'un régime préférentiel, du
moins d'un systéme de quota.

Pas d'ordres d’Egypte

Le commerce des colonnades enire
I'Egvpte et la Grande-Bretogne, pour-
suit le journal, est arrété. Cette 'si-
tualion ccause une grosse émotion au
au Lancashire, particulidrement, wu
guune grande dquantité de marchan-
dises é&iaient en route pour I'Egypte
au moment de la promulgation du dé-
cret et T'on ne sait ce qui adviendra
& son crrivée.

Aprés avoir souligné la réponse de
Sedky pocha & un député qui, la se-
maine derniére demandait les me-
sures gui allaient éire prises en fo-
veur du coion égyptien, le rédacteur
cajoute que ce n'est pas de la sorte
gu'on maintiendra et étendra les mar-
chés européens en faveur du coton
égyptien.

La guestion d'un boycoltage du co-
ton égvptien sur le marché de Man-
chester n'a pas encore été soulevée.
Mais & la Bourse, on remarguait un
mouvement tendant & éviter l'achat de
coton égyptien toutes les fois que cela
&tait possible.

Il parait d'cilleurs gue les condi-
veur de la substitution du coton nord
tions de l'offre et les prix sont en fa-

el sud américain & l'égyptien.
Les délégués des Filateurs
de Manchester protestent contre

la hausse des droits de douane
en Egypte

Londres, 27. (Reuter). — M. R.
S. Hudson, secrétaire parlementai-

ré¢ du Board of Trade, a recgu, cet
apres-midi, une députation de la
Chambre de Commerce de Man-
chester au sujet des récents chan-
gements des tarifs douaniers égyp-
tiens.

La délegalion a exprimé les gra-
ves inguiétudes du Lancashire de-
van t cette hausse sévére et inat-
ternidue des tarifs égyptiens et a
pressé le Gouvernement de faire
des représentations urgentes sur
ln question auprés des autorités
dgypliennes.

Elle a souligné le sentiment
quéprouvent les milieux du Lan-
caskire suivant lesquels ces chan-
gements de tarifs ne pourront
avoir pour effet que de réduire en-
core le volume des exportations de
cotonnades anglaises sur le mar-
ché égyptien. Elle a fait ensuite
allusion & la visite de Sir Thomas
Barlow en Egypte en décembre
dernier et aux propositions que la
mission de la Chambre avait fai-
tes aux foncltionnaires égypfiens
destinées 4 amélicrer les relations
commerciales entre les deux pays.
Ce fut done un choec inattendu
pour tout le Lancashire que de se
trouver en face d'une forte aug-
mentation des tarifs qui ne pou-
vait qu'avoir l'effet contraire.

La délégation a insisté sur l'a-
vantage comparatif que présente
pour le commerce de 'Egypte, aus-
si bhien que pour celui du Lan-
cashire, le systéme de contingente-
ment.

M. Hudson a exprimé toute sa
sympathie pour le cas qui venaif
de lui éfre exposé et il a ajouté
que le Gouvernement était disposé
i faire de nouvelles représenta-
tions énergiques aupres du  Gou-
vernement égyptien.
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LE REDRESSEMENT ECONOMIQUE
ET FINANCIER DE LA FRANCE

ILa tache de M. Daladier

Cette semaine, le Conseil des Minis-
tres francais o ratifié & l'unanimité le
zlan de redressement économique et
fincncier du nouveau gouvernement.
Quelles sont les chances de succesde
ce plan ? M. Daladier parviendra-t-il
eniin & remettre de l'ordre dans l'éco-
nomie frangaise et & donner un essor
nouveau et durable a la production
et aux échanges ?

Il focut le souhgiter. Cer I'heure
n'es! certginement plus cux disputes
el cux discussions stériles et dange-
reuses. L.a France doit reprendre sa
marche en avant! Ce gui importe
avant tout, ¢'est gue le peuple fran-
cais fasse 1'effort nécessaire pour sou-
{enir ses dirigeants et gu'il comprenne
que les cuerelles des partis doivent
céder le pas cux intéréts supérieurs
du pays.

M. Daladier, dans sa déclaration
ministérielle o demandé & la nation
de permetire que se produise un de
ces emiracles» de liberté et de raison

dont les exemples abondent dans
l'histoire de la France.
Il n'est pas douteux que depnuis

quelques jours l'atmosphére en Fran-
ce s'est considérablement éclairci. On
doit espérer qu'une iréve politique
profonde en résultera. Car ce fait fa-
cilitercit énormément la tache du
gouvernement, Mais les problémes
économiques et financiers gui confron-
tent ce dernier ne sercnt pas auto-
matiquement résolus pour cela. Des
mesures énergiques de réorganisation
devront étre prises et c’est l& le but
du «plen Daladiers gui vise selon les
paroles du Premier ministre « & ac-
croitre la production qui provoquera
le retour des capitaux » dont l'éva-
sion eu pour effet de produire en
France une paralysie des affaires.

Notre confrére londonien le « Finan-
cial Times » a récemment mis en lu-
miére, dems un magistral article, les
difficultés auxquelles le ministére Da-
ladier aura & faire face ainsi que les
termes des problémes complexes qui
se wosent & lul

L.z raprise des affaires en France
dit le « Financial Times » ne dépend
pas szulement de l'efficacité des re-
medes choisis ou des capacités des
hoimes gui désirent les appliquer;
car il s'agit de savoir si les condi-
tioniz  politiques et sociales seront
telles yu'elles permettront l'applica-
tien ce ces remeédes par ces hommes.
Cela nécessite la restauration de la

*

stabiiilé et de l'auterité gouverne-
mentale, ainsi que la coopération du
capital et du fravail et la collabora-
tion entre les partis de gauchs, du
centre et de la drnite.

Le programme de M. Daladier, « tel
qu'il est connu, dans ses grandes li-
gnes, implique tout d'abord de la part
du Parlement l'abandon temporaire de
ses privileges en faveur de I'Exscutif.
Comme M. Laval vers la fin de 1935,
comme M. Chautemps il y a dix mois
comme M. Chautemps encore au dé-
but de. cette année, et comme M.
Blum il v a seulement guelques se-
maines, M. Daladier se voit forcé de
reconnaitre gue le mécanisme cons-
titutionnel normal fonctionne trop len-
tement et irop péniblement pour qu'il
lui soit possible de {aire face aux
conditions actuelles qui sont graves
et exigent des mesures urgentes.

En second lieu, tout en rejetant cer-
tefines des mesures préconisées par
M. Blum, comme le contréle des chan-
ges, l'impdt sur le capital, la rééva-
Ination des réserves d'or, ou la sus-
pension de l'amortissement de la det-
te publique, M. Daladier est obligé
d'admettre comme son prédécesseur,
lae nécessité d'une dose considérable
«d'inflation» (directe, par l'emprunt
barncaire, indirecte por la création et
l'escompte deffets de travaux publics)
en attendant l'application de réformes
de natura plus sérieuse.

Mais la principale différence maté-
rielle entre la politique de M. Blum
et de M. Daladier est la suivante :
M. Blum é&tait parvenu, aprés aveir
longtemps hésité, & let conclusion gque
le capital ne pouvait étre persuadé de
collaborer avec lui — ce gui est pro-
bablement wyrai — et gu'en consé-
quence il fallait faire cppel a la
coercition. M, Daladier est d'avis con-
traire. Il est certain que M. Chau-
temps était animé des mémes princi-
pes que M. Daladier lorsqu'il présidait
son ministére purement radical. Mais
il n‘avait pas eu l'avantage de suc-
céder & un ministére qui, tout en
étamt composé de socialistes aussi
bien que de rodicoux, éfait conduit
par la force des circonstances & pro-
poser l'application intégrale de la
doctrine socialiste.

Le plen de M. Blum eut pour effet
de démontrer clairement au pays
qu'il ne pouvait plus retarder indéfi-
niment sa décision pour ou contre

I'étatisation progressive des activités

nationales, avec, comme but final,
I'Etat totalitaire sous forme fasciste
ou communiste.

M. Daladier et ses collegues ont

certes apercu l'occasion qui se pré-
sentoit & eux. Mais M. Daladier était
particuliérement qualifié pour la sai-
sir étant donné son long séjour au
ministére de la Défenze Nationale et
l'importance primordiale de la défen-
se nationale dans les circonstances in-
ternationales actuelles, 1l en fit donc,
comme il en avait le droit, le premier
point de son programme, soutenant
ague des linances et une économie
saines sont aussi nécessaires & la se-
curité qu'cr le santé et au bonheur de
la nation.

La démocratie et la liberté consti-
tuent le second point du programme.
Le troisiéme point quoique M. Dala-
dier ne l'ait pas explicitement men-
tionné, c'est le bon sens ou pour em-
ployer un terme qui répond mieux au
caractere francais, le sens de la me-
sure. Etcnt d'origine poysanne, M.
Dalcidier pouvait lancer ce triple ap-
pel avec succés. Jusgu'd présent, en
tous cas, l'effet a &té satisfaisant.

En soulignemt tout cela, on est ce-
pendant obligé d'admetire cussi, com-
m= chacun des Premiers ministres, et
des ministres des Finances qui se
sont succédé cu cours de ces der-
nidres années ont di l'admetire, aue
les’ nombreux esmiracles» gui se sont
produits en Fremece dans le passé,
r'ont jamais pris la forme d'une régé-
nérotion instantemée. Comme le 3énis
ne peut s‘expliquer gue par une co-
pacité d'application infinie, les mira-
cles exigent un effort long et pénible.
L'important est de créer l'aimosphére
favorable & un tel effort. Clest le
«choc psychologigque» sur leguel M.
Paul Reyncud et dautres ont insisté
pendant si longtemps. Cette atmos-
phére existe-t-elle déja? Les événe-
ments le monireront.

Si V'on soutient que la France est
lancée dans une guerre d'idéologies
inconciliables, si l'on affirme que les
«bloncs», comme les Bourbons, ne
peuvent rien oublier, ni rien appren-
dre, et gue les «rouges» ne pourront
étre satisfaits que por un régime du
genre soviétique, il faudra alors s'atl-
tendre & ce cue M. Daladier échoue
comme MM, Blum, Chautemps et La-
val,

(Lire la suite en page 12)
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Une Loi Indispensable

Margues de Fabrigue et de Commerce et les
Designations Industrielies et Commerciales

Le Projet de Loi

On réclame depuis de nombreuses
années la promulgation d'une loi ré-
gissant I'emploi et la protection des
marques de fabrique. A la suite des
démarches faites auprés des Autori-
tés Compétentes, une législation adé-
quate fut mise & l'étude. Nous pu-
blions ci-aprés le projet de loi qui fut
établi depuis l'année derniére déja.

Il serait du plus haut intérét que
cette loi recoive une application pra-
tique.

TITRE I.
Dispositions générales
Art ler. — Aux fins de la présente

loi sent considérés comme margues de
fabrique et de commerce, les noms
sous un= forme distinctive, les signa-
tures, mots, letires, chiffres, dessins,
emblémes, enseignes, timbres, cachets
vignettes, reliefs et tous cutres signes
ou toute combinaison de tels é&lé-
ments servant ou devant servir soit
& distinguer des produits d'une indus-
trie, d'une exploitation agricole, fo-
restiere ou extractive ou les objets
d'un commerce, soit & en constater
la provenance, la qualité, le choix, la
garantie ou le traitement.

Art. 2. — 1l sera tenu au ministére
du Commerce et de !'Industrie un Re-
gistre dit « Regisire des Marques de
Fabrique et de commerce ».

Art. 3. — Sera présumé propriéiai-
re exclusif d'une margue celui qui en
aura effectué l'enregistrement.

Lo propriété exclusive d'une mar-
gue ne pourra plus étre contestée
lersque celui qui 'a enregistrée Vou-
rae employée d'une manidre continue
rendent cing eans au moins, & partir
de lo date de l'enregistrement sons
donner lieu & cucune action déclarée
fandée.

Toutefois, guiconque justifie de la
priorité d'usage de la marque et d'un
emploi confinu datent d'eu moins
une année avant l'enregistrement, qu-
ra droit & une possession personnelle
et intransmissible de la dite marque.

Cette possession ne sera pcrs' sus-

ceptible d'étre étendue & des pro-
duits ou marchandises auires que
ceux auquels la marque a été6 jus-

cu'alors affectée,
Art. 4. — Peuvent faire enregistrer
leur merque :

1) Tout industriel, producteur, ou

commergant de nationalité égyptien-

ne;

2.) Tout industriel, producteur ou
commergant domicilié en Egypte ou
vy ayant un établissement effectif ;

2.} Tout industriel, productieur ou
commergant ressortissent d'un  pays
cecordant & I'Egypte la réciprocité de
traitement ou domicilié dans l'un de
ces pays ou y ayant un établissement
ef'ectil.

4.) Les associations ou groupements
d'industriels, de producteurs ou de
cosnmercants constitués en Egypte ou
dans 1'un des pays susdits et pouvant
&tre considérés comme jouissant de la
capacité civile :

5.) Les administrations publiques.

rt. 5. — Ne pourront éire enregis-
trés comme marque de fabrique ou
de commerce ou comme é&léments de
¢es marques

a! les marques dépourvues de tout
coractére distinctif ou bien composées
de signes ou d'indications gui ne sont
que l'appellation en usage d'un pro-
duit ou que l'image ou la figuration
normale de ce produit ;

b) tout terme, dessin ou signe
ayant un caractére immorale ou con-
traire & l'ordre publique ;

¢) les armoiries publiques, les dra-
peaux et auires emblémes de ['Etat
ou des pays accordent la réciprocité
de traitement ainsi gque toute imita-
tion héraldique ;

d) les signes et poingons officiels
de coniréle ou de garantie des
mémes pays dans les cas oli les mar-
ques aui les comprendroni seragient
destinées & étre utilisées sur des
mearchandises du méme genre ou
d'un genre similaire ;
identiques

e) les signes gqui sont
revétant

ou similoires gux emblemes

f) les emblémes de la Croix-Rouge
ou du Croissemt-Rouge ou autres em-
blémes assimilés ainsi que les signes
qui en constituent l'imitation

g) les noms géographigques lorsque
l'usage de pareils noms porait de
nerfure & engendrer une confusion
quelconque quant & la provenance
ou o l'origine des produits ;

%) le portrait d'une tierce person-
ne ou ses armoiries, & moins ‘que son
conseritement n'ait ét¢ au préalable
abtenu ;

i) l'indication de distinction dont le
déposant n'établit pas la légitimité ;

}) les signes de nafure & tromper
le: public ou qui contiennent de faus-
ses indications sur l'origine de Ia
marchandise ou sur d'auires qualités
de produits portant la margue ou qul
contiennent lindication d'une raison
de commerce fictive, imitée ou con-

trefaite.
TITRE II
Procédure de I'enregistrement
‘on
Art. 6. — La demande d'enregis-

trement d'une marque sera présentée
au Bureau de l'enregistrement des
Marques de Fabrique et de Commer-
ce en la forme et dans les conditions
prescrites par le réglement d'exécu-
tion de la présente loi.

Art. 7. — L'enregistrement d‘une
marque ne peut s'effectuer gue mhur
une ou plusieurs des catégories de
produits déterminés par le réglement
d'exécution de la présente loi.

Art. 8. — L'enregistrement d'une
marque sera refusé dans les cas pré-
vus ¢ l'article 5 ainsi que lorsque les
conditions prévues aux articles 4 et
6 font défemt.

Art. 9. — Lorsque deux ou plu-
sieurs personnes demandent concur-
remment l'enregistrement de la mé&me
marque ou de marques presque iden-
tiques pour la méme catégorie des
produits, l'enregistrement sera refusé
jusqu'cu moment oli 'une d'elle pro-
duit une renonciation diiment certi-
fiée de ses concurrents ou un juge-
ment passé en force de chose jugée.

Art. 10. — Le Bureau d’Enregistre-
ment pourra scumetire l'enregistre-
ment & telles conditions restrictives
ou modifications qu'il estimera néces-
saires en vue de mieux préciser et dé-
finir la margue et éviter ainsi toute
confusion avec une marque déjd en-
registrée.

En cas de relus ou d'acceplation
conditionnelle le Bureau sera tenu de
communiauer par é&crit au requérant
les motifs de sa décision y compris
I'indication de tous les éléments de
fait vy relatifs.

A défaut par le requérant de se
conformer, dans les six mois, aux
prescriptions établies par le Bureau,
il sera censé avoir renoncé & sa de-
meande.
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Art. 11. — Dans les trente jours de
la communication de cefte décision,
recours contre celle-ci pourra étre
porté devant la Commission qui sera
désignée & cet effet par le Conseil
des Ministres sur la proposition du
Ministre du Commerce et de l'Indus-
irie et qui sera composée de trois
membres dont un membre du Con-
tentieux de 1'Etat

Les décisions de cette CommisNon
sont définitives sauif dans le cas pré-
vu a l'article 12 ci-aprés.

Art, 12. — En cas de refus d'enre-
. gisirement confirmé par la Commis-
sion précitée pour similitude avec une
auire marque déj& enregisirée pour
des produits identiques oun de la
méme catégorie, le requérant mne
pourra faire enregistrer la marque
qu'en vertu d'une décision judicicire
rendue contre le bénéficiaire de len-
registrement.

Art. 13. — Le propriétaire d'une
marque déj& enregistrée pouma o
tout moment présenter requéte au
Burecu d’Enregistrement en wvue d'y
apporter des aodditions ou modifica-
tions n'affectant pas de fagen subs-
tantielle son identité. La déeision du
Burec: sur ce point serg rendue dans
les mémes conditions et soumise aux
mémes recours gue la décision ren-

due sur la demande initiale d'enre-
gistrement. =
Art. 14. — L'enregisirement sortira

ses elfets & partir de la date de la
demande.

Tout enregistrement sera soumis. c
une puhlicité dont la forme sera dé-
tarminée par le réglement dlexécu-
tion de la présente loi

Art. 15. — Il sera délivré au pro-
priétaire de la marque =itdt l'enregis-
trement effectué, un certificat conte-
nant :

lo.) le numéro d'ordre de la mar-
que ;

20.) la date de la demande et celle
de lenregistrement ;

30.) la raison commerciale ou les
nom et prénom du propriélaire ainsi
que le domicile et la nationalité ;

40.) la reproduction Jf ler marque;

50.) lindication des preduils ou
marchandises cuxaquels la marque est
destinée.

Art. 16. — Toute personne peut de-
meander des extraits ou des coples du
Registre.

TITRE III.
Cession et gage

Art. 17. — Les marques ne peuvent
éire tremsmises ni faire l'objet de ga-
ge ni de saisie qu'avec le fonds de
commerce ou l'enireprise dont elles
servent & distinguer les produits.

Art. 18. — La tronsmission de la
propriété d'un fonds de comimerce ou
d'une entreprise comprend, sauf con-
vention contraire, la cession des mar-
ques enregistrées cu nom du cédant
et pouvant étre considérées comme
spéeialement attachées cudit é&tablis-
sement ou cudit fonds.

51 le itonds de commerce ou l'en-
freprise est {ransmis sans la margque
le cédant pourra, saul convention
contraire, continuer la fabrication ou
le commerce des mémes produits que
ceux en vue desquels la marque a
eté enregistrée,

Art. 19. — Aucune iransmission ou
constitution en gage d'une margue
ne sera valable & l'égard de tiers, si
elle n'a pas lait 'objet d'une mention
régulierement opérée sur le regisire
du Bureau et d'une publicité dons la
forme & déterminer par le réglement
d'exécution.

TITRE 1V.

Renouvellement et radiation

Art. 20, — La durée de la protec-
tion assurée par l'enregisirement des
margues est fixée & 20 ans, mais
l'ayant-droit peut s’sn assurer la con-
tinuction pour une nouvelle période
de méme durée en sollicitant dans les
formes et conditions prévues a l'ar-
ticle 6 le renouvellement dans le
courant de la derniére année et ginsi
de suite :

A défcut de requéte de renouvelle-
ment dans les trois mois de l'expi-
ration de la dite périonde, il sera pro-
cédé d'office par le Burecu & la ra-
diction de l'enregistrement.

Art. 21, — La radiation de l'enre-
gistrement pourra, sur la demande
de tout intéressé, étre ordonnée par
le Tribunal s'il est établi quil n'a
été foit cucun usage sérieux de la
maraue pendant cing cnnées consé-
culives, ¢& moins aue le propriétaire
ne vpuisse justifier le défaut d'usage
de la marque.

Art. 22. — La moargque radiée ne
pourrce éire enregistrée & nouvecu
au profit dun tiers pour les mémes
produits qu'aprés l'expiration du délai
de trois années & partir de la radie-
tion.

Art. '23. — Toute roadiation on rte-
nouvellement de l'enregistrement de-
vra faire l'obiet d'une publicité deons
la forme & déterminer par le rirrle-
ment d'exécution.

Art. 24. — lLe Bureau de |'Enrermis-
frement procéders sur la présentofion
dn iugement passé en force de chose
jugée, & la radiation des mdraues
enregistrées indfiment ou annulées.

TITRE Vi
Désignation commerciale

Art. 25 — FEst considérée comme
une désignation commerciale, cu sens
de la présente loi, toute indication
directe ou indirecte, concernant :

a) le nombre, la guantité, la me-
sure, la capacité ou le poids des mar-
chandises ;

b) le lisu ou le pays ob elles
été fabriquées ou produites :

@) leur mode de fabrication ou de
production ;

d) leurs éléments de composition;

e) le nom ou les qualités de leurs
producteurs ou fabricants ;

f) l'existence de brevets ou de tous
cutres droits de propriété industrislle,

ont

de tout privilége ou de récompenses
ou distinctions commerciales ou indus-
trielles ;

g) le nom ou la forme sous lesgquels
certaines moarchandises sont générale-
ment connues ou appréciées.

Art. 26, — Toute désignation com-
mercigle apposée soit  directement
sur des produits, soit sur ou dans les
magasins, entrepdis enseignes, em-
ballages, factures, papiers & lettres,
moyens de publicité, etc... dans ou
par lesquels les marchandises sont
présentées au public, doit correspon-
dre de fagon compléie et absolue &
la réalité des choses.

Art. 27. — Le nom ou ladresse du
vendeur ne peuvent étre indiqués
sur les produits provenent d'un pays
différent de celui de la vente sg'ils ne
sont pas ccompagnés de l'indication
précise en caractéres apparenis du
pays ou du lieu de fabrication ou de
vroduction.

Les personnes habitant un lLeu ré-
puté vour la proeduction ou la fabri-
cation de certains produits, qui fon!
le commerce des produits semblables
mais d'une cufre, provendnce, ne peu-
venl apposer sur ceux-ci leur marque
si cette derniére, bien aue n'indigquant
ni leur nom ni leur adresse, est de
nature & induire le public en erreur
auant & la provenarnce de ces pro-
duits, & moins de prendre toutes dis-

positions nécessaires afin  d'éviter
cetle équivogue.
Ast. 28. — L'emploi du nom de la

localité ot un fabricant a son princi-
pal établissement industriel, n'est per-
mis, pour les produifs fobriqués ail-
leurs pour son compte, gu'avec l'in-
dication non éguivogue de ceite der-
nigre particularité.

Art, 29. — Est autorisée la dénomi-
nation d'un produit par un nom géo-
araphigue devenu générique et in-
diquemt, dans le lemgage commercial
la nature et non la provenance du
produit, & l'exception; toutefois, des
appelations régionales de provendnce
des produits vinicoles:

Art. 30. — La mention de médailles,
diplémes, récompenses ou distinc-
tions honorifiques guelconques décer-

nés, soit dans des expositions ou
concours, soit par des Souverains,
Etats, Administrations Publiques,

Corps Savants ou Sociétés Scientifi-
ques n'esi permise qu'en ce gqui con-
cerne les produits cuxquels les dis-
tinctions s'appliguent et les person-
nes et raisons de commerce qui les
ont recus ou leur ayant droit. La
mention doit comporter l'indication
exacte de leur date et de leur nature
ainsi cue des expositions ou concours
dans lesauels ces distinctions cu-ai-nt
été oblenues.

Aucun participont d'une exposition
collective ne pourra faire usage sur
ses produits d'une distinction décer-
née & la dite exposifion sans en
indiguer clairement l'origine et la na-
ture.

Art. 31. — Lorsque la quantité, la
mesure, la capacité, le poids, l'origi-
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ne ou les éléments de compositions
d'un produit constituent un élément
spécial de sa valeur, un décret pour-
ra prescrire qu'il ne pourra étre im-
porté, vendu, mis en venite ou exposé
sans porter une ou plusieurs de ces
indiceations.

Un arrété établira la maniére dont
les indications seront faites et & deé-
faut la procédure qui en tiendre lieu.

TITRE VI.
Infractions et sanctions

Art. 32. — Seront punis d'un em-
prisonnement ne dépassant pas deux
ans et d'une amende de LE:. 10 &
L.E. 200 ou de lune de ces deux
peines seulement :

lo.) Ceux gui curont contrefait une
marque diment enregistrée ou I'au-
ront imitée de maniére & induire le
public en erreur et ceux gui auront
frauduleusement fait usage dune
margue conirefaite ou imitée ;

Z0.) Ceux gui auront frcuduleuse-
ment apposé sur leurs produits une
morgue appartenant & autrul.

30.) Ceux qui auront sciemment
vendu, mis en vente ou en circulation
ou détenu dans un but de vente, des
produits revétus d'une margue con-
trefaite, imitée ou ind@iment apposée.

Art. 33. — Seront punis dun em-
prisonnement ne dépassant pas un
an et d'une amende de LE 5 & LE.
1000 ou de l'une de ees deux peines
seulement :

lo.) Ceux gqui auront conirevenu
aux dispositions des articles 26 & 81
ci-dessus ;

20.) Ceaux qui aquront employé une
nargue non enregisirée rentrant dans
les cas prévus sub b, ¢, d, 1, i, et j
de larticle 5.

30.) Ceux gui curont indiiment ins-
crit sur leurs morques ou papiers de
commerce une mention tendemt & fai-
re croire gue leurs marques ont &té
anregistrées.

Art. 34. — Le propridtaire d'une
maraue peut & tout moment, méme
avant lintroduction de toute instance
civile ou pénale, faire procéder en
vertu d'une ordonnance rendue sur
simple requéte et sur la présentation
du 'certificat officiel constatant 1'enre-
gistrement de la marque, aux mesures
conservotoires nécessaires, notamment
ler saisie des instrumentis ou de tout
inatériel servant ou ayant servi & l'in-
fraction ainsi que des produits ou
marchandises, enseignes, emballages,
papiers, ete... sur lesgquels lo margue
ou le désignation commerciale incri-
minées se trouveraient apposées.

Catte saisie pourra également 2&tre
prafiguée & l'importation,

L'ordonncince peut prescrire gque
T'huiesier soit assisté d'un ou plu-
sieurs experts et imposer cm requé-

rant la fourniture d'une caution,

Les mesures prévues au présent ar-
ticle sont nulles de plein droit, si dans
les huit jours, indépendomment des
délais de distonce, elles ne sont pas
suivies d'une instemce judiciaire soit
par la voie civile, soit par la voie pé-
nale contre la personne & l'enconire

de laquelle il a été procédé.

Art. 35. — Ddns toute action civile
ou pénale, le Tribunal pourra ordon-
ner la confiscation des objets saisis
ou & saisir pour en imputer la valeur
sur les dommages-intéréls ou les
amendes ou pour en disposer de telle
autre maniére qu'il jugera convena-
ble.

Il pourra également ordonner la pu-
blication du jugement dans un ou
plusieurs iournaux cux frais du con-
damné.

1l pourrct de méme ordonner la des-
truction des margues illicites etf, s'il
y a lieu. des preduits, emballages, en-

veloppes, enseignes, catalogues ou
objets quelconques munis de ces
marcgues ou d'indications également

illicites, ainsi que les instruments et
ustensiles ayant spécialement servi &
la contrefagon, le tout méme en cas

d'acguittement.
TITRE VIIL
Dispositions finales

Art. 36. — Toute personne ou toute
association ayant ou non un caractére
indusiriel ou commercial, et entrepre-
nant le contréle ou lexcmen de cer-
tains preduits gucnt & leur origine,
leur composition, leur mode de fabri-
cation, leur gqualité, leur précision ou
toute autre carcctéristique pourra, si
le ministre du Commerce et de 1'ln-
dustrie |'estime opportun dans I'inté-
rét public, étre cutorisée & Iaire en-
regisirer une margue destinée a lal-

testation du susdit contréle ou exa-
men,
L'enregistrement de pareille mar-

que comportera tous les elfets prévus
& la présente loi, sous la seule réser-
ve aue lag tronsmission n'en pourra
avoir lieu que sur cutorisation spécia-
le du ministre du Commerce et de
I'Industrie.

Art. 37. — Il sera pourvu par le ré-
glement d'exécution de la présente loi
aux dispositions & prendre pour as-
surer une protection proviscire conve-
nable qux marques appliquées & des
produits ou merchandises participant
en Egypte & des expositions indus-

trielles ou agricoles, lorsqu'elles sont
déja protégées dans leurs pays dori-
gine et méme provenant d’Etats avec
lesquels il n'existe pas de conven-
tion sur la matiere.

Art. 38. — Toute mdrque déja en
usage & la date de l'entrée en vigueur
de la présente loi, et enregistrée dans
le cours des deux années suivantes
est censée, aux fins de l|‘application
de larticle 3, avoir éié enregisirée
depuis la date de l'enirée en vigueur
de la loi.

Toutelois, le délai de 20 ans prévu
¢ Varticle 20 ne commencera & COUTIT
qu'a partir de la date de la demande
de l'enregistrement.

Art. 38, — Un réglement d'exécu
fion & édicter par le ministre du Com-
merce et de 1'Industrie établira les dé-
tails d'application de la présente loi
en ce gui concerne notamment

lo.) l'organisation du Bureaqu .de
1'Enregistrement des Marques de Fa-
brigue et de Commerce et la tenue
des Registres ;

20.) les formes, conditions et dé-
lais de toule procédure administrati-
ve ;

30.) La classification en wvue de
I'enregistrement des marques de tous
produits par catégories selon leur na-
fure ou leur espéce ;

4¢.) les formes et conditicns de la
publicité prévue par la présente loi;

50.) les droifs aliérents & la deéli-
vyremce des copies ou certificat ;

Bo.) le tarif des divers actes et
mentions et, 8'il ¥ a lien, les procé-
dures prévues par la présente loi.

Art. 40. — Tout égyptien, toute per-
sonne domiciliée en Egypte ainsi que
tout groupsment constitué en Egypte
ou v établi ou 1oute adminisiration
publique peut revendigquer l'applice-
lion & son profit en Egypte, des dis-

positions des conventions interna-
fionales sur la propriété industrielle
cuxquelles 'Egypte aurait adhéré,

lorsgue ces dispositions sont plus fa-
vorables que celles de la présente
b}

Art. 41. — Le minisire du Commerce
et de l'industrie est chargé de l'exé-
cution de la présente loi qui entrera

-
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LES ASSEMBLEES GENERALES

THE CAIRO ELECTRIC RAILWAYS
& HELIOPOLIS OASIS COMPANY

Rapport du Conseil d’Administration pour PExercice (937

Le 28 avril 1938, les actionnaires de
cette Société se sont réunis en As-
semblée Générale Ordinaire dont
nous publions plus loin le compte-
rendu. Voici le texte du Rapport du
Conseil d’Administration qui y fut lu:

Messieurs,

Nous avons l'honneur de vous pré-
senter notre rapport sur le J32eme
exercice social de la Société et de
soumettre & votre approbation le Bilan
et le compte de Profits et Pertes, ar-
rétés au 31 décembre 1837.

Au cours de l'année derniére I'E-
gypte est enirée dans une phase nou-
velle de son histoire.

Les Capitulations ont été abrogées
et le pays est devenu membre de la
Société des Nations.

Lu mois de juillet, Sa Majesté a
assumé la charge de Ses pouvoirs
exécutifs,

C'est avec un sentiment de profon-
de confiance dans les destinées de
'Egvpte, et de loyalisme envers Sa
Majesté le Roi Farouk, que nous avons
participé & toutes les manifestations
du peuple égyptien dans ces différen-
tes occasions, notamment en contri-
buant par un don volontaire au fonds
de la Défense Nationale.

AR % ok

Subissant linfluence déprimcnte de
la politigue internationale, la situa-
tion économique de 1'Egypte ne s'est

pas améliorée autant gqu'on lavait
espéré. _
Cependant, Héliopolis a poursuivi

son développement. Son climat privi-
1égié et les principes durbanisme qui
v sont en honneur, attirent ceux gui
apprécient des quartiers sains et lar-
gement cérés.

D'aprés nos estimations, la popula-
tion d'Héliopolis s'est encore accrue
de plus de 2.000 haobitants cette an-
née. Nous I1'évaluons & 45.000 envi-
ron.

o R

Dons 1l'ensemble, au cours de
l'exercice écoulé, nos diverses bran-
ches d’activité ont marqué des pro-
grés satisfaisonts. Nos charges se
sont d'autre part allégées du fait du
remboursement de noire emprunt au
Crédit Foncier.

Les résultais nous permettent de
vous proposer la distribution d'un di-
vidende de P.T. 48 par action de ca-
pital.

Les ventes de terrains accusent une
amélioration de 17% sur celles de
l'année précédente.

Gréce aux iravaux de modernisa-
tion que nous y poursuivons systéma-
tiguement, les avances dans nos le-
gements ont diminué de 11% sans
que nous dyions eu a consentir de
nouvelles réductions de loyers. Cette
meilleure occupation se margue éga-
lement chez les quires propriéiaires a
Héliopolis.

Sur les instances du Gouvernement,
nous avons été amenés, au cours de
l'année, & baisser les tarifs du Méiro.
Il en est résulté une diminution de nos
recettes bien que le nombre de voya-
geurs se soit aceru de plus de 89%.

Le prolongement du Méiro, destiné
¢ desservir le nouveau quartier gqui
s'amorce entre les Ecoles Frangaise et
Anglaise, a été achevé et vient d'éfre
inis en exploitation.

trafic, nous avons décide de
mander de nouvelles remorques,

Nos fournitures d'énergie électrique
ont augmenté. Le nombre de nos
abonnés a atteint 7.482 contre 7.183
l'an dernier.

Nos ventes d'eau sont également en
léger progrés.

Hous avons par ailleurs poursuivi
notre programme général de mise en
valeur de notre domaine par la cons-
truction de nouvelles routes et en com-
plétant notre réseau dégouts.

COI-

Le Lycée Franco-Egyptien dont nous
vous entretenions l'an dernier o ou-
vert ses classes dés le mois d'octo-
bre. Et 1'Ecole de la Communauté bri-
lannigque compte incugurer ses cours
aprés: les grandes vacances.

De plus, une imporiante Ecole gou-
vernementale va étre édiliée & 1'Est
de la ville.

o

Pour faire face & lintensification du Etemt donné la situation favorable
; — =
17z — N

Sueceursales :

BANQUE MISR

SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE "

Siege Social : Au Caire, Rue Emad-El-Dine

A Alexandrie, Rue de Stamboul

Agences et Branches

Mousky (Caire) et Rod el Farag (Cairo), Mansourah, Tantah, Méhalla
Kébir, Benha, Mit Ghamr, Chébine El Kom. Zagazig, Fayoum. Béni-Souef,
Maghagha, Béni Mazar, Minia, Béba, El Fachn, Daircut, Mallawi, Assiout,

LA BANQUE MISR FAIT TOUTES OPERATIONS
DE BANQUE "
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de nos disponibilités, volre Conseil a
décidé de procéder celte année-ci,
au remboursement anticipatif, par ti-
rage cu sort, de 1.037 obligations re-
présentant une somme de L.E. 20.000,
ceci indépendamment des 245 obliga-
tions que prévoit le tableau d'amortis-
semert,

e e o
Nous yvous donnons ci-aprés gquel-
ques renseignements sur les affaires

dans lesquelles noire Société a des
participations importantes :

The African Enterprise and
Development Company

Le résuliat de l'exeércice clos le 30
septembre 1937 se traduit par une per-
te de L.E. 571 contre L.E. 2.872 l'exer-
cice précedent,

Cette amélioration est due & une
iégere reprise du tourisme.

Les premiers mois du nouvel exer-
cice sont en progres sensible sur ceux
de l'année écoulée. L'Heliopolis Pa-
lace Hotel et 1'Heliopolis House Ho-
tel ont ét¢ au complet durant les
mois de février et mars.

Société Egyptienne d'Electricité

Au cours de l'année écoulée, la So-
ciété Egyptienne d'Electricité a vendu
37.183.000 kwh. contre 33.968.000 kwh.
en 1936. Cette cqugmentation provient
principalement de la fourniture tem-
porgire’ d'énergie aux travoaux de
construction du nouveau barrage Mo-
hamed Aly, ainsi gue de l'alimenta-
tion des usines qui sont venues s'éta-
blir & proximité de la Centrale de
Choubrah.

Il sera distribué, comme en 1937,
un dividende de 5% aux actions or-
dinaires et de capital, aprés affecta-
fion aux fonds d'amortissement et de
rencuvellement d'une somme de L.E.
31.806 contre L.E. 18.370 I'an dernier.

The Egyptian General Omnibus

Company

Les actes de concession de
Société ont été signés le 8
1237,

Le compte de Profits et Pertes de
l'exercice clos le 80 juin 1937 laisse
un solde brut de LE. 50.069 qui se
réduit & un bénéfice net de L.E. 16.377
aprés amortissements.

La perte des années précédentes se
frouve ainsi ramende & L.E. 16.777.
Il est & prévoir gu'elle pourra étre
complétement apurée & la fin de
l'exercice en cours.

e e o

Le compie de Profits et Pertes laisse
n solde disponible de LE. 106.485098
gue nous vous proposons de répartir
comme suit :

cetle
février

L.E:
A la Réserve Statutaire :
5% de LE. 106.115,899 ...... 5.305,795
Dividende de P.T. 48, &
210.500 actions de copital 101.040, —
Solde & reporter ......... 139,303
Total ;... . L.E. 106.485098
Si vous adoptez notre proposition,

un dividende de 48 piastres ou tarif
par action de capital sera payable
au Caire st & Alexcandrie & partir du

S mai 1938 contre remise du coupon
No. 32 correspondant & l'exercice
1937 ; la conire-valeur de 48 piastres
cu tearif, au cours du change du jour
de la présentation du coupon, sera
payable & la méme date & Bruxelles,
a Paris et & Genéve, sous déduction
des impdls en wvigueur.

Aprés avoir entendu le rapport du
Collége des Commissaires, vous vou-
drez bien, Messieurs, statuer sur le
Bilan et le: Compte de Profits et Per-
tes.

Vous aqurez cussi & procéder &
I'élection ou cu remplacement des
Administrateurs et Commissaires dont
le mandat vient & expiration,

Le Conseil d Administration.

COMPTE-RENDU DE L'ASSEMBLEE

L'Assemblée présidée par M. H.
Neus bey, avait réuni 92.862 actions
donnant droit & 18.570 voix.

MM. van Damme et Loherrére, plus
forts octionnaires, sont nommés scru-
tateurs, alors. que M. Zelnick, chef-
comptable de la Société, est appelé
aux fonctions de Secrétaire.

Le Président fait donner lecture du
rapport du Conseil d'Administration
et de celui des Censeurs. Puis il de-
maride aux dctionnaires s'ils désirent
obtenir quelgques renseignemenis com-
plémentaires.

Me. Hazon se réjouit de la pré-
sence & l'Assemblée, parmi le Con-
seil, de M. G. Mullet, administrateur-
délégué de la Compagnie. Il deman-
de ensuite quelgues détails sur l'ac-
cord intervenu entre la Société et le
Gouvernement sur le priz de 1'électri-
cité & Héliopolis.

M. Naus bey
est arrivé &

l'on
satis-

déclare que
une entente

faisante. Il ne peut donner des chil-
ires, car l'accord n'a pas été signé en-
core vu le changement du ministére.
Mais il n'est pas de nature a avoir
une grande intluence sur les résuliais.

Me. Hazan demande guelques ex-
plications sur l'augmentation du nom-
bre dobligations en circulation ainsi
Jue sur l'amortissement anticipé d'une
ceriagine guantité.

M. Mullet lui expligue gue I'an-
née derniere la Société avait décidé
de placer une partie des obligations
qu'elle avait & la souche, en vue de
rembourser le prét au Crédit Foncier
Egyptien. D'autre part, disposant de
disponibilités suffisantes, elle o esti-
mé jopportun d'amortir un certagin
nombre d'obligations.

M, Lévy s'associe aux sentiments
exprimés par Me. Hazan au sujet de
ia présence de M. Mullet & 1'Assem-
blée. 11 félicite: le Conseil pour les
elforts qu'il ¢ déployés alin de don-
ner satisfaction aux actionnaires. Il
émet ensuite le voeu au nom des ac-
lionnaires et des habitanis d'Héliopo-
lis, pour que la ville soit plus boisée
et pour que l'on crée de nouveaux jar-
dins et pares.

M. Neaus bey répond que clest le
souci du Conseil. Mais la question
des plantations ne reléve maintenant
gque du gouvernement. Néanmoins la
Société approchera les Autorités com-
petentes & ce sujet.

Me. Hozan exprime le voeu que le
Rapport du Conseil d'Administration
soit publié également en arabe.

M. Naus bey répond gue ce voeu
est légitime et gu'il en sera fait ainsi
dems l'avenir.

Personne ne demandant plus la pa-
role, on passe gu vote des résolutions
gul sont approuvées & l'unanimité.
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LA SITUATION ECONOMIOUE EN FRANGE

EXPANSION DU CREDIT
ET REPRISE ECONOMIQUE

Notre excellent confrére parvisien
L'Agence Beonomigque el Finan-
ciere publie sous la signature de
I'économiste bien connu, le Pro-
fesseur Fernand Baudhwin, Uindé-
ressant article swivant.

Ou se rend compte aujourd’hui,
quand on étudie la fagon dont le
redressement  économigque  s'est
operé par le monde, que partout
il a exigé un climat d’expansion
monetaire, ou si 1'on veut une cer-
taine inflation.

- La coniraction des crédits, c’est-
a-dire la déflation, peut étre une
necessité : il faut partols y recou-
i dans un but d'assainissement
ou de retour a l'équilibre des prix.
Mais en ce cas, le processus doit
étre bref car on ne peut se dis-
simuler gu'il provoque la diminu-
tion temporaire de l'activité éco-
nomigue. Et I'on fait chose oppor-
tune en pratiquant ensuite une pos
litigue de « réflation ».

C'est done( croyons-nous, & jus-
le titre gue l'on préconise, en vue
de la reprise frangaise, une expan-
sion prudente mais vigoureuse des
credits. Mais on ne mangue pas
d'observer aussi que l'expansion a
été pratiquée, déja, par les avan-
ces considérables 4 I'Etat ; elle ng
donné aveun résultat heureux en
ce qui concerne la marche des al-
faires. Comment concilier ce fait
incontesiable avec les mérites que
I'expansion de crédit a eus 3 D'é.
tranger ?

L'explication, & notre avis, est
simple: 'inflation n'a pas détermi-
né en France d'aisance monétaire
parce quelle a été accompagnée
'une deéflation opérée par les sor-
ties d'or, et par la hausse des
prix. Les crédits nouveaux pre-
naient rapidement le chemin de
I"institution d’émission, pour ¥y
élre convertis en métal ou en de-
vises ; il n’en restait rien en Fran-
c¢e. Ceci a empéche la baisse du
taux de 'argent qui est capitale
dans une politique de reprise. Il
ne suffit done pas que du crédit
soit eréé, pour qu’il ait ses effets
favorables ; il faut surtout qu'il
demeure i 'intérieur du pays.

Pour obtenir ce résultat, le mo-
yen le plus simple parait étre le
controle des changes et I'isolement

°

financier. C'est le procédé qu'a em-
ployé L'Allemagne, avec un incon-
testable sueccés jusqu'’ici. Mais ou-
tre qu'il comporte des inconvé:
nienis sur lesquels nous n’avons
pas besoin d’insister, on doit dire
gque ses résultais ne sont probable-
ment pas plus beaux que ceux que
peut donner une politique de liber-
té judicieusement pratiquée. La re-
prise anglaise est inconiestable-
ment plus brillante et plus sfre
que la reprise allemande.

Le conirdle des changes peub
done étre remplacé par un régime
tel que les capitaux eréés par une
expansion de crédit n’aient plus a
éire exportés. Ceeci n'a rien d'im-
possible, si le volume de cetle ex-
pansion demeure modéreé,

L’exportation résulte de deux
facteurs. Le premier est le déficit
de la balance commerciale, qui en-
traine celui de la balance écono-
mique; il est avant toul une ques-
tion de production natlionale et
dans une certaine mesure, une
question de prix de revient, Le
second facteur réside dans 1'am-
biance politique, ¢'est-a-dire dans
le degré de confiance qu'inspire le
gouvernement gui se trouve a  la
téte des affaires.

'aisance en matie-
re de crédit, et 'abaissement dn
taux dlintérét, qui constifuent le
secrel de la reprise économique, il
faut tout simplement, dans la si-
tuation actuelle, empécher que les
capitaux soient foreés, ou aient en-
vie de quitter la France.

Pour obtenir

Certes, voici longiemps que les
gonvernements déclarent que les
apitaux exportés sont un obstacle
A la reprise des affaires. Mais ils
ont vuo surtoul "aspect statique
de la question, et non son aspect
dynamique. Les gouvernements
regreffaient que la masse des ca-
pitaux se trouvant & 'élanger ne
rentre pas pour s'investir en fonds
d'Etat. Mais c¢'était la une con-
ception plutdt étroite. Si les capi-
taux étaient simplement revenus
pour se mettre a la disposition de
I'Etat et solder le déficit budgétai-
re, la situation générale n'en au-
rait guére été amélioree, et la
France aurait perdu une réserve
sur lagquelle elle doit pouvoir
compter,

Il n'est done pas tellement né-
cessaire que les capitaux exportés
rentrent au pays. Certes, ceci fa-
ciliterait les choses, mais |'essen-
tiel est gque les nouveaux crédits
ne sortent plus, ce qui  empéche-
rail toute action favorable sur la
tendance des affaires.

Ceci étant, il reste a voir le mo-
ven par lequel doit s'opérer lex-
pansion du crédit, Les avances a
I'Etat constituent un premier pro-
cédeé, et elles sont capables, prati-
(quées avec moderation, de donner
quelques  resultats salisfaisants.
Mais elles ont le grand inconve-
nient de passer dans les revenus
de la population, surtout lors-
qu'elles sont destinées a payer les

dépenses ordinaires. Ce gu'il fau-
drait done avant tout, e¢'est favo-

riser expansion du crédil com-
mercial, voire méme financier. Et
ici, il serait nécessaire d’augmen-
ter & la fois l'offre et la demande
de crédits.

Nous verrions aussi volontiers
pratiquer une politique d'« open
markel », c'est-d-dire de rachat de
rentes par la Bangue de France.
Ceci aurait le double avantage de
metire du erédit o la disposiion
(e I'economie el de pousser diree-
tement 4 la réduction du loyer de
Pareent.

aoR

Quoi qu'ill en soit, il apparait
que dans la situation ol se trouve
actuellement la France, et en pré-
senece  de Danémie de toules les
trésoreries, le secret d'une reprise
immediate se trouve du edlé du
eredit. 11 v a la de quoi, eroyons-
nous, obienir le démarrage du mo-
teur ¢ assurer son alimentatwn
pendant les premiers temps, en

attendant que les mesures e ro-
organisation plus profonde aient
pu commencer a  porter leurs

iruits,

Nous devons ajouter gque la po-
Litique préconisée ici exige impeé-
ricusement une atmosphére de
confiance, Si celle-ci venait a s'é-
vanouir, les effets favorables dis-
paraitraient et une nouvelle crise
de change s'ouvrirait. L'adopfion
de ce systéme implique done un
choix définitif entre la tendance
qui a prévalu jusqu’ici et un ré-
gime se réclamant des théories
classiques,
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Les Assemblées Générales

SOCIETE EGYPTIENNE
D'ELECTRICITE

Rapport du Conseil d’Administration
pour PExercice 1937

Leg Actionnaires de cetie Société se
sont réunis en Assemblée Générale
Ordinaire, le 11 avril 1937. Voici le
rapport du Conseil d'Administration
gui leur a été présenté :

Messieurs,

Le déces de M. Ernest Weyl, sur-
venu inopinément le ler juillet der-
nier, & privé noire conseil d'adminis-
tration d'un collaborateur éminent et
d'un ami dévouéd, dont la personnali-
té, la haute intelligence et l'expérien-
ce consommée des affaires rendaient
les avis particuliérement précieux.

Nous sommes cerfains d'éire voire
interpréte en soluant avec émotion et
reconnaissance la mémoire de notre
regretté collégue.

Messieurs,

Nous avons l'honneur de vous pré-
senter notre rapport sur le neuvieme
exercice social et de soumetire & vo-
ire approbation le bilen et le compte

de profits et pertes cu 31 décembie
dernier.
Le Bilan comprend :
A VKetif : L.E:

Premier établissement .., 484.501.898
En augmentation de L.E.

21 416,235 représentant des

dépenses relatives & llins-

lallation d'un troisiéeme

aroupe turbo-alternateur

de 10000 kw. les frais de

> de cébles et d'appa-

ls electrigues.

Les conditions de retour

installations au Gou-

vernement & l'expiration

de lor concession, sont dé-

terminées dans les ac-

cords avec celui-ci.
Magasin
Avprovisionnements en

mogasin,
Caisse et bongues ......
Fonds disponibles en

caisse et en banques.
Comptes débiteurs
Comprenent notemment

les sommes dues por la

clientéle sur fourniture de

gourant.

25.702.433

13.785.473

11.738.744

Comptes d'ordre ...l 13.025 757
Heprésentant notcmment
les caulionnements de
MM. les administrateurs.
Total de l'actif. LE. 548753.811

By Passif :

Capital :
90.000 cctions

de capital

de LE 4 _ . 360.000.000
10,600 actions

ordinaires de

LE. 4 40.000.000
——— 400.000.000

Fonds de réserve statu-
tatire e A e 3.510.784

Augm. de LE. 1052632
dolation de l'exercice 1936.

Fonds d'amortissement
du premier établissement

En ougmentation de
L.E 15217858, dotation de
l'exercice.

Forids de
ment e A S e T

En cruqmentatlon de
L.E. 16.588.347, dotation de
l'exercice.

Comptes créditeurs

Représentant les som-
mes restant dues sur four-
niturez, le fonds d'alloca-
lion de retraite du per-
sonnel et divers.

Comptes d'ordre

Contre-partie des postes
correspondants de 1'actif.

Profits et pertes

Selde en bénéfice.

37.966.513

renouvelle-

62.418.224

10.780.391

13.025.257

21.052.637

Total du passif LE. S4B8:573.R7!

En wvue de renforcer la sécurité de
Uexploitation, il a été décidé de pro-
céder @ linstallation d'un troisiéme
grourve turbo alternateur de 10.000 kw.
ce gui portera la puissance totale des
machines ¢ 30,000 kw,: les travaux

relatifs <t cefle installation sont en
cours ef, d'aprés les prévisions, Ilao
nouvelle unité pourra étre mise en

marche dons le courant du second

semesire de cette année.

Une cugmentation de 9 1/2 pe. o
eié enregisirée dans les ventes, par
rapport & celles de l'exercice 1936, Cet

aecroissement provient principalement
de lor fourniture de l'énergie nécessai-
re & la consiruction du barrage Mo-
hamed Aly.

Les produits bruts d'exploitation se
sont ‘élevés & LE. 57 mille 373.404.
En vy ajoutant le solde du compte In-
téréts changes et divers, de LE.
102441, le bénéfice de l'exercice at-
teint T.E. 57.475.845.

Aprés déduction des frais généraux
et d'administration, ainsi que des
dotations pour cmortissement et re-
nouvellement qui abscrbent ceite an-
née au total L.E. 31.806.205, les comp-
tes font ressortir un bénéfice net
L.E. 210528632 gue nous vous propo-

sons de répartir, conformément aux
=fatuts, comme suit :
L.E.
5 p.c. au fonds de réserve
statutaire I YT 1.052,632
Dividende de 5 pwc. soit
P.T. 20 poar titre, aux

9G.000 actions de capital
et cux 10000 actions ord. 20.000,000

LE. 21052632

Si vous approuvez cette proposi-
tion, le dividende de l'exercice sera
payable & partir du 30 juin prochain,
contre remise du coupon No. 3 des
aclions au porteur, au Caire, & la
«Bangue Belge et Internationale d'E-
gyples.

Aprés vous éire prononcés sur le
bilen et le compte de profits et pertes
ainsi gue sur la fixation du dividende,
vous curez & ratifier la nomination de
M. Léon Servave, appelé cux fonc-
tions d'administrateur par décision du
conseil d'administtation ‘en date du
18 janvier dernier, en remplacement
de feu M. Weyl

Vous serez appelés ensuite & pro-
céder & la nomination de cing admi-
nistrateurs en remplaocement de S.E.
Hafez Hassan pacha, MM. P. Delsem-
me, G. Mullet, V. Pecher et L. Servaye,
dont les mandats expirent ceite année
et 4ui sont rééligibles.

Vous aurez enfin, & pourvoir &
l'élection du censeur.

Le Conseil d’administralion,
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Le Redressement
Economique
et Financier
de la France

La tache de M. Daladier

(Suite de la page 4)

Mais il est nécessaire de noter gue
s'il ne faut pas s'attendre & une ré-
pétition du  «miracle» Poincaré ds
1926/29, pour la raison que les pro-
blémes actuels sont infiniment plus
complexes, ces derniers sont dominés
par un facteur gui n'existait pas au
temps de Poincaré, et qui devrait fo-
ciliter considérablement leur solution,
ce f{acteur, encore une fois, cest la
déiense nationale.

Il v o« moins d'une cnnée, sous un
Premier minisire et un ministre des
Finances socialistes qui venaient d'ef-
feciuer une dévaluation importante, le
pays cvail souscrit en quelgues jours
& l'emprunt de la défense nationale
pour un montant de 8.000.000.000 de
frencs. guoiqu’il soit vrai que ces
obligations peortaient des garanties en
dollars et sterlings.

Mais il ¥ a une année, quoique les
nucges internationcux étaient assez
épais et sombres, "Autlriche n'était pas
encore devenue une portion de 'Al-
lemagne. Franco ne coupait pas les
communications entre Valence et Bear-
celone. L'ltalie n'était pas parvenue &
une entente avec la Grande-Breta-
gne cu sujet d'une mer intérieure qui
o une si grande importance pour la
France, cussi bien gque pour l'ltalie
Les armées japonaises n'avaient pas
envahi la Chine, la SD.N. n'était pas
cussi profondément disiréditée.

Si l'en considére les choses de
haut =t de loin, on peut dire que la
France souffre d'une crise aussi bien
morale gue matérielle, et gu'une
guerre mise & part, le seul moven ef-
fectif de la secouer est le danger de
guerre. Ce danger est assez évident.
Il constitue un atout entre les mains
de tout gouvernement, de nos jours.

Cet atout, M. Daladier est 'homme
le plus indiqué pour la jouer cujour-
d'hui, parce gue son patrictisme o &té
démontré par sa carriére, parce gu'on
ne peut craindre qu'il le joue dans
l'intérét du fascisme ou du communis-
me, et parce qu'il est le chef du par-
ti qui possede la plus longue tradi-
tion républicaine, et la plus profonde
expérience de gouvernement, A
moins gu'on ne le considére comme
un homme de pdaille, il a de wvérita-
bles chances de réussir ».

Edgar Anzarut.

PROGHAINES ASSEMBLEES

S.A. des Tramways
d'Alexandrie

Resultats de I'Exercice 1937

s

L'assemblée générale des actionnaires se tiendra le 4 mai

Le bénéfice net gccusé par les compies de l'exercice 1937 s'éléve &

2.416.533,15 contre fr. 2.048.926,46 en 1936.

Ci-dessous la comparaison des comptes des deux dernieres années :

AVOIR : 1937 1936

Coupons des actions de The Ale- Fr. Fr.
xandria and Ramleh Railway
Cy Litd.: 315860 actions ¢& 1 sh,,
soit L.E. 15:398:175 au cours
de. P.T. 663125 contre 67.28125

en/ 1936 les 1000 cbo=ussin 2.322.062,20 2.288.627,96
Commissions et intéréts ............... 229.112.11 101.007 44
Diftérence de change ......coooiioin 301.194,77 298.938,82
2.852.369.08 2.688.574 22
DOIT :

Ergis Generatt i ibe s odvm bt faehs 231.643.71 276.727,72
Charges Hisqales oiececessseeaes 193.605.07 317.727,79

Frais de remboursement des ac-
tions privilegiées hei 5.587,15 45.192,25

Tronsfert gu fonds d'amortisse-

ment suivant article 38 des sta-
tuts

Bénéfices

2.416.53,15 2.048.926 46

2,852 360,08

2.688.574.22
La répartition des bénélices se ferait comme suit :
Frs.
Rénélices o T o T e el D VR 2.416.533,15
Tantiemes au Conseil .....cceeeness 50.000,—

2T a3 | = A A A AR N S S e 2.366.533,15
a répartic comme suit

Bux actions de jouissance 2/9 irs. 525.896.

Bux actions de dividende 7/9 frs. 1.840637.

Il reviendrait & chacune des 102.660 octions de jouissance frs. 514

Li'action de dividende recevrait frs. 5502

Voici celle de l'exercice 1836

Proraie d'intérét ‘& 6 pe. revencnt aux 92379 actions de
jouissonce pour la péricde du ler janvier cu 3] mai 1936
pendant laguelle elles existaient encere en tant gu'actions

BriviléciAen s SO IR e e e e A 230.947.50
Tantidmes cu conseil d'adminisiration 50.000—
Reste:d il frs. 1.767.978.96

Aux actions de jouissance, 2/9. s6il . roiiiiiiireine i 392.884 21
Aunx cactions de dividende, 7/9, S0it . iviiiieieiieieseee i 1.375.094,75

Frs. 1.767.978,96

Ci-dessous la relevé des coupons bruts distribués en ces dernieres
années :

Act. priv. Act. de div. Act. de js.

Fr I35 Fr.
0L A A A R e P P == 54,02 5,14
VR g =l e e L — 40.42 6.22

...................................... 9.40 37.05 340
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e e e B s e e 7.70 18.—
L s o el Sl S 7,70 18.70
PR i R e it e e R 7.70 18.50
I o e G 7.10 11.80
O e e oo Ay caniants S e ek s 21.50 167.05
| (275 Sty il Ao ST 23— 183.40
R A R e B O e AT 23.10 184.60
1 e e e et gt s e 22.25 175.15

BILANS COMPARES AU
ACTIF :
Actions The Alexondria and Ram-
lelr Railway, Cy., Ltd. o
2.28]1 cactions de jouissance Tram-
ways d'Alexandrie (mémoire) ... —
The Alexandria and Ramleh Rail-

1937
10:425.203 42

31 DECEMEBRE

1.70
1,70
1.70
1.10
15.50
17—
17.10
15.26

1936
10.425.203 42

way Cy, Lid. service ‘annuités. 3:454.000— 3.717:500,—
\%ioT 031 D= o 1— 1,—
Caisse, bongues: ...oivsiness 8.078:831,10 8.175.228,71
Comptes débiteurs ..., 2.800,45 2.813,80

22.000.835,97 22.320.746,93
PASSIF
Capital :
102660 act. privil. remboursées, fr. 10.266.000,— 10.266.000,—

contre: 92.379 act, privil. de 100488,

fr. et 10,281 acit priv. rembour-

sées en 1935,

23 300 act. de dividende ... - -
10.28]1 act. de jouissance ......,..... = —
Obligatioris en circulation ......... 2.185.500,— 2.409.000,—
Obligations rachetées 1308 5Bk — 1.308.500,—
Réserve légale .....ccvviivirmeninine, 26.600,— 1.026.600,—
Act. priv. amort, & rembourser ... 53.100— 197500, —
Oblig., remb. coup. doblig. et

d'actions restant & payer ... 70.179.82 B1.927 44
Comptes créditeurs .. ....c.o.oooiens 544 679.83 851 622,82
Reliquat revencnt aux coct. de

jouiss. ; 2.464 03 4.820,82
Religuat revencmt aux c:ct de dl—

e N e R IS M e 1.530;82 61.07

Ditférence de change en suspens
(résultat de la loi monétaire du
30 mars 1935) "

Provision pour affaires llngleucsew

Profits et pertes

3.516.815,29
608.933,03
2:418.533,15

3.516:815,29
608.933.03
2.048.926,46

22.000.835,97

22.320.746,93

N\

N\

13.

THE EGYPTIAN BONDED
WAREHOUSES CY.

L.es actionnaires de celte Socié-
i¢ réeunis en Assemblée Générale
Ordinaire le 24 mars 1938 ont ap-
prouveé les comptes suivants arre-

iés au 31 décembre 1937 :

Actif, Immeubles, construc-
tions diverses, ete., L.E. 260.163 ;
Installations, Matériel, Mobilier,
ele., 14.076; Caisse et Bangues
13.886; Portefeuille 37.306; Deébi-

teurs divers 68.0561; Frais & recou-
vrer 9.579; Total L.E. 403.064.

Passif. — Capital L.E, 234.594 ;
Amortissements 79.204 Reéserves
32.273: Créditeurs divers 23.620 ;
Profits et Pertes 33.373; Total L.E
403064,

Compte de Profits et Pertes.

Avoir. — Locations, Magasina-
ges, ete., L.E. 45.728; Manutentions
et Commissions 2,625 ; Revenus
Portefeuille R.463; Divers 9.320 ;
Total L.E. 66.136.

Toit. Amortissements 4.077 ;
Frais généraux 28.138; Fonds de
Prévovance Personnel 800; Loyers
divers, assurances, ete. 6.570; Im-
pots el taxes 4.577 ; Redevance
douanes 1.750; Intéréts Privilegiées
1.607; Administrateurs 926; DBéneé-
fices nets 17.601; Total L.E. 66.136.

I1 fut deécidé de distribuer
coupon de P.T. 35 par
dinaire et de
L.E. 15.260.

L.e rapport signale que la Soecié-
té recut cette année 166.827 tonnes
de marchandises contre 127.706 le
précedent exercice.

un
aclion or-
reporter 4 nouveau

R T ] l ®0as PH.KLM

4 SERVICES PAR

SEMAINE

EGYPTE-EUROPE — EGYPTE-EXTREME-ORIENT

RAPIDITE

REGULARITE -

et vice versa

CONFORT

AGENTS :

F. VAN DER ZEE
Alexandrie, 10, rue Chérif Pacha, Tél. 28655

WNETHERLANDS TRAFFIC AGENCIES
Le Caire, 7, Sharia Manakh, Tel. 41559

C. L. EYRES Port Said, 23, Quai Sultan Hussein, Tél. 2500

DIACARIS SHIPPING AGENCY, Suez, Tél. 149
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Rapporits et Bilans

BANQUE D'ATHENES

Rapport du Conseil d’Administration pour 1937

Aprés de nombreuses démacches, le
Gouvernement Hellénique a autorisé
la Banque d'Athénes a payé ses cou-
pons en Egypte en piastres.

Voici le Rapport du Conseil d'Ad-
ministralion qui fut présenté aux ac-
tionnaires au cours de I'Assemblée
Générale qui eut lieu a@ Athénes le
mois passé :

Messieurs les Actionnaires,

Nous wvous avons convogués en As-
semkblée Générale Ordinaire, confor-
mément & l'Art, 33 des Statuts, afin
de wous soumetire le Bilan ainsi gue
le compte «Frofits et Pertess de l'exer-
cice 1837, guarante quatriéme d= no-
tre Bangue.

L'amélioration constatée depuis 1935
dans le domaine économigue s'est
poursuivie dune fagon intense pen-
dart les premiers mois de 1837, du fait
surtout des nouveaux programmes
d'armements gqui sont devenus un fce-
teur des plus importants de l'activite
industrielle.

La hausse des prix; en méme temps
gue le développement de la produc-
tion ont fait ngitre un sentiment d'op-
imisme propice ocux transactions qui
s'est traduit, en Bourse, par un mou-
vament ascendant des cours.

Toutefois, sous linfluence de nou-
velles conditions défavorables, accen-
tuées par l'évolution inquiétente de
la mituation politigue  internationale,
les prévisions oplimistes ne tardérent
pas a satténuer et les derniers mois
de l'année virent apparailre des
sympiomes significatifs d'une nouvelle
dépression.

Dfcrutre’ part, les perturbations mo-
nétaires qui caractérisent la  péricde
d'aprés-guerre, n'ont cessé de se ma-
nifaster, cussi les systémes qui ‘enira-
venl les transactions: sont-ils restés en
vigueur dans un grand nombre de
pays, malgré les efforts déployés de

maints cftés en vue d'en obtenir
I'abolition.
En Gréce, des progrés importanis

ont été enregistrés dans les différen-
tes' branches de l'économie nationale.

Ler production agricole a été satis-
faisante, stimulée, d'ailleurs, par une
série de mesures prises per le Gou-
vernement alin de développer la cul-
ture, d'erganiser la récolie et l'expor-
tettion des produits agricoles.

Lindustrie s'est vue obligée de faire
face & l'zugmeniation du cout de sd
production due & la hausse mondicle
des matiéres premiéres ainsi qua
d'autres facteurs, de sorte guelle sesl
ressentie plus gue précédemment de
la concurrence des industries eétran-
géres et, tout particuliérement, de
celles gui sont avemtagées par des
conventions de clearing; néanmoins
son activité ne s'est pas ralentie el
si ses débouchés a l'étranger, peu im-
portanis pour le moment, ne peuvent
pas enirer en ligne de compte, elle
est parvenue, pourtant, & consolider
le terrmin ‘acquis sur les marchés de
l'intérieur.

L'accroissement du velume des
fransactions inlernationales o favorise
le commerce d'imporiation et d'expor-
taticn et a eu notamment une réper-
Gt on heureuse sur la marine mar-
chande gui a su profiter des fréis
élevés et assurer ainsi le renouvel-
lement partiel de ses unités en méme

temps gue l'cugmentation de leur
nombre.
Différentes dispositions législatives,

entre autres les contrats collectifs, la
limitation des heures de travail, les
assurances sociales et la législation
agricole, ont &té adoplées et compor-
tent, pour les entreprises, des sacrifi-
ces inévitables' mais jugés nécessai-
res pour l'amélicration du niveagu de
la vie et du pouvoir d'achat des clas-
ges ouvriéres.

et consécutivement o
ge gui en est dans la plupart des
autres Etots, le systeme des resiric-
tions aux échanges continue & ins-
pirer la politigue économigque du pays
et le commerce extérieur ne s'effectue,
pour lg plus grande partie, que par
lae voie des clearings.

P'autre partt;

Les Etablissements de crédit ont di
se conformer & ce systéme et resirein-
dre leur activité dans les limites tra-
cées par les diverses mesures res-
trictives en vigueur. Malgré ceite si-
tuation, le mouvement des caffaires de
notre. Banque, ainsi gue permet de
le constater la comparaison des dif-
férents postes du Bilan soumis & votre
approbertion, s'est développé dune fa-
con satisfaisante.

Ce bilem se tolalise par Drs
2.788.505.167,96 c. Drs. 2.591.782.174,96
pour l'exercice précédent.

A l'actif, les disponibilités immé-
diales ont passé de Drs. 418.000.000 &
Drs. 351.000,000.

Le «Porteteuille Escomptess o aug-
menié de Drachmes 494.204.000 & Drs.
608.264.000. Les <Avances sur Titres»
figurent pour Drs. 216 millions 76.000
contre Drs. 179.883.000. Les «Avcmces
sur Hypothégues», en légére régres-
sion _s'élévent a Drs. 75.474.000 cu lieu
de Drs. 76.718.000. Les « Avcnces sur
Garenties  Diverses » s'enregistrent
pour Drs. 300.095.000 contre Drs.
315.:874.000.

_FD'cm!re part, le poste « Avances
sur Marchandises et Connaissemeniss
inscrit pour Drs. 295 millions 36.000
Lodrp Drs. 258:767.000 et les «Comp-
les Courants », se sont accrus de Drs.

522925000 & Drs. 597.128.000.

Enfin, le « Portefeuille-Titres » se
lotalise par Drs. 229611.000. contre
. 203:661.000. Quant gux soldes des
poﬂes « Participations Financiéres et
itreprises » et «Hétel et Immeubles
: la Bangue » , ils se tiennent &
1 prés qux mémes nivequx que l'an
ader r\f\r

Les élements qui constituent le pos-
Portefeuille-Titres » figurent sur
'8t enalytigue annexé au présent
Rapport et y sonit inscrits conformé-
ment & la Loi, & leurs prix d'acqui-
silion ou au-dessous. Il en est de
méme pour les « Hotels et Immeubles
de la Bangque .

e =

Au passil, les dépdts accusent, dans
leur ensemble, une augmentation de
Trs, 152.500.000,

Duremt l'année qui vient d'expirer,
nous avons procédé & louverture de
deux nouvelles Agences, dont l'une &
Polychnitos (Métélin) et l'autre &
Orestias (Thrace). De ce fait, le
nombre iotal de nos: différents sieéges
est porté & 120.

Les « Frais Généraux » se chiffrent,
cette cnnée, par Drs. 87.276.944,20, c.
Drs. 77.446.124,10 pour l'exercice pré-
cédent.

L'aceroissement des Frais Généraux
d'environ Drs. 10.000.000 et l'augmen-
iation en résultemt de Drs. 1.100.000 du
piélevement pour la « Caisse de Re-
iraitis des Employés » sont la con-
séquence inévitable des nouvelles
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charges impo.ées par les conirats col-
lectifs, mis en vigueur durent l'année
icculée, el aes mesures législatives
concernant l'engagement obligatoire
d Anciens Combaitemts. @insi que
cpplication de la journée de sept
neures ; ces mesures ayant, en outre,
ci ligé la Bangque & renforcer les ca-
dres 'de son personnel.

Les résultals pour lexercice 1937,
deduction fcite des provisions et
criortissements nécessaires, des frais
¢aneraux, des impots, du préleve-
meni de Drs. 4006.708,85 pour Ila
« Caisse de Retraites du Personnel»
ainsi que des frais indispensables
d'installation et de réparations de nos
divers immeubles; s'élévent & Drs.
20.968.659.91 au regard de Drs.
21.116.506,94, rour l'année précédente.
lls nous permettent de vous proposer
la réportition; comme pour lexercice
précédent, d'un dividende de Drs. 12
par action, en méme temps gue le re-
port @ nouveau de Drs. 5.043.529,76,
montant & peu prés égal & celui de
l'exercice 1936.

Les dittérentes Sociétés auxquelles
notre Bemgque est intéressée comme
aussi notre Filigle de New-York ont
oblenu des résuliats qui nous ont don-
neé pleine satisfaction.

Durant l'exercice &coulé, nous avons
cu l'occasion d'apprécier le zele et
le dévouement dont ont fait preuve
nos Directeurs et nos collaborateurs
ainsi Jue tout le personnel, en gé-
néral, et nous leur exprimons nos
sincéres remerciements.

Au cowms de l'exercice considéré,
nous avons eu & déplorer la perte
dun de nos administrateurs des plus
appréciés, le trés regretté M. Constan-
{in Vryacos. Le Conseil conservera le
souvenir ému et ineffacable des gua-
lités de coeur et d'esprit de ce dis-
tingué collégue comme également de
sa collaboration éclairée que la mort
a si prématurément interrompue.

Pour combler la vacance créée par
le déceés de M. Constantin Vryacos,
nous aveons élu, comme Administra-
teur, M. Basile Déliyanni. Nous avons,
en méme temps, porté au nombre
maximum de 16, prévu par les Sta-
tuts; les membres de notre Conseil par
I'élection de M. Anasiase Spiliotaki.
Nous vous prions de vouloir bien ra-
tifier les élections précitées.

Avec cette Assemblée arrivent &
expiration les mandals de MM. Jules
Exbrayat et Alexondre Bungener dont
nous vous proposons la réélection
pour six ons.

Vous aurez également & mnommer,
conformément cux Stotuts, pour l'exer-
cice 1938, trois censeurs ainsi que
leurs suppléants et & fixer leur rému-
nération. A cetlte occasion nous yvous
rapoelons que les censeurs sont ré-
éligibles.

Nous terminerons en exprimant l'es-
poir gue lo situation internationale

smmélicrera et que les obstacles qui
eatravent actuellement la marche nor-
male des alfaires seront peu & pen
supprimés; ce gui coniribuera & ré-
tablir dans noire Pays, des condifions
favorables permettant & noire Bangue
de développer une plus grande acti-
vité dans l'intéréi de léconomie ne-
tionale et celui de ses actionnaires.

Le Conseil d’Administration.
BILAN AU 31 DECEMBRE 1937
{En 1000 drcchmes)

ACTIF : Drs.

Espéces en Caisse, dans les

Bangues, en Bons du Tré-

sor et Coupons Svm g 256.036
Disponibilités dans les Ban-

gues de l'Etranger ......... 94 991
Porteleuille-Escomptes ... 608.264
Aveonces sur Titres ;. .oiicvis 216.078
Avances sur Hypothéques. 75474
Avances sur garanties di-

SESVEEDER Lok 300.095
Avances sur Mearchandises

et Connaissemenis 295.036
Comptes-courants 597.129

Portelotille-Titres ... 2291641
Participations financiéres et
ETiepriSes | wuiisritassrerar 25.302
Hétels et Immeubles de' la
BANQue ..o 90.458
Drs. 2.788.505
PASSIF :
Capital Saeiall civi s 100.800
Réserves Statutaire et Ex-
traordIneire . .eevnearneennne 75.200
Comptes de dépdts & vue ... 909.208
Comptes de dépdts & terme.  473.463
Comptes de depdis en go-
vantie A TN e St e g 41625
Caisse dEpargne ....ccoeees 832.322
Comptes-courants 302.651
Chogues & PIOYED iee.- 34.375
Dividendes restant & payer. 1.721
Dividende pour l'exercice
TIGTIVETHE | e it et o s A el 5.043
Profils et Pertes: Solde &
1837 12.096
Drs. 2.788.505

N\

SIEGE SOCIAL :
EN SON

SUCCURSALE

THE ALEXANDRIA  INSURANGE CY.

Socétié Anonyme Egyptienne

IR TR T Ty

IMMEUBLE BOULEVARD SAAD ZAGHLOUL |

AU
23. RUE SOLIMAN PACHA

ASSIRANCES

Incendie. fAecident de travail,
Automobiles, Vol, Transperis, ete.

N\

ALEXANDRIE

CAIRE :
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ACTUALITES ECONOMIQUES

*

Finances Francaises et Américaines. - La Desterilisation

de I'Or, le Dollar et I'Inflation.

L

Finances Francaises
et Américaines

Le facteur francais demeure au
premier plan de Iactualité, On en
est encore réduit a des supposi-
tions en ce qui regarde les mesures
qui seront prises pour stimuler le
redressement économigque. Cepen-
dant, le cadre dans lequel le Gou-
vernement a la possibilite de lé-
ﬂ|fr-1e par décrets est connu, En

» (qui concerne la Trésorerie, des
ressources certfaines lui seront as-
surees par l‘autorisation donnée
4 PEtat de recourir, pour un mon-
tant maximum de 10 milliards de
franecs, a de nouvelles avances de
la Bangque de France.

Quant an financement du pro-
gramime de réarmement, il sera
assuré sans doute pour une part
importante par un emprunt émis

par la Caisse antonome de la Dé-
fense nationale, emprunt dont les
services du ministére des Finan-
ces éludient actuellement les mo-
dalités. Enfin, certaines disposi-
tions & 1’étude, parmi lesquelles fi-
gureraient des alléegements fis-
caux, auront plus p;n'ticuli('JI'cmr;‘m.
pour objet le nécessaire accrois-
sement de la production et le re-
dressement de I'économie générale
du pays.

Comme on peut le constater, il
s'agit d'un vaste programme den-
semble dont les diverses parties
doivent étre harmonis Il fau-
dra donc aftendre un cerain temps
encore avant d'en voir la comple-

te mise au point. Toutefois, il im-
porte de signaler que l'améliora-
tion de la situation de la Tréso-
rerie ef la faveur nouvelle que
connaissent actuellement les Bons
du Trésor permettent au Gouver-
nement d'envisager 'avenir im-
médiat sans inquiétude.

Des bruits ont couru hier rela-
tivement aux possibilités dune
dépréciation plus profonde du

frane. Ces rumeurs ont été  dé-
menties, Cependant, les esprits
des milieux d’affaires demeurent
assez troublés 4 ce point de wue
au sujet duquel il est impossible
de faire de prévisions,

LR

Le facteur américain reviendra,
vraisemblablement, sous peu, au

premier plan de l'actualité pro-
blemes financiers du Trésor, pro-
bleme des chemins de fer, qm stion
de l'aide financiere aux services
publics, accroissement des crédits:
ces divers aspects fort importants
de l'activité économique americai-
ne retiennent largement 'atten-
tion des gens qui donnent toute
sa valeur au faclteur ameéricain
dans le monde.

A cet égard, il nous parait inté-
ressant de reproduire ce com-
mentaire du « Journal of Com-
merce » consacré i l'initiative pri-
se par le Trésor et le Federal Re-
serve Board, portant les excé-
dents <l| 5 réserves bancaires a des
nive zords.

On s momu quulquo peu
dérouté, a 1'étranger, par les der-
nieres mesures adoptées  aux
Etats-Unis dans le domaine du
crédit, attitude qui refléte prinei-
palement les nouvelles craintes
congues au sujel d'une éventuelle
dévaluation du dollar, susceptible
de fajre partie d'un vaste program-
me d’inflation. Eu égard au fait
que les énormes excédents de ré-
serves sont, dans une large mesu-
re, sans effets pratiques 4 cause

de la faible vitesse de -circula-
tion. des dépots bancaires, cette
théorie ne semble guére avoir des
hases pratiques dans ['état présent
de l'évolution de la politigue du
cgouvernement, précise le journal
américain., Les principales réper-
gussions actuelles des mesures
adoptées ne se feront guére sentir,
pour le moment, gue sur les cours
des obligations fédérales,

Pour le reste, on ne posséde
gque des indications fort vagues
sur le futur programme financier
américain, si ce mn'est que la
Trésorerie américaine rembourse-
ra au comptant, & partir da 27
courant, 50 millions de dollars par
semaine sur les 100 millions de
dollars de bons du Trésor qui,
jusqu’a nouvel ordre, viendront a
dchéance hebdomadairement, et
que la Trésorerie fera appel a
I'or déstérilisé pour effectuer ces
paiements au comptant. Dans 1’en-
semble, il convient d'attendre des
pn‘usvnm tout en suivant avee in-
térét les efforts que faiti I'adminis-
tration de M. Roosevelt pour mo-
difier 'allure des affaires aux
Itats-Unis.

(Lire la suite en page 21)
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L’UNION FONGIERE D’EGYPTE

Société Anonyme Egyptienne

CAPITAL : Lstg. 500,000 entiérement versé
Siége Social : LE CAIRE - 8, rue Cheikh Aboul Sebaa

Amélioration terres agricoles -

Exploitation
GERANCES URBAINES ET RURALES -

LOTISSEMENTS

- AVANCES

CONDITIONS SUR DEMANDE
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REVUE DE LA PRESSE ARABE

Nos fruits et légumes
a ’Etranger

Divers projels concernanl les
fruits et légumes, notamment la
recherche de mouveauwr débouchés,
sont en woie de rvéalisation. C'est
le Balagh qui en parle dans un
article ow on lil :

LE PROJET

En 1930, quand S.E. Ismail Sed-
ky pacha, était président du Con-
seil et ministre des Finances, il
avait projeté pour gque la foriune
du pays ne repose sur unu senl
produit (le coton) d'augmenter la
diversité des cultures et de leur
ouvrir de nouveaux débouchés, Le
ministere du Commerce n’était
alors qu'un département dépen-
dant du ministére des Finances.

SON EXECUTION

Iin exécution de cetie politique,
le département du Commerce avait
commencé par envoyer en [—‘:1;11‘(1]'!\[".
de petites quantités d’acidulés a
titre d’essai.

L’AIDE DU GOUVERNEMENT

Mais Dactivité de S.E. ne s'ar-
réta pas la. Pour encourager 1"ex-
portation de ces fruits, il aida les
exportateurs en leur ]':Ir'mhgum'n
les secours financiers et aulres.
[Les techmniciens du département
du Commerce mirent a la dispo-
sition, tant des producteurs que
des exportateurs toutes les con-
naissances techniques ¢t  moder-
nes en leur possession,

NOS EXPGRTATIONS

D’ACIDULES

En cette année la, on n’avail
exporté alors que 500 fonnes d'a-
cidulés seulement, Cette quantité,
continua d'augmenter d'année en
année, jusqu’a atteindre en 1937,
5213 fonnes, On remarque par la
’avancement acquis par nos pro-
duits & 1'étranger. Relevons d'au-
tre part, que le facteur essentiel
de cette augmentation est le bon
accueil fait par les importateurs
étrangers a4 nos produits, qui par
les nombreux soins, qu'on leur
donne ici, safisfirent beaucoup les
consommateurs européens.

Le commerce de ces fruits est
trés prospére i présent et est su-
jet & beaucoup d’amélioration,

LES ORANGES

En ce qui concerne les oranges,
le tableau suivant montre claire-
ment "augmentation des quanti-
tés exportées, On remarque en
outre gque d'une saison a l'aufre
ces quantités se doublent.

Année Caisse
1935, .0 v vns 32.315
e o T e 64.050
L T L e i e 136.381

LES MANDARINES

Jaugmentation s'est faite sensi-
blement sentir dans les exporta-
tions de mandarines aussi, En ef-

_fel, enn 1935, celles-ci étaient de
264.391 . caisses.  Deux ans, apres,

¢ est-a-dire en 1937, elles augmen-
terent de 2,796 caisses.
LES LEGUMES

Encouragés par ce succes, le
département des marchés et de
I'exportation du ministére du Com-
Merce, commenca ces jours-ci 4
faire une propagande dans les
marchés européens pour nos légnu-
mes, notamment pour les tomates
et les pommes de lerre.

Ces légumes sont assez délicats
et ne peuvent résister 4 un long
voyage. Et ¢’est pour cette raison
que les exportateurs égypliens
n'ont pas pensé jusquaujourdhui
4 envoyer leurs produifs a 1'étran-

ger et se retiennent un peu 7 le
faire en ce moment,
Les autorifés compélentes sont.

en frain d’enseigner a ces expor-
tateurs des moyens techniques et
tout & fail sors, quant a4 1'embal-
lage et la mise en caisse, pour
protéger les légumes pendant leur
voyage confre foufe détérioration.

LE PROFIT DU PAYS

Si nos
inénie

légumes trouveronf le
accueil faif a4 nos acidulés

daris les marchés européens, 1'E-
gvpie en profitera beaucoup. De-
puis assez longtemps déja, 1'Alle-

magne nons demande des tomates,
Ef ce n'est pas ce pays seulement
qui  a besoin de nos légumes,
mais les marchés anglais, tchéco-

slovagques, grees et autres sont
aussi capables d’en écouler une
grande partie,

Dailleurs, I'espoir est tres

grand pour le producteur égyvptien
s'il suit avec attention les conseils
des technieciens.

Le commerce extéricur
de I’Egypte

Le chiffre de la balance com-
merciale de U'Egypte pendanl les

dewr premiers 'mois de cetle an-
née, daccuse une forte diminution
par rapport a celui de la méme
période  de l'année précédente.
Voici ce quw'éerit le Mokatlam
dans un édiforial -

UN DEFICIT

Un déficit de L.E. 4 millions en-
viron a été enregisiré par nos ex-
portations. En effet, celles-ci pen-
dant les mois de janvier et février
de l'année précédente étaient de
L.E. 10 millions et quart. Pendant
la meéme période de l'année en
cours elles n’atteignirent que L.E,
6 millions.

SA CAUSE

Cela est du en grande partie a
la forte diminution de nos expor-
tations cofonmieres. Car de 7 mil-
lions et 1/4 de livres qu'elles
étaient pendant ces deux mémes
mois de 'année derniere, elles
fomberent & L,E. 4 inillions pen-
dant la méme période de I'année
€1 Cours.

D'auire part les exportations
d'or de I'anmée précédente influe-
rent beaucoup sur la balance
commnierciale, Cefte année on s’est
abstenu d’en exporter,

Heureusement

que le chiffre de

nos imporfations demeura le mé-
me pendant ces deux mois. 11 ful
de LiE. 600.000.

LE DEVOI

DU GOUVERNEMENT

Le gouvernement «dnit remédier
a4 cel état de choses.  Autrement,
gi la sitnation demenre ainsi, le
payvs courra des rvisgues de nom-
breux ennuis éconormigques.

L’industrie du papier
en Egypte

Du Mokattam :

11 est  élonnant de constater
dans des pays qui onft créé eux
mémes l'industrie du papier, que
celle-ci n'existe pas aujourd hui
chez eux, Il est malheureux de
voir 'Egypte acheter a I'étranger
le papier et le carton qui lui sont
nécessaires,
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LES PRIX DU PAPIER

La tfonne de papier 4 journaux
eottail L.E, 12, Mais pendani la
gperrve le prix dua papier haussa
anormément. Les propriétaires de
journaux sont arrivés a payver la
fonne de papier L.IE. 200. Ml
gré ge hant prix, ce produit ne
se trauvait pas sur le marehé en
quantites suffisanies.

Ceci ,nous montre le hesoin d'a
voir nne industrie de papier assez
développée.

ON FERA DU PAPIER

EN EGYPTE

Le projet de: S.F. Hassan Na-
clianl pacha esl en voie d exécn-
lipn. Nous somines  frés heureux
de Vannoncer. Déjn, la moitié du
capital a eété souscril. Le reste se-
- preésenté au publie pour que
i anssi participe 4 cette grande
el importante enitreprise.

HOMMAGE

A NACHAAT PACHA

———

ey @ 5.E. Nachaal pacha que
nous devons ecelte nouvelle indus-
triec égyptienne. Tout le monde
lui reconnait ce droit et estime
les efforts de ee grand honone

A'Elat.

—_— e ——

Les tarifs douaniers

G
—

La décision di Conserl des mi-
nistves, augmentant les  tarvifs
douwaniers sur les ecolonnades,
causa une certaine deéltente  dans
les wiliewsr cotonniers de élran-
ger.  Voici ce que le corvespon-
dant ecommercial du  Mokattam
céerit a4 ce sujel

LA CONCURRENCE

ETRANGERE

Depuis (rés longiemps, les in-
dustries locales, sont  sujeites o
une forte concurrence étrangore.
Celle-ci n'est pas seulement  due
aux prix assez bas des cotonnades
élrangeres, mais aussi a cause de
lenr  mauvaise  gualité, surtout
pour les étoffes faites avec (du co-
ton indien qui est meilleur mar-
che (ue le notre mais d une qua-
lité inférieure.

La loi égyptienne, défendani la
consommation de colons  étran-
gers par les indusiries locales,
celles-ci, sont obligées de mainie-
nir Temploi du coton égyplien,
tout en se contentanl des prix qui
compensent 4 peine les frais de
production.

ECONOMIQUE & FINANCIERE

LES DESIRATAS

LES DES!DERATAS

Plusiears plaintes émanant de
propri‘dtaires d'industries ont  élé
préseufées aux aulorites égypticen-
Ces plaintes éfaieni basées
sur e fait que, les étoffes étrangé-
rog faites avee du  cofon d'une
rualité inférieure  que le natre
ais présentées, grace & des mo-
vens teehnigques tout a fait mo-
dernes, sous un aspecl attirant, se
vendaient sur le marché i un prix
e le consonmmateur croyait étre
has,

LS,

s

Les propriéglaires de ces usines,
demandatent une  profection des
mitoriteés.
ces nombrenses plaintes
agi e suite.

Devant
e gouvernement a

QUI SUPPORTERA

i.A MAJORATION DES DROITS

DOUANIERS ?

Le consommafeur eroit que clest
lui gqui gera viclime de cefle ang-
mentation dounaniere. 11 se trom-
pe énormeément. Prenons un exem-

ple: Le drap fait avee du coton
hreul égyptien, d'une qualité qui
a  le numern 8.000, é&lait avant
I'angmentation des tarifs doua-

niers vendu sur le marché an prix
de P.T. 46— pour la piéce de 30

vards: Quant au drap fait avec
du epton indien de méme catégo-
vie, celui-ei était  wvendu sur le

a P.T. 4b.

II' n’v a pas de doute gue notre
produoif est meilleur marché mal-
apé la  difference  d'une piastre
dans le prix. Car, notre coton est
connn pour sa résistance et la lon-
guvnr (¢ sa fibre. Aprés la majo-
ration des farifs dounaniers les
nrix furent de P.T. 48 pour ['étof-
fo' doyptienne ef (e P.T. 57 pour
Iuntre gqualité

Crovant avoir perdu, le
mafenr egyptien a gagné plus
e tout autre. Car avee une aug-
montation de PUT, 2.— pour tren-
to vards, il a en une étofie d'une
(ralite supérieure,

marehé

CONSOIN-

Vioulons qulavee eelie augmen-
tation, les industries locales sont
nlus on moins protégées  contre
toufe concurrence étrangeére,

On pourra croire aussi, gue le
producteur  égyptien, voyant de
bants tarvifs sur les étoffes étran-
gires, peut élever i n'importe
guel moment ses prix. Mais le
Gouvernement est la et veille. Le
productenr égyplien ne pourra en
avecun cas hausser ses prix, Le
Gouvernement cherchie foujours a
protéger le consommateur,

Le probléeme
du chomage

Nouws avons publié dans ces mé-
nees colonnes un arvlicle de TAh-
ram dans lequel il prenait la dé-
fense des chomeurs égyptiens. Le
e jowrnal vienl de publier un.
article sur le méme swjet. Voici
ce quil dit :

UN AVERTISSEMENT

lin ouvrier d'une imprimerie de
Tantah s'est suicidé, parce qu’il
ne trouvaif pas du travail. Le meé-
me jour, one jenne fille renvoyée
e ‘son bureau a fait de méme.
Ces deux faits arrivés le méme
jour, constituent wun  avertisse-
tnent pour les autorilés  compé-
terntes.

UNE QUESTION
QUI SE COMPLIQUE

Le probleme du  ehomage sera
un des problémes les plus (nmp]j—
gués auxguels 'Egypie aura i faire
face dans la période nouvelle, Si
ce probléme ne se manifeste pas
pvee force, cela ne signifie pas
qu'il est de peu dinféraf. Le
cllercheur elairvoyant ef profond,
peut par des sondages effectués
8 travers le temps, jugé le degré
du danger. Si la fuestion du ché-
nage se manifeste d'une maniére
aussi ingquiétante, alors que la
proportion de U'enseignement n'a
|:m alteint le 20 o/o du itotal de
la, populdation, que fera-t-on le jour
on cefte |-ru}mrt1rru sera de 40 ou
de 50 ofe 2

UNE ACTION RAPIDE

EST NECESSAIRE

Nous avons entendu derniére-
ment dire gque le ministre des Fi-
nances éfudiait la question, Et voi-
Ia que denx mois se sont passés
sans que cetfe étude ait donné
des résultats  appréciables. Nous
pensons que Sedky pacha est un
homme  capable et intelligent.
Nous savons qu’il est conscient de
la. gravité du probleme el de sa
répercussion sur la vie eéconomi-
que el sociale du pays. Nous pen-
sons interpréter les sentiments du
pays en reflélant les inquiétudes
(e voir la solution tarder, Tout
retard aceentue le caractere déli-
calt du probléeme et angmente le
mecontentement général en favo-

risant D'extension didées dangeu-
reuses parmi les classes de la so-
cieté,

Le probléeme a besoin d’une so-
lution profende. Tl ne suffira pas
de vieux procédés den:odés et qui

ne servent &4 rien.

Il a besoin aussi d'un remede
efficace et prévoyant pour 1ave-
nir. La population en Egypie aug-
mente de jour en jour.

Le remeéde n'a besoin  que de

courage et de hardiesse pour creéer
un équilibre véel.
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S.A. DES IMMEUBLES
D'EGYPTE

Le 30 mars 1938 les actionnaires
de cette Société se soni réunis en
Assemblée Générale Ordinaire ef
ont approuvé les compties suivanis

arrétés au 31 décembre 1937.
Actif.— Immeubles L.E. 387.014;
Ascenseurs el Mobilier 1.359; Cais-
se et Banquiers 2,180; Portefeunille
47; Débiteurs divers 2.849; Divi-
dende Intérimaire 5.134 ; Comptes
d'Ordre 4.276; Total L.E. 402.859.
Passif, — Capital L.E. 166.865 ;
teserves et Provisions 213.883 ;
Crediteurs divers 975 ; Comptes

d'Ordre 4,276 : Profits et Pertes
14.860.
Compte de Profits el Pertes.
Crédit. — Report ancien L.E.

704; Loyers 24.673; Divers 14; To-
tal L.E. 25450,

Debit. — Impots et Taxes L.E.
2.886; Ghaffirage 493; Assurances
et frais divers 1.204; Frais géné-
raux 4.000; Bénéfices 16.860 : To-
tal L.E. 25.450,

Il fut décidé de transférer aux

« Réserves et Provigions » L.E,
400, de distribuer un coupon de
P.T. 38, dont P.T. 12 furent payés
en Octobre 1937, et de reporter a
nouveau L.E, 200.

MNM. Jacques Vincendon et Car-
lo Sinigaglia furent nommés ad-
minisirateurs,

o

NEW-EGYPTIAN COMPANY

Réunis en Assemblée Générale
Ordinaire le 12 avril 1938, les ac-
tionnaires ont approuvé les
compies suivants arrétés au 31
décembre 1937

Actif : Propriéiés Agricoles Lst.

203.756 ; Cheptel, Magasins 3.482 ;
Créances hypothéeaires 73.525 ;
Portefeuille 98.398; Débiteurs di-

vers 3.094 Caisse et Banques
69.960 Total Lst. 542.215.
Passif :  Capital Lst. 375.000 ;
Crédifeurs divers 11.090 Créan-
ciers wvente propriété agricole
13.114 ; Cautionnements 2.373; Ré-
serve sur hénéfices de ventes
26.914; Dividendes impayés 3.039;
Réserve 5.077 Réserve spéciale
3.077; Fonds Indemmifé personnel

3.282: Profits el
tal Lst. b542.215.
Compte de Profits et Pertes.
Crédit. — Revenus des terres
Lst, 12.544; Bénéfices wventes ter-
res. 7.792: Revenus Poriefenille
6.739; Divers H.615; Total Lst.

J2.688.

Débif. —  TFrais généraux Lst.
6.104; Fonds Indemnité Personmnel
1.538; Réserve 4.103; Conseil d’Ad-
ministration 1.500; Bénéfice net
19.443; Total L.st. 32.688.

Il fut décidé de distribuer un
coupon de 9 pence el de reporter
a nouveau Lsi, 20,498,

Pertes 39.249: To-

VALEURS DE LA RECOLTE
DU COTON

Du ler septembre au 20 avrii

COTON
1938 1937
Quantité,
crs 8.925.910  8.605.860
Valeur, L.I8. 19457.853 24.710.145

Prix moyern,
tall. 10.89 14,36
Diminution en 1938, L.E. 5.252.202

GRAINES DE COTON
Quantiteé,

ardebs
Valeur, L.,

3.983.511
2.134.623

3.819.457

2.935.919

Prix moyen,
L. H3.6 57.6
Diminution en 1938, L.E. 801.296.
e o e

CONSOMMATION LOCALL
DE COTON ET GRAINES
DE COTON

Du ler septembre 1937 au 20
avril 1938, la consonmmation de co-

ton 4 Alexandrie a attemmt 97295
cantars et a I"intérieur 231.645,
soit un tolal de 328940 cantars.

le Gouvernement britannique.

o saison précédente,

Celle de graines de coton a af-
feint 847.980 ardebs contre 871.724
ardebs durant la méme période de

R =
CANAL DE SUEZ

op saugiupad Xnap Sap sa)1a0oy

cades dayril : Lst. 524.200 c. Lst.
G41.300 pour la méme période de
1937. Depuis le ler janvier, les re-
cettes se totalisent par Lst. 3 mil-
lions (053,200 e. Lst. 3.701.400 pour
Lt période correspondante de 1937.

g e R

LA MAJORATION DES DROITS
DE DOUANE SUR LES COTONNADES

L'Association des Propriétaires de
Filatures de Bombay a attiré 1'atten-
tion du Gouvernement de l'Inde 'sur
les augmentations des droits de
douane égyptiens sur les textiles,
cugmentations qui, déclare 1'Associa-

ticri, pearalyseront ‘sérieusement les
exportations indiennes,

L'Association ‘demande avec ins-
tance au (Gouvernement d'entamer

des négociations pour 'le rétablisse-
ment des anciens droils ou bien de
s'associer. @ la protestation faije par

ket fd B IS o

BANQUE DE COMMERCE

N. Tépéghiosi & Co.

CAPITAL AUTORISE
CAPITAL VERSE

Société en Commandite par Actions-Fondée en 1920

Siége Sczial: Le Caire, 147, Rue Emad e] Dine
Téléphones : Direction: Nos. 54700 et 55410
Portefeuille, Change No. 41671
Succursale : & Alexandrie, 17, Rue Stamboul

Téléphones : Direction : No. 20932.
Changes, Marchandises. Recouvrements : No. 22370.
Fortefeuille, Renseignements, Caisze : No. 28197. Titres, Positions : No. 24637.

TOUTES OPERATIONS DE BANQUE:

Escomptes, Avances sur Valeurs publiquses, sur Marchandises et sur Effets;
Dépdts @ Vue et & Echéance fixe; émission de chéques et Lettres de Crédit
sur les principales villes de 1'Egypte et de l'Etranger. etc.: etc.

Elle posséde une branche spéciale pour les opérations de Bcurse, Service
spécial de Caisse d’Epargne et de coffrets & la disposition du public aux
meilleures conditions.

N.B. — Les guichets de la Banque sont ouverls les aprés-midi méme en été.

L.E. 200.000
L.E. 160.000
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LES FLUCTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS DU CAIRE

DU 21

AU 29 AVRIL

1938

DESIGNATION

DESIGNATION

21 avril 29 avril 21 avril 29 avril
DES VALEURS 1938 1938 DES VALEURS 1938 1938
FONDS D’ETAT SOCIETES FONCIERES
Unifiée: 4% ...cvreeeenernrens Lst. 101 3/4 102 11/16 Dom. Ch. Fadl, Jouiss. ... Frs, 100 100
FrIVIIGEIED  oovivirvinrisessine Lst. 95 1/16 95 1/2 Gharb. Land Cy., Act. ... Frs 1 1/32 ‘ 1 3764
Bons du Trésor 43% ...... L.E. 102 1/4 102 1/4 Gharb.” Land Cy., Fd. ... LE N 7/64 0 7/64
Lot THITCH s viaraaisni ... Frs. 3 3 Anglo-Egypt. Land Allot. L.E. | 3 7/16 3 7/16
Trib. I’Eg. 33% . Lst.| 99 15/16 99 15/16 Sté Fonc. d'Egypte ... Lst.| 6 7/32 6 7/32
Tribut &'HEg. 4% es LSt 108 3/4 exe 102 Wadi Kom-Ombo, Act. ... Lst 6 1/16 6 1/8
Wadi Kom-Ombo, Fd. ... Lst 33 1/2 a3 1/2
BANQUES Anglo- Belgian Cy. ......... Lst. 0 59/61 0 29/32
Agricult. Bank ... List. 0 5,32 0 5/32 <5 i
Agricult. Bank, Fond. ... Lat.| 38 1/2 38 1/2 SOCIETES IMMOBILIERES
Crédit Agr. d’Egypte, Act. )

Caa T s P.T.| 485 455 ¥ilon Sonrlers - Lst 2 13/18 2 13/16
National Bank .. Lst.| 36 3/4 37 1/4 Eg. Enter. et Dev. ... L.B.| 45/16 4 5/16
Crédit Foncier Egpt. Act. Frs.| 749 748 Bg. Enter. et Dev. Fd. ...L.ZE}.I 0 3/8 0 3/8
Crédit Foncier Fd. 1/10 ... Fra.| 1430 1430 Caliro-Heéliopolis Frs.l 286 1/2 296
Crédit Ton. Ob. lots 1903 Frs.| 322 1/2 | 323 1/2 Cairo-Héliopolis, Fd. LE| 117/8 11 19/32
Crédit Fon. Ob. lots 1811 Frs. 205 295 1/2 Cairo-Héliopoiis. Ob. o 8. a38 o3e
Crédit Fon. Obl. 383% ...... Frs.| 512 3/4 ex 530 Egypt. Delta Land ......... Lst. 1 9/64 11/8
Crédit Fon. Ob. 3% ...... Frs.| 495 1/4 487 . New-Egyptian Cy. ......... Sh. 15/9 1547 1/2
Crédit Fon. Ob. 3% Em. Sté. Im. Gare Caire ...... L.E. 3 1/2 31/2

1937 N 096.75 96,75 Koubbeh Gardens ......... L. B, 1 5/8 1 5/8
Banque d’Athénes 10 1/4 10 1/4 Cairo Suburban Land ... L.E. 2 3/4 2 3/4
Sté. An. Belgo-Egyptien-

ne, Part S0C. ......... Frs| 49 1/2 49 1/2 SOCIETES INDUSTRIELLES
Land Bank, Act. Ord. ... Lst. 4 1/8 4 7/16
Land Bank, Fond. ......... List. 42 1/4 42 1/2 Crown Brewery ........... Frs. 128 128
Land Bank Ob. 33% ...... ¥Frs.| 457 1/4 457 1/4 Cie. Frigorifique L.E. 5 3/4 5 3/4
Land- Bank, Ob. 4% ...... Frs. 70 70 Stée. Eg. b Irrig.,, Act. L.E. 1 63/64 1 63/04
Land Bank, Ob. 419 1930, P.T.| 796 800 Manure C¥. ....cocveeeeennnns L.E, 11/2 1 342
Land Bank 5% 1926 ...... Lst.| 105 | 105 Salt and Soda Sh. 4447/ 1/2 43/6 exc.
Land Bank, 5% 1927 ...... LE. 102 1/2 ex 102 1/2 ex Port-Said Salt Sh. 42/9 42/6
Banque Misr .................. L.E. 6 3/16 €iT/32 Egyptian Markets PR~ | 7 28/~ 28/~
Bg. Com. Gréce, Act. ... Fra. 18 1/2 excl 18 1/2 exc Anglo-Eg. Oilfields, Act. Lst. 2:1/32 2 1/32
Mortgage Bank of Pales- Sie. et Raf. Eg, Ord. ... Frs.| 127 125 1/2

tine Act. Ord. ...vivovs-ne InB. 553 n. 5,63 exc. Suc, et Raf. Eg, Priv. ... Frs.| 114 1/2 115
Ob. 5% 1938-566 s. U.V.W. L.E.| 96.25 96,25 a. Suc. et Raf. Bg., Ob. ... Frs.| 475 475
Ob. 5% 1939-56 série X. ... L.E.‘ 96.25 96,25 a. Suc. et Raf. Eg., Fd. ... L.E. 3 1/16 2
Ob. 5% 1941-56 série Y. ... L.E, | 95,10 excr 95,10 excn Elect. Light & Pow ...... L.E. 17 3/4 exc1 17 3/4 ex

Elect. Light Pow Jss. ... LLE 13 3/4 exc| 13 3/4 n.
EAUX Industrie du Froid, Act. L.E.| 4 27/32 4 27/32
Eaux Caire, Act. ............ Frs. 130 13n F(‘::la?.tm'es Ngtlgn?!;: SR 9 1/32 Sii o
Eaux Caire, Jouiss. ......... Frs.| 385 3/4 387 1/2 : RATOL BOLO L G Lst. 31/2 31/2
Eaux Caire, Fond. ......... Frs.| 2626 2735 DRI CPIS AR, crommons 2 (R B 7 s
Eaux Caire, Obl, 4% ... Lst.| 98 1/2 exc| 98 1/2 ex iiitﬁfi ﬁiﬁasmon ------ Iﬂg 1 11ji ‘i 114";34
Eaux Caire, Obl. 4% ...... Lst. 98 1/2 ex 98 1/2 ex Alexatidtid Pressing ... Lst. 7 30/64 7 30784
«Al Chark» Cie. Ass. sur
TRANSPORTS la Vie ey, TaB| @737 ¢ 3/8
Anglo-Am. Nile Cy. ......... Lst.| 1 5/16 1172 Soc. Ciments Portland
Aut.-Om. Caire, Act. ...... LLE. 4 4 TOUPAR oo banes P.T.| 1175 1045 exc.
Aut.-Om. Caire, Fd. . LE 1 1 Sté Misr Fil. et Tiss. Act. LLE. b 3/16 5 9/32
Menzaleh Canal, Act. . P.T. 168 excn. 168 n. The As. Cotton Ginners, Lst 0 41/64 0 41/64
Ch. Fer Kéneh, Act. ...... Lst.| 25 21/32 25 21/32
United BEgypt. Nile ......... LE. 2 5/16 2 5/16 HOTELS
Ob. Suez 3% 2e. série ... Frs.| 555 582 1/2
Ob. Suez 3%, 3e. série ... Frs. 542 570 Gd. H6t. Eg. Nung. ...... Lst. 17 17
BWEZ-N00 i iy Frﬂ.l 585 600 Gd. Hot. Ob. Série A, ... Lst.| 104 axcn. 104 excn.
Tramg Alex, Div. ......... Frs.| 255 252 Up. Eg. Hot, Nouv. . L.E. 347/16 1 31/64
Trams Alex., Act. Jouis, Frs.| . 28 28 Up. Eg. Hot, Ob. 5% ... L.E. 85 excn. 85 excn.
Trams Alex., Ob. 4% ...... Frs.. 480 excn. 480 excen. Egyptian Hot.,, Ord. ...... Lst 1 3/4 1 23/332
Trams Caire, Parts Soc. Frs.! 74 |\ - azaza . Egyptian Hot, Priv. ...... Lst 9 5/32 9 25/32
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LES FLUETUATI[]NS l]E LA BOURSE DES VALEURS I'ALEXANDRIE

U 21 AU 29 AVRIL

1938

|
DESIGNATION 21 avril |* 29 avril DESIGNATION 21 avril | 29 avril
DES VALEURS 1938 1938 DES VALEURS 1938 1938
Empr. Municipal 1902 Lat. 100 : 100 Delta Lt. Rys., Priv. ...... Lst. 1 5/32 1 5,32
Empr. Municipal 1919 ... L.F 103 {103 Alexandria Ramleh ...... Last, 1 1/32 11/32
Land Bank Act. 4 5/16 4 13/32 Trams Alex., Div. ......... Frs 251 250
r.and Bank, Fond. 43 43 Trams Alex., Jouiss. ...... Frs 29 1/2 20 1/2
Land Bank Obl. 33% ...... Frs. 470 AT Trams Alex., Obl 4% ...... Frs.| 484 481
Land Bank, Obl. 4% Frs. 70 70 Press. et Dépots Act. ...... LLE 21 15716 21 7/8
Commercial Bank Lst. 1 1 Presses Libres .......cws.ess 12 11/16 3 B WD
Alexandria Water ......... Lst 17T 3/16 17 11/32 Net et Pressage 7 9/16 7 9/16
Behbra, jOrd: .ovvradoireinsnne LE | 11 1/8 11 1/8 Alex. Pressing .. .......... . 7T 9/16 7 9/16
Béhéra, Priv. Y 4 5 7/16 5 7/16 Fonded War, Ord. ........ Lst. 6 6
Urb. et Rurales SR -1 2 19/32 | 2 19/32 Bonded War.,, Priv, ......... Lst. 5 5/16 5 5/15
Urb. et Rurales, Fond. ... Lat.| 0 3/8 0 3/8 Filature Nationale, Act. ... Lst. 9 1/16 | a
Union Foncigre ............ Lat.| 2 7/8 2 7/8 Salt and Soda ......iean Sh 44/4 1/2 44/9
The Gabbary Land ...... LE. 2 9/32 2 9/32 Port-Said Salt Sh 42/4 1/2 43/~
La Gérance Imm. L.E. 3 3/4 4 11/16 Ass. Cotton Ginners Lst. 8/¢ 0 0 5/8

La desterilisation de l'or,
le dollar et 'inflation

(Suite de la page 18)

abandonnent la
politique de stérilisation de 1'or.
Clest M. Morgenthaun qui a an-
nonceé cette déeision a lissue d'u-
ne conférence avee les dirigeants
du systeme des Banqgues d Emis-
sion des Etats-Unis, Le secrétaire
d'Etat a ajouté qu’il déterminera,
dans la suite, le rythme auquel
les acquisitions fufures de meétal
jaune seront transformeées en cré-
dit. I a , en oulre, précisé qu’il
ne sera pas imposé de nouvelles
restrictions sur les  exportations
de T'or et que laccord tripartite
continue & fonctionner.

On sait que le fonds dor inac-
tif — qui atteint mainfenant 1 mil-
liard ef demi — avait été établi
en décembre 1936 parce que 1'af-
flux du métal jaune effrayait alors
I"Administration, qui vovait en
lui une cause d’excessive abon-
dance monétaire, et done d'infla-
tion. En « stérilisant » or, en le
payant aveec des Bons émis dans
le public, et non plus avec des
hillets de banque, la Trésoreérie
fédérale grossissait la dette de I'E-

Les Rtats-Unis

tat, mais non pas la masse des
billets.

Le 15 février dernier, M. Mor-
genthau avait déja fait savolr
qu'il renoncait a stériliser Dor
pour I'avenir, La décision qu’il

vient de prendre libére 1'or pour
le passé. Les dollars qu'aurait pu
gager 1'or inactif vonl rentrer
dans le cirenil monétaire.

Il1 en résulte que l'inflation que
les Etfats-Unis craignaient, il v a

dix-huit mois, n’est plus mainte-
nant un sujet d'anxiété, En faii,
cette décision d'abandonner la po-

litique de stérilisation de 'or n'a
pas surpris les experts financiers
gui considérent gque cette mesure
découlait nécessairement des an-
tres initiatives déja prises en ma-
tiere monétaire.

Tout cela n'effraye pas les
Etats-Unis. Mais il n’en vas pas
de méme sur le Continent, oun la
faiblesse du dollar indique bien le
scepticisme qui régne de ce coté-
c1 de I'Atlantique & propos de la
nouvelle politique financiere et
monétaire du gouvernement Roo-
sevell. La faiblesse du dollar pro-
vogque de nombreux commentai-
res.

Le « Financial Times » prévoit
un mouvement de fonds des Etats-
Inis vers 1'Europe. Mais le « Fi-
nancial News » estime-que le dol-

lar pourrait retrouver sa stabilité,
surtout si les rachats du décou-
vert. en francs et autres devises

européennes cessent et si1 les ra-
pairiements de fonds ne prennent
pas immédiatement de larges pro-

Ceci drailleurs dépendra
Europe et no-

portions,
de la situalion en
tamment en France,

On concoit gu’il soit trés diffi-
cile de faire des prévisions fant
au point de wue fraugais -— mul—
gre une détente incontestab e —
qu'an point de vue américiin.

Toul ce que 'on peut dire:, c'esi
¢que M, Roosevell a franchement
abandonné une polilique de défla-
tion extréme qui s'était révélée
néfaste en IJIéSlHLL‘ du ralentisse-
ment économique général, La nou-
velle politique vaudra selon les-
prit avec laquelle elle sera appli-
(quée. En ce domaine, aueun ex-
tréme n'est bon. 11 serait inop-
portun de crier dés maintenant A
'inflation et d’en tirer des conse-
quences défavorables pour I’Ameé-
rique. La_ déflation est aussi no-
cive que l'inflation, TLa politique
nouvelle des Etats-Unis, si elle est
¢paulée par une amélioration éco-
nomique générale qui se dessine,
et si elle est raisonnablement ap-
pliquée, pent se révéler excellente,
apres la déflation a contresens i
a sévi durant un an,

mvww
THE LAND BANK OF EGYPT

SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE
fondée par Décret Khédivial du 10 Janvier 1805

Siége Social & Alexandrie

Capital : LE. 1.000.000 —

Réserves et Provisions :

LE: 808:000

Préis sur Hypothéques a long ou & court terme. — MHRcquisition des

créances hypothécaires. —

Accepiation de capitaux

en dépbt avec

ou sans intéréts.
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Chronique de la Bourse des Valeurs

Le 29 avril 1938.

La csituation éceonomigque interna-
tionale zentinue & s'améliorer. L'ac-
cord entre le France et I"Angleterre a
&été conclu en moins de 24 heures. Cet
accord renforce la position des deux
pays st aprés larrangement anglo-
italien' constilue un pas de plus vers
la consolidation de la paix.

Lz notvel élat de choses n'a pas
mangué daveir une influence favo-
rapble sur la tenue des bourses euro-
péernes. Londres, Paris et Bruxelles
ont ‘sglué par une reprise l'accord
tranco-britannique.

BKux Etats-Unis, la situation reste
assez confuse. Les prix de coton su-
pissent des hauts et des bas et leur
niveau reste généralement inchangé.
Lo tendance des prix des matieres
premiéres demeure également incer-
laine,

Sur notre marché, malgré les fétes
et un calme assez caractéristique, la
tendance demeure assez ferme et les

prix ne- subissent pas ‘de grands
changements.

FONDS D'ETAT
Les Fonds d'Eiat continuent leur

marche ascendante. L'Unifiée a rega-
gné plus de 50% de son coupen, clo-
furant ¢ Lst. 102 11/16 contre 101 3/4.
L'Unifiée termine & Lst, 95 1/2 contre
a5 1/16.

Les Bons du Trésor cléturent & LE.
108 1/2 contre 102 3/4.

BANCAIRES

La National Bank est trés ferme ¢lo-
turant & Lst. .37 1/4 conire 36 3/4.
L'action Crédit Foncier Egyptien ne
subit pas de changement et se main-
tient & frs. 748. Pour les obligations
a lots, I'émission 1903 est ferme & frs.
323.1/2 contre 322 1/2, dolors gque
I'émission 1911 est plus faible et clo-
ture offerte & frs. 295 1/2.

La Banque d'Athénes est offerte a
frs. 10 1/4, malgré qu'il fut décidé de
payer le coupon en piasires en Egyp-
te, Mais le coup o porté. La confian-
ce dans ce tilre a disparu et les
crdintes gue l'cnnée prochaine on se
trouve en présence des mémes dif-
ficultés, demeurent assez vives.

L'action Land Bonk gagne une pe-
tite fraction ¢& Lst. 4 7/16. Il en est
de méme de la fondateur qui cléture
& Lst. 4271/2.

EAUX, TRANSPORTS ET CANAUX
Le iouissance Ecux du Caire avem-

ce 4 Irs. 387 1/2 contre 385 3/4. Les
pourparlers entre le gouvernement et

la Sociéhé n'ont fait aucun progrés.

Les divergences de vues entre les
deux parlies sont firop importantes
pour gu'un caccord soit rapidement
conclu.

La par! de fondateur cldture & frs.
2735 contre frs. 2690.

Les obligations Suez ont poussé
fortement. Les 3% terminent & frs.
582 172 contre 555. Les 5% cléturent &
frs. B00 contre 585.

Las titres Traemways d'Alexandrie
demeurent inchangés. La dividende
cloture & frs. 252. La jouissance de-
& frs. 28. Lles résultats de
'exercice 1937 permetient la distribu-
lion d'un coupon de 55 frs. belges
aux dividendes et de frs. b. 5.14 pour
les jouissances.

menre

La part sociale Trams du Caire sont
faibles et perdent une fraction & frs.
Y3 1/4. Le proces des obligations qui
avait été rayé du Tribunal Comme:r-
cial seraif, selon certaines informa-
fions repris devant la Chambre Civile
du Tribunal Mixte. Les 4% wvaudraient
frs. 110 environ.

FONCIERES ET IMMOBILIERES

La jouissance Cheikh Fadl demeure
ferme & frs. 100, L'action Gharbieh
Land gagne une petite fraction &

ILELD 15/,

L'action Kom-Ombo est recherchée
& Lst. 6 1/8, en gain d'une fraction.
La fondateur demeure inchangée &
Lst, 33 1/2.

L'Union Fonciére est ferme & Lst.
2 13/186.

L'action Cairo-Héliopolis se main-
Heni au cours de frs. 296. Par contre
la londateur est plus faible & L.E.
Il 19/32 contre 11 7/8.

La Delta Land est recherchée &
Lst. 1 1/8, en perte, toutefois, d'une
petite fraction.

La New-Egyptian cléture & sh.
15/7 1/2 conire 15/9. La Sidi Salem a
gagne une petite fraction & Lst
0 33/64.

INDUSTRIELLES

La Crown Brewery est demandée &
frs. 128.

La Salt & Soda est traitée & sh. 43/6
ex-right contre 44/7 1/2. La Port-Said
Salt vaut sh. 42/6 contre 42/9.

L'Oilfields a gagné une petite frac-
tion & Lst. 2 1/32. Les valeurs su-
crigres sont plus faibles. L'‘ordinaire
Sucreries cléture a frs. 125 1/2 contre
127. La londateur termine & L.E. 3
contre 3 1/16. Par conire la Privilé-
giée gagne une petite fraction & frs.

115.

La Filature Nationale perd quel-
ques fractions & Lst. 8 15/16 contre
9 1/32. On craint une révision du fa-
rif doucnier sur les cotonnades & la
suite de lintervention du Gouverne-
ment britannique.

HOTELIERES

L'action Upper Egypt Hotels a ga-
gné quelgques fractions, cléturant &

L.E. 1 31/64.

Por conire, l'ordinaire Egyptian Ho-
tels abandonne une fraction & Lsh
1723732,

s

Capltal:

Rdéservas:

| cOMPTOIR NATIONAL
'ESCOMPTE DE PARIS

SOCIETE ANONYME

400 millions do francs
ENTIEREMENT VERSES

ELT millions de francs

ALEXANDRIE - LE CAIRE - PORT-SAID
ISMAILIA (Bureau hebdomadaire)

TOUTES OPERATIONS DE BANQUE

LOCATION DE COFFRES-FORTS
A DES CONDITIONS AVANTAGEUSES
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LA REVUE COTONNIERE

RESUME DES MOUVEMENTS DES PRIX

Clature Clo luu CUdture e Miax. [Min.
Behéviee 28 /4 /38 14/4/88  P'aunde passpe des prix.
Sakel :
Mai 10,45  bsta
Juillet 19.54 15,07
Novembre 1470 123,060
Glize T
Mani 20,25 1240
Juillet 19,30 1206
Novembre 15.049 12:82
Janyvier 15,400 1282
Hawte-doguple :
Juin 16G.54) 10.51
Aofit 16G.25 10,539
Octobre 15,16 10,59
Décembre 15.06G 16,59
Pévrier 15.00) 10.65
NEW-YORK
28/4/38 Mai 8.84 Oetubric 808
14/4 /3% » 8.65 » S50
Liammeée passee » 1306 » 12785
LIVERPOOL
2e/088 Giza T Mai 6.6G3 14408 Glza 7 Mai 6.G5
» Haute-1lgyple » BT " Hante-Igy e » 0.1
» Américain » 476 " Américain n 496

CONTRATS sur des couvertures de découvert aiu-

i gue guelgues achats 4 Liverpool

T 15 au 28 avril 1938, d'Ashmouni nouvelle récolte. Hier;

I’ar sunite d'une série de jours fé-
rids il v 2 en seulement six jours
ouvrables depuis <wtre derpier rap

copendant, avee New-York faible de
notuvean dans la soirde, la reprise ful
perdue par suite des réalisations et
o gquelques ventes  en couverture.
Lintéret dn commerce reprit  quels
(ue pen @t ki buisse, et un torrain ap-
préciable fot ru;r:-lgue mals anjour-
dhui, apres une aouvelle hausse de
honne heare sur des dépéches plus
fermes d*Amérique et (des signes
Pune plus grande demande pour e
disponible, le mmarché baissa encore
une fois par suite des ventes en fi-
xition et des liguidations provoquéss
par un areét des achats du commer-
e et ferma sur un ton lounrd.

Rica n'est survenu pendant  1a
quinzaine passée pour aider le mar-
chd o sortiv de son impasse, et les
petites Tluctuations - reflétérent le
petit volume d'affaives faites en gé-
néral, La demande pour Uexportation
A continué i Gtres petite et les ini-
tintives ('achat furent calmes par
suite du mangne de tout  stimulant,
DrFun autre edte, les ventes e cou-
verture furent trés légeres et seule-
ment une ou deux fois les ventes en
fixation apparnrent, les spéculateurs
s¢ montrant peu encling i agir par
nne tendanee baissiere du marché, en
partie recosmaissant la fermeté inheé-
rente de la position  technigue, la-
(quelle angmente considérablement les
risiues des yventes a4 découvert, et en
partie 4 cause du niveau méme des

1;(.11';1.“”“: le marché rouvrit aprés les EDD@L—IE D!——]D@@D@DJ _ﬂgﬂmm@@mm

fétes de Paques, il eut & tenir compte
('une hausse de 52 polats survenue
entretemps f New-York, hausse at-
tribude it une interpréfation haussic-
re dun message du Président Roose-
velt au Congres proposant un énorme
progriunme gouverncmeital de  dé-
penses comme moyen d'arréter la dé-

prossion (dans les affaires. Mais une ‘\ "’
forte baisse surveaue on ménie temps
dans la waleur du change «ua dollar
par rapport &t la £ ef un mangue

diaffaires du commerce sassociérent

pour restreindre les achats  de  1a FREMIERE SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE D'ASSURANCE-VIE

spéenlation, et de pefits gains furent

PIOROL Speraas iparendte de da pros Siége Social: En l'immeuble de la Compagnie

sion provenant des ventes en couver-

Il

séaaces suivantes, il ¥ ent du calme, 14, Rue Soliman Pacha.
les opérations de  fransfort entre

dehidances rapprochées et éehéances BranChes Pratiquées

Gloigndes pouvant seules éires remar-

QUEES, 8] h‘- marché  clotura alors _ \/IE " INCENDIE » RISQUES DIVERS

pour trois jours encore,
Dans entre temps, les prix § New-

york Ductacrent Toviement, mae e 11 CAPITAUX ASSURES AU 31 DEC. 1936

ger et du commerce et des couvertu-

res e llv:rmu_ll Provoquées par un L E 2 (;52 000
2 - . - - @ ®

toir _meilleur & Wall Sireet, furent
suivis par une baisse due i des ven-
fes en couverture ¢t a4 uane réaction TARE'S AVAIQ IAGEIIX
duns le marché des Valeurs, et mar-
H guand les affai

Satk Bable. Th Gkilaie o aont COMBINAISONS INTERESSANTES

merce manguait et les prix balsse-

rent par suite des ventes de la spé- MAXIMUM DE GARANTIES

='[t[:l!11m dans I'attente d'une pres-
sion nouvelle provenant de ventes en

couverture ¢t en fixation., Celles-ci RESERVES MSTIESENEGYPTE

n'eurent pas lieu, ef guoique les li-

vraisons des filiéres finales  Avril TOUS RENSEIGNEMENTS FOURNIS GRACIEUSEMENT

Ashime
tars (2
mois) le

i se moatérent i 9500 can-

@ ot en fixation de prix. Aux deux 15, Rue EKasr-El-Nil — Place Soliman Pacha
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Cependant, 1,1 tendance @i g
lmwméro ‘ot peu méme,
parmi ceux qui croient que guand
le marché américain  sortira de son
ornitre actuelle la tendance sera haus-
sitbre, expriment une confiance dans
des perspectives d'une plus grande
hiusse ici devant le grand poids des
approvisionmements. Les arrivages e
Vintérienr pendant les quinze der-
niers jonrs ont été du plus du double

prix.
néral reste

de ‘cenx de Pannée derniére, et les
exportations ont été de 65 ofo du
chiffre des exporftations de 1937.

Comme la quantité arrvivée de 'inté-
rieur est dgale & la guantité embar-
quée, le stock A Alexandrie n'a pas
augmenté, Cependant, depuis le chif-
fre maximum de 2.800.000 cantars an
20 mars, il o peu diminué, se mon-
tant encore i 2.7200000 cantars, com-
prevant quelgues 380000 cantars Sa-
kel ot Maarad: 700.000 cantars Giza 7
et 1450000 coantars Ashmouni et Za-
gori. A In méme époque année der-
nitre le stock était d’ua million e
cantars moeins grand, et comprenait
senlement  230.000 cantars Sakel o
Maaiatd, 300.000 eantars Giza T et
SN0 cantars Ashmouni et Zagori.
Bt le restant a4 1'intérieur i ce jour
est probablement d'environ  1.250.000
casntars, econtre 250,000 cantars il ¥ a
U .

Dans ces conditions, il est difficils
de voir comment une hausse pourrait
étre maintenur, méme si les stimu-
lants néeessaires étaient en vue, sur-
tout gue les prix du coton vendu aux
commergaats sur base  contrats doi-
vent eneore é&tre  fixés, et les
échéanees rapprochées étant mainte-
nant a4 un grand écart au-dessous
des échéances plus éloignées i1 ne
semble pas probable que les fixations
des prix des ventes sur base des
échéances courantes seront encore re-
mises.  Cependant, d’un antre coté,
nous ne vovons pas de raison de pré-
voir une nouavelle baisse. La deman-
de du commerce pour les contrats est
de-:appmnt.ml.u mais il est clair que
Mus d'affaires sont faites que ne le
montre le marché des contrats. Il ¥

it eu plus dactivité dans le digponi-
ble pendmit ces  quelques derniers
Jjours que pendant les plusicurs se-
maines passées, et les  exportateurs
rapportent une demande distinctement
meilleure, notamment de la part du
Iummaluw et du Continent, pour le
Giza 7 of UAshmouni, tandis que les
Indes ont été sur le marché pour le
(iza T, I'Ashmouni ot le Maarad, of
que leé Japon a passé quélgques non-
veiaux ordres pour les les deux der-
nieres variétés. Ida résumé le nom-
bre des affaires faites est petit mais
il ¥ a au moing des signes évidents
e réveil de demandes de la part des
filatenrs, et si ceci augmente encore
on peunt stattendre 4 ce que le com-
merce donne au marché des contrats
un peu plus dCappui qu'il n'a doand
dernisrement.

Le fait gqu'il est fort  improbable
gqu'il ¥ ait une forte baisse dn prix
de 1"américain est encore une garan-
tie contre foute baisse sériecuse dcl.
Li faible demande pour le disponible,
1 diminution de Ia demasile des fi-
latures locales et 1y faiblesse ddes au-
tres  denrées  influencent malheureun-
sement le ms uvlw e New-York en oo
mommnent, mais les  coltivatenrs dé-
tiennent encore fortement leur cotos

les prix étant au-dessous du nivean
des prix (du prét, les contrats sont
par conssquent trés rares, et tounte

augmentation de la demande du com-
merce on de la spéculation .mwm

rait sans doute une forte reprise. Lo
prét de 9 eents cessera aprés la fin
Jjuin, mais il ne fant pas oublier que

le Farm
lae récolte

Bill prévoit
de la saison

des préts pour
prochaine si

le prix au ler ao(t est sculement de
52 o/o du prix du pair (qui est de
16 cents) ou si Pestimation de la ré-

colte d’aont dépasse la consommation
locale normale et les exportations de
'aanée  (12.900.0000 balles).

DISPONIBLE

Le marehé du disponible a1 6té ac-
tif depuis les jours fériés. La deman-

dé s’est portée surtout sur le Giza T
et I"Ashmouni, également sur e
Maarad, le Sakha 4 et le Zagora. Les
[ll]l]1|- se¢ sont bien maintenues en
“‘(‘llt‘l al el ont perceptiblement haus-
st pour les grades élevés de 1'Ash-

niouni- ek du Giza 1.

——

CHAMBRE DE COMPENSATION

ALEXANDRIE

Semaine du 19 au 23 avril 1938
Nombrd des effefs présentés i

la Compensation
LE,

4.831 d'un monlant de 840,179

Méme semaine 1937:

5.052 dun montant de 1.218.544
Total du ler janvier 1938 a ce
jour .

83.240 d'un moniani de 17.5561.595
Méme période 1937:

R7.R45 d'un montant de 22.191.605

CAIRE
semaine du 19 an 28 avril 1938
Nowmhre des effedr présentés a

la Compensatlion :

L.H,

9164 dun de 1.357.823
1937:
de 1.698.943

1938 4 ce

miontant
Méme semaine
9.642 «'un montant
Total du ler janvier
jour :
158,326 d’un montant de 21.802.914
Mémnie période 1937:

160.701 d'un montant de 27.157.328

BOURSE DES MARCHANDISES D'ALEXANDRIE (Contrats)

Livraisons 19/4/38
@ ¢,
Sakellaridis :
Mai 12.87 12.72
Juiilet 13.5 1294
Novembre 13.55 1345
Guiza 7 :
Mai 12.36 12.87
Tuillet 12.55 1241
Novembre 1278 12.70
Janvier ... 12.80 12.73
Achmouni :
Avril 10.16 10.06
R s 10.30 10.20
UREREL il i 10.39 10.29
DOclobre 10.55 1047
Décembre 10.59 10.53
Février 1065 10.58
Graines de Coton :
BB ot s 507 522
Meari 529 526
TREiTE 53— 532
Novembre 57— 566

20/4/38 21/4/38 26/4/38 27/4/38 28/4/38
0. €. e ¢ @ 0. B, & @) C
12,58 1263 12.60 1267 1265 12.88 12.60 12.64 12,63 12.66
1288 12.86 12.83 1291 1284 1290 12.77" 12.85 12.86 12.89
13.39 1345 13.38 1345 1344 1345 13.43 13.34 1350 13.48
1221 12.18 P25 12028 12,18 1224 12.18 1223 12.32 1223
1237 1234 12.33  12.40 12.33 1244 1234 1236 1245 12.36
12.65 1265 12.71 1269 1284 1272 12,63 12.62 1273 1262
12.65 1271 12.78 12.77 12.77 1280 12.69 12.70 12.76 1269
10— 10.08 10.10 10.10 e e e —
10.15 10.15 10.14 10.19 10.15 10.18 107 10.09 10,10 10.12
10.18 10.23 10.25 10.25 1024 1025 1016 10.18 10.19 1021
1045 1044 10.43 10.48 1043 1045 1038 10.36 10.36 10.36
10.45 1045 10,51 10.53 10.45 10.50 10,38 10.39 10.39 10.39
10.50  10.54 10.55 10.57 1048 10.54 1043 1043 10.44 10.43
51.8 516 I A e s =R SN TN el =
57 52— 521 525 50— 504 52.5 5249 53:5 531
52.1 _.52:6 528 53— 524 53 528 535 539 536
559 562 56.3 587 56.1  56.7 64 571 575 57.1
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COMMISSION DE LA BOURSE DE MINET-EL-BASSAL

BULLETIN HEBDOMADAIRE

~

Alexandrie, Jeudi & Midi le 28 Avril 1928
COTON
EXPORTATIONS

Arrivages STOCK

Angleterre Continent mm“,‘:% ‘ Etats-Unis TOTAL

Cantars Balles | Qantars Balles | Oantirs Balles | Cantars | Balles Cantars | Balles | Cantars | Cantars

Crzils zemaine, .. 106 266 4.198 30.732 6.549 48.109 4.229 31.203 701 6.814 13.767 116.058 [2.869 364§
Etms sem. 1937 34.952 3,357 24 404 7.734 £5.519 1.953 LE. 141 1.532 11.326 15.576 107 010 {1 813 396+
LI | 1936 61,244 4 048 #6.226 11.999 87.973 H.618 41.551 §i2 3.194 22.997 165.924 (2.079.215*

Dep. 1¢ Sap. 1937
Himeipoque. 1036,
» » 18935

0.032.175 205.566 |2.169.455 §53.982 [3.353.986 114.043 841,803+ 20.288 149.022 B8 879 |6 514%.266 _—
S.640.411 B48.062 |12.544.205 421.396 (3.107.614% 161.100 [1.%03.714% 35.419 260370 995.977 [7.815.903 =
8,015, 251 304,719 |2. ‘2!‘!‘! 005 432.557 |3.195.011 103.508 762,637 28,940 212.091 §67.724 |6 378.744 -

Y compris stock § au 1er Septembre 1937 Crs. 351.455 * au 1er Sept. 1926 Crs. 488,888 + an 1er Sept. 1935 Cis. 442.708.
Consommation locale du 1er Septembre 1937 au 20 Avril 1938, Achmouni Cantars 46.951, Zagora 39.243. Divers 11.071.
Total Cantars 97.295 ; en outre Crs. 79.529 ont été résxpédiés a I'intérieur du pays. Ensemble 176.82-’1 4 déduire du stock.
Consommation a I'Intérieur du pays du 1er Septembre 1837 an 20 Avril 1938 Cantars 231.64

N.B. En dehors des Fxportatmus ci-dessus il a été exporte par d’'autres ports 2.333 cantars.

GRAINES DE COTON TOURTEAUX | NLE S SR
'A EXPORTATIONS = ; TR

ITivages ¢ Arrivages ixport.
€% |Angleterre| Continent | TOTAL SEOLK 5 e [ BEpORt:
Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs Tonnes Tonnes Tonnes
Cette semaine ........ 68.150 4.861 | 7 4.868 [ 1.231.704 § 2.241 2,845 | —
Méme semaine 1937 ..... 5o 3.0 15.987 — 15.987 | 1.384.758 * 2.589 10.587 95
» ARG e 53.069 51.304 — 51.304% 841.150 1 1.511 11._107!'! =
Depu is ler Septembre 1937.| 4.051.661 | 2.634.210 132.563 | 2.766.773 - 76.476 154.222( 1.963
Mém-" epogque 1836 ........ 3.851.200 | 2.462.522 8.816| 2.471.338 - 64,218 153.585 10.771
Sh A 93a e 3.564.508 | 2.702.835 39.618 | 2.742.453 — 71.183 142. 484 || —

Y compris Stock § an 1er Septembre 1937.-Ard. 46.816 * au 1+ Septembre 1936-Ard. 4.886 + au 1= Sept. 1935. Ard. 19.095
Consommation locale du 1er Septembre 1937 aun 20 Avril 1938 environ Ard. 847.950 (%) a déduire du stock.

* Pour les Féves, Orges. Biés, Lentilles, Mals et Oignons. la consommation locale 'est conaue respectivement que les 31 Mars et 30 Novembre.

FEVES ” ___ORGES
Arrivages EXPORTATIONS il =0
R T STOCK A rrwages‘ Export.
Saidi Béhera 'Angleterre Continent |‘_'I_{__}T:\£ D i 3
]

Ardebs Ardeb Ardebs Ardebs l Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs
Cette Ssemaine cecveecans 3.472 64 — —_— — 10.125 585 -
Méme semaine 1937.......... 92.056 -_— 199 - 199 9.136 1.849 5.451
A partir du 1er Avril 1938..... 13.148 64 532 555 1.087 - 643 -
Méme épogue 1937 .......... 9.275 £ 221 373 594 - 7.863 | 28.840
Stocks an 1er Avril 1938 Ard. 7.000 Ard. 4 000
Stocks _an 1er Avril 1937  Ard. 455 Ard.  21.613

BLEY | _i.'imrl_x:ﬁ:_s __MAIS | OIGNONS

Arrivages ' .

e Arriv. I Export. Arriv. | Export. | Arrivages Export.

Saidi Béhéra | Export.
Ardebs | Ardebs | Ardebs || Ardebs | Ardebs || Ardebs Ardcbb|(‘.rs.1080k Crs. 1080k

Cetie semaine .... e 5.898 4.212 — R4 — 322 - 63,762 08.983
Meéme semaine 4937.........| 36.248 6. %41 5.700 162 - a96 108 | T4.037 146.560
A partir du 1er Avril 1938....|° 35.334 21.755 953 1.203 38 33.650 I 1.371 718.825 460.79%
Méme époque 1937.......... 112,470 27.110 5.894 1.485 — 85.625 64.615 Il 497.769 £51.323
Stocks an der Avril 1938 Ard. 6.500 Ard. 3.500 au fer Déc. 1827 Ard. — au 1er Mars '938 Crs. —
Stocks an der Avril 1937 Ard. 7.075 Ard. 243 an 1er Déec. 1936 Ard. — au 1er Mars 1937 Crs. -

N.B. L'annee pour les Blés et les Lentilles commence te 1er Avril, pour les Mais le 1er Déc. pour les Oigrons le fer Mars
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REVUE DU MARCHE DE GROS

Le 29 avril 1938.

Les sarches dirigeants n'ont
pu maintenir leur avance de la
gsemaine derniere et une nouvelle
baisse fait reperdre aux prix une
honne partie des gains réaligés il
y a huit jours. 5

Notre place demeure {oujours
ferme avee des prix irés salisfai-
sants.

FARINES ET BLES

La cote i1 Chicago cloture a
81 5/8 cents contre 83 1/2 la se-
maine dernigre. A Liverpool, elle
se maintient assez ferme a sh. 6/9
7/8.

Les nouyelles  sur les récoltes
laiss1t subsister quelques incerti-

fudes.
e o o

Les prix locaux de la farine
étrangere n'ont pas subi de chan-
gement sauf pour la farine éfran-
gére dont la marchandise non dé-
dounanée cote Lst. 11.5/- contre
10.7/6. Par contre les prix de la
farfine dédouanée sont plus fai-
bles a Lst. 9.10/- contre Lst. 9.15/-.

La farine ameéricaine non dé-
douanée cote toujours Lst, 15.12/6
pour le Gold Medal et Lst. 15.17/6
pour le Northern King.

La marchandise dédouanée est
fraitée a P.T. 177 et 178 respecti-
verment pour les deux qualités.

e o e
Le stock de farines dans les
Bonded d'Alexandrie est de 7420
sacs contre 7632 sacs de la semai-
ne derniére. Celui de Port-Said est
de 7824 sacs, contre 8500 sacs.

O G

La semaine qui vient de finir a
vir s'accentuer le mouvement de
Tiausse sur le blé que nous refron-
vous en avance de P.T. 15, par ar-
deb sur les cours de vendredi der-

nier. Le hindi Saidi moyen vaut
P.T. 200, 'ardeb. I.es arrivages
furent cependant un peu plus

abondants, mais toujours insuffi-
sants pour les besoins de la mino-
terie, si l'on fient compte surtout
(que dans les (uantités recues il v
avait beauecoup de hlé de bhasse
qualiteé,

Dans les cercles officiels on at-
iribue la hausse 4 des manoeu-
vres spéculatives, c'est que, pro-
bablement, on possede des don-
nées précises sur les gquantités de
blé qui existent encore i Uinférieur
entre les mains de cultivateurs et
de commercants. Quoi qu'il en
soit aprés avoir vu échouer toutes
les mesures prises en vue d'arré-
ter la hausse, el ¢'était en vérité
trop tfard pour en attendre des
résultats, le ministére a  décidé
d’acheter de la farine d’Austra-
lie disponible ou sur des cargos
altendus i Port-Said. Mais il s'a-
git de la trouver, car il y a peu

de farine flottanie el elle arrivera
frop tard, Elle est d'ailleurs, pour
la, plupart vendue & des commer-
gants syriens,  qui-achetént seule-
ment swr permis préalables d'im-
porter en Syrie et obligés, par
conséquent, de recevoir leur mar-
chandise ; De ceux la il n'y a rien
{1 obtenir. Il existe cependant de
la. marchandise disponible a Port-
Said environ 700 — 800 tonnes et
nous apprenons gue le ministere
vient de les acheter an prix de
P.T. 1060, la tonne rendue franco
Bonded Port-Said. (’est foujours
quelque chose et le gouvernement
pourra continuer i distribuer a
certains boulangers et pendant

quelgques jours de la farine bon
marché mélangée avee du mais.
Evidemment, cela ne peuf soula-

ger gqu'un petit nombre de famil-
les car la distribufion se fait a
raison de 5 saes par jour et pour
chaque quartier. Tls sont consignés
& un seul beulanger gqui a vite
fait de vendre les 500 okes de pain
(que Iui donneront ces 5 sacs de
farine. Profiteront ceux qui pour-
vont, du bas prix de 16 1/2 mil-
liemes 1'oke pour leur pain, tous
les anires devront l'acheter ail-
leurs et le payer 25 milliémes.
C'est bien le minimum auquel les
boulangers puissent wvendre le

pain, gquand ils paient la farine
P.T. 185 le sac.
SUCRES
Les prix du suere  ont iégére-

ment fléchi & New-York ot ils s'é-
tablissent A 196 cenfs confre 197.

A Londresz, la cote demenre fer-
me a sh. 4/11 1/2 contre 4/10 3/4.

La Conférence Internationale dn
sucre s'est ouverie mercredi 27
avril a Londres. Les délégués de
fous les pavs adhérent a4 la Con-
vention Sneriére y assistérent, T.a
Chine a envoyvé senlemeni un ob-
sarvateur,

oo
I n’v a pas de changementis
notables A signaler, sur notre

marché, depnis la semaine der-
niere. et, du point de vue de la
demande et des prix, la sifuation
demeure done la méme, Java n'a
nas modifié son prix de Lst. 5 1/2
12, tonne cif Port-Said, mais, par
ses offres plus fréquentes, Dorigi-
ne témoigne de ses dispositions de
vente: aveliues petites affaires au-
raient été fraitées o ce prix pour
chareement Mai/Juin, mais 1’in-
térét dn marché pour les expédi-
tions futures est fonjours trés 1i-
mifé.

La demande de suecre disponible
vour le transit, gquoigue un peu
meillenre pendant ces derniers
iours, laisse encore i désirver. Le
stock est plutdt en augmentation &
la suite de nouvelles entrées et

Ioffre de marchandise prompte
continue O peser sur le marché,
Le prix est stationnaire a Lst. 5
7/8 la tonne, franco Bonded Port-
Said,

Les sueres du pays pour la con-

sommation ont élé bien deman-
dés el donnérent lien & un bon
mouvement. Les prix du  détail

sont P.T. 3 I'oke pour le granulé
raffiné, P.T. 3 1/2 pour le concas-
sé el nominalement P.T. 4 loke
pour les tableties. KEn  réalité il
n'y a pas moyen de les acheter
au-dessous de P.T. 4 1/2 I'oke et
le publie est en droit de savoir si
le prix de P.T. 4 indiqué au mo-
ment du ehangement du tarif, est
le vrai.

RIZ

Lia scinaine a 616 ecaractérisée
par la forle reprise du riz glacé
dont le prix atfeint P.T. 135, par
sac de 100 kilos, La hausse est
diie o une ecertaine demande pour
I'étranger mais surtout & Doffre
trés limitée de cetie qualité dont
les stocks sont minimes, Le riz
mamsonh en meillenre  demande
se raffermit aussi 4 P.T. 118, tan-
dis que le eargo gagne P.T. 2, co-
tant P.T. 112 le =ac de 100 kilos.

Il nous faut & peu prés 6 mois
pour arriver i la nonvelle TEcolte
et selon foute apparence ce mar-
ché nous ménage des surprises
pareilles a celles du blé.  Nous
avons été les premiers 4 demander
an Gouvernement de faciliter 1'im-
portation du riz de Rangoon et
comine alors, nous répétons au-
jourd'hui que cette importation
s’imnose.

D'aprés un rapport préliminaire
rédigé par le ministere des Tra-
vaux Publies, seulement 300 mille
feddans pourraient étre disposés
cetfe année, pour la eulture du riz
au lieu des 400 mille de la saison
1936 - 1937, L’expérience de la sai-
son précédente a montré 4 quels
déboires on s’expose par des esti-
mations frop prdenfes, -

Le prix du riz Rangoon est in-
changé a Lst. 7.15/- la tonne cif
Port-Said pour chargement Avril.
La wiarchandise disponible vaut
Lst. 8 franco Bonded.

SACS VIDES

La tendance est de monveaun fai-
ble dans le marche des saes, i la
suite des cotations plus basses de

Caleutta et d'vne insuffisance de
demande pour marchandise
promptie. La plupart des genres

trailés au cours de la semaine en-
regisirerent de légéres moins-
values, On offre maintenant le
chargement Juillet/Aont pour les
sacs lbs. 3 & 72/- les 100 sacs cif
Suez. Sur place, la livraison
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Aout/Septembre est traitée a 4 6/40
mais en tres petites quaritités. Le
stock de sacs a coton & Port-
Tewiik est réduit & 1500 balles
sdwlement de sorte gue sous ce
rdpport la position locale de 1'ar-
tiete' est assez satisfatsanter

Pans les sacs a oignens on est
plmr‘)l stationnaire a 4 1/2 paras.
Uttléger Llffumuqm-muut en cours
de -semaine & 42 paras lu!z tres
provisoire,

Bans les autres qg)eflallté's "ri'
aurait lieu de signaler :
aff@ires pour le transit eg
Ibg 8 1/4 demandés par 1a
Lé mouvement de la semame fut
en-général assez msrp;luﬁant

i#es derniers prix sonf 165  sui-
g e
.‘-«'.r'_'_':k Chargement: % Parix
Lﬁé‘. i
28 a8/6 2 9/40
2 1E 43/6 2 2240
3 154 by/- 3 12/40

5 @& 86/- 5
5 [Q}é’[rd) 93/- 5 13/40

%Rmc]\ de sacs divers dans les
Bdtded de Port-Said est de 3.104
bal#ds contre 2.865 balles clo la se-
:m,i.;wl précédente. e e

&

K

“(v_\-‘

“ CARNET DE-.-;
f;‘L ACTIONNAIRE

s

Ea ¥ | S

n' ¥

»

——e———

94

ASSEMBLEES EXTHAORDINRIBES

30 avril 1933

Snr:lete Texas Egyphenne des Pé-
troles. Ass. Gén. Exir. au Siege de
la ,E}bciété, 1, rue Ceniral, Alexandrie
& I h, am. z,

b
L% Mercredi 11 mai 1938

Samedi

‘.r~

Socneté Anonyme Immobiliére .des
Terdins Ghizeh & Rodah. — Ass, Gén.
ext&u Siége de la Société, 9, rue
Stautboul, Alexandrie, & midi.

Société de Navigation Fluviale et
des Bateaqux Omnibus. — Ass. Gén.
Extr. au Sieége de la Société, 2, rue
Maleka Farida (ex- Manakh), le Caire
a 4 h, 30 pm. :

: ASSEMBLEES ORDINAIRES

Samedi 30 avril 1938

Crownegypt Cy. — Ass. Gén. Ord.
au Sidge de la Société, B, rue de I'An-

cienne /Bourse, Alexandrie, & Il h.
cr.m.
Caire Agricultural Cy. — Ass. Geén.

Ord. aqu Sidge de la Société, a Gue-
zireh; Le Caire, & 5 h. p.m.

Mercredi 11 mai 1938

Les Grands Hétels d’Egypte. — Ass.
Gén: Ord. au Siége de la Société,
Continental Hotel, Le Caire, & 4 h.
p.m,

soitinis

Crédit

Société de Navigation Fluviale et
des Baleaux Omnibus. — Ass. Gén.
Ord. au Siége de la Société, 2, rue
Maléka Farida (ex Manakh), Le Cai-
re; @& 4 h. pm:

Anglo-American Nile & Tourist Co.
— fAss. Gén. Ord. au Siége de la Seo-
cieté, 2, rue Maléka Farida (ex Ma-
nakh), & § h. pm.

——e =

[
Lau#Bank of _Egypt.— 30 avail 1938:
Débais dev. le Trib. Civ. d'Alex. (lre
©h.), =ut l'action’ intentée par G. Mo-
el d'autres wactionnaires;
dant & faire défense au dit Etablis-
sement de se libérer autrement gu'en
francs dépréciés du ‘coupon de ses
obligations 4 1/2%:

— 80 avril 1838 Débdts dev. le Trib.
Civ. d'Alex. (lre Ch3), sur l'action in-
tentée par L. Savignoni et G. Campos,
tendant au paiement en frares. fran-
gais, tels que définis par la Loi du

-2\:5/5;28 au poids d'or de 65,5 millid,,

- de 900 mill. d'er fin pour . un
=40 .coupon et des " obligations
4 1/29% Qudit Etcrbhssemer:t

Compagnie Umverselie du Canal
Maritime det Suez. — 3 nov. 1938 :
Débats en dppel, dev. la 2me Ch. de
la Cour, sur l'appel interjeté par .le
Alexandrin — portsur d'une
part de ‘lond de ladite Soe. — du jug.
rendﬂ, le 3 janvier 1938, par la lére
Cl‘a “du Trib. Qivil du Caire, disant
potr droit que le franc des obllg 3 et

8% .de la. dite Cie est le franc 20me
cpartiet du

louis d'or, d'un poids d'or
dé 10/31mes de groamme, au titre de
de '800/1000 de fin.

o 7~

ten :

TRAMWAYS D'ALEXANDRIE
(Egypte) Soctiété Anonyme
a BRUXELLES

Rue Royale No. 204

MM les Actionnaires sont con-
voqués en Assemblée Geénérale Or-
dinaire le mercredi 4 mai 1938 A
(quinze heures, au Siége Social #

Bruxelles, Rue Royale, 204.

jusgu’an 28 ayril inclus,

el ORMN@EIDU JOUR

1€ Rapnorts du Conseil d’Admi-
nistra‘ion et du Collége des
Commissaires sur 1'exercice
1937.

J0 - Approbation du bilan et du
compte de Profits et Pertes au
A ~décembre 1937 et fixation
iles divilendes.

3° Deécharge a donner aux Admi
nistrateurs et Commissaires.

17 Nomination d'un Administra-
teur,

5% Nomination des Commissaires
pour l'exercice 1938 et fixation
de leurs émoluments,

fio Tirage au sort de 465 obliga

tions.

MM,

les Actionnaires qui dési

rent assister 4 cetite Assemnblée ou

s'y faire représenter sont tenus de
se conformer aux articles 26 el
28 des Statuts, -

Les actions pourront étre dépo-
sées

A BRUXELLES a4 la Banque
de Bruxelles, 2, rue de la Régen-
ce, el .4 ses agences ; a 1'Agence
<9 Comptoir National d'Escompte

A " Paris, 2, rTue Montagne aux
Herhes Potageres, jusqu’au 28
avril inelus,

A PARIS : au Comptoir Natio-
nal d‘Escompte de Paris, 14, rue
Bergére, jusqu'au 28 a.vril inclus.

A ALEXANDRIE et au CAIRE :

dans un et‘ablmmnmnt financier

Siége a Alexandriet

BANQUE BELGE ET
INTERNATIONALE

EN EGYPT E
SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE
Autarisés par Décret Royal du 30 lanvier 18928

Capital souscrit. . .

Capital versé . . . .
-Réserves au 30 Juin 1937 : L.E. 33578
Sidge Soclal au Calre: 45, Rue Kasar: El- NIl
Agence au Mouskyt1 18, Rue Bibars, Hamzaoul

10, Rue Stambou!

L.E. 1.000.000
»  500.000

TRAITE TOUTES OPERATIONS DE BANQUE
CORRESPONDANTS DANS LE MQNDE ENTIER
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Rase plus vite et mieux

qu aucune autre lame

S H. SINGER
3, Haret Zogheb - Tél. 50657 - LE CAIRE
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