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2. LA REVUE D'EGYPTE ECONOMIQUE & FINANCIERE

Nouveaux Impéts

LA REFORME DU REGIME FISCAL

EGYPTIEN

e . *

Le Droit de Timbre

Dans nolre numéro du 9 avreil
1938, nous avons analysé ['impot
sur le revenu. Aujourd’hui, nous
etudierons le droit de timbre.

Relevons tout d'abord que le pro-
jet actuel difféere sensiblement de
celui qui avait été publié au début
de l'année derniere et qui avait
comine on s'en souvient soulevé de
nombreuses objections. Rendons
cel hommage aux autorités eompe-
tentes qu'elles ont tenu compte,
dans de nombreux cas, des sug-
gestions qui leur avaient été fai-
fes.

Neéanmoins, certains droits, de-
meurent assez élevés.

Nous ne releverons, dans notre
analyse, que ceux des droits qui,
d'aprés nous devraient étre modi-
fiés.

ASSURANCES

On ne comprend pas pourguoi,
les assurances sonft obligées d'ac-
quitter un double droit : un faux
proportionnel de 2 pour cent pour
les assurances transport plus un
droif fixe de 10 milliémes, On
pourrait fort bien supprimer tout
au moins, le droit fixe.

LE TIMBRE
SUR LES ANNONCES

Les inserfions, annonces, notifi-
cations, publications, et informa-
tions publiées dans les journaux,
revues etc... sont soumises & un
timbre proportionnel de 30 millié-
mes pour chaque livre égyptien-
ne ou fraction du colt de l'inser-
tion. Ce taux est extrémement éle-
vé et il constitue un véritable im-
pot sur le chiffre d'affaires des
journaux ou revues, En réalite,
comune il faut tenir compte des
fractions de livres, cefte taxe peut
g'élever en moyenne a plus de
4 ofo. 11 fait ainsi double emploi
avee 1'impdt sur le revenu.

Si l'on tient compte des frais
énormes que nécessite la publica-
tion d'un journal quotidien, la

marge bénéficiaire demeure fort
restreinte et un impdt de 4 ofo

sur les chiffres d'affaires risque
fort de faire disparaitre compléte-

* de fourniture de gaz, d’ean,

ment cette marge. Il fandrait done
que ce droit seit réduit ou bien
que l'on établisse un droit fixe,

LES TIMBRES SPECIAUX

Les timbres spéciaux de 5 mil-
liemes ne sont pas élevés et ne
peuvent constituer, quoique 1'on
dise, un obstacle soit & 'emploi
du cheque soit aux mouvements
des affaires de bangues.

En ce qui concerne les confrats
d'e-
leetricité, le timbre ne devrait pas
étre annuel mais il devrait étre
percu au moment ol tout nouveau
contrat serait réalisé. Tn effef, le
plus souvent, les conirats de four-
niture d’électricité, de gaz- ou
d’eau, sont faits pour quelques
anneées, se renouvelant automati-
quement chaque année. Il serait
injuste de percevoir un droit, alors
qu’auvcun document nouveau n’est
établi.

LE TIMBRE
SUR LES AFFICHES

Le timbre sur les affiches nous
parait étre fort élevé, Suivant une
enquéte que nous avons faite dans
les milieux intéressés, il appert,
que ce droif peut atteindre des
proportions allant de 25 a 40 ofo
du montant généralement percu
du client. Le droit constitue done,
plus encore (ue pour les journaux,

un véritable impot sur le chiffre
d'affaires, Il ne tient méme pas
compte des revenus puisqu'il est
préleve indépendamment de toute
question de profit.

Des droits pareils pourraient
constitfuer une véritable entrave &
la publicité par affiches. Or, c'est
un woyven des plus efficaces pour
la. propagande dans un pays qui
comprend une grande proporiion
d’illétrés.

N'oublions pas que la publicite
joue up role important dans e
commerce et gquune restriction de
ce facteur pourrait avoir des con-
séquences néfastes pour I'écoule-
ment des produits dans le pays.

A part les remarques que nous
venons de faire, le projet de loi
sur le droit de timbre parait étre
assez raisonnable. 11 est difficile
d'établir dés & présent les résul-
tats de son application. Mais il
est permis de croire que les ren-
trées (ui proviendront de la per-
ception dn droit de timbre seront
assez importantes, puisque ce droit
est appliqué a toute sorte d'activi-
{és. Aussi serait-il souhaitable que
le gouvernement revise ceux des
taux (qui sont trop élevés afin d'é-
tablir une moyenne éguitable pour
toutes les branches de l'activité
économigue en Egypie,
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LA REVUE D’EGYPTE ECONOMIQUE & FINANCIERE 3

L’Avenir Industriel de 'Egypte

L'ELECTRIFICATION DU BARRAGE

D'ASSOUAN |

L’approvisionnemem: en force motrice
des industries égyptiennes

Le développement économique de
I'Egypte au cours 'de la deuxiéme
moilié du 19eme sigcle, et au début
du 20éme, o été principalement dil &
l'augmentation progressive et cons-
tante de la superficie des terres cul-
tivées, dont une partie de plus en
plus grande o pu porter plusieurs
cultures annuellement, gréce & l'amé-
lioration des irrigations et a l'accrois-
sement des débits disponibles, en été,
dans le Nil, que la construction du
barrage-réservoir d'Assouan « permis
d'assurer,

Queigue on se propose encore,
dans un avenir assez proche, de ren-
dre cultivables de vastes étendues en
friche, ‘au Nord du Delia, et d'assu-
rer aux bassins de la Heute-Egypte,
irrigation pérenne, *on s'est bien
rendu compte, au cours de la der-
niere décade, dons les sphéres res-
ponsables, que le développement &
leur maximum des possibilités que
V'agriculture offre encore en Egypte,
ne pouvait & lui seul résoudre les
problémes pozés par l'augmentation
constante du nombre des habitants
{1). Sans recourir & l'industrie, il n'est
pas possible de créer au cours des
années qui viennent, cet accroisse-
inent du revenu national, gui per-
mettra, seul, d'élever graduellement
le niveau de vie de la population
malgré 'augmentation de sa densité.

C'est sous le signe de l'initiative
privée, judicisusement encouragée
dung ses tentatives par les pouvoirs
publics, rque se sont réalisées les pre-
miéres étopes de l'éguipement in-
dusirie] de 1I'Egypte, qui offre encore
& ce point de vue de vastes et mul-
tiples possibilités.

Constamment, on wvoit s'établir des
industries consacrées, soit & la frans-
formation et em travail des produits
agricoles du scl égyptien, soit & l'ex-
ploitation de ses richesses minérales,
qui, quoigue {rés restreintes dans cer-
tains domaines, présentent dems @ au-
ires de tres intéressantes perspectives
de développement. On ne peut man-

(1} De 6.800.000 habiiants au recen-
sement de 1882, la population de 1'E-
gypte est passée & 15900000 habi-
tonts au dernier recensement de 1937,

N'importance énorme

cet ordre d'idées,

que possédent
les gizsements lerrugineuxz de la ré-
gion d'Assoudan, dont on o trés souvent
parlé ces derniers temps.

Pour assurer toutelois aux industries
égyptiennes des conditions favorables
d'expansion, il ns sullit pas gqu'elles
puissent disposer d'une main-d'oeuvre
relativemsnt peu coliteuse, et de ma-
{ieres preniieres abondantes el acces-
sibles, mais cussi et surtout, il fout
pourvoir & leur approvisionnement en
force motrice dans des conditions qui
leur permettent de lutter sur le plan

quer de noter, dans

économique avec lg concurrence
étrangére.

Quand on suit les étapes successi-
ves de l'dveolution industrielle des

grands poys d'Europe et d’Amérique,
il est frappant de constater, que les
plus imporienis progrés de cette évo-
lution ont coincidé avec des décou-
vertes gqui ont permis de produire la
{orce molrice nécessaire aux indus-
tries, dans de m=illeures conditions
£conomigques gu cuparavant.

A ce point de wvue, la situction de
I Egypte est tres particuliére, et peut
méeme dans cerfaines circonstances de-
venir crilique. Ne possédant pas de
gisements chearbonniers, elle dépend
pour son combustible solide de 1'étran-
ger. D'autre part, guoigu’il existe dems
laa région de Suez des puils de pé-
frole, leur production est relativement
insuffisanie et la majeure partie du
bustiEle liguide desting & lali-

mentation des moteurs & huile lourde
a5t normalement importée de lex-
térieur. Pendant la péricde de 1932-

1946, 'Egyple o cchelé en moyenne,
chague année, 1 million 300 mille
tonnes de charbon environ, qui luai
ont cofité prés de 1400000 LE. et
eaviron 200000 tonnes d'huile lourde
cqui ont éi& payées un peu plus de
200.000 L.E.

A mesure gue lindustrie encore
naissante en Egypte se développera
ou cours des années gui viennent, sa
dépendance de l'éiranger pour son ap-
provisionnement en combustible pren-
dra de plus en plus dimpertance. 11
serait vraiment regrettable gue l'on
doive se résoudre a accepler cetie
dépendonce pour une des activités

économiques: du pays les plus es-
sentielles. Nous savons que dans les
circonstances politigues actuelles, cela
exposerait l'indusfrie égyplienne, en
cas de conilit armé en Méditerranée,
a voir son existence & la merci de
tacteurs politigues ei mililaires, sur
lesquels I'Egypte ne pourra trés pro-
bablement exercer cucun contrble:

C'est pourguoel il est wvital pour l'in-
dustrie égyplienne, que le Gouverne-
ment considére sérieusement ses be-
soins en force moirice dans tout pro-
gramme qu'il pourrail €ire amené o
élaborer pour l'aménagement pro-
gressif des ressources du pays en for-
ce hydraulique.

La principale de ces ressources, et
celle gui se préte le mieux & uneréa-
lisation immédiaie du point de wue
dconomigue, est, incontestablement,
lee chute disponible au barrage d'As-
soucn.

La cuestion de l'électrification de
ce barrage, depuis le temps o on la
considére, @ changé graduellement
d'aspect, & mesure gue, d'une part,
les constructeurs réussissaient & met-
tre au point des turbines de carac-
téristiques appropriées, et que, d'au-
tre part, les conditions générales de
I'économie égyptienne évoluaient.

II n'y o pas plus de 10 & 12 ans,
I'oménagement hydroélectrique du
barrage d'Assouan  présentait des
difficultés presque insurmonicbles, &
cause des variations trés importantes
de la chute disponible. Il était néces-
saire d'envisager, alors, la construc-
tion de deux usines hydroéleciriques,
appropriées chacune & des régimes de
chutes différents et appelées & fone-
tionner & tour de réle suivant Ila
chuie dont on disposait cu barrage.
Depuis la mise au poini, il ¥ a guel-
gues années, des turbines modernes
du type Kaplan, dont les caractéris-
liques soni adaptables aux chules va-
ricbles, cette difficulté o été résclue.
Il est possible, aujourd’hui, de n'en-
visager que la construction dune
seule usine, ce qui diminue irés ap-
précicblement les capitaux &  inves-
tir, et rend le projet économiquement
réalisable.

Une autre grande difficulté
constituée par l'absence de

&tait
débou-
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chés pour l'énergie électrique qu'il est
possible de produire & Assouan. Non
seulement les centres importants de
consommation de l'électricifé en Egyp-
te, étaient situés & plus de 900 kms.
cu nord de cette ville, mais leur con-
sommation était elle-méme, glors,
trés minime par rapport aux disponi-
bilités & Assouan. I fallait dene, si
I'on réalisait le projet d'élecirification
du borrage d'Assouan, pourvoir & la
création simultanée d'une indusirie
&tablie & proximité et & méme d'ab-
sorber l'énergie élecirique qui y se-
rait produite.

La fabrication d'engrais chimiques
synthétiques, par la fixation de l'azo-
te de l'air, fut envisagée dans ce
bul depuis assez longlemps, & cause
de la demcande croissante d'engrais
azolés en Egyple et & cause de e
tence de la pierre caleaire nécessaire
a la fabrication de ces engrais o
une disionce raisonnable d'Assouan.
C'est avec cette utilisation en wvue,
que furent éiablies les offres soumi-
ses au Gouvernement par diverses
firmes en 1935, et encore & l'étude &
I'heure actuelle.

Lar politigue derniérement préconi-
sée par le Gouvernement, sur cette
base, pour la mise en exécution du
projet d'électrification d'Assouan, et
son exploitation ultérieure, o soule-
vé de trés vives coniroverses sur les-
quelles il serait inopportun de revenir,
& un moment, ol les divers poinis de
vue sont soumis & l'examen d'une
Commission Internationale d'Experts.

Mais il est essentiel gu'éc ce tour-
nant de 'évolution économique de
I"Egypte, le Gouvernement ne manque
pas de tenir compte, dans toute dé-
cision qu'il serail amené & prendre
& cet égard, des intéréls vitaux de
l'industrie égypiienne, appelée & de-
venir un des piliers fondamentaux de
la =tructure économigue du pays.

Il est en effet injustifié de consacrer
la iotalité de la production possible
d'électricité & Assoucn, & la fabrica-
lion d'engrais synthétiques, sans pren-
dre en considération les besoins pré-
senis ef [uturs des cutres branches de
Vindustrie égvptienne, et ceci, tout au
moins, pour les raisons trés sérieuses
déveloopées au début de cet exposé.

De plus, dans la région méme d’As-
soucn, il existe des gisements de mi-
nerais de fer, dont l'exploitation né-
cessiterait une importante gquantité
d'énergie électrique. En effef, 1utili-
sation de procédés électro-chimiques
pour la fabrication du fer & partir de
ces minerais, permetirait de réduire
notablement sinon de supprimer tota-
lement, l'emploi du charbon deans ce
but, Ainsi. I'nn rendragit peut-éire pos-
sible la production du fer en Egypte,
& un prix raisonnable. L'importance
evidente d'une telle éventualité jus-
fifie incontestablement une étude ap-
profondie et délaillée de toutes les
circonstances économiques et techni-
aues dont dépendrait la viabilité d'une
industrie du fer dans ce pays. Et
avant de décider de l'attribution de
I"éneraie élecirique disponible au bar-
rage d'Assouan, il est essentiel de te-

nir compte des besonis possibles de
cette indusirie.

D'cuire part, de nombreuses indus-
tries en Egvpte demondent déja leur
force metrice sous forme d'énergie
élecirigue et il faut s'atiendre & ce
aue leurs besoins aillent en s'accen-
tucnt cu cours des annédes qui vien-
nent, D'aprés une étude publide ré-
cemment (1), le consommation d'éner-
agie éleciriccue en Egypie, pour tous
uscaes o doublé de 1929 & 1934 en
vleine période de crise économique.
Au cours de cette méme période la
consommaltion d'énergie électrigue
pour la force motrice (troction électri-
que non comprise), @ presque quintu-
plé. En 1934, la consommertion d'éner-
gie élecirique pour l'éclairage n'atiei-
anait plus que 25% environ de la con-
sommection totale, prés de 529 en
etemt obsorbés pour la force motrice
{industries et pompes) et 23% pour la
iraction. électrique. C'est pourquoi
l'cuteur de cette étude, prévoyant une
augmentation progressive et croisscn-
te des besoins en énergie élecirique
de lindustrie, préconizse de relier les
grands cenires de consommertion de
lor Basse-Egypte, & lusine méme
d'Assouan, et propose dans ce but la
construction d'une ligne électrique o
trés haute tension. D'aprés les chil-
fres donnés dans cette étude, I'établis-
sement d'une telle ligne serait jusii-
fiéer du point de vue économigque.
Sans nons prononcer en faveur des
conclusions cuxquelles son guteur est
amené et que d'aucuns peuvent trou-
ver par trop optimistes, nous en signa-

(1) Electrification de 1'Egypte. Etat
actuel et perspectives de développe-
ment. — Rapport No: 315 présenté par
Mr. Albert J. Dorra & la Conférence
Internalionale des Grands Réseaux
Electricues & Haute Tension (Paris,
iuin 1837).

Jons l'intérét, et nous pensons qu'il
serait avaniageux de les examiner
dans leur détail.

Il est hors de doute que la possi-
bilité d'une importante utilisation de
U'énergie élecirique existe dores et
cdéja dans le pays et s'il s'avérait que
tant du point de vyue technique que
pour des raisons économiques il se-
ra't possible de fournir d'Assouan, les
bescins en énergie électrique de l'in-
ausirie égyptienne, on aurait alors
résolu un des problemes les plus dé-
licats soulevés par le développement
de cette industrie. En temps de paix,
on rendrait possible l'utilisation la
plus avantageuse des ressources éner-
gétiques du pays, en interconnectant
I'usine hydroélectrique d'Assouan aux
usines thermigues des grands centres
industriels du Caire et de la Basse-
Egyote, et en leur permettant, ainsi, &
chagque moment, de répartir entre elles
les demandes d'énergie électrique de
la focon le plug économigue. Et en
femps de guerre on assurerait & nos
indusiries une certgine sécurité en
cas d'interruption forcée des importa-
tions de combustible.

Si donc il est devenu évident au-
jourd’hui que Ueménagement hydro-
élecirique du bearrage d'Assouan  est
techniguement réalisable et se justi-
fie économiguement, il n'est pas du
fout certain que le débouché le plus
avantageux pour l'dnergie électrique
aue l'on v produirait soit uniguement
ler {obrication d'engrais  synthétiques.
Et cvont d'en décider, en définitive,
le Souvernement sera bien avisé de
considérer sérieusement les beseoins
sventuels des diverses branches de
I'industrie égyptienne en plein essor,
dont certaines ne seraient viables aue
si elles pouvaient disposer de force
motrice & des prix suffisamment bas.

« L'Egypte Industrielle ».
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A la Chambre des Députés

LES QUESTIONS ECONOMIQUES

-

Protection et égrenage du Coton. - Autour du prix du blé. -
Les coupons de la Banque d'Athénes.

La Chambre des Députés s'est réu-
nie lundi dernier & 6 h. 20 p.m. sous
la présidence de S.E. Mohamed Ba-
hieddine Barckat pacha.

Eritre autres discussions, la Cham-
bre examine les trois questions sui-
vantes ainsi gue les réponses relati-
ves

PBOTECTION ET EGRENAGE
DU COTON

Cette question fut posée par Ahm.
Mouftch Maabad bey & S.E le mi-
nistre des Finances, au sujet de la
protection du coton contre la manceu-
vre des spéculatewis et & le fixation
d'une date pour son égrenage.

S.E. Ismail Sedky pacha, ministre
des Finances, répondant & celte ques-
tion, déclare gu'au cours des années
précédentes, le dernier délai fixé pour
I'égrenage du coton était le ler mai.
Toutefols, & l'avis des techniciens du
ministére de 1'Agriculture, le coton
n'encourt cucun donger cette année,
au cas ol l'égrenage sercit différé
jusqu'au 20 mai 1938, Quant au ren-
voi de l'égrenage ‘cu-deld de cette
dale, il expose certainement la récol-
te aux fléaux et cux maladies des
plantes.

Le ministre dajoute que
du coton n'eniraine pas immanqua-
blement sa mise en wvente. Car les
cultiveteurs peuvent s'entendre avec
les banaues pour le vendre progressi-
vement, de maniére & ne pds encom-
orer le marché.

En ¢e qui concerne les mesures &
prendre pour protéger les prix du co-
ton, le ministre signale gque ce pro-
duit, & l'instar de tout cuire, est sou-
mis aqux influences extérieures, ce gui
rend toute cction inefficace, souf si
le Gouvernement intervient sur le
marché, Or, l'expérience a démontré
que cette intervention est indésirable.
Néanmoins; le Gouvernement agira
dans un auire sens pour aider les
producteurs du coton, notamment en
réduisant le cofit de production et les
frais de ‘trensport et en Iui ouvrant
de nouvecux débouchés.

AUTOUR DU PRIX DU BLE

I'égrenage

A son tour Mohamed Moustapha
_chb1b bey pose cette question au su-
let de la hausse du prix du blé.

Répondant & cette question; S:E. le
ministire des Finances déclare qu'en
ce gqui concerne le prix du blé, deux
intéréts sont en jeu : celui du pro-
ducteur, qui cherche la hausse du prix
et celui du consommateur qui en
désire la baisse.

Dés 1931, le Gouvernement a adop-
té une politigue tendant & maintenir
le prix du blé & un niveau assez pro-
fitable pour le producteur. Ce prix
est de P.E. 144 par ardeb, livraison au
Caire, dont P.E. 134 doivent revenir
au cultivateur., Dans ce but, il a éia-
bli un droit allant en raison inverse

de la housse des prix et dont
le: minimum éiait de 180 milliemes
par 1000 kgs. quand le prix de

lr tonne de blé australien coiite Lst.
8 & Londres. Par la suité, ce mini-
mum o été élevé & 340 m/ms. en 1932
pour encourager la production locale.
Ainsi, le marché local a échappé aux
influences étirangeres.

Mais cette situation indépendante «
donné cux commercgants l'occasion de
commetire des abus; ils baissaient les
prix cau début de la saison pour ob-
tenir la récolte & bon marché et les
haussaient & la fin de la saison pour
ier vendre cher. Sans lintervention du
Souvernement, la situation curait été
encore plus désastreuse.

Pour y remédier, le ministére des
Finances soumetltra prochainement au
Conseil des Ministres un projet de
modification du toarif douanier, de
maniére & scuvegarder les intéréts
des producteurs et de ne pas grever
les consommateurs. Pour le moment,
il o déja disiribué de la ifarine aux
boulangeries pour qu'elles puissent
vendre au public du pain & prix ré-
duit, et, en méme temps, il a pris des
mesures pour acheter du blé & l'étran-
ger en cas d'extéme nécessité.

Enfin, le ministre informe la Cham-
bre qu'il vient de recevoir des plain-
tes d'Alexandrie au sujet de la hausse
des prix du blé actuellement accapa-
ré par les commergants ce gqui l'a-
meéne & penser & l'achat du blé a
I'étranger.

LES COUPONS DE LA BANQUE
D'ATHENES
C'est alors gue l'honorable Aly El
Manzalaonui bey demande des ren-
seignements au sujet du paiement
des coupons de la Bangque d'Athénes.

Hépondant & cette question S.E. le
minisire des Finances déclare gue de
tout temps, méme aprés la promulga-
tion de la Loi de 1932, la Eanque
d'Athénes a payé ses coupons en
monnaie égyptienne. Mais le ler avril
1938 les actionnaires ont été surpris
en voyant leurs coupons payés en
drachmes ,sur la base de la loi de
1932. Bien gue la Commission de Ila
Bourse «it le droit de rayer de son
tableau les litres qui ne payent pas
leurs cougons en monnaie égyptienne,
elle a cependcant usé de pondération,
en attendant gque la guestion soit ré-
glée par les voies diplomatigques, Les
pourparlers entamés ont abouti & une
réponse de S.E. le ministre de Gréce,
déclarant que la Bangue d'Athénes, a
en payant les coupons en monnaie
égyplienne, dérogé cux lois du pays
et gue ceite infraction n'a été obser-
vée que dernidrement. A cette objec-
tion, S.E. le ministre des Affaires
Etrangéres o répondu que les ac-
tionnaires ne sauraient étre tenus res-
ponsables dune infraction commise
par les dirigecmis de la Bangue d'A-
thénes. [l o donc chargé le minisire
d'Egypte & Athénes d'exposer au Gou-
vernement Hellénique la maniére de
voir du Gouvernement égyptien, preu-
ves & lappui. S.E. le Sous-secrétaire
d'Etat aux Affaires Etrangéres hellé-
nicue a promis d'examiner le cas et
de le résoudre & la satisfaction du
Giouvernement Egyptien et des action-
naires, tout en promettant de répondre
dans un délai d'une semaine.

L'auteur de la question s'est réservé
de la poser de nouveau, & l'expiration
de ce délai.

CONSOMMATION LOCALE
DE COTON
ET GRAINES DE COTON

Du ler septembre 1937 au 14
avril 1938, la consommation de
coton A Alexandrie a atieint
94.556 cantars et a lintériear
220.000 cantars soit un fofal de

314.556 cantars.

Celle de graines de coton a at-
teint 839.779 ardebs conire 863.036
méme période de la saison précé-
dente,
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ACTUALITES ECONOMIQUES

Un nouveau plan du Président Roosevelt. -
| Instabilité du marché du blé.

Un nouveau plan
du Président Roosevelt

Depuis prés de cing c¢ns qgu'il occu-
pe la présidence des Etals-Unis, M.
Roosevelt o dressé bien des plans
pour lutter contre la régression éco-
nomigue. A la {in de la semaine der-
niére, au cours d'une réunion de
oresse, le Président a annoncé l'éla-
boratfion d'un nouveau programme de
ce genre. Selon son auteur, celuici
doit améliorer une fois de plus le
«climat psychologicues des affaires et
relever les indices de production qui,
a l'heure actuelle, demeurent assez
bas. Cette nouvelle tentative du Pré-
sident des Etats-Unis comprend un
plan de secours et un plan de iravoux
publics, Tl nécessitera des crédits
s'élevent & 4 milliards de dollars. Si
les détxils du plen des travaux pu-
bliecs ne sont point connus, on est
cepandomt fixé sur le montant alloué
a l'assistance cux nécessiteux. Celle-
ci sera de l'ordre de 1 milliard de dol-
lars. Cetle somme ne parait pas suffi-
sante. car les représentants des villes
réclament pour prés de trois milliards
de crédit afin de venir en aide aux
chémeurs.

A propos de ceite guestion, M. H.L.
Hopkines o fait, & la fin de la semai-
ne derniére, une déclaration & lo com-
mission du chémage du Sénal. Il o dit
gue le syndicalisme devrail s'étendre
a lVensemhle de l'industrie et gu'une
lot s'impeosait afin de stabiliser le re-
venu des ouvriers et d'cugmenter le
nombre des travailleurs. Parlant du
programme flédéral des travaux pu-
blics, M. Hopkins o déclaré qu'ec son
zens celui-ci devrait &ire un dispositif
permanent dont le gouvernement
pourrait user selon l'état de la «san-
{é économigues du pays. Il a« conclu
en demendant la suppression immé-
diate du principe des secours di-
rects:

Quelle sera la réaction des milieux
d'afiaires devant ce nouveau plan

dun gouvernement américain ? Les
projets gouvernementcux constituent
une nouvelle mainmise de 1'Etat sur

I'évolution des affaires. Ce fait n'est
Jjamazis sans inguiéter les milieux in-
{éressés aqui préiférent gouverner eux-
mémes leurs intéréts, laissant & VEtat
le soin de parer & des préoccupations
plus générales. D'ordinaire, les gens

d'affaires interprétent de pareilles me-
sures, non sans raisons, dons un
sens défavorable. Il faut fenir comp-
te, également, que le déficit budgé-
taire porait deveir s'établir & guelgue
3 milliards de deollars. Tous ces élé-
ments ne sont pas fails pour rendre
les milieux d'offaires plus optimistes.

Et cependant, d'aprés les informa-
tions recues de divers centres d'affai-
res, on sent un revirement slopérer
chez les dirigeants d'enireprises. Cer-
tains observateurs inclinent & croire
que d'ici pen lindusirie enregistrera
d'importentes commandes, 11 est vrai
qu'ts la suite de l'échsc du Président
Roosevelt devent Ila Chambre, les
perspeclives politiques s'avérent meil-
leures. De plus, le texie de lei fizcale
a été remanié dans un sens plus fa-
vorable cux grosses sociétés, Clest
ainsi gu’on a supprimé l'impdt sur les
bénéfices non distribués. Toul ceci
n‘est pas étranger & la bonne tenue
de Wrall-Strget. Seuls les fonds fédé-
raux se sont tassés, marquant ainsi la
méfionce des milieux boursiers &
I'égard de la politicue budgétaire du
gouvernement de Washington.

Le mouvement de reprise dépend de
trop de contingences pour gun puis-
se se permetire de faire des pronos-
tics sur sa durée. Elle est lide, en
grande partie, & la marche des affai-
res au cours du deuxiéme ftrimestre.
Verrons-nous la courbe économique
se relever prochainement ? Il n'est pas
impossible que le plan du Président
Rooszevelt aide & une reprise des al-
faires. Pour cele il ne fout pas qu'il
consiitue une mesure empirique ni
gu'il intervienne trop directement
dans la gestion des enireprises inié-
ressées dons l'exécution du plan.

Instabilité du marché

du blé

— O

Les marchés des matieres premiéres
gont, depuis de nombreux mois, peu
résistants. Toute informeations défavo-
rable entraine immédiatement un re-
cul des cours et laisse pendant quel-
gue temps les morchés déséquilibrés.
Le blé est caraciéristique de cette af-
firmation. Au début du mois de ié-
vrier, les cours, & Chicago, dépas-
salent 98 cents le boissecu. A l'heure
actuelle on évolue aux environs de
81 cents.

Lo cause essentielle de ce recul des
cotations réside dans les derniéres
estimations de la récolte d'hiver aux
Etats-Unis, Celle-ci atteindra 717 mil-
liong de boissecux, soit 22 millions
de plus aque l'an dernier. Or, en 1937,
la récolte américaine avait été la plus
importante enregistrée au cours de
ces cing dernieéres années, dont voici
les chiifres de production (en millions
de boisseaux): 1933, 377; 1934, 438:
1935, 485; 1936, 519; 1937, 685.

Duremt ces derniéres années, les

Etats-Unis n'avaient guére été &
meéme d'exporter, les besoins inté-
rieurs absorbant la presgue totalité-

de la production. Actuellenient, leurs
possibilités d'exportaion se sont ac-
crues et, au début de cetle année, de
nombreux envois & desiination de 1'Eu-
rope ont été faits. Mais & cause de
pareilles récoltes le report en fin de
saison nz va-t-il pas cugmenter dans
des proportions trop fortes ?

Afin de parer & de semblables dan-
gers, le président Roosevelt avait,
l'an passé, préparé un projet de li-
mitation des récoltes, Le congrés, voici
gquelque temps, ratifia ce projet, alors
gite les ensemencements étaient de-
puis longtemps terminés. Les Etats-
Unis ne désirant point maintenir seuls

des prix élevés pourront-ils, en face
du nationalisme «agricole européen
croissemt, recourir & une limitation

des récoltes qui les mettrait en état
d'infériorité. ? Allons-nous assister &
une surproduction permanente, chose
désastreuse, la baisse des prix ne po-
raissant pas augmenter la consomma-
tion 7

Tout ca n'est point {ait pour éclair-
cir la situation, d'cutant plus que les
éléments climatérigues demagyent
toujours les inconnues qui modifiént
les prévisions les mieux établies:
D'eutre part, les nécessités politiques
et dconomigues des pays preducteurs
ent introduit dans les marchés du blé
un «dirigisme» qui a faussé l'équilis
re de ceux-ci. Ils sont, dés lors, su-
jets & des fluctuations provoguées par
des contingences étrangéres & la loi
de l'ofire et de la demande. Ces con-
tingences risguent de placer le mon-
de devant la pénurie ou la surabon-
dance de blé, alors gue les condi-
fions essentielles de lx récolfe se ré-
vélaient normales. Mais, malgré tou-
tes les mesures qui peuvent éire pri-
¢es, le dernier mot demeure & la na-
ture, contre laquelle toutes les volon-
tés humaines ne peuvent gue diffici-
lement prévaloir. s
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Chronique des Assurances

ASSURANCE MARITIME

Notre excellent confrere le Jour-
nal des Tribunaux Mixtes a fait
paraitre dans un de ses récents nui-
meros article ci-apres, traitant,
des conséquences juridiques en
matiére d'assurance maritime 3 la
suife du naufrage d'un bateau.
Nous avons eru intéressant de le
reproduire pour nos lecteurs :

Le naufrage de I’ (Eftychia »

Devant la Cour d’Appel, siégeant
i Londres et présidée par Lord
Justice Greer, se sont déroulés, au
mois de novembre dernier, des dé-
hals relatifs & 1'assurance mariti-
me du s/s « Effvehia », endomma-
g¢ par fortune de mer dans des
conditions assez mystérieuses.

LLe procés opposait la Bangque
d'Athénes, prise en sa qualité de
créanciere mortgagee du navire, &
ln Royal Exchange Assurance,

Les faits étaient les suivants: la
Bangque d@’Athénes se présentail
comme créanciére gagiste du navi-
re, assuré par la Roval Exchange
Assurance et d'aulres underwriters
entre autres risques contre les pé-
rils de mer. Au cours de la période
de mise en vigueur de la police, le
s/s « Effychia » faisait un voyage
de Danfzig & Venise avec un char-
gement de charbon et de coke. Il
¢choua le 2 juillet 1932 au large dn
Cap San Vito en Sicile. Les opéra-
itons de sauvetage furent enfrepri-
ses, mais le mauvais temps s’ag-
grava et le navire fut sérieusement
endommagé par des voies d’eau.
Les sauveteurs le remirent fout de
méme a flot et le remorquérent &
Palerme, d'ou aprés des répara-
tfions provisoires, il fut en état de
se rendre 4 Venise et de délivrer
sa cargaison.

Agissant en sa qualité de mori-
gagee la Banque d'Athénes fit si-
gnifiey une déclaration d'abandon
du navire et assigna 3 toutes fins
devant les fribunaux en invoguant
le hénéfice de la police et la répa-
ration du dommage basé sur la
perie totale.

La Compagnie d’assurances et les
underwriters ne contestérent pas
le visque assumé et les effets de la
police, mais ils déniérent f la Ban-
que d'Athénes toute qualité ou in-
térét & se prévaloir; plaidant au
fond, ils contestérent vivement la
prétention de considérer le sinistre
comme une perte totale, en raison

du renflouement du navire et de
sa remise en éfat apres les répa-

rations provisoires effeciuées a
alesrme. Enfin, et surtout, la dé-
fense des assureurs se basait sur

la ecirconstance que 'échouage dn
navire était du & un acte délibéré
du capitaine, a [I'instigation ou
avee la eonnivence du propriétal-
re du navire, M. Georges Vergol-
tis, qui entendait que le sinistre fut
considéré comme une perte lotale
el actuelle.

Cest dans ces condilions gu'un
jugement fut rendu par les pre-
miers juges, décidant gque la gques-
tton de savoir si le navire avait ou
non Até déliberémenc échoué serait
considéré  comme une question
préjudicielle ; les débats devaient
done se dérouler sur ce seul ter-
rain.

Aprés avoir entendu les parties,
le magistrat du premier degré,
Mr. Justice Branson, était arrivé
i la conclusion (que le sinistre
etait di & un acle délibéré du ca-
pitaine el n’avait rien d’acciden-
tel. La conelusion du magistrat
aun sujet de la baraterie retenue du
commandant du navire était fon-
dée sur linterprétation que dou-
nait le juge des agissements du
capitaine pour contrarier le suc-
c¢is des opérations de sauvetage.
Le magistrat se sentait confirmeé
dans Popinion que le navire avait
¢té délibérément échoué, Passant
a l'examen de Patfitude du pro-
priétaire, Mr. Justice Branson con-
cluait de méme qgue ['échouage
était intervenu avee la connivence
du propriéiaire. Dans ces condi-

i“ons le magistrat donnait eain
de cause aux assurcurs et débou-

tait la Bangue d'Athénes.
Sur appel formé par cette dernie-

re, les avocats de la Banque d’A-
thénes, Mr. A. T. Miller, Mr: J. B
Valetlia, et Mr. W. L. Dac Nair

vivement la décision
intervenue el con.estérent véheé-
mentement que le mnavire enut
echoué intentionnellement avee 1la
connivence du propriétaire. Ils de-
mandérent en fermes pressants, &
la Cour. de considérer gue le si-
nistre était aceidentel ou pouvait,
en tont cas, étre considéré comme
le résultat d'une négligence, mais
ne procédait d’aucune intention vo-
lontaire on délibérée,

En rendant le 17 novembre 1937
un arrét de confirmation de la dé-

critiquérent

cision de Mr. Justice Branson, la
Cour, par 'organc de Lord Justice
Greer, son Président, assisté de
Lord Jusfice Slesser et de Lord
Justice Scoti qui partagérent le
méme avis, relata gqu’a premicre
vue la Cour, devanl les arguments
soumis par les appelants, avait éaté
imclinée a4 penser que 1'échouage
du navire était le résultat d'une
négligence et n’étalt pas intention-
nel.

Deux questions élaient posées en
I'espéce: la premiére éait celle de
savoir 8'il avail été démontré a la
satisfaction des magisirats que le
navire eut été intentionnellement
échoué et en second lieu si ces me-
mes magistrats pouvaient considé-
rer que le propriétaire éiait com-
plice des agissements du capitai-
ne.

A cerfains égards, le juge du
premier degré avail mal interprété
certaines des dépositions; et cer-
tains des arguments qui avaient
été donnés pour refuser de croire
i la déposition du capitaine ou de
M. Vergotiis, le propriétaire, ne
pouvaient pas servir de base & la
décision. Mais la Cour ne pouvait
éviter de tenir compte du fait que
le magistrat du premier degré en
élait arrivé 4 sa coneclusion apres
avoir vu el apres avoir enfendu les
témoins et considérés les argu-
ments produits des deux coiés; la
conviction du magistrat du  pre-
mier degré était que le navire
avait  été  6choué intentionnelle-
ment et a l'instigation du proprie-
taire. Il étail impossible a la Cour
d*Appel, qui n'avait pas vu dans
le hox M. Vergoltis, de dire que le
magistrat du premier degré s'était
trompé dans linterprétation qu’il
avait dopnée de la déposition dé
¢e dernier, Il y avait, en tous cas,
d’amples éléments sur lesquels le
quge était fondé a en arriver & sa
conclusion; aussi bien d’aprés le
fond gue dlaprés la maniere dont
la déposition du propriétaire du
navire avait été faite, le juge pou-
vail penser que ce que M. Vergot-
tis avait dit au cours de sa dépo-
sition n'élait pas exact el sincére.

La. Cour en était arrivée inévi-
tablement & la conclusion qu’elle
ne pouvaif intervenir & cet égard
dans la décision rendue par le ma-
cisirat du premier degré. L'appel
devait en conséquence étre rejeté.
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Les Matiéres Premieres

LE MARCHE DU BLE

Le blé, qui avait dépassé 98 cents
le boisseau sur le marché de Chicago
au début de janvier dernier, avait
fléchi ensuite aux environs de 93
cents en fin de mois. En dépit d'as-
sez larges fluctuations, il se retrou-
vait & ces mémes niveaux en fin fé-
vrier. Mais, depuis le début de mars,
il a« de nouvecu fortement fléchi, si
bien aqu'il s'établissait le 14 courant &
85 cents.

Le cause swvécifigue de ce recul ré-
side essentiellement, comme on le
sait, dans les chiffres élevés de récolie

probable de blé d'hiver aux Etats-
Unis, qui, aux dernieres estimations,
était évalué o 717 millions de bois-

seaux, contre 692 il y a peu de temps.

Pour apprécier ce chilfre, il faut
le comparer aux chifires suivants :
Blé d'hiver aux Etats-Unis
Années Récoltes Années Récoltes
(enn millions de boisseaux)
1933 3r7 1936 519
1634 438 1837 685
1935 465 1938 (1) 717

(1Y Estimation.

La récelie américaine de 1937 avait
été lg premiére «bonne récoltes de-
puis cing années, les conditions cli-
matériques oycant été particuliere-
ment défavorables pendant cette pé-
ricde quinguennale. [l fout ajouter
agiu'en 1934 1935 et 1936 les ensemen-
cements étaient demeurés réduits, en
dépit de la vive hausse des cours, du
fait des restrictions légales établies
par la loi de 1933 et qui devaient étre
condamnées par la Cour Supréme en
jonvier 1936.

Pour la campagne de 1937 les ense-
mencements nets en blé d'hiver, comp-
te tenu des cbandons, devaeient pas-
ser, dés lors;, de 37,6 millions d'acres
a 471. Et ce chiffre a été porté &
51.5 pour les ensemencements de la
campagne en cours.

La position mondiale

L'cugmentation prévue de 25 mil-
millions de boissecux, soit quelque 7
millions de quintaux, de la récolte
américaine en blé d'hiver n'apparait
pas cependant si grave, eu égard &
la position internationale telle gu’elle
est analysée avec autorité par 1'Insti-
tol international d'agriculture de Ro-
me.

Pour l'ensemble de la campatne, v
compris la prochaine récolte de blé
de vrintemps, la derniére estimation
de cet Instilut se compare, en effet,
fovorablement & celle doctobre der-
nier. (II. s'agit de l'excédent disponi-
ble dans les pays exportateurs; d'une

des importateurs
campeagne de

part; des besoins
d'autre part, pour la
juillet & juillet).

Evaluations de l'Institut de Rome
(en millions de gquintaux)

1936/37 1937/38

Excedent i 210 200
ESSINET v e 145 141
A reporier en juillet ... B5 59

Méme si l'on gjoute & ces 58 mil-
lions de quintaux guelgue 7 milliens
de guinfaux — correspondant aux 25
millions de boisseaux d'augmentation
prévue de la récolte américaine d'hi-
ver — le total du stock & reporter en
iin de campagne resterait sensible-
ment égal & l'évaluation précédente.
Or celle-ci apparait irés modérée si
I'on se rappelle les données suivan-
tes

Stoccks & reporter en juillet
(en millions de guintaux)

Années Récoltes Années Récolies
1833 166 1936 67
1934 153 1937 29
1635 100 1938 (1) 59

(1) Estimation.

Abstraction faite du report en juil-
let 1827, gui avait été cnormalement
Yas — meéme insuffisant — le repori
en fin de campagne de 59 ou méme
66 millions de guintaux apparait trés
normal. Sans doute ceux de 1933/34/35
étaient-ils gnormalement élevés. Mais
lag movenne;, de 1929 & 1931, période
de cours élevés, avait été de guelque
90 millions de guintaux.

Si, cependant, le marché de Chica-
go o été aussi lourd depuis un mois,
cela tient, semble-i-il, & deux causes:

lo.) D'une maniere générale, Iles
soucis qui pésent sur les marchés de
matiéres et valeurs et les rendent peu
résistants aux informations défavora-
bles

20.) La crainte de nouvelles majo-
rations. des estimations pour la récol-
fe américaine d’hiver, et d'une récol-
te également lourde en blé de prin-
temps, qui pourrait porter 'augmenta-
tion totale sur l'année précédente «
guelgque 100 millions de boissequx,
soit une trentaine de millions de guin-

teaae:
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| SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE

Siege Social : Au Caire, Rue Emad-El-Dine

A Alexandrie, Rue de Stamboul

.

Kébir, Benha, Mit Ghamr, Chébine El Kom, Zagazig, Fayoum, Béni-Souef, I
Maghagha, Béni Mazar, Minia, Béba, El Fachn, Daircut, Mallawi, Assiout,

LA BANQUE MISR FAIT TOUTES OPERATIONS
DE BANQUE
/

Succursales :
Agences et Branches I
Mousky (Caire) et Rod el Farag (Cairo), Mansourah, Tantah, Méhalla
S
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LES ASSEMBLEES GENERALES

THE EGYPTIAN

DELTA LAND

Le 14 avril 1938, les actionnai-
res de celie société se sont réunis
en Assemblée Générale Ordinaire
pour examiner le rapport et le bi-
lan de lannée 1937 que nous
avons reproduil dans notre Numé-
ro du 19 avril. 104.161 actions
élaient représentées, Monsieur
Elie Mosseri, Président de la So-
ciété, présidait 1"’Assemblée. 11 est
donné lecture du rapport du Con-
seil ainsi que de celui des cen-
SEUrs.

Le Président demande ensuite si
les actionnaires désirent. obtenir
gquelques  rensdignements complé-
mentaires,

Un actionnaire s'élonne que
malgré une sensible augmenta-
tion de la superficie des terres
vendues, la Sociélé n’ait pas réa-
lisé un bénéfice supérieur a celui
de 'année derniere.

Le Président répond que cela
est dn au fait que les rentrées sur
des ventes effectuées led années
précédentes furent au cours de
cet exercice  inférieures A celles
de I'année derniere, La Société
ne passe au compie de profits et
pertes les bénéfices réalisés sur
les ventes qu'an fur et a mesure
des rentrées.

Le méme actionnaire formule le
voeu que la Société fasse plus de
publicité pour Méadi, Il estime
gu'avee l'installafion du service

des trains Diesel, la Société de-
vrait étre 4 méme d'attirer &
Méadi, heaucoup plus d'habi-
tants.

Monsieur Elie Mosseri véponed

que le Conseil n'a pas manque
d'étndier la question el gu’il ai-
lend le moment propice pour agir.

Daillears un erédil a été déja
voté 4 cel effet.

L'actionnaire suggeére que des
habitations bon  marché soient
construites i Méadi.

Le Président déclare que ece pro-
jet avait été étudié par le Conseil
qui me I'a pas mis i exécution,
car il eraint gque sa réalisafion ne
cause du forl aux premiers habi-
tants de Méadi, qui ont construit

des villas aveec 1'idée (que cette
banlieue consfituera toujours un
centre particulier chic. Toutefois,
le Conseil n'a pas écarté définiti-
vement c¢e projet.
L actionnaire
n'est nullement
consfruire des

souligne  qu’il
nécessaire  de
habitations trop

bon marehé servant aux ouvriers,

mais que 'on pourrail fort bien
adifier des appartements qui ser-
viraient & la moyenne bourgeoi-

: employés de commerce, de
bangues, des grandes administra-
tions ete..., ete..

Un aufre actionnaire demande
g'il v a eu des nouvelles concer-
nant 1'Eecole Farouk que 'on vou-
lait instituer & Méadi.

M. Mosseri, déclare que le Gou-
vernement avait approché la So-
ciéfé a ce sujet et qulauncun aec-

S8l

cord n’était intervenu.
Les actionnaires ne demandant
pas d’autres questions on passe

an vote des résolutions, qui sont
approuvées a l'unanimité.

Le Président déclare que le cou-
pon sera payé le 2 mai 1938,

UNE INTERESSANTE REUNiON

L'AFFAIRE DES
OBLIGATIONS SUEZ

Le paiement des coupons de la Banque d’Atenes

Convoqués par |'Association des
Porteur de Valeurs Mobiliéres en
kEgypte, de nombreux obligataires
de la Compagnie du Canal de Suez
se¢ sont reunis jeudi soir au Pa-
lais de la Bourse. Cette réunion
avait pour put la discussion des
mesures a prendre par les obliga-
taires, avec 1appui de 1'Associa-
tion pour la sauvegarde de leurs
intéré.s qui dans le proces en cours
viennent de subir des dommages,
du fait de l'intervention du Trésor
Britannique.

Sur la proposilion des avocats-
conseil de I'Associaion, un comilé
provisoire composé de trois délé-
coueés de "Association et trois de-
légués des obligaiaires fut désigné
en vue de réunir 'adhésion mas-
sive du plus grand nombre possi-
ble d’obligataires tant au Caire
(qu'a Alexandrie en wvue de faire
valoir les points de vue des obli-
valaires, auprés des principales
parties intéressées, et notamment
auprées duo Gouvernement britanni-
gque  de la Compagnie du Canal,
et au besoin en cohtenant Dappui
des autorités égyplicnnes.

Il a été également suggéré de
faire soulever la question & la
Chambre des Dépulés. Au cours

de la discussion, Me. Chalom révé-
la aux obligataires l'existence de
certaines clauses des statuts de la
Compagnie du Canal, gui entrai-
nalent Pilléegalité de intervention
du Trésor anglais. Enfin, des per-
sonnalités de premier plan, se
joindraient éventuellement & une
action colleciive pour la sauve-
garder des intéréis des porieurs
d'obligations.

A la suite de cette réunion, une
assemblee des actionnaires de la
Bangue d’Athénes se¢ fint sous les
memes auspices afin d'examiner le
poini de vie des actionnaires d'E-
gypie en ce qui concerne le paie-
ment de leur coupon en drachmes
blogqués. La solution suggérée par
la Banque fut examinée, et apres
discussion fut considérée comme
pen satisfaisante. Un comité de
six membres ful désigné dans le
méme sens que celui des obliga-
faires du Suez afin d'initier des
negociations dans le but de donner

aux nombreuv actionnaires de la
Banque en Egyple, entiére satis-
faction,

Nous apprenons, en derniére

heure, que la Bangque d'Athénes, a
décidé de payver ses coupons, des
samedi, en piastres édgypliennes.
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ECHOS

ET NOUVELLES

LE SERVICE DE LA DETTE
EXTERIEUR GREGQUE

La. Banque de Gréce a publié
dlordre du ministre des Finances
un communigqué precisant les mo-
dalités du service pendant l'exer-
cice 1938-1939.

Le communiquée conlirme que le
gouvernement hellénique fera le
service des coupons de 'annee fi-
nanciere 1938-1939 & raison d'un
pourcentage de 40 p.c. de la va-
lenr légale et invite les porieurs
désireux de toucher ce pourcenta-
ge & se pésenter aux mémes ban-
ques que par le passé deés qu'ils
seraient avisés par ces hangues.

La Bangue de Grece dlordre et
pour comple de laguelle sera fait
le paiement de ce pourcentage,
munira a4 temps les banques
gtrangeéres d'une provision suffi-
sante.

Le paiement du pourcentage de
40 p.e. sera effectue de la méme
maniére que par le passé. Ce
pourcentage de 40 p.c. s’élablit
comie suit

Emprunt 5 p.e. 1881 de 120 mil-
lions ef Emprunt 5 p.c. 1884 de
170 millions, Coupons échéant le
ler juillet 1938 et le ler janvier
1939 Lst. 0.3.11,04 (chacun), soif
40 p.c. sur 98 de la valenr nomi-
nale de chague coupon. Emprunt
4 p.c. 1887 Monopoles :  coupons
échéant le der juillet 1938 ef le
ler janvier 1939 Lst. 0.3.2,40 (cha-
cun), soit 40 p.c. sur 100 p.c. de
la valeur nominale.

Emprunt 4 p.c. 1889 Renle: cou-
pons au ler avril et ler octobre
1938, Lst. 0.3.2,40 chacun, soit 40
p.c. sur 100 p.c. de la valeur no-
minale. Emprunt 5 p.e. 1890 ILe
Pirée-Larissa; coupons au 15 juin
et 15 décembre 1938, Lst. 0.3.11,04
(chacun), soif 40 p.c. sur 98 p.c.
de la valenr nominale, Emprunt
5 p.e. 1893 Funding : coupons au
ler avril, ler juillet, 10 octobre
1938 et ler janvier 1939, Lst. 0.2.0
(chacun), soit 40 p.c. sur 100 p.c.
de la valeur nominale.

sur les coupons des emprunts
suivants, gui arrivent & échéance
du ler avril 1938 jusqu’au 31
mars 1939, & savoir :

Emprunt 4 p.e. 1902 des Che-
mins de Fer Helléniques, Em-
prunt 5 p.¢. 1914 de 500 millions,
Emprunt 7 p.e. 1924 des Réfugiés
(Tranches anglaise el américai-
ne), Emprunt 3 p.ie. 1893 Thessa-
lonigue-Monastir, 5 p.c. 1907 de la
Défense Nationale, 4 p.e. 1910 110
milliong, 6 p.e. 1928 Productif et
6 p.c. 1928 de Stabilisation (Tran-
ches anglaise el américaine) se-
ra mis en paiement le meéme mon-
tant el dans la méme monnaie
que pour les coupong correspon-
dants échius du ler avril 1937 au
3 mars 1938,

Emprunt 6 p.e. 1931 Produefif :  nom do Gouvernement, A la séan-
coupons aun ler juin et ler dé- ce dun Sénat du mercredi 13 crt.,
cembre 1938 florins hollandais  le projet de loi voté par la précé-
2,90568 (chacun), soit 40 p.e. sur  denfe Chambre sur le réglement

la valeur nominale, des dettes hypothécaires, déja

La Bangque de Gréce, se confor- discuté par le Sénat qui  n’avail
mant o linvitation eci-lessus, fi- plus qu'a le voler en troisieme
xe comme dafe de la mise en paie- lecture.

ment des Emprunts 1889 (coupon
95y, 5 pee; 1893 Funding (coupon
15HR¥), échus depuis le ler ayril, le
7 avril, Le paiement aura lien aun
siege central et aux succursales
de la Bangue de Gréce.

Le paiement du pourcentage de
40 p.e. de PEmpruni & p.e. 1910
aura lieu lors de la livraison ddes
neuvelles feuilles de coupons (qui
est imminente,

Les coupons des emprunis éni-
meérés dans la commupication dun

Ainsi disparait ece projet  qui
avait donné lieu & de si graves
critiques de prinecipe el de fait.

Cependant, nous somries en Ime-
sure dannoncer d'autre part que
intention actuelle du ministre
des Finances et du Gouvernenent
est, non pas de renoncer définiti-
vement o Uintervention législati-
ve pour le raglement des dettes
hyvpothécaires de second rang,
mais de reviser le projet et de

x a ) 8- PR T .
I'mlll--w“" R ‘ih’ ll\”"",iII by sometire an Parlement une nou-
A e 2 . 5 o L £ 3 - Cepe 3
A “':'_'__“__‘ "'('!.‘.,"_I'l”:" PSR AR Te 4 velle proposition de loi.
nanciere 1958-39 seront s en

paiement o partir de "échiéance

Cette nouvelle proposition ex-
de chacun de ces coupons.

cluera  compldtement 'intrusion,

qe B tans cette matiere, de la Comimis-
LE PROJET DE LOI sion administrative qui, dans
SUR LE REGLEMENT ancien projet, munie de pou-

DES DETTES HYPOTHECAIRES yoirs cxorbitanis, devail dessai-
sir les Tribunaux et jouer un role

S I, Ismail Sedky pacha, mi- judiciaire confraire aux principes
nistre des PFinances, a refiré, au constitutionnels,

N. Tépéghiosi & Co.

Société en Commandite par Actions-Fondée en 1920

CAPITAL AUTORISE .......... ..o L.E. 200.000
CAPITRALNERSBE  ........ovsmsthumstnsmans sharins L.E. 160.000

Sieége Scizigl: Le Caire, 147, Rue Emad el Dine

Téléphones : Direction : Nos. 54700 et 55410
Portefeuille, Change No. 41671

Succursale : a Alexandrie, 17, Rue Stamboul

Téléphones : Direction : No. 20932.
Changes, Marchandises, Recouvrements : No. 22370.
Portefeuille, Renseiguements, Caisse : No. 28197. Titres, Positions : No. 24637.

TOUTES OPERATIONS DE BANQUE:

Escomptes, Avances sur Valeurs publiguss, sur Marchandises et sur Effets;
Dépdts a Vue et & Echéonce fixe; émission de chéques et Lettres de Crédit
sur les principales villes de I'Egypte et de I'Etranger, etc.: etc.

Elle posséde une branche spéciale pour les opérations de Beourse, Service
spécial de Caisse d'Epcargne ot de coffrets & la disposition du public aux
meilleures conditions.

N.B. — Les guichets de la Bangue sont ouverts les aprés-midi méme en été.
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Clest aux Tribunaux de l'ordre
J\1tﬁc1311(, qu'il appartiendra de
résoudre tous les litiges que pour-
ra susciter l'application de la loi
et qu'il revienda de jouer le role
qu'on avait voulu aftribuer & une
Connmission administrative.

Ainsi seront respectées et confir-
mees les garanties constifution-
nelles gqui avaient failli étre mé-
connues,

D’autre part, ce que 1'on avait
surfout critiquée dans l'ancien pro-
jet consistait dans la participation
des creéanciers chirographaires a
la masse venani & la  distribu-
tion.

Il est certain que ceffe parfici-
pation était non seulement inéqui-
table, mais dangereuse -a plus
d'un point de wvue,

Désormais, la masse ne  sera
composée que des seuls ecréanciers
ayvant un rang hypothécaire sur
les biens visés par la loi.

Ce qu’il reste & souhaiter main-
tenant, ¢’est que le Parlement ait
a prendre le plus tot possible une
décision définitive qui fera ces-
ser l'incertitude IplP]llillllahI(‘ o
1'on se trouve.

e o e

CAIRO-HELIOPOLIS

Les acticnnaires de
sont convoqués en Assemblée Géné-
rale Ordinaire pour le 28 avril 1838,
au cours de lagquelle, il leur sera sou-
mis les comptes suivants arrétés au
31 décembre 1937.

Actif. — Immeubles, LE, 1463125
(1.467.475) ; Installations électriques,
tramways, eau, etc. 723.433 (736.467);
Portefeuille, 504.226 (504.228) ; & reve-
nir & la Société sur ventes de ter-
rains, 610.361 (635.798); & recevoir sur

ventes Immeubles 15358 (16.8943);
Préts Hypothécaires 5.954 (7.454)
Approvision. LE. 33399 (32.073)
Compte débiteurs 115623 (116.334)

Caisses et Banqgues 193.938 (173.782);

Cautionnement 8219 (8.218); Comple
dordre 18698 (17.733); Total LE
3.592.333 conire L.E. 3.516.505.

Passif. — Capital L.E. 2.030.003
Obligations 465.239 (421.528) ; Réser-
ve statutaire 63999 (65.584); Fonds
renouvellement matériel 175892
(172.802) : Créditeurs divers 166.664

Crédit Foncier Egyptien 0
(71.383) ; Fonds de prévoyance per-
sonnel 48991 (47.227); Somme reve-
nant & la Société sur ventes des ter-
rains 610.861 (B635.798) ; Comptes d'or-
dre 18698 (17.733); Profits et pertes
106.485 (90.975): Total L.E. 3.692.333
contre L.E. 3.716.505.
Compte de Profits et Pertes

Crédit. — Report ancien L.E. 369
(860) ; Produit et revenu de l'exercice
184.411 (168.453) ; Total L.E. 184.780
(169.313).

Débit. ~— Frais généraux LE. 12318
(9.807) ; Intéréts des emprunts 23.964
(28.626) ; Fonds renouvellement ma-
tériel 15.000 (15.000) ; Amortissement
27.013 (26.905) ; Bénéfices nets 106.485
(88.975) ; Total LE. 184.780 (169.313).

(165.455) ;

cette Société’

‘Il sera proposé d'allouer une som-
me de L.E. 5306 & la réserve statu-
tare, de distribuer un coupon de P.T.
48 ce qui absorbera LE. 101040 et
reporté & nouveau L.E. 139.

CHAMBRE DE COMPENSATION

ALEXANDRIE
Semaine du 11 aun 16 avril

Nombre des effets
la Compensation :

présentés a

) Bl B
5.361 d’un montant de 1.03R.710
Méme semaine 1937:
59.571 d'un monfant de
Total du ler janvier
jnl'l]'
TRA409 d'un montant de
Méme période 1937:
2.793 d'un montant de

1.429.283
1938 & ce

16.711.414
20.973.061
LE (CATRE =
Semaine du 11 aun 16 avril
Nombre des effebs préseniés a
lee Compensation
G SR
montant de ] 332.554
semaine 1937;

montant de
ler janvier

9,450 d’un
Méme
10.495 d'un
Total du
jour :

149.162 d'un montant de 20.4

Méme période 1937:
151.059 d'un montant de 25.458.384

e
EGYPTIAN DELTA LIGHT
RYS. LTD.

1,568,311
1938 & ce

45.091

Les
ta Light
allant du
1938,

recettes de 1'Egyptian Del-
Rys., Lid. pour 1'exercice
ler avil 1937 au 31 mars
se sont élevées i L.E. 256.140

contre L.E. 246.702 I'exercice pré-
cédent, soif un excédent de L. J.
9.438. : i
Il v a lieu de souligner que les
recettes provenant des Autobus du
Distriet Est ont éié éliminées tant
‘dans le total de Texercice 1937-38,
que de lexercice 1936-37, vu qu’u-
ne nouvelle Société a été formée
pour 'exploitation des Autobus.
R e e
COMPTOIR NATIONAL
D'ESCOMPTE

LLa situation au 28 février
montre  comparativement & fin
janvier (VETTE légére augmen-
tation des Comptes de che-
(ques et Comptes d'escompte &
£073  millions ¢ 39z Les
comptes courants crediteurs sont
Ifllllt’ilt" 4 3.661 niillions ¢, 3.865.

Tandis que P'encaisse et le Comp-

te 4 la Bangque de France pro:
gresse o 907 millions contre 848
et que les avoirs dans les Ban-

el

(Jues p.;.w:(xui i 963 millions confre

055, Portefeuille ¢t B.D.N. est
st -ﬁ:.f@?.ﬁ millions contre 4.370. Les
Comptes courants debitfeurs sont

inserits pour 1.376 millions conire
1.413 fin janvier.
g e
WAGONS-LITS

Le Conseil d’administration
propogera i l'assemblée .générale
du 3 mai de payer aux aclions
priviliégiées le dividende statutai-
re de B p.c. pour les exercices 1931
a 1937 inelus, soit 35 fr. beélges
net par action privilégiée et un
dividende de 4 p.e. net aux actions

ordinaires. :

Constitueée

SIEGE

SUCCURSALES EN

| Abou-Tig (Sous-Agence
Agence de I',uxur),

Agence de Tantah),

s i

e

NATIONAL BAN:( OF EGYPT

aux termes du DACRET
droit exclusif d’emeltre des billels remboursables
_ SOCIAL: —LE CAIRE
CAPITAL Lstg.
RESER \?’ﬁu L l‘g.
%UYFTE
| LE CAITRE (7 BURBAUX ), AL EX ANDRIE,
d’Assial),
Beni-Suef, Chebin-el-llom, Damanhour, Dessouk (Sous-Agence
de Damanhaour), Deyroul (Sous-Agence d'Assiut), Edfu (Sous-
Esneh (Sous-Agence de Luxor),
(Sous-Agence de Beui-Suef),
Ismailia (Sous-Agence de Pori-
Kemnieh,
de Beni-Suef), Mansourah, Manfaloul (Sous-Agence d'Assiut),
Mehalla-Kebir, Mellawi (Sous-Agence de Minieh), Minel-el-
Gamh (Sous=Agence de¢ Zugazig), Minich, Port-Said, Samaloul
(Sous-Agence de Minich), Sohag, Suez, 1
I{HARTGUM, El-Obeid, Omdurman, Port-Sudan,
(Sous-Agence de Port-Sudan), Wad-Mcdani.
1l AGENCE DE LONDRES 6 & 7, King Willnam Street E 0 4.

—L

du 25 Juin 1898 avec le
an porteur et a vue.

KHEDIvVIAL

3.000.000
3.000.000 "

ET AU SCUDAN

Aesigl, Assuan, Benha,

Fashn
Fayouni, Heliopelis (Le Caire),
Said), Kafr-el-Zayal (Sous-
Luxor, Maghaga (Sous-Agence

antah, Zagazig.

Tokar,

e




12.

LA REVUE D'EGYPTE ECONOMIQUE ET FINANCIERE

LES FLUGTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS DU CAIRE

DU 14 AU 21 AVRIL 1938

— ————— — — — = —
DESIGNATION 14 Avril | 21 avril DESIGNATION 14 Avril | 21 avril
DES VALEURS 1938 1938 DES VALEURS 1938 1938

FONDS D’ETAT SOCIETES FONCIERES

Unif‘iée e Lst. 103 5/8 101 3/4 Dom. Ch., Fadl, Jouiss, ... Frs, 100 100

Privilégide ... Lst. 94 5/8 95 1/16 Gharb, Land Cy., Act. ... Frs 1 1/32 1 1759

Bons du Trésor 43% ...... L.E. 102 1/4 102 1/4 Gharb, Land Cy.,, Fd. ... LE 0 7/64 0 T/64

TLOUR TUTCH: vossvsereassisesmss B EH 3 | 3 Anglo-Egypt. Land Allot. L.E. 3 7/16 3 7/18

Trib. d'Eg. 33% . Lst. 100 99 15/16 Sté Fonc. d’Egypte Lst. 6 9/16 6 7/32

Tribut d'Bg. 4% Lst.| 100 5/4 100 3/4 exc Wadi Kom-Ombo, Act. ... Lst 6 1/32 6 1/16

Wadi Kom-Ombo, Fd. ... Lst 34 1/8 33 1/2
BANQUES Anglo- Belgian Cy. Lst.| 0 59/64 0 59/64

Agricult, Bank ............ Lst. 0 5/02 | 0 5/32 L

Agricult. Bank, Fond. ... Lst.| 38 1/2 38 1/2 SOCIETES IMMOBILIERES

Crédit Agr. d’Egypte Act. |

Ord. e S -1 485 485 Union ¥onciére . Lat 2. 25/32 2 13/16

National Ba.nk S i . 36 9/16 36 3/4 Eg. Enter. et Dev. ...... L.E. 4 5/16 4 5/16

Crédit Foncier Egpt Act Frs.| 747 | 749 Eg. Enter. et Dev. Fd. ...L.E. 0 3/8 0 3/8

Crédit Foncier Fd. 1710 ... Frs,| 1430 | 1430 Cairo-Heéliopolis ............ Frs 295 296 1/2

Crédit Fon. Ob. lots 1903 Frs.| 330 322 1/2 Cairo-Héliopolis, Fd. LE 11 7/16 11 7/8

Crédit Fon. Ob. lots 1911 Frs.| 285 1/2 | 298 Cairo-Héliopolis, Ob. ... Frs.| 537 a. - 538

Crédit Fon. Obl 33% ...... Frs.| 512 3/4 - | 512 8/4 ex Egypt. Delta Land ......... Lst, 1 5/32 1 9/64

Crédit Fon. Ob. 3% ...... Frs.| 495 1/4 495 1/4 New-Egyptian Cy. ........ Sh. 16/1 1/2 15/9

Crédit Fon. Ob. 3i1% Em. Sté. Im. Gare Caire ...... L.E. 3 1/2 3 1/2

Terl et i St T L.E. 96,75 96.75 Koubbeh Gardens ......... L.E. 11/2 1 5/8
Banque d'Athénes Frs. 9 3/4 10 1/4 Cairo Suburban Land ... LE 2 3/4 2 3/4
Sté. An. Belgo-Egyptien-

ne;: Part ‘Boe.  aoices Bra. 49 1/2 49 1/2 SOCIETES INDUSTRIELLES

Land Bank, Act. Ord. ... Lst. 4 29/64 4 1/8

Land Bank, Fond. ......... Lst. 42 3/4 42 1/4 Crown Brewery Frs., 128 128

Land Bank Ob. 33% ...... F¥rs.| 457 1/4 | 457 1/4 Cie, Frigorifique o TauB 5 3/4 5 3/4

Land Bank, Ob. 4% ...... Frs. 70 70 Ste. Eg. Irrig, Act.. . LE| 1 63/%4 1 63/64

Land Bank, Ob. 439% 1830, P.T.| 858 T96 Manure C¥. ...c.ooemereersnn L.E. 11/2 11/2

Land Bank 5% 1926 ...... Lst.| 105 105 Salt and Soda Sh. 44/10 1/2 44/7/ 1/2

Land Bank, 5% 1927 ...... L.E.| 102 1/2 ex 102 1/2 ex Port-Said Salt Sh. 42/9 42/9

Banque Migr: ..o L.E, 6 3/16 e | 6 3/16 Egyptian Markets Sh. 28/- 28/-

Bg. Com. Gréce, Act. ... Frs.| 18 1/2 exc) 18 1/2 exc Anglo-Eg. Oilfields, Act Lst. 2 1/64 26/1 1/2

Mortgage Bank of Pales- | .| Siic. et Raf. Eg, Ord. Fra.| 127 127

tine Act. Ord. ............ LE. 5,53 exc. | 5563 n. Suc. et Raf, Eg. Priv. ... Frs.| 114 114 1/2

Ob. 5% 1938-56 s. U.V.W. L.E. 96,25 a. 96.25 Suc. et Raf. Eg., Ob. ... Frs.| 477 475

Ob. 5% 1939-56 série X. ... LLE. 96,25 a. 96.25 Suec. et Raf. Eg., Fd. 1.E. 3 1/16 3 1/16

Ob. 5% 1941-56 série Y. ... L.E. 9510 excn 95,10 excn Elect. Light & Pow ...... L.E. 17 3/4 ex 17 3/4 exc1

Elect. Light Pow Jss. ... L.E.| 13 3/4 n. 13 3/4 exc
EAUX Industrie du Froid, Act. L.E. 4 27/32 4 27/32
N Cadrey Acks it Tre.. 130 130 Filz}ture Nationale Ord. ... Lst 9 7/64 9 1/32
P A Cairo Sand Bricks ... 3 1/2 3 1/2

Eaux Caire, Jouiss. ......... Frs.' 399 1/2 385 3/4 :

([ . Imprimerie Misr ............ . 6 7/8 /R 7/8

Eaux Caire, Fond. Frs. 2500 2620 St6 Mise B Coton LE 41/8 4£1/8

Eaux Caire, Obl. 4% ...... Lst 98:1/2 ex 98 1/2 exc gl SAORGIL e Tl

Eaux Caire, Obl. 4% Lat 58" 15 ex 98 1/2 ex Platriéere Ballah ............ L.E. 4 1/2 4 1/4

r il St < Alexandria Pressing ...... Lst. 7 B/8 ‘7 39/64
«Al Chark» Cie. Ass. sur
TRANSPORTS la Vie L.E,‘ 6 3/8 6 3/8

Anglo-Am. Nile Cy. ......... Lst 1 5/16 1 5/16 Soe. Ciments Portland

Aut.-Om. Caire, Act. ...... LE 4 4 Tourah SRR R SRR S e L I 1175

Aut.-Om. Caire, Fd. ...... LE 1 1 Sté Misr Fil. et Tiss. Act. LLE. 5:5/3% « U 5 3/16

Menzaleh Canal, Act. ... P.T.| 168 n. 168 excn, The As. Cotton Ginners, Lst 0 41/64 l 041/64

Ch. Fer Kéneh, Act. ...... Lst. 25 21/32 25 21/32

United Egypt. Nile ......... L. 2 5/16 2 5/18 HOTELS

Ob. Suez 3% 2e. série ... Frs.| 547 555

Ob. Suez 3%, 3e. série ... Frs. o4l 542 Gd. Hot. Eg. Nung. ...... Lst. | 17 | h g

Suez 6% ...... Pt y o Tl [ 585 Gd. Hbt. Ob. Série A. .. Lst| 109 104 exen.

Trams Alex., Div Tt e B | 255 Up. Eg. Hot., Nouv, ...... L.E. 1 15/32 ‘ 1 7/16

Trams Alex., Act. Jouis. Frs. 28 28 Up. Eg. Hot, Ob. 5% ... LE[ 90 | 85 excn.

Trams Alex, Ob. 4% ...... Frs.| 480 excn 480 excn. Bgyptian Hot, Ord. ...... Lst. 1 47/64 1 3/4

Trams Calre, Parts Soc. Frs.| 72 3/4 T4 Egyptian Hot., Priv. ...... Latl 9 3/4 ' P 5/32
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LES FLUGTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS D'ALEXANDRIE

DU 14 AU 21 AVRIL 1938

G—— = e S — S—
DESIGNATION 14 Avril 21 avril DESIGNATION 14 Avril 21 avril
DES VALEURS L 1938 DES VALEURS 1938 1938

Empr. Municipal 1802 ... Lst. 10¢ 100 Delta I.t._ Rys., Priv. ... Lst, 1 11/64 1 5/32

Empr. Municipal 1819 ... L.EY 103 103 Alexandria Ramleh ...... Lst. 11732 | 1 1/32

Land Bank Act. ......c..i. Lst. 4 15/32 4 5/16 Trams Alex.,, Div. ... Frs 251 251

Land Bank, Fond. ......... Lst 43 43 Trams Alex.,, Jouiss. ...... Frs. 29 1/2 290 1/2

Land Bank Obl. 33% ...... Fra. 468 470 Trams Alex., Obl. 4% ...... Frs., 481 484

Land Bank, Obl. 4% ...... Fr8 70 T0 Press. et Dép6ts Act. ...... LE. 21 7/8 21 15/1%

Commereial Bank ......... Lst A 1 Pressea Libres ........c.... L.E. 12 3/4 12 11/16

Alexandria Water ......... Lst 17 7/18 17 3/16 Net et Pressage ............ 7 8/16 7 9/16

Béhéra, Ord. ........cooeenemes £ 11 1/8 11 1/8 Alex;, Pressing .. ....iiveee. 7 19/32 T 9/16

Béhéra, Priv. ..c........ 5 5 7/16 ! 5 7/16 Fonded War.,, Ord. ........, 6 3/32 6

Urb. et Rurales 5 2 19/32 2 19/32 Bonded War,;, Priv. ........ 5 H/16 5 5/16

Urb. et Rurales, Fond. ... Lst. 0 3/8 0 3/8 filature Nationale, Act. ... Lst. | 9 9/64 9 1/16

Union Fonciére ............ Lst. 2 7/8 | 2 7/8 Salt-and Soda ..........coeeee.n SH, 44/9 44/4 1/2

The Gabbary Land ...... L.E. 2 1/4 | 2'9/32 Fort=Gaid' Balt: ........ome B 42/2 42/4 1/2

La Gérance Imm. ......... LE.| 4 11/16 3 3/4 Ass. Cotton Ginners ...... Lst. 0 41/64 0 5/8

THE CAIRO ELECTRIC
RAILWAYS AND HEL!OPOLIS
OASES COMPANY

Générale Ordindaire

Actionnaires de la Sociétée
Anonyme « The Cairo Eleciric
Railways & Heliopolis Oases
Company » sont convoqués en As-

Assemblée

Les

A la Banque Misr,

A la Banca Commerciale
na,

A la Dresdner Bank.

A Alexandrie

Italia-

Dans les succursales des Ban-

([ues précitées,
A Londres :
A la National Bank of Egypf.
A Bruxeles
A la Bangue Industrielle Belge.
A la Banque Belge pour I'Indus-

semblée Générale le 28 avril 1938,
a 4 h, pan., dans les salons de
I'Heliopolis Palace Hotel, boule- {pja

vard Abbas, No. 23, a Héliopolis.

Ordre du jour :

1) Rapport du Conseil d'Admi-
nistration;

2) Rapport du College des Com-
missaires;

3) Bilan et Compte de Profits et
Pertes au 31 décembre 1937
4) Nomination d’Administrateurs;
5) Nomination de Commissaires;
6) Amortissements d’'obligations.

A Paris ;

A la Bangue
I"Industrie,

A TJH‘Q,C :

A la Banque Dubois,

A Geneéve :

Au Crédit Lyonnais.

A la Banque Fédérale .

A la Banque Mirabaud Fils.

A Lausanne

A la Bangque Cantonale Vaudoi-

Parisienne  pour

S(.\-

Pour avoir voix a 1'Assemblée, L. 5 : <
par eux-mémes ou par mandatai- Les mémes Etablissements tien-
res, les Actionnaires doivent dé- Ueul a la disposition des Action-
poser, en vue de celte Assemblée, naires des formules de pouvoirs
leurs titres au Siege Social ou i !l:JI_In{'I'Iill;'IX ?E'taru_!ul;ul"m, Ceux-
dans lI'un des Etablissements dé- €l doivent étre aclionnaires eux-

signés ci-apres :
An Caire :
A la National Bank of Egypt.
Au Comptoir National d'Eseomp-
te de Paris.

Au Crédit Lyonnais.

A la Banque Belge el Inferna-
tionale en Egypte.

A la Barclays Bank (D. C, & 0))
ex-Anglo-Egyptian Bank Lid.

A la Banqgue Ottomane,

Au Banco Italo-Egiziano,

A la Bangue d’Athénes,

meémes el membres de 1'Assem

blée,

Conformément a U'article 29 des
Statuts, les dépols d'aclions doi-
vent éfre effectués en Egyple dix
jours au moins avant la dite As-
semblée, soit au plus tard le 18
avril 1938, et a Iétranger 15 jours
au moins avant la dite Assemblée,
soit le 13 avril 1938, dernier délai.

Ie: Caire, le 11 mars 1938,

Le Conseil d'Administration,

CREDIT FONCIER EGYPTIEN

Inscrit au registre du Commerce

du Caire sub. No. 11

OBLIGATIONS 3% A LOTS
Tirages du 16 avril 1938

Emission 1903, — 455e. Tirage
Le No. 428.654 est remboursable par
100.000 frs.
Les 25 numéros suivanis sont rem-
bourscbles par 1.000 francs :

424003 462178 525167 582725 B4B268
425751 462500 540896 609153 665657
527189 502573 543523 617549 774812
437762 512676 544068 527366 780987
438028 ©18094 547293 643827 794958

Emission 1911, — 354e. Tirage
Le No. 103.312 est remboursable par
50.000 frs.
Les 25 numéros suivanis sont rem-
hoursables par 1.000 francs :

13215 89768 149277 213249
27052 99007 155839 215115
29036 105666 168842 300863
47377 107479 183669 317053 362394
82518 123786 208098 321453 379461
Le paiement des lots sera eflectué
& partir du 2 mai 1938 pour I'Emis.
1903 et du ler pour I'Emis. 1911.

343486
353761
358681

e e e

"

CANAL DE SUEZ

Recettes de la premiére décade
davril: Lst. 276.900 contre Lst.
453,900 pour la méme décade de
1437, Recettes depuis le ler jan-
vier : Lst. 2.805.900 e. Lst. 3 mil-
lions 414000 pour la période cor-

crespondante de 1937,
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Chronique

de la Bourse des Valeurs

1938.

La semaine ful courte, 1S
fertile en événements favorables.

Le 21 avril

L'accord angio-italien a été si-
gné 11 eut une répercussion des
plus favorables et une de ses con-
séquences les plus heureuses ful
la déeision prise par le Gouverne-
ment francais de conclure & son
tour un accord avec 'ltalie,

Indubitablement, latmosphere
politique en Europe s'éclaireit de
plus en plus, L’affaire espagnole
semble se liquider  d’elle-méme.
Les accords entire 1"Angleterre, la
France et ['Italie constituent un
obsfacle sérieux aux visées de
I’Allemagne et M. Hitler réfléchira
beaucoup plus cette fois-ci avant
de réaliser un nouveau « coup ».
Par ailleurs, plus que jamais so-
lidaires, 1'Angleterre et la France
vont réaliser une véritable allian-
ce militaire,

T.es marchés de Londres, de Pa-
ris ef de Bruxelles n'oni pas man-
qué de se ressentirent favorable-
meni de ce nouvel état do choses.
Une hausse importante fut realisée
par les valeurs colées 4 ces bour-
ses, Nos titres d’arbitrage ont
largemeni bénéficié du mouvement
général de reprise.

Notre marché n'a compié que
trois jours ouvrables. La tendan-
ce fut généralement satisfaisante.

Toutefois, on enregisire pen de
changements dans les cours de
nos valeurs,

FONDS D'ETAT

' Unifide détache
semestriel de Lst, 2 et
Lst. 101 3/4 en gain
fite fraction.

SON  coupon
cloture a
d'une pe-

La Privilégiée termine & Lst

95 1/16 contre 94 5/8.
BANCAIRES

La National Bank demeure in-
changée a Lst. 36 3/4. T action
Crédit Foncier est plus ferme &
frs. 749. 11 en est de méme des
obligations a lofs, L'émission 1903
cloture 4 frs. 322 1/2 ex-coupon de
frs. 7 1/2 et 1'émission 1911 ter-
mine & frs. 296 en ‘gain d'une pe-
tite fraction.

La Banque d’Athénes a repris
vigourcusement, cloturant a frs.
10 1/4 contre 9 3/4. Le Gouverne-
ment hellénique aurait auforisé
le paiement des coupons en Egyp-
te a condition gue les succursales
égyptiennes de la banque réali-
sent un bénéfice équivalent & ce
paiement. Nous croyons savoir

-*

quen définitive la Bangue d'Athé-
nes palerait ses coupons en Egyp-
te en piastres,

Les Land Bank restent faibles,
L'action cloture & Lst. 4 3/8 contre
4 29/64 et la fondateur termine a
Lst. 42 1/4, en perte d'une frae-
tion.

EAUX, TRANSPORTS
ET CANAUX

La Jouissance Eaux du Caire a
fortement fléchi, cloturant & frs.
385 3/4 contre 399 1/2. Des diffi-
culltés sériewses onl surgi aw cours
des powrparlers qui se powrsiwivenl
entre le Gouvernenmenl el la  So-
ciété des Eaur. Les exigences du
Gowvernement sonl bien différen-
les des conditions toutes derniéres
consenties par la Société,

La fondateur Eaux fléchit a
frs, 2690 contre 2800,

Les obligalions Suez sont plus
fermes. Les 3 o/o eloturent o frs
505 conére H4AT et les 5 o/o termi-
nent a frs. 585 contre 581,

La part sociale Trams du Caire
est légerement plus ferme a frs.
T4

FONCIERES
ET IMMOBILIERES
La Jouissance Cheikh Fadl res
te offerte a frs. 100. Par conire
I'action Gharbieh Land est recher-

chee & L.E! 1 1/32

Alors que laction Kom-Ombe
gagne une petite fraction a Lsti,
6 1/16, la fondateur cloture plus

faible & Lst. 33 1/2 contre 34 1/8.

L'ordinaire Béhéra gagne une
fraction a Lst. 11 1/8 contre 10
7/8. La privilégiée demeure inva-
riee a Lst, b 15/32.

L'Union Fonciere gagne une pe-
tite fraction a Lst. 2 13/16.

Les Cairo-Héliopolis  sont plus
fermes & frs. 296 1/2 contre 295
pour l'action et & L.E. 11 7/8 con-
ire 11 7/16 pour la fondateur,

La Delta Land abandonne wune
petite fraction & Lst. 1 9/64. L.a
New-Egyvptian est plus ferme a
sh. 15/9, ex-coupon de 9 pence
contre sh. 16/1 1/2.

La Koubbeh Gardens est  re-
cherchée i L.E. 1 5/8 en gain d'u-
ne fraction.

La Sidi-Salem est
Este 0 1/2:

demandée A

INDUSTRIELLES

La Crown Brewery
chée a frs. 128.

La Salt & Soda est plus faible ‘3
sh. 44/7 1/2 contre 44/10 1/2. La
Port-Said Salt demeure inchangée
& sh. 42/9.

L'action Egypiian Markets est
offerte a sb. 28/-. L'Oilfields de-
meure inchangée a Lst. 2 1/64.

Les valeurs sucriéres demeurent
fermes. L'ordinaire cloture a frs.
127 et la privilégiée termine § frs.
114 1/4. La fondateur vaut L.E.
3 1/16.

La Filature Nationale perd quel-
ques fractions & Lst. 9 1/32.

L’Associated Cotton Ginners de-
meure inchangée & Lst. 0 41/64.

est recher-

HOTELIERES

L'action Upper Egypt Hotels est
recherchée a L.E. 1 29/64, en per-
te, toutefois, d'une petite fraction.

L’ordinaire Egyptian Hotels ga-
gne une pelite fraction & Lst. 1 3/4.

BANQUE D’ATHENES

(Société Anonyme)

SIEGE SOCIAL A ATHENES

ADRESSE TELEGRAPHIQUE BANCATHEN

Réserves

CHYPRE : Limassol. Nicosie.

Capital entiérement versé . ..................... Drs.

SIEGE CENTRAL A ATHENES: 108 Agences en “Gréce.
ANGLETERRE : Londres, 22, Fenchurch Street.
EGYPTE : Alexandrie, Le Caire, Port-Said.

BANQUE AFFILIEE AUX ETATS-UNIS:
NEW-YORK : The Bank of Athens Trust Co., 205, West 33rd Str.

100.800.000

. Drs. 75.200.000
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LETTRE DE BRUXELLES

*

(De notre correspondant pariiculier)

Bruxelles, le 15 avril 1938,

Bien que les événements politi-
(ques internationaux troublent pro-
fondément l'action des {facteurs
saisonniers sur les tendances des
marchés financiers et Commerciaux,
cette action n'est pas abolie. On

vient de le constater une fois de
plus.

La Bourse a marqué un exiréme
degré de dépression a i'échéance
trimestrielle de fin mars. Aussitot

apres, elle s'est progressivement
raffermie; si bien que la premiere
gquinzaine d’avril s’est achevée par
une brillante reprise dans tous les
groupes spéculatifs et dans tous les
compartiments de valeurs a revenu
variable négociées au complant.

Cette reprise n'a pas, jusiqu'a preé-
sent, requis un volume d’achats trés
important, Le fait établii que les
réalisations consécutives aux éche-
ances normales, ou provoquées par
les relraits de fonds inspirés par
la tension internationale, sont
achevées et bien absorhées,

Quoique la situation économigue
locale ne soit pas particuliérement
brillante, quoique la politigue bud-
gétaire du gouvernement helge sus-
ctite un vil mécontentement et au-
lorise de graves inquiétudes pour
Pavenip du pays, le marché finan-
cier local avait supporté I'épreuve
de la baisse au mois de mars dans
des conditions franchement satis-
faisantes.

C'est que les positions a terme
avaient subi depuis longtenips une
deéflation et un  filirage sévéres.
C'est que le dégonflement des cours
au comptant, opéré en ioute liber-
fé ef souvent dans une mesure ex-
cessive, avait entraine un classe-
ment solide du flotfant. Clest aussi
(que l'expérience des sorties massi-
ves de capitaux, au lendeméain de
I"Anschluss, avait demontré 1'aisan-
ce de la sifuation bancaire en Bel-
gique.

- I1 était deés lors certain que la
Bourse des valeurs se rallierait vile
el facilement a tfoute fendance de
hausse issue, soit de considérafions
locales, soit d’indications lransmi-
Ses par les places étrangeres.

L

Le facteur interne de reprise dont
I'action s’est manifestée en Bourse

Tto11s

*

se definit aisément. Nous en fai-
glons. présumer iti-meéme, le 29
mars. 1l s’agit d'une amélioration
du marché métallurgique. Les com-
mandes centralisées par Cosibel ef
par les comploirs spéciaux pendant
les premiers jours du mois d’avril
représentent un tonnage sensible-
ment supérieur 4 celui des périodes
correspondantes de mars et de fé-
vrier. Dans ce lonnage, la propor-
tion des exporiations s'est relevée
i 50 pour cent environ, Les prix ont
61é maintenus, conformément aux
décisions prises par les organes di-
rectenrs de 1'E.1LA, La conturrence
americaine s'est attenueée. D'autre
pari, les négociations relatives au
renouvellement du Cartel ¢ 1'Acier
nill progressé de telle maniere gue
le danger d'une dénonciation des
enfenles est écarté.

Lactivite de l'industirie sidérur-
gique et la fendance des prix des
aciers étant considérées, en Belgi-
que, et dans le monde, comme réfé-
rences privilégiées de lg fituation
4deomomique, il était natuarel et lé-
gitime que le raffermissement du
marcheé métallurgique belge agit ef-
‘icacement et nettement sur la
RBourse financiére. 1l a conlrebalan-
et 1"effet psychologique malencon-
‘reux des projets fiscaux, dont les
Hentes nationales seunles sont subi
finfluence sans atténuation,

g e ol

Mais ¢'est surtoul A Jdes sugges-
“ions issues du dehors que le mar-
ché a obdéi dans son action de re-
arise. Les « temps meilleurs » dont
évoquions la probabilité se
sont annoneés par quelques faits et
par gquelques indices tres significa-
tifs. On a vu 'accord anglo-italien
o préciser sur tous les points el
meénager des substitutions d'allian-
ces capables de neutraliser les for-
ces qui tendent & proyvoguer la
guerre — pour la démocratie i... —
el Europe. On a vu les gouverne-
ments, v compris celui des Etats-
Unis, reconnaitre 1'union austro-al-
lemande avant méme le plébiscite
du 10 avril. On a vu la coalition du
f[ront pepulaire s'effondrer en Fran-
ce  devant 'opposition résolue du
Sénat aux propositions d'impot sur
le capital et d’inflation massive. Le
mouvement de gréves dans les in-
dustries nationalisées de la région
parisienne, de méme que les ma-
nifestations de rues contre la Hau-

le-Assemblée, n'ont pas empéché la
chute du gouvernement & direction
socialiste. On a vu, enfin, la Cham-
bre des Députés de Washington in-
fliger au président Roosevelt, a
I'oceasion du bill sur la réforme ad-
ministrative, un deésaveu relentis-
sat.

Apaisciient en Europe occidenta-
le;  défaite des partis d’extréme-
gauche en France; échec au prési-
dent Roosevelt au sein de sa plus
fidéle assemblée ; il y avail assez
pour changer 'orientation des mar-
chés finaneiers, Ceux-ci ont repon-
du d'autant mieux a la lecon en-
courageante des événements (e,
poup pallier sans doute aux conse-
quences de sa défaite parlementai-
de, le gonvernement des tats-Unis
a annohced la mise en cuvre diun
vasle programme de dépenses vi-
sant a4 stimuler une renaissance
aeonomigie,

Aux 19 milliards de dollars con-
sacrés depuis 1933 & des cecours de
loute espéce par les pouvoirs pu-
Llics américains sera ajoutée une
nouvelle  tranche de 'ordre de 4
milliards, Cette décision du gouver-
nement de Washingilon., =i discufa-
ble et discufée quielle fat gnant a
son utilité finale et aux Constgilen-
ces  monétaires qui en résulterond
1ot ou tard, n'a pas mangué de
provoquer un véritable hoom & 14
Bourse de New-York. ln deux
spances, 'indice global des valeurs
industrielles cotées & Wall Street a
vobondi de 105.43 a 115.33. Le mou-
vement slest immédiatement  éfen-
du aux marchés de matiéres pre-
tiieres. On irouvera sur ce poinl
des  considérations  intéressantes
dans nos «Actualités Economigquesy
de ce jour,

La formation du Cabinet Dala
dier a contribué pour sa part, mals
modérément, & I'amélioration des
dispositions de la Bourse. 11 est
fort naturel que les milicux d'af-
faires attendent le nouveau gouver
nement francais aux actes avant de
se former une opinion a son égard,
ou plutot & 'égard de I'incapacité
politique définitive des partis revo
lutionnaires qui ont conduit la
France au bord de la bandgueroute,
qui 'ont humiliée et ont écarte
d'elle les plus utiles et puissantes
amitiés,

A. W.
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COMMISSION DE LA BOURSE DE MINET-EL-BASSAL

BULLETIN HEBDOMADAIRE

Alexandrie, Jeudi & Midi le 21 Avril 1938

g COTON
= EXPORTATIONS
Arri ; Extrtme-Orien ; _ STOCK
FULERESS Angleterre Continent Indes: Chine &t J.';m Etats-Unis TOTAL
75
Cantars Balles | Cantars Balles Oantars Balles Cantars Balles Cantars | Balles Cantars | Cantars
Cetle semains... 88.571 3.915 28.747 9.339 68.920 1.105 8.173 —_— —_— 14.359 | 105.640 2.879. 1568
Mémo sam. 1937 42.414 7.308 bi.211 13.683 99.701 . 905 G667 —_ — 21.806 160 H74|1 885854 *
» w 1936] 101.607 5.319 $9.145 8.334 61.402 1.960 1£.428 165 1.221 15.808 | 116.196 |2.186.895F
Dep. fer Sep. 1937(8.925.909 201.368 |2, 148.723 447.433 [3.305.677| 109.814 810.600 19.497 143.208 868.112 |6.398.205 —
Mimeepogue. 1936 | 8.605.859 244.70b{2.519.501 413.662 (3.050.775| 189.147/1.389.273 33.887 259 044 981.401 |1.208.893 —
» » 193517.954.007 206.771 12.1?2.7?9 £21.558 |3.107.038 97.890| 721.056 28.508 208.917 844.727 16.209.820 -

Y compris stock § an 1er Septembre 1937 Crs. 351.455 * au 1er Sept. 1926 Crs. 488.888 + au 1er Sept. 1935 Cis. 442.708.
Consommation locale du 1er Septembre 1937 au 13 Avril 1958, Achmouni Cantars 46.279, Zagora 37.923, Divers 10.354.

Total Cantars 94.556 ; en ouatre Crs. 79.529 ont éte réexpédiés a l'intérieur du pays. Ensemble 174,085 4 déduire du stock.
Consommation a 'Intériear du pays du 1er Septembre 1937 au 6 Avril 1938 Cantars 215.083.
N.B. En dehors des Exportations ci-dessus il a été exporté par d’autres ports 2.333 cantars.

' GRAINES DE COTON TOURTEAUX | MiE de satikes
—,\ _ EXPORTATIONS o i
rrivages rrivages Xport.
& Angleterre| Continent | TOTAL S £ s Expont
Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs Tonnes Tonnes ‘Tonnes
Cetle SEMAING coovenvnsans 58.095 23.399 —_— 33.399 | 1.268.422 § 1.900 4.189 —_
Méme semaine 1937 ....... 25.095 14.960 — 15.960 | 1.369.000 * 2.621 2.917 17
» » 4936 corrans 63.276 51.967 2 51,969 839.385 1.471 1.452 —_
Depuis ler Septembre 1937.| 3.983.511 | 2.629.349 132.556 | 2.761.905 — T4.235 451.377 | 1.963
Ménie époque 1936 ........| 3.819.455 | 2.446.535 8.816 | 2.455.351 — 61.629 444, 008 !. 10.6706
» » O3S cwieiaaisises 3.511.439 | 2.651.531 39.618 | 2.691.149 —_ 69.672 131.377 1) —

Y compris Stock § au 1er Septembre 1957.-Ard. 46.816 » au 1¢ Septembre 1936-Ard. 4.3386 | au 1=t Sept. 1935. Ard. 18.095,
Consommation locale du ler Septembre 1937 au 13 Avril 1638 environ Ard., 839.779 (3) a déduire du stock.

Pour les Féves, Orges, Blés, Lentilles, Mals et Oignons. la consommation locale west conmue respectivement que les 31 Mars et 30 Novembre.

FEVES ORGES _
Arrivages i EXPORTATIONS STOCK it -
== Arrivages X .
Sardi Béhera Angleterre | Continent | TOTAL . e
Ardebs Ardeb Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs
Celte Semaine sv.evvevasasesns 4.042 - — 141 141 15.580 42 —
Méme semaine 1937.....000.. 9. 400 —_ 22 81 103 1.279 1.882 406
A partir da 1er Avril 1938..... 9.675 - 532 555 1.087 — 60 J —
Méme époque 1937 c....vu... 7.219 = 292 373 395 - 6.014 | "23.418
Stocks au ier Avril 1938 Ard. 7.000 Ard. 4 000
Stocks aua 1er Avril 1937 Ard. 455 ard, 21.613
_ BLE‘._S r LENTILLES M.Q:IS | OIGNONS I
Arrivages l ¢ o g o [l s E :
3 R Arriv. ti rriv LxXpor rrivages xport.
Saidi Béhéra | Export. FL g e ¢ | ¢ p
Ardebs | Ardebs | Ardebs || Ardebs | Ardebs || Ardebs | Ardebs | Grs. 1080k|Crs. 1080k.
Cette Semame soeeeeenss vene| 14,102 9.198 — 564 — 4.187 - 107.243 76.247
Meéme semaine 1937.........| 25,200 6.239 194 257 - 4.373 B 66,782 49 837
A pal‘ti_r du 1er Avril 1928, ... 20.436 17.543 253 1419 38 33,318 1371 653.063 A0 811
Méme époque 1937, ...... e 56.222 20.669 194 1,327 - 84.629 64.507 | 423.732 304.763
Stocks aun 1er Avril 4938 Ard. 6.500 Ard. 3.500 au 1er Déc. 1927 Ard. — au 1er Mars 1938 Crs. —

Stocks an

der Avril 1937 Ard. 7.075

A

rd.

243 au 1er Dec. 1936 Ard.

au 1er Mars 1937 Crs.

N.B. L’année pour Iss Ples et les Lentilles commence le 1er Avril, pourles Mais le 1er Déc. pour les Oigrons le 1er Mars
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REVUE DU MARCHE DE GROS

Le 22/4/38.

Les marchés dirvigeants furent
plus fermes au cours de la semaine
sous revue, particulierement les
bourses des sucres.

Notre marché demeure
avec: des prix satisfaisants.

ferme

FARINES ET BLES

La cote & Chlicago demeure ferma
4 83 1/2 cents. Celle de Liverpool
est légerement plus faible & sh.
6/10 contre sh. 6/11,

Les marchés américains furent
tenus en suspens par 'aftente des
déclarations de M. Roosevelt qui
s'avéreérent finalement haussiéres.
Le Gouvernement américain sem-
ble s'engager de plus en plus dans
la voie des dépenses dans 1'espoir
de stimuler les affaires.

Toutefois les nouvelles sur la ré-
colte américaine sont un peu con-
fuses. 11 est question d’humidité
insuffisante du sol et des effets
dangereux d’une sécheresse éven-
tuelle, mais rien n'est encore con-
firmé,

e e %
Les prix locaux de la farine
étrangére onf havssé pour certa®
nes qualités.

La farine australienne non
douanée vaut touiours Lst. 10
7/6. La marchandise dédouanée
cote Lst. 9.15/-, plus des droits de
douane de P.T. 1090,

I.a farine américaine non dé-
douanée cote TLst. 15.12/6 contre
15.10/- pour le Gold Medal et Lst,
1517/6 contre Lst 15.15/- pour le
Northern King.

Les prix de la marchandise dé-
douanée demeurent inchangés &
P.T. 177 et 178 respectivement pour
les deux qualités.

Le stock de farines dans les Bon-
ded d'Alexandrie esl de 7.632 sacs
contre 6.952 sacs de la semaine der-
niere, Celui de Port-Said est de
8.500 sacs contre 11.094 sacs.

gk %

Le marché a fait un nouveau
bond d'environ P.T. 15 par ardeb
a cause de la pénurie de mar-
chandise qui met les minoteries
dans un véritable embarras,. On
ne peut s'expliquer, en vérité, les
raisons pour lesquelles les envois
de Dlintérieur sont réduits a des
quantités aussi insignifiantes alors
que le prix du blé zawati a pres-
que dépassé les P, T. 200. Quoi
qu'il en soit, le blé manque sur le

marché et la situation devient de
jour en jour plus grave. Le gouver-
nement a pris les mesures néces-
saires pour protéger au moins la
population indigente ici et au Cal-
re, Outre ce qui a ¢té déja fait et
dont nous aveons rendu compte, il
sera permis, aussi, aux boulangers
‘ndigénes d'employer, pour le p#é-
trissage du pain, de la farine de
mais dans la proportion de 25 o/e
Ce sera toujours un pain agréable
et nutritif dont le prix ne dépasse
ra pas les 16 1/2 milliemes 1'oke,
étant donné que la farine de bl#
sera fournie par les soins du gou
vernement aussi, & un prix excep
tionnellemen: bas.

Les jours prochains nous meéna
gent, dans tous les cas des surpri
ses, dont il v aura a déduire des
réflexions diverses, car le pays se
ra fixé sur les véritables causes
de cetie regrettable situation. Pour
aujourd'hui nous nous bornons
dire que des minoteries ent eu les
plus grandes difficultés a se four
nir les quantités indispensables de

blé malgré la réduciion de leurs
heures de travail. Sur un total de
3396 ardebs qui représentent les
arrivages de cette semaine, on
voit que les acheteurs avaient peu
de chose a se partager. Les prix
furent poussés jusqu'a P.T. 185-
190 pouy le Findi moyen et & P.T
177-182 pour le baladi.

SUCRES

Les prix du suere sont plus fer-
mes. La cote a4 New-York cloture
5 197 cents contre 192 la semaine
derniére. A Londres, elle termine
4 sh. 4/10 3/4 contre sh. £/9 1/2.

P

Sur notre place la semaine sous
revue n'a présenié rien de parti-
culier. Une persistante accalmie
régne dans le marché du sucre
pour le fransit a laquelle contri
bue, pour une grande part, 1a
tendance fléchissante de l'origine
qui décourage les acheteurs, On a
recu, en effet, des offres cetie se-

Vi

SIEGE SOCIAL :
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PAR ORDRE

THE ALEXANDRIA- INSURANCE CY.

Socétié Anonyme Egyptienne
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EN SON IMMEUBLE BOULEVARD SAAD ZAGHLOUL

SUCCURSALE AU
23. RUE SOLIMAN PACHA

ASSURANCES

Incendie. Accident de travail.
Automobiles. Vol. Transports., ete.

N

ALEXANDRIE

CAIRE :
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maine aiu prix de Lst. 5 1/2 la
tonne cif Port-Said, sans résultat.
L.a. baisse du sucre a des causes
generales el profendes et montre
Uimportance de la prochaine con:
fercnce internationale qui est A
xee pour le 27 ert.

Les affaires avee les marchés
d'alentouy sont d'un chiffre trop
bas pour pouvoir améliorer le prix
de la marchandise disponible pour
laguelle il serait juste de fenir un
peu compie du cours de revient et
non pas des offres actuelles de Ja-
va, comme c'est le cas, Seule une
cugmentation de la demande de la
part de la Syrie et de la Palesline
sernil susceptible de faire haussep
les prix el de limiter quelgque pen
les pertes  subies dans article,
Pour le moment on continue &
vendre la marchandise prompte &
Lst, b 7/8 la tonne franco Bonded
Port-Said.

Les sueres du pays pour la co
sommation sonft en bonne demande
et donnérent lien a de nombreux
ecchanges. Les prix sont station
naires 4 P.UT. 240 le sace de R0 okes

pour le sucre granulé-raffiné, a
P.T. 224 le sac de 64 okes pour le

concassé et 4 P.T. B0 la caisse de
20 okes pour les iableftes.

RIZ

La semaine pour le riz se signa
la. par une forte reprise du glacé
et du eargo dont les prix sont en
avance de P.T. 3 1/2 sur la semai-
ne derniére. En dernier lieu, ces
qualités sont lraitées & DP.T. 135 et
P.T. 110 le sae de 100 kilos respec-
tivemenf. La hausse est due a une
cerfaine demande dont elles sont
I'obet, mais surtout aux disponi-
bilités trés limitées de ces riz. En
ce qui coneerne notamment le gla-
cé, on a di restreindre cette an-
nee la production, par suite de la
petite récolte et de la difficulté de
s®procurer du riz paddy appro-
prié. a la fabrication de cette qua-
lite. Ce qui existe de riz glacé ef
cargo se trouve enfre maing
des rizeries.

les

Le riz mamsoun a saalement
haussé, Il vant P.T. 118 le sac de
100 kilos: Non seunlemen: les yize-

ries sont mieux approvisiounécs de
cette qualité, mais il s’en trouve
meéme aupres des  spéculateurs
ayvant effectué des achais par con-
frats et 1'échéance venue, étant
obligés de liquider

e riz de Rangoon est sta‘ion
naire a4 Lst. 7 3/4 la tonne cif. Por:-
Said pour chargement awvril L
disponible vaut le méme prix fran-
co Bonded.

SACS VIDES

Le marché des sacs était dépour-
vu- dtintérét par suite de 'absen--

ce dlaffaives. A Vexception des lbs.
2 1/2 et Ibs. 3 1/4 pour lesquels les
fabricants indiens ont baissé leurs
cotations, tous les aulres sacs sont
stationnaires.

Les Ihs, 3 dédouanés franco Bon-
ded Suez valent P.T. 4 6/40 le sac
pour vraison Aout/Septembre. On
paie un peu plus cher la marchan-
tise disponible, peul-étre P.T.
4 B[40, ¢ar on espére profiter d’u-

“ne angmentation éventuelle de la

taxe d'importation dont il est gues-
son pour cet article aussi.

Les sacs a oignons avaient flé«
chi jusqu’a 41 1/2 paras, mais ont
‘repris par la suite & 43 paras.

Il v a cu peu de mouvement dans

les aulres genres dont les prix, en
fin de semaine, sont comme suit -

Suacs — Chargemeni — Disponible
Lbs. PR

L 39 /- 2 10/4(

2 1/2 446 2 23/40

3 1/4 HR /- 3.15/40

5] HT)" By e

o (extra) 92/6 5 1440
l.e stock de sacs dans les Bou-

ded de Porl-Said est de 3.142 balles
contre 3.252 balles de la semains
nrécédente,

 EGYPTIAN DELTA LAND &
INVESTMENT COMPANY LIMITED

The Egyptian Delta Land &
Investment Company Limited
Dividend No. 24

Notice is hereby given that o di-
vidend of 10d. (ten pence) per share
will be paid on and after 3rd. May
1938.

Dividend Warrants for ths amount
of their dividend will be posted to the
Registered Shareholders.

to Bea-
form to

Holders of Share Warrants
rer are requested to lill the
be obtained at the National Bank of
Eaypt, Cairc Alexandria ‘or London
and to lodge the lilled up forms along
with Coupon Neo. 24 at the Office of
the Bank at Cairo; Alexandrie or Lon-
don,

will be
10th. May

The Register of Members
closed from 20th. April to
1938  both days inclusive.

For the Egyptian Delia Land

and Investment Company Lid.
T. Dale

Manager.
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! Branches Pratiquées
VIiE - INCENDIE - RISQUES DIVERS

CAPITAUX ASSURES AU 31 DEC. 1936
2.652.000

L.E.
TARIFS AVANTAGEUX

“AL CHARK "

[REMIERE SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE D'ASSURANCE-VIE

Siége Social: En I'immeuble de la Compagnie
15. Rue Kasr-El-Nil — Place Soiman Pacha
14, Rue Soliman Pacha.

COMBINAISONS INTERESSANTES
MAXIMUM DE GARANTIES
RESERVES INVESTIES EN EGYPTE
TOUS RENSEIGNEMENTS FOURNIS GRACIEUSEMENT'
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CARNET DE
[’ACTIONNAIRE

ASSEMBLEES EXTRAORDINAIRES

Mardi 26 avril 1938

Société d'Avances Commercigles, —
Ass.. Gén. Ext au Siége de la Socié-
té, 8, rue Manakh, Le Caire, & 4 h. 30
pm.

ASSEMBLEES ORDINAIRES

Samedi 23 avril 1938

General Motors Near East. — Ass.
Gén. Ord. au Siége de la Soc. 35
rue Echelle des Céréales, Alexandrie,
& 16 vhe et

Mercredi 27 avril 1938

Anglo-Continental Cotton Cy. —

Ass. |(Gén. Ord, au Siége de la So-
ciété 14, rue Sésostris, Alexandrie, o
Sk | psms

The National Ginning Cy. of Egypt.
— Ass. Gén. Ord. au Siége de la So-
ciété, 7, rue Adib, Alexandrie, & 6 h.

15 pm.
Jeudi 28 awril 1938

The Cairo Electric Railways & He-
liopolis Oases Cy. — Ass. Gén. Ord.
dans les salons de 1'Heliopolis Pala-
ce Hotel, 23, Boulevard Abbas, a Hé-
liopolis, & 4 h. pm.

Banca Commerciale Italiana per 1'E-
gitto. — Ass. Gén, Ord. au Siége de
la Société, 27, rue Chérif pacha, Ale-
xandrie, & 11 h, am.

S.A. du Béhéra. — Ass. Gén. Ord.
au Siége de la Société, 9, rue Stam-
boul, Alexandrie, & 4 h. 30 p.m.

Samedi 30 avril 1938

Crownegypt Cy. — Ass. Gén. Ord.
au Siége de la Société, 6, rue de 1'An-
cienne [Bourse, Alexandrie, & 11 h
am,

Cairo Agricultural Cy. — Ass. Gén.
Ord. au Sidge de la Société, & Gué-
zireh, Le Caire, & 5 h: pm.

11 mai 1938

Les Grands Hoétels d’Egypte. — Ass.
Gén. Ord. au Siége de la Société,
Continental Hotel, Le Caire, & 4 h.
p.m.

Mercredi

————

Proces en cours

Land Bank of Egypt. 26 avril 1938:
Débats dev. le Trib. Civ. d’'Alex. (lre
Ch.), sur l'action intentée par G. Mo-
raitinis et d'autres actionnaires, ten-
dant & faire défense au dit Etablis-
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sement de se libérer auirement gu'en
frecnes dépréciés du coupon de ses
obligations 4 1/2%.

— 26 avril 1938: Débats dev. le Trib.
Civ, d’Alex. (lre Ch.), sur l'action in-
tentée par L. Savignoni et G. Campos,
tendant au paiement en francs fran-
cais, tels que délinis par la Loi du
25/6/28, au poids d'or de 655 millig.,
au titre de 900 mill. der fin pour un
franc, du coupon et des obligations
4 1/29% dudit Etablissement.

Compagnie Universelle du Canal
Maritime de Suez. — 3 nov. 1938 :
Débats en appel, dev. la 2me Ch. de
Il Cour, sur l'appel interjeté par le
Crédit Alexaudrin — porteur d'une
part de lond de ladite Soce. — du jug.
rendu le 3 janvier 1938, par la lére
Ch. du Trib. Civil du Caire, disant
pour droit que le franc des oblig. 3 et
5% de la dite Cie est le franc 20me
partie du louis d'or, d'un poids d'or
de 10/31mes de gramme, au titre de
de 900/1000 de fin.

| 3=

TRAMWAYS D'ALEXANDRIE
(Egypte) Sotiété Anonyme
a BRUXELLES

Rue Royale No. 204

MM. les Actionnaireg sont.con-
voqués en Assemblée Geénérale Or-
dinaire le mercredi 4 mai 1938 a
quinze heures, au Siege Social a
Bruxelles, Rue Royale, 204,

ORDRE DU JOUR :

1% Rapports du Conseil d'Admi-
nistration et du Collége des
Commissaires sur 1'exercice
1937.

29 Approbation du bilan et du
compte de Profifs et Pertes au
31 décembre 1937 et fixation
des dividendes.

37 Décharge a donner aux Admi-
nistratenrs et Commissaires.

Administra-

4% Nomination d'un

teur

5% Nomination des Commissaires
pour l'exercice 1938 et fixation
de leurs émoluments.

60 Tirage au sort de 465 obliga-
tions. .

MM. les Actionnaires qui dési-
rent assister 4 cetfe Assemblée on
s'y faire représentfer sont tenus de
se conformer aux articles 26 et
28 des Statuts,

Les actions pourront étre dépo-
sées :

A BRUXELLES : & la Banque
de Bruxelles, 2, rue de la Régen-
ce, et &4 ses agences ; a4 l'Agence
du Comptoir National d'Escompte
de Paris, 2, rue Montagne aux

Herbes Potagéres, jusqu'au 28
avril inclus.
A PARIS : aw Comptoir Natio-

nal d'Escompte de Paris, 14, rue
Bergére, jusqu'au 28 avril inclus.

A ALEXANDRIE et au CAIRE :
dans un établissement financier
jusqu'au 28 avril inclus.

SIEGE SOCIAL:

LA FLUVIALE

F.VANDER ZEE & CIE

GA BT AL
L.E. 75.000 |
| RESERVES
L.E. 75.000

AGENCES PRINCIPALES :
La plus importante entreprise de |

transports intérieurs en Egypte |
TRANSPORTS FLUVIAUX
TRANSPORTS CAMIONS
TRANSITS - DEDOUANAGES
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ALEXANDRIE, 10, rue Chérif Pacha
Teléphone 28659 (5 lignes)

LE CAIRF - MINIEH - ASSIOUT
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