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POUR EVITER UNE CRISE COTONNIERE

IL FAUT ACCROITRE NOS
EXPORTATIONS DE COTON

Suspension temporaire de la taxe a Pexportation

Le probléme économique le plus sé-
rieux gui se pose actuellement au
gouvernement égyplien est celui de
I"écoulement de nos stocks cotonniers.

En effet, si ccu début de la saison, la
cadence de nos exporiations parais-
sait assez salisfaisonte, un ralentis-
sement margué n'c pas tardé & se
produire. Ainsi, l'espoir de voir noire
récolte vendue en entier ou, du moins,
en bonne partie, s'est peu & peu éva-
noui | Et aujourd’hui, on songe avec

inquiétude aux conséquences dque
pourrait entralner pour les culliva-
teurs en particulier, et pour le pays

en général, 'accumulation & Alexan-
drie de quantités de coton gui semble
ne pas intéresser les filatures étran-
geres.

Examinons la situation d'un peu
plus prés, et pour cela, consultons
les chiffres. A fin septembre 1937, nos
exportations avaient atteint 486.000
cantars contre 461,000 contars au
cours du mois correspondant de 1936,
ce qui représente une augmentation
de 25.000 cantars environ.

Vers les premiers jours du mois de
novembre, nos expéditions coton-
niéres avaient atteint 1.767.000 cantars
accusant un cccroissement de 281.000
cantars par rapport au chiffre relatif
& la méme période de 1936/37.

Par conséquent, les exportations du
mois d'octobre avaient pris un essor
remarquable et l'on pouvait espérer

cqu'en fin de compte l'on ne serait
pas meécontent des résuliais de Ia
saison actuelle.

Lorscue le premier irimesire de

celte saison fut réveolu, nos exporta-
flions avaient déj& dépassé 2 3/4 mil-
lions de cantcrs et l'écart avec le
chiflre de 1936 s'établissait & 254.000
cantars. Nous perdions donc une par-
ile du ferrain que nous avions gagné
et lorsque nous nous rappelions gue
noire récolte avait dépassé celle de
1936/37 de prés de 2 millions de can-
tars, nous ne pouvions gu'envisager
l'avenir avec un certain sentiment
d'incertitude.

Malgré tout, pourtant nous n'avions
pas de raisons d'appréhender un re-
cul marqué de nos exportations.

Mais en décembre le ralentissement
que nous qavions constaté en novem-
bre devint plus net.

Au début de la nouvelle année
nous n'avions wvendu que 3.609.000

cantars conire 3.697.000 pendant les

quatre premiers mois de la saison
précédente cela représentait une
réduction de 88.000 cantars. Nous

n'avions pas seulement perdu toule
avance sur 1936/37. Nous étions fran-
chement en retard.

Malheuresusement, le recul s'est con-

sidérablement accentué & partic de
ce moment la.
Quelle est la position actuelle ?

Nous n'oveons exporté jusgu'd présent
qgue 6.140.000 cantars contre 6.860.000
cu cours de la période correspondan-
te de 1936/37 ! Le retard est donc de
prés de 3/4 de million déj&. Du dé-

but de la saison jusgue et y com-
pris lad premiére semaine d'avril
(c'est & dire en plus de neuf mois)

nous n‘avons vendu gue les 56% de
notre récclie contre 77% dans le
méme laps de temps en 1936/37.

Cemine on le voil done, la situation
est assez sérieuse. Elle risgquerait fort
de s'aggraver si le gouvernement ne
prenait sans retard des mesures pour
donner si possible un nouvel essor &
nos exportations.

Quelles pourraient étre ces mesu-
res ?

Nous n'avons pas voulu répondre &
cette question avant de nous livrer
& une petite enquéte, dans les mi-
licux intéressés et compétents.

Nous avons voulu d'cbord connaitre
les raisons du marasme cctuel. Celles-
ci nous ont été cluirement exposées.
« Tout est une question de prix »,
nous a-t-on affirmé. Si nos clienis se
désintéressent depuis guelque temps
de notre coton, c'est que celui-ci est
frop cher. Une comparaison entre les
cours du coton égyptien et ceux de
ses concurrents, monire gque ces der-
niers se trouvent dans une position
plus favorable gue notre textile pour
lutter sur les marchés éirangers,

Si les prix du coton égyptien ont
suivi la lendance générale des cours
colonniers il n'en demeure pas moins
vrai gu'ils 'on fait avec un ceriain
relard. L'écart enire l'égyptien et
l'américain s'est maintenu entre doll
7 et doll. 25 jusgu’'a fin jonvier. Puis
il est tombé & 1 3/4—2 1/4. 1l est ac-
tuellement de 1 1/2. Méme cet écart-
ci est encore trop important. La con-
séquence de cet état de choses clest
que les acheteurs se sont détournés
de nous et se sont adressés ailleurs
des qu'ils ont remarqué gque les prix
du coton égyptien ne parcissaient pas

ou accords de clearing

devoir se rapprocher suffisamment des
cours de ses concurrenis. Les filateurs
ne pouvant pas attendre ont couvert
leurs besoins ailleurs, Leurs achats

se font habituellement 6t deons Ila
saison quelquefois méme 12 mois o
l'avance.

Est-il trop tard pour agir ? [ pa-
rait bien en éire ainsi. Cependant,
ce serait une erreur gue 'de voulcir
laisser les choses aller & la  dérive.
On pourrait, en devrait tenter un ef-
fort pour réveiller l'activité de nos ex-

portations.

Naturellement seul le gouvernemeni
serait & méme de faire quelgue chose
dans ce sens. Deux voies sg'offrent,
semble-t-l ‘& nos dirigeants. Ces der-
niers pourrcient tout d'ebord suspen-

dre temporairement ,l’crpflicr_r!.ion de
la taxe d'exportation d'environ 10
piastres par cantar. Ce oui aurail

pour effet de réduire les prix de notre
cofon et de le rapprocher dans une
cerlaine mesure de celui de l'améri-
cain. Ainsi un encourcgement appré-
ciable serait donné aux acheteurs ha-
bituels de nos cotons. Il est possible
qgue les filatenrs puissent olors se
norter acguéreurs de nouvelles quan-
lités et oinsi provoguer une réduction
de nos stocks.

Un autre moven dque le gouverne-
ment pourrait emuvloyer, en vue d'en-
couraaer la demande pour notre co-
de conclure des accords
de commpensation ovec cerlaing pays
daont le balonece commerciale avec I'E-
gyple est défavorable ¢ celle-ci, mais
dent les moyens de paiement sont
limités par des resirictions de changs
ou . muatres.

Fn agénéral les filateurs de tous ces
pays, vu les grandes difficultés gu'ils
éprouvent ¢ se procurer des devises
sont dans l'obligation de ditférer sou-
vent pendent des mois le réglement
des sommes au'ils doivent & nos ex-
portateurs. Ceux-ci sont donc forcés
de limiter leurs ventes & un certain
chiffre gu'ils ne veulent ni ne peuvent
dépasser. lls doivent en effet éviter
d'accorder des crédits au delds dun
montont déterminé, car sans cela ils
risqueraient de bloguer dées sommes
importantes et de réduire dangereuse-
ment leurs disponibilités ou leurs co-
pitaux. Les aoffaires sont por consé-
quent paralysées.

ton, sercit

(Lire la suite en page 12)
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UN INTERESSANT DOCUMENT

LASITUATION ECONOMIQUE DE L’EGYPTE

Vue par le Crédit Agricole d'Egypte

Dans son rapport gqui sera présenté
a I'Assemblée Générale Ordinaire du
30 awvril 1938, le Conseil d'Administra-
tion du Crédit Agricole passe en re-
vue la situation éconemique de I"'Egyp-
te. Vu l'intérét tout particulier que
présente cette étude nous la reprodui-

sons ci-dessous:

Si telle est la situation de la plu-
part des pays, I'Egypte o été, grace
& Dieu; a lgbrl de pareilles manipu-

s. Elle n'a pas suivi les auires
dans la voie ot ils se sont
ZO‘.J;"\-’OiéS, Elle: s'est  atiachée aqux
principes économiques d'antem ; c'est
ce qui l'a mise & l'abri de tout risque
lui gssurant une vie économique sai-
ne. L'Egypte a pu se maintenir ainsi
grace a un ensemble de dons dont l'a
idvorisée la nature: fertilité de le
1re, clémence de la- température
abondance de l'eau, siluation géogra-
\.;ur xceptionnelle, ainsi que d'au-

‘essources mises & la disposition
d'un peuple réputé par son enduran-
ce, sa persévéraonce et son aclivité.
Tous ces dons sont renforcés par des
nances publigues bien assises, par
ne monnaie s¥ine et stable, et enfin
une balance commerciale toujours fer-
vorable.

Tous ces facteurs réunis nous pous-
sent & bien cugurer de l'avenir de
tEgypte gui va toujours & 'avant
dun pas assuré et ferme.

» Cet espoir se frouve renforcé par
l'accroissement suivi et continu du
: it agricole gréce aux efforts
par le Gouvernement pour
evement de l'agriculture. En ma-
tiere dx'“‘ gation et de drainage, en
dehors du perfectionnement de leurs
moyens, beaucoup de grands travaux
¥ relatifs ont été achevés. La recher-
che de nouvelles variétés de semen-
ces se poursuit. La lutte contre les
Heaux et maladies agricoles est de
plus en plus active. La mise en va-
leur 'de grandes superficies de ter-
ing inculies appcrtenant au Gouver-
ement se fait sons interruption. A
coté de l'action gouvernementale, il
faut mentionner le soin que porterit
les cultivateurs & gérer par eux-
mémes leurs terrains, & employer les
semences et les engrais les plus sé-
leclionnés, et enfin & adopter les mo-
des de culture les plus modernes.

Tous ces efforts déployés tant par
le Gouvernement que pdar les cultiva-
teurs, n'auraient pas eu leur effet
souhaité, si le Crédit Agricole n'avait
pas pris sa grande part dans ceite

o

n

action conjuguée. Grace & lui, les
cultivateurs ont pu employer pour se-
mer leurs terres les meilleures varie-
tés de semences et d'engrais. Il leur
a facilité le moyen de prendre soin
de leurs cultures et de les metlre &
l'abri d'attaques de {léaux et d'insec-
tes grace aux avances lournies pour
frais de culture et de récelte. Il leur
o permis de ne pas jeter leurs récol-
tes en masse au début des saisons
grace 4 ses avances contre nantis-
sement de produits agriceles, ce qui
a permis de régulariser l'offre et la
demande et de rendre les prix plus
enclins & la stabilisation. En  procé-
dant & cetie opération, le Crédit Agri-
cole prend grand soin d'en limiter le
bénéfice aux seuls agriculteurs, écar-
tant les commercants dont les rap-
ports doivent étre avec les cutres éta-
blissements, souf gquand ils sont cul-
tivateurs en méme temps et dans ce
cas ils sont troités comme tels et
dans les limites du cadre assigné
aux cultivateurs. Votre Bangue a con-
tribué & augmenter le patrimoine na-
tional en mettant & la disposition de
l'agriculture des fonds pour la mise
en valeur des terrains, ginsi gue pour
I'achat de machines et de cheptel
Elle a encouragé les Sociétés Coopé-
ratives par tous les moyens en son
pouvolr en leur facilitant la voie dons

loutes les branches de leur activité.
L'extension du domaine d'action de
votre Bangue l'accroissement du nom-
bre de ses clients, la multiplicité de
ses agences, sous-agences, chounchs,
magasins d'engrais et burecux pour
écoulement des produits agricoles en
ont fait la base la plus solide dans la
structure de l'économie agricole du
pays. La conséquence la plus tangi-
ble de l'existence du Crédit Agricole
est la coniraction de l'usure a un
point qui approche de sa disparition.
Avant la création du Crédit Agricole,
l'usure était un métier bien répandu
et la plaie du fellah, et rendait vains
tous les elforts qu'il déployait.

Cet accroissement sensible dans le
rendement agricole a eu pour conse-
Tuence que les cullivateurs eont pu
récupérer une partie des pertes su-
bies par suite de leffondrement des
prix de leur principal produit : le co-
ton. Il ressort des estimations que Ila
récolte de cette année sera, d'environ
deux millions de cantars, supérieuie
&4 celle de lannée derniére. Nul
n'ignore que le coton est le pivot de
notre vie économigue et qu’il est
l‘élément principal de nos exporta-
tions dont il représente le 80% de la
valeur totale. Du volume de sa r2-
colle et du niveau atteint par ses
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prix dépend la prospérité du pays ;

wouvernement et peuple. Si labon-
dance de la recolte nous procure
gqueique salistaction, celle-ci serait

plus grande encore si elle était ac-
compagnee d'une reduction dans les
frens de production du coton et sen
écoulement lout en veillant au main-
tien de sc supéricrité sur ies aqutres
variétés de coton.

Quel gue grand gque puisse éire
le soin gue nous prencns du coton, il
ne aoit pus nous iaire perdre de vue
les aulres produiis et particulierement
le blé, Ces produits doivent faire lob-
jet d'une politique tendant & en as-
surer l'ecoulement & lintérieur ou &
l'exiérieur au cas oi il dépasserait
les besoins du pays. On arriverait
ainsi o varier notre production agri-
cole et a écarter le danger que com-
porie ia monoculture. Il serait peut-
étre ulile @ ce sujet de réitérer la
priére adressée au Gouvernement de
soigner la propagande pour les pro-
duits wagricoles dems les marchés
etrangers, de conguérir de nouvegux
débouchés et de généraliser les me-
sures de contréle sur l'exporfation de
ces produits aofin de les metitre en
mesure de concurrencer 19% produits
similaires offerts par les cqunss pays.

Si l'acecroissement du rendement
agricole nous procure aujourd’hui
gquelgue satisfaction, il n'en sera pas
de méme dans un avenir plus ou
moins éloigné si la situation continue
a se comporter ainsi : d'une part une
augmentation dens la population pres-
que sans égale dans lg plupart des
pays et d'autre part une caugmenta-
tion dens les terres arables nmon en
rapport avec ceite population de plus
efi plus croissonte. C'est ce qui fini-
ra¢ par engendrer l'elfet de la loi éco-
nomigue bien connue : « Loi de laré-
duction du rendement », gvec ce gque
cela comporte de réduction relative
dans le bien-éire du peuple. Etant
donné que les besoins individuels
augmentent par suite du développe-
ment du progrés, il devient impérieux
de songer non seulement au maintien
du niveau actuel de bien-éire, mais
a son élévation. Le seul moyen d'ar-
river a ce but est de préparer de
nouveaqux domaines ofi sera occupée
cette main-d'ceuvre de plus en plus
en augmentation et ce en améliorant
les terres incultes (bour), en encoura-
geant les industries déja établies
dans le pays et en créant d'cutres
dont le succés est assuré et particu-
lierement celles qui utilisent_nos pro-
duits agricoles. Il faudrait également
chercher & exploiter les ressources
enfouies dans le sol, ainsi ques les
forces motrices qui abondent dens le
pays. Nul doute que 1'Egypte reste
encore inexplorée de ce cété et que
dans le domaine du placement il v
a place pour beaucoup de capitaux
et une main d'oceuvre abondante.

Il nous reste & vous eniretenir de
l'aclion prise, au cours de l'‘année
derniére, par votre Banque sur la de-
mande du Gouvernement qui en fait
un usirument utile pour porter remé-
de & l'affaissement survenu dans les
prix des preduits agricoles ou pour

melire & exécution les programmes
e€lacorés pour aider le cultivateur o
surmonter ce qui surgit devant lui de
difficuliés. .
Lorsgue le Gouvernement décida de
garcnlir des avances conlre nantisse-
ment de blé d'abord au taux de P.T.
120 pour le blé hindi et B.T. 110 pour
le blé baladi, taux porté ensuile o
PT. 130 et P.T. 120 respectivement, il
s'est avéré que cetle mesure n'a pas
poussé les prix au niveau souhgité.
Le Gouvernement tenia d'alléger la
pression sur les marchés locaux en
encourageant l'exportation du blé par
l'ociroi d'une prime stable dont il fixa
le montant au début ; puis il aban-
donna cette idée pour adepter une
prime mocbile variable d'aprés les
fluctuations du prix des blés & l'étran-
ger. Cette nouvelle mesure n'ac pas
aboutli au résultat souhaité. Alers le
Gouvernement chargea le Crédit Agri-
cole & chercher & exporter une par-
tite du blé en stock dans ses chounahs
en le vendant cux enchéres publiques
caux exportateurs & un prix leur per-
mettant de l'acheminer vers l'étran-
ger. La Bangue prenait & sa charge
de veiller & la préparation du blé, de
facon & le metire & la disposition des
exportateurs qui en f{aiscient la de-
meande, remplissant toutes les condi-
fions exigées par le service de Con-
tréle des Exportations. Votre Bangue
o accompli cette t&che d'une

fagon
irés satisiaisante. Elle a vendu «ainsi
environ 150.000 ardebs. Ce blé a &té

bien accueilli & l'étranger et a donné
satisfaction & ses importateurs. Les
efiorts déployés par le Crédit Agri-
cole & cet elfet ont éié bien appré-
cies & la lfois par le Ministére des
Finances et les exporiateurs aqui Iui
ont adressé des é&loges.

Le Crédit Agricole est heureux d'étre
arrivé & ce résultat qui lui o permis
de rendre un grand service & la pro-
duction agricole en mettant le blé
égyptien en mesure de se frayer son
chemin dans les marchés étrangers.

De méme, & la suite d'une baisse
survenue dans les prix du coton; ‘au
début de la campagne, le Gouverne-
meni cragignant une affluence de l'of-
fre de nature & pousser la baisse, o
demandé & volre Bangue de modifier

provisoirement les régles établies pour
les avances sur coton et ce, par lelé-
vation de la lipite maximum < 300
cantars au lieu de 100 et par ceile du
taux de 809% & BS59% des prix aftin de
donuer &@ un grand nombre de pro-
ducteurs )'occasion de se procurer les
tonds dont ils ont besoin & des con
¢itlons me.:rées dont la plus impors
tante consistait & ne pos leur récla-
mer de couverture en cas de baisse
dans les prix au cours du délai fixé
pour l'avance.

Votre Bangue n'a pas hésité a ac-
quiescer a cette suggestion qui comi-
portail une aide & lournir cau cultiva-
teur dans des circonstances délicates.
Le total du coton donné en gage «a
&1é de /1¥.Ubo coniars de diltérentes
variétés et fourni par les seuls culti-
vateurs.

Au début de l'année en cours, le
Ministére des Finances a fait saveir
au Crédit Agricole que beaucoup de
plaintes émanant de propriétaires
fonciers relataient gu'ils mne trou-
vaient pas fgcilement les fonds néces-
saires pour les frais de culture et de
récolte ce gui les woblige & recourir
& l'un des deux movens tirés préju-
diciables & l'économie nationale, &
savoir : a) la vente & wil prix des
produits avant leur maturité et par-

tant leur préparation, b) le recours
aux usuriers.
Le Ministére a ajouté gu'il était

d'avis de remédier immédiatement &
cette situation en suggérant que la
Banque revise le baréme établi pour
la fixation de la propriélé pouvant
bénélicier des avances pour frais de
culture et de récolte, en portant cette
limite ¢& 200 feddans sans tenir comp-
fe du montant de l'impét grevant ces
terrains.

Considérant que ceite suggestion
comportait une nouvelle facilité a ac-
corder aux cultivateurs, voire Conseil
na pas hesité a y laire droit

1l se trouve ainsi que la proportion
des propriétaires pouvant obtenir ces
avances est de 99,99 du total des
proprietaires fonciers en  Egypte et
que ler proportion des terrains pour
lesquels ces avances pourraient étre
demandées est de 68% du total des
ferres arables en Egypte.
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INAUGURATION DU PARLEMENT EGYPTIEN

LE DISCOURS DU TRONE

Programme Energique de Réformes Militaires,

Sociales et Financiéres

Le 12 awvril 1938, S.M. le Roi Fa-
rouk 1ler inaugurait solennellement
le Parlement issu des derniéres
élections. Le Discours du Tréne qui
fut prononcé 2a cette occasion se
caractérise tout particuligrement
par sa brigveté.

Cela n'empéche pas que le pro-
gramme gouvernemental y est de-
fini d'une fagon tout a fait com-
pléte. Comme on pourra s'en ren-
dre compte par la iecture de cet
important document, que nous re-
produisons ci-dessous, tout a été
prévu: accroissement de [l'armée,
réformes sociales, accroissement de
la richesse nationale par des me-
sures adéquates, amélioration de
I'enseignement, création de nou-
velles taxes dans le but d'équili-
brer le budget, etc., etc.

La conclusion qu'on peut tirer
d'une lecture attentive du Discours
du Tréne est que I'Egypte entre
résolument dans la phase a la fois
constructive et onéreuse de son

existence de nation indépendante.
Veici maintenant le texte du dis-
cours =

Messieurs les Sénateurs,
Messieurs les Députés,

Je wvous adresse Mo, meilleur salut
et Je vous félicite de la confiance que
la MNation vous a témoignée et de Ia
mission qu'elle vous a confiée. Je re-
mercie Dieu de |la confirmation que les
élections, nécessitées par la dissolution
de I'ancienne Chambre des Députés, ont
donnée a une saine -~onception de ce
que doit étre le gouvernement. Je fais
appel a vous, qui avez pu constater
personnellement combien la MNation est
attachée a cette conception, pour qu’el-
le soit toujours présente a votre esprit
et inspire vos travaux.

Je ne doute point que vous ne soyez
pleinement conscients des lourdes res-
ponsabilités gqui vous incombent et que
vous ne wvous rendiez parfaitement
compte des nobles aspirations de la Na-
tion et des buts qu’elle désire voir at-
teindre.

Une armée nombreuse
et bien outillée

Le premier de ces buts est de possé-
der une armée nombreuse et hien ou-
tilltfae, non pas par esprit de parade,
mais pour répondre a une nécessite
vitale, une nécessité d'autant plus im-
périeuse que, partout, chacun trawvaille
a se rendre plus puissant sur terre, sur
mer et dans les airs et que, de tous
cotés, retentit le fracas des armes dans
Unhe atmosphére qui pése lourdement

*

sur un monde o0 nul
ter d'étre a I'abri.

Sans doute, nous n'avons d'autre pen-
s€e qgue remplir notre devoir, qui est
de défendre notre territoire et de faire
respecter nos droits. Dieu sait combién
nous souhaitons que la paix et la con-
corde régnent parmi les peuples, que
les différends entre Etats soient réglés
sans heurts grace a4 une mutuelle com-
préhension et qu'enfin la Société des
MNations, sur l'avenir de laquelle nous
fondons toujours de grands espoirs,
puisse acquérir plus d'autorité et de
force.

ne peut se flat-

Mais, dans la course aux armements,
les autres pays, vous le savez, ont déja
franchi bien des é&tapes, tandis que
nous n'en sommes encore gu'au début
du chemin. Il nous reste beaucoup a
faire pour nous mettre au niveau des
autres Etats, méme de ceux qui, sans
nous €tre supérieurs par le chiffre de
la population, ne possédent pas nos
ressources et ne sont pas placés dans
une position aussi délicate que la nd-
tre. §'il nous est impossible de venir a
bout d'un seul coup de cette lourde ta-
che, ayons tout au moins un program-
me net et bien construit et sachons
déployer tous nos efforts pour l'exécu-
ter avec le maximum de célérité. No-
tre dignité envers nous-mémes, le sou-
ci de notre indépendance et de la pro-
tection de notre existence nous impo-
sent le deveoir de placer au premier
rang de nos préoccupations le déve-
loppement de notre force militaire. Ce
devoir, Mon Gouvernement entend le
remplir.

Le relévement du niveau
de la vie dans le pays

Mais il est une autre tache qui, bien
qu’elle soit d'un ordre plus particulier,
n'en est pas moins tout aussi impor-
tante. 1l s'agit du relédvement du ni-
veau de la vie dans le pays, tant de [a
vie privée que de la vie publique. L&
plupart des autres pays ont déja dé-
passé cette limite minima que I"'huma-
nité considére comme indispensable a
Pindividu et a la collectivité et s'ef-
forcent de tendre wvers plus de bien-
étre et plus de perfection.

Pour nous, il nous reste encore a as-
surer au paysan et a l'ouvrier les con-
ditions élémentaires d'hygiéne qui doi-
vent les mettre a 'abri des malesdies
endémiques. lls sont les cellules qui
constituent le corps méme de cette Na-
tion qui déborde de wvie et qui aspire
ardemment & réaliser un avenir digne
de son grand passé, |l nous appartient

de leur donner plus de force et de leur
procurer le bien-étre et la prospérité
qui leur sont dus.

L'augmentation de la
richesse nationale

Dans cet ordre d'idées, il est néces-
saire de se préoccuper d’augmenter la
richesse publique, d’ouvrir de nouveaux
champs d'action aux chémeurs, de trou-
ver cdes débouchés & I'accroissement
constant de la population; il faut é-
quiper la jeunesse en vue de la lutte
pour la vie, la préparer a soutenir avec
succés la concurrence gqui sévit dans
le domaine du commerce et de I'indus-
trie, favoriser et stimuler chez elle I'es-
prit d'initiative et d’invention, pour lui
permettre d'occuper la place qu’elle
mérite par son travail et ses qualités.

Pour réaliser ces buts et d'autres en-
core qui s'y rattachent, Mon Gouver-
nement wvous présentera une série de
mesures et de réformes dans les do-
maines sanitaire, social et économique.

L'interdiction des
formations paramilitaires

En ce qui concerne le régime politi-
que du pays, Mon Gouvernement aura
4 coeur de développer l'esprit constitu-
tinnnel. 1l s'en inspirera dans la con-
duite des affaires publiques, notam-
ment en complétant la réorganisation
des corps représentatifs régionaux et
locaux dont les attributions seront
éterdues, et en entourant les libertés
publigues de toutes les garanties pro-
pres a leur assurer respect et protec-
tion. Déja, il a eu soin d'élaborer un
décret-loi interdisant les associations
ou groupements présentant le caractére
de groupes paramilitaires au service
d'un parti ou d'une doctrine politique.
Il wvous présentera ultérieuremert
d'autres projets de loi en vue de régier
ces questions.

L'indépendance
d2 la magistrature

D'autre part, au premier rang des
mesures qui sont indispensables a un
bon fornctionnement du régime et que
Mon Gouvernement se propose de vous
soumettre prochainement, se placent
celles ayant pour but d'assurer un bon
recrutement des magistrats, de prote-
ger leur indépendance et de leur don-
ner les garanties indispensables en
matiére de promotion, de transfert ou
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de toute autre question touchant leur
statut. Vient ensuite la réorganisation
des juridictions de statut personnel des
communautés non-musulmanes, et en-
fin, d'une maniére générale, I'élabora-
tion des lois nouvelles dont la nécessi-
ié =e fait sentir et la révision des lois
anciennes qui doivent @tre adaptées
aux conditions nouvelles du pays.

De méme, Mon Gouvernement, tout
en ne perdant pas de vue les nécessi-
tés de l'intérét général, se propose
d’édicter une réglementation propre a
faire disparaitre chez les fonctionnai-
res toute cause d'inquiétude ou d’'in-
certitude guant a leur statut et d'en-
tourer de garanties appropriées leur
nomination, leur promotion et leur ré-
gime disciplinaire.

Un esprit nouveau

I! ne suffit pas toutefois de perfec-
tionner les rouages de la machine gou-
vernementate. 1l faut aussi lui insuf-
fler un esprit nouveau, développer son
1ctivité et, en n'épargnant pas les ef-
forts tant individuels que collectifs re-
gagner le temps perdu dans les domai-
nes ol nous avons é&té distancés par

les autres Puissances. Rien ne limite
plus déscrmais notre souveraineté [é-
aislative ou n’entrave notre volonté
d’adopter ce qui doit mieux garantir
les intéréts nationaux. Nul doute gue
notre organisation ne soit par en-

droits incompléte et que notre légisia-
tion ne présente des lacunes ou ne soit
Incompatible avec la situation actuelle
du pays.

Aussi, Mon Gouvernement aura-t-il
soin de donner une impulsion nouvelle
aux organismes de |I'Etat en les mobi-
lisant pour cette action féconde com-
me se mobilise une armée. Il vous pré-
sentera nombre de projets de loi et il
ne doute pas que wvous reconnaitrez
leur caractére d'absolue nécessité et
I'utilité de leur mise en vigueur immé-
diate.

Le programme
gouvernemental

Dans le domaine des réformes so-
ciales, de I'évolution économique, de la

production agricole, de la protection et
du dévelocppement des industries sus-
ceptibles d'étre implantées avec suc-
cés, des soins a accorder aux intéréts
cuvriers, de l'amélioration des services
publiecs, des travaux d'intérét public,
ainsi que dans le domaine des wvoies
de communication avec leurs multiples

variétés, il y a, dans le pays, des be-
soins qu'il faut satisfaire et des ré-
clamations auxquelles il ¥y a lieu de

faire droit sans plus de retard.

Mon Gouvernement ne manquera pas
de wvous communiguer ses vues a ce
sujet ainsi gue les mesures qu'il se pro-
pose de prendre.

Le budget et les taxes

D'autre part, le Budget général de
I’Etat a besoin de ressources permet-
tant au Gouvernement de faire face
aux charges résultant tant de la né-
cessité de satisfaire ces besoins que
de I'obligation de faire droit a ces ré-
clamations. Aussi a-t-il  élaboré un
projet destiné 3 augmenter les revenus
de I'Etat et & assurer une meilleure
répartition de l'impot parmi tous les
habitants, en y faisant entrer la ri-
chesse mobilidgre comme la richesse
foncigre. )1 tient a réaliser [I'égalité
aussi bien devant les charges fiscales
que dans les dépenses publiques dont
le profit revient A tous sans distinc-
tion. Ainsi, il pourra donner au budget
la souplesse nécessaire a son équilibre,

sans rien supprimer ou ajourner des
grands projets d'utilité publique.
P .
L’enseignement
Mon Gouvernement accordera une
sollicitude toute particuliere a I'en-

seignement, dans le but de I'asseoir sur
des bases solides qui en garantiront la
diffusion et en régleront les plans et
les programmes selon les bescins nou-
veaux du pays. Cet enseignement as-
surera l'orientation de la jeunesse
dans la meilleure voie suivant les ap-
titudes et les dispositions de chacun,
aprés l'avoir munie de tout ce qui lui
permettra de triompher dans la lutte
pour la vie. A cet effet, Mon Gouver-
nement s'occupera, en premier lieu,

d’assurer l'indépendance de I'Universi-
té de maniére a |ui permettre d'accom-
plir parfaitement sa mission; il veille-
ra au strict maintien de 'ordre dans
les établissements d'enseignement, en
vue d'établir, entre professeurs, étu-

diants et éléves, des relations basées
sur la sollicitude et le respect.

I.ee Affaires Etrangéres

Mon Gouvernement continue a entre-
tenir les rapports cordiaux gqui exis-
taient entre I"Egypte et les autres
Puissances, et particuliérement la
Puissance Alliée. 1l aura a coeur de
dévefopper ces bonnes relations et
d'exécuter le Traité d'Alliance dans
I'esprit d’amitié et de parfaite bonne
entente dont I"'Egypte est inspirée a
I'égard de sa grande Alliée. |l déploie-
ra également le maximum de ses ef-
forts en faveur du maintien de la paix
générale.

Il est de bon augure gue les con-
versations qui se poursuivent actuelle-
ment 2@ Rome avec la participation de
Mon Gouvernement seront, si elles
aboutissent dans l'esprit qui les anime,

un des plus solides facteurs de Ia
paix.
Messieurs les Sénateurs,
Messieurs les Députés,
J’ai la ferme conviction que le sen-

timent des responsabilités du pouvoir
gue partagent le Gouwvernement et le
Parlement, sera renforcé par les rap-
ports de bonne entente et d'étroite co-
opération qui doivent exister entre
eux et qu'il facilitera grandement la
réalisation de la politiqgue de Mon Gou-
vernement et l'exécution de son pro-
gramme. Je suls certain que son ac-
tion, avec vos directives et sous votre
contréle, s'exercera pour le plus grand
bien du pays et lui procurera bien
étre et prospérité.

Je prie le Tout-Puissant de guider
vos pas et de nous inspirer, Vous et

pour le bonheur et Ia grandeur

de Motre chére MNation.

(11 Safar 1357—12 Awvril 1938).

(Traduction),

M
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3 SERVICES PAR SEMAIME

EGYPTE-EUROPE — EGYPTE-EXTREME-ORIENT

et vice versa

REGULARITE -
AGENTS :

F. VAN DER ZEE
Alexandrie, 10, rue Chérif Pacha, Tél. 28655 |

NETHERLANDS TRAFFIC AGENCIES
Le Caire, 7, Sharia Manakh, Tel. 41559

C. L EYRES Port Said, 23, Quai Sultan Hussein, Tél. 2500
DIACARIS SHIPPING AGENCY, Suez, Tél. 149
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“"AL CHARK"

Rapport du Conseil d’Administration

AL CITARK poursuit son développement normal
avec une régularité qui esf, pour nous, un encou-
ragemernt.

Ce développement régulier est attesté par l'ac-
croissement des réserves d’AL CHARK, qui corres-
pond a un développement normal de sa production.

A cet égard, le tableau ci-dessous est particulie-
rement convaincant

Montant des réserves pour la Branche *“VIE™
au 31 décembre 1932.... 143273 Livres Egyptiennes

au 31 décembre 1933,... 158.332 » 3
au 31 déecemhbre 1934.... 188.648 » "
au 41 decembre 1935.... 220.208 » "
au 31 décembre 1936. ... 270.860 " »
au 31 déce mhu 193 317.442 " »

Il est & remarquer que ces résultats ont été ac-
(quis alors que les conditions politigques el économi-
(ques des pays ou nous travaillons n’étaient guere
tavorablas au développement des assurances.

S

Les Branches « INCENDIE » et « RISQUES
DIVERS » n'ont pas, 4 AL CHARK, comme on le
sail, 'importance de la Branche « VIE », Leur dé-
veloppement doit étre poursuivi avee infiniment de
prudence.

En ce qui concerne I' « INCENDIE », cetfe année
encore, la baisse du Frane s’est fait sentir, par suite
d'ure diminution des primes de réassurance, por-
tant, en majeure partie, sur les contrats en Francs.

Les résultats en « RISQUES DIVERS » auraient

élé facilement supérieurs si nous ne nous attachions
4 une séleelion tres rigoureuse des risques.

En « ACCIDENTS » on n'a pas, comme pour la
« VIE » et méme pour I' « INCENDIE » des éléments
d'appréciation suffisamment surs pour se faire une
idee rigoureusement exacte de la valeur des risques
proposes. Il ¥y a une paryt de confiance gqui implique
une plus grande prudence.

I vaut mieux se résigner & une progression
lente, pourvu qu’elle soit siire,

Méme avec cette politique de prudence rigoureu-
sement appliquée, AL CHARK n'en a pas moins
doublé sa production.

LS

Pour maintenir une repartition prudente de nos
réserves, la Compagnie, aprés aveir acquis, I'an
dernier, un immeuble a Alexandrie, a, cette année,
investi de préférence ses réserves en valenrs mobi-
liecres, en avances sur polices et en préis hypotheé-
zaires.

Ainsi se maintient un juste équilibre entre les
principaux postes de notre Bilan.

L
Ridele a la politique de prudente économie qu'il
a toujours suivie, nolre Conseil d'Administration
s'est attaché a maintenir les frais généraux dans une
limite tres raisonnable ; leur angmentation est loin
I'avoir suivi 'aceroissement de Dactivité de nos
différentes Branches.

Balance Générale d es Ecritures au 31 Décembre 1937

ACTIF
L.E. M.
Actions (montant non appelé) .......... 225.000,—
L T s e e s e s ek e e e 157.000,—
Yalevigs mubiligres | icevmsri nisisss 120,904,758
(dont L.E. 70.758,187 sous dossier
speécial en garantie des réassurances
acceptées).
Profs HYPOTNECRITOS o s rameis s v s H2.083,318
Avances s/polices d'ASSUrances ........ 62.391,785
l. I' M.
Compties de Bangue .........: 231,972 >
Espéces en caisse ........... Jb_a,Sbt% -
Soldes des Agences ........ 23:272,116
—— 42,069,956
Engagement des Réassureurs .......... 1,771,898
0 RES R BYE s i R ST S B 14.900,505

706,122, .?:2
COMPTES D'ORDRE

Valeurs® en ecautionnement a UE-
iranger
Valeurs ern
ADCRTE. e e e e vas 2.120,—

Valeurs en caufionnement des
Adminisirateurs

355,832

%

o

.587,500

BUACSS S T

L.E. M.

Gapitall Soeiml  Shrn e st S ks 300.000,—
Couverfure des engagements

de la Compagnie ...... 317.442,117
Couverture des engagements

de certains reassureurs 1.771,808

———  319.214,015

Provision pour risgues en  cours,

L0 e ) S e ] e R S e i

Provision pour risques en  cours,

RISOQUES DIVERS

2.970,789

384,457

Réserves de garantie

STAEIES) | yaielossieisisatas 2.219.804
leserve pr. diverses eventualités ...... 2.500,—
Provision pr. réglements en cours...... 19,157,524
Provision pr sinistres non encore réglés, ]

TNETENTYIR | sty szl s aa ey T s ety 2,451,333
Pravision pr. sinistres non encore regles,

BRISOUESE DIVERS - it oolaaiman 111,676
NATIONALE-VIE, son compte de eom-

missions & régulariser ......oo00eees. 4.731,392
Divera Oreditenrs. . oasdiom ook ke hbews s 49.376,077
Solde créditeur du compte Profits et

DETTER. o s atsie mvias) sratamimrlirs o= ros i e 3.005,153

706.122,220

Caulionnemenf pour opérations a

P EITANDRT i sase s iaaiaicraaaty 12.355,832
Cantionnement des Agents ........ 2. 720 —

3.587,500
T24.785,552

Cautionnement des Administrateurs
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RAPPORT DU CERSEUR

Messieurs,

En exécution du mandat que m’a confié votre
derniere Assemblée Générale du 20 avril 1937, et con-
formément A 'article 37 de vos Statnts, j'ai procédé
a la vérification des comptes de votre Sociéteé.

Les existences en caisse et en Bangue, ainsi que
les valeurs appartenant & votre Compagnie ou dépo-
sées aupres dlelle a tifre de cautionnement ont été
reconnues conformes aux livres.

Le portefeuille titres continue & étre estimé au
prix de revient et laisse, de ce fait, une marge de
sécurite appréciable sur sa valeur aux cours actuels
le la Bourse,

|

Le remploi des disponibilités a bien été fait con-
formément aux Statuts,

Les livres et documents comptables, qui sont
parfailement tenus, m’ontl é1é présentés dans les de-
lais preserits par les Statuts.

Apres les vérifications d'usage, j'ai constaté que
le Bilan qui vous est soumis est exact et sincére.

Je ne puis done que vous engager, Messieurs,
a approuver les comples de I'exercice 1937, tels qu’ils
vous sonl présentés et a4 adopter les propositions de
votre Conseil quant & la répartition des bénéfices.

(s.) : E. GILLES.

Compte de Profits et Pertes de ’Exercice 1937

CREDIT

LE. M. \

Couverture des engagements de la Com-

pagnie an début de |'Exercice...... 264.737,867
Erivned” SNCRISSEesis L. on . s wse s e 127.014,872
Revenus nets des placements .......... 18.849,848
)T D e e T R PR T S g e R g 345,399

Solde de |'Etat des comples INCENDIE 1.425,735

Solde de I'lEtat des compte RISQUES
L L 984,435
Solde au début de 'Exercice ...:...oveen 231,903
413.590,059

DS ENEALSG

LE. M.
Couverture des engagements de la Comi-
pagnie en fin:d'EXercice .. cciuasn 317,442,117
Frais aeamisiaon .ol e s e e . 28.786,221
Somnies versees en exécution des enga-
gements de la Compagnie .......... 35,839,005
Reassurance: Colletrive sissiiainazn. . 7.900,062
Versement a la Reéserve de  garantic
(art. 55 et B6 des Statuts). ........... 476,535
Versement a la réserve pour diverses
SN EUAETES] ol ey e e 500,—
Frais GENLTAWN: s sikniaiieatssios = i 19.640,966
SOLAE CTEATLENIT ol virissteminis s et braisteiasniatas 3.005,153

413.590,059

Le solde disponible a été réparti comme suit :

Dividende des actions
action)

Solde en fin

(P =10

L.E. M.
par
3.000,—
5,153

3.005,153

Etat des Comptes d e la Branche « Incendie »

&R EDBDILT

LE. M.
Reporl de la provision pour Risques en

cours au 31 Décermbre 1936 ........ 3. 758,306
Primes Nettes de Réassurance ........ 9,408,504
Provision reportée pour sinistres non

reclus Al SCI 61 L e e wir e e 2.215,819

15.382,629

Etat des Comptes

CORE DY ST

L.E. M.

Report de la Provision pour Risques en
cours au 31 Décembre 4936 ........ 311,218
Primes ENCAiSSEes  .uvvewvereernnenenns 3.226,532

Provision reportée p/sinistres non réglés
au 31 Deécembre 1936 ..... < At 53,663
3.591,413

2 J 0 = T A

L.E. M.

Brais diacOuiBIibion e v e s s 3.096,825
SINISIRES. TeRlSR Dol s st e 5.437,947
Proyvision p/risques en cours ,......... 2.970,789
Provision p/sinistres non encore réglés 2.451,333
Sotde net Poir DEIANEE suirrase e b 1,425,735

15,382,620

de la Branche « Risques Divers »

bEBIT
L.E. M.

Biraist digerudeittaon: o oo e e 563,764
DINISTreR/EROtlEs o o i o iaaiore e st 1.272,772
Prov. pour risques en Cours :........... 384,457
Prov. pour sinistres non encore réglés.. 111,676
Quote-part des Réassureurs .......... 274,309
Solde nef pour balance .........c...... 984,435

3.591,413
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Pour Ranimer ’Economie Mondiale

N ZEELAND

LE RAPPORT DE M. VA

Le 3 Avril 1937, c'est-a-dire lors-
gite la nouyelle dépression écono-
migue sembla annoncer une re-
chute dans le marasme, les Gou-
vernements britannigque et francais
confierent & M. Van Zeeland la
mission de procéder 4 une engueé-
in sur la possibilité d'ebtenir une
raduction générale des mesures de
contingentement et des auires obs-
{arles au commerce international.

Cest le 3 Feévrier dernier que
Pon distribua shimultanément a
Paris, Londres et Bruxelles le tex-
fe du rapport de M, Van Zeeland
sur les résultats de cefte enqué-
te.

En voiei un résumé substantiel.

L'ancien premier ministre dé-
bute par 'examen de la guestion
de savoir, si la collaboration éco-
nomique infernationale est préfé-
rable &4 1'autarchie, C'est tout com-
me si on demandait 4 un pauvre
artisan dépourvu de famille et de
fortune s'il ne préférerait pas con-
finuner & faire son métier et aller
prendre ses repas au restaurant,
plutdét que d’avoir i interrompre
son travail pour les préparer ma-
Jadroitement loi-méme. Il répon-
drait sans doute par D'affirmati-
ve, en ajontant foutefois, que la
frégquentation du restaurant T
est interdite par ses moyens li-
mités,

L'aufarcie est une régression,
un retour a Uépogque de 1'écono-
mie familiale rendue mnécessaire
par I'absence de moyens el d'ins-
truments d'échange. Les pays qui
la pratiguent ne lignorent pas,
mais ils s’y voient contraints soit
par 'hostilité qui les enfoure, soit
par 'absence de valeurs d’échan-
ge ou de crédit, soit par l'insuffi-
sance de leurs revenus résultant
de la cessation de la solidarité in-
fernationale, dont le commerce
extérieur est une des manifesta-
fions prineipales.

Ces pays ne demanderaient pas
mieux que de pouvoir revenir au

regime d’avanil-guerre. Aussi est-
il tout & fait naturel que Mon-
sicur Van Zeeland ait constate

(ue, partout, « la mission dont il
avait été chargé renconirait 1'ac-
imeil le plus sympathique » el
que, « sur le prinecipe d'une colla-
boration en wvue d'abaisser les
nbstacles aux relations économi-
(ues internationales, il ne s'est
pas élevée une seule voix discor-
danie ».

1l n’en fut pas de méme quand
il s'est agi de passer & laction.
Monsieur Van Zeeland trouva
alors que « nul ne voulait s’enga-

ger dans une direction quelcongue
avant d'éfre str que la voie eut
#i6é prise ou au moins indiquée par
nlusieurs autres »,

Cette déclaration est la meilleu-
ra confirmation gue la erise n’est
pas d’ordre eollectif et économique
senlement, mais aussi et surtout
d’ordre individuel, moral et soecial.
ar voie de conséquence, il est
vaiin de cherchier une solufion
d'ensemble et exclusivement dans
le domaine économique, Cela n’a
sans doute pas échiappé a la pers-
picacité de Monsieur Van Zeeland,
mais celui-ci avait a  s'acquitter
d'une mission bien délimitée. Aus-
i s’est-il attaché avant tout a re-
chercher quels étaient les « obsta-
cles directs au commerce interna-
tional et les moyens de les ré-
duire ». Voici ce que le rapporteur
dit 4 ce sujet,

Les facteurs défavorables aux
échanges sont, dit-il, les uns d’or-
dre économique, dordre financier
les autres.

Dans le domaine économique il
signale «d'abord les droils de
douane dont il montre les eifels
dirimants et dont la réduction gé
nérale serait, d'aprés lui, d'un
effet  puissant. « Malheureuse.
ment, ajoute-t-il, nous devons re-
conaifre qu'un pareil geste, pour
désirable qu’il soif, ne parait pas
rentrer en ce moment-ci, dans le
plan des possibilités. »

1t comme cela est cependant in-
dispensable, Monsicur Van Zee-
land suggére deés moyens termes,
savoir, premiérement engagement
des gouvernants, d'une part, a ne
pas relever ni étendre leurs ta-
rifs, et, d'autre part, poursuivre
une réduetion graduelle des droits
formant exception et dont le mon-
tant dépasse exagérément inei-
dence moyenne du tarvif ; deuxié-
mement engagement de supprimer
« les droits ou taxes prohibitions
ou restrictions a l'exportation des
matieres premieres ». (Ces sugges-
tions pourtant si modestes, d'é-
mousser les pointes dua tarif, sont
néanmoins accompagnées d'atté-
nuantes qui en neutralisent  en
grande partie Ueffel telle que celle
de Dextension de cet engagement
sur un certain nombre d'années
ar Pauteur satiend a de la résis-
tance. A coté de ces engagements
Monsieur Van Zeeland propose la
conelusion d'accords  bilatéraux
sur la base de la clause de la na-
tion la plus favorisée, dans le gen-
re de ceux déja conclus par cer-
tains pays d’Europe. Voila qui est
plus pratique et qui rappelle le

bon temps de 'avant-guerre, I)'au-
tant plus que Monsieur Van Zee-
land recommande de libérer cetie
clause des réserves dont son ap-
plication a été entourée dans l'a-
pres-guerre,

Le deuxiéme facteur qui géne le
commerce international est ce que
I'auteur appelle le « protection-
nisme indirect » : dispositions ré-
glementfaires d’ordre sanitaire ou
anfres et pratiques administrati-
ves équivalentes a des interdie-
tions, discriminations sous forme
de spécifications tarifaires, mesu-
res générales de représaille con-
fre le dumping, ete.

Pour ces entraves, le rapporieur

préconise des ententes bilatéra-
les et le recours a des commis-

sions parilaires et a des organis-
mes d'arbitrage pour linterpréta-
tion des dispositions des traités
de commerce et pour la solution
d’autres différends analogues.

En ce qui concerne les spécifi-
cations tarifaires, le rapporteur
conseille 1l'application de la no
menclature de Geneve, Cette der-
niere suggestion nous semble im-
praticable, la dite nomenclature
constituant un minium et un ca-
dre plutdot  gu'une nomenclature
internationale maximum,

Le troisitme faeteur préjudi-
ciable aux échanges internatio-
nanx an plus haut degré sont les
contingentements a 'égard des-
quels Monsieur Van Zeeland pro-
pose : « la suppression échelonnée
sur une période assez longue des
contingents industriels, ou leur
remplacement par des droits de
douane ou des contingents doua-
niers qui consistent dans Pappli-
cation a4 un méme produit de
droits progressifs par rapport aux
quantités »n.

M. Van Zeeland admet cepen-
dant des mesures d’exception con-

tre les exportalions des pays
« dont le niveau de vie est telle-
ment inférieur a celui de leurs
principaux concurrents que les
conditions normales de la com-
pétifion internationale s'en trou-

vent faussées ». Or, dg telles me-
sures provogqueraient, d'une part,
les représailles de la part des jeu-
nes pays visés par ces mesures
d'exception et justifieraient, d’au-
tre part, ladoption par ces meémes
pays de mesures similaires con-
tre les pays auxquels les contin-
gences historiques ont permis de
reconstituer un outillage et des ré-
serves financieres dont les jeunes
pays sont dépourvus ce qui comns-
titue pour eux un point faible.
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Une aufre exceplion admise par
M. Van Zeeland est le maintien
des contingentements établis  par
les cartels internationaux, contin-
gents qgui, parfois, constituent des
instruments puissants de concur-
rence, 1ls peuvent, par exemple,
sciemment réserver a un pays dé-
terminé une production d'un ty-
pe aufre que celui dont ce pays a
effectivement besoin. De la  sorte
on peut réduire a I'impuissance
oun géner considérablement un
copcurrent dangereux.

M. Van Zeeland suggere que
I'on s'engage a4 ne pas augmenter
ni aggraver les contingentements
agricoles du moment qu'il ne voit
pas de possibilité de les élimi-
ner.

* .
Passant au domaine financier,
voici quels sont les obstacles de-

noncés par M., Van Zeeland :
a) variations brusques dans le

rapport des monnaies; b) restric-
tions en matiére de transfert de
fonds.

M. Van Zeeland admet sans hé-
siter gue le reméde radical serail
le rétablissement de 1'étalon-or,
bien que, ajoute til, sur des bases
sériensement reévisées, mais il
pense gu’il « est trop (6t encore
pour tenter un pareil effort »,
Aussi propose-t-il & cet égard des
compromis ou, d'apres ses propres
paroles, des « solulions d'aftente »
telles que : a) Pextension de l'ac-
cord tripartite anglo-franco-amé-
ricain aux pays disposés a colla-
borer ; b) établissement par tous
ces pays de parités réciproques
de leurs monnaies, et engagemeni
de mainfenir les variations dans
ceriaines limites ,ce qu’on a essayé
d'assurer par 'accord tripartite,
mais en vain puisque le franc a
perdu une bonne partie de sa va-
leur depuis la conclusion de cet
accord,

En ce qui concerne les restric-
tions relatives au {ransferi de
fonds M. Van Zeeland rappelle
19) que « ee ne sont pas seulernent
les marchég débiteurs qui ont pris
de telles mesures, mais également
les marchés créanciers. Ceux-eci,
en interdisant ou en restreignant
les préts a étranger, ont privé le
commerce international dun ap-
pui sérieux », 1l suggere, partant,
ln modification de cet état de cho-
ses 1 29) que la plus grosse diffi-
culfé consiste dans 'imposifion des
confroles de change et des sys-
temes de « clearing » dont il pro-
pose naturellement la suppression
tounjours par éfapes ». Mais pour
cela, dit-il, il faut d’abord liquider
le passé par un aménagement con-
tractuel entre eréanciers et débi-
teurs en tenant compte pour les
intéréls ef les amortissements des
changements survenus dans la si-
tuation des deux parties ainsi que
par la consolidation des arriérés.
Cette liguidation ayant éié opérde,
il faudra faire des facilités de
crédit pour « soutenir leurs ex-
portations et financer une partie

de leurs importations ». A ce pro-
pos, le rapporteur suggére un mé-
canisme financier assez laborieux
avec l'intervention de la Bangue
des Reglements Internationaux de
Bale gqui serait appelée a jouer un
role de foul premier plan.
e e

Le troisieme el dernier chapitre,
le plus important du rapport, est
constitué par 1'exposé des « con-
ditions générales requises pour le
sucees » du plan d’assainissement.

Cette partie du travail esf ireés
difficile 4 résumer, Aussi som-
mes-nous forcés d'en reproduire
intégralement bien des passages.

« Reconnaissonsg sans délours,
dit-il, les difficultés considérables
(qui encombrent le fterrain. 8Si
nous considérons le plan polifique,
les raisons d'espérer i un rappro-
chement rapide et cordial parais-
sent plus faibles gqu’a ancun mo-
ment depuis 1918 ».

« Si nous nous plagons sur le
plan économique il semble, & pre-
miere vue que le moment le plus
favorable pour une collaboration
strictement économique soit pas-
sé; larréf dans la reprise en gé-
néral, et les difficultés économi-
ques propres d certains grands
pays rameénent de nouveau a 1'or-
dre du jour des avants-projets de
protection nationale, qui rappel-
lent singulierement les tentatives
du temps de ecrise ».

« Au cours des derniers mois
ccouwlés, j'ai di, a maintes repri-
ses modifier les conclusions provi-
soives auzrquelles  jélais  arvive.
Néanmoins, M. Van Zeeland a crn
devoir « rechercher les voies d'une
solution pratique ».

Il commence par fixer la posi-
tion exacte du probleme qui est
d'apres lui la suivante : « Les dif-
ficultés énumeérées plus  haut
étaient enchevétrées les unes aux
autres, 1'on ne peut les résoudre
vraiment qu'a la faveur d'une so-
lation d’ensemble.

« Pour réduire, dit-il, les obsta-
cleg au commerce international et
lul rendre une soupleésse qui en
permette le développement, il
faut, en définitive, amener de
nombreux pays & atfénuer ou & re-
noncer o des mesures de défense
autonome prises par ecux — a des
degrés variables et en des mo-
ments différents — et a se réin-
tegrer dans un systéeme plus comni-
plet de division internationale du
lravail. Mais ce n'est pas a la
légére ni de gaité de coeuwr que ces
dispositions de protection natio-
nale avaient été établies ; et si les
pays ainsi protégés maintiennent,
awjourd hui encore, la cuirasse
qu'ils ont estimé devoir se donner,
ce n'est point sans molifs  gra-
ves »,

Clest en vain que 1'on voudrail
ironver dans ce passage une allu-
sion particuliéere & certains pays
déterminés, car M. Van Zeeland,
dans un mouvemeni de franchise
trés opportun, ajoute plus loin :

« Une fois de plus soulignons
combien vaines sont les distine-
tiong arbitraires, fondées sur des
Vies ou des raisontements simplis-
ies, a I'abri desquelles on voudraif
diviser les nations en groupes op-
poses. L’on me frouve pas en réa-
lite, d'un coté, des Etats ordonnés
a une autarcie compléte, de 'au-
lre, des Iitats fidéles a la stricte
observance du libre-échange inter-
national. Lorsque 'on dépasse les
apparences ou que lUon refuse de
starréter aux mols, Uon dolt bien
conslaler que : d'un colé tous les
Elats, les uns aprés les aulbres,
ont vecouru da des méthodes pro-

pres, — trés variables dans leurs
conceptions et dans leurs réper-
cussions — mais dont Uidée stins-

pirait d'un protectionnisme matio-
nal ; de l'autre eoté, tous ont con-
finué et doivent continuer 3 se
soumeitre & un systeme d'échan-
ges internationaux » :

Mais les eonditions de ces échan-
ges se sont modifiées... « dans la
determination des courants com-
aux, les considérations d'in-
térél publie national prennent de
plus en plus d'importance : les
iransactions sont, chaque jour da-
vantage, dominées par des déci-
sions émanant des pouvoirs cons-
titués el inspirées d'une politique

économique nationale » — ef,
quelyuefois, sommes-nous tentés

"ajouter, de la politique tout
court. « C'est 1a un fait dont il
faut tenir compte ».

Apres avoir rapidement signalé
et réfuté quelques-unes des justi-
iications de cette politique, invo-
quées par les intéressés, le rappor-
teur dif :

« Quoi qu’il en soif, malgré les
‘avages de la derniére erise ; mal-
gré les modifications profondes su-
bies par la structure économigue
internationale ; malgré les diffi-
cultés croissantes de tous genres
(que rencontrent les hommes d'af-
faires dans leurs efforfs, malgre
tout, les échanges économiques in-
ternalionaux avaient repris vi-
gueur, prenve éclatante de leur
ineluctable nécessité. Le quantum

du commerce international éfait
revenu durant le second {rimes-
tre de 1937 4 un niveau corres-

pondant & celui gqu’il avait atteint
en 1920, clest-d-dire au sommet de
la, prosperité. Helas | nous en
sommes encore & rechercher les
moyens de nous débarrasser de
ces entraves : et voici que nous
sommes déja menacés d'un nou-
veau recul »,

Est-¢e un simple palier ? Est-ce
une crise mineure ? Faut-il crain-
dre pire 7... La politique économi-
gque que 'on va adopler peuf, « si
« eile est bonme, marquer le début
d’une nouvelle ére de prospérité

dans le monde ; elle peut aussi,

{
¢

« sl elle est mauvaise, transfor-
« mer en crise nouvelle et plus
« grave les hésitaions d’a pré-

« sent. »
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11 est done plus urgent que ja-
mais de remettre sur une base
saine « les relations économiques
internationales ».

il puis 11 ajoute les paroles ci-
aprés qui mettent le doigt sur la
plaie et contiennent 1'énonciation
des canses et du remede du malai-
se  aectuel, causes et remede con-
nus et dénoncés depuis longtemps
mais que 'on ne veut pas avouer
ou appliquer pour des raisons
strictement politiques.  Voiei e
passage crucial :

« Ce gqui vient de se passer au
cours des derniers mois met en
relief un autre aspect de ce pro-
bléme, Le commerce internatio-
nal n'est pas seulement entraveé
par des clauses d'ordre éconormi-
que ou d’ordre financier, il peut
Iéire tout aussi gravement par
des influences d’ordre politique,
voire méme d'ordre moral, Pour
que lactivité économique se dé-
veloppe, il ne suffit pas que les be-
soins existent, que les produits
soient a vendre, que les capitaux
soienl abondants ; il faut encore
que. s'affirme la volonté d'enfre-
prendre, d'agir, de courir les ris-
(ques inhérents a la production et
au commerce. Pour cela, il faut
qu'une ambiance existe, ou regne
un minimum de confiance, de bon-
ne volonté réciproque, de sincéri-
té, d'ordre et de clarfé dans la
vie internationale. »

Le rapporteur passe ensuite &
Pexamen des « entraves de fait au
bon fonctionnement des relations
eéconomigques internationales ».
Parmi celles-ci, le rapporteur men-
tionne les allégations des princi-
paux pays consultés, saveir : l'i-
négale répartifion des matieres
premiéres et la demande de redis-
fribution des colonies, le nprotec-
tionnisme, les préférences, I'inéga-
le distribution des capitaux et I'at-
fitude insuffisamment compréhen-
sive des grands marchés déten-
teurs de fonds aceumulés, les pro-
WMemes démographiques et nofam-
meni cenx relatifs a immigration
ot 4 l'émigration, Pabsence de ré-
vlement définitif des dettes politi-
ques internationales, le reéarme-
ment & outrance ef ses conséquen-
ves budeétaires. ete... les inguié-
fudes dordre politique, la  viola-
fion des engagements ¢t de la loi
internationale.

Monsieur Van Zeeland fait sui-
vire & celte énumeération des enfra-
ves de fait, les principales sug-
gestions recueillies, savoir revi-
siom du régime des mandats con-
férés par la S.D.N,. el leur infer
nationalisation des points de vue
palitique et économigque : systeme
de la porte ouverte ou création de
sompagnies privilégiées dans les
rolonies ; froe de matiéres premie-
res contre des produits industriels;
protection confre Ia confiscation
e ecas de guerre des hiens privés
dans les colonies, ete...

« La eonclusion qui se dégage
4 mes yeux, — écrit Monsieur Van
Zeeland & la fin de cet exposé, —-

des mulfiples prebléemes contenus
flans ces plaintes, ces réclamations
ou ces suggesiions, e’est qu'il est
temps de les aborder de face, dans
nne disenssion serrée, Or, on mne
pewl le faire que dans une loyale
atmosphére de coopération, on
chacun s'efforcerait, dans son pro-
pre intérét, de venir en aide aux
antres »,

« Pareil esprit, existe-il 2 »

« Si non, il faut tout faire pour
le eréer, si oui, il faut dissiper les
malentendus réciproques qui
I'empéchent de se manifester au
grand jour »,

« Certes, il ne servirait a rien
de se dissimuler les difficultés de
pareille entreprise ».

« Dans ce rapport, je me suis
délibérément interdit d'aborder les
aspects strictement politiques que
présentent nombre de problémes
soulevés. Nous ne pouvons pour
tant ignorer que nous travailons
4 leur ombre. Il en est dlailleurs
qui fiennent si étroitement 4 eer-
taines des suggestions faites,
qu’on ne pourrail les en séparer »

« Ainsi, I'on congoit la préoc
cupation de ceux qui s'ingquietent
de voir détourner de leur but el
servir a des fins belliqueuses, les
soncours financiers, les facilités de
crédit on d'approvisionnement qui
geraient accordés en exécntion du
présent programme d'action. Des
garanties devraient étre données
de ce coté : elles sont nécessaire:
ment d’ordre politique ».

Apres cette conclusion qui tou-
che au point crucial du probleme,
Monsieur Van Zeeland préconise
la eoneclusion d'un « Pacta de eol-
laboration économique internatio-
nale ». Ce conseil frés raisonnable
d’ailleurs nous rappelle la cruelle
ironie du médecin qui prescrit au
malade indigent de se nourrir de
biftecks et de vieux vin.

« Devant la complexite de la ta-
che, dit-il, mieux vaudrait essayer
d'une méthode nouvelle, trés géné-
rale, Taisant appel 4 la bonne vo-
louté  réciproque, mais visant
avant fout 4 procurer 4 chacun
les avaniages tangibles d'une ac-
tion d’ensemble »,

« Le but de ce pacle, ajoute
Monsieur Van Zeeland, serait d’ai-
der les participanis a relever le
nivean de la vie de leurs conci-
toyens, en développant le bien-étre
général, Le pacte comprendrait
deux parties : 'une négative, par
laquelle les pays participants s’in-
terdiraient un certain nombre de

pratiques contraires aux intéréts
de 14 communauté des partici-

pants ; 'aufre positive, mais de
earactere général, dans laquelle
les . pays participants s'engage-
rajent les ung vis-a-vis des autres,
a aborder ef 4 examiner, dans un
esprit de comprehension et d’en-
ir'aide mutuelles, les problemes el
diffieuliés rencontirés dans leurs
relations économigques »,

« A ces suggestions, nous avons

donné, délibérément, une forme
succinte, simplifiée. Nous nous

sommes intentionellement abste-
nus d'enfrer dans les détails ;
nous avons voulu mnous borner
aux lignes principales. Si les idées
sur lesquelles reposent ces sugges-
tions étaient admises, il serait re-
lativement aisé de les développer,
de les préciser, de les couler dans
les.  moules techniques appro-
priés. »

« Quant aux arrangements in-

ternationaux qui devraient les
mettre en vigueur, certains de-
vraient étre, de par leur nature

méme, géneraux ; d'autres ne s'é-
tendraient qu’a quelques pays ;
d’autres entin, garderaient le ca-
ractére d'accords bilatéraux .

Comment Monsieur Van Zeeland
eroit-il que l'on puisse réaliser ce
« pacte de collaboration » ? La ré-
ponse est contenue dans le dernier
passage du rapport que nous es-
timons indispensable de reprodui-
re ici intégralement, soil parce
qu’il est tres malaisé de le résu-
mer, soif parce qu’il fait ressortit
le mieux ce caractere un peu trop
théorique, disent les uns, vague et
bureaucratique, disent les autres,
timide d’apres d'autres encore du
raport. Voici d'ailleurs ce passa-
ge
« Comment assurer, de facon pra-
tique ou erticace, la reussite d'un
pareil dessein ?

« Reconnaissons gue, pour sortir
tous ses ltruits, il conviendrait
quun pareil effort fit soulenu
par les grands pays qui sont a la
iéte du mouvement économigque et
des diverses tendances politigques.»

« I, — Il se recommande donc
« de mettre en contact, a bref dé-
« lai, des représentants des princi-
« pales puissances économigues et
« a tout le moins de la France,
« de la Grande-Bretagne, des
« Etats Unis, de U'Allemagne et de
« I'ltalie. Il conviendrait de recou-
« rir & une méthode qui garde, &
« cette prise de contact, un carac-
« tére simplement préparatoire.
« Le but poursuivi serail, avant
« tout, d’information et de mise au
« point préliminaire, A l'ordre du
« jour figureraient guatre ou cing
« (questions, eongues approximati-
« vement comme suit :

« 1lo) Ltesvous d’accord pour
« participer a un effort de coliabo-
« ration économique internationa-
«le ?

« 20) A cette fin, acceplez-vous
« comme base de discussion les
« grandes lignes du présent rap-
« port ?

« 30) Quels sont les points de ce
« rapport  que vous souhaiteriez
« eventuellement voir, soit omettre,
« soit souligner ?

« 40) Quels sonf les pointg non
« évogués dans ce rapport et que
« vous estimeriez soubaitable de
« comprendre dans Veffort &4 ac-
« complir 7

« Des réponses données au cours
« de cetle premidére phase d'infor-
« maltion, dépendrait évidemment
« la suite de toute 1'entreprise,
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« II, — Si, comme il est permis
de Pespérer les réponses ela ent
constructives et de nature a per-
metire un espoir sérieux, il v
aurait lieu de passer & une se-
conde etape.

« Celle-ci serait confiée a un bu-
reaun ad hoec ; une invitation se-
rail adressée a tous les KEials,
par laquelle on leur demanderail
de falre connaitre & ce bureau,
dans le plus bref délai, et en sui-
vant la trame du présent rap-
port, les d.fficultés gu’ils rencon-
went dans leurs relacdons écono-
migques internationales, ainsi que
le concours qu'ils se croient, soit
en droit d’attendre des autres
Etats, soit en mesure de leur ap-
porter. »

«w Les réponses constitueraient, en
somme, le releve des griefs que
les nations font & la communauté
economiigue, et des besoins pour
la satisfaction desquels une aide
ou une collaboration de P’extérieur
serait pluy efficace qu'un effort
nat.onal.

« Le bureau ferait rapidement le
classement et la synthése de ces
réponses ; il analyserait en toute
abjectiviié leur contenu ; en ex-
trairalt les suggestions raisonna-
bles et dresserait ainsi en s’appu-
yanl sur le présent rapport, un

programme d'action constructi-
ve.
« III — C’est alors que I'on pas-

serail au troisi¢me et dernier sta-
de de I'entreprise. Il faudrait
stassurer .par la voie diplomati
que, un accord de principe des

- intéressés sur les grandes lignes

de ce programme. Si un nombre
sulfisant d'Etals, y compris les
grandes puissances économiques,
prenaient une atiitude favorable,
le burcau visé ci-dessus seraif
charge de metire au point les
‘extes a signer. Finalement, une
conference seraif convoquée pour
porter la derniére main aux ins-
truments diplomatiques et échan=
ger les signatures.

« Dans mon esprit, le pacte ainsi
conclu ne serait que le portique
de I'oeuvre qui devrait se pour-
su.vre, s'élever, se compléter et
s'adapler & des conjonctures en
perpetuelle évolution,

« Pourtant, la conclusion de pa-
reil pacte serait un geste capi-
tal ; car c¢'est elle qui donnerait
le branle et imprimerait au mon-
de I'élan qu’il attend pour repren-
dre confiance en des destinges pa-
cifiques,

« It ce portique pourrait peul-
élre mener 4 un édifice nouveau,
oll, a4 coté des salles consacrées
4 la  collaboration économique,
d'autres s’éléveraient, dans les-
quelles pourraient s'élaborer les

« conditions politiques d'une paix
durable. »

Aprés la lecture de ce doecument
on a du mal & se défendre contre
un sentiment d'angoisse et de dé-
cepion dans lesguels la personne-
I‘té éminente de Mcensieur Van Zee-
land n’est nullement en cause. Ce
sentiment est bien proche de celuid
gqu'on éprouve devant 'attitude ré-
servée d'un éminent pralicien ap-
pelé au chevet d'un malade trés
grave et qui hésgitant & se pronon-
cer et 4 prescrire un traitement se
contente de formuler force réserves
et considérations générales sur le
Cis en presence.

(est cette impression qui a dé-
terminé l'accueil plutot froid que la
presse mondiale et surwout celle
anglo-saxonne a fait au travail de
Monsieur Van Zeeland. Tel écrivaip
comme Monsieur Georg Bernhard
qualifie le rapport de « véritable
iravail de cabinet ».

Le grand journal libéral, le «F1-
nancial News»n dit : « Dans les
questions de politigue générale 1l
est possible et parfois utile de res-
ler vague. Maig pour les questions
économiques, il faut entrer dans
ous les details, car ce sont eux
qui comptent », et souligne la mné-
¢essicé pour Monsieur Van Zeeland
« (e donner des explications, car,
dit-il, pour le moment on ne peut
rien comprendre au rapport. »

En Allemagne, ['accuell, dit le
« Temps » du ler février, a été a
la fois « bienveillanl et réticent ».

Quant au Japon, l'impression a
eté défavorable parce que Monsieur
Van Zeeland ne 1'a pas compris
parmi les pays avee lesquels il
suggere « d'entamer des conversa-
tcons préliminaires tendant a ame-
ner une collaboration économique
inlernationale, »

La tache confiéce & Monsieur
Van Zeeland était d’autant plus
ingrate qu’elle avait indiscutable-
ment un fond politique particulie-
rement délicat qui 'éempéchait de
dire publiquement tout ce gqu’il au-
rait vu et entendu ce qui devan

fatalement imprimer & son rap-
port le earactére vague qu’on lui
reproche.

Cependant il v a & la fin au

rapport une suggestion frés préci-
se et dont l'adoption rapproche-
rait de beaucoup la solution re-
cherchée.

C’est celle relative aux conver-

sations préalables entre les «Big
Fivesn: Allemagne, Etats-Unis,

France, Grande-Bretagne et Ttalie

Une entente preéliminaire entre
elles sur le domaine politigue de
facon a rétablir des rapports de
confiance réciprogue constituerait
indiscutablement un excellent com
mencement.

Tant gue cetlte confiance dans le
domaine politique ne sera pas ré-

tablie, el tant qu'on ne se sera
pas rendu coiupte que le proble-
me a résoudre est d'abord et sur-
tout un probléme d’ordre nouveau
et de nouvel équilibre, tous les
projets de reprise resteront lettre
morte

Quant aux methodes a employer
pour reéaliser up  assainissement
tout en tenant compte de cet ordre
et de cetl équilibre nouveau, elles
doivent, pour étre elficaces, s'ins-

pirer des vieux principes {onda-
mentaux de la science economi-
que tels que ceux de la stabilité

et de la securite de la monnaie,
du respect du droit et de l'initia-
tive individuelle, de la hiérarchie
et de l'autorité. etec.

Ces principes immmuables, la na-
ture de 'homme et les regies de
la. nature meéme peuvent parfaite-
ment s'accomoder avee les exigen-
ces de la situation nouvelle qui
s'est créée depuis la guerre,

farticle que nous venons de re-
produire par@itva incessaniment
dans UeEgypte Industrielles,

POUR EVITER UNE CRISE
COTONNIERE

Il faut accroitre
nos exportations
de _Eolon

(Suite de la page 2)

Il est évident gu'une
de nos dirigeants
cet état de choses regrettable. Le
gouvernement pourrait en effet ga-
rantir aux exportaleurs le reglement
de leurs créances et leur permetire
ainst de fraiter leurs aifaires sur une
base plus large. D'un qutre cété, le
gouvernement pourrait se couwrir en
concluant des accords de clearing.
Les sommes dues par les importa-
eurs égyptiens de produiis provenant
des pays dont nous parlons seraient
versées dans une caisse spéciale.
Elles viendraoient ainsi compenser les
mentants dila & nos propres exporta-
teurs et le tout serait réglé avec le
moins de difficultés possible.

intervention
pourrait modifier

Nous ne doutons pas que le gou-
vernement ne se rende clairement
compie de la situation.

Celle-ci exige une daction immédia-
le de la part de nos qutorités qui de-
vront déployer tous leurs efforts pour
éviler que nous ne commencions la
nouvelle saison avec des stocks con-
sidérables. Ceux-ci péseraient indis-
cutablement sur le marché et cause-
raient un fort immense du pays.

En tous cas si l'on veut que les
mesures & prendre aient des chances
de réussir, il faut agir sans retard.

Le focteur «tempss est d'une impor-
tance capitale dans le cas qui nous
préoccupe.

Edgar Anzarut.
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LE NOUVEAU TARIF DOUANIER

o —
‘g Désignation des marchandisds de Droite
= perception
L.E. M.
494 | Fils de eoton par(}):
Ad.—Suuples:
(1) Eeras:
(¢) Jusqu'au No. 12 inclusivement ... ... 100 K.N. 3 600
(b) Au-dessus du No, 12 jusqu"au No. 24
inclusivernent : 3 4 —_
(¢) Au dessus du No. 24 ]uqquau No. 36 |
inclusivement . ETUa P 1 500
(d) Au-dessus du No. 36 ]ubqu an No. 48
iNCIISIvemeHE = o i e wen et Ry ys + 500
(¢) Au-dessus du No. w o 9 i 4 500
|
{2) Blanehis ... ... «iv e s we ide ese]. Mémes droits que les fila écrus correspondants
augmentes de 100 mulls, par 100 kgs.
(3) Teints ou chinés .. ... .. .. .o «oe]. Mémes droits que les fils éerus sorrespondants
augmentés de 600 mills, par 100 kgs.
(4) Glacés ou mercerisés .. ves  wrw ees| Mémes droits que les fils éerus, blanchis, teints
ou clunes correspondants, selon 'espice, augmentés
de 300 mils. par 100 kgs.
B.—Retors, en deux oun plusieurs bouts, en|
échevettes crdinaires” ! |
(1) Ecrus | B {
(@) Jusqu an No. 12 inclisivement s ...f 100 ELN. | 4 —
| (#) Audessus du No. 12 jus;‘{u‘au. No. 244 i
i i‘I‘C.d ivermnent g P 2 | a ! 4 by
(¢) Au-dessus du ‘No. 24 ]u ,u at: No. 836 [
REINSVENIERE . o aaa DR O R N i 2 —
| () Aundessus du No. 36 Jusqn'au No. 48}
' mclu-ivemrnt . T e S | 43 a -
i (¢) Au-dessus du Woiohs Lo, & 5t =4 5
i |
{ (2) Elanchis .. cii cie wae cese =ie wse o] Mémes droits aue les fils éorus correspandants
augmentes de 300 mills, par 10U kes.
(-’.“-_} Teints ou chinés .va ... . I . Mémes droits fue les fils éerus correspondants
aurmenteés de 600 mills. par 100 Kes,
(4) Glacts ou mercerisés: -u. . i aesr 3| Mémes droits que les fils éerus, blanchis, teints ou
chin¢s correspondants, selon l'espece, augmentéa
de 300 mills. par 100 kgs.
495 | Fils de coton pur, conditionnés pour la vente au
détail, c'est-a-dire mis en pelotes, bobines, petits
échieveaux, cartes ou autres formes ds meircerie,
quel gue soit le nombre de bouts, écrus, blanchis,
} tem*s, glaces cu mereerisés ... ... v wev wool Valenr 15 pour cent avec un minimum Soat
| , an droit pergu sur les fils non préparés pour
! la vente au détail augmenté de 20 pour cent,
489 | Arficles de coton pur .
E —Rubameric, pesant aux 100 metres carrés :
(2) 13 kelogrammes et plus
(lj ] Crue, (l( “OTLCE Ol bl&ﬂ[’hic. L _— s € Valeur 15 pour cent avec minimum
[ PN ANEraS R L R s e de 120 mills. par kes. not (2).
(5) Momns de 13 kilogrammes:
(1) Ferie, décence ou blanchie... Valour 15 pour cent avee minimum
COY R S o R e e f e 150 mills. par kgs. net (%)
!".-—P.j RIS R i e U [ I
(1) Loacets, rubans tressés et cordons N i 150

(2) Aftires

Valeur | 5 pour cent



J.—Autres tissus de coton pur, pesant aux ¢F
100 metres carrés (%) et (4):
(1) 18 kilogrammes et au-dessus: ‘
(e) Ecrus K.N. = 050
(b) Blanchis ou fabriqués avee fils
) R e S T S e el e X — 060
(¢) Teints ou chinés ou fabriqués avec '
fils FOINEET S i ey et Tase) sl i — 070
. {d) Trprimes ...' .o von ses see oA R s 080
(2) 14 kilogrammes inclusivement & 18 kilo-
grammes exclusivement
(¢«) Ecrus e ivrs el I S 5 — 052
(b) Blanchis ou fabriqués avec fil
BIvHchIS: i 36 eial L s ese s 3 — 062
(¢) Teints ou chinés ou fabriqués avec
BIS COIBEYY e Mrad lasw  sen  SanThdes 55 — 072
() Traprinads . aee . sos  cae ) sial e 33 —_— 085
(3) 11 kilogrammes inelusivement & 14kilo-}
grammes exclusivement : :
, (@) BEcrus... ..., «eses dav are aee esef 5% — | 055
\ (6) Blanchis ou fabriqués avec fils| :
' blafichis: o= oo Josg h mew . tme ) T o5 — 065
‘ (¢) Teints ou chinés ou fabriqués avec|
fils teints > —_ 080
(@) Tmprimés ... —vee  coe  sen  see . aeel i — 100
(4) 9 kilogrammes nclusivement & 11 kilo-
orammes exclusivement '
(@) ECTUS s G et Leve s cws msw ' — 060
{b) Blanchis ou fabriqués avec (fils
RS TS PRSI TN S, S — 070
(¢) Teints ou chinés ou fabriqués avec
fils telnts ... +ee  wes e aer am 2 _— 085
() Lhprimeiee: oo devs  wtw G o 5 ; . 110
(5) T kilogrammes inclusivement a9 kilo-} |
grammes eg:clusiwment-: i . i s
(a) Ecrus e aie . paceb wane! el ¥ ee : ' S
(b) Blanchis ow fabriqués avee fils{ = o
DROICHIS * s3a tde oth  wia e ads] 1S — 075
{¢) Teints ou chinés ou fabriqués avec 4
ERiSEre el SrI N R s e ! i 090
() DnpEiss, e e ss5. =32 ssx. ) . :: dae 120
(6) 5 kilugrammes inclusivement & 7 kilo-| -
grammes exclusivement :
Tl e RS e 050
(b) Blanchis ou fabriqués avec fil ®
Blanehis oo olh i e s ses - 075
(¢) Teints ou chinés ou fabriqués ave e
fESreinhS ase | aealsas sl ehac is — 0380
(A)Y EmprIea ioal Fauwa | =os  owa asa sws - S— : 120
(7) 8 kilogrammes inclusiveruent a5 kilo- ”
grammes exclusivement : :
(a) Ecrus o) eman [Emel seEolevieta ol " — 060
(b) Blanchis ou fabriqués avec fils )
blanchis et s it = T 9 ] — D75
(¢) Teints ou chinés oufabriquésavec
FiSSferntan Tion mTTl BT 5% —_ 160
() Tmprinés  coo aee eer e e & i N 150

(1) Classés en puméros anglais. -~
(Y Y compris le poidK dg {'omnballage immé3iat en papier, carton et simtlaire.
@ Les tissus gla(‘iés ou m-'_".rcerisés ou fabriqués en tout ou en partie avec des fils glacdés ou mercerisés, acqnittent en sus
des droits ci-dessus, selon Pespece, une surtaxe de 3 mills. par kg. N

%) Limportation des tissus de coton. blanchis ou non blanchis, blancs, teints ou tissés avec des fils teints, imprimés,

satinés, brillantés ou faconnés ainsi que des tulles et gazes pour moustiquaires, vitrages ou confections, ete., ezt subordonnée
aux conditions suivantes :
(a) Chaque pitce doit &tre 1)_1'1_C~e suivant une longueur uniforme d’un meétre on d'un yard 0,914,399 métre, ou de
fraction de ces mesures ; moitiés, tiers ou quarts de metre ou de yard, §
() Chaque picce doit étre marquée, a Pextérieur, de l'ind cation du nombre de métre ou de ym‘ds ou de fraotion da‘\
ces mesures. contenu dans la piéce ; ce nombre doit étre suivi visiblement de 'unité de mesure adoptée.

Les picces qui ne rempliraient pas les conditivms sus-enonecées seront réexpdédiées dans le plus bref délai possible
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e Unitds
iz 1wation des marchandises do Drots
;g perception .
. L.E. M.
(8) Moins de 3 kilogrammes:
(¢) Ecrus ... ... e Ll E.N. — 060
(b) Blanchis ou fa.bnqucs avec fils blanchis 5 — 015
(¢) Teints ou chinés ou fabrigqnés avee fils
temsts s e a R S e e sy 3 — 105
() TOpIIMER" i el s sy s S Ak b — 160
538 | Bonneterie de coton pur ou de coton mélangé de
matiéres textiles autres que la soie ou la soie
arificielle ('), le coton dominant en poids:
A.—Tissus en piéces: j
(1) Non' brodés: . cow 3 o 5 — 090
(2) Brodés a la mainouala machine ou ornés
de dentelles ou de passementerie ou avec

Valeur 20 pourcent avec minimum de
110 mils. le K.N.

mé!ﬂ] wes e e e s fan e sas

B.—Tous objets y compris les vétements ajustés

ou non ct la ganterie : .

(1) Bus et chaussettes:

(2) Brod?s & la main ou A la machine ou
ajourés ou & cotes (genre Derby et
<yt VI e SCSRRECE TR i L

() Autres:

(1) Pour enfants i e ia s e v

Valeur 25 pour cent avee nmiinimum de 150 mills.
la douzarne

.|Valeur 25 ponr cent avec minimum de 60 muils,
la douzaine.

(2) AMETEE v | Gy ses ves mvee eeer asm | el CalonRDE pour cent avec minimum de 120 mills.

la douzame.
(2) Autres: -
(2) Non brodés... ... ... w. .o .o ...|Valeur 25 pour cent avec minimum de 120 mills.
(#) Brodés a la main ou a la machine ou le K.N.
ornés de dentelles ou de passementerie
oft gvescaohal, (s WHECEEI R e S

Valeur 25 pour cent avec minimum de droit de
150 mills. le K.N.

(1) Les articles mélangés de soie ou de soie artificielle suivent le régime du No. 536 ou 536 Lis, selon I'espéce.

Le «Journal Officiel» du dimanche,
10 avril, a publié les nouveaux droits
de douane, immédiatement entrés en
vigueur, qui viennent d’'étre imposés a
Pimportation des cotonnades étrangéres

en Egypte. Ces nouvelles taxes, que
nous publions iei, enregistrent une
augmentation trés sensible, puisqu’elle

atteint une proportion allant de 80 a
plus de 100 o/o. Signalons que cet ac-
croissement des droits, tout en ayant
un but fiscal, constitue surtout une
protection pour l'industrie locale.

Nous reléverons ceux des droits qui
ont subi la plus forte augmentation.

Pour les fils de coton pur, les taxes
sont établies a L.E. 3,600 par 100 K.N.
contre L.E. 1,800 m/ms précédemment
en ce qui concerne les écrus, Certaines
qualités acquitteront un droit variant
entre LLE, 4 et 4 1/2 contre L.E. 2 A
2.200 m/m,précédemment. En ce qui con-
cerne les fils blanchis, teints chinés,
ete, les droits ont été augmentés de
300 ‘o/0.

Pour les retors les taxes ont égale-
ment été doublées, Les fils indiqués
sous le No. 495 acquitteront les mémes

droits que précédemment, Il en est de
méme pour la rubanerie et les passe-
menteries.

Pour les autres tissus de coton pur,
figurant sous le numéro 499, 'augmen-
tation wvarie de 30 o/0 au minimum a
plus de 100 o/o. Les articles indiqués
sous (7) sub, (¢) et (d) et sous (8) sub.
(e) et (d) acquitteront le méme droit
que précédemment, Signalons que les
droits percus sur l'importation des ar-
ticles indiqués sous le No. 538 sub. (A)
ont été réduits de 500 m/mms, par KN,
a 90 m/ms.

Pour les autres articles les droits ont
été maintenus inchangés,mais les mini-
mums furent ramenés a4 des niveaux
sensiblement inférieurs,

La réaction n'a pas tardé a se faire
sentir parmi les pays exportateurs de
cotonnades et ia filature de Grande-
Bretagne fut une des premiéres a
protester, comme on le lira ci-dessous:
Ceme-

Londres, 11 (Reuter)., —

mentant les augmentations de ta-
rif, en ce qui concerne le coton
égyptien, Sir Thomas D. Barlow
a déclaré qu'il regrettait vivement
d’apprendre que le Gouvernement
Egyptien jugeail nécessaire de pro-
ceder & eces augmentations treés
marquees dans les tarifs.

J'avais espéré, dit-il, eu égard aux
intéréts commerciaux considérables en-
tre I'Egypte et ce pays; qu'il eut été
possible de conclure certains arrange-
ments spéciaux en ce gqui concerne les
exportations du Lancashire a destina-
tion de I'Egypte, surtout quand nous
nous souvenons gque le Lancashire est
un grand consommateur de coton égyp-
tien.

Sir Thomas Barlow a ajouté gue
peut-étre il serait encore possible
de conclure des arrangements gra-
ce auxquels un  juste {quilibre
pourrait étre assuré entre les deux

pays.
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ECHOS ET NOUVELLES

CONSOMMATION LOCALE
DE COTON ET GRAINES DE COTON

Du ler septembre 1937 au 30 mars
1938, la consommation de coton & Ale-
xandrie o afteint 88.536 cantars, et
& lintérieur 206.529 cantars, seil un
total de 295.065 cemiars.

Celle de graines de coton a atteint
753.428 ardebs conire 842.577 ardebs
la =zaison précédente.

R

CHAMBRE DE COMPENSATION

Alexandrie
Semcaine du 4 au 9 avril:
Nombre des eftets présentés a la
Compensation : 5785 d'un moniant de

BB 1161, 350;
Méme semaine 1937 : 6034 d'un
montent de L.E. 1.345.573.

Total du ler janvier 1938 & ce jour:
73.048 d'un montant de LE. 15.672.704

Méme période 1937: 77.222 d'un
montent de L.E. 19.543.778.
Le Caire

Semaine du 4 cu 9 eavril :

Nombre dass sffels présentés a la
Compensaotion : 11.086 d'un montant
de L.E. 1592586.

Méme semaine 1937 :
montant de L.E. 1.589.480.

Total du ler janvier 1938 a ce jour:
139.71%2 d'un montant de L.E. 19.112.536.

Méme période 1837 : 140564 d'un
montant de LE. 23.900.073.

11.555 d'un

e e

THE HINSHELWOOD PAINT & OIL
CY. OF EGYPT

Entre :

La «Thos. Hinshelwood & Co. Lid.s,
Société Anonyme britannique (1000
actions) ;

Et les sieurs :

Peter Andrew Malone, industriel,

britannique, (250 actions) ;
Thomas Beattie, industriel, britanni-
cue, (250 cctions) ;

Allister Jackson Lowe, cadministre-

teur de Sociétés, britannique (250
actions) ;

Robert Kirkman, négociant, briten-
nigue, (250 actions) ;

George Nelson, expert <compiable,
britannique (250 aciions) ;

Philippe Tagher, avocat, é&gyptien,

(B0 acctions) ; 2

Cherles Ruelens, avocat, belge, (100
actions) ;

Isaae ]. Mizrahi, odministrateur de
Société, égyptien (100 actions) ;

o été consiitué une Société Anony-
me sous la susdite dénomination.

LA MORT DE S.E. AHMED ABDEL
WAHAB PACHA

C'est avec une pénible surprise gue
nous avens appris, au moment d'aller
sous presse, le décés survenu ce ma-
tin de S.E. Ahmed Abdel Wahab jpa-
cha.

La disparition si prématurée de
cette éminente personnalité. Abdel
Wahab pacha n'était dgé que de 47
ans, sera unanimement regrettée et
provoque un vide dans les milieux fi-
nanciers qui sera bien difficilement
comblée.

Sous-Secrétaire d'Etat au Ministére
des Finances pendant de nombreuses
années, il dewint titulaire de ce Por-
tefeuille en 1924, sous le Cabinet Mes-
sim pacha. |l garda ce portefeuille jus-
qu'a l'avénement du Ministére Nahas
en 1936.

C'est donc aux Finances qu’il fit tou-
te sa carriére, C'est dire les qualités
toutes particulidres qui caractérisérent
la gestion d'un des ministéres les plus
difficiles.

Aprés son abandon du Portefeuille
des Finances, S.E. Ahmed Abdel Wa-
hab pacha fut appelé a faire partie
des Conseils d'Administration des plus
importantes sociétés égyptiennes. |l
fut nommé, notamment, Président de
la Salt & Soda Cy. de I'Egyptian Bon-
ded Warehouses, administrateur-délé-
gué de la Société Misr des Assurances
Générales, Administrateur de la MNa-
tional Bank, de la Wadi Kom-Ombo,
de la Land Bank of Egypt, de I'Union

Fonciére, de |'Egyptian Delta Land,
etc., etc.
A la famille de S.E. Abdel Wahab

placha, a fous ceux gue cette mort met
en deuil, 4 toutes les Sociétés dont le
défunt faisait partie, la « Revue d'E-
gypte Economique et Financiére » pré-
sente ses condoléances les plus sin-
céres.

La Société cura pour objet : la fa-
brication, l'importation et la vente, en
gros et en délail, d'huiles, graisses,
vernis, peintures, couleurs et produits
chimiques de tous genres ; le commer-
ce des métaux, marchandises et ma-
chines de toute espéce et tout ce qui
s'y rapporte dans le sens le plus
étendu, y compris toutes opérations
mobiliéres, immobiliéres, commercia-
les. industrielles ou fincanciéres se
rattachant a l'objet social.

La Sociéié aura une durée de 50
annédes, avec siége et domicile légal
¢ Alexandrie.

Son capital social est fixé & L.E.
10.000 (dix mille livres égyptiennes),
représente por 2.500 (deux mille cing
cents actions) de LE. 4 (quatre [i-
vres égyptiennes) chacune.

LA COMPOSITION DU CONSEIL
ECONOMIQUE SUPERIEUR

Le Congeil des Ministres vient d'ap-
prouver la nouvelle compeosition du
Conseill Economique Supérieur, telle
au'elle a été proposée par le minis-
tére des Finances.

Voici la nouvelle liste des membres :

Membres permanents de par leurs
fonctions :

Le sous-secrétaire d'Etat cux Fi-
nances ;

Le sous-secrélaire d'Etat aux Tra-
vaux Publics ;

Le sous-secrétaire d'Eiat ou Minis-

tere du Commerce et de |'Industrie.
Le Directeur général des Chemins
de Fer ;

Le directeur du Crédit Agricole ;

Le Adirecteur du Crédit Hypothécai-
re Agricole.

Membres nommés personnellement:

Ismeil Sedky pacha, Aly Maher pa-
che, Abdel Fattah Yéhia pacha, Ha-
fez Ramadon pacha, Dr. Ahmed Ma-
her, Hussein Sirry pacha, Youssef
Solimean pacha, Mohamed Chatik pa-
che, Abdel Hamid Soliman pacha,
Mahmoud Choukri pacha, Aly El
Chamsi pacha, Hafez Afifi pachea, Ah-
med Abdel Wahab pacha, Abdel Hoa-
mid Badaoui pacha, Mohamed Talaat
Harbh pache, Dr. Fouad Sultan, Sadek
Henein pacha, Kallini Fahmy pacha,
Kamel Sedky bey, Antoun el Gemayel
peche, Youssef Nohas pachg, Aly
Amine Yéhia pacha, Abdel Méguid el
Rimaly effendi, Abdel Méguid Ibrahim
Saleh effendi, Sir Victor Harari pacha,
Sir Ed. Cook, M. Vincenot (ou M.
Minost), Baron de Benoist (ou M. Pi-
cot), M. Henry Naus bey, M. N. Las-
caris, Me Brescicno Turroni, Dr. -
Lévy, Tules Klat bey, M. Elie Mosséri,
M. 8. Sornaga, M. Armand Delprat, M.
Michel Salvage.

g e e

CIE. CENTRALE D’ECLAIRAGE
PAR LE GAZ « LEBON ET CIE »

Les comptes de l'exercice 1837 gui
seront présentés & l'assemblée du 25
civril 1938 peuvent se résumer com-
me suit

Déduction faite de 562.000 fr. pour
intéréts des obligations, de 3.115.000
fr. pour remboursement de 4.630 obli-
gations 500 fr. 4% et de 1.600 obliga-
tions 500 fr. 3%, ginsi que de
25.000.000 de francs pour dépréciation
et amortissement de l'actif industriel,
le bénéfice net ressort & 28.562.351
¥ ancs.
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La répeartition que la Gérance pro-
posera ¢ l'assemblée générale du 25
avril se présentera ainsi :

105 ir. par action A de capital; 80
fr. par action A de pouissance ; 16
fr. par 1/5e. d'action A de jouissance ;
6 fr. 60 par action B de capital ; 1
fr. B0 par action B de jouissance ; rem-
boursement de 500 fr. par action &
1.500 actions A de capital et rembour-
sement de 100 fr. par action & 4.500
actions B de capital.

La libération d'une provision cons-
tituse dans les écritures de la Compa-
gnie permetira la répartition excep-
tionnelle de 28 fr. par action A de
capital et de jouissance, de § fr. 60
par 1/5e. d'action de jouissance et

de 0 fr. 56 par action B de capital et
de jouissance, le tout sous déduction
des impots exigibles.

Les principaux postes du bilan se
décomposent comme suit :

A l'cctif, les usines, concessions et
immeubles s'élévent & 533.128.502 frs.
les espéces en caisse et en banque
ir.

Au passif, le capital reste de 146
millions de francs, l'amortissement et
la dépréciation de l'actif industriel fi-
gurent pour 289.668.417 francs, la ré-
zerve statutaire pour 15 millions, les
créditeurs divers pour 164873268 fr,
les provisions pour traveaux pour 35
millions, Le total du bilan est de
798.208.000 fr.

Actualités Economiques

Les marchés
des matieres premieéres

Malgré une situation
qui, dans l’ensemble, n'est pas dé-
favorable, les marchés des matie-
res premieres sont lourdes. La
raison de cette tendance se trouve,
d'une part, dans les perspectives
de la situation générale lesquelles,
quoiqu'elles soient un peu meilleus
res, demeurent encore bien incer-
faines; d’autre part, dans diverses
circonstances particulieres a cer-
taines matiéres premiéres.

technigue

Ainsi, les perspeciives du projet
(e création d'un stock de batte-
ment de l'étain influencent défa-
vorablement le marché de cette
matiére. Une maison de courtiers
anglais disait dans une cir-
culaire, que ce projet joue le role
de principal facteur de la tenue de
ce métal. La situation se modifiera-
f-elle sous peu ? On annonce que
la. dégision au sujet du referendum
parmi les producteurs malais sera
prise incessamment. De la décision
qqui sera adoptée dépendra. large-
ment la tendance générale du mar-
ché de D'étain.

En ce qui concerne le cuivre, le
président d'une grande entreprise
américaine a  déclars, qu'un
sensible redressement de 1'indus-
trie cuprifére dépend entiérement
d'une sérieuse amélioration des af-
faires en général et des affaires
américaine a déclaré qu’un
fant, la consommation du cuivre
est en hausse. Aux Etats-Unis, elle
8 marqué, en 1937, un progrés de
9 p. c. par mppmt a l'année pré-
cédente. En méme temps, presque
tous les pays parmi les grands
consommateurs de cuivre ont éga-

lement aceru leurs achats de meé-
tal rouge et souvent dans une pro-
portion  supérieure &
Etats-Unis. De méme, les expédi-
lions américaines a l'élranger ac-
cusent pendant les derniers trois
mois un léger excédent par rap-
port 4 la méme période de 1937
Cet accroissement demeure cepen-
dant encore insuffisant pour déter-
miney une tendance sensiblement
meilleure au marché. A cet égard,
le facteur économique américain
sera vraisemblablement prédomi-
nant.
Soulignons que la derniere revue
ae la « Midland Bank » indigqus
orécisément, & ce propos, gqu'il est
inutile de eroire que la reprise aux
Etats-Unis pourrait étre amenée
par Uinflation des erédits. Il faul

celle  des

(’abord ecréer les conditions dans
lesquelles les entreprises industriel-
ies el commerciales  trouveraientu
un avantage a se scrvir de ces cré
dits. Les énormes disponibililés ac-
cumulées dans les banqgques améri-
canes n'onlt pas eté utilisées, me-
me en temps de prospérité. Le
monde des affaires anx Etfats-Unuis
demande autre chose que des me-
sures monétaires. On sait qu'il de-
mande, en particulier, une politi-
que plus réaliste du gouvernement
vis-a-vis de 1ndusirie et du capi-
4l prive,

Dans 'eniretemps, les discussions
relatives a4 'opportunité de restrie-
tions de productions continuent.
Elles se poursuivent notamment en
ce qui regarde le marché du caout-
chone, A I'assemblée d’une
mnportante firme caoutchoutidre, le
président a déclaré qu’a son avis,
le comité de controle a fonctionné
mmipartialement en vue d’établir un
prix stable de la matiére suscep-
Lible d'étre équitable aussi bien
pour les producteurs que pour les
consomimateurs,

Quelles que soien! les opinions

que ['on ait concernant les res-
trictions artificielles en général, il
est impossible, a ajouté le prési-

dent, de penser i abandonner le
projet de restrictions dans les con
ditions actueiles. Il ne fait pas de
doute que le poteniiel de la pro
duc ion mondiale dépasse de beau-
coup les besoins probables des fa-
bricants : si le conirole devait étre
abrogé, la situation claotique qui
régnerait parmi les producteurs ne
serait pas favorable aux inféréts
des fabricants,

Tels sont quelques éléments qui
déterminent 4 I'heure actuelle la
tendance générale des marchés des
matiéres premiéres.
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LES FLUCTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS DU CAIRE

DU 8 AU

14 AVRIL 1938

— -_— — ———— o — — — - —
DESIGNATION 3 Avril 14 Avril DESIGNATION 8 Avril 14 Avril
DES VALEURS 1938 1938 DES VALEURS 1938 1938

FONDS D'ETAT SOCIETES FONCIERES
Unifiée 4% Lst., 102 3/4 103 5/8 Dom. Ch, Fadl, Jouiss. ... Frs. 09 1/2 100
PrvHERIss. i List. 92 exe 94 5/8 Gharb. Land Cy., Act. ... Frs 1 1/82 | 1 1/32
Bons du Trésor 43% ...... L.H. 102 1/4 102 1/4 Gharb. Land Cy., Fd., ... i 74 0 i 0 7/64 0 7/64
Liota Tures ......... i FES 3 | 3 Anglo-Egypt. Land Allot. L.E, 3 7/16 3 7/16
Trib. d'Eg. 3#% . List. 98 1/4 exe| 100 Sté Fone. d'BEgypte ... List. 6 9/16 6 9/16
Tribut d'Bg. 4% Lst. 100 3/4 exc| 100 5/4 Wadi Kom-Ombo, Act. ... Lst.| 6 1/64 6 1/32
Wadi Kom-Ombo, Fd. ... Lst, 34 1/8 34 1/8
BANQUES Anglo- Relgian Cy. Lst. 0 61/61 0 50/64
Agricult. Bank ............ List. 0 5732 0 5/02 R
Aglcult Bank, Fond. ... Lst.l 38 1/2 38 1/2 SOCIETES IMMOBILIERES
crgf:gt pLao Eg;tr‘pte s P.T.| 485 485 Unjon Fonciére wves LaBLe 2 3/4 2 95/32
National Ba.nk . Lst:| 361/1% 36 9/16 Eg. Enter. et Dev. ..... L.E. 4 5/16 | 4 5/16
Crédit Foncier BEgpt. Act. Frs.| 738 747 Eg. Enter. et Dev. Fd. ... L.E. 0 2/8 0 3/8
Crédit Foncier ¥d. 1/10 ... Frs,| 1360 1430 Cairo-Héliopolis ........... Frs.| 286 1/2 | 295
Crédit Fon. Ob. lots 1903 Frs.| 330 1/2 330 Cairo-Héliopolis, Fd. ... L.E 10 1/2 11 7/18
Crédit Fon. Ob. lots 1911 Frs.| 295 205 1/2 Cairo-Héliopolis, Ob. Frs.| 539 a. 537 a.
Crédit Fon, Obl. 33% ...... Frs.| 512 3/4 ex | 512 3/4 Egy Dt me Land .o Lst 11/8 1 5/32
Crédit Fon. Ob. 39% ...... Frs.| 495 1/4 495 1/4 New-E pthn TN Shiieennr OB 15/10. 1/2 16/1 1/2
Crédit Fon. Ob. 33% Em. Sté, Irn Fare Caire ...... L.E 3 1/2 3 1/2
1937 coeveeee LB | 96.75 96,75 Koubbeh Gardens ........ L.E 1 1/2 exci I° 12
Banque d'Athénes s Frs 8 3/4 g 3/4 Cairo Suburban Land L.E 2 3/4 2 3/4
Sté. An. Be!go-Egyptien-
ne, Part Soc. ... Frs| 491/2 49.3/2 SOCIETES INDUSTRIELLES
Land Bank, Act. Ord. .o LSt 4 11,32 4 29./64
Land Bank, Fond. ........ Lst. 40 3/4 42 3/4 Crown Brewery ............ Frs,l 128 128
Land Bank Ob. 3%% Frs 457 1/4 457 1/4 Cie. Frigorifique ......... LK. | 5 47/64 5 3/4
Land Bank, Ob. 4% ...... Frs 70 70 Sté. Hg: Irrig, Act. ...... LE.| 3 5/16 1 83/
Land Bank, Ob. 41% 1930. P.T 858 858 i3 TR OO ool TS R W L., 1 1/2 11/2
Land Bank 5% 1926 ...... List.| 105 105 Salt and Soda ... Sh. | 44/3 ‘ 44/10 1/2
Land Bank, 5% 1927 ...... LE.| 102 1/2 ex 102 1/2 ex Port-Said Salt sh.| 41710 1/2 42/9
Bangue MiSP ...........ccens L.E. 6 21/32 6 3/16 e Egyptian Markets veeeree SHU] 26/1 172 | 28/-
Bgq. Com. Gréce, Act. ... Frs 18 1/2 exe 18 1/2 exc Anglo-Eg. Oilfields, Act. Lst. 2 1/64 2 1/64
Mortgage Bank of Pales- Suc. et Raf, Bg, Ord. ... Fra] 124 127
tine Act. Ord. ............ L7 553 n. 5,53 exc. Suc. et Raf. Bg. Priv. ... Frs,| 113 114
Ob. 5% 1938-56 5. U.V.W. L.E. 96.25 96,25 a. Sue. ‘et Raf. Eg, Ob. ... Fra.| 477 477
Ob. 5% 1939-56 série X. ... LLE. 96.25 96,25 a. Suc. et Raf. Bg, Fd. ... LE 9 5/4 3. 1/16
Ob. 6% 1941-56 série Y. L.E. 95,10 exen, 95,10 excn Elect. TLight & Pow ...... L.E. 17 3/4 excl| 17 3/4 ex
Elect. Light Pow Jss. ... L.E.| 13 3/4 exc| 13 3/4 n.
EAUX Industrie du Froid, Act. L.E.| 427/32 | 4 27/32
Tt Calre; Aok, ............ Tra 130 130 Fj]e_ttura N:tion‘a:]e Ord. ... Lst, 9 9/64 9 ?rl'ﬁi
Eaux Caire, JOuiss. ......... Frs.| 404 1/2 309 1/2 Iy Seforman S S i s 8:1/2
Kaux Caire, Fond. ......... Frs. 2800 2500 ST.pmr,le“E, 1N ceiedion St & 7/8 6 T/8
_ i , - o € Misr Egr. Coten ...... L.E. 4 1/8 4 1/8
Eaux Caire, Obl. 4% ...... L-St.l 98 1/2 ex 9§ .U... ex SRS e R ETaR LE % 174 4172
ERUACalre nObL A% oo Rk I8 L2 ex o8 12 ex Alexandria Pressing ...... Lst 7 21/32 7 5/8
«Al Charks Cie. Ass. sur ‘
TRANSPORTS I Ve cnansiiis BRI 888 ¢ 3/8
Anglo-Am. Nile Cy. ......... Lst. 1 5/16 1 5/16 Soc. Ciments Portland
Aut.-Om, Caire, Act. ...... L.E. 4 4 MOREAR i e e P 1175 | 1050
Aut.-Om, Caire, ¥Fd. ...... L.E. 1 1 5té Misr Fil. et Tiss. Act. L.E. b 3/16 :' 5 b/32
Menzaleh Canal, Act. P, 168 excn, 168 n. The As. Cotton Ginners, Lst 0 41/6¢ | 0 41/64
Ch. Fer Kéneh, Act. . Lst. 2521/32 25-21/32 d ]
United Egypt. Nile ......... LE. 2 5/16 2 5/16 HOTELS
Ob. Suez 3% 2e. série ... Frs. 547 547
Ob. Suez 3%, 3e. série ... Frs. 552 542 Gd. Hot. Bg. Nung. ... Lst. 17 17
Suez 5% RPN L o R4 R Gd. H6ét., Ob. Série’ A, ... Lst| 109 109
Trams Alex,, Div Fra:| 255 255 Up. Eg. Hot, Nouv. ..... L.E. 1 5/16 115/32
Trams Alex., Act. Jouis. Frs. 29 1/2 28 Up. Eg. Hot, Ob. 5% ... L.E. 87 1/2 90
Trams Alex., Ob. 4% ...... Frs.| 480 excn. 480 excn. Egyptian Hot., Ord. ...... Lst. 15/8 0 47/64
Trams Caire, Parts Soc. Frs.| 71 1/2 78 3/4 Egyptian Hol., Priv. ,..... Lst. 9 3/4 ] 9 3/4
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LES FLUGTUATION® DE LAF BOURSE DES VALEURS D'ALEXANDRIE

DU 8 AU 14 AVRIL 1938

DESIGNATION 8 Avril 14 Avril { DESIGNATION 8 Avril 14 Avril

DES VALEURS 1938 1938 ] DES VALEURS 1938 1938
Empr. Municipal 19802 ... Lst. 100 100 Delta Lit. Rys, Priv. ...... Lst. 1:3/16 1 11/64
Empr. Municipal 1919 ... L.E. 102 1/2 103 Alexandria Ramleh ...... List. 1 3/32 11/32
Land Bank Act. ............ Lst 4 7/16 4 16/32 Trams Alex., Div. ... Frs.| 240 251
I.and Bank, Fond. ......... Last. 42 27-32 43 Trams Alex., Jouiss. ...... Frs. 29 1/2 29 1/2
Land Bank Obl. 33% ...... Frs. 466 468 Trams Alex., Obl. 4% ...... Frs., 484 481
Land Bank, Obl. 4% ...... Frs. 70 | 70 Press. et Dépdts Act, ...... L.E, 21 3/4 21 7/8
Commercial Bank ......... Lst. 1 1 Presses Libres ........ic.. L.E. 13 12 3/4
Alexandria Water ......... Lst. 17T 3/8 17 T/16 Net et Pressage ............ L.E. 7 8/16 7 9/16
Béhéra, Ord. .......c...ioeene. LB 10 3/4 11 1/8 Alex, Pressing .. ........... L.E. 7 5/8 7 19/32
Béhéra, Priv. ..i......ooeees Lt 5 3/8 5 7/16 Bonded War., Ord. ....o... List. G 1/8 6 3/32
Urb. et Rurales ............ List. | 2 5/8 2 19/32 Bonded War, Priv. ......... Lst. 5 5/16 5 /18
Urb. et Rurales, Fond. ... Lst.| 0 3/8 0 3/8 Filature Nationale, Act, .., Lsat. 8 31/32 9 9/64
Union Fonciére ............ Lat.| 2 7/8 2 /8 Salt and SOda. .....cccvsivreieas Sh., 44/4 1/2 44/9
The Gabbary Land ...... L.E. 2 5/16 21/4 Port-Said Salt ......... ... Sh. 41/6 42/3
La Gérance Imm. ......... L.E. 4 11/16 4 11/16 Ass. Cotton Ginners ...... Lst, 0 5/8 0 41/64
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Chronique de Ia_Bourse des Valeurs

Le 14 avril 1938.

La. situation politigue internatio-
nale s'éclaireit de plus en plus.
L'accord anglo-italien vient d’éire
realisé, Il constitue un grand pas
en faveur de lg solution des pro-
blémes politiques actuels. On peut
s'aftendre, d'auire part, a un rap-
prochement incessant entre la
France et 1'Italic.

La: solution rapide de la crise mi-
nistérielle en France a provoqué
un vif soulagement. D’autre part,
la grande victoire du nouveau mi-
nistere tant & la Clambre qu’au
senat a ranimé la confiance. La
devise francaise a haussé rapide.
menl et cole 158 francs contre 162
il ¥y a quelques jours.

Les bourses gtrangeres ont fait
preuve d'une excellente fermeid,
en particulier les marchés euro-
péens. A Londres, le succes des
pourparlers anglo-italiens a consti-
lu¢ un excellent stimulant. A Pa-
ris, la solution de la ecrise minis-
térielle fut le facteur essentiel de
la reprise.

Aux Kiats-Unis, le Président
Roosevelt lutte pour la reprise de
la situation économique. 0% wvoie
te nombreux crédit pour le finan
cement de grands travaux publizs
ou pour ranimer les industries. [tn.
tretemps, Wall Street fait preuve
d'une fermeté relative. Les prix du
cofon, toutefois, se maintiennent
fort bien.

Notre place, malgré gu’elle Tut a
la wveille d'un long chomage, se
comporta de facon fort satisfaisan-
te et de nombreus litres enregis-
irérent des plus-values intéressan
tes. Celle fermeté est due en gran
tle partie a l'influence satisfaisan-
te des bourses étrangeéres, 4 l'amé
loration de la situation politique
internationale et & la solution de
la erise ministérielle en France.

Parmi les problemes locaux, les
projets de réforme fiscale et T'aug-
mentation des droits de douane
sur les cotonnades ont refenu par
ticulierement I'attention.

FONDS D’ETAT
L’ Unifiée est légérement plus fai—

ble & Lst. 103 5/8, en perte d'une
petite fraction. Par contre, la Pri

vilégiée est plus ferme et cloture
a Tt 94 5/8 contra 93.
BANCAIRES

La hausse y fut générale. IL'ac-

tion National Bank cléture a Lst.
36 3/4 conire 36 1/16. L'action Cré
dit Foncier avance a frs. 747 come
tre 738. Les obligations & lots n'ont
pas subi de changement. L'émis
sion 1903 clélure a frs. 330 et 1'o
mission 1911 & 295 1/2, ex-tirages.

A la suite de intervention du
Gouvernement égyptien aupres des
Autorités Hellénigques et dans 1'es-
polr que les pourparlers abouti.
ront, la Banque d’Athénes avanca
i frs. 9 3/4 contre 8 3/4 la semaine
passee.

Les Land Bank sont fermes. L'ac-
tion eloture a Lst. 4 29/64 contre
4 11732 et la fondateur lermine 3

Lst, 42 3[4 conire 40 3/4.

EAUX, TRANSPORTS
ET CANAUX

La Jouissance Eaux du Caire esi
plus faible. Le titre cloture & firs.
429 1/2 contre 404 1/2. Des difficul-
lés auraient surgi dans les conver-
sallons en cours entre le Gouver-
nement et la Sociéié des Raux.

Les obligations Canal de Suez
n‘oni pas subi de grands change
ments. Les 3 ofo cotent frs. 547
les 5 ofo valant 581 framncs, légére-
ment plus fermes.

l.a. part sociale Trams du Caire
est plus ferme a frs. 73 3/4 contre
7 [ [

FONCIERES ET IMMOBILIERES

La Jouissance Cheikh Fadl est
offerte a4 frs. 100, en gain toute-
fols d'une fraction sur le cours de
la. semaine passée. L'action Ghar-

hieh Land est recherchée a I.E.
1 1/32.

I’aciion Kom-Ombo gagne une
pelite fraction a Lst. 6 1/32. La

fondateur est inchangée 3 Lst. 24
1/8.

La privilégide Béhéra cloture 4
Lst. 5 15/32 conire 5 3/8.

[.'Union Fonciére gagne une
fraction a Lst. 2 '25/32. Les Cairo-

ileéliopolis sont plus fermes. L'ac-

ton eloture & frs. 295 contre 286
1/2. La fondateur avance a L.E.

i1 7/16 contre 10 1/2.

La Delta Land gagne une petite
iraction a Lst. 1 5/32. Il en est de
meéme de la New-Egyptien qui cla
ture & :sh, 161 1/2:

INDUSTRIELLES

L2 aussi Ia hausse fut généra-
te, Lo Salt & Soda eléture 3 sh.
4410 1/2 eonire 44/3. La Port-Said
Salt vaut sh. 42/9 confre 41/10 1/2.
i.'Bgyptian Markets pousse jus-
qu'a sl 2R/- confre 26/1 1/2.

L'Oilfields gagne une petite frac-
tion o Lst. 2 1/64. Les valeurs su-
critres onf profitd de la reprise
générale. L'ordinaire Sucreries esh
recherchée a frs. 127 contre 124, La
privilégiée cofe frs. 114 conire 113.
La fondateur avance a 1.E. 3 1/14
contre 2 3/4. Nous croyons savoir
que I'allocation forfaitaire que le
Gouvernement allouera i la Société
pour 'exercice en cours, sera su-
périenre a celle de 1'exercice écou-
lé et qui s'était élevée a L.E
30.000.

La Filature Nationale s’est wun
pen tassée 4 Lst. 9 7/64. La Cairo
Sand Bricks a fléchi & I.E, 3 1/2
conire 4.

L’Associated Ginners
inchangée a Lst. 0 41/64.

demeure

HOTELIERES

Ce compartiment fut trés actif,
L’action Upper Egypt Hotels avan-
ce & L.E. 1 15/32 contre 1 5/16. L’or-
dinaire Egyptian Hotels cloture &
Lst. 1 47/64 confre 1 5/8 On parle
d'um coupon de sh. 2/-.

BANQUE

Siége & Alexandrie:

BELGE ET
ERNTERNATIONALEKE

EN EGYPTE
SOCIETE ANONYME EQYPTIENNE
Autorlgée par Décret Hoysl du .30 Janvier 1528

Capital souscrit. . .

Capital versé .. ..
| Réserves au 30 Juin 1937 : L.E. 33578
Sidge Soclal au Calre: 45, Rue Kasr- Ei- Nil

Agence au Mousky: 18, Rue Blbars, Hamzaoul

10, Rue Stamboul
TRAITE TOUTES OPERATIONS DE BANQUE 4
CORRESPONDANTS DANS LE MONDE ENTIER &

L.E. 1.000.000
o 500.000
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LETTRE DE BRUXELLES

L

(De notre correspondani particulier)

Bruzxelles, 8 avril 1938.

Dans  lincertitude d'événements
dont la réalisation aura une grande
influence sur =ses dispositions, le
marché doit adopter une attitude de
neulralité objective gui le condamne
& la passivité. Acheteurs et vendeurs
se refusant également & prendre des
risques, les échanges se sont raréiiés
et nulle indication de tendance ne se
dégeage en définitive des cours cotés
sans chongement appréciable por rap-
port & la semaine passée.

Si l'on wvoulait faire une analyse
poussée jusqu'és l'extréme minutie,
on pourrait dire gue pendant la pre-
miére partie de la semaine, le postu-
lot concernant 1'évolution de la situa-
fion polilique en France é&tait plutst
faverable. En effet, les cours, frou-
vant un point dappui dans la terme-
té de la Bangue de Paris, étaient bien
seulenus partout. Mais il semble
=1 ultérieurement, l'opinion soit. dans
certains milieux, devenue un peu plus
réticente,

Rarement une guestion intéressant
cu plus haut dearé le total des cers
cles financiers se sera préseniée dans
des conditions implicuant outant de
doute quant & la solution gui lui sera
donnée : et cette solution est, de tou-
ie fagon, imminente. On congoit gu'un
régime de compléte expectative s'im-
pose impérieusement,

Le piétinement de la cole par incao-
pacité de choigir des maintenant une

direction ne saurait donc surprendre
Il est de notoriété, sans conteste,
parmi les professionnels que, suivant

la tournure des choses dans le grand
pays voisin, le marché pourrc, ou
bien omorcer fraonchement une repri-
se, ou bien au contraire se voir des-
tiné & s'enfoncer davantage encore,
au moins momentanément, dans son
attitude de centraction.

A en juger seulement par l'gllure
du franc francais aui s’est traité en

reprise, une impression assez opti-
miste gerait cutorisée sur les moyens

pelitiques, économicues et financiers
que lo Fromce serait  définitivement
amenée & metire en ceuvre pour oné-
rer ce redressement. On verra bientbt
si la sanction des faits sera donnée &
z2 genfiment, tout théoricue pour le
moment, mais dont il convenait pour-
lant. de faire ressortir les données de
kose

Les outres problémes posés ou
monde n'ont d'ailleurs rien perdu de
leur importance porce aue l'attention
est actuellement sollicitée en un sec-
teur particulier. Nolre place recom-
mence depuis quelgues jours de pren-
dre une bonne partie de ses direch-
ves & Wall Street et ne restera pos
insensible & toute modification de o
conjoncture européenne. Pour ce qui

- —

touche spécialement & notre pays, on
veurc. par les commentaires ci-contre
que les projets financiers du gouver-
nement sont bien de nature, comme
nous l'écrivions derniérement ¢ créer
un climat favorable dans les milieux
d'atfaires.

A plusieurs peoints de wvue, les pro-
jets de BRedressement financier cux-
quels le gouvernement est occupé &
metire la derniére main parais-
sent de nature & calmer les ap-
prénensions qu'avait suscitées la
confirmation de l'existence d'un im-
poricnt délicit budgétaire : aqucune
des mesures préconisées ne paraif,
en effet, avoir été inspirée par un au-
tre souci gque celui de répartir équi-
tablement au mieux des possibilités
de chogue classe de contribuables
I'effort supplémentaire qui ve étre de-
mandé ou pays.

En une felle matidre, les réalités
économiques beaucoup plus que les
doctrines comptent. Aussi, le ministre
des Finemnces et ses collaborateurs
ont-ils fait preuve d'un réalisme fort
opportun en éliminant ou en rédui-
sant d'emblée un cerioin nombre de
mesures qui eussent inévitablement
provoaué des perturbalions profondes
doms l'ermature financiere et écono-
migite du pays. Dans cet ordre d'idées
le [ait gqu'oucune nmojoration de la
taxe sur les coupons d'actions et
d'obligations n'interviendra wvraisem-
blablemenl pas, sera sans aucun doiu-
ie econecidéré avec faveur par tout ce
gui touche & la vie des affaires: Ce
serait la un facteur positivement fo-

vorable & l'évolution future de la

Bourse, ce qui est déja un élément
fort importont en soi, mais l'est bien
dovantage encore i lon considére

d'un point de vue plus général le role
Jue le mrrché des valeurs mokiligres

esl appelé a jouer dans le sens d'un
investissement plus rapide des capi-
taux disponibles dons les forces ac-
tives de la nation.

De méme, le principe d'une taxe
frappant les Entreprises ou Services
qui, @ des titres divers, bénélicient
d'une situation privilégiée n'est pas
contragire au maintien de conditions
économigues saines, pour autant que
par sa forme et son importance, la
toxe n'aille pas au-deld des possibili-
iés normales des nouveaqux assujet-
tis. Le Gouvernement parait bien
étre convainecu, & ce propos, de lin-
térét qu'il y o pour 1'Etat & respecter
sirictement la non-ingérence dans la
estion de ces Enireprises ou Servi-
ces, mais & s'assurer en échange des
recettes régulidres et importantes. 11

se rend compie de ce gue — toute
autre considération mise a port —
I'établissement d'un contrdle officiel

ou, encore, la nationalisation, 1'étati-

sation totale ou partielle de ces
mémes Entreprises ou Services né-
cessiteraicnt des années d'efforts et
d'orgamisation et n'aboutircient pas

nécessairement & des résultats fis-

caux cussi tangibles.

Plusieurs auires points des projels
gouvernementaux mériteront d'étre
mis ultérieurement en lumiére. Bor-

nons-nous & relever aujourd’hui gue,
nulle part, le taux des taxations nou-
velles ne semble avoir été porté au
delér du niveau eu, pour reprendre
une formule célébre, « I'impét tue la
matiére imposable ». Au contraire, un
principe el gue celui de la «mobilités
de o Surtaxe, montre gue le gou-
vernement entend subordonner le
poids relatif de l'impdt au volume de
la meitigre imposable.

AW.
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LA REVUE COTONNIERE

RESUME DES MOUVEMENTS DES PRIX

Cloture Clotnre Cliture de Max. Min.
[Hehéanee 1474358 T/AEs 'annde pussdée des prix.
Nuleel
Alai 12202 21.79 12.50 12.50
Juillet 12,64 2354 13.05 12,70
Novembre 13.58 2095 15.26
Chize T
Mai 12.04 2 154 EY7) 122 11.92
Juillet 13.20) 21.10 12:38 12.05
Novembre 1259 15550 12.67 1252
Janvier 12.53 12,649 12.44
Haute-Eagypte :
Avril 9.97 SR 1752 10.05 975
Juin 1115 44 14,491 10.16 .51
Aot 10,26 16,143 10.27 10,00
Octobre 14,440 1018 15067 10).42 1410
Diécenbre 1044 10.22 15.62 10.45 10,15
Iréyrier 10.50 14).2( 1557 10.52 10.25
NEW-YORK
144 /38 Mai  S.ba Octobre 880
T/4/38 " SAT " ‘-| LGl
['année passee w10 W 5.24

LIVERPOOL

14/4/88 Giga T Mai 6G.65
il Haute-Egyple o 9.0
» Américain » 476
CONTRATS
Jeudi 14 awvril 1988
Lo tendance baissiére gui persista

pendant 1a semaine (deraidére malgrs
un bon nombre d'achats du commerce
A Ia baisse fut changée i la premiere
seance de eette semame, un  terrain
appréciable étant regagné a la suite
a'un nouvel appui de la part du com-
merce  pour  le Giza et I'Ashmouni,

des converinres de découvert et des
achats réactionmairves avee l'approvi-
sionnement des contrats diminue.
Mais les ventes en couverfure et les
liguidations réapparurent alors plus
nombreuses par suite de la nouvelle
que le Président Roosevelt avait si-
gné une maodification au nouveiu
Farm Bill Amdérieain, .111'-l1u-1|hml e
4 ofo 'acréage de 1918 a 0.0

acres. L'effel de cette nonvelle sur e
marché de New-York fuf plus qgue
compense par la défaite du Congros
du Bill de réorganisation du gouver-
nement qui avait &té inferprété com-
me devant donner des pouvoirs dic-
fitorinux au Président. une forte re-
prise dans les prix des valeurs of
des denrées ge reflétant sur le mar-
vhié du coton. Tei, cependant, les prix
continuérent A baisser. De faibles
reprises eurent lieu de temps en
femps par suite de quelgues achais
tu commerce, mais il n'y eut aucune
nouvelle reprise de la demande, et
des gains temporairves furent amssitof
nerdus par suite de nouvelles ligui-
dations ainsi que des ventes de Li-
verpool, le contrat Ashmouai venant
it dehiéanee provoguant la tendance
baissieére i ecause des ventes on fixa-
tion et des transferts de positions
acheteur it des échéances plus éloi-
gnées par crainte de grosses filidres
au deuxieme jour de livraison, BEffec-
tivement ces filiere furent plus pe-
tites de ece qu’on nttendfut (3. '»{}Ll canl-

= e N N L

Mai 6.61

2.7

4.71

ter-

1ZEneé,

T8 Giza T

0 Haute-Iigypte »

» Amdérichain »
tars), mais quoique un peua  de
rain fut par conséquent reg:
le marché baissa de nouveau par la

suite tout achat soit pour le compte
du  commerce ou de la spéculation
faisant défaut. Hier cependant des
couvertures de découvert ainsi que
quelques achats i la- hausse stimulés
par une hausse de 10 points & New-
York, des avis fermes de Liverpool
ot des nouvelles favorables de la si-
tuation peolitique francaise ameaérent
un fort changement, La demande du
commerce fit défaut, mais les achats
de la spéeulation trouverent le mar-
ché pratiguement dépourvu des con-
trats, et les prix reprirent vigoureu-

sement.  Aujourdthui, il y eut une
premiére baisse due i des  dépéches
plus faibles d'Amérique, mais de

nonveaux gains furent enregistrés plus
tard sur de nouvelles couvertures, et
le marché ¢ldtura sur un ton plus
brillant.

Bien que le marché montra plus
d'animation aux deux derniéres
séances, rien ne fait prévoir une pers-

pective meilleure de la situation co-
tonniére. Les arrvivages du mois cou-
rant & ee jour (243.532 cantars) sont
plus dua double que le chiffre de 1'an-
née derniére, les exportations se
montant 4 219286 cantars confre
314.210 cantars pour la méme période
d’avril dernier, ce qui fait que le stock
a'Alexandrie 1 encore augmenté.
IXun autre c¢oté, la demande pour
l¢ disponible est loin d'étre brillante,
les ventes étant en moyvenne de 50
pour cent des arrivages, et l'appro-
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viglonnement pesant aipnsi  toujours
plus sur le marché, les éearts tendent
i diminuer davantage. La situation
du disponible a ¢été mise en évidence
par la nouvelle faiblesse générale des
échéances rapprochées par  rapport
aux échéances 6loignées. L semaine
passée, léecart des échéances couran-
fes au-dessous des échéances suivan-
tes ont augmenté de onze a uinze
points dans le cas du Giza et de sepl
A quatorze points dans le eas de
1'Ashmauni, et la tendance semble de-
voir étre une augmentation de écart.
Dans les échéances plus éloignées on
peut constater la méme teadanee et il
se pourrait que cela enconragera  les
exportateurs a soulager Ie marchs
d'une partie des stocks encore dans
les maing des cultivatenrs. Mais guoi-
que  l'excédent du stock puisse otre
distribué, les conditions prosoutes
montrent clairement la probabilité de
voir ce stock se monter a 2.250.000
cantars au moins a la fin de la sai-
son, et cette perspective aiasi que
Ia probabilifs de nouvelles  grosses
ventes en fixation dans le eourant
des quelgues semaines prochaines
semblent deveir, pensons-nois, Gmpe-
¢her  effectivenment e LOUNVENTNX
achats de la spéculation. TI y & pen
de tendance de veixire i découvert
aux prix actuels, ot quelques opéra-
feurs pensent quencore  une petite
augmentation de Ia hiaisse meftant
("Ashmouni dang nune pesition encore
plus favorable par vapport i améri-
cag attiverait de nouvesn achats de
la filature d'une importance saffisa-
te & modifier considérablament la po-
sition statistigue. Lia tendance en gé-
néral reste cependant  haissiore, of
(uoigque la position techuigue saine
prédispose e marché i vépondre &
toute bonne nouvelle, aucuine reprise
suivie ne semble &tre possible &
meins que la demande de étranger
ne prenne réellement de 1exlension,

DISPONIBLE

Le marché du disponible o 6té de
nouveaun modérément aetit cefte se-
maine. Le Giza T o &6 1a variété 1a

plus favorisée, mais I’ Ashmouni a &té
demandé ainsi que le Zagora, le Maa-
rad et le Sakha 4. Le Sakelarides a
e cependant ndégligé, et les primes

ont  baissé perceptiblement sur toute
la ligne. e .
Puay cause des fotes, noltve prochain

rapport paraitre le 28 avril 1935,

BIBLIOGRAPHIE

Trésoreries americaines
et monnaie dirigée

On a rarement parlé autant gue
de nos jours, des questions concer-
nanf les monnaies, les budgets ou
les trésoreries des Etals. La crise
de 1929, en portant a de nombreux
principes  considérés jusqu’alors
comme inviolables, de rudes dé-
mentis, a déterminé 1'éclosion de
thiéories nouvelles. Bt 4 partir de
1931, le monde cconomique cher-
che dans les expériences d'écono-
mie dirigée, la voie de la prospé-
rité. Uine fois de plus, Dinterven-
tion de I'homme a redressé avec un
sucees certain, le courant des for-
ces économigues.

IT est d'un inftérét tout particu-
lier, de eonnaitre, dans cel ordre
d’idées, la contribuion des Etats-
Unis, & l'application pratique de
ces fhéories, ee pays constituant &
lui seul, une enfité économique ef
un ierrain d'expérvience idéal

Il faut se féliciter de pouvoir i
cel egard, aveir sur la question,
une étude trés approfondie que M,
Pierre Morizet & entrepris dans un
ouvrage remarquable
« Trésoreries américaines et Mon-
naie Dirigée » (Libr, du Recueil

intitulé «

Sivey, Edit.). L'ouyvrage se divise
en ireis parties, qui traitent sue-
cessivement des Liquidités Dispe
nililes, des Marchés américaing 0
frés court terme, et enfin de la Po-
‘tigne des principaux membres du
Marché D'intéressants détails v
sonf notés, concernant les trans
formations financiéres des dernié-
res années aux Etats-Unis, 1'ac-
croissement dans le pays de la fors
tune floltante, les nouvelles res-
snirges  des grandes entreprises
cowmmerciales, et D'apparition aux
Etals-Unis d'un marché mondial
tes eapitaux.

Apres avoir analysé le mécanis-
me des divers Marchés des Reports,
dles Titres Publies, du Papier Com-
mercial et des Acceptations, 1'au-
teur traite de la politique des au-
torités fédérales américaines dans
les divers domaines de 1'activité fi-
nanciere et commerciale.

Autant par l'importance du su-
jet que par son caractere de gran-
de actualité, I'ouvrage de M. P.
Morize., est destiné au plus mérifé
des sucees.,

J. 8.

BOURSE DES MARCHANDISES D'ALEXANDRIE (Contrats)

Livraisons 8/4/38
& TE
Sakellaridis :
Mai 12.50 12.77
Juillet  ....... 12.70 12.97
Novembre 1328 '13.5%
Guiza 7 :
o Do e L N W 11.94 12.17
Joillet! ot 12.06 12.32
Novembre ... 12:32 1255
/5 7o 0 L S 1244 1260
Achmouni :
Ayril 980 9.90
Tl e 9.86 10.01
Octobre 10.11 10.26
Décembre  ......... 10.15 10.31
Févyrier 10:25 10.35
Graines de Coton :
Baordl s o s 505 52
Mai 50.8 B
Joizme SEw - el 516 533
Nevembre ... 55— 558

9/4/38 11/4/38 12/4/33 13/4/38 14/4/38

e, G D/ € (ol ice o, C o
1275 1270 1276 1276 1269 1255 1264 1270 1275 1274
1290 1288 1298 1296 1285 1282 1289 1291 1299 1297
1336 1337 1355 1349 1349 1328 1340 1349 1345 185!
1220 1206 1213 1218 1215 1199 1218 1213 1211 1222
2% 1220 1226 1285 12727 1215 1285 1285 1210 12.37
12.52 1246 1258 1262  125: 1243 1255 1264 1252 1265
'2.54 1251 1265 1267 251 1247 1264 1268 1269 1269
994 985 987 993 996 0.85 999 1009 1001 10—
002 99 10— 1011 1008 999 1011 1015 1008 1014
1021 1021 1027 1037 1035 1025 1037 1040  10.33 10.39
1028 1025 1041 1041 1040 1020 1041 1045 1044 1043
1032 1030 1046 1046 1041 1035 1050 1051  10.50 10.50
53— 524  §24 s20.  sig. 5L] 519 518 525 528
525 528 Sgiiigon | Syol 514 519 521 51.7 526
528 581 895 531 827 S8 . 504 626 . 5ra 631
564 56— 56— 566 561 551 $59 558 559 563
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COMMISSION DE LA BOURSE DE MINET-EL-BASSAL

BULLETIN HEBDOMADAIRE

Alexandrie, Jeudi & Midi le 14 Avril 1928

~ COTON
EXPORTATIONS

Arrivages STOCK

. Extréme-Orieat, .
Angleterre Continent Indes; Chine #t. Jagon Etats-Unis TOTAL

i Cantars Balles | Cantars Balles Cantars Balles Cantars Ballea Caotars | Balles Cantars | Cantars

Cotte somaine...| 121 79% 7.554 55.246 7.468 b5.257 5. 481 40.342 745 5.506 21.248| 156 351|2.896. 225
Nime sem. 1937 56.600 6 532 47.765 16 926 12§.286 2.026 14.932 1 550 12 833 27 234| 149 8562 00§.019
» » 1936 60.763 4.198 30793 5.341 39 i64 1.926 18195 1.036 7.693 12 501 92.045 | 2.201 4841

-109.976 438,094 (3.236.957 | 108.709| 802 427 19.497 143 208 853.753 |6.292 568 —_—
465590 399.979 |2 951.074 188.242(1.382.606 33 887 249 044 959 .506 | 7.048.314 —
133,634 413.224 [3.045.636 95.930 ?{]6.553[ 28.343 207.696 §25.919 |6 093.624 -

Dep. I57Sep. 1937|8.837.338| 287 453
Mimoépoque.1936(8.563 §45| '337.397

» » 193517.852.400] 291.422

Y compris stock § au 1er Septembre 1937 Crs 351.455 ¥ au 1er Sept. 1926 Crs. 488 .884 + an 1er Sept. 1935 Cis. 442.708.
Consommation locale du 1er Septembre 1937 au 6 Avril 1958, Achmouni Cantars 45.322, Zagora 36.451. Divers 9.480.

Total Cantars 91.953 ; en ontre Crs. 78.093 ont été réexpeédiés a l'intérieur du pays. Ensemble 169.346 4 déduire du stock.
Consommation a Ulntérieur dp pays du 1er Septembre 1937 au 6 Avril 1938 Cantars 215.033.

N.B. En dehors des Exportations ci-dessus il a été exporté par d’autres ports 2.382 cantars.

£ L]

| GRAINES DE COTON TOURTEAUX || WLt se Stiues
:\_'“’“ EXPORTATIONS P e 3

rrivages rrivages xport. .

& Angleterre| Continent TOTAL SLUCE £ g Bxparts

Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs Tonnes Tonnes Tonnes
Cette semaine ..... WA 96.410 33,489 8.%07 42,996 | 1.243.726 § 92.436 2.930 —
Méme semaine 1937 ..... s 38.128 46.958 — 46.958 | 1.35% 865 * 3.437 3.742 275
» » 49036 . o0 e 56.725 37.811 — 37.811 823.078 + 2449 3.696 —
Depois ler Septembre 1937.) 3.925.416 | 2.595.950 132.556 | 2.723.506 — 12.33 147.188 1.963
Méme époque 1936 ........ 3.794.360 | 2.431.575 B.816 | 2.440.391 — 58.948 140 081 10.659
> » 19850 0. 3.443.463 | R.598.664 39.616 | 2.639.180 — | 68.201 129.925 —

896 1 au 1= Sept. 1935. Ard. 10.095.

Y compris Stock § an 1er Septembre 1937.-Ard. 46.816 * au 1= Septembre 1936-Ard.
(3) 4 déduire du stock.

4.
Consommation locale du 1er Septembre 1937 au 6 Avril 1938 environ Ard. 822.475

Pour les ']’éieg, 0rqes,- Blé_s, Lentllles-.' Mais et Oignons. la consommation locale mest connue raspec'u_lelme;t que les 31 Mars et io_lmnbra.

FEVES ORGES
Arrivages | EXPORTATIONS svock- |lass 3 -
e = v
Saidi Béhera “Angleterre | Continent | TOTAL | P o e
Ardebs Ardeb Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs
Cetle 8emMalne «....cocueeee.s 2.208 — — 414 414 11.688 6 -
Méme semaine 1937.......... 2,021 = — 110 110 4.982 3.067 9.060
A partir du 1er Avril 1938..... 5.634 — 532 414 946 - 18 =
Méme époque 1937 .......... 4.819 - — 299 202 — £.132 29.922
Stocks au 1er Avril 1938 Ard. 7.000 Ard. 4 000
Stocks an 1er Avril 1937 Ard. 455 Ard. 21.618
 BLES  ||LENTILLES| MAIS | OIGNONS
Arrivages r |

l Export. || Arriv. | Export. || Arrivages | Export.

Arriv.

Saidi Béhéra | Export.
Ardebs | Ardebs | Ardebs || Ardebs | Ardebs || Ardebs | Ardebs |[Crs 1080k!Crs. 1080k

Cette semamne .......... 850 9 164 i 204 = 1.473 — 102.429 199.184
Méme semaine 1937......... 24.092 10.220 - 547 - 386 904 49.760 51.4927
A partir do fer Avril 1928... .| 15.334 8.345 253 555 38 29 11 1374 53i5.820 325,564
Mé&me époque 1937.......... 51.013 14.420 — 1.066 — 81.256 64.507 | 356.950 261.926
Stocks an der Avril 1938 Ard. 6.500 Ard. 3.500 au 1er Déc. 1927 Ard. — au 1er Mars 1938 Crs, —
Stocks an der Avril 1937 Ard. 7.075 Ard. 243 au 1er Déc. 1936 Ard. — an 1er Mars 1937 Crs. —

N.B. L'année pour les Blés et les Lentilles commenee le 1er Avril, pour les Mais le 1er Déc. pour les Oigrons le 1er Mars
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REVUE DU MARCHE DE GROS

Le 14 cavril 1938.

Alors que les bourses des céréales
font preuve de fermeté, les marchés
sucriers continuent ¢& étre iaibles, les
prix ayant de nouveau fléchi.

Le marché local continue & faire
preuve de fermeté, les prix de plu-
sieurs articles enregistrant une nou-
velle avance.

FARINES ET BLES

La cote & Chicogo cloture & 83 7/8
cents contre 81 3/4. A Liverpool, la
cote terrcine & sh. 6/11 conire sh.
6/6 1/4,

L'impression qui prévalait dans les
milieux intéressés, selon laguelle la
récolte de blé d'hiver qui pousse ac-
tuellement serait 1'une des plus con-
sidérables qui aient été relevées dans
les annales de l'agriculture américai-
ne o été confirmée par la moyenne
des évaluations de six experis privés
qui sg'établit & 717 millions de bois-
Sequx.

Les estimations privées exception-
nellement élevées de la récolie d'hi-
ver cux Etats-Unis, la dépression éco-
nomique cux Etats-Unis, et le grand
reliquat exportable de blé australien

constituent des facteurs jetant des
ombres sur le marché.
D'cutre part les meuniers britanni-

ques et belges ne sont pas apparem-
ment surapprovisionnés ; aqussi par
suite de la détéricration des récolies
de blé en Italie, on peut s'attendre
encore & quelgues achats de ce cbté-
la.

e g ok

Les prix locaux de la farine étran-
gére n'‘ont pas subi de changement,
sauf la farine australienne non dé-
doucnée qui cote Lst. 10.7/6 contre
Lst. 10.5/-.

Les prix de la marchandise dé-
douanée sont inchangés ¢ Lst. 9.15/-,
plus les droits de doucne de P.T.
1090.

La forine américaine non dédoua-
née cote Lst. 15.10/- pour le Gold Me-
dal et Lst. 15.15/- pour le Northern
King. o

Les prix de lg¢ marchandise dé-
douanée ont sensiblement fléchi &
P.T. 177 contre 180 pour le Gold Me-
dal et & P.T. 178 contre 181 pour le
Northern King.

Le stock de farines dans les Bon-
ded d'Alexandrie est de 6.951 sacs,
C?}'ltre 8.555 sacs de la semaine der-
niére.

Celui de Port-Said est de 11.094 sacs
conire 13.847 sacs.

e ok
Quoigu'il n'y ait pas de change-
ments notables & signaler dans les

cours du blé et de farines, depuis la
semaine derniére, une tendance plus
facile a, néanmoins, prévalu sur le
marché od il est visible que la re-
cenie mesure du Gouvernement o
eu pour eifet de calmer, quelgue peu,
les eszprits. Il s'agit d'une quantité
d'environ 3.800 ardebs de blé ache-
tés du Ministére par une maison de
notre ville, il v a déja guelgues mois,
pour éire exportés, mais dont on ne
pouvait faire usage que dans ce but
Cetle maison a été maintenant auto-
risée de moudre ce blé et de consi-
gner au Gouvernement 150 sacs de
farine de 80 ocgques chacun, journel-
iement, qu'elle facturera au prix de
PT. 129 le sac, Les boulangers indi-
génes. auxquels cette farine sera §is-
iribuée vendront le pain a 15 mil-
liemes l'ocgue. C'est une solution gui
ne cofitera rien & personne, elle pro-
curerd, au contraire, un joli bénéfice
& la maison en gquestion puisgii'elle
avait acheté le blé au prix de P.T.
115 l'erdeb, alors gu'en voulant lex-
porter elle devrait perdre.

Les arrivages de blé ont été plus
gronds et ils cugmenteront doréna-
vant, car les détenteurs de lintérieur
se rendront compte qu'ils n'ent plus
rien & gagner en retenent plus long-
temps leur merchandise. La nouvelle

récolle fera son apparition dans guao-
tre semaines et l'on a déj& entendu
des offres de la part de cultivateurs,
aux prix de P.T. 185—140 l'ardeb pour
le blé Hindi de 23 1/2 kirats. Beau-
coup de prudence est indiquée en ce
moment et les minoteries s'occupe-
ront surtout de nettoyer leu®s stocks.

On a recu pendant la semaine 9.220
ardebs, dont 2283 ardebs de blé Bé-
héri et 6.937 ardebs de blé Saidi.
C'était, pour la plupart, de la mar-
chandise de basse gqualité assez dif-
ficile & placer. Les prix étaient réglés
sur la base de P.T. 173—174 pour le
Hindi Saidi de 22 1/2 kirats et P.T.
168—169 pour le Baladi Saidi.

SUCRES

Les prix du sucre ont de nouveau
fortement fléchi. La cote g New-York
termine & 192 cents contre 207. Celle
de Londres cloture & sh. 4/9 1/2 con-
tre 4711 1/2.

Les Raffineurs ont fait meontre de
tant soit peu plus d'intérét en qualité
d acheteurs de bruts, mais en l'absen-
ce d'une pression excessive de la part
des vendeurs, les approvisionnements
ont été suffisants pour faire face aux
besvins des Ralfineurs.

Va

SIEGE SOCIAL :

PAR ORDRE

THE ALEXANDRIA INSURANGE (Y.

Socétié Anonyme Egyptienne

BRI R

EN SON IMMEUBLE BOULEVARD SAAD ZAGHLOUL

SUCCURSALE AU CAIRE :
23. RUE SOLIMAN PACHA

ASSURANCES

Incendie. Accident de travail,
Automobiles, Vol. Transpeorts, ete.
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On espere & la suite de la réunion
du International Sugar Council le 27
courani un résultat concret aun sujet
de la resiriction des contingents,
mals en altendent une annonce défi-
nie, nous ne comptons pas sur beau-
cour de mouvement dans le marche
d'un cété ou de l'autre.

W o o

Ce marché o connu encore une se-
maine de faiblesse, causée par la mo-
dicité de~la demande et si pour le
sucre disponible il y curail & noter
quelgues achats de: la Syrie et de la
Palestine, les affaires pour expédi-
tions futures de l'origine sont pres-
gue milles. La marchandise prompte
a &té vendue & Lst. 5.17/6 la tonne
franco Bonded Pori-Said. On aurait
meme accepté une petite fraction plus
bas, pour quelques lots. L'offre de
sucre dispenible pour\'alt cependant
diminuer du fait gqu'une maison de
notre place a retiré du mcrché envi-
ron 3.000 tonnes, des gquantités exis-
tantes & Pert-Said et envoyées en
consignation. Comme il ¥y @ peu de
sucre flottant ou sous chargement,
une caugmentation de la demande en

sucre disponible pourrgit eméliorer
son prix.

Les marchés étrangers ont été fran-
chement meouvais. Celui de New-

York, notamment, enregistra un fort
mouvement de baisse, gu'on attribue
& des couses locales, mais gui n'a
pos manqué d'exercer son influence
déprimemte sur tous les autres, vy
compris Java bien enfendu. Les cota-
tions sont allées aussi bas que Lst
5.12/6 la tonne cif Port-Said et on qu-
rait regu une offre, sur place, eu prix
de Lst. 5.11/3. Mais on hésite d'ache-
ter méme & ce prix.

Le ' marché du sucre égyptien pour
la consommation a été plus actif, un
chiffre. d'affaires assez important
ayant été traité au cours de lg se-
maine. Il faudrait peut-éire attribuer
celte augmentation de la demeande &
l'approche de nombreuses fétes.

Pour les ventes en détail les prix
sont les mémes soit P.T. 240 le sac
de B0 ocques pour le gronulé raffiné,
P.T. 224 le sac de 64 ocgues pour le
concassé et PT. 80 la caisse de 20
ocques pour les tablettes.

RIZ

Aprés une ossez longue période de
stagnation, ce marché a déployé une
activité plus grande et une tendance
meilleure. Ce léger revirement est at-
tribué & un caceroissement de la de-
mande de riz pour lexpertation et
pour la consommation. Le riz glacé
notamment, pour lequel ['clfre est plu-
tét limitée, enregistra une plus-value
de P.T. 5 1/2 par sac et ne vaut pas
moins de P.T. 13l 1/2 le sac de 100
kilos. Le riz cargo o suivi la reprise
d'assez prés et son prix  atieint les
P.T. 110, alors que le mamsouh dont
les approvisionnements sont un peu
plus abondanis ne gagne gu'une pe-
tite fraction & P.T. 116 le sac de 100
kilos.

Dans les circonstemces présentes
une centinuation de la bonne de-
mande est susceptible de provoguer
une hcusse beaucoup plius pronon-
cée. Nous terminons la semcine dans
da bonnes dispositions et aux plus
hauts prix pratiqués.

Le 1z de Rangoon disponible peur
le transit s'atfaiblit encore et on loi-
fre muintencnt & Lst. 8 la tonne fran-
co Bonded Port-Said. Par contre le
chargement avril qui était allé aussi
bas gue Lst. 7 §/8 est en reprise de
Lst. 1/4 et waut Lst. 7 7/8 la tonne
cif Port-Said. De petits ordres de 50—

100 tonnes furent transmis & ces li-
mites,
SACS VIDES
Les cotations plus basgses de Cal-

cutta et une absence de demande sur
place causent un nouveau recul dans
le p'rx des sacs & coton. La livraison
aolit-septembre est offerte & 4 6/40
sans trouver plus d'acheteurs. L'origi-
ne o réduit son prix & 73/9 les 100
sces cif Suez pour choxgcmem juillet-
ot et il semblerait gu'on est déja
tombé trop bas.

Une oifre plus abondante de sacs &
oignons et des liguidations de posi-
tions spéculatives amenent un léger
Hléchissement de leur priz. Ils valent
maintenant 42 paras le sac.

Dans tous les autres genres il ¥ o

lien de signaler de la baisse & l'ori-
gine et chez nous, gussi, pour la plu-
part d'enire eux.

Les derniers cours sont les sui-
vanis :

Scics Charg. Disp.
1bs. ek
el A4 38/— 2 10/40
2 172 44/— 2 24/40
3 1/4 58/— 3 15/40
5 87/— 5 5/40
5 (extra) 92/6 5 15/40

Le siock de sacs divers dans les

Bonded de Port-Said est de 3.252 bal-
les conire 3.362 balles de la semaine
derniére.

SALINES DE DJIBOUTI, SFAX,
MADAGASCAR

commerciales de cetie
t& ont vendu au cours de l'an-
1837 plus de 500.000 tonnes de sel
e une moyenne de 325.000 ton-
nes ou cours des 2 anneées précéden-
tes, cussi les résuliats bénéliciaires
de ces filiales ont enregistré un ac-
croissement sensnble. On peut done
prévoir que les résultais des Salines
de Diibouti feront ressorfir une nette
cmélioration.

ea {iligles
I A bLAAIES

1€
=

A NN NS SIS NSNS A NS SENNCE NSNS S NS SIS UEE AR SAANARCENAB R RARERDEEEAR e

eloeclelee/o]ele] DDI ID R IR LIS

I.al‘, E.
TARIFS AVANTAGEUX

" AL CHARK ”

FREMIERE SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE D’ASSURANCE-VIE

Siége Social: En I'immeuble de la Compagnie
15, Rue Kasr-El-Nil — Place Soliman Pacha
14, Rue Seliman Pacha.

Branches Pratiquées

VIE - INCENDIE - RISQUES DIVERS

CAPITAUX ASSURES AU 31 DEC.
2.652.000

COMBINAISONS INTERESSANTES
MAXIMUM DE GARANTIES

RESERVES INVESTIES EN EGYPTE
TOUS RENSEIGNEMENTS FOUERNIS GRACIEUSEMENT
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CARNET DE
L’ACTIONNAIRE

-— O —

ASSEMBLEES EXTRAORDINAIRES
Mardi 19 avril 1938

Soc. des Terrains de la Ville d'Ale-
xandrie. — Ass. Gén. Exir. au Siége
de la Société, 12, rue Bombay Cuastle,
Alexandrie, & § h. pm.

Mardi 26 avril 1938

Société d'Avances Commercicles. —
Ass. Gén. Ext au Siege de la Socié-
té&, 8, rue Manakh, Le Caire, & 4 h. 30
p.m.

ASSEMBLEES ORDINAIRES

Mercredi 20 avril 1938
Com. Products Cy. — Ass. Gén. Ord.
au Sidge de la Sociéié, 8, rue Sikké
Guédidé, Imm. Raleb pacha, Le Cuai-
re, & 4 h. 30 pm.

Samedi 23 avril 1938

General Moters Near East. — Ass.
Gén. Ord. cu Sidge de la Soc. 35,
rue Echelle des Céréales, Alexcndrie,
g ol k. ctm.

Jeudi 28 avwril 1938

The Cairo Electric Railways & He-
liopolis Oases Cy. — Ass. Gén, Ord,
dans les salons de 1'Heliopolis Pala-
ce. Hotel, 23, Boulevard Abbas;, & Hé-
liopolis, & 4 h. pm.

Banca Commerciale Italiana per 1'E-
gitto. — Ass. Gén. Ord. au Siége de
It Société, 27, rue Chérif pache, Ale-
xandrie, & 11 h. am.

Proces en cours

—_——T —

Land Bank of Egypt. — 26 avril 1938:
Débats dev. le Trib. Civ. d'Alex. (lre
Ch.), sur l'action intentée par G. Mo-
raitinis et d'auires actionnaires, ien-
dant & faire délense au dit Etablis-
sement de se libérer cutrement guen
froncs dépréciés du coupen de ses
obligations 4 1/2%.

— 26 avril 1938: Débats dev. le Trib.
Civ. d'Alex. (lre Ch.), sur l'cction in-
tentée par L. Savignoni et G. Campos,
tendant cu paiement en franes fran-
¢ais, tels que définizs por la Loi du
25/6/28, au poids d'or de 65,5 millig.,
cu titre de 900 mill. d’or fin pour un
frane, du” coupon et des obligations
4°1/2% dudit Etablissement.

‘Compagnie Universelle du Canal
Maritime de Suez. — & nov. 1938 :
Débats en ‘appel, dev. la 2me Ch, de
la Cour, sur l'appel interjeté par le
Crédit Alexandrin — porteur d'une
part de fond de ladite Soc. — du jug.
rendu lo 3 jenvier 1938, par la lére

Ch. du Trib. Civil du Caire, disant
pour droit que le franc des oblig. 3 el
5% de la dite Cie est le franc 20me
portie du louis dlor, d'un poids d'or
de 10/31mes de grgmme, au titre de
de 900/1000 de fin.

F E—

THE CAIRC ELECTRIC
RAILWAYS AND HELI!OPOLIS
OASES COMPANY

Assemblée Générale Ordinaire

Les Actionnaires de la Sociéié
Anonyme « The Cairo Eleetric
Railways &  IHeliopolis  Oases

Company » sont eonvoqués en As-
semblée Générale le 28 avril 1938,
4 4 h. pan., dans les salons de
I'Heliopolis Palace Hofel, boule-
vard Abbas, No. 23 & Héliopolis.

Ordre du jour :

1) Rapport du Conseil d'Admi-

nistration;

2) Rapport du Collége des Com-

missaires;
3) Bilan et Compte de Profits ef
Perfes an 31 décembre 1937

4) Nomination d’ Administratenrs;

5) Nomination de Conunissaires:

) Amortissements «’obligations,

Pour avoir wvoix a4 1'Assemblée,
par eux-mémes ou par mandatai-
res, les Actionnaires doivent dé-
poser, en vue de cetie Assemblée,
leurs fitres au Siege Social  ou
dans l'un des Efablissements dé-
signés ci-aprés

Aun- Caire’ :

A la National Bank of Egypt.

Au Comploir Nafional d'Escomp-
te de Paris.

Au Crédit Lyonnais.

A la Banque Belge el
tionale en Egypte:

A la Barelays Bank (D. C. & 0))
ex-Anglo-Eeyptian Bank TLtd.

A la Bangue Ottomane.

An Banco Italo-Egiziano,

A la Bangue d'Athenes.

A la Banqgue Misr.

A la Banca Commerciale Italia-
na.

A la Dresdner Bamk.

A Alexandrie

Dans les succursales
(ues précitées,

A Londres :

A la National

A Bruxeles -

A la Bangue Indusirielle Belge.

A la Bangue Belge pour 1'Indus-
trie.

A Paris :

A la Bangue Parisiennc
I'Industrie.

A Liége =

A la Bangue Dubois.

A Geneve :

Au Crédit Lyonnais.

A la Banque Fédérale .

A la Bangue Mirabaud I'ils.

A Lausanne :

A la Banque Canltonale Vaudoi-
S8,

Interna-

des Ban-

Bank of Egyptl.

pour

Les meémes Elablissements tien-
Hent a la disposition des Action-
naires des formules de pouvoirs

a tonner aux mandataires. Ceux-
ci doivent étre actionnaires eux-
memes el membres  de ["Assem-

blée.

Conformément a 1'article 29 des
Statuts, les dépbls d’actions dol-
vent étre effectués en Egypte dix
jours an moins avanl la dite As-
semblée, soit au plus tard le 18
avril 1938, et a l'etranger 15 jours
au moins avant la dite Assemblée,
soit le 13 avril 1938, dernier delai.

Le Caire, le 11 mars 1938

Le Conseil d'Administration.

e e

TRAMWAYS D’ALEXANDRIE
(Egypte) Soctiété Anonyme
a BRUXELLES

Rue Royale No. 204

MM. les Actionnaires sont con-
voiués en Assemblée Générale Or-
dinaire le mercredi 4 mai 1938 a
(quinze heures, au Siege Social a
3ruxelles, Rue Royale, 204.

ORDRE DU JOUR :

Conseil d'Admi-
College  des
I"exercice

1¢ Rapports du
nistration el du
Commissaires  sur
1937.

2¢  Approbation du bilan et du
compie de Profils et Perles an
31 décembre 1937 el fixation
des dividendes.

30 DPécharge & donner aux Admi-
nistrateurs et Commissaires.

40 Nomiination d'un  Administra-

teur.,

5¢ Nomination des Commissaires
pour l'exercice 1938 et fixation
de leurs émolhmnents,

o Tirage an sori de 465 obliga-
lions.

MM. les Actionnaires qui dési-
rent assister & cette Aszemblée ou
s'y Taire représenter sont fenus de
se conformer aux articles 26 ef
28 des: Statuts,

Les acltions pourront étre dépo-
sées

A BRUXELLES a4 la Banque
de Bruxelles, 2, rue de la Régen-
ce, et A4 ses agences ; a l'Agence
du Comptoir National d'Escompte
de Paris, 2, rue Monfagne aux

Herbes Potagéres, jusqu’au 28
avril inclus.
A PARIS : au Comploir Natio-

nal d'Escompte de Paris, 14, Tue
Bergére, jusqu'au 28 avril inclus.

A ALEXANDRIE et au EZZAIR.E:
dans un établissement financier
jusquiau 28 avril inclus.



o)
oo

LA REVUE D'EGYPTE ECONOMIQUE & FINANCIERE

23262020 %0 %% %e%0 %096 %% %% %% %% %9

%
%
s
%
%
%

a quatre tranchants. %

— Comme'toutes les lames,
dira-t-on |

- Oui, mais OKAVA a quatre
tranchants numérotés 1, 2, 3
et 4, ce qui permet de se
servir de chacun d'eux a tour de
réle et rend possible une utilisa-
tion rationnelle et compleéte
de la lame |

IL FAUY 100
LAMES OKAVA

pour faire un
centimétre
d'épaisseur
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