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2. LA REVUE D'EGYPTE ECONOMIQUE & FINANCIERE 
----------------

LE COMMERCE ET LA PRODUCTION 
DE LA RAYONNE EN 1937/38 

--------------------·----------------
l.a 1<1\ Ill lilL' e::.t-cllc uu 11011 un 

t'•llll'llr'JI:II( du l'O(Illt '? .\ CPl'laill~ 
J•tlllll" do• \lit' l'Ill' l'l•st \ d'nu
tn.:". dito I'Ullsti(lll', au colllrain•, 
1111 :llr\lli:dt•t• dt• ttntre textile. 
Lellt• l(lll'sliou :1 rlèj;"t l;lé traitt\c 
claus uolr<' lllllld'l'c> sp(•!'ial pulllié 
it l'oe!'asion tl11 I'PI'I'lll Cougrès 
eotonnil'l'. l\ntts u'allons pa:; ~· re
Vl'IIÎl' . \lais C'l' qu'il [nul souliglll'l', 
!''t>sl qu't>nll'l' la soif' artincit'llt• 
(s111'lt>111 80ils f(JI'IIll' flp sehn.ppt•) 
Pl Je cnton Il 1'.'\isle dps l'Pin 
l iotts, rl!'s rappn1IH t'<•rtnills. L:1 
con:-.onllnation de J'1111 influe sur 
t'elit· de J'aulr<·. 11 t'li est do mf!nH' 
des pl'ix. <,>nand ll's cours dn en 
lou haÎ 'SI' Ill, ln I'OIIS!llJllll:t lÜ'> Il de 
l'êl~ <lllltt' it-1111 lt clitiiÎIIIIPl', (•j ViC!'· 
\<'l'sa. CPla t•sl iradisnllaltlt· ; Pl il 
CS! tl!' IIPf l'l' dl'\ oir• dt• ::>UÎ\'1'1' dt 
pl·(•c; l'l•vnlutinn du t'C\llllllt'l't:c> f't tlt• 
la produdion clt· la :-;nit' arliflciPJic 
et d'en lin·r· lc•:-; c·om·lusÎIIIIS nP
,., ssa!n•s. 

LE H \l'I'OHT 
DE CO{'Jt 1 \\ 1.1>":::; LTD. 

~()Us 11\IHIS ju-.;t!'llll'lll sOUS h:, 
't·tt:\ 1111 clnt'lllllc'llt t r•,\,.; pn;I'ÎCII:>. ;', 
t'l' point tl" \'IlL' : t''t·st lt• dj .... 
cour·:-; pl'ol!Olll't· il y n •[lle!lqur•s 
jour·:-; par· ~1. :::;.unliPI C:nurtaulcl, 
pn'>sidPnl cl!' lr1 lil'ttiC anglnise 
C:nlll'l;)llld's l.ianiit'd, 11111' cl!·s plus 
Îlllf>"r'lallll's sociéti>.... dt• prochH'
ticm dP 1'<1\'llllllt' d:tns J., 11101Hll'. 

\1. CollrÎnulrl, nprf>s a\·oir par 
lé dp ln pnsitio11 pnrlicll libt·p dP 
su RcH"il'-lc\ <-t tulit' d'nil<' llt!llltt\r~ 
mngistrall' l:t sitnntio11 grll!>r~tl~· dt• 
la prodnctio11 Pl dP l;a ('OilSOtll tnn
linll t! P 111 snie artificiPllr. 

Exrtnlill•"l!'l cl'aborrl ll's C'11iffr·es 
•111'iJ IH)lt<; l>l'Pst•lllt• 1'1 'flli s~ l'Hll
l·"l'tPllt ù l!l:l7 1 1 cnntjl:ti'Olls le,; 
'IVI'C <'PliX dl' t!'J:l(). 

PROPI'<:THJ'\ \11''\lJI,\LE 
DE R \ YO:"'NE 

Ln pt·nductiou 111!\tlllinlc> cl•• 
raYOliiH' en Hl:n t'SI évnlué-c ù 
t.:?oo.ooo lbs. en\'iroll, l'l' qui repn~
st·utl' lill lll'C:rnissf'liH'lll dl' ](; 'X, 
Jwr· rapport il J!l:lfi. \lais lllll' tl.'l-
11• lli'O~l'f'Ssinn parait lnul {! fni1 
rHIJ'll\:l)l', Î,(' filli, :til I'Oiltr•ail'(', JH' 
le• pamit pas. t'l' qui Pl01111e, stupé
fie, c\•st l'nugnu•utatioll dt• la prn· 
d twl.ion clP st'laa JIJll dP rayon-
til', t'Oill'\ll'I'C'IllP du coton Pl rle 
ln lainc. qni :t atll'int 105 o ! o. F.n 
H>:i/, GlO.f\00.000 "" ll>s. clP 
schnppf' nnt Ml· prorlnit~ rlnns 
l'univers. 

Qttl'ls ont t'-lt~ les prnf.(t'èl-1 l'ffl'r
lnél:i dam~ rhacnn clt~s pn~·" pro
du rlf'tll'R '? \'oici tl'nhorcl \Ill tn.
hlPnll donttHltl IPs C'lriffr·f's de• pL'o-
dnl'fion clr filés dl' r nYOlllt<' en 
19:36 f't HJ:37 : . 

.Jap<lH 
Etat:-<-Lttis 
\ lluuag11t> 

.\nglctene 
liu lie 
Fr'il!H'C' 
Hollande 
Canada 
lklgicptc 
t ~nlogHe 
ll.R.S .. 
•\ 11lros pa~,s 

(.llnalgamt'.:; 

l !J :J 7 
:!11,000,000 1 bs. 
1:!:3,000,000 li 

t:IO.OOll,OOO u 

1 :!11,000,000 .. 
lll(),llOO,OOO '' 
nn.ooo,ooo " 
:?:3, iOO,OOIJ 
IH,GOO,UOO " 
1 n, :-,on. ooo li 

1 :I,XOO,OOO " 
t :l,/00,000 1) 

: H , :?H:i, 000 " 
1 !) :3 () 

.lapon ........... ~R~,.ooo,ooo lhs. 
Er a ts-UniR ;!';'~,000.000 " 
.\Jir·ntagne 11:?,000,000 , 
,\ngkterre 1 lfi.Rt:-,,ooo , 
lt::tli~ ............ !.'8.000,0()0 .. 
France ............ 12.~100.000 ,. 
Hollande :! I.OOO.CJoll '' 
Canada 1~,000,11110 " 
B~>Igirrue 1:~.:-,oo,ono ,. 
Polognf' ll.:?K>.<KIO ,, 
l ' R.S.S. J ~.Ot)(J,OOO , 
\ntre~ pa:"s . :?!1,7!10,000 

Cotnntc on 1<· vnil, progri·:-; "Ill 
,oute la ligne, t•Xrt•ptc' "" l J.R-::; ~ 
nù la productinn a :J<'t"Hs{· 1111 Ir'•. 
!!<'l' r·ecul. L <· Jnpoll 1'1 h•s l-:1;11" 
l'nis tiertll<'llt toujo11rs la 11'•11' \u 
lrni:o:tème rang vi,•ut. cc•tlt· a11m 1, 

1'.\llelllagnl'. ln11dis IJIII' la (;r;uult• 
Hr·Ptagne a t·rcnlt- a11 qu:~tl·ii•nt•· 
1 ang. La Ruc;<>if' a {•le'• n•pr>lls."''~' :'t 
ln onzième J>l<H·t·. g- r·:kf' aux pt·o
~rès accomplis )''11' Il' <::tlt:llln, la 
lklgiqne (clcllll la procluctiott (•!ail 
dettteUI'PC? slaj iOIIIllt!J'C' l'li J!);l:''l !'! 
J!J:l6 et la r n log Il t. 

L .. \ ~C (:) \PPE 1)1•: ll \YONNE 

\'f'llOl\S·(•Jl, lll:ltlill'ltHIIl, il Il> 
-.;chapp0 cl,. ra\'Ollllt'. I.e tnl>l!'HII 
..;ni\ a111 rJtlll" en d•HilJl' ll's !'Iii ffn·s 
de productiou '''Il lllil/it•r,, 1/,· 
/lis.) : 

,\llentagnc 
.fapou .................. .. 
Italie .................... .. 
\ugleterrc ...... .. .... . 
Elals-t;nis ............... .. 
.\utres püys 

J!l:{; 
:Wl,OIJO 
17:"1,000 
1:'11.32-i 
:!:!,1100 
:.'0~000 
1 !1.:->:lO 
Hl~G 

\Jlcmagnc (1;-,,ooo 
.Japon iO,OOO 
Tlnlie . ... .... . 100.000 
\rr~leh'JTe :?:l.R~:"> 
El'ltg-rnis .. . . 1~.oon 

L'accroiss<'mt'llt tlt· ln JH·ochl<'l im t 
t'Il _\ng-leteJTf•, au:-. Etnls-t•llis c•f 
Pn 1tali<', tout Pli 61:1111 n'"P~'<'IHhlP 
n'Pst rien qnancl on 1P t'"llliHlrc' 
!1 l'augrnentnlion foutii'O,\ ll.llfe qni 
s'est produite nu .l apon l'1 !'Il J\1-
lcnHl.gne. Ces d t:ux pu,,·s orr t. l'l' · 

poussé l'Italie au Jll'<'lllicr lill t rm -

~it•lrlc· rang, quoHJUe la prodnctiou 
.J., t'l'Ill' dPI'lrrer·l Sé soit at'<'l'Ue tic 
;,1 0~ 

L.\ < 'ONSO:\DL\TIOJ:\ 
Ill·. RCJI \J>PE ET LES l 'Hf\. 

DU COTON 

Il (•SI onlurcl. étaut tlorrnl> lt•s 
chiffn·s que nous \ cnu11:; d'cxa
llli tH' l', que la JH'O}mrtion tle la 
p rn cl U\'1 io Il ClC' h~ soie 0 ri if ic:iclll 
c·t dt la :;clwppe de t·a~ fJlilll' par 
rapport il ln Jlrodnc!imt totale dl's 
Jilin•., tc•xtile~. nit ::nrg11renté. LP 
ln!Jl•·au suiYaut nous le lltollll'!', 
t'tt c•ffct. L~t production globale dt 
t<•xfit,·s n magluenté rlc :?Il mil
liu•·d~ ù Jlrès de 29,3 rnillianls dP 
1 Ils. <·nt re 1936 1'1 1937. Lrs pout·
,.,.lltagl's cle:.. ciifférentc; lt''dilt·~ 
sont ll's suivante; : 

Pu ut· t'l'Ill 

1!)3() l9:l7 
( ,11!1111 ............ ;>:3,7 62,:) 
L :Li ne ············ H,:J 1:?,6 (1) 
.lut P ............. 1:3,:3 11,7 
C li 1111\'I'C G,9 6,!3 
Lin G,3 5,:l 
Ha\ 1111111' (filés) :!,!) ·-i 
..,, hapJH' cie 

l'ol~ lllllll' 1, 1 2,1 
SuÏl' ............... o,:3 0,!3 

( 1) ~~~~~ clégnlissév. 

Si la proporlin11 dt•s lités <Il' 
n1.1 on I ll' n légèr(•tnen l attgHH'lllt\ 
•·t•ll!• cltt sehappc a pratiq tt C'IIWJll 
dnnblr\ ]l;t!'lsant clc l,l it 2, 1 'J{,. 
:\lnis la lli'OJ>Ortintt du cniOII s't•sl 
:tll~~i IJO(ahlelllell\ <J('('l'lll' lliOll 
!;tJd dt• ;,:~.7 it 62. :) o/c,. Pl cela n'est 
1•:1" •'·•PtlltHIII quand n11 :"-011~1· nu.x 
> {•,·nllt•s r•·c·n•·tls 0ÙlelliiS au <·ours 
•1•• l:t ciPt'fliP.t·e saison dm1s lous 
J,•s p;r \'~ producteurs. C'c:-;1 ln ln i
ll l' t'•'IH'THlnnt <tui a ac<"nsé 1111 ccr·
lain n·eul. ct il ne faut Jl<l:' 011-

r'lil'l' !fll<' ln sh:q•pC Pst :clls"i Ill! 
t'Oll<'l1l'I'C'll1 <le la lain<'. LC' pour
,.,.llta~C' des autrPS nJ,res lc·.Xtilc•..: 
lei!Ps 'cprP le jute, le clH\11\'I'C f'l 1( 
lin out aussi dimi11né. Celui de la 
"'"i•• ~c;l <lt•nrenré stn t ionnn ir~. 

L•·s chiffres de la prntlurt iou c·t 
,, .. , pourt·Pntnges qui s·~· l'HJ>Jlllr'
rpnt ne non;; sufns<'n' ualtll'Pilt• 
mc 111 pas pour par\'cnit· ù lllll' 
couelusion vraime11t ·\'nlal>lf' Il 
nous attrnit fallu a,·oir aussi l1·s 
(•IJi ffr't•S c•ornparés <le COIISOIItJIIa
tjllll des divers textiles. ~'Ialht•H
n·usC'IItent le rnppnrt de Cour
taul•l's Lld. ne nous IP clmmc pas. 

(Lire la suite en page 21) 



LA REVUE D'EG'YPTE ECONOMIQUE & FJNANCIERE 3. 

NOS ÉTUDES FINANCIÈRES 

BANQUE DE COMMERCE 
N. TEPEGHIOSI & Co. 

Le Bilan de cette importante Ban
que arrêté au 31 décembre 1937, vient 
de paraître. Une fois de plus il ré
vèle d'importants progrès. Nous en 

ACTIF: 

Caisse et Bonque ............... . 
Portefeuille Titres .. .. . ...... . . . ... .. . ...... . 
P..vances sur Titres ..... ..... . ........... . 
lwanc~s sur effets, marchandises, 

et !"!lets escomptés .... . ,. ............. . 
Comptes-cou~ants débiteurs .......... .. 
Comptes divers . . .. ....... ..... . . 
l 'llm~>uble .......... . ..... . .. ...... . ....... .. 
Mobilier c t ins tallations 
Pa ••icipation financière . . . . ......... .. 

fo al 

PASSIF 
C:~pi'al .......... .. .. 
Résen·es .... .. 
Comptes cot.:rants créditeurs 
Caisse- d'6pargne ........ .. . .. .. 
~épôts fixes ... .. .... .. ... . .. .. ....... . 
Comptes d;vers .............. .. .... ... . .. . 
B·:mques et banquiers . .. ......... .... .. 
Comptes provisoires . ....... ......... .. 
Dividendes impayés ...... .. . ........ .. . 
Dividendes de l'exercice .. .......... .. 
Report bénéfices .. . .. ................ .. 

Total ......... .......... ................. .. 

Comme on peut s'en rendre compte 
prrr l'examen des chiffres ci-dessus. 

les progrès réalisés depuis 1920, date 
de la constitution de la Banque sont 
énormes. Ainsi. le total du bilan aug

mente do 13 fois, passant de 60.000 
livres à 780.000 

E>mminons les copies de l'actif : 
Nous voyons que les liquidités de 

la Banque de L.E. 10.000 en 1920 at
teqner.t L.E 124.000 en 1937. Par rap
POJt à l'année précédente, elles ont 
doubl<\ ne s 'étant élevées en 1936 
o ' ' L E. 62.676. Le portefeuille titres, 
P~··.:!"'u' inexistant en 1920 atteint L.E. 
107.000 en 1937. Ce chiffre qui repré
se"'~" 'c coû t d 'a chat ou unE:· valeur 
inférieure, renferme une plus-value 
qu'on peut estimer à plus de 20% du 
morotont indiqué au bilan. 

Les comptes •avances•, reflètent le 
do:!!v~!oppement rapide ct important de 
l'acbité de la Banque Ainsi les 
•rrvon-:es rur titres• qui s'élevaient à 
LE 16 0110 "n 1920 allcianent L.E. 
30~.(100 er, 1937 contre L.E. 288 000 l'an
née précédr.>nle. Les avances sur mar
cha'1dises et autres garanties enre 
gtstrenf un accloissement plus imrot-

publions ci-dessous les chiffres com
parés à ceux des deux précédents 
exercices, ainsi qu'à celui de 1920. 

l!l7.0 
L.E. 

lC 513 
S72 

J6.262 

7 622 
12.805 

6 tJ74 

892 
5.000 

60.940 

20000 
126 

25.2i 1 
894 

1.050 
263 

12.5?.5 

871 

60 940 

1935 
L.E. 

!>9.619 
110.(176 
274 383 

35.958 
65.895 
20.184 

1 

5.000 

571.1 !6 

160.0(10 
21.792 
91.688 
40.365 
38.931 
47 771. 

JS3.92e 

762 
10.000 
5.f:l76 

571.116 

1936 
L.E 

62.767 
114.643 
288.803 

38.124 
61.618 
36.385 

5.000 

607.250 

160.000 
22.736 

100 500 
50.360 
35.811 
53.160 

168.908 

750 
10.000 
5.025 

607.250 

1937 
L.E. 

124.396 
107.074 
303.199 

105.979 
96.!32 
24.835 
14.835 

36 
5.000 

781486 

160.009 
23.496 

187.816 
113.210 
53.393 
65.073 

159.801 
3.511 

744 
10.000 

4.443 

781.486 

tant ~?>r.core passant de L.E. 6.iJOO c n 
1920 à 1 05.000 en 1937 contre L.E. 
38.000 l'exercice passé. Quant aux 
comp!,:s-c.::.uron!s débiteurs de L.E. 
12.000 qu'ils étaient en 1920, ils pas

sent à LF. ~Fi Oû(l en 1937 contre L.E. 
61.000 en 19~6. 

Cet acc:oic;se:-oent fort important des 
avances P.!!ectuées par la Banque qui 
se chiff:elit <::•J total à plus d'un de
mi-million do;! livres, contre à peine 
LE. 35.000 er. 1920 et 388.000 en 1936 
indique bien le rôle de plus en plus 
prfpondé:ant que la Bonque de Com
merr~ jo!.!e d :-ns l'activité commercia
le et linandère du pays. Soulignons 
que ce dévdoppement s'est caractéri
sé au cc•;rs de l'année 1937 par l'ou
ver!u;d à Alexandrie d'une succursale 
qui a re'C'ris, en bonne wrtie. la sui
te des affaires de la Banque Nationa
le de Gr~ce. 

Relevons enfin, à l'actif, l'apparition 
d'un nou·. eou compte : « Immeuble • 
~ui figure pour une somme de L.E. 
14.835. En ~!let, au cours de l'année 
de1'nière la Banque a pu acheter, à 

d'~r.c~llentes conditions J'immeuble 
qu'occupe son siège social au Caire. 
Ell" a aménagé de nouvelles cham
bres blindées, aménagement nécessi
té par le développement continu de 
~Co> affaires. 

/> u passif, nous relevons un pre
mi0r signe fort caractéristique des 
progrP.s réalisés par la Banque : le 
capital de L.E. 20.000 en 1920, a1teinl 
LE. 160.000 dès 1935, après avoir subi 
des augmentations continuelles au 
cours de:; crrmées 1921 à 1928 ou il 
atteignit L.E. 140.000. Les réserves, 
indice de la prudente gestion des di
ngeants de la Banque, passsent de 
L.E. 126 en 1920 à L.E. 23.496 en 1937. 

Mais ce qui caractérise surtout la 
confiance toujours croissante que le 
public place dans la Banque de Com
merce, c'est l'augmentation formida
ble des comptes-courants créditeurs, 
de la caisse d'épargne. des dépôts 
fixes, des comptes en Banque, etc., 
etc .. ils atteignent en 1937 un chiffre 
qlcb"ll dé !.. E. 590.000 environ contre 
LE. 49000 en 1920. Les progrès, par 
rapport à l'année 1936. sont égale
ment importants, puisque ces comptes 
atteignaient l'année précédente un 
total de L.E. 408.000. Si nous prenons 
compt~ par compte, nous verrons que 
J'auamentation au cours de cette der
nière a;nnée est surtout sensible pour 
l<'s comotes courants créditeurs qui 
passent ·de L.E. 100.000 en 1936 à L.E 
187.000 en 1937 et pour la caisse 
d'ép·:uqne dont lP montant a plus que 
douhlé s'élevant en 1937 à L.E. 
113.000 contre L.E. 50.000 l'année pré
r.édente 

Malgré l'accroissement énorme des 
:;ommes mises à la disposition de la 
Banque par ses clients, elle a préféré 
con'3e·v~r une large liquidité, afin de 
na•or ~ toute éventualité qui pourrait 
surc:ir de la situation économique ac
tuelle. Toutefois, elle nra point procé
dé à un resserrement du crédit 
au' elle octroie au public, puisque 
nous avons relevé plus haut l'accrois
sement sensible de ses avances ; mais 
"''1 nois<.anl comme nous venons de 
1 indiquer, les dirigeants de la fran
our .. font preuve d'une prudence avi
sée qui leur a toujours permis de 
iair,. lac~ à lous les enqaqements 
clr> la Bnnoue sans pour cela entraver 
''n quoi que ce soit son activité dans 
]Q pays 

(Lire la suite en page 7) 



4. LA REVUE D'EGYPTE ECONOMIQUE & FINANCIEBE 

Les Assemblées Générales 

LAND BANK OF EGYPT 
----------------------·.----------- ---------

Rapport du Conseil d'Administration pour l'Exercice 1937 

Lt• :~ 1 111 m· s 19:J):!, Ir s (1 t"/ ir> lill a irf's 
de rl'lt1• SociN(: st• sont réuni!! rn 
lssr111111ée Ghll:l'fllf' Onlinaire dont 

nous JIUùliuns pllls lcJin le comp
te-rrnrlu. \ oif'i le lrJ'Ir du H ap
J!Orl du ('onsl'il '1', \ fllllinislmtion: 

:\ll'ssÎP\Jrs, 
C:nnfonnhnent h l'al'ticlr 32 des 

Statuts. noliS H\'011" l'honnC'llr de 
~o•mwttJ'C1 ;i \'P re approbation les 
CnmpttJS dt• l'••xo·1 ri ce commencé le 
1PI' janvicl' I!J:37 nt clos le 31 dé
c•·Juhn• m:n. 

\lais auparavant. voici les faits 
lll iul'ipaux qui ont caractér.:.gé l'an
né~' l!J:l7 • n Eg\')lt" : 

Au pom t de vue politique. - Par 
1<· 11''111{• tl1• \[ontrPtlx, Jro q ma~ 1!>37, 
J,•s J>uiss · llf'PS ""' n·nmwè ft leurs 
r!roi ~ capitula n•;, r•t d'autrP part 
IPs Tdh11naux .\lixtl's, qni ont ren
du d•'" sf'n'Ïl'<'s l•ndnronts, seront 
<;•rppr·iuH~" dnns 1:! ans; 

LP :?6 rna1 1!1:!7. athni~!'ion de 
J'Egvptt• il l:t ~o,·i,;tt; de!'\ Nations. 

L,: :!fi jnilll't, coJn·nllnPrnent ete 
!'a .\ [:tjf'~t(• l•· H•): Far·ouk Ier., 
dans l'allf.g-rPssl' gc;nf.ralc. 
~nus dP 1Pis auspir'PS, nous 

H\'IHIS J:t fl'l'fl1(' COII\'!el Înll lfll<' pour
l'Il l'tlliiÎIIU!'I' it 11:t\' l'lli1' J'ltC'UI'CilSe 
l'0lln lJOr :tl ion df"S Egypt.iPtiS ct de 
l<'tll'S llôlf's é raug<·rs. 

Au point d e vue économique, l:t 
•·r·isl' stiblt> pu1· h•s gfats {luis ct 
wtlulnlll<'ll( pa1· Il• cnlo11 aJllPl'iCain 
:1 dé>t ·r·m"u{> mw lw issP de prix 
t ss• z itnpodaill<· pour 1<• coton 
,;:.!, ptif'll \Jais l'Egyp!P a résisté <'11 
t!'ns...,•z hnrlllt'S conditions. Car la 
r écPitr• 1·n ' nnnit\r·o• d•· 1!1:!7 est uet
;o·llll'llt plus ÎliiJ•fiJ'lantf" qu~ celle 
de l'nnnt'•p df'rui~~n·. où nous 
<l\' Ïn11s tlt'>j:'t obtenu 1111<> production 
rP1'nnl. ")nant an:-> nntrf"s cultures. 
cliP-< ont tlm1né dt•-; rt>sulht!g salis
fa isanl" "" r:tison :o;o:t oes prix 
,·,11·\·l>s, soit des I'PIHlcniPil's au fed
dan. 

En Juoyf'n!w pour ln totalité du 
J•nys. IP cultivntl'lll' t~g;-.')1ti!m a en
cnb"é Pli l!l:n pn·squf" nutant qu'Pn 
1!1:{6. ct l!l:3G •'tait une année sa
lisfaisnntr. 

Ln halnncP c-nmnlcn·inlt> n Mé fa
\'oJ·nhlc dt• L. E. 2.:>!H.1 18: le total 
des illlpor ntinns C'f <'xportations 
~·pst él<' ,·é ù L. E. 7K66!l.Ofl0. 

C:t·~ clPux réf'tlltufg r PJH'éSC'nfa.ient 
l'llspcctivf."tnrnl <'11 Ht'lf,: L.E. 2 mil
l~ons aG0.0.\5 c( L. B. 65.391.155. 

--------------·--------------
l'n litige rest<· toujours en sus

pens deYant lf's Tl'ih11n:wx l\TixtNI 
'<Ul' le point clf' snvoi1· en quelle 
monnaie nous tiP\ n11s J!tl) cr nos 
Ohlie;ati ons -4 11'2 o t o. 

f)noi qu'il <'Il ~n·'l, nous pnyoos 
!Ps obEga: aires c11 fmm·~ français 
H.vaut nctnf'll<'llll'lil cours l~gnl en 
L•'rancc : mais l\11IIS Jcn1r l't'lll<'ttons 
<Ill mê1ne temps llllf' déclaration 
.l'erite (scriptl rèspn;lllf lf'lll' droit 
,~ \'<'ntuel à. tout s11 JtP ](•mf"n t. 

l'onr les COUJH'IIS (•l'!nrs If' ]!'1 jan
' !er et lP 1!) j11ill<'l 1!J:H. lf's ~crip's, 
1·akulés nux conr·s tlr. r.rs 2 t"chéan
ces. rr•JH·é-.entrnt 1111 tllflllfnn· tntnl 
dP L.E. 12.8ao. <{llt' nous propo
snnl' (!p prélrvo•r sur IPl' hén(>ficro~ 
1lP l'ann.:;e 1!1:~; Pt d" port~"r· pn nug
Jtlf'll:atiou d' l:r Pro\'ision pour 
Oiffcinmees de chat'~" : <'Pile-ci M'-
ra ainsi élCY•~f' L~ E. 1:?fU3:>:t 

Comrrte nous ,·ems l'incliquous 
plus loin, notn• adh·' l{> h;-. pothPcni 
n• a étP pt>U i IIIJ t1 •l' a nt P <'Il l!>:ri. 
C'psf crue lr>s clPntnnrlrs rlc' }ll'~l 
ont é'~ pE'll JH1lllhrPIISr'~ clans If' 
t•<rys, pnrrc· f(llf' IPs ft·nn:o;artions 
inunohilic'>r·es 11111 Pt é ndPn lies. No1 1 s 
<:Ollllllf'P. toujours dtspns•~l' ;'1 <'1111· 

··lurr> <les aHn •ro•s mwvrllt·~. 

f ks ve n fPS :tvnnt r111 apr?>s a<lju
<1 i<'O 1 ion. an tnJ·isPt"> pnt· voll'f" C:on
~Pil d'.\dm'ni»f t•n l()fl f'll 1D:l7, ont 
l'<'JH'ésent (> L. E. !I:U J:l <ln nt L. R 
'1-~. 799 })nYahJes :til C'OiliJ'Ifnllf. 

Daus C'PI PIISt•Jnloll· dr gagc·~ l't clr• 
dornailles. le~ clrotr:a inc·s sc•Jlls, pro
nl'Îétés appnt·lt·unu t :'r 1:1 B:ttHJ""· 
on• été l'ob :Pt d l' 'r·nll's ('nmptalti -
l!séc.o:; pour 1111 prix totnl • 
clt.• . • . • • . . • .. . . .. • . • . . L. E. 7G.0:?7 
tmyablP 40 o /o a11 compfaHl. 
Je surplus étant amor·tis~n-
blt> par annuitt'-.. 

Compte ten11 <Il' C<'s \'f"n
tPs Pt des arhnt" fnitl' au 
t:OUI'S d'eXE'l'CÎC'<', Ja rrénn
t'f' doma:ne an :JI décPmhre 
w:n représeni e ...... r.. F.. 208.360 

En dehors dl's Domaines dont 
nous venons rlP pa I'IPr, nos !Wr vices 
on' dù gérPr d<'s pl'npi'Ïétés appar
tenant à la Ranqu~ et lonécs à des 
acl!cteurs qui 11'ont pas encore 
transcrit: ils ont dl) gér<'r rl<'s biens 
rlont. la Banque o'SI s.é(Jl1Cslre ju
diria,ire; ils ont ~UJ'\'Cillé la gesfion 
de Liers séqucsln•s; iiR ont rlft enfin 
<'XE'rcer une su l'\~(·illnncc n.miablc 
sur d'autres gages. 

Sr uous éliminons les annuités 
Pchw·s 1<' 31 décembre 1!>37, c'est
a -d li'<' Je jour même de la clôture 
du Bilan, les annuités arriérés re
Jll'<;sentr>nt seulement L .E. 85.115. 
l•:ltPs J·cpr•ùsen1cnt 22 ofo do l'on
H!'tllbiC' fm·mé rur les n.unuit6s qni 
p(aicllt. dues au 1er janvier 1937 c~t 
pa r ~·<· l ll·s <·cime.:; au cours de l'an
rwP. 

LPs rc•r·oli\TOiliCHts ont clone c'\lé 
irnportmd!'i. ;\Jais cc ré!'ultat est dû 
l'Il g:l'éllllle partie, 0.11 Yersemenl Cf· 
ro•l"!ll{• p:ll' h~ (;ouverJic•men t pour 
pay•lJ', dans nos cn~a nees (A), Il'!'. 
arTi•~r.~s Pxis ants au ler juillet 
w:c·. Cl·~ paieHlrrü,: ont constitn(\ 
il ::-on profit, de notn-eau:x prêts (K) 
1t1nr·és J•ypothéca'r<:JIIOlll après nos 
!'d·aw·":-. (A) ct a,·ant nos cré~nlCPS 
( F ' . 

J<;t cria conformément nu clécrct
lt•i '\o. ~R rle 1936. 

L'"" adjurlications ont été rares 
J•a rr·,, q11•·. nour les prêts so1mlis 
a •'<' décn· -lni, PL!es ne pOU\'OÎf'nt 
Mn· dt-tnnniHéPc: par nous qu'en 
:tl''''ll'd avN· le Goun~rnement égYil
tir'rl. 

1-:t rf'aiJ(I'III'S lill lllOl'<l!OÎl'l' a été 
\ ot,·· (loi Ko. l:l dC' 1!131) pOUl' pPl'· 
1111'1 t t'l' l'PI:lhor•tüion cl'unP 11011\<'l-
1!• loi h~ pnf héCHÏl'.:! t•llCOl'l' n J'f>tll· 
dl'. 

l h' Hl:lt au 31 rlrrctnbrf" 19:17', l'E· 
tH 1 p.;l tlnnc ::.nl•'l'\ enn qun.tr<' fois 
<'Il f<t V('llt' nef; dél•it<'urs ln potl1é 
c:~it "" r·tiJ'nllx. CPllx-d ont ninl'li 
("''"" la notion rl••s écbéancPs con
,, .. ""''s : t'<' qui J!Ol'tl! alleiute au 
<·d·di! rll' I'E~ypt••. 

El c'o•Jif•udant. 1WUS le répétons. 
1•.., allulli1t'>s dr> uos prêts {A} rt 
( E ) out Mé r.>cluites au niveau clc• 
la C:IJHH'it~ rle paicm,.,nt des gages, 
JHll'Cf" qu<' nous avons chi consentir 
dr·~ sncrifices considPrables cons
latl' •s p:ctr les lois ?\o. 7 rle 193.1 
, t i\'o .18 de 1936. 

La plnp:u·t de nos affaires sont 
r égif's par cee: textes législatifs. 
,.,,nf<wm,;rn<'nt auxqnPls notre tnux 
n1nnn n'intérêt au 31 décembre 
111:17 n'Pst plus que de 5 ojo. 

l:ii nous considérons l'ensemble 
dt' nos placements hypothécaires, 
cc· lr~ux movPn à la même date est 
<If' 5,15 ojo. 

C:'cst un des plu-; bas du monde 
pom· l f's investjssements privés hy
pothécaires à long terme. Coette 
circonstance a unt' influence dé· 



ia \'(trnlllt' sur les résultats de no
lie cmnpte lll' Profits ct Pertes. 

Le 32èmc exercice du 1er jan
der W3i uu 31 décembre 1937 se 
traduit par un ~oldc créditeur de 
L.E. 27. 7~0,HW au :sujet duquci 
rtou:s \'OIIS faisons <les propositions 
Pxposécs plus loin. 

·:· •lt •:+ 
1'\ous avous <!U le regret cl la 

douleur de pl•rd•·c ~1. Richard Ab
ely, Adm!n.istratcur de notre Ban
que depuis sa for•dation ct. Prési
do•tll de non·c Conseil depuis 1922, 
d•~•·éclé à ,\lexandric le fi mars 
1 !J:lti. De sa culluhoralion si lon
gue, si intime t•l. si dévouée, de 
SOli CUI'UClèr<. Cl de Sa génél'OSité, 
llOllë consel'VCI'OllS toujOUl'S Ull SOll
\'f'll ir ému. 

Nous avom; appelé M. l\J:clleJ 
Sul\ ngo à la P1·é~iùcnce de votre 
Sodété pu n·mplaccment cle M. 
. \!tel y. M. ~nlvugo a élé un des 
fo)l(lalcurs de notre Etablissemeu .. 
ct. tl Cil Psi Admi11islratcur depuis 
ga création. J l Joue un rôle prépon
dérant dans la gc:.tion de nos nf
laires, ct uous avons ccrtaine1nent 
téJ•OudÛ à votre désir en l'appe
lant à nnc fouction qu'il a exercée 
c•u fa.t, fréquemment et depms 
lnngtPillp~, cH l'ab~encc dé ~1. Ab
dy. 

I)'autn• part, nous avons nommé 
cnn uHe \ ice-Présiùcnt ill. René J. 
Lahluyère dont. vous connaissez 
t':•cti\ ité Cil faveur de vos intérèts 
suctaux h Paris ct en Egypte, où 
i l accumplit rhatlU(' année des \0-
~age!.> ùe lin,isoll Pt cl'étude <lC' vos 
:tl fa ires. 

l'our Le douzième s:ègc d'Admi
nistrateur, qui était toujours resté 
\':t<·nnt, nous avons demandé ù S.E. 
\hrned ,\btld Wahah racha de 
vouloir llil'n J'occupet· afin ùe col
lnbot·cr <1\Ct uou'3. Vous collnais
sc:?. trop la pcrsounalité de cet, émi
nPtt. hollllllP d' l~tul, qui a rcu<lu 
cles scr\'lr.es si JH'(•dcux ù son pay'3, 
Jtour ne- pns ~lppluudir i~ cette no
mination. 

Enflu, coufonnèmeut. à l'article 
:!:! ùP nos Statuts, nous avons pour·
\'11 au t·C'mpla.ccmult de :'\1. Abdy 
('Oilltllc A<llllinislt•:tlenr, en clési
;:{llant i\I. Elle l\. '\tossel'i, dont 
nous a ppréc· nus tous la cotnpéten
' ,. en ut::Hio'·rc économique <>t fi
ll!ltu:ière, .. La. purfaite connais
sanc,. dt's a ffait·es cte l' Egyptt'. 
~ous ~olltlll!'s convaincus que 

'11lls sc•t'l'z ht•m·pu" d'approuver ce 
dtoix. 

Ln comptahilisation et la ge!'.tion 
llt·s crt"ancl's n pp:trtl'!na nt nu Gou
,,~rnemcn l l'Il\ t'a in en t une ang
rnt•ntalinn c·rmsidér nble du travail, 
qu · notre ltt'rsonnel effectue avec 
son <l(!vout•ll1Pnt l•'nbiluel ; vous 
Hllls jointl t'Pl'. Ct!rtainNncnt :\ nou!l 
pour lui <'Il e:qll'imer JIOS plus 
!'lncères telllcrclcments. 
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Les .\cJminjsiHtlclll·s sortants smtl 
~1\I. Cnp..:t, Isntaluu, Lubruyère ct 
Sal\ago. 

Us sont rééligilth.:~ ct uous les 
pn.posons a vus suffrages. 

·:· ·:· •!• 
Yous voudrez l> eu dés.gner 3 

Censeurs pour l'exct·cice W38. Les 
Lt>nseurs sorta111s sont .\1~1. Franz 
:-:>ofio, Georges .\Juzet et Fernand 
Binche. lb ooul •·<!éligibles. 

COMPTE DE PROFITS 
ET PERTES 

Les produits do.! l'e
xercice, provenant. d'in
térêts sm· prê(:.; h)pO
thèca ires, <tva rH '<':s à 
conn terme, iulérèts 
nwt·atoires etc., onL été 
de .. ....... .. . .... L.E. 250.78:l,252 

L e S('rvicc tle;; nhJ~ga
Vcnts, les frais gêné
' aux, droits fisl'nux pa
\ é::\ ou ctus au Cllll\l'l'
ilt'meni rrauc:ah, c les 
alllOl'tisseuwllts di\crs 
:-;'éleY::mt à Livres Egyp
ti!.'HIICS ::J}.Ïl!J,l:J~, ab
,;m ber li. u tt e ~Ollllllt.! to-
tale de . . . . . . . . . . L. E. 223.042,333 

LI' solde ('l'éditeur dn 
Compte de Prnfil,; et 
Pt•rlc::; s'èli~Ye doue a 

L.E. 
l'\ Cl US \'OU!' }Jl'OJ•O~OliS 

tl· préleYPr une sotn-
rnc etc ............ L.E. 
aJin ùe cou::-; ituer 1111e 
provbion potlt' îr:.l:s ju
diciairt>s l'Tl cnut·s et 
c\\'t•ntuatités 11 i \ Pr::;. 

.\près IJUoi, il r<'~>t<~ra. 
L.E. 

montant sur lt'ljUCl 
lhlLIS prO!)O~OilS de <liS
iribtter ullX ud intonai-
rt•s . . .. . .......... L.E. 

le soldl'. soit L.K 
!'l't'a reporté à non\ <'::tU 
il 1 e ur profit. 

Cn11s:dérons, cl' u u trc 
p:11t, le solrle dt• ~n. 
Pr·ovision pour Egalisa
L'ou des DiYid{'llde" fi
gurant uu Bilan du 31 
détetubrr. l!t3î Jlllllr L.K 
111a is «ill!' nous a \'ons 
rtialiséc lP 11 llHll'S 
J!l38, aux cotit''> du 
jOUI', )JOUI' lill ]'l'Ï:\ de 

L.E. 
CPite somme til! L E. 

:31.:~03.291 appartient 
;1nx actions jll'>qu'h 
c·nm.:UlTCrt<·e de iO ofo, 
~oit . . ............ L.E. 
t·t aux parts cft> fnurla
lt'IIJ'S Jllsqn'ù C'{lliCIIl'

!'!'IICC de 80 O/n, ~o~L 
L.E. 

En utilisant entière
ment cette Provision et 

2:'. HO,!Jl!.l 

7.000,-

20. 740,VHJ 

11.35!),57 1 

9.38l,:H8 

23.693,6H 

:!1.:303,2!) 1 

21.!) 12,:30,) 

9.300,987 

:•ust'i Il' bénéfice net de 
l'l·xercicP W37 jusqu'à 
coHcut·n·nce de Ia som-
nw précitée de L.E. 11.359,571 
nous \'Olls proposons : 
J "" dis ribuer à cha

que action un dh•i
clt'rHll' brut de 3 1 '2% 
~oit :3 !<h. 6, ce qu: 
ahsot·bcra ...... L.E. 33.271.873 

'2 cie di~;tribuer à cha
que part de fonda
leur 38 1/2 ojo soit 
::;oit. Lst. 1.1~ 6 3, 4, 
ce qui ahsorbcr·a L. E. !>.399,610 
an•c un report à 
nnu\'eau de L.E. 
0,08l. 

Ln réalisalion précitée de La Pro4 
\ i:;ion pnur Egall~ation des Divi
df'll<les avait été autorisée par l'As
::;eJtlblée Générale Extraordinaire 
du :!7 avril 1937. C'es~ conformé
lltt'lll à <'etle même d.écision que 
nous avions ùéjël distr'bué le 3 
ItHli HJ37, sur C(::tte provisioH, une 
son11u~ totale de L.E. 33.950,89~ 
soit :! 1/2 ofo ou 2 sb. 
li ù c-haque actiou, et 
li :1f.} n/o ou Lst. 
:!.1/!l it chaque par! de 
1 otHiatcu r. Pour les 
llllJ 'ts, il y a eu un re-
pott à nouveau de L.E. 8, 7M 
IPC]llt• l est compté dans 
Jt, distl·ibution proposée 
ci-c 1l'ssus. 

Renouvellemen t du Conseil 
et Nomination des Censeurs 

Lt·s .\ clminis ratc\ll'S sortants sont. 
\1\1. CnpPL, Ismalun, Lnhn1yèrc et1 
s.ll\'ago. l\ous avens J'honneur de 
ks pm JlOH' r ù. \os su fû·ages. 

!'~.nus :::ounwlton" également ù. vo
lll• rn t ifkn .ion la nominal ion ùc 
S K Abdl'l \Vahab pncha ct de l\'I. 
Elin N. :\losserl aux postes d'Ad
witlisfnl!eur:s. 

Vous aurez à ru·mmrr trois Cen
SPlll'~ pour l'exel'cice 1H:l3 et à fi
xr t:- cu même ten.ps les ~onlants 
de> lt•tu·=-- allocations. 

:\[e~sic•1n·s F. Sofio, G. :\Iazct cl! 
F. BlachP, Censeurs en fonctions, 
s11nt r~~ligibL~s. 

COMPTE-RENDU DE 
L 'ASSEMBLEE 

l 'nt" nffluuu·e t-xceptionnclle n 
c·arael!;risé 1'.\~semhl~o· (;{>nt'•rah.• 
dt•s nctinnnaires de la Laud Hallk. 
!1~ .. 1 10 action:; ~laient représt·utéc~. 
,..oit IP }llus graud no111hre jamais 
atlt·iut uu cours de l'PxisU lll'e de la 
Snctéll•. ;\[. \I. Sal,-ago, présidt·tll 
du Conseil d'.\dlllinistratii)H, pr~
sHlail. 

\ J'Otl\'ül'I\IJ'f;' Ùe la S~!lliCC, ;\[. 

Salvug-n, an nom du ConsPil Pl 
de tous les actionnaires, tiC'nl il 
l'l'tHire un juste hom11mge ù lam(!
lllOÎI'f! de :\1. H. Aildy, ancic·n ]'ré
sidcut de la Banqtle, t'écennnt'nl 
décédé. l l sonligne J'activité M
ployéc par 1\I. Abdy p011r le bien 
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d":-. JJIIPI'l\ts liP la Banque clonl il 
fut 1111 dt• . .; foudalt•urs l'l Il' prési
•!t•JJI d••jttJio... clt• uollthn•uscs an
uéc·,... Il l'l'g'l'ct te pl'tlftllldt~lliClll sa 
disparltinu pri•JIIaluri•l' t'l déclare 
l[llt• Sllll ""11\I'IIÎI' Sl'l':l pÎCUSCiliE'llt 
,•.,ust·t·n·. 1 'ut' photo du défunt a 
t'•Lt' plact:,, d:tns la salle d11 Cmt
s•·il (11HII' Jll.'l'(tt~llll'l' sa Jlll~lllOÏI'C. 
.\ 1. ~ah a go dt•mandt• l'llstlite de 
.~u ... f~<'llfln· l:t ,.,··alll'l' pour <leux 
ntiuutt•s "" signe cie• dt•ui 1. 

.\ ln l't•pi'Ïsl' 1h• la st>ancc, le pré
~·idt•nt fait dolllll'l' lt•cllll'e elu pro
,•ès-\ t•rb:tl de• l ' \sst'lliltll'C Orclinai· 
n· dP l'aullt'<' dt·rnii•n! ainsi que 
des Hn)lports d11 Cnn~f'il ct des 
l.t'IISl'lli'S jtctlll' l'l''-L'I'('Îl'(' 1!);37. JI 
dc•!IJ:uull• PllSIIÏtC' au.x actionnaires 
s'iiR di·sit'l'lll nhtcnit· quelques rell
::;t:igtll'llll'ltls <'lllll)llt!tm•lllnircs qu'il 
sera il ltt•llt'Cli X clt• lPtll' donne J'. 

\l. Ezin Vnis, pret~unl ln parole, 
IJ<•tJt tout d abord a féliciter :\1. 
Sal\'aj.{o JIOIII' sn llltntitml ion à la 
Jll'PsitlPII<'t' dt· la Soci{•t{•, Il tlécla
n· qu'il Ill' ti••nt pas tl. Cuire des 
l'ritiqtte~ tulll\'l·ill:utt<·s, 1'<11' il est 
1111 d(·s pn·liiÎt•l's lt sa\'oll· cc que 
lt•s !JrUII(llt'S l'l sOt'Îèi\~S )1\ pOlhé
C'<IÎI't•s JH'II\t'lll ::-nuffnr des accord!' 
dout ],. <~uuv• l'lltlll•'nl ,·.f{yplien a 
c•xigc'· la t't·~•li ~a!JOII. :'\lai~ il tit•nt 
Ù [IOStl" l'('l'laÎtll',.; t(llt•sl ÎOIIS 1[11'011 

pf•ut d·stiiiiPI' <'Oilllllf' suit : 
l. Lt• r:tl'ltat dt•s oblig-ations 

-~ 1 :! o/., doit t'<>tl!llllll't' ct être ac
•·elét·é. 

:!. - Explwation stll' ln tlirninu
tion cnn:-<id{•ruhlt· dt•:; pn'ls « C n 
du c;ntl\'t'l'lll'lllêlll. 

:l. - I.e~ fonds pout· h• sl'r\'ÏCP 
ci<·s ohltg~d ic>tJs L'Il fratt<'H fr·an
ç:aif, <1 a llg'llll'ltli• <:OIIsidérahlf'llll'!ltl 
alnr., 1)111' lt• ••••Hthtttl dt•s oblign
tinu'< dJIIIÏIIu••. Il v a 1:"! une ré-
ser·ve en l'Ill'•·. · 

1. - (_ltll•l t·sl lt• n•ndement. des 
dotnninc•s dl' !11 Hatt<[IH' 'l 

:>. -- Il cl•~sin• sig11alc·•· au Con
~~ il qn'il <·xistc dt• ttomhn·ux pla
<'< IIPIIIS il ('lllll'tl' ét'\tC•:tiiCt• claUS 
ll'SI[IIl'is la ll:tlllJIIt ' )Hliii'I'Uil ÎllYeS
IÎI' :tY:lllt:tgPuso•Jut•ut st· . .;. clisponi
hilités. 

() En t't' qni cotH'I'I'Ile la dil'-
ll'lhlll ion dt•:- Ju>uélict•s, il estime 
que• IC' rntJ)lltll de cc·th· annt>e ne 
1'l'!ll't'scnte pas :l 1 :! %. cm· il a 
(~1•' fait appttl au foudo... d'~gali:-;a
tinu •)Ill (•trot cl(•ja at'tlllis aux ae
tious. 11 Ill' s'agit cu ... ~a litt~ t{UC 
rl'ulll' dbtrihul in11 d'ttll ~dtC'Iling 
St•uleu !t'Il t. 

7. - Il dt l!HIIIdc au l :onst•tl s'il 
jug-.• tptt• la Land Bauk cnn;.;tituc 
111 l'i•tat adlll'l dt>s ('hoses, une 
affain· 'iablo 

~. - Il t·stlliH' que la dislrihll· 
tion cll's hl-11Mit·•·s ll'lll' ctu'dlc est 
propos(•e pa1· l•· C:rmsPil esl: en con
tradit'IÎ•III :t\'t'l' l'aHkl<' B clPs St:.l
t ut s. 

:\I. Sal\ago rt'•powl C'OllllllC suit 
aux JlOilthJ'I'II!'<'" qu<'sliow; de l'ac
t Î (llJIIH i l't' : 

La Sndt'•l(• a •·ontinu(• ù rnchcter 
sps ohl igntinus -1 l / '2 ';{, cl Pli<' lC' 
fl'l'n lnul qnt· IPs coudilicms de ra
chat SC l'Out fa \'ot·ubles c·t qn '<'Ile 

disposera d!.'s dispmtihilitl>s liPCt·s
snit·c:; à ce llti'ILIC'ttl. 

Les pt·èts " C u nul dirninuP. dt• 
ÎG.OOO lhTt•s pour tmis raisons. 
}lPliÙlOII rSPJ IJCIII pa l't Îl•l, (':1. J>l'llJli'Ïa
tions et bouiflcatinu provisnin• 
dïutérèts <le J'etat·<! sut· trois au
nui1és. 

La cou~titul inn du Fonds pour 
lt~ ser\'Îcc dt•s Obli~atious .~ 1 J:Z '/~ 
n été une f'X<'Plll'llre a ffai ,.,. puis
'1111' la Hnncptl' a pu n;ulisl'l' une 
itllpor·taull• plus-value. Elle Sl~ 
cltirfr·e nc·tuclh·Htl'lll :'1 :l.tooo Ji\ •·es 
l'l!Virnn. :'\Tnis il n'y a JHIS lit nnc 
•·l>sf'nC cnt·ht;<' tnnt qu'existe des 
OhJigat ions ·~ ) /2 n,,. (t\latld l'CS 

df'l'tiÏèi'CS Ulll'fllll diS)I<II'Il, ('l' Stll'· 

pitiS flOUI'I'U èiJ'~ distJ'Ihllé UliX a!'-
1 ion11ai res. 

En CP qui l'OIICCI'Ilè Ir reJHirnl('nt. 
des domai1ws, en tennnt <'Orrtpl c 
di)S circouslallct·s SJ•~'ci;t!L•s Pl gTâ 
C'C' ;i. la <'t'i•atinJJ a ln HalHillt• d'mt 
rouage sp.Scial, la gt>,.,finn de ees 
rlnn1ainC's JtCI'l1Jt'l <h• •·i>alis<·J' un 
J'(•udement dt· :1,();, ?;,. Cela rst as
sez satisfaisaut. 

Quant au platcl11f'lll dps dh<po
nihilités cle la Balll(IIP, le Cons<•il 
11r demau<le pus 111icnx qut• de lt•s 
ÎII\'P3lir, mais il u·y a pas t.'ll 
jusqu'à }ll'ést'nt d't\ffn•s sér·it•nses. 
(.Pst a JWÎitt· si l'on Yit'nl cl't'III'P
gislrer une pctiiP l'l'Jll'ÎsC' dans cc 
sens Dans tnus Il•,, C'as, Il' Con
seil nc manqurra pas 11nc O<'Ca:;ion 
de procéder a •1~·,.; Jdan•uu·nts sc~
ri('UX. 

Eu ce qui t'onrt•t·Jll' la distrihu
tit>n de Sh. :l (i. n•ln, <'tl pffp(, tH' 
l'Pprésenlt· pas tllll' dist rihution 
r·{>t•lle sur· lt•-. ht•nt'fict•s de l'ntlllPè 
1 

. • 
(' Conseil a~ a nt l'lllJIIoyé lt• soldt• 

du fond:; d'égalisnliuu. Il u ll'llll, 
d 'autre part, :'! rescn·t·r l'avenir 
l't plll'lllCltn• ))ClldUll! l(ltelq lll!S aJI 
lll~('S de llJHilllCltir font au IIIOillb 
Je nlèrne dividtmde. 

PnUJ· cc qui a tmil it la siluu
ticnl de la BatH[U<!, llll 11c JH'Ut. r(• 
pondre de 1 ao,enir. l\otn· ::;J!uutioll 
uctuclle Jwus JH•rmcl d'c.'lt't' \W 
ble. i\OUS fcl'OIIS dt• llllll'l' IIIÎCII~ 
pour améJiOI'PI' IIOII'C bit Il :tl i011. 
i\olre trc>sored~; nons rapport,~ ~~~ 
\'Îl'Oll ·l "!,, lllllls <HII'OllS dr 1\0U· 
\'<·lies rentreL'S gràcc aux verse 
lliCillS ciU g'Oil\'CI'IlCllll'lll. :\Oils 
t:>llloÜIUll'OIIS ft I'Ul'hL'tt•t' nos oh!t
gattOll'> pou1· dilutnut•t· noo... char
ge,.., IHHIS ('S"a~ ~·J'OI!:; Ùt: faire cl(• 
ruluveJIPs affai n:s. 

Onani aux n:·se:t·v<•s pour chan
g<·. 111)\IS t'Il H\ ions [atl pout· li! J>I'O· 

<'t!s des 3 1 i · , Jtuis Il y a cu le 
prol'i>.:> des } 1 '2 " . :\nus ::.t •IIIIIH':-o 
hcun:ux aujourd h1ti tl'avort· C<'S 
ct·s pto\ isions, cur :. jantais nous 
pPn!inus uot n· proct>s, C'P <[ni pmu·
rai 1 :ll'J'Î \"l'l' lllalgt•é t Cl liS llO~ C'S· 
pPirs. nous au..fons une ch::t.rge 
supplémentaire de :Ho.ooo livres 
tm,•iron. 

.:'\1. \'ais <lér.IHn' alors IJIH' •·r~ n!
S!'l'Ves SOli t }JI'él C'\ éC'S Slll' 1 [(•5 hé 
l!éfices qui aurnienf dù revrmir 
d'llborcl aux aclit)llllnircs. Ot·, les 
parts arant égnlc·menl droit aux 
réserves, il ~ a lù un gruYC pré· 

judit·f' a J'égard ùes actiotllt:lircs. 
,\1. ~a 1\ a~o déclare <jlle lorsque 

lt· IIIOJJH nt 'sera ,·enu ou étudiera 
celte> qtrt>stion. 

C.J••:u•t :'t l'a•·ttelc .a tlc,; ~tatnb. 
Il• pn>siclt>t•l ll<•mawlc à ,\Tt•. :\Iak
hllll dt• don uer les l'X)tlicat iun,.. nc•
''l!"S:tlrP~ :, ,,r \·ais_ 

~~ ... G . .\Iaksncl clOJHH' alu1·~ h-t-
1 u; ,. d'tille· t·on:-ultalioll cp ti lui 
a\'nit t•ft' dt'lllflllllée par lt• Consc•il 
au o...!ljf'l dl' la distrihuliCin des bé
ul-lict>~ t·t •h111s laqn•·llc· tl rf'com
wamlait de ne pas fair!' clc report 
;', non\<':111 t)ILÏ dépassr 1 ",{, <lu ca
pil:tl .. cat· <'l'i<t serait réalisé an 
prt'•judict• des inlérèls clt:s adio11s. 
1 .t· qui fut Ca il puisque le l'l'pOrt 
('SI inlél'Ît'lll' Ù. 1 %. 

.\1. \ nis déclare qu'Il u'csl pas 
d'nn·ntd avec· lrs explil'atiOJts rle 
:'.lt'. \l ukhtHI c-t. demande :'1. C<' qu'il 
soli al'lé nu pl'ocès-verbal qu'Il 
11 Pst. pas d'tH'cord avt•c l'ntilisn 
t:utr chr solde héuêficiain! dt• 27.000 
II\Tc·s •pt'il !rouYe en cOJJtrndictioll 
:t\'t·c·. in ri '&..~ clc·s Slotuts. 

M Sah ago r épond epte 
s<•J'\1'~ st ront actées au 
Vt•t·ltal Pt que Il' <:on:-.<'il 
l'at! la IJIIPl'tio!l du poilll 
lc'>~at. 

ces I'E'
proct•s
t•l ttd i (,_ 
dè '>UC 

,:\Il'. Bnultli pn:>111l E'liSUih· la Jl<l
l'Oit' Pl s't'•lt'llll }OJlgUetllt;ttl S\11' Ja 
cpH•siJnn clt·s dispmJihilitél' <1<> la 
lllllttlllt• dont il t:n!ISi<li'~rc Ullf' par
tit• c·nrtlllll' tlt::; ré:;el'\'è,, dcrua.n
tlailt ,.;a dis J'ihutiou sous forme dt• 
illlllllS 

:\l. Sahagn répnnd qut· cc~ dis
I'"•IÎhilliPs liC pt~II\'Cill èll'C CO\l!'>Î· 
df.rl'f'S t'OTIIIIIP clps r{•ser\ e~. ma Îli 
qu'elle, tOilt partie iutégrl'lnle 1111 

t';tpt1al. CPs disponibilités n'ont 
pas Mf. prélc véps sur· iles h,sllrfi-
t·.-~~. 

t 'tlf' lnllf{lll> cliseussinn :-·rn~nit 
ri \fi' Houhli tléposP une ctl'>cln•·n
tioll dans re sens e11 demandant 
qn'"tlt• soit nf'léc au lHOcès-vcrhnl. 
\ T ~a 1 Hl gn cl éc l<'l.I'C il son t onr 
qu'il snil act<' qup ln rléelal'ation 
<1<· \1" nonhli contient ùc norn
ltt·<·nstts l'ITC'tlrs. 

''" \. ITaza11, pr(•nnnl ù son 
tn11r la pnrnle, décla•·e se l'allier 
1111 pniul. de VH<' de :\1. \·ais f'Jl cP 
qui C'ClllCt•l'll<' la disirilmtit)ll <lt•s 
lt(.uf.fkcs t•l <lcmallrJp fJilE' 1~ I'P
ru•J'I Ù liOli\'Call "oit rl',;crYé E'XCI\1-
..,jy,~JIIt'lll aux actior.s. Tl {'nwt Pli
suite• ln \'(1>11 cp1r IP CnmiiP <le l'a
ris dr> la Banque rasse tiC~ démnr
rh"g nu pt·i>s <lu gmJYrrnC'ment 
franc:nis pnur qu'il r~>rnnsidi>rP ln 
'111('<\tion dt"' irnpùls que la Bnn
l{lll' pa\'l' "'" r ::.• ·~ oh litra Iron., en 
f•·a11C''> tr:llll'ais. 

i\1. ~alvngo rléclarc •tn'cn Cl' qui 
conc'<·rnr le n.port ù uouvcau. il 
, . ._, l'ttlc•Hclu qu'il est l'éSen·é ex 
rlu..,h<'IIH·ul aux adiOll<\. (Juant à 
ln rp1Psl1011 <I!'S Ïl11pt'lts français, \T. 
La Hnn·è•·<· fern les tléma!'ch<·~ né
c·c ~· . ._ain: . ., cln 11S le sens elu \'tY>ll r.x
prilllû pnr ~le. Hazan. 

(Lire la suite en page 21) 
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LES FINANCES ÉGYPTIENNES 

LE NOUVEAU BUDGET 
DE L'~TAT 

------------------------·.---------------------J 
La note de S.E. Dsmaïl Sedky Pacha au Conseil des Ministres 

----------------------~ 0----------------------

S.E. 1!-lrnniJ Sedl<y pncha, mi-
nisln' rll's Finances, n présenté, ce 
mutin, au Consr.!l de C<tbinet une 
JongtH? nole I'Xplicalivo sur les 0-
IIH nees de l' Eg.\ pl t• ct la J10liliquc 
fiuancièn· du gouvernement. Cc~te 
note cow;Utuc utw préface au l>ud
gd qui sprn pn;:-;t•nté ou Parle
meut drH l'ouvl'rlllt(~ de la nou
,·eJlc scssitm [Wrl cmellta re fLxée, 
colllme 011 le sait, au 12 avril pro
chain. 

La note c:-.t di\'!sée en troh; par
ties : 

La pn•mit.,l'l' :;'uccupe principa le
ment de la sit uut ion t;conmnilJUe 
du pay:-.. 

La ~"('Oncle pari" dP la politique 
tiunncièrc du gou' enH•uwnt. 

Enfin, la troi~ièmc s'occup<> du 
hudg(•t proprt'mPnt dit. 

Parlant dt la s tuntion économi
•Jll0 du pay:-;, Sc•dky pacha d éclare 
que l'if'll d ans l'é.:onomi~ mondialet 
u'Psl snrvt•JJtl au cours <1<' l'année 
pcoulf•f! ny:lltl llll l! c mprciute cli
rede su•· I'J•:gyplr ù I'PXC<'ption de 
lu gnmtlc h:1 is~<' sul'VCtliJe duns les 
p1·ix du Ct•ton amél'icnin, bais~e 
ùtie, dit le millislt'P, h ln grande 
récolte. 

Les cour!' du clwngc étranger 
Jluctuèr('JJt noJ'IJJHl<·mPnt ô l 'excep
tion du fmuc fl'auc:ui~. J<.n Eg.vptc 
l ~t•u t·eu:<<>mc•llt, vu quco la li\Te est 
1 iée uu ste-rling, la vult!lll' de notre 
lllOtltaaiu l•:-;1 dt·nwurél' ::<table. 

Ln not<' pnl'le elu rappo rt Van 
Zt•• ln nd "Ill' la silllnt ion i-<'onomi
'{lle. lt·s r erni• tl f's qu'il pt·npo::;c et 
dédare qtlf' l' Egyp'c est un des 
nu~>:-; pny:- rntlltdiaux rJui n'ait pas 
t'If n'cours ù dt•;-; m<>:-;urc~ pt·otec
tiouni~tP:-; ù outrance. 

:::-iuivaut dt•:-; !IOuv~>llf's Jt•çues ùe 
l'l'traugct·, cl· 1 St dky pacha, le 
nunH!t• C'st "Il traill cl<' ~ouffrir d'u
Jw ré act ion qur .1 ::;ni vi •a période, 
tic pmspet'iiP con~lalét> au début de 
l!J3i. Ceci JWU t èt r.• ohsPrvé par la 
lwhsc cles pr·ix des mn·ièrcs pre
ntièr<>:-; o.;m·vPntH~ t'Il GrnndP-Rreta
gnc et aux Etats-Unis ces derniers 
ll!OÏS. 

En cc qui com·enw I'Egyptc. les 
importations 1'\1' sr.nl wuintPnucs à 
!PUt· ~mcic11 nÎ\'l~n u, mais !cos expot·· 
talionl; out (•té r(duill's p:t.r suito 
rle la haissc du prix elu ~oton. Mais 
cet.e hais~f' fut mitigée pnr la 

grande récolte de Sl11 tc que le pou
voir d'acl•"at du puys ne varia pas 
IJeuucoup. 

Par contre, le nornh•·e do t r aites 
protestées a ugme1Jt n en w:n. 

En conclusion dit Scùl{) pachn, 
quoiqu'il ~' ait clf'<; signes optimis
tes, Je counn<'rtc inll'rnntional est 
en . raiu dl' sni.Jir llllt' réuctiou qui 
aurait éte plus prononcée ::;i un 
stimulant factice u'éta:t inlen·enu 
pur la c0m·se aux arnJcments. 

Dans ces conditic u::;, poursuit la 
note. il est du de\'oÎl du Gnu\'enlt·· 
mcm égypt!rn d'êtrl' tou;oun: sur 
Il! qui ,.i,·c. JI u·~· a pas lieu d'c
xagérei li' pe:-~iu1isu•e, ceptmdnnt, 
rt 1W111J.reux sont le:,; ltomutcs d'af 
laires qui sont (·un,·ninl'us que le 
IJloucle e"t plus ,·, nu'nw act uellc
ment qu·en J!J:?!J il faire lace à une 
r-rise ecotwm HJ Ut'. 

J uns Cf'S factrurs. dit le ministre 
de::-. Fi tHlllt'<'S, st• ro nt pris <'n con si
'lé ra 1 ion Jorsq tH' le {~ou \'erne ment 
• ~:nbli ra S:l polititpt~! écouom;que cl 
financièrr et ltw~qu'il étnhltra son 
btHlge' poUr J'HlltléP W:38 ;~!). 

Passant en r .. vnc• le couuncrcc 
extérieur rle l'Egyptr St>dl<~ (HtCha 
rlil qne la haussr du prix dtt coLon 
nu début de 1!!:17 fnt 1111 focicur 
i m porlan t dans l' H ugmcn tu ti on des 
I'XflOJ"Iat iOliS. 

En effet, !eR vxporlntions Pg:•r 
u~~nn<'s se chifft eut à L.E. :l!J mil 
lions SOO.OilO contrl' :tJ.OOO.OOO en 
lll:i(i. Crttc nugHl<~ttlntiou s'analyse
rait .·onlllle suit : LE. 4.000.000 
pour le C•'IOJI l'! L.E. J .000.000 re· 
pr~·sentèc:-> p:-tr dt·s c>nvois d'or :l 
l'étrnngPr. 

ni,·n que les in•pnrtations aient 
ac.-·nsé llll<' auguu•utnt ion tlf' G mil
l!on:< et demi tl~> J·vrf's, la hnhllh'f' 
cnmnH:>Jcialt• (11 l'li ta\·t•ur· de I'E· 
g~ pte dans uw• gt ande proportion. 
"\nus 'enclim•·s a J'i•traugt•t· pou r· 
L.I: .. :?.600.l)(J() de plus qtw Utls 
ne hat s. 

La guerre civilt~ t 11 l ~spnglle pl'l · 
\a, cependant, l'Eg~ J•lc d'un lm 
portant déiJouché pour son coton. 

Le commerce .1 \"PC 1<' .J a pou ne
cu sa lllH' notablt• ;,nwliol'alion, 
"J.ll';; que pout· !:1 pr·PmiL're fois 
depuis de nontbrettsc annc'•Ps, la 
ha lune:•• cOllllttt·rl'iale avec lu ·1 ut· 
quie était f:wo..allll' à J'Eg) pte~ On 
co11:::tatu éguJr•m<'ul lillO Hm~liorn
lion avec la I3clgiquc et le gouve1·-

IH'tllc•ut ég) ptiPn est en train d'é
tuùier les mo' ens de réùuite lo 
déficit des écljauges avec lt•s pa) s 
dont la balance commcrciul<l es1 

d!ot':norable à I'Egypte 
J>a l'lan ùu coton, tc nùnisti·c des 

FitJallC('~ ùit qu'au ùéiiUl de w:n 
10::< prix haus::;èrenl cm.sidnable
nu•nt. La l>JiéculatJon à Alt':-.tliHiri~> 
l'lllt·n.ina les cours à des niveau\ 
tn>p ele\'éS par l'UlJPOtt ù l'amt'>
l'lCain. 

t>ub vint la dt-danltion Hoose-
velt et une impor1ante rêuetion 
''I'IIStti\'ÏI. 

Les économistes, dit Ja 110tc l:u 
u_IÎIIÏStt P, a\(tiPnl pré,-u Cctlc• • .:•nc·
lwu. L'argu111ent que l'importnll · 
ct• dn la t·écolk <l\·ail affecté détn
'"l'ahlr•HJt·ut le marché u'cst vra) 
ttu'en pat·tic. Il fut anmcù par 
• eux r1ui s'étaieut lai"'"L·s c•ntruiuel' 
d;tlls un moti\'PlllCill de hausse 1ac 
t ice ct a \'a tell t bàti sur u11 te 1 
lHOil\·cn1enl non )Jasé, d<'S rlw· 
IL~<lll \ e11 Espag11e . 
·································~······· · ·· 

H .t\.NQl'E 
DE (~0-:.IMEDJf'E 

(Suite d e la page 3) 

Si nous examinons enfin les résul
lats de fin d'année, nous relevons 
que les dividendes de J'exercices ont 
atteint au total LE. 10.000 en 1937 
contre LE. 871 seulement en 1920. 
Notons que ces bénéfices ont subi de
puis la constitution de la société un 
accroissement continu pour atteindre 
leur maximum en 1928 avec LE. 
11.900. Au cours des années de crise. 
la Banque a jugé prudent de dimi
nuer quelque peu le paiement des 
coupons, pour procéder à des réser
vos. Mais dès l'année 1931, elle a pu 
r'lprendre l'augmentation de son cou
pon. 

0n ~e doit de féliciter les dirigeants 
de la Banque de Commerce, pour leur 
C'XcellPnte gestion qui a permis ainsi 
à la Banque, non seulement de tra
'ler!:er sans difficultés la période de 
crise, mals encore de développer 
d'une façon importante ses affaires. 
C'est ;;rê-ce à cette intelligente et pru
dente gestion que la Banque de Com
merce occupe aujourd'hui une place 
l'lnviÇe rarml les instituts bancaires 
en Egypte et qu'elle jouit de la con
fiance unanime du public. 

L.N. 
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OR ou PAPIER? 

LE PROCÈS DES OBLIGATIONS SUEZ 
----------------------·-------------------

CONCLUSIONS DES OBLIGATAIRES 

Lorsqu'en 1925, la Cour d'Appel Mix
te, par un arrêt m~morable avatt Ju
g<' que le pa~e~ment des coupons et le 
remboursement des obligations Suez 
devalent o:tre effe-ctué sur la base de 
l'ot·, on avait cru que le régime de ces 
obllgattons était définitivement établi. 
Les événements se sont chargés d'in
tltger un curieux démenti. 

En t:ffet, la baisse de la livre en 
1931 avatt suscité tant de problèmes 
complexes, il avait surgi tant de pro
cès en paiement or, que le Couverne
:""'ent ~gyptien avait fait paraître le 
rnér.tot·ablc décret-loi de mai 1935 qui 
abolissait la clause-or dans tous les 
contrats en Egypte, exception faite de 
ceux aui contenaient la stipulation du 
«franc untversel» monnaie de compte, 
comme c'est le cas pour les conventions 
postales. 

L'interprétation de ce décret -loi a 
donné lieu à un procès intenté par les 
obligataires à la Compagnie du Canal. 
Un jugement de première Instance, 
rendu cet hiver, a donné gain de cause 
aux oblig:'\taire-;. Sur appel du Crédit 
alexandrin. qui était onteo·venu dans 
les débats en sa qualité de porteur 
d'une part civile et qui s'opposait au 
paiement or, l'affaire est revenue de
"ant la Cou:· d'Appel Mixte. 

En l'état actuel des choses, nous 
avons jugé intéressant de reproduire à 
l'tntention de nos lecteurs quelques 
extraits importants des conclusions 
présentés par MP.s. G. et J. Campos, 
plaidant pour MM. A. Torlel et G. Cam
pos, porteurs d'obligations. 

Nous ne reproduirons pas la partie 
f'elative à l'irrecevi\blllté de l'interven
tion du Crédit alexandrin. Abordant la 
question de la monnaie de l'obltgatton 
les conclusions stl pu lent: ' 

Nous avon>.. .;outen.J, et démontré 
en premt~re instance que la m0nnaie 
du contrat est le franc universel, pu
re monnaie de compte, représenté par 
poids d'or de 10/3lo de gramme au 
titre de 900/lOOOe. de fin, générale
ment adopté dans les Emprunts In
ternationaux. 

La monnai'l E'n laquelle ont été li
èe!l.,s les lltrc-s mis en souscription, 
porte on effet le nom générique de 
franc, sans aucune autre spécification. 

C:e franc tout court étant donné le 
caractère universel de la Compagnie 
et l'économie internationale de son 
emptunt - ne pouvait pas être em
prPn!é m: :;ystème monétaire légal 
d'un pays dn!erminé. le texte du titre 
ne faisont -:tucune allusion si fugitive 
{ut-eEe à l'une quelconque des mon
naies nationales qui à l'époque de 
1'4mission portaient le nom de franc. 
Rien ne pouvait donc évoquer dans 
l'esurit des contractants la référence à 
la monnaie nationale d'un pays par 

préiérftnce à la monnaie nationale 
a'un uutre pays. 

Qu~lle était donc pour les parties 
la signiiication de ce mot •Irone•? Ce 
mol "franc• tout court représentait 
pour el!es une monnate de compto 
sa:ns nationalité ; sans aucune attacne 
avec un système légal quelqu'tl soit 
pouvant dans l'avenir êtro modifié 
dans sa définition, mais uniquement 
caractérisé une fois pour toutes, par 
un pcids d'or déterminé de 10/3le. de 
gram1;1.e au titre de 900/lOOOo. de lm. 

Dcnc, franc sans nationalité, franc 
incté}J-:ndcnt de tout système mané
tatre, franc de détinition, franc, pure 
monnaie de compte, tel est le sens 
:iu franc sans éptthète du contrat 

D'ai!l~urs ceci est d'autant plus vrai 
qu~ c~t!e pratictue de cho1sir comme 
mesu~e des obligations le franc, mon
naie ~e compte, représenté por un 
poids d'or (10/31e. de gramme ou ti
Ire de 900/lOOOe. de lin) n'avmt rien 
de novateur à l'époque de l'émission. 

Ce •franc• avait déjà été adopté 
dans plu:; d'une convention lnterna
hcnal~ parmi lesquelles ligure la Con
vention Postale Universelle. 

Donc, franc, pure monnaie de comp
te, représenté par un poids d'or de 
l013Je. Ùû gramme ou titre de 
900/lOOOe. de lin, telle est l'interpréta
tion qu'il faut donner au mot •franc• 
tout court, inséré dans notre contrat. 

Cette interprétation de la nature de 
la monnaie du contrat a été formelle
ment admise · 

Rappelant l'arrêt du 4 juon 192!>, les 
ot>ltgataires en reproduisent les don
nées essentielles: 

- que « l'intention de,; patll'-'H, ain· 
« si qu'elle est réYélée par les tlctcs 
« constitutifs de la Compagnie pris 

dans leur ensemble, a été ù'ndoplN' 
« une unité monétaire fixe "'· 

- « qu'en se plaçant. au doublt• pomt 
« de vue d'une Société à la fois (•gyp
« tienne et universelle. on est nécessai
« rement amené à '·oit· dam• le Crane 
« de sa concession, tant pour l'es ac
« tions et obligations que pout· les 
« droits de transit qu'elle était nutori
« sée à. percevoir, le franc univ<•rsel ». 

- qu'en conséquence, le franc de>< 
obligations litig-ieuRes n'est « ni le 
« franc dit français, ni le franc dit 
« égyptien, mais que ce franc était 
« plus exactement le fl'anc tout court, 
, le franc universel 

-que 1es obligataires n·avai<nt. pas 
« à subir les effets du cours foa·cé en 
« francs lorsqu'ils réclamaient paie
« ment en verh~ d'une obllg-a.Uon ass\t· 
« mée par cette Société Oa Compa
« gnie du Canal de Suez) de payet· en 

« une nonnaie de compte internationa
« Ï4.' ». 

qtt'il n'est pas possible de :;uppo
><er qu'au lieu d'adopter une unité fixe 
« on aurait accepté une valeur meer· 
« tame, ~.ujette à fluctuations sour; 
« l'influence de causes économtques ou 
« poilliq ues "'· 

Cet arrêt du 4 juin 1925 retient donc 
pé:-ernptoirement que la monnaie du 
contrat est une pure monnaie de 
c<..mpte internationale inséparable de 
;;a valeur intrinsèque de définition 
(10/?le. de gramme d'or au titre de 
90!l 1000e. de fin) et indépendante de 
tout pouvoir régoiien. 

Abordant i'examen du franc univer
sel, monnaie de compte, les conclusions 
essayent de déterminer la pensée du 
législateur égyptien. 

:>our démontrer que le législateur 
égyptien a consacré le caractère de 
pure monnaie de compte du franc des 
obligations de la Compagnie du Ca
nal de Suez, nous devons démontrer 
préalablement l'analogie qui existe 
<'ntre le iranc des recettes (droit de 
transit), le franc du capital et le 
franc des dettes obligataires cie la 
dite Compagnie. 

Cet1e démonstration découle avec 
logique du rapprochement entre le 
tr)xte de l'art. 17 du Firman de Con
cession du 5 janvier 1856 et celui des 
articles 6 et 7 des Statuts de la Com
uagnie approuvés et annexés au dit 
Firman. 

L'art. 17 du Firman de Concession 
du 5 janvier 1856 accordé par le vice
Rot d'Egypte autorisait la Compagme 
à établir et à percevoir, pendant la 
durée de la Concession des droits de 
navigation dans le Canal, et iixail 
ces droits à un tarif maximum de 10 
•francs• par tonneau de capacité des 
navires et par tête de passager. 

L'mt. 6 des Statuts approuvés el an
next.·s au dit Firman, par rescrit de 
Vice-Roi de la même date, fixait le 
fonds social à 200 millions de cfroncs• 
soit 4CO.OOO actions de 500 francs cha
cune. 

L'art. 7, enfin, des mêmes Statuts 
prévcyait à coté des actions, la créa
tion d'obliga1ions. C'est ainsi qu'au 
_çours des années 1880 à 1919 la Com
pagnie de Suez émettait des obliga
tions au porteur 3% et 5% libellées 
également en «francs•. 

La nature tant de la monnaie des 
recettes que celle du capital, et que 
celle des dettes obligataires est donc 
la mêmo puisque toutes trois ont re
çu le nom de cfranc• sans autre spé
cification, 
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L'identité de ces trois •francs• résul
tant dec ac!es qui ont donné nais
sance à la Compagnie du Canal, les
quels ne: font aucune di~cr:mination 
entre J'unité monétaire de:; recettes 
de la Compagnie (Droit Spécial de 
naviqa!ion), l'1mité monétaire de son 
capital (action), et l'unité monétaire 
de la dette obligataire mais bien au 
cont•aire qui <·mploient 1~ même ter· 
r.l? pour les dé!inir et conséquemment 
le<; assimilent, ce-!te identité disons
mnts a été consacrée par celte Cour 
d'Appel Mixte en son arrêt rendu en 
à:::H du ~ i >.~in 1925 qui a décidé que: 

« Attendu dès lot·s qu'en Re plac;nnt 
<t a!l ÙOUbJe point ÙC VU<' d'UI1C: SOI'lé· 
« té à la fol>< t'lgyptienne et unh•ersell<•. 
.. on est nt'cN<·;ah•emPnt ttnlcn<· 1\. voir 
« dans 1(\ frnne de sa concession, tant 
« pour ses n<'!ions c•t ohllgatlotw que 
« pour les tl t•oits de tran:lit qu'elle élait 
« autot·ist'le à J>N'cevolr, Il' frAn<' uni
« verse! "· 

« Puis la Cour a préch.;l- que ril'n 
« n'a pu pcnnt>tl re à la Compagnie de 
« soulenh· que le !r·unc Ù<' ses divenl 
« actes d<' eoncesl!ion aut·ait un sens 
« différent selon qu'il s'agil d'enca!Ssl'l' 
« ses droits do tr·fulsit ou dt• payer les 
« coupons dt• RN> obligation" "· 

Et plus spécialement l'Identité entre 
le franc du droit de transit et celui 
des obligations a été retenue par la 
Cour dans son arrêt précité du 4 jutn 
1925 lorsqu'elle dit : 

« Que la Compagnie appeluntc elle 
« même a fait prodame•· pat· Jo Cout· 
c (arr.!t du !J f6\'rier 1922 Bul. XX.."UV 
« p. 160) que si les ùroils relatif» tLU 

« pa!!sage du Cann.l do Suez ont été 
« stipulés payables en fl•anc!<... qu'il 
« n'est pa:< pos><ible ùe :suppvscr qu'au 
« lieu d'aùoptl'l' ain:11 une unité !i.xe ... 
« on aurait accept6 une vn.k•ut· meer
< taine, sujette l'l fluctuation!; sous l'in
« fluenee de causes économtques uu 
« politiques ». 

c Attendu d~s lors qtw c'est à bon 
« droit que lt· jugement dN<•t•é à. la 
« Cour ~~ retenu que e•e:.;t sut· cette 
« base que doivent. N.ro r<•gl6e'l les obli 
« gatlons ct NJupons de la Compa· 
« gnie ~. 

D'autre pœt, l'analogie existante en
Ir<'! le franc du capital (actions) et le 
franc des dettes (obligations) a été 
el<primée par M. lo Marquis de Voguë 
!OUI au èéhut des déclarations que 
r.oae avons déjà citées ou il dit en 
sl'bstance : 

c En ce qui concerne 1~ :iCr\'ice des 
c obligation,. (Intérêts et am<H·til>s•·
« ments) ct pa•· analogie l'intérët :;ta
c tutaire ct lo rembour!<cment des ac
e tlons, nous considérons :.. 

Toutes ces citation:; mettent en relief 
le principe que le franc des recettes 
l"' Irone du ccpilal actions et le franc 
C:€;; obligattons reJ:résentent la même 
uni:~ monétaire. 

On ne saurait plus contester en ef
fet le caractère de pure monnaie de 
cc-mpte de cc• franc du transit en pré
sence de l'art. 2 du Décret du 28 
avril 1936 (publié au Journal Officiel 
Ï'lo 48 du 2 mai 1936) relatif au 
taux maximum des droits de naviga-

tior dans le Canal de Suez qui dis· 
oose que : 

c Le taux du droit Rp~cial dt• navi· 
« gation dans le Cnnnl do Sul':t. peut· 
« être modifi~ par IH'l'êlé du .Ministre 
« des Financ"s sur la cit'mandc de ln 
., Compagnie, sans pouvoit· excédN· la 
« contre valeur en pao,.u·eR égypttcn
« nes de 3 grammes 27'-1!75 d'or nu ti
« tre de 875/1000 de fin ». 

I' faut remarqu'3r que ce poids cor
res;::ond à la CC!"lsistance en or de 10 
francs représentée par 10/3le. de 
gramme au taux de 900/lOOOe. de fin. 

:1 ré~ultc- de cette disposition do 
Déc.,et de 1936 une consécration for
melle de coract~re de pure monnaie 
cie compte du franc de transit. 

l.es mots ccontre valeur en piastren 
égyptiennes.. impliquent clairement 
l'idée d'unité de mesure notion carac
téristique d~> la monnaie de compte. 

A la suite de ce Décret, le ministre 
des Financ<><> a , par arrêt du même 
jour réglant le droit spécial de navi· 
gation dans le Canal de Suez, fixé 
provisoirement à P.T. 63 la contreva
:eur approximallve en monnaie légale 
égyptienne des 10 francs prévus à 
1 art. 17 du Firman de 1856. 

Ce>::e somme è,. P.T. 63, représentait 
approximallvement la contre valeur en 
monnaie légale égyptienne de 100/3le 
de qrammes au lit:e de 900/1 OOOe. d'or 
Hn - au prix côté de ce métal sur le 
marché égyptien. 

Ainsi donc aucun doute ne saurait 
subsister en présenco de ces disposi
tions légales sur le caractère de pure 
IT'.onnaie de compte du franc des en· 
gagements de la Compagnie et plus 

spt:cialement du franc stipulé dans les 
ool:qc:tions, libellées en !e!mes idenll
ques tant dans le titre constatant 
l'obligation, que dans i'œt. 17 de Fir· 
man à" Conce.,sion de 1856 que dan~ 
les articles 6 et 7 des statuts de la 
Compagnie Universelle du Canal Ma-
't'o're de Suez. 

A nalysant le jugement de premii>:re 
Instance, les obligations soulignent cc 
qui suit : 

Les Premiers Juges, ont eux aussi 
adopté cette thèse en les termes que 
voici : 

c En prél!t'nee des décisitms ::sus-sp~
« clflées arrêt ae la Cour d'Appel 2\Itx
« te du 9 févt·iet· 1922 et 4 juin 19251 
« qui ont consacré une monnaie de 
« compte à l'abri de toute oscillation 
« et qui ont été sainemont intt?rpn"· 
« tt'cs p'lt' ln Crompagnie Univet'<SPII•· 
« elle-même: la thèse des obligatah'cs 
« <i''\pt•ès laquf"lle cette derniére ,;eo·nil 
« l<.>nuc t'l. fa ire le sen·ice des obll~a
c tions sur la base du franc-or app:1· 

J'ait fJilrfai!ement justifié<- "· 
On•issls... :t. 

• Que cl'ailleurs, le Gouvenwment 
c <-~~ ptlcn a forn1ellement cnnsa< n' 1,.. 
« earneti>re dE' la. monnaie de compte 
c des frane!l de l'acte de <•onccssion 
o. par le Décr~>t du 28 avnl 1936 .• 

.: Or s'il en e>~t ain,.; pour lu mon
« ntti~> de" droits de transit, il <'n est 
« de m~l"le pour la mon n" iP dt" ohli
« gations car, comme il e"t dit ei-des· 
« l'Us, cc~ deux monnaies s<mt J('s 
..: !n,~nu:.., » 

Abordant les principes généraux de 
droit. les conclusions r.;!!èvent ~ue 1' 
Olc.ret du 2 mai 1935 dispose !l l'arti • 
c•c premier que: 

u·t"tt·o ·:ot·te~•e·antt·tuett·tvt·tn'ttttttt f:' +e=t+ttnoea 

BANQUE DE COMMERCE 
N. Tép é ghiosi & Co. 

Société en Commandite par Actions-Fondée en 1920 

CAPITAL AUTORISE 
CAPITAL VERSE 

L.E. 200.000 
L.E. 160.000 

Siège Scdal: Le Caire. 147. Rue Emad el Dîne 

Succursale : à Alexandrie. 17. Rue Stamboul 

Téléphonce: Direction: Nos. 54700 et 55410 
Portefeuille. Change No. 41671 

TOUTES OPERATIONS DE BANQUE: 

Escomptes. Avances sur Valeurs publiqu')s, sur Marchandises et sur E'fets; 
Dépôts à Vue et à Echéa.nco fixe; émission de chèques et Lettres de C rédit 

sur les principales villes de I'Egypte ct de l'Etranger. etc.; etc. 

Elle possède une branche spécialo pour les opérations de Bc.urse. Service 
spécial de Caisse d'Epargn e et de coffrets à la disposition du public aux 

meilleures conditions. 

N.B. - Les g u ichets do la Banque sont ouverts les après-midi même en é té. 
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"' Sont déclarées nulles et cte nul ef
.. f<::l les clauses-Qr stipulées dans les 
o: contrats qui compor~ent des paie
~ ments intet·nationaux et cml sont li
" b~lléNI en livre." égyptiem1os, en Ji
• vt·e::. sterling ou en une autn• mon
" nto.ie ayant eu cout·s légal en Egyp
« te !lranc ou livre turque). 

« Cette disposition n'est pas a.pplica
« ble au l' paiements à efl ectuer en 
" ver t•• des conventions ou a rt·ange
" ll<c:Hl& r·•lalifs au sel'\·ice de>'! Postes, 
« 'l'elé>{rapltcs e•. Téléphones " · 

Ce Décret suppose donc pour son 
application l'adoption dans un con
trat, d'une monnaie ayant eu cours 
légal en Egypte C'est une condition 
essentielle. 

Fa1sons de suite remarquer que les 
dis positions du Décret de 1935, son! 
exhorbitantes du droit commun et que 
partant elles doivent être interprétées 
strictement. 

Ce Décret ne s'applique donc que 
dans l'hypothèse d'un contrat conclu 
en unP monnaie ayant eu cours légal 
en Egypte. 

Or. nous avons démontré que la 
monnaie de notre contrat est une pure 
monnaie de compte. 

!\fous démontrerons ici, que la mon
naie de compte ne pouvant être da
té~ du cours légal ; le Décret de 1935 
ne régit pas les rapports litigieux 

On ne saurait en effet concevoir la 
notion du cours légal en ce qui con
cerne une monnaie de compte, le 
cours légal ne pouvant être attribué 
qu'à une monnaie concrète, servant 
d'inl'<trument de paiement. 

Le Cour légal est, en effet. un c<l
ractère au'une Loi attribue à un"' 
monnaie . matériellement existante de 
papier ou métallique. en vertu du
quel on oblige les particuliers à re
cevoir cette monnaie en paiement, et 
ce qénéralement sans limitation de 
montant. 

Or la monnaie de compte, n'est au
tre chose qu'une notion idéale de me
sure de l'obligation. 

La monnaie de compte adoptée dans 
une obligation sera traduite dans un 
pays déterminé, par une certaine 
quanti~é de monnaie ayant cours lé
gal dans ce pays el pouvant seule 
servir d'instrument matériel de paie
ment possédant force libératoire. 

La monnaie de compte qui n'est 
autre qu'une unité de mesure de 
l'étendue des obligations, ne saurait 

)"\C être confondue avec les mon
naies effectives de paiement que 
J'on voit et que l'on touche el qui 
:-;ervent à l'exéc•llion de l'obligation. 

Etant une unité de mesure elle est 
invariable de par sa nature el insé
parable de sa définition. 

La notbn du cours légal ne se con
coït donc pas en ce qui concerne la 
monnaie de compte 

On ne peut par conséquent admet· 
tre que le Décret de 1935 soit appli
cable à nolre contrat, lequel est sti
pulé en une monnaie de compte, re
présentée par un poids d'or de 10/3le. 
de gramme du titre de 900/lOOOe. de 
fin. 

Cette solution est donc dictée impé
rieusement par les principes généraux 
du !:>rait. 

Lïnapplicabi!Jté du dit Décret aux 
contrats conclus sur la base d 'une 
monnaie de compte o reçu une con
cécra!ion formelle par le Législateur 
égyptien dans le dernier alinéa de la 
Note ExplicatiV"e du Décret de 1935 
oô 1! P.St dit que : 

« En ce qui concerne les conv<!ll
« tions et arrang~ments r<'latifs aux 
.._ services des Postes, Télégraphes, et 
« 'leléphones dans lesquels la mon
« 1•a1e stipulée est Je franc or. il y a 
« lteu de remat·quet que ce fntnc ot, 
" pure monnaie de compte ct·un poids 
« d& 10/3le. de gramtnes au titre de 
« SOU/lOOOe. est düférenl des n1onnaies 
«. nationales pot•iant le nom el plus 
« specialement des espèces métall!ques 
« de l'union latine avant eu C()ur.; en 
~ lo;gypte ». · 

« Néanmoins afin d'évite1· 1.011t.e 
« équivoque sur ce point, il a Cl u pt·c
« Ll-taolo de déclarer d'une t'açon ex
~. r·rt!sse que le présent Décret ne se
« rait. pas applicable aux clauses des 
« con' ention~' et arrangements préci
« tées relatives à ce franc-01 "'· 

\v. Répertoire Permanent de L f\gis
latic.n et de Jul'lsprudence Jl:gyptien
n~. r·acè). 

Ce passage de la note explicative 
~e laisse donc subs1ster aucun doute 
~'..Ir l'inapplicabilité du Décret de 1935 
.:: un contrat conclu sur la base d'une 
monnaie de compte telle que celle re
présentée par un poids d'or de 10/3le. 
de gramme au titre de 900/lOOOe. de 
fin. 

Or, nous avons démontré que en 
l'état des décisions définitives de la 
Cour d'Appel Mixte (arrêt du 4/6/35). 
il est incontestable que le franc des 
obligations litigieuses est le franc tout 
court, le franc universel, monnaie de 
compte, représentée par un poids d'or 
de 10/31e. de aramme au titre de 
900/IOOOe de fin 

D'ou la conséquence inéluctable 
que le franc universel monnaie de 
compte des obligations émises par la 
Compagnie du Canal de Suez est le 
même franc-or, monnaie de compte 
que la Note Explicatlve précitée , ex
clnt de l'application des Décrets du 
2 août 1914 et du 3 mai 1925 

Les conclusion s examinent ensuite la 
telleur du décret du 28 avri l 1936 rela· 
t if au droit de nav igation dans le Ca
nal de Suez. 

Lïnapplicabilité du Décret du 2 mai 
1935 de par la volonté du Législateur 
au Statut monétaire de la Compagnie 
lJnivêrsclle de Suez trouve une autre 
confirmation dans le Décret du 28 
avril 1936 relatif au laux maximum 
de 10 francs du droit spécial de navi
gation, prévu à l'art. 17 du Firman de 
Concession du 5 janvier 1856. 

On a vu, en effet, qu'aux termes 
de l'article 2. le taux de ce droit peul 
Plfc modifié par arrêté du ministre 
des Finances sur la demande de la 
Compagnie sans pouvoir excéder la 
contr~valeur en piastres égyptiennes 
de 3 grqmmes de 278875 d'or au titre 
de 875/lOOOe. de fi'n, poids qui com
me nous l'avons déjà dit correspond 
à la consistance en or de JO francs 
représentée par l0/3le. de gramme au 
titre de 900/lOOOe. de fin 

Ainsi donc le Décret ayant recon
nu le caractère de pure monnaie de 
compta du franc des stipulations mo
nétaires de la Compagnie admet la 
possibilité pour celle-ci de percevoir 

les droits de transit sur la base de 
l'or el ainsi le législateur a confirmé 
implicitement l'inapplicabilité du Dé
cret de 1935 aux rapports pécuniaires 
de la Compagnie parce que basée 
sur le franc monnaie de compte. 

Or, si le Décret du 2 mai 1935 était 
applicable en franc des droits de 
transit, la Compagnie ne pourrait pas 
prélever ainsi des droits de naviga
tions sur la base de l'or. 

Le Décret du 28 avril 1936 admet 
donc implicitement l'inapplicabilité du 
Décret du 2 mai 1935 en franc du 
transit, et comme la monnaie du 
droll du transit est la même que la 
monnaie des obligations, ce Décret du 
28 avril 1936 admet donc également 
de façon implicite, l'inapplicabi1ité du 
Décret du 2 mai 1935 en franc des 
ohliga'ions litigieuses. 

COMPTOIR NATIONAL 
D"ESCOMPTE DE PARIS 

&OCIÊTÊ ANONYME -0 a il 1 t "11 400 million• de franc• 
EN TIÈREIWENT VER6É. 

Rd•ervfltlll 4 41 ml/llo•• de lrano• 

ALEXANDRIE- LE CAIRE· PORT -SAlO 
ISMAILIA (Bureau hebdomadaire) 

TOUTES OPÉRATIONS DE DAN~UE 

LOCATION DE COFFRES-FORTS 
A DES CONDITIONS AVANTAGEUSES 'à 
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Rapport du Conseil d'Administration pour 1937 

Snrnedi dernier, s't•st lt·uue l' \s-
scurbll>t· (;t'ut'•nl!t• ,\unut'll(' till 
ConsPi l d' \dnrinistratio11 dt· la 
HaiHJtre \lisr. 

S.E. TalH;t! Ilurh pnC'lut, t(lti :;;'é· 
taiL en pal'tir rrmis dt~ sa légère 
irtdisposit.ion, a pu assister à cet
;p r·(•union. Il s'<•x<·usa dl' ne pou
vnr t· lire ILIÎ·lllt'lll(', eo111111e il fp rai
sUit d'ordtlwir·c le Happ0r'l l'! an
unuça tJU'ù la suite dt• son sur·
tlll'lt:t!!c•L lt•s m{•dN·itts lni aY:ti<·rrt 
<'OlllllHllltlt\ de• n·slrl'illdrc soit ac·· 
livilé. 

Un passn t•nsuitt• a la lt•cturc du 
r:tpJHll'l du Coltst•il d'.\dnlinislra-
1 ion. L f' I'OIIflOll rut dl't'htn• !\1 n· 
dP J>.T. :l:! par aelinu. :\nus t·ro
' ons int~re~"""lll tll• tlonnc1 uu tt'•
;mnt> dt•s pt incip<HL\ pa-.sa~Ps du 
t'P r·appnrl dont l' irnpor·tallt't• pt•ut 
" " <'OJJJj•ill't·r· il n·hri <il: la .l\atio
unl Hnnk \'ll f!lll' la JlalltJIII \lisr 
l'OIIstilllf' la ph~-< puiss;cul<· l'lill'<•· 
Jti'ÏSP C'OIIllii!'JTi:tlt• pt liltllll! ' lt\1'!' l'Il 

Egypte, Pl qu'elle ctultra~sc, 1ll· 
par· ··•'S Jtombr·pu,.,,•;; societ~'s tonte:-
lc•s hratwltt•s de I':H'Iivitl• (.collomi
q tll' {•gr pt h•unc. 

La situation mond iale 

Le· r·apport dt'l•ulc• pat· 1111 long 
r\.pns{• sur ln sil ual iott (•con our iq tH• 
ltHllHiial<'. I l fil r·<•ssnt·lir l'al n tos
T•fti•n· d'instahili!(• qui regtll' clnn~ 
le ntnttdt• p:11' l'Hill' c!Ps !r·ouhle:;: 
pnlilicptes q11i sc• munift·:>.lt•Jit dn11s 
hl·atl<'Oilfl dl' JHl\ S. \ 1111 liJOI JlP.III 
donrw on SI' rro\ a il l'l'\ eJJJJ ;1 11111' 
Jtt~I'!Odl' dt• fli'O"JH'I'ill' 11111is CC ll'é· 
!:til qu'lttll' illusion. La n•prist' 
rie• l'aclivit•' n'él<til dlll' qu'it 1'<':\t;
,.11 in11 clf' pr·ogramnws d'nrme
IIH•Jits I'IIÏIH'\1:\, 

La sttua tion en Egypte 

ùpn s avotr l'llllllll'J't' lt·:- prirwi
pnux ~\'Pill'lliCIIIS Slll'\'t'IJIIS au 
enurs d1• l' :lrrllé<• .~roult'1•, lt• rap-
port llllllllllt'l' l)lll' l1• 110111hn~ dto,., 
1111\'l'it•rs dans lt•s difU·n·ntes l ' Il

l l'l'Jil'iSPS .\list• ;t :ttli'Ïill :,!(),()011. 
La position fiu:tr1t:ièn • <'Il Eg~ p 

tr., dit -il l'llst!Ïie, t•st 1 n\s for·te, 
tri•s st:chll' Pl t rZ.:-. solidt•. 

Lt• pa,\ s l'..-1 dortr rnpnhll', dit-il. 
dt • I'PIIIJIIÏt' p:ll·fait•'lll! 111 lo •s C'ltat 
ges fhiHll<'ii•rc•s qtli hti lllt'Oillbt·nt 
actuf'llt•IJIPtll, fi c·,ntdiliort qu ' ott 
pntl iqu c tilH' po 1 i 1 iq 111• tl c• p ntd c·J 1-
t·e t•l d'é<·onnn1ic. Lc•,; rrcf'fiC~ cie 
l' l·:tal fl)tJI JH'thoir lill\' llll,_;lll('lt\n-
1 ion !"f'rl-.;ihll'. l.n o•ircul1l intt lliO
nélairc, t'l le 1110\.IVCillCIII cJ,•:; clHtlll · 

Ïln•!:> de: COlllJH lls:tl ioll illlliqtl!'lll 
lille 3Jllé!ioratinJI g•'llt'ralr· de· la 
:-.IIUatÎOll ckt>JllllttÏljtJr•, 

L a politi que du blé 

Le gouvC'l'llC'ntPt ll a Sll l \ i tilH' 

polithrnc sage CJJ décidattl au clô
hut de ln saiso11 d'tllai'gir l'n,;siPt· 
tc· des an111ces sur lc• blé. Il a hirn 
fait égale!IJenl d'at't'CH'dt•r des pri 
nws a l'exportnli•111 lnn:>cJlr'il <~ons
I<Jia tfUC· la I'écolll' etarl t'li <'.\<'e 
dc111. 

1 OUS l'éit(•J'OIIS C:!) I{IIC! lliJllS 
, 'uns dit ù plusio·urs r·epriSP~'l à 
:-on' oir cJll" le g•JH\'l'l'ltLIIH'trt tlni 1 
sUÏ\'l'è urt.' polili'(lll' stahh• l'l non 
i1upro' i· é e en f'<' qui conrl'J'IH' le-s 
H\'Hli<'CS Slll' le l•lt•. 

Cette pP Iii iquc· tu• doit pns II,~ . 
Jl(·ndre n~>n plus d11 !'ltltllgt•ltH'lll 
de goll\' t!l'll!•lll(1 111. Il raul, dPIIX ou 
;rnis IIIOÏ!" avaul l':q•parition de• la 
HOU\ die récolte •pu• 1.~ puhlie sa
c· )!(' exacteuwul <il \' aurn 1111 l'lll'
!'ills, dans )f•l[tll'l l':.•s il sera pos· 
silJJt• tk I'I'CPtll ' il' tc J' l'XJitlll atioll 
Pl d'altÉ'IIII<'I' lu pr·c•ssinn des v<.·ll· 
les. 

Il faut qnc IP c·HJti,·att•lll' snell!' 
également Z 1)11 :l 11111is a l'n'l\IH'<' 
quel sera IL lall:\ rlt-s H\:lJH'<'S. J I 
Ill' fël'l.ltlrait pa:< 'Ill" les nv:tltc'C'S 
..;oil')rt lintil•~<•s ù tilt<' IH'riork fht•. 

Le rt·édil n~ric·niP rlt•vrnil l>otl· 
\nir égalt•n1rotrt (•t•nttlPJ' SPS résf'l'
Vl'S Cll h)l'• <111 Jlll)lllt'lli l{l l 'tl jngr 
rail le pins npport 1111, l'tt apprr•\ i
srmrnanl IP 111ur cln; <l'lill!' façon 
rf.gnlière. Le goll\ ''1'111'111<'111 dntl 
Jll'l'\'CIIÎI' (PS illlt;I'I'S:,\1\S IJII':tll (':tS 
0Ù lo>s prix 1l11 hl,·· dPpas,,I'Jtl 1111 
c••r·tnill lllnntant. il intJHit'lt'nlil du 
blé de l'étrangPr. il pourrait dofl(' 
fh.••r Il' pri.'\ du hl(• rwncl;nrl louit• 
1 antJéf' . Dl'll\ t·ns jnslili<:nt donC' 
)Ïitlpnrlatinn tin bit\ dl' l ' t;lrnn
~c r. 

J ) )Ïli!"UlfisallC'<' dt• Ja I'I'I'OIIt•. 
::r ) la ltmrssl' artlfiCiPI!I• du prix 

olu pain. L ' illiJ IIIrtatinn dP\Tail 
porter snr le hl!• •·1 111111 l;t farntt· 
:rfi11 dP faire tra\·:till<•l' ll·s tninoil'
rit·s ln~"alt·:-. 

Il est :1 nol••r· 'Jil l' hc•au~·nnp 1lc• 
pan; I't•ali:-Pnt 11111' éo•ntHillli<' irn
Jl•lrlaute l'Il ohltgc •:tnl IPs utinoll'
l'ic-. ù ll'••xlr:tir·" dt• la fai'Ïlll' qu~.: 
Jto !:lflll du gTOSSl' qn:tlité. 

LPS tratiSfi.'J'tS qni ~·· ronl :'r l'ill
IÉ'I'Ît'lll' I]Ps cltotiJiltlts tlni\'l•rtl t'Ir·•· 
l't'lll!-;:Ïdél'f;S ('flltllll\' dt.'S opt'•r'n 1 iPIIS 
l'Olllltl('l'f·ini\'S, {':tl' ('<III,St"CJIIl'tlf liS 
rw doivent poi11t i'•ln• I'Oili,PI'Ïs dalls 
le dol!) aine tl'nct iou du crt"dif lty-

poth(•t•;tin•. Cc sout IPs :tllln·s 
ltanqii<'S !{IIi dOÎ\'C'lll Jc,S ]till J'OIJIII'I , 
J\ rwlr·r que ecu\ qui 0111 prnfi 1 ,~ 
dt•s a\·anc~s de l'année dt•J nil n· 
n'ntct (·té ni <les agrkllilettrs 11i 
dt•s \ t'· r itahlu; cncontc•rçrnrts. tu;us 
llllt' ttOitvl'llt' cla:;sc clc proflll•tfl's 
q ut· IP.o; eircnnstaJ IC'CS ortl cri>(•p 

La polrtiqu·e du coton 

\ ' 11 la po:-:.ition spéciniL du nmr
''"" ttll11Hiial du cotnn 111111s t'rtl· 
~ OIIS 1(111' lt I'Ôie du 1-{llll\l'l'llt'ltll ttt 
dt•\Tail se l'l..'sii'eindre uniq1il'lll•·lll 
:'t at·t·nniPt' de:, a\·au~·l's au' ng-r i
ntllo•ur·~ par il' 1110~·en du Cr~d1t 
,\grit•o))t' qni appt'(l\ i:>iPtiTI• ' I':tit lui
nu'tlll' lt• tuarché dan:-> la llll'SIIH' 
do• "'",.. hl' .... inn~. L'action lin C:r~tlit 
Ag-r·icolt• nP 1ll'\Ta pas s ' ét PIHin·. 
C'OIIIIIIE' no11s venons de lt• di,.,. 
d ' :tillt•urs p0tJJ' IP blé. aux tr·rtus
ft•J'ts qui st• fnllt a l'intél'i<•ur .tc .. 
chnrtrlalts. CtuX-ci do•\rait•nt .., • .,._ 
lt·r· tlaus J;, sphère d'a t'tivitP dos 
autn•., loalllfllt:S. 

L e taux d ' intërêt banca ire 

Lo·s tli•posauls ~clirl.lent I'!H•J"Chl'l' 
t\ (· plu" Pli plus, en ce qni t'flltt't·r ·
tw ll'llrs clt>pôts dans lc•s lmrtqut·s, 
dl'S tnux rie plu.:; f'll plus fSIPvt'•s. 
\111si o tt n•r11anJI1e qne lwmH'Oltp 
dt'•plact•nl IC'lll'-" comptt•s hPnéfrcini
r!'s Pli hnliiJliP vérS les dép<'1ls li:ttts 
lt•s caiss('S !l'Epargne don! l1• I'IID. 
ll'tll' S('tllbll' iellUtlll. 

01· c"la n'P~t point le rùlt' clvs 
c;IÎ ss<•s tl' Epa rgnr• dont lo• hu t Psi 
JJJtiqtii'JilPitl d'erwnllr::tg<'r l't·-p1·il 
d •,; J H1 q.{ll l' 

L es r egtements hypothëcaires 

1 a t'tlllrmissinn lt'S n·glt llll'llls 
il) pntlt{>cair·c·s a examiut~ <'Il \'Il(' 

d'u11 a r·r·allg'f'lllcnl nwialtl<• lw:llr
t'""l' do pn:•ts intérPssaut nnlr<' 
1 lnnq Il<' :\uns nvons CoHISPIII i tll's 
sai' ri fi' c.' sur· Ct'S affaires <'Il pr(·
lt-\'11111 !Ps cJpfkil::; l[lli en nnl dé
C• •ulo• "lll' 11111 r·e Hé~erYP F..\1 nlonli
ll<tÏ rc·. 

.:\o '" ra isnns l'lllièr·cntcnt nô ln• 
Le n rnarqut• c.\(H'inréc da11s k dPr· 
lli<'r· H~oppnrt 1h1 Crédit Fnnrit·r 
l<llll'h:1111 la lllE'ltlalité chicanit'•n• 
cr(•t\t· I'IH'Z ces tléltitl'ur·s par la 
pnlit iqtll' cl11 gn\1\'f'l'llltJII'ttl lotl
r·1rnnl lt•s ]tl't'ls ltqln t lt&calro·:-;. CPI
t t Ill ('Il 1 Hl i ( é li tl i t d • A i Il <'lll'!" H Il X 

li>hil!!t lrs ('ll\·lll~lllc~. puisq11'<·lle 
a pour· effel d'angmenter )p:_.; frais 
tl't·x(·cntiou ct de paiement. 
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lJ esl Ù CSJ1ÔI'PI' que lP. g'OII\'t'l'· 
llL'IItcttl laissera I'I'I'>:IIH'Ïl rs el cl~
hilellt's s'ntT:lliJ.!('I' I'IIX·llll~lnf's en
tt'!' eliX, <'Il s'inspirant de !tour::; 
illlérèts t•t'eipt·oqucs l.'l 111•11 -.ous 
l'inflltellcP !11• tllesun•s at·tifi<'il'lles 
et IICI'ôlsÎOIJill'll('-< 

L e Capital 

L<• capilal dt .a H;,ncllte cgt 
n·-.1é itH:hang·t'! il 1 lllillinn tic li
' n·;, di Vlsl' eu :.':')1) 0011 ;1 t:l inns no
ruinati\'es. 

Au cours dt> 1 <lltJH·.,. :H.·i~1 ne
lions nnt (ité l'nhjPI d'un tran::-fcrt 
tle JH'oJJJ'i{•l•;. LI' pl11 .... haut prix at
lt·int a été livres li:! t 

Mcuv~ment des comptes débiteurs 
et ~:rëchteurs 

l.P solde dl•s l'Oitlpl.cs des !11\·crs 
dépôts, aval, Cn\llJOiliH'IIIPill, rt at
t,.int :\ ln fln dt• l<tnnt•n la som
nu' de L.K li' •. l.;:n.:.n7.2 C'OJtlrc L.E. 
1:1 t:-•. '!.OO:'l ù. la fin dP l'nunéc pré
cédente. 

L<' s•)ldc dt·:-; contpt .. ~ dé•biteurs 
a altt•int 1 .. 1·:. K!JJO.Hï:! ;\ 1 cxclu
,.,iOJt dl's :l\allct•s industrielles ct 
agrkol(•s dft t'lllt'•l's l•:t r la Hall
que :,au· ll's tonds dt!JH•sé!-> nuprèf: 
d',•llt: par lt• Cou\ Pl'llt:llll'll(, ainsi 
qu .. dt•,.; avant'<''-' an ord(•,·s par la 
BaiiCJlll' aux "lunieipalitps sur 1<1 
garant il' du c;ml\ tl'lli'IUl'l lt •[tti 
ont attlint I..K :,J;"(i.i87. 

Lt> sold1· de,... CtJlltplt>:- cl'ordrc a 
altt'llll L-E. t.Os •. :l:lfJ. 

Lt> goJ<Ie des rotnpt. s créditcut·s 
par t"<•PJ•Od au.x I'OltlptPs débi
teurs • sl COltlrP!Jal:•nn' par lC' sol
llo de• la Catsso• "t J•at· le <'Olllpte 
« llanqut~n. qui •l•Jl :liiPiJJt L.Joi. 
:~.:?O!Ui!Ji t·ortt n· L. K :?.!J~>~U 1:! pcn
daul l'altllt;,. P' .. ,.,>tiPIIlf', ~~ insi que 
par l" JHll'l!•t'eliii(P IÏII't'S qtti n ét(• 
é\':dné l'It litt d'Hilll!'l' .t L.K :l rnil
linns :?til.J:JO c .. ntn· L.l•:. :?.rH:tG:l!l 
l'a Iltll'l' pd•t:t1dt•niP. 

R•t·tt d" uouv1 '''' n'n <-té l'nil Pll 
cc l[lli emtel•rrt•• le trausf(•t't de:; 
prupriPtb d dt•s l!'l'l':t i ns nd ju-
gés it la Hattqut· iL ln S(lci•'té 
J<'unci è t'l~ Eg) pltPIIIII' dont Itous 
~nous pari<' dans nnlrc dPruü•r 
rapp urt. 

La Caisse d'Enar~-Çne 

Le suldt> dn • !llllJliL , Caisse 
d'Epargut• , a all<'illt L. E. 1 mil
lions :J~J:!.IJ\1 t'nllln· L.E. l.l!J8.17ï 
l'atlll~t· JII'P('o'>d .. ntc•. C!·lt• au~mcn
lat ion est cino· "11 dè\ï•loppt'ltJC'lll 
dt· 1\•spnt. d't•paqjrJt• d<tll-"' la Jill· 
pula till tl 1'1. l'C\'Ît'lll "ussi en partie 
ù la rcd~t·•·che de la JH•rt !le nos 
c-lil'nts tl'1111 n·nolt•llll'IIL pins élcv(! 
tlt· lïut<·rM. ColltllH!, s<llls doute, 
dalls ht·n Ut'ou p cl';~ ut •·es ha llfi\ICS 
liOllS I'~'IIJHI'I}IIt>lls Till IIIOll\'CHHmt 

crnissa ut de lr:tns~(·rt rh·...- comptes 
courants cl'l•dilo·au·s a11x eolllptes 
dl'S clt'pôts ü la Cui»sc d'Epargne. 

Le mouvemeni WJ C<ï!_,n 
et des recoltes 

Le tnn11tant df's <~l'I'ÏV<tj.tC~-> de co
toll à .\lexanliril' a11 110111 rlp notre 
Battque a utll·int \J1.41i balles, 

!'10it. 776.000 canta rs r'Otm·c 128.650 
balles l'arlllée pr(•cérle!lte. Le rc
pol't au 31 déeemhn.' J!J:ifi •·tait dC' 
:?:3.271 halles. Ll's •·:tisons do• <'P-(1<' 
diminution de nos a t'riYagt"s par 
rapJ•ort à 1'nnné1• précécl<•lltc Ié
sidc claus le fait que Il· tol:ol dc·s 
arriva!tcs à , \lcxaudrit• ùurnut c•c•t
:c nnnée a étP. inft'•l'it·u•· •lt• tm'>s 
d'tm demi-nlillion d• caiiiHt's ù <'t•
Jui rle l'année prèco'•dt·llt<·. 

Par mllenrs, unl' qu:tlllilt'! dl' 
plus en plus graurlt· dt• cnlon l'l'l 
aolressée tlirectemc11t ,-l nos usines 
de ~léhalln. Cependant, c't·st notre 
Bauqne qui s'inscrit t'II<'Ol'P en 
t,•te eu ce qni colli'Pl'lll' les ani
vages fi Alexandl'it·. 

Kous avons vcutlu au eo\trs d<! 
l'année 103.395 hnllt~~- Il nous l 'l'l'· 
tait un solde clc 1 J. :!HO ha Il cs ('Il 
rlehors cie 7ïtl ball<"s l'Il rnlll<· pour 
Alexandrie. 

Le montant dn colon Pli fl<'ur 
arrlvé à uos cllounnlls n utfl•inl. 
20LJa3 sacs r-on\t't' HH.:l8() sacs 
l'année }n·éc6<1cnte. '\o . .- m;itH·s d'ri 
!.\ï't'JHtge ont reç~u !l/::!.0:3fi cantars 
coutre 989.3fl7 cantars l'attttt~(• pt·ô 
cétleute. 

l\otre stock de t•otoll Pli ll!•tll' ù 
la fln de l'année s'Pst 1!le\é ft 
:_><{{ .4!J5 cau lars. 

(_luant aux au(l'(·s prodtlllS a~ri
cn!Ps, IP ruontaut des qttallltt<:s 
qui ont été li\'l·6Ps :'t notre Banque 
a atieint. 990.:1;{1 a nll'i1s contre 
tt:!G.fJ:25 ardehs l'allnée pl'écédf'nte. 
Le solde ~'fi fiu d'ann(·(' s't'."\ t'•lt•
\ '1; à 354..1-41 ardehs. 

Immeubles et mobilier 

,\ la fin de l'exercice éc·mtll·. la 
\'alc•tll' 1le~ immeubles et pl·opriC:•-
1 l•s etc la Banque s· C'st élt·,·{>(' ;, 
L.E. ·'121.164 contJ·c LE. 4:?0.11:.>, 
l'année préc(odente. En rn mort i!'-
sPlllent de L.E. l:i.~l-4;-, la JlPI'!P ,.,1 
rallti'•n(' <t L.F. :W5.fil7. 

Ln valC'\11' du n•obilicr ~·c!".t t'•ll'
vl'l' iL L.E. 1R2:>4 contn• L.E. 11;.000. 
!T11 alllortisscmem ck L.E. :u?:ii a 
t'•l•· pfft·etuP sur ce chapilri' 

l ,p montant total 1lPs amorlis:se
IIH'Ills sur lrs propl'iétÉ's s'est élt•
n\ jusqu'à fin d(• J!):n, ù L.E. 
l t:').Î67 et sur le ntübilier à L. E. 
G:!.îRO. 

l .a Banque a acquis à la Place 
lhndtitu f><'\Cha un lPrrain de :3.800 
m:?, S lll' lctruel sera bâti l'hôtel de 
Jtolrc prochaine société l!ôlclièn•, 
ni nsi qu'un immeuhlc pour la So
C'i(·té ;\li::;r d'Assurances. 

Prêts industriels et agricoles 

l.Ps mortlanls des prêt;,; indus
trit>ls accordés au cours de l'mm(oe 
s'(':o;t {•lcvé ù L.E. 1.05:1.4-l-2 <'Ollll'C 
L. K l.fl1ï.3:n pendant l'annee 
prPC"éclentc .Le solde de Cl' poste a 
attC'int L.E. 700.f.i8, sans comp
ter une somme de L.E. 94.033 
n•pré>.cntant d'andc·Hs arl'iérés. 

LI' solde des prêts a~rit·oles s'é
tHblll a L.E. :34.34:? rouir<' L. 1-:. 
:.>:-•• 'li'!. 

\\ Al CHARK'' 
fREMIERE SOCIETE ANONYM.C EGYPTIENNE D'ASSURANCE-VIE 

Siège Social: En l'immeuble de la Compagnie 
15. Rue Kasr-El-Ni! - Place Soliman Pacha 

14. Rue Soliman Pacha. 

BranchGs Pratiquées 
VIE - INCENDIE RISQUES DIVERS 

CAPITAUX ASSURÉS AU 31 DÉC. 1936 
T..,.F.. 2.tJG2.000 

TARIFS AVANTAGEUX 

COMBINAISONS INTÉRESSANTES 

MAXIMUM DE GARANTIES 

RÉSERVES INVESTIES EN EGYPTE 
TOUS RENSEIGNEMENTS FOURNIS GRACIEUSEMENT 
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L•• 1 app••r: Jl''""'' •·n~••il•' ù J'p. 
tud•· dt•s priuc1pn lt•s :;-;ociû é:;; créés 
Ci Cù 111 ôlt.!c" p:u la Ba11quc :\fi,..t·. 

Socié té Misr de Navig.ltion 
Maritime 

Le rapport p: t =-"'t~ eu cl~tuil tous 
k:s f'ffo• ·t:; .•utn•llt ·,., pat· la Soc1été 
pour f<tt'J( itnr c' l t 'llClllll :•;;_t.!l' 1? pé
lt'riuagc a la .:\l•••' 'lllt'. (,race a c~s 

i:. ·.r··s, Ja ..,.a Î ..... l 'll e• e n U it 1
t 1 a t-.O tt!-\11 • 

tué. dit-i!. uu J'l'<'l'l'd 
Eu ,.,. q11i c·.,•• t:•·•·uc lu ligue cu 

ropéelllll', dit-il. h• sucl'i·s ùP 110~ 
hatt ;HI\ S!' ('OJJJÎI'lllt.! d':tllllCI' C'll UI\J 

llt' t'. Il ,.,., h llt'lt•t, t:oltliuu•~·t·il. 
tJU'UU Cl1Jlgl'.:'s d.!: J'~ · IIÎilll des Ü}ll~· 
JIU!;II . l'S dr> lHlVIg:ttll~ll ÙC 1~1, :\le~IJ· 
ttnTanée ::;'l'st r~>lllll •·n Ill\ l'lt'J' 

t938. dt~IJS l ' ÎillllH'tll!lc dt• la Ran 
uuc :\li sr. sut· ••nin! in v ilnt ion •.H 
sous la prél:>idult'C du Dr. Fouaù 
ilt.!\ Sulluu. ad•n :J.i~lr:Jtt•Hr-tlùh;gut• 
•IL lu !::iodcté. Les dc\:i~:;ious prbcs 
uuL èlc adop!et ' l" claus l' intr•rèt de 
tou cs h:~ !::illciét{•:) qui y ftnic·nt t·e
ure:st'll t Cl'l:i. 

L'accord de la Filature Misr avec 
la Bradford Dyers 

Tond.ant ln ~nudl' .:\lisr Ù\' la 
Filature ct de Tl:",.,il!.:•' . le Happol'l 
:-.'étend ;;m· l'at' t'nrd lill: 'icnt d'c} . 
uc J'ealisé en t re cette Sorién: et 
la ,Bntdforcl Dy .. r-. 

cc Yous :-.;t\'ez. dii-il. que la Brad
ford Dvers. :>Jh•c- i;~IÜ·étl dau~ la 
peintll!:e 1 t Ir lllan~ll}ss.ugè ~ \lan
dtcslcJ '. ayunl d•••·Hl•• 1 annee det:
llièrl' d'ttablir cu Egypte uue USJ-
111' tlt 1t' Îlltlu·c•J'iP • t tilH' autre pour 
h·s ti:-.sus l'l fil, •,. fill;<, clest nés n 
fulll'llll ' la j>l'l'lriÏèn• U8ÎlW. C:c te ÙA· 
cü;iotl :-nsdla 111rr' gro.;;sp emotion 
• 11 Eg~ pte•. On ' vit une menace 
t'OJÜI'I' l'i11duslril! fv.\1 ill' locali' 

l.a ~uc.;iété s•• 111il c11 rupport 
a n•t· !llllls ct :tpri•s tiP longu(•s n.égo
t·i ~~lions il fut cl(>citJé qu'elle s'oc
~"Uperait uniquement dl" l>lanchisc:a
~c. de tein•urc el ntf!me d'impres
s•ou ct aussi ries ttavaux de n~ 
niss~gc. Dans c•~ but, olle cons-
1 iLu ·rait un" so•· il'•té anonyme égyv
tienn(; au capital de L.E. 250.000, 
dont la Banqul! ,:\TisJ' ~ouscrirait 
50.000. La nauque .\[i~r constitue
rait de son côté utw société ano 
n~·mc égyp iNJll<' pour les tHés et. 
ti::-sus fins à fo•n·ui1· aux usines de 
ln }Jrcmièrc S(·•· l'té. Le capital cl~ 
ln Sr>conrle soc • tf> s•:rait de L.E. 
;>;>o.ooo, dont h Br:1rlford Dyers 
~on~tTrait :-,IJ.OO•J. Chncunc des 
d,.u;x Soul·tr~s )lulnlllt'l'ait , par ail 
t.•ur~, ,J,•ux adtuitd-;tndeurs qui la 
l'CJH'•\"rlltt•rai('JII dans 1<' Conseil 
tl' \dtumig!J ut ion dt~ l'autre. 

1\ous t\t' VOJJ:s ttdf'I' l'esprit ùv 
tHHfaitt' cOtlcil :~uioll manifesté par 
la Soci•' t• au Cl)ttrs de ces négocia
t.inns. C'est co qlli . ressort dn pas
::.agc suivant, du }>l'(~sidcnl rle son 
Con!'eil d' \dmini!-trntion, n l'As
St uthl!··· (;(•nrt·n!l' du IC'r murs 1938· 

" Je vou:; ai aunoncé l'anne•: 
d~o:rnierc qtll' les 1ueutbrcs du Cou 
se:l étudiaient ln !'t)s:<ihilit.:· de l'C · 
<:upétcr les marl'11és t'-tl'allgcrs 
tlont Je d~n!lopp• J•ll·n inliu,.,tdt 1 
a\·ait élrvé de~ l•:llti .-••·c~ de plu" 
en plus iufJ•auclu ... :-abl•·::. aux t'XJl•>r
t:lli<ms d.• la Grar!IIP·Hn·taguc. r .. 
ùs PSt !:\ idt•JI( tIl C•' •(Ill l'lllll'> ' lliC 

!C':; lnùe:;. 11 l't>sl <' llt;tlrn plu,. •'tt 

Eg~ pte. \u:,<si, a' "n" ·lllHis Put re 
ru·i::; ù'~ ··onstruit·~· tks USÎlll')) d t· 
teinturvt·:c . ..\hli-., conlllH' l'Egypl<' 
'ieu1 cl'olott·nir so,l illtll'(lt'lldntiCI', 
l'espnt na junal ·, <; !:'l tr(•..:; \'Îf, :n·•'t' 
une \'OinHI é hien d0cidr~C' ù prnd u it·.• 
JocaJCmeul tous les IH'SO tl~ d1· la 
consomlllaliou «'Oil11lllli>n' Jurai••. 
,,!n.b nou:-; a\Oil,., p11 c•n•wlun· u11 
accord ave.· la B:ll•«!lll' \1 sr, qui r•~ t 
ln. plus ÏlllJrOt'l:lllll• Îlhlitutinn itr
rlustricllc ct t Egypll'. 

cc i\lon t:ollègut•, '1. \1 mstroug 
L'St nctu<:'llenJCn e11 Eg~ pl•· Pl ~·n 
cupe de Jncner !t lt'linC lr•s fortna 
litP...:; néC' t·ssait•es {'11 \tiC' Ùt' la cons
tl'll•'lion •le notr•· uon\ eiiP usine. 
J\ou-; esperons pouvOil' commcncet· 
tHot re ll'll\ uil !'.tlllt1111lir Jll'"Chainu 

Nous Ùf'Hms \'t•u:; du·o que cet 
Uf'COl'Û SUU \'f•garde CO Ill plt'll'IIICll t 
1 ·s :ntétêtc: de nnlrP Sot·•rté. 

Nous sommes l•t·m···ux de t·epro
du;le ici la le:tr' sui\'<mte qui n 
été em oyéc à cette occasion par 
Sir Edwal'd Cook a :\Tnhnmctl Ta
laat Harb pacha · 

« ':\Ion c!wr P:"· ha, 
Je n'ai appris qu'aujourd'hui 

l'accord cléfinitif {1uc vous a'"'!. 
conclu avec la B: adfnnl Dy erR 
Aussi, je mc permets de \'OUs él'l'i· 
re pour ''ous cxprhnc1 mes meil 
l(urs soul:'aits pour ln •·éussitc> dl' 
celle enll eprise qui, je n ' en doute 
pas, aura les n•tille\trs t·.ésultnh-: 
sur les intérêts lrnlionnux (]110 vou~ 
<IV(·z à coeur de défclHII·c. 

" J:oppnc;i ion tl<' Yot1·c -;ig11ature 

>~li t' u 11 :tl't:•)nl fJU(e]conque est le 
il!l'iliPlll' ;arant. ~uprès ùu publi~. 
de ln "<IIIV•'gardè df•s int~rêts dP 
I ' Jo:g~ p!è. 

11 .J'ni apnr··s ~\~C rej:n·eL que 
vous .wl'z :.uhi mw ïnrlisposition 
•·1 c, J• ' , 1s gard{'Z ln maison. J' P!'O· 
pl:n .. vous voir retcw·ner Pn villt) 
ln• "'JU• l• tPJups sera J1hts cl6· 
lllf'llt. •• 

La MiSr Airworks 

r::r.r tê ,.,,lr;•ok 'l pu se développer. 
:-; l' ..: st•n·i··•·:-; out èlé rég11liers ct 
::_on •' eflh· rl\l}J);•J·en issage aggrar. 
tli" LP .lïfét·cnd qui exititait cntt'<" 
Pli•• Pl le• (;ou\C'tlll'lllt'llt a ,:ti·· appla 
ni. '\<'th t· ~p{;l'Ofl" panenir à un 
'l!g ÏllH' le su l.vent ion suffismnment 
,.,!:rhl" lJOIII' t1ous é\'ilt' r· ries tirail 
l••trrl'lllS Ullll'l!'IS it Cl' SliJf'i. 

Société M isr pour le Tissage de la 
Soie 

Cett.~ ~oc1été a vu augmenter 
;• 11 t s 1 pmductio.t que ses ventes. 

~1111 • :o.t.:;e 1 tl Allmnuc:tration a dé
cidé tk pt·oposcr ~L 1'.\ssemblée Gé 
••• 1<11 1111 couJJon ù•• JO o ro S\lrles 
:•\.!'lOn~ 

r a Société a \'Oulu récompenser 
pat· t'< largt' dividc•nde la pa.tienctl 
de.·" actionnaires qui. depuis la fon 
tl at ion de l'entreprise, soit depuis 
d !x nn", n'ont en~.ore touché aucun 
bénMicP. 

Imprimerie Misr et Misr Shipping 

Le Cou:seil d'Administration de 
c·e tlt• SociNé pror.c•sera un coupon 
dt• 8 n,. n contre 7 1/2 ofo l'année 
dcruit·n.:. La :'l'list Sh1ppmg a dé 
l'idl; de distribuor un dhidende df' 
10 q f O. 

l'l'ois allt l'('S de rros ::;nci•Hés dis
Il 1lmerout 6galemcnt des bénéfices 

~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~ 

L'UNION FONCIERE D'EGYPTE 
Société Anonyme Egyptienne 

CAPITAL : Lstg. 500,000 entièrement versé 

Siège Social : LE CAIRE - 8, rue Cheikh Aboul Sebaa 

Amélioration terres agricoles -
Exploitation 

GÉRANCES URBAINES ET RURALES

LOTISSEMENTS - AV AN CES 

CONDITIONS SUR DEMANDE 

~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~~ 
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Rapport du Conseil d'Administration pour l'Exercice 1937 

V o oci le texte: du napport du C.>l·~-il 
d Adm•n•str.atJon ~ . .-oumh~ h 1'1'\:::ccnl
blee G· nl'rnle Ordinaorc des nctoon
natre s. 

RAI'PORT DU CONSEIL 
D'ADMINISTRATION 

Mr .ll J,~, 

Nous vous avons convoqué aujour· 
d'hUI, conformément à J'Article 51 des 
Statuts pour soumettre à votre appro
ùa!ton les comptes de notre Neuvième 
fJo:erctct:> commençant le !er Janvier et 
h!1i"'lant le 31 décembre 1937. 

L'année 1937 est marquée par le 
Co;;ronnemc:-nt de Sa Majesté le Roi 
f':lrcuk !er qui a été célébré le 29 
jutllet au milleu à'une réjouissance 
unamme A l'instar de Son Auguste 
Père, Sa 1\.'ooesté le Roi farouk !er 
po·+e un intértt tout particuhcr à tou
tes 1~• Sociétés Egyptiennes qui ten
dent a conso1tdcr l'économie natiOnale 
c! no~o; somme::t convaincus que, sous 
une tr>lle (>gide une ère de prospérité 
encore plu· grand•• s'ouvrira pour l'E
gypte. 

Votre Soc1é16 co"!lpte parmi celles 
qui sont honorées de la sollicitude 
royale. 9t nous saisis~~ons celtr> occa
sion pour renouveler à Sa Maje~;té no
tre gratitllde la plu:> profonde 

Capital : 

Le capital ~:ouscrit de la Société res
te à L.E. 360.000, dont les 25o/r soit 
L.E. 90 000 versées. Votre Conseil n'a 
pas estimé opportun, au cours de 
l'exercice sous examen, d'allouer une 
partie quelconaue du solde des 400 
Actions provenant do la nouvelle 
é,.,., "sinn et non encore souscrites. 

Primes : 
L.E. 

L.- total des primes brutes 
s'élève à ............... 49.341,979 

Moins : Primes payées aux 
Réassureurs . .. ...... .. .... . 34 420 478 

PTimes net!es de l'année 14.921.501 
Plus: Réserve pour Primes 

non acquises au 31 dé-
cern bre 1936 956,965 

Moins : Réserve pour Pri· 
mes non acquises au 31 

15.878 466 

déc'3mbre 1937 958,745 

Primes nctll:·s acquises de 
l 'année 14.919,721 

---------------·---------------
C ommissions : 

la di!térence de commis· 
sions entre celles payées 
ou dues par le~ : 
Réassur':)urs et celles pa· 
v._!>es aux Sous-Agents et 
Co"" . c--' "lies Réa:.;surée.,, 

L.E. 

s'élève à .... .. ... ... . 4.776,838 
Plu.;; Rt>serve pour corn· 

rn1ssior:3 non acqui es. au 
'P décembre 1936 1.935,272 

Moins Réserve pour com
rniosions non ocqut5e3 au 

6.702.110 

3! déc~mbre 1937 1.468,324 

Sinistres : 

i.e mon!ant ne! des sinis
tres payés et sous régie
ment s'élève à 

Moins · Quete-part des Ré· 
assureu-s 

Réserve Statutaire 

5.233,786 

L.E. 

19.018,858 

11288.819 

7.730.039 

L.E. 
LP- rnontanJ de la Rél;erve 

Statutaire à la clôture de 
l'exercice précédent était 
de 15.982.408 

JI y a lieu d'ajouler à cette 
somme en conformi!P de 
l'Article 59 de nos Sta
tuts, 15% sur les Bénéfi
ces nets de notre exercice 
actuel de L.E. 11.144.349 
tels qu'ils apparaissent 
au Bilan, soit . . . . . ... 1.671,652 

et porter le total de la 
Résen•e Statutaire au 31 
décembre 1937 17.654,060 

Fonds Sociaux : 
Les disponibilités de la Société sont 

placées auprès des Banques ou in
v~sties en Titres, Immeubles et Hypo· 
thèques. 

Notre oortefeuille Titres au 31 dé
cembre 1937 se composait de · 

Lstg. 23 500 nominales. Dette 
:Sayptienne UnHiée 4%. 

Lstg. 14,120 nominales. Dette 
Egyptienne P rivilégiée 3,50%. 

Lstg. 10 000 nominales. British 
War Loon 3,50%. 

htg. 3,160 nominales. - G rands Hô
tels d 'Egypte , Obi. Hyp. Série A 5%. 

J....;tg 1,1340 nominales. • SA de .. 
Eau~ ùu Caire. Ob:. 4',<, 1905. 

'~ E' 1 600 nomma1es. - Mumc1palité 
J' /1 kxond i.-., Emprun s 5',-f.. 1919 

SO Ohl. de Fr 500 nom. -- Crédit 
Pow·it•r Egyptien 3'.; 

4'! Obi de Fr. 500 nom. - Tram
Wtly., d'Alexandrie 4o/c. 

:.>n: Actions Ordinaires. - Agricul
tm':ll Bank of Egypt en liq. ex-3ème. 
rPmboursomen;. 

Nos '1tre>s figurant à 1' Actif du Bilan 
Où nr1x d'achat de LE. 50 999 194 ; 
leur. un!., .... aux pnx du 31 décembre 
1 931 ' à L.E. 54 359 909 

Bé néfices : 
L.E. 

Los bénëhces de :·année 
s éli-ven• o 11.144,349 

N'o·n · Réserve Statutaire 
15'; r;ur 11144349 1.671,652 

9.472,697 
Plus : Report de l'exercice 

p écédent 3012.153 

Total 12.484 850 

Lo Consml d'Administration renonce 
à 'a rém•méra!ion prévue à l'Art 59 
d ..,--; Statuts Il vous prie de fixer le 
•nontont des Jetons de Présence pour 
lTxr>rcice 1938 conformément ~ l'Art. 
3~ de•: Statuts 

LE> Consr>il vous propose de payer 
un dividende de 4%, ce qui absorbe
ro une> somr:v~ de LE. 3.600. de trans
férer LE 5 000 à la Réserve Spécial" 
dont le montant sera ainsi perlé à L.E. 
BO 0()0 de transférer LE. 500 à la Ré
F"tVe pour dépréciation évent'-lelle des 
Titres et de reporter le solde des bé
ni>Hccc- do L.E. 3.384.850 à nouveau. 

~i vous ~tes d'accorci sur celte pro
posi'ion, le dividende sera payé con
t~e rccu dans les caisses de la Soc'été 
à ncrrtlr du 15 avril 1938. 

Confo·mément à l'Art. 21 des Statuts, 
il y a lieu de procéder au renouvel
lement du Conseil à raison d'un tiers 
r_,.. '!'embr.-. sortant par ancienneté est 
M E. Karam et c"!ux sortant par tira
oe (TU ~or! sont MM Aly bey Emine 
Ynhia Emile D Adès, G Aghion, A. 
Mi.,·cH et L Pathy Polnauer 

Ih ~ont tous rééligibles et se pré
~"n'rmt à la réélection 

Nous vous orions de donner aux 
mo!L'bres du Conseil quitus de leur 
gcslion. 

Le Président du Conseil 
d'Administration, 

OSWALD J, FINNEY. 
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ACTUALITÉ MONÉTAIRE 

LIVRE DOLLAR FRANC ________ ., ______ -----

~1 Il fi allè fl"aiii,'·IÎ:- J'PlÏt'Jll IJ,J 
tnn•llf•lllt'lll J'at!PIIi•HI, JI Stlllldll 
'tilt' ln li\•r•· :-tc·r!1ug la IPIH'Illll 

da\anta~·· J"1tll' lP ro1o11 '''''· !'i le 
fnllil' alft•l'lll' 11:111!'"1':- •' l•nL.-:-t•.;, la 
rnouJta i<• :111gla j,.,., :ut l'Il !li rai re. 
parait ••h:-tiiiL'llll'lll llllll'dC. En fait, 
Pli•· n'n ··•·ssc'• de gli:-s~'r tlepuis 
qnPlquc· 1<'111})~. 

\)lll:IJ!'S Stlllt Jl's 1'111~-IIIIS dr• l'I'IH• 
ltiHlaiiC't' '? l~llt•s n\,.,jcJc.t~t ci:111s lt· 
fttJI 1(111' ll's C'llJlÏiaiiX <"OIIIIIII'IIIHII\., 

•llli a\':tit·ril c'llt'l'<'h•'• l'!',llg'P il Ln11 
dn• . .,, ont JH'I·cilt c·orrfiHII!'I' chtlis lil 
Cil.) - qui trout'lrt· L·ru·orp de trop 
près aux f.\·c>nt•tnc•Jtls inll'I'IIHIÎfl
tJaux 1'1 désl·r·ftont 1'.\ngll•iPrrc 
pOIII' tr·nu\ c•r· nhd au:-. Ltnt:--Unil<: 
la li\,.,. Pst arldtn'•r• C'onlrc• dc>l
lar. 

.\ insi, 1,• dollar ,.,.t-i 1 n•dt·\'t'llll 
IP ,·éllkult• •lt·:- 111n11\ <'IIIC'llls d'or 
IIIICI'IIH(Ïoti:UI\:, Cl'LIL• fol,.., sron.; 
Europt·-.\wi·•·ic{lll'. l'oJJJ' J;j pn.'Htiè
rp foi:- dPIIIliS J'aU(OIIllll d('IIIÎI'I'. 
la Jtl'illH' cp11' fH ismt IP rtrl'tnl jau
•lt· "li J' la Ile\ i"t' arn•~rk.dllt' a di"· 
paru sur· 1•' IIJ~u·dll'• libr·1• d,• l'or· 
;-~ Londres. L'once tl't~J' Pst lltaiutf'
uaut au golcl-poi11t d'PIIIJ'P<' <'Il 
Allll'l'it(IIP alnr·s 'lll'il ,\ ;1 1111 mnis 
a )1t'illl', <·lit •'l:1Ît :til poillt d'or dt• 
sm·;ip K<•\\- York vr>r~ Lon ct l'l'S. 

Hit'll 111· IH'III niÎCII.'\ IIIH rqJH'l' ln 
fluidit(\ t•l mcluw Il' n•tn<•r·sement 
•ks plrl•~tnll lt'III'S fllttlléta i n•:o: qui ca
ntdérisf·nt IIOIJ'P r''f""lllf' IOIIl'llll'll· 
tél'. 

Et lt•" c'OtlsclqiiPIII't•!< dt'" tr·ans
fPrts IJCIIII' IS ~!'I'IJÎ•'III pl111' ÎIIIJliH'

Iôllilt•:- Slll' )'t'•ttJl tlt•S clHJIIge~. SÎ 
l'illtPn'Pntiou dPs Frn11b dr Hég-tl
larisatio!l clN; Chnngc,.. inlércss(o!< 
He c;p tllallif<'~lait pas. Eu fait, ou 
conslalu qnr J'organi:-;nrc de con
trôle hritanniqu,. \'<'IHI g-éuèrnlc
rnent Je 111ntin de l'or ù f.oudres 
et achète le soir dt• ln li\'J'c stPr
Iing à i\ew-York, opération qu'il 
r(>alisr· ais6rurut, puistfll'il e~t su
rahoudanmwnt pou• \'li c1· or. En 
contre-partie, le Fonds de Stabili
snt'o n tics Chu11g-es américain 
<•chèle des livres ~!<'l'ling à Ne'''
Yol'k qu'il tnmsfOJ"me en métal 
taunc ù LOII!lrc:-;, <'OIIf<ll'lllt'I'ICJ'' 
aux knut·s dt> l'ac<"orcl uronétair·e 
tripart.itl'~ La COJrs6quPncc Yisible 
t•st cplo l'or· lranrse l' \tlantir11 e 
de Londr·es \'Ct's '!\!'\\ Yo1'k. 

Il n'a pas fallu longtemps pour 
qu'à :r\ew-York, on ail parlé de 
l'évent un lill\ de meslll'l'.S cle lu part 
du Goun•J'I11'111<'111 :lltH~I'icain pour 
enrayer c>el afflux c11 nhaissn11t lr 
[Jl'ÎX de l'or· aux Etats-l'nis. Et lef' 
t·umcm·s d'aller l<'ur· train, mal

g-ré qtw J'on suit qu'une lellr mc
sure dé!rui1'ail l'accord mmu\(airc 
tdpartite ct qn'un haut fouctioll-

lmir·e du (;on' l'l'llt'lllt'llt ait clt"dan'· 
tiPrllÏPI'Plllt.;ll t)liC () lJOitJllf' lt•S diffi. 
1 nltés cawld:-tes Ill' sont pa:- <·ll<'Ol'l' 
l•'rntiuées. " il ~· a lit•ll dP [H•n:::r>r 
que le plus d:o•gPn·ux IIIOIIIPilt e 
c•té fJ'HIIChi u; Hll !'lll'flllls, :t·l·il dit: 
" I•'S accords ti'Îp;trlilt':-< ioHc·tinn
IH•ut li'llliP Ül<'nll vr;IÏIJIL'llt s:lli~'>· 
faisantc. ,, 

Bref, ou se ret rou vr t'Il pn'•s<·IJC'l' 
des s~ rnptôlttes rt d,·:-; !'Hillltll'lllni
res tJUi ont carac1rri~& IP falliCIIX 
<tg"O]d <;(';1 l'l'» de ft::\ l'il' l' 1 !);1'7, a ]Ol'R 

IJ•l•l le t11o11rle er1lil'r Ill' pnrluit 
rien nwlni'l que de la récluc:t ion elu 
prix de J'or eu Amél'itJtH'. 

Ou se Sollvil'lldl'H epte Cl·ltr eam
pugne avait Ne fort opput·tmré
llteni appu~ (oc par dt·ux 011 i roi:,; 
\ t'lllPs Jnus.;i\'l'S d'or sn\'Ït~ticpw :'t 
Londres. en tllêlll( t<•urps <(llt' l'on 
f;IÏsait eii'CiliL'I' sut· )t-.; llllll'Chi-s tlu 
IIH'IHle rlcs ~tatic;ti<)lll's ahm·issan
tr-,.. cl'nlll' T•l'"'lnetinu d'ur rus,..c:> qui 
depaS:><'J'<IÎl hi,•nlôt la produl'tion 
s. H&·a fric ai Ill'. 1 Ell nIl' cl' a JI l'l':-< lt•S 
1 tfonnatious d ]l's npinions ete 
l époque. l'or dt>\'ail s'••ffontlrP 
d;l,n:" Hill' plt>tborL· e:Jta,.trnpltitptt'. 

L•• pnrtef,·uille tunuclial ,·emlit 
les wines d'or amtlricnines. aus
traliennes. uft•icninl's, iudit•JliiPS c·t 
l'on n'a jamais su au juslt> qui IN; 
avait aC'l1etées ... Dnus lc•s h;IIHJIH's 
d•• Londres, lt>s 1l~pôb privt•s d'or 
diminnaieut de· 80 pour <'t•llt. \lats 
n11 s::rit plus exal'tc>tll('llt mainlc
uunl que c'mo;f le fn11cl;;, cl'c'>g:llba
tic)ll hl"ilntcltique c·t Il' Tr{·~or :unr
rienin I{Ui nlnrnssèrPrd Je rni·tnl. 

:.\Ialgré !ont, l'or tlettlelll'a fix•' 
an prix de 3:) dollars l'once. :\tai~ 
18 crise de déflatimt nynnl dépas
s{• les prévisions de :\1. ltmt:-c·velt, 
1111e série <le lr!f'slll't'=' llul'l'llt ,1ll"" 
prises pour déslérilisc·r le métal 
inactif. 

~laintl'uant, l'or t'olllllll'lll't' u 
entrer aux Etale; { 11i'-', nnn parcp 

qu'li ~ a t.rnp d'nt· ii Ln11dn·.:-. 
mais J•ar· "1llte tlt'"' c'l'Utlltl':- de 
g"\1<'1'1'1' •(Ill prév:•lent t'Il E J'Ill c. 

.\I,Jlg-r(• •Jill lt· l'IIÎfftt• cl.,.. •·on.~r
g"llaltnn.:- tl'nr pour L.'i.lH; lit ion HU'I. 
l•:tats-llnis w· sf' ,;nil. t'•h•v(• IHlllt' 
l:t :-c·tu:cill" de nli••n· qu'ù ~ rnil
liolls dt• dnllan;, ((' rnoulalll réel 
dl' l'afflux clt s capitaux doit tlln•, 
t•:-1 11111'-t <Ill, piUS itli)JOI'IHIJI qu'il 
111 l'l•ssorl dt• ee cltiHrc, étant dmr 
lié !JI l'il lit! l'C')\l'éSCII!C IJUL' les t l'Hl!· 
:-uctifln:- pour compte privé, <'ffec
lllt'c•:-: par IPS hallljUes. 

Ll' " Fiuancial 1\r·" s •• écri\'Hil 
dt•l'llÎf•J'CitiCilt, IJ11C Jt• lllal'l'lté pr(•
\'oÏI llllf' cnntinnatio11 du 111011\t'
llll'lll dl'S cnpitaux \'f•rs 1\l'\\-Ynrk 
pl'lr<lau! cyuelqup temps 

Jt:\·itlo'JilrtJt•llt, le.:- :Jllllll'Ïlè' lln-
tarllli•pll·:- Ill' Jt"lliTaÏ<'nt :-upp•••·-

1<'1' llllt' Jl)ugu1 udgTatiou cles ca
f'rlaH\. ctr:•n:;t:rs •pti se IJ'ull\'t'lll 
t'Il dépi>t tl Londns. On sait que la 
Cil,\ a n·çn, depub qudcJUI! •JIILllZI' 
~IIIS, dps llllllllaiiiS C'<lU:-icJ{•J'Ill>IP:
l(t• fund~ .~trang<'rc', capitaux qui 
lill fH'I'IIIÎ:- rl'accro!ti'P IH rè~•·rn·
<•r· dt> 1'.\ll!.detPrt'f• n d'ahnis~er !Ps 
fllll\. <\Ïilll;l't\ts à df':-; lli\'t•Hilll. C(lli 
dt'''"'lll'••nl lll'tnPlleH1cnt nécessai-
1'1''-. 

Pour· la hounP <:outinuation ùe 
ln JlOlilique financière ct monétai
,.,. de la (iruncli'-Bretaguc, tl Hf' 
rnuclrait doue pas que :\ew-York 
r ~11 ~>\iennc le poütL d'attraction des 
rnpilau.x. Ct>tlc (('lt<lallcc JH•Ilt'l'art 
Ïllflttt'llCf'l' ln ]Hll:tllCC des COilljlicS 
hritanniqll<'. 

Il s'pnsuit que ùes 1ruib \ont, 
s.\'stc'matiqucwent, être ulis t'Il cil'
c·ulnliou, l'Il cc qui rcganle la l'e;\
dllelinu du prix de l'or n i\cW· 
Yorl<, crci. afin d"' jeter 1111 ùis· 
cT{•dit sul' la de\ ise auJéricaine ct 
d'<·ntravcr le Hlt)U\'Cil1cul des ca
pit a HX . \ngleH'lTe-Etats-l'nil' ... 

--.------ ------- --------. - - . . . . . . . . . . . . . ·..:...:..:.. .. -.-- .. ----- .. -- #.- .. ~----. ----- -- .. -- .. -- ..... -

f BANCO ITALO EGIZIANO ! 
!: SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE : 
!; ,.f : 

1 Correspondants . 
du Trésor Royal Italien 

Toutes les Opérations de Banque. 
--· · ····· · ······- ----·· ···············::···-~··,·····•··· .. U····--·- ·· --··-·-··- - ····-···•·~-



16 LA REVUE D'EGYPTE ECONOMIQUE & FINANCIERE 

REVUE DE LA PRESSE ARABE 
-------------------------·-----------------------

En marge du budget 

f-t• nulll'•tttl Jlln)••l tlu Uutl[fl 1 dr• 
I ' J.:tlll I'ÎI'/11 til' JIIIIIIÎ/11', rne 1/(J/1' 
t':Jïtlil'ft/ÏI'tJ ttt'r.t~lllflll!fiiiiii L l•• 1'~'~'
Ï!'I tnuf1' tf,• /11 ,.l[u<~IÎI/11 ér'IIIIOIIIÎ
;Jll;' dt• l' I~Y!JJ'II cl t/11 la Jllt/iliqtu· 
fitJIIILrit'tT du (;uut'l'l'lll 1111'111 t'rl!/1'
til'lt. J.a paJ'/11 cu!l•·ernalll ln; 
1/fiUI'I'Ill/.1' ÎlllfJIJ(S 1'111//il'llf 11111' é/11• 
1!1• /rh 1/1;/ru//{>t• tltt dnu/ till /Î/11-
brr. l"t•st le .\ltlknllHIII. n'ti!JIIItl 
jHIS l'/11'111'1' JII'ÎS 1'11/1/IIIÎSHI//f'l' ill' 
l'c/11' 11(1/t• 1(11 IIIÎI•islrr rl!s Fi!lrlll 
I'I'S, lfiiÎ 1;1'/'Ï/ t'l'( /;(/t/(J/'111/ I"U/I.W 

rré li /11. JUill rr'srrt'éc• 1111 tlroil !lt• 
fitttln·f• tl1111s /1· Jlruid r/11 llntlur·l 
tir· 11~111. 

l'nUl' la pn•1nii·n· fon; dt•pt1ÎS tlc 
longues nnn<-t>!', les E~~ plÎl'll!' out 
seuti qu'il y avait lill<' certaine 
différcucc a ln lmsl' dt• 1<·111' Bud
get. Ce ehangc·ull'nl t'>'l chi aux ri i:")HI!"il ÎOII!" tlu 'fra it~· • \uglo-Eg~ p
tien nt it :-cm a J•pl ira 1 iou ~oit en 
cc qui C'Ollt'C'I'Il<· l<·s obligations fi
ILHllt'ièrcs tle l'Eg\ pte. :-;oit dan~ 
l'nugnunlafi<•n tlt· :-.cs droits et 
dai•" la , .•. ,·onnai,>'aliC't' dl· son au
toril•~ d tl<• sa !-<0\1\'ll'ilÏJH ,; 

CE QU ' IL FAUT CONSIDERER 

La pn•u1 il>rP ('itn>'l' :\ cnn~iclércr, 
c't•,.;t lt· p•·int•ipe -.ui\ i par I'Eg~·ph~ 
l•Olll' a\·nir ll's fnntb ~~t'•ct'~!><airl'S ù 
l't·Xt•cntion tlt •s l'l:tll~t·s du Tr·nité 
ct pnr·tit·ulit'•n •Hw•ll l'li cc qui con
Cl:l'lH' la ('011:->f l'li!'! Îllll clt•s CH~I' I'Il!':-i 
ct l 'alnéungclncut. clN; r·nnt<~~. La 
rJUt•stiou Pl'1 de snvnir si ln g'PlH\· 
r ation Hdnellt• dl' ct• puYs dr.vrn 
tout paye•· ou si ln r·IHII'A'<' fil1nn
cièJ'c SC l 'fi (•<')l(>!OII II I\• !'Ill' d l'l' an
lléCS. En d 'u ut.rcs l<·rttll's, il fau
drai! ~:n·oil' s'il gerait néees::-aire 
d'entrer dans le budgt·l mt'lmc, on 
si une partie s<•ru prist· dt: la ré
sen·e, ou p<·ut-êt n•, la ueern·t-on uu 
ClllJ>l'llllt ù l'étra11gu-. 

LE RECOURS A LA RESERVE ------ --- ·-
1'1•111' re qui t·sl dl' l'exerdct• ti

lHIIICier proclwiu. lc ntiltistr·,. dt•s 
Finant'P" a tU•cid•; df' t'lllllilh•J· 1111P 
p;ll·tit• dtt d~lkit )•Hl' lts fond~ dP. 
la n '•s(' l'\ c. 

ET AUX 5MPOTS 

r.·null'f' p:ll·lit• "' J'n Ctlll\'t•llt ' par 
un droi t dt• t intbn•. et pn r l'a up;
llll'nlation des dr· .. its dt• DomlllP. 
On snit ((Ill' IP rnini~tr<' dl'!'! Filwll
C't•s ,.,..t cl'nvb l{llP l'on ne peut 
(l<tS ('Oiltplt•l' S111' )('S l't'\'(•lJtlS dé 
dona11c 1'1 les cOJisldt"•rer <'Ontttll' la 
ttloilié des l'<'('cllt•s dt• l'Elut . Cl'S 
revenns ne sont pns slnhlcs cl ils 
pom'l'aic·ul clim inncot· <'Il ras d r 
gHC'ITP. 

;:-., 1 <; 11(' Sa \"\Ill>' Jill:< t Jltl'Jil' St'I'H 
11ti uc1c tlu Cal•inet ;\ ee sujet. 

::-;un .. nt si t'Piui l'l . rt•fwst' tl'an·a
hlo.•r les l'Oill rihual>lt•,.:, <'111111111' t'l'li\ 
qui aur••nt :"t Jl:'l.' l'l" Jl"ll'' lu pn•
Jnièl·e foi, leur •·nutrihul'o'll 

L ' ECONOMIE 

PanHl lt·:-. sOilrt'L'!:' df' rt'\l'lllls, 
on a ouhlit; de pa rh r d'litt point. 
cs.,cutit'l : les él'tnlnluit·s <Jill' l'on 
Jlf'lll f<tin• Slll' li'!:' d•'•po•ll!'t s du 
(;0\l\ Cl'llf:IIIC'Ilt. Lt·:< ('t1111l;I ISS1llll':-i 

sa\ eni surtout. qtn· l'nil JH'III t'•t•o
liOIIlÎst>r Jtlus d'n11 JJIÎII ioll dt: 11-
vt·cs dans ces dnnJaiJtl'.-< !><Ults C(tlf' 
ct'!te tli111Îllll{Î011 nfft•I'IL' l;l fo t'C(' 
rle l 'artiYité gnllvt•ttll'llll'lllult·. 
1\0llS llC JW11SO!lS lJHS fJUC\ do telles 
considéra ions puissent échapper à 
la loupe du minisfèrr.. 

UN APPEL AU PUBLIS 

JI nou::! e~t satrsfai~ant de cou:;
tater que dans le proj~:t du Bud
get. son auteur a voulu y affrou
ter les réalités l'll apJwlant le pu
hlic et particulit>reutent ll's riches 
à participer avec lui. On a a~si
~!lle dans le Budget trois million~ 
~00 mille lin·es pour la t!l\ft•nsc 
nationale et un dt'llli millin11 pour 
l';uuénag:cment dt•s l'olll(•s niÎiitni
l'es. Cela fait .',. 1nillions lflll' Il' 
llOil\'Pau budget Ill' peul pas pa
~ Pl'. Il nous scmhlt• que l'ht•ut·e 
est nmue pour <(IlL' Jtos J.{t ns st•n
U•nt qu'ils cloh·Ptlt assllllll'l' la l't•S· 

pnnsahtlité fi nu ncii•J·e. 1 t l'rl;l 
d'autant plu~ q 11 c !lt•s 'oi\ s'ôlè
vt'nt. pour dcntand••r l'miJ.{lnCnl:t
tion rie l'armét•, lt• l'l'llfon·t·tll!'lll 
de ses armes t'l dP s<·s tlllltdt inus. 

Il rPsh· une dwse à laqllt•lle 
new,. attiJ·orl!' l'<lt~•'lllinn Ùll lllinis
tn· dt•s FiJHilll'(''· ~nJJ Exc·t•llencu 
n n fu..,,·. d'" clopt e1· 1 c droit de la 
pat('II!P, Il ~~· Cc>II~Clltf' mailt!(•JlaJÜ 
dn dJ•ntt til' timbn· . .\lais nou-. t'l'O· 
·'ons savoir <[UC la uouvellè coull'i· 
h 11 t ion J'Cs~emhl Pra en ei!P-nlflmc 
ù la pnt('ntc et à J'impôt :-;ur le 
t't '\'l'llll. Lette lH•uvdle t't)tttrihu-
1 inn qu e>'t le droit de timbre. ne 
:-'t•Jl t lvlHil'n p:1s seulewcnt it. la 
p~l'l't•ptinn 1lPs droits · dél('J'IIlinés 
~Ill' lt·s npt~I';H [nus linancii•rPs, 
f'tlllllllt' lt·s nhtig-atitJIIR, les ron
t r·nt s dt· local io11, les Clli[H'Llllls ct. 
h•s vont r·;1ls dC' Bont·sc, C'l<' ... de ... , 
111nis Plie s'Mcudra alls!'d aux rli
' ·ciPtldP" tl es ohliga1.ions et des ac
• tlltls, P:->c<•ption fa ile pour les ti
l t'l's du gouvernement, et aux 
l'!'\'t•mJs des industries et des pro
ft·ssinn,.; lih{•J'ah•.;, .\lon: qu'elle ne 
louche pas les Ballques ct les 
C mntls .\lagasins comme elle af
fPCil' l<'s ~alaires èt allocations 
ainsi qm· les l'PYenus des indus
tl it ls ,., rl('~ proft•ssinns libérales. 

T-1• 111111111' jounzfll se demande ici, 
.~i la 110f1' P.rplir·ntit•e rlu minisfrl! 
tf1•s Finrmr1'!'1 n ' édairrira pas res 
fUJi 11 f s r.rmfu s. 

En tffet. r.eltP nOl" e.rpf1qur Ta 
manih·1• dont s••rrt Jl~'I'ÇUI' la nou
l'r•ll•• ronfri ii!J/irm Pt donne un 
n p•·rçll rléfoilifl r/1! la poli li que fis
l'lill· rlu Gmn•,•nzetneltf é{fi!J'fien. 

/,r \lokatlnm rlioutc : 
J>" toul es raçnns, le p11bl ic ac

curtiiPrn avre satisfaction les ef
fort~ tl11 ~Oll\ ernement pour sup
Jll imPr la eaissP de la DPtlr et 
fnin• •lvniiJC' l' ::-n tâche vel'~ la Bnn
qtll• nntinnalc. D'aillem·~;. la 
Caisse de la Dt•tle n ·a plus f<Oll 
U 1 Î Ji té (111 j Olll'<l' h 11 i. 

BANQUE BELGE ET 
INTERN~TIONALE 

EN EGYPTE 
SOCtÉTE: ANONYME ÊQVF'TtS:NNe: 

Autorlah par 06cret ROJII du .30 Janvlet 1929 

Capital souscrit. . . L.E. 1.000.000 
Capital versé . .. 500.000 
Réserves au 3 0 Juin l 9 37 : L. E. 33578 

Siège Social au Caire: 45. Rue Kaar · El.· Nil 
Agence au Mousky 1 18. Rua Blbars Hamzaoul 

Siège à Alexandrie 1 t 0. Rue S ta m bou 1 

TRAITE TOUTES OPÉRATIONS DE BANQUE 
CORRESPONDANTS DANS LE MONDE ENTIER 
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ECHOS 
CAlRO SAND BRICKS 

:.i!s actionnaires de cette Société se 
sor:t réunis en Assemblée Genérale 
Ordina.re le 29 mars 1938 et ont ap
prouvé les comptes suivants arrêtés 
au 3i dé::embre 1937 : 

Actii. - Usines LE. 71.448; M~a
sins 13.891; Débtleurs 13.070 , Porte
IE>uilie 5.965; Caisse el Banques 242; 
fotal L.E. 104.616. 

Pa:;sil. - Cap1tal L.E. 8.475.545; Ré
sen·es et PrE:visions 50.083; Créancters 
dtvers 6.887 ; Pertes ct Profits 101, 
Total L.E. 104.616. 

Compte de Pertes et Profits : 
Recettes. Bénéfice d'explottation 

L.E. 2; Intérêts 341 ; Bénéfice sur ven
te titres 1.072; Divers 60, Total L.E. 
1.475. 

Dépenses. - Commissions L.E. 21 ; 
Provision créances douteuses 1.216; 
Amortissements 220; Bénéfices nets 
18: Total L.E. 1.475. 

Il fut décidé d 'ajouter le bénéfice 
de l'exercice au report de l'année 
précédente el •eporter le total de 
L.E 101. 

UNION FONCIERE D'EGYPTE 

Les chiffres du bilan de celte Socié
té pour i937 sc présentent comme 
:mit : 

Actif. - Domaines L.E 275.982 ; 
Ca!!"se et Banques 22 297; Inventaires 
11.306; Produits agricoles 3.001 ; Frais 
culturance prochain exercice 3.111 ; 
Débiteurs pour ventes terres 227.652, 
Dl>biteurs diver" 12.993, Dépôt statu
laire 21.937; Total L.E. 578.279. 

Passif. - Capital L.E. 390.000; Ré
sl'!rves et Provisions 58.941 ; Bénéfices 
réservés ?.7.309; Intérêts réservés 

ET NOUVELLES 
41 243; Créditeurs divers 20.020 ; Pro 
lits et Pertes 18.829; Dépôt statutaire 
21.937; Total L.E. 578.279. 

Comptes Profits et Pertes : 
Recettes. - Revenus culturaux L.E. 

24.598; Intérêts sur ventes terres 
Il 274; Divers 1.565; Reliquat précJ
dent eY:ercice 12.724; Total L.E 50 161. 

Dépenses. - Frais culturaux L.E 
'9.925; Frais généraux 6.623; Divers 
1.379; Provisions 1 500; Amortisse- • 
menis 1.905; Bénéfices 18.829; Total 
L.E. 50.161. 

Nous avons publié dons notre nu 
TPéro de la semaine passée le Rap 
port du Conseil d'Administration ain 
si quf' les résolutions de l'Assemblée. 

THE PORT-SAID SALT ASSOCIATION 
LTD. 

Les actionnaires de cette Soctété 
réums en Assemblée Cén.éralc Ordi
naire le 30 mars 1938 ont approuvé 
les como!es suivants arrêtés au 31 
décembr~ 1937 : 

AcE!. - Installations et Matériel 
L.E. 13; Caisse et Banques 14 691 ; 
Portefeuille L.E. 49.838; Débiteurs di
vers 25.415, Divers 57; Compagnie 
Commerciale des Sels Marins 28.447: 
Fournitures etc. 6.885; Total l .. E 
:25.146. 

Passif. - Capital LE. 39.000; Réser
'res 43.384; Provisions 3.900; Crédi
teurs divers 7.393; Coupons impayés 
1.~2?; Profits et Pertes 30.146; Total 
LE. 125.146. 

Compte de Pertes et Profits : 
Avoir. - Produit de l'exploitation "' 

revenus divers L.E. 51.986. 
Doit. - Frais de production, géné

~aux, etc, L.E. 25.269; Censeurs 200; 

Bénéilces ne:s 26.517; Total L.l:: 
51.986. 

Nous avons publié Je Rapport du 
Conseil d' Administrohon dans notre 
numéro de la semaine passée. Com
me nous l'avons annoncé, il iut déci
dé de distribuer un coupon de sh. 3/-. 

S.A.E. u PHAROS " 

Aclir. Caisse et Banque J,..E. 
1.08?.; Portefeuille 1 342; Débiteurs 
'72.429; Mobilier et Installations 5; 
r•ai~ à recouvrer 3.002 ; Total L.E. 
77 860. 

Pryssif. Capital L.E. 25.000 ; Réser-
vos 2.886 ; Créditeurs divers 46.293 ; 
Frai:; à payer 137; Profits et Pertes 
3 545; Total L.E 77.860. 

Compte de Profits et Pertes : 
Avoir. - Commissions, forfaits, etc 

LF:. 14.675; Divers 1.023; Total L.E. 
15 6~8 

Doit - Déprécia~ior:s L E. 158 ; Lo
Y"r"' !'rais généraux, c:c. 3.380; Sa
laires 9.1:3; Bénéfices nets 3.047; To
•ol :. E. 15.698. 

Il a ét4 décidé de distribuer un 
col!pon d~ PT 53 par action. 

S. A. DES BŒRES BOMONTI 
ET PYRAMIDES 

L.-.s actionnaires de cette Société 
, ,nt approuvé à l'unanimité les comp
tes arrêtés au 30 septembre 1937. 

Actif - Immeubles. Constructions 
ot terrains L.E l 02.235; Machines et 
Installations 100.Ql6; Frais Emprunt 
Ohliq:~toire 754; Matériel. Traction 
Mobilier 2 448; Sacs Matières Premiè
r~s etc., 21.2\7; Stocks Bières, Eaux 
Gt"tteuses, etc., 6.459 ; Caisse et Ban-

................... ............... ........... -- .... .... = .. ·=··=·--=·=·· ·=· ·=--=· --= .. =---=·=--·=· ·=-- = .. ·=· =· --=--=· --= .. =· --=· ·=--= .. -=--=--·=· ·=--·=· -=-.. =--=---= .. =--=· --= .. =· = 
(==----:.-=.-

3 SERVICES PAR SEMAINE 

ROYAL DUTCH 
AIR LlNES 

EGYPTE-EUROPE - EGYPTE-EXTREME-ORIENT 

ct vice versa 

RAPIDITE - REGULARITE - CONFORT 

AGENTS: 

F. V AN DER ZEE 
Alexandrie, 10. rue Chérif Pacha. Tél. 28655 

NETHERLANDS TRAFFIC AGENCIES 
Le Caire, 7, Sharia Manakh, Tel. 41559 

11 
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ques 17.763; Débiteurs divers 15.817; 
D~p6t statutaire 5.786; Totà:l LE. 272. 
496. 

Passif. - Capital LE. 192.875; Ob
ligations 30.000; Réserves 2.114; Divi
déndes ir.Jpayés 769; Créditeurs di
vers 15.424 ; Profits et Pertes 25.257, 
Dépôt statutaire 5 786; Total L.E. 272. 
496 

Les bénéfices de L.E. 25.527 ont été 
répartis comme suit: 

Amrnortîssements L.E. 12.424; Rés er
ve statutoire 655; dividente 11.572 et 
,·eport à nouveau 876. 

Les actions ont touché un coupon 
de & frs. ou P.T. 23 145 

•:· •:• ..:· 
THE ALEXANDRIA CENTRAL 

BUILDINGS CY. 

Les comptes arrêtés au 31 décem
bre 1937 qui furent approuvés par les 
actionnaires se présentent comme 
suit : 

Actif. - Terrains et immeubles L.E. 
196.075; Caisse et Banques 3.098, Dé
biteurs dh•ers 1.645; Portefeuille 2.543; 
Matériel 138; Total L.E. 203.499. 

Passif. - Capital L.E. 117.000 ; Obli
gations 43.485; Réserves 34.114; Cré
diteu rs divers 1.558; Péries et Profits 
7 3112; Total L.E. 203.499. 

Compte de Pertes et Profits : 
Recettes. - Loyers L.E. 12153; In

térêts 137; Divers 670; Total L.E. 
12.960. 
D~penses. - Frais généraux, Im

pôts, Entretien, etc. L.E. 4.782; Inté
rêt.<; obligations 2.712; Bénéfices nets 
5.466; Total L.E. 12.960. 

11 !ut décidé de distribuer un cou
pon de sb. 4/6, ce qui absorbera LE. 
5 265. d 'allouer L.E. 164 au Conseil 
et de reporter à nouveau L.E. 1.913. 

ANGLO-EG YPTIAN LAND 
ALLOTMENT CY. 

L~s actionnaires de cette Société 
réunis en Assemblée Générale Ordi
naire le 21 mars 1938 ont approuvé à 
l'unanimité les comptes suivants ar
~êtés au 31 décembre 1937 : 

Act!f. - Propriétés agricoles L.E. 
292.'035; Constructions, !nstallalions 
etc. ô 176; Bétail, stock, Mobilier 4.388; 
Dépenses prochain exercice 1.832 ; 
Coton èt régler 11.991 ; Acheteurs ter
rains 53.823; Débiteurs divers 34.423; 
Portefeuille 41.475; Caisse et Banques 
611 ; Total L.E. 448.656. 

Passif. - Capital L.E. 335.656 · Cré
diteurs divers 39.977; Rés~rves Sl.949; 
Réserve appartenant aux actionnai
res 10.786; Bénéfices réservés sur 
ventes terrains 7.890; Coton à régler 
10:264; Profits et Pertes 12.132; Total 
L E. 448.656. 

Compte de Pertes .et Profits : 
Avoir. - Bénéfice exploitation L.E. 

12.374; Intérêts 6.359; Bénéfices ven
tes terrains 1.550; Total L.E. 20.283. 

Doit. - Frais généraux L.E. 4.516; 
Bénéfices nets 1 S. 767, Total L.E 
20.283 

11 a été décidé de porter L.E. 5.574 
à divers amortissements et de virer 
LE. 510 à la Réserve Statutaire. Le 
solde de L.E. 9.683 plus le report de 

L.E. 2.449 permet la distribution d'un 
coupon de P.T. 13 et de reporter à 
nouveau L.E. 1.223. 

·:· •!.• .: .. 

CHAMBRE DE COMPENSATION 

,\LEX \.i'\DH lE 
SC>ltlaille d11 ;21 au :.?() umrs 

;Yo111/Jre des r•ffr'ls pri>SI'I!Iés ti /11 
( '() /1/ .JJI'?l SI ( fÎQ /1. ; 

L. l!:. 
i:':. 04 i d'un n Hml a 111 de HH8.H!)O 

\IènH' senlllirtt· HJ:J7: 
,._ 64:> c1 ·un mn11 t1111t 11 c 1. o:-,2 .42o 
Tnlul dtr le•· jHu\ier 1938 à ce 

jnur : 
(}:.?.31 1 d'un monünrt dè 13.304.171 

:\lènw périodt• w:n: 
GI.!H 1 d'un mor1lnlll df• lU.!IO~.:~;?J 

CA rn P. 
Semaill<' du 21 un 2ü Juar·s 

;\'ombre des r•{fl'f~· /ln:s,ntës c.i ln 
('OIIIIJPII.wlion : 

LE. 
U.()('-, d'un 1111'llr1nlll dL' 1.239.470 

:\lè111f' sernaittl' 1!)37: 
7 !l:l:> d' tut 111 n111 n n t d c 1 . 617. ;34:> 
Tnl::tl dtl fl:r· jmrvir·r JD:IR ;\ cc 

jolll' : 
I IK!l7G d'un mnlllalll de 1fj.OW.7::!2 

:\Lêmc pél'in<h' l!J:37: 
J HUHO d '1111 ntnltlanl cie :21l.:H0.5JO 

BANQUE OTTOMANE 

La Gn11H ic .. \sst•rldd(•c Nationulf' 
n \'OLé h l'tlltalliruité la loj rati
fiant l'ac·r0nl conrlu cn1re la Ban
qlw Ollomalle Pt IL' wiuisll'ü des 
l•'innnrC>s. 

Cet Hr'(·orcl <1 t ntit au t·énména-
gt•Jnenl d'till crt>dil c"slanl el tt 
1111 rq)llrl d'écltéa•cre clP ce cré
dit. Eu COl11rC-!Hll'( i(• dt• cc•He faci
lité, ,,. gonYernenrc·rlt turc accep
te ÙP •eculer· d'~autant l::t dn.tr ~~ 
partir <!(' latfU<•llr~ il potiiTrt être 
mis flu an oo11rs iorcé des billets 
de lu !lu I l(( Ut' CIIC'Ol'l' l'Il f'Îl'CIIIa-
1 ÎOII. 

SYNDICAT 
DES AGENTS DE CHANGE 

D' ALEXANDRIE 

El cet ion du nu reau ponr 19!{R: 
Président: lSfHlc Erre n.t; 
\ ïce-f>n'si<leHi : Fr-•·•wiHI Rossn-

no ; 
Tt·ésm·ier : :\ l iclwl H.inotlo; 
l\lemhros : 1\ sl:na Lev~ \g:uni, 

~Torse 1 IHz~Ht, EdmntHL Riso-Lev~, 
Cnslon l 'iha, C:ost i Souaya. 

L'ACTIVITE ECONOMIQUE 
MONDIALE 

Dans sa dernière revue mensuelle, 
!' « Economist " de Londres constate 
qu'il ne s'est produit aucune amélio
ration dans la situation économique 
du monde au mois de janvier der
nier. L'indice des prix des produits de 
base a baissé de 146,5 le 16 décem
bre 1937 (18 septembre 1931=100) à 
141,7 (le 19 janv. 1938). De même l'in
dice de frêt a baissé de 126.4 en dé
cembre 1937 à 125,8 en janvier. 

-------------------
Cet indice qui marque ordinaire

ment une sensible augmentation sai
sonnière dans le dernier trimestre de 
l'année, n'a marqué qu'une légère 
amélioration en octobre-déc. 1937. 

Ainsi l'évolution internationale n'a 
ooint lavorisé une amélioration de 
i·activilé économique en Angleterre 
Dans plusieurs industri,es le volume 
des nouvelles commandes n'a pas 
amené de redressement, et les stocks 
de produits semi ouvrés ou finis aug
mentent sans cesse. Si les achats ne 
reprennent pas dans un proche ave
nir, il faudra s'attendre à une nou
velle restriction de J'activité indus
trielle 

Jusqu'à présent la régression des 
affaires a été relativement minime 
dons les industries du fer et de l'a
cier el en général dans l'industrie 
métallurgique ou se concentrent lar
gement les affaires dues aux arme
ments. Mais contrairement à l'activi
té de l'industrie lourde, quelques 
branches de produits de la consom
mation éprouvent une régression im
portante. 

Tandis qu'il n'y a presque point de 
pays qui n'ait été affecté par le flé
chissement de la production mondia
le et des prix. l'étendue de la régres
sion n'a cependant pas été uniforme. 
Aux Etats-Unis, par exemple, l'acti
vit~ industrielle a présenté un long 
flP.chiss~ment depuis août jusqu'à dé
cembre. Et bien que le rythme de 
baisse ail sensiblement diminué de
puis lors, il n'a néanmoins pas été 
définitivement enrayé Dans les pays 
Scandinaves, en Belgique, en Autri
che, en Pologne et en Allemagne l'ac
tivité industrielle n'a marqué jusqu'ici 
qu'un léger fléchissement. La Fran
ce n'a pas perdu d'autre terrain au 
cours de ces derniers mois, mais J'ac
tivité économique dans ce pays se 
:naintienl à un niveau bas, Les nou
velles provenant des Dominions bri
tanniques sont encore satisfaisantes, 
bien qu'aucun progrès n'ait é té enre
gistré. 

D'outre part, on constate un flotte
ment dans la marche du redressement 
en ce qui concerne les pays de l'A
mérique latine. En Argentine les 
stocks des produits importés sont 
grands, tandis que les exportations 
vont en diminuant. 

COMPTOIR NATIONAL 
D'ESCOMPTE 

La situation au 31 janvier 1938, com
parée à celle au 31 décembre dernier 
présente une augmentation légère 
aux comptes de chèques et d'escomp
te (3.972 millions contre 3.960) et plus 
sensible aux comptes courants crédi
teurs (3 865 millions contre 3.665). En 
regard, les avoirs dans les banques 
sont en progression de 82 millions 
tandis que J'encaisse et le compte à 
la Sanque de France fléchit de 51 
millions. Quant au portefeuille et B. 
D.N. il s'accroit de 106 millions. Les 
comptes courants débiteurs sont en 
augmf'ntation de 19 millions. 
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LETTRE DE BRUXELLES 
----------------------·--~-----------

(De notre correspondant pttrtic••lie•·) 

Bruxell e s, :.';) ut ars l!J:Js. 

Le rna n:hé a subi d•·:-> fluet ua· 
lioJI<:; clivc·rses au cour:-: •le· la pc· 
rioclc sous r<·vucJ, Jl<>lll' ..,,. raff1·1'· 
lllit· f{liCII(IIC }H'll tIl lill dl• SClltrti
lll' 

.\ssttn;tuc·nl, lt•f\ t'•dtangc·s n'o11t 
pns g-nllHit· !'tlltstsl<tttc•,., tllais l~t 

t'éS('l'Vl' S('lttb)l' (\(n· dc•V('IIUP )llliS 
Mmilr dtt n)fé dt • l'nl'frc· t[t l <' elu 
cùlé dP la dPnwtulc·, <'<' lfiiÎ int 
pliq11e ((li<' lïdbc• dt• \ 't•ttdrl' ù nïm
lJOr!r «lllt'l JH'Î\. n naainlclla 111 htil 
:.011 tt•lltJIS. 

J>nurl;ttll, lc•s avis dt· l'l•trnn~c· r·. 
considért',.; sur Ir plar1 fina11cier·. 
Ill' S(lllf JlllS l'liCOl'!• dt ll<lllln• o't 
r~cl1a11ffl'r l'allttnspl•• n Ou a \ ' Il 

l ' Il partkulit•r• «Jill' "\• \\ York av~til 
l'•té l'nhjt•l llii'ITrt: 1: d,. profondes 
1'1 IICIII\I'III'!-1 alt(•r·atit~fls ; lllai,.; lill· 

Ire pl:tc'L' 11'~ a p[t,; nttaclu' 111111 
ÏlllJ>OrHII('l' l'SSI ' IltÎt •))t', SOli ;tllt•ll 
liOII ~~ait c·nlll't'lll I"!~P a rllc •ur:- . 

Tl a surn !Jill' l':tl'Î" lll:tllifcstc 
Cflll'lt(II<'S \'l'lié il{•:- dt • l't·r(rf'~~f'lll('llf, 
S{' COIIjllgliHlll ;1\'l•l' llllt' Jr~ j:{f'l'f' 
<tllll;linration du fraltC fr':tll<:ais, 
pour qtt'uu~~itt'•t la t'OIItOJit'lun· 
etll'opr;c·nue appat'<ti~:-<• ' ali\ llttliPII:\ 
financit•rs dl' Bri!XIIII"~ crHlliiH' 
tltt>oriqll!'lltettl 1111 l'l' Il pl11s satrs 
faisan tc. 

Tuulil<· d ittdtqll~'l' 11:11' 1<' dé-lnil 
le:-; l'(lÎHOIIIIC'Illl'ltlS, IJl'llf ·r'( l '(' l i ll 
pru l tl\livPlliPIII (•l'iluffattdr~. qni 
a\'airnl C'0\11'11 Pit Jlotii'H<' Ct· qui 
t•st t•t r·tnrt l , c'!'sl quP Il' sii•g<' dt• 
l'opinin11 {',,.;( fait. .\ Jo:t~·lir du mn
ttHilll oit il clt•\· it•ttdr·a t>vidt•nl 
d r't·st i':clnn loui t• \lldSt'llthlHIICt• 
lllll' tpwsfinu dt· j•llll'S - rpu la 
Fnu~t•c· t•st pn\11• it dnnnl'r ln sattr · 
tiott d'1111 g'Oll\'l'l'lll'lllf'lll IIIIIIVl':tll 
ù l'uuiotr Jtatinwoll', rl·r•l;llllt' pru 
il peu pur· tous lt•s J•:trlis, tilH• lar
gl' t'•elairci<' St· lttOitll't •ra :'t l'ltnri
zolt iJtii'I'IHllional, ruon !'t'llll'tllf'lll 
pO)ÎI ii{U<', lllâiS c'•('CIIIOIIIÎCflll'. 

La Bout·st• Ill' lntdttil pas lill ali· 
Ire St•nlirttelt! quatul, t'Il •lt1pit tl• • 
tant !l'ilt<'~t·titudes -- :tii\IJIICllf's 
c-llc a d';tilll!tlf,; utltplt•Jtwlll sacri· 
fié )ll'éVI'Il 1 i \'PIItl'llf - t•llt• rtllll'<plc 
mw ~'t'rlainP. prOJ•I'n~ion ù ~C' res
saisit·. 

Tt•cltuiqltClll~ttl, snn uplit tHil' :'t 
tit·er· l>arti de cin:nnstnncC's enfin 
fayorahiPs n\·Rt guc'n :a ntt•lt re l'Il 
tloutt·. La spéculation 11'a p lus rp t<' 
des cngngC' ti lt'llls t'N itJi l1- t'l 1<' 
portcfeuilll' a Jll'i~ rlt'l'"'~ lnl og
temps ùes Jll'éca ut in11s pout· s'a:>· 

------------------·~--------
surcr 1<· lWlXillttiJII clt· liquidit{•s. 
<Juant ali\ cotll's, lc·s n •ntlt•llfl'llls 
qu'ils font r·t•s,;ctJtit ·, cl ' apri·s lt·s 
cle•·nic·rs di\ id<'tHit.'s :urllonc(•s. !'011-
ligneut asse?: h•lll' c•,,ln\tllP ntndé-
l'ation. La logiqtH· :: d\r s'i11clitu·r· 
dc,·ant ln fnrt<· dés H Jl!H't~ltl'ns i nlls 
CXIl~l'Î('lll'('l'>. \ lf'lllll' lill t~I{•IIJ! ' llf 
sttsteptihle rl allt;llll<·t· t'<·s HJ!JII'~ : 
!IPilSÎOIIS l'( 1 Ult s;tÎI 1'\Jtl't'SSP · 
JHcnl ll'<!llt'l au r'Hil c·11 preniÎt•r lic·\r 
CC JlOll\'OÏ t' (lll :tSSIS{t•t•:t il ô1 111 1 
vif r·cfour nHt•llsif de· l:t j11slt• :t)l· 
prétial io11 dt•s v·tiC'IJI'!4 

En n ' q11i t:Oilt't•rJII· lt s r\u:tl ior, 
polilicjne c•xtc'>riNII 't ', 011 sc' llllllt · 
trait assez PIIC!ill ;'t «"·'ÏHtt·r· opt' t 1 
)l' OYilil )>)lltÔI ft'lld;tltt: ( • Ù SI' ul:tS• 

SCJ'», IJIIIIÎI[IH' J'l:\oluti•' ll Slll'\'l'lllfl' 
dan;; la COIIIJIIISÎfÎOII tlt •s Jl<II ' IJ .~ tIl 
Tcltéco:o;lo\·aquit• pui"st• a\nir 1111•' 

s,guifiCUtÎOlt ljlli llC Jaissl' )l:tl'i !'t < 

prit JndifiércJtl. On u'al t •·llcl gu(•. 
rr, e11 pdncipe, dl' t11ndrfications 
radicales pr·ochuitH•-. qn•· rians la 
direc1iou des uff:lin·:-, do· la Fra i 

Ct· 1'1 1' "11 sait err !Jill') " t'Jo,.. tlttl · 
l)lll' l'Il•• c·st répniPe tleYrJir -:c pro
duire • 

. \ t••·l P~:tr·d. lt· l~g-f'r· n•d n·s~t·· 
1111'111 rl11 fra11c fntllçnb, rnn gi::.
ln~ a la ,.,(•nuCP offlci!'llc du IIIHI' 
• • ltt~ rl .. s !'ltnngrs, a <·t•~ inl•·t·prf>l•~. 
:tIl Jc•tHit •lll:lill des li)I'S\II'I'S filtall· 
l'lê l'(•:-; )II'O\'iStliJ'C;o' fti'Î!'l'" IHI l' lc· 
goll\'!'rllt'lltt'llf Bhtllt, t"Oilllll• ' l'ittcli
t't' l)llt• l ' r'"}'nir Sllbsistc· i1tlclgrn l c• 
tttc•nl tl'1111t.' solulinn t'OIIfOl'llt(' ~Ill\ 
hPsoins d'uttinn int(•ric•IJJ'(' Pl dt 
Jll'c·:-;ligc' r xlt'r·ic·ur :le la Pranc·r·. 

L ' opiliÎIIII Ill' dltlllg'f' pas ù nr·tt· 
.\l'llc·s qtt:llll attx helln·ust·s t:nll:-:t' · 
IJIIC'III'I"' ')IIÎ t•é -.ultc•rrtÎl'llf :'1 1011~ 
pnillts d e VIII', rl ' uttt· tt·ll e réali· 

:-:atiolt 1'1 qur• J'('ssf'!iraio·nt \'Î\'l;· 
1111 ' 111 J'1 IISt ' lllb]l' dt•.., lltal'clltoS fi . 
u:lltt'ÏPrs. C:t•rt:liw- -e Jtlt>llllt'lll i11r· 
pat it·Ht-. dt• la , ·oir t•nlirt as"'JI'I~t·, 
<l':auln·s fnttt olo:::en e r· qn'utll pa· 
n ille• npé t·;tlroll Il{' "'' r;o J'(! iUt'· 
llll'lll J'I'IIS"'Î(• lj\lC ( 1'(\ÎféC Ù fn>id cl 
11011 pa:-; . t chaud. 

A. W . 

h=======================================~~ 

• PAR ORORI': 

THE ALEXANDRIA INSURANCE CY. 
Socétié Anonyme Egyptienne 

SIÈGE SOCIAL : 
EN SON IMMEUBLE BOULEVARD SAAD ZAGHLOUL 

ALEXANDRI E 

.Sl"CCl"RSALE H ' CAIRE : 
23. RUE SOLIMAN PAC I·IA 

A S S l i R .tl .. V C E S 
In.-.endie, A«~t~idt~nt flfl' tra,"ail, 

AutornobiJt~os., Vol"~ Transports, ete . 
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LES FLUCTUATIONS DE lA BOURSE DES VALEURS DU CAIRE 
DU 25 MARS AU 

DESIGNATION 

DES VALEURS 

25 m ats 

1938 

FONDS D 'ÉTAT 
Unifiùe 4 "t Lsl 11\2 7' 16 
Privilégiée .... ········ Lat. 94 1/ l 
Bons du TréRor 46% ...... L.F.. 102 1/ 1 

Lots 'I'ur·cs ... .......... Fr· s. 
'l'rib. d'Eg. 3~% .. ........ ... Lst. 100 
Tribut d'Eg. 4% Lst. 102 :Jd 

BANQUES 
Agrlcult. Bnr1lt Lsl 0 5,~2 
Agrlcult Bani(, Fond. . . Lst. 38 1/2 
Crédit Ag-r. d'Egypte, Act. 

Ord. .. . .......... P.T. 195 
:-<allonal Bank Lst. 36 3/ 4 
Crédit Foncier Egpt. Act. Fr s . 7f>7 
Crédit Foncier Fd. 1/ 10 .. Frs 1490 
Crédit Fon Ob. lots 1903 Fr s. 3~9 

Crédit Fon. Ob. lots 1911 Frs 292 112 
Crédit Fon. Obi. 36% Frs., 512 3 / l t~x 

Crédit Fon. Ob. 3% FrR. 495 1/ 4 
Crédit Fon Ob. 36% Em. 

1937 .. I •. E. 96.7:> 
Banque d'Athènes Frs 11 3/ 4 
Sté. An. Belgo-Egypllen-

ne, Part Soc. ........ Fr s. 49 1/2 
Land Bank, Act Ord. .. Lat. 4 3/ 4 
Land Bank, Fond. Lst. 41, 

Land Bank Ob. 36% . . Fr s. 457 1/4 
Land Ban)(, Ob. 4% ..... Fr s. 70 
Land Bank, Ob. H% 1930. P.T. 858 
Lahd Bank 5% 1926 ...... Let . 105 
Land Banl(, 5% 1927 ..... L.m. 102 l/2 l'X 

Banque Mlsr ................. L.E. 6 23/32 
Bq. Co m. Grèce, Act . ... Fr s. 18 1 12 eX'' 
Mortgagc Bank ot Pales-

tine A ct. Ord. .... ..... L.E. !,,sa ll. 

Ob. 5% 1938-56 s. u.v. w. L.E 962~ 

Ob. 5% 1939-56 s(;rle X . ... L.E. 96.25 
Ob. 5"'0 1941-56 série Y ... L.E. 95,10 c .x c n j 

EAUX 
Eaux Caire, Act. ........... Fr s. 132 l /2 
Eaux Caire, Joulss. ......... Fr s. 428 
E~ux Caire, Fond. .... ... Fr s. :.!985 
Eaux Caire, Obi. 4% Lst. 98 1 2 ex< 
Ef\u:-.. Caire, Obi 4'1. .. Lst. 98 1/ 2 ex 

TRANSPORTS 
Anglo-Am Nile Cy. ....... Lst. 1 5/ 16 
Aut.-Om. Caire. Act. ······ L.E. 4 
Aut.-Om. Caire, Fd. .... L.E. t 
Menzaleh Canal, Act. .. P.T. 168 cxcn. 
Ch. l.o~er Kéneh, Act. ..... Lst. 2:; :.!1 / 3~ 

United Egypt. Nlle L.E. 2 5/ 16 
Ob. Suez 3% 2e. série .. Fr s. 670 
Ob. Sue20 3%. 3e. série ... Fr s. 6fo6 112 
Suez 5% .... .. ...... ..... ... Frs. 677 
'l'rams A lex., Div. ••••••• 0 Fr s. 255 
Trams Alex., Act. J ouis. Fr s. 29 1/2 
T r ams Alex., Ob. 4 % ...... Fra. 480 excn . 
T r am• Cair e , P a rta S oc. Fra. 74 3/4 

1e r Avril 

1938 

102 3/ R 
93 7/8 

102 
3 

100 
102 13/ 16 

0 5/ :12 
38 1/2 

-195 
36 5/ 8 

726 
1490 

329 
294 114 
!)12 3/ 4 
49:; 1/ 4 

96,75 
10 1 / 4 

49 1/ 2 
4 5/ 8 

•13 3 / 4 
457 114 

70 
858 
~05 

102 l/2 ex 
6 29/ 32 

1.8 1/Z exc-

5,53 cxc. 
96,:.!5 a 
96,25 a. 
95.10 e:"cn 

132 1/2 
406 exc. 

2960 
98 112 ex 
9S 112 ex 

1 5/ 16 
4 
1 

168 n . 
25 21/32 

2 5/16 
68-! 
678 
687 
255 

29 1/2 
480 excn. 

71 3/<l 

1er .AVRIL 1938 

DESIGNATION 

DES VALEURS 

25 m a rs 1e r . Avril 

1938 1938 

SOCIÉTÉS FONCIÈRES 

Dom. Ch. Fadl, Jouiss .... Frs. 
G h!lrb. l.l\lld Cy., Act. ... Frs.l 
Gharb. Land Cy., Fd .... L.E. 
Ang-lo- l·~gypt. L11nd A Ilot. L.l!l, 
Sté l''cmc. tl' J~gyptc ...... Lst. 
Wadi Kom-Ombo, Act .... Lst. 
vVo.dl Kom-Ombo, l•'d. .. Lst. 
Anglo· Belglan Cy. Lst. 

99 1/2 
l 1/64 
0 7/ 64 
3 9/lfi 
6 9/16 
() 3/32 

:{! 1/ 8 
0 61 /6-1 

99 3/ 4. 
0 63/61 
0 7/61 
3 7/16 
6 9/16 
G 1/ 64 

34 1/ ll 
0 61/ 64 

SOCIÉTÉS IMMOBILIÈRES 
Union Foncl ... re Lst. 2 7/8 e x t" 2 3/ 4 
[•;g Enter et De v ... L.E. 4 5/ 16 4 3/ l 
Eg. F.:nlcr ct De v. Fd. L.E 0 3 /8 0 3/ 8 
Cairo-Héliopolis Fr s. 231 285 1/2 
Cairo-Héliopolis, Fd. .. L.E 11 1/ 8 10 11/ 16 
Calro-Héllop:>lls, Ob. .. . Fr s. 5"-... a. 537 a. 
Egypt. Delta Land ..... Lst 1 5/ 32 1 1/ 8 
New-Egyptlan Cy. ·······. Sh 16/ 1 1/ 2 15/ 10 1/ 2 
Sté. Im Gare Caire •••• 0 L.E:. 3 1/ 2 3 1/2 
Koubbeh Gard ens L.F. 1 112 exc· 1 1/2 
Catro Suburban Land .. L,'E. 2 3/ 4 2 3/~ 

SOCIÉTÉS INDUSTRIELLES 
Crown Brewery Fr s. 128 128 
Cie. P'rlgorltlque L.E. 6 1/ 4 6 l/16 
Sl6. Eg. Irrlg, Act. ...... L.E. 3 5/ 16 3 5/16 
Manu re Cy. ... .. ······ ····· L.E. 1 1/2 1 1/2 
Salt and Soda Sb. 44/6 44/11 1/4 
Pot·t-Sald So.lt Sb. 46/3 15/ 7 1/2 
J<;gyptfan Markets Sh. 261- 26/-
Anglo-Eg. Olt fields, A et. Lst. 2 3/64 2 1/32 
Sùc. et Rr1!. Eg., Ord. Fr s. l\!5 1/ 2 123 
Suc. et Raf. Eg. Prlv. .. Fr s. 114 113 1/2 
Suc. ct Rat'. Eg., Ob. .. Fra. 480 477 
Suc. et Rar. Eg., Fd. L.E. 2 7/8 2 21/32 
Elect. Llght & Pow ... L.E. 17 3/ 4 eXCl 17 3/4 ex 
Elect. Llght Pow Jss. . . L.E. 13 3/ 4 exc 13 3/ 4 n . 
Industrie du Froid, Act. L.E. 4 27/32 4 27/32 
Filalut·e Nationale Ord .... Lst. 8 27/ 32 8 11 16 
Cairo Sand Bricks ... ····· Lst. 4 4. 
Imprimerie Ml sr ············ L.E. R 118 6 7/ 8 
Sté Ml sr Egr. Coton ... .... L.E. 4 l iS 4 1/8 
Pll\.trlt\re Ballah .... ·· ···· L.E. 4 112 4 1/2 
Alexandrla Pressing .... ,. Lst . 7 13/16 7 5/ 8 
cAl Char k-. Cie. As s. sur 

ta VIc L.E 6 3/ 8 G 3/ 8 
Soc. Ciments Portland 

P.T., Tourah .1210 1212 
Sté Mlsr Fil. et Tlss.Act. L.E. , 5 7/ 32 5 3 16 
'l'he AR Cotton Glnners, Lst. 0 11/ 64 0 5/ 8 

HO TELS 
Gd. HOt. Eg. Nung. .. .... Lst. 17 17 
Gd. HOt. Ob. Série A . ... Lst. 109 1119 
Up. Eg. Hot., N ouv. ...... L.E. 1 3/8 1 5/16 
Up. Eg. Hot., Ob. 15% ... L.E. 87 1/2 87 1/2 
Egyptlan Ho1., Ord. LSt. 1 5/8 1 19/32 
Egyptlan H o t., P r lv. ...... Lat. 9 3/4 9 3/4 
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LES FLUCTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS D'ALEXANDRIE 
DU 25 MARS AU 1er AVRIL 1938 

DESIGNATION 

DES VALEURS 

Empr. :Municipal 1902 .. . Let. 
Empr. :Muntclpal 1919 ... L.E. 
Land Bank Act. . . .. .. .. ... . Lat. 
~.and Bank, Fond .......... Lat. 
Land Ban k ObL 31% ...... Fra. 
Land Bank, Obl. 4% ...... Fra. 
Commercial Bank . ... .. . . . Lst. , 
Alexandrie. Water . ... ..... Lst. 
Béhéra, Ord. . .. .. ... . . . .. .. . .. L.E. 
Béhéra, P1·iv. .. . . . . .. .. . . . . .. .. Let. 
Ur b. et Rurales . ....... .. . . Lst. 
Urb. et Rurales, F ond. . .. Lst. 
Union Foncière ............ Lat. 
The Gabbary Land ... ... L.E. 
La Gérance Imm .......... L.E. 

25 mars 

1938 

100 
10;} 

4 3/4 
46 1 / 2 

166 
70 

1 
17 17/32 
11 21/32 

5 7/8 
2 3/4 
0 3/8 
:l 29/32 
2 3/8 
4 3/4 

1er. Avril 

1931 

10(1 
105 

4 19/32 
42 

'.1460 
TO 

1 

17 3/8 
10 7/8 
5 3/8 
2 3/4 
o ;us 
2 7/8 
2 5/16 
4 3/4 

DESIGNATION 

DES VALEURS 

Delta Lt. Rys., Prlv . ...... Lst. 
Alexandria Rami eh .. ... . Lst. l 
'l'rams Alex., 'Div. . .. . Frs. 
Trams Alex., J ou!ss. . .. ... FrsÏ 
Trams Alex., Obl. 4% ...... Frs. 
Press. et Dépôts Act. .. .. .. L.E. I 
Presses Libres .............. L.E. 
Net et .Pressage ............ L.E. 

Alex. Pressing .. . ........ L.E. 
Bonded War., Ord. .. ... .... Lst.l 
Bonded War., Priv. ..... ... . Lst. l 
l!'llaLure Nationale, Act .... Lst. 
Salt and Soda ............. Sh 
Pol't-Said Salt .... ..... ... Sh. 
A ss. Cotton Ginners . ... . Lst. 

25 mars 

1938 

1 7/16 
l 3/~2 

256 
29 1/2 

484 
22 13/16 
13 

7 13/16 
7 3/4 
6 15/32 
5 5/16 
8 27/32 

44/4 1/2 
46/3 
0 11116 

1er. Avril 

1938 

1 11/32 
1 3/3;! 

240 
29 1/2 

481 
21 3/4 
13 J/32 

7 1/2 
7 5/8 
6 J/lG 
5 5/lù 
8 ll/16 

44/9 
45/4 1/2 

0 5/8 

Le Commerce de la Rayonne The Land Bank of Egypt 
--------------------Q 

{Suite de la page Z) 

CepèlHlaut, le présideut de lv 
Sociétc& a !ail quch[ues tléclal'n
tions qui peuve::JJt IIOtb conduire 
au uwi11s ;\ cerla11Jes ccnstatations 
ill\érE's~antec:; l!ll cc qui concern~ 
ln. r'Otl!;(IJl\llJ:l.IJOtl cl(?:; diVCl'SCs fi
hi'(S te-xtiles. 

l\I. Courtanltl rC'Iè>ve en effet quP 
la baisse du cotmt d'uu coté et la 
hausse de ü1 pâte <le bois (matiè
re première de la rn.)onne) de 
l'autre ont causé dn préjudice li. 
la soie al'Lific'îelll!: << La rayonJl(' 
-- aussi bien sous forrne de filés 
que sous forlltC' rle fibre -- est ln 
concurrente des a ut res i ext.iles, et 
spécialement elu collnt. Or, com
me vous le savC'z tons, les prix <lu 
coton américain ont <H'CtJSé unl' 
cltule considérable en L9:37 -- dt 
7,10 cl. à. 4.84 d. par livre -- et, 
suh'ant des ~tn!i.st iqués dignes de 
foi, le cotmt a été récemment YCll

dll it un prix iniérietll' it son coi'lt 
de prortuct inn.. . Uu JnO\Jvcment 
<·ontra ire duns les prix d<' notre 
pl·incipalc matière première, la 
pâtC' de bois, cous1 il uc aussi un 
farclNtn po11 r nons, net uellelll~·llt. 
Le prix ponr les fournitures de 
pàle do bois faisant l'ohjct de nos 
derniers corr1rats est Ile 5U % plus 
élevé que l'armée précédente, et 
cela affecte> d'une manière sérieu
se notre lll'h: de revient. 
CONCLUSTOJ'\'S IMPORTANTES 

\'oilà. ùes remanp1es dn ph1s 
haut intértll pour un pays comme 
l'l~gyptc. Il résttlle des déclara
tions de l\1. Cnnrla uld rp1c la soie 
artifici<'llc 111.: peut c·oncurn.'JlCCl' 

le ro/on si cehli,-l'i t•sl 11011 IIIW'

ché. D'lm aulT<' cOté, lu c~1pacité 
dl· concurrence de la nn Olllle est 
li111ilée par le 11i\eau des prix de 
la pâte de lJois, Pl llOUS SOTIItnCS 
cotJvaiucus (flle nu·es sou! nos 
CX]lOJ'lale1n·s de coton qui suivent 
de près les cours elu bois et de la 
pàte de bois. Hl poutlallt comm<' 
on vient de le Yoir, ces cotu·s md 
111w influc11ce imlis•·,uahle quoique 
jll(lirecte sur ~~~ consommation du 
col t'Hl • 

Naturellement, nous ne pouvons 
c~xcrcer aucu 11 e acUon sur les pl'i.x 
de la cellulose. Mais nous poll,·ons 
agir ~;ru· le facteur prix du co
ton. Il nous faut par lous le!' 
mo~·ens en notre pouvoir réduire 
le coût de product.ion de notre co
ton, de façon ù pouvoir vend re no
tre pro<luil au pin..; bas prix po.'>
sil.Jle et conr.unencer sans peine 
11011 seulement les rotons cles an
lres provenances. mais aussi le ri
"al de tous IcA colom;: le scllrtppc 
de royonnc. 

La rivalité qui existe entre les 
dh·crs pays p•·orhtctcurs dP coton 
lJOUS permet <le li rer drs ensei
gm'nlcnls très importants à cc 
point de vue. Si le .l apon et I'Jia
lic, par exemple, parvieJmcnt. Il 
vendre de Jllus grandes quantités 
rle soie artificiC>llc qu<> la Gnmdf'
Bretagne, et si ces ücux pa~'S cons
tituent pout• 1'.\ nglclene des coll
runents irès sérieux, c'est qu'ils 
parviennent <l'nne mani ère ou 
d'une autre h réduire leurs pdx 
de revient au lllillirHlmt. 

Et c'est là une leçon tlnnt nnus 
devrions savoir profitC'r ! E.A. 

(Suite de la page 6) 

D'nutJ·<>s ques1ious de uwi tH!J·c 
iniJHlJÜuJce ou «e J·nppottant lt <les 
demanrles tléjà t'ortmllées sont po
sées par dh·ers ::tetlnnnnil'e:>. Tou
te la tlisru.,_sio11 roui>! suJ·!o1tt Slll' 
tllll' fJllt~SI i011 di.: dislrihulion de 
hél<Mke~, de répartition ùes réser
ves, <le r·achub; d 'obligations, etc. 
Tout<~s le~ expli<-atiO tlS sont don
nées par le Collscil. D';.lllleurs, 
l'atmosphère bien que quelque fois 
orag<•use, clellleurr assez g~tlO grà
Ct' atlx in lerveJtli<>r•s lnnuoristiqt1es 
de -:\1. .l. Zallar qui a trHijours le 
nlOt vour rire. 

En clem'ier liell, :\1. Dclprat, 
direclf'Hr général d f' la Banque, 
dénumtrc chilires en llJalli S, 
((ll'au COllf'S d1• IOIII C !:o\On exi.;;.tell<'f' 
t•t en tPnant rontpte tles aHuées où 
il lLC fnt pas rlis[l'ilHlé d1! ('0\l]'lOIIS, 
les actions ont reçu annuolle
ment, bonus Clllilpris, un clividen
cle unHHC'I mo) en de 8,82 'Yo ct les 
fnndalcurs de ~o %. 

:'11. J. ZFLhat· s'exclan.e alo rs 
qu'il s'agit lù. de taux d'usure ! 

Pour clore la discussion, le ] t.l'é
siclent :\1. Salvago déclare que 1<' 
( .cw~eil fait iout so11 posl'lible JlOUI' 
a111éliorer la silnation de l<.t Bun
que. La situation actuelle est dif
ficile mais il ne faut pas ·2·lrc pes
sinl i . .,.t l'. Tout pouna. s'al'l'anger. 

Ln discussion élüHI (')ose, on 
pass(· an vote des rfsolu!iOllS. 

L\tpprohation tics cmnptes est 
votl'>e ù l'llll:'lllilltit(• l'l'lOÏliS 5 \OÎX 
t•l UIW nlJstenlinn. Le;;. aut res t·P.
solulions sont n.ppl'0\1\PPS ;\ l'ullll· 
uimité complète·. 
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l.P lt•r :t\ r·il JH:lt-~. 
La situntitlll poliliqut• int{'l'lll\· 

ltonalt• s' .. sl qul'lque Jll'll slahili
'tî-t~. 

J:u ,\llt:rua~ni' 1•t Pli ,\utl il'ltL' oll 
Jll't'-)':11'1' f..lll'llt•lll\'llt lt· plt-hbl'llt•. 

Eu FrntH't·. If' Cai•Ïll•·l lll11111 lut
t c t~ncrgiqut•JJII'III )'tllll' et:tloltr la 
!jilu:.lion till:tlwti·n•. ll'aHin• patl, 
l'idt~l' d'1111 ~oll\l'l"llt'llll'lll d'unit•tl 
IIHIÎt\llHlt• St'lllhlt• fni l'l' dt•s )>1'<'1·\I'Î'~. 
L l' Jl<trll' ft·;t tu;ais s't·sl r;sflt•t' IIIÏ 
llll peu Pl 1111 a p11 o •II J' I'~islll'l 11111' 
l' ( (l l' iSC' des \:J)l'lii'S fn t iiÇ:IÎSI'S, 

hll Jl.nliP, i\ 1. \fu,sn l ini ' i< 111 de 
[l i'OIIOilC' t•l' 1111 Î ll ljlll l'l:lll l d i~t' Olll'S, 
e~alla n t. lu (lltiss<tiH'i' llllltLIIrt• dt• 
l Il n li<'. 

Eu \ ng l t•lt'l'l't' un :-;uit :n l'<' inti>
n~l lu ruarclit• dt•s n•'Rncintions 
ave('. l'llnlit·. Lt•:-< potll'(lal'lt•r·s sl'lll· 
hlt·nl H\'llÎl' pnogn ssé fa\'OI'Ubk
UH'IÜ t•t Olt l'")"\l'è H I'I'Î\'t'l' bi••ll!ÔL 
Ù lill H<'COI'Ù. 

La m:nnabc tl!lll' \ÏI'IIt tics 
Etats-Cut.-.. L!'s pri.\ elu t'otou ont. 
('Oil(ÎilliCllt•llll'lll IÏI'>chi, S.lllf lill!! 
Jt:gi>l't> I'I'(JI'Ï,..î' t'li fill dt S\'IIIUÎIII.!. 
I>'autn· part, Il' tlt•ruit 1 ch:-;cou1·:s 
du J>n~sidt'ltt Hno~t'\'L'lt, qui a at
lat(IIÎ' 1111c t'oi-. dl' plu-. h-s rnilh•u:x 
capitali-.tt•s tt llllh!!>l rit•ls ntu~l'i
t'ains, a pn•\•H(IIP 11111' hai:-:-<1· gt'•IW· 
ralf' tic:-; 'aiPtll·s. 

Enfin, tl'lllll' fa•:on ;.:;t~ll<~ralt. la 
tl'lnlanec f111 plutôl îa.illk. \ lnil:> 
1••:-; Pt:Ht'l:' dp pri\ 111· ..,.,Ill pas tt"l'S 
i1nportauts, """r P•llll' lt·s , ulL'\11'>< 
a IIJt•l'it·ai Ill' s. 

Clloz nolis, l•· lllll l'l'hÎ' n'a )11 1 qut• 
SII Î V I'(' lt•.-; tfÎI'Pt'l Î\'<'i\ dPS p lat't'S 
t•trallgèn·s sa11s, louiP fois, st• J~ i s
se r· Îl t f JliPIIf'l'l' Olll l't• IIWSlll'(' )lU I' 
lc•t ll ' f a i hlt•ssP. Suuf pottt' quPiq ucl' 
\'al•·n r s, IPs ditf!•t l!ttl't•s d.lllt•• s<' 
llHlitte :'t l'ntrl l'<· tt!' sn11t pns tri'~ 
Jll lpnrtalllt':->. 

FOi'\ J)<.: 1 >' 1 J' \'l' 

L ' l 'nifwc .!11:111dntJIIt' 11111' pPtiiP 
1 nwt • on :'t 1.:-;t. 1 0~ :1 K L a P r·i \'i J(>. 
gi.~l' t.:ll fa il HtiiHIII ;. Lst. H:l Î fR 
L t•s J:ons du 'J'rt>-.or t'lcllun•nl il 
L. E. 10:! t'ont n 10:! 1, l. 

Il\"\ (' \ IHES 

L,, J\aliot~<d J:nnk perd uttt' pc 
tit,• fnl<'tion a Lst. :m ~·'~". P:n 
co nt n·. J' Actiun Cn:dtl ,·'otrCÎl'l' tlc•
l'hil ù frs. i;?(j cnutt'P ~~.~. 1 .<·s Oh li
g-at iou :'t lots l't'-''' l'Ill ft'lllt!'s. L '(•. 
111issin11 I!IO:.l lt•l'llliltt• :• frs. :1:?!1 Pl 
J't'·tni-.,ioll l!lll (')t',tlll't' it fr-~ 

:W<' 1/:!. 

I .a HnnqllP tl \ IIH•IH'S :1 fnriP· 
lltr•n l fl{•l'ltt •\ f t·s I ll 1/ 1 t•ontrn 
Il :~ J s ur· les tJOII'IU·Ill's IJ IH' ln con 
p o li Sl' l 'H JI )! <!~ r l' li d nlf' lll ll('~ )) (,. 
q u rs <'Il r ; ,·,\<'t '. L l's dirig<·atlt.A el u 
I:J n :lllf)II P St• l':l Î I' ltl ('Il l r [!Îll 1l'1 
f:t in d "s d étlll ll'r'lll•s p o 11 r u JlletWI 

le gouYCl'l!t'nlt•lll 1.{1'<'<' :'1 autori!'ot.'J 
1<' pait·Jucnt iL l'ét1·angc•r tll's <'Oll · 
lHIIl,; di'Cil(UUI hill'!" cJc (;J'i>t'l', ()Jl 

e"ti111c a :iOO.IlOO Cll\'ll'flll lt• llntll· 
hrE' d('s titn·s :->Il trOll\ a nt l'Il 

Egypt~. Cne :-;ollllllt' dl' 1.. h. l O.!)Iltl 
l:II\'Ïl't)Jl S(·l'llÎl nec~·:-;sain• )111111 
J>a~ Cl' le COUJltlll iri. Il ~· <1gil !:1 
d'u11e smm11c pt>u irnpul'lallll' Si !;1 
lllP5'\lll't' éfliclt•t: t'Î d!'SSIIs 11\•l:lil 
pas rapporté<·, 11111 du11lc que lu 
ct·~·rlit rlc l<L Crl•cc t'Il Eg_\ pit' sll· 
nul forletttcnl nifpc·té. 

L 'act ion !.Httd Hnnk per d l ll te pc· 
l if c f racllun a L -..t. 1 !"1/H. I l t'li ts l 
d e m ênte d e lu fon d alt·ll r' qui r·lr\ 
tnn! il Lst. 43 :1· 1. 

rn.l TX, T H \ 1\~ 1 '0 1\ 'J'S 
ET C: \ !\ \l 'X 

L a .! nuissnll<'t E<~ux dt'IIICttJ·r· 
fe r me· a frs. WU, c~·t'Oli(HIIl d•: 
P .T . 80. 

Cn large nJOll\'<'lltl'lll s ls pro
duit sur· les Ohlir{ation~ ~tH·z. Du 
umuhJ'ClJX aclwts ont pt r111is nux 
titres <le réaliser Ulll' llaus:-;•• illl
porta.lltc . .:O.Iais c11 fi11 de st'IIHlino 
une réacliou IL-ur fi: pt·nln· une 
par'liè de leut· av;uw~c . .:--calllltOÎJJ!", 
ils deluellt'l'lll ù de~ cours plus 
élevés <)He ccux de ln :-r•JIJ:IIIll' tlcl'· 
nièn. Le::- :~ tl / o l'l•)lurcnl :'1 fr~. 
GX'I cout re 760. T. t·s ;, u/u ll'rmiucnt 
••· frs. r;:--j con! l'L' 1)77. 

La .Touio:::saucl' 'f'r<Jills d'.\1!'.\an
,JriP tlt'llletll'<' Îll<'IJnn~(·c :'l frs. 
.W 1_ 2, ainsi q tH' ln divitlctlll <• ù 
frs. 255. 

LH par t soC'iuiP T l':tltls du Cain• 
f'Sl plus fnih l(' Il f r s. 71 :11 \ contre 
7/J. :3/!t, L e p r nci•s des oh li g·nliow; 
r1 f>lé rnyéc d u Tril>u ttu l d n COII l · 
nlf'I'L:C On pnrlf' d o •·cpor l<· t· l'af
fa il·c devaJl t Il' T rilmn;d Civil. 

L.t .Jouis:>a!Jt't' Cltt•lklt Fadl dt. 
',11'\l!'f! ft•l'J)l(• fi f l's. !J!J :1/·1. r:,\c· 
lic•u Gh<li'IIÎPIJ fiC.:•C'llit ù L !>ol , Il U:3j(j~ 
contn• 1 1161-. 

L. \ ri Îllll Koru-(llllhn a pt•nlll 
'111elqu s frac ions :"! J.st. G 1/64. 

L:t ft~ndatPtll' dc111eurc iuchan•,.éc 
a Lsl. :H 1/'(3. "' 

1.' Lltii(HJ Fnnciè1 c abandonne 
:111•· IJ nclin11 h Lst. 2 'J/4. Les \'a-
H'III's Cn irn n.~, inpnlis sn ut plus 
faihll!s. l.'a<'tinu clôture ù t'r s. 
2s~, 1 :! <"CIIlll'i' ~H. La fo1Jdateu1· 
t<'l'lllitH' ;) L.E. 10 11/JG contn: 
t 1 l/R 

L ';IC'lÏOII 
f r·ncl in11 :'.. 
lllf'lllt' dl' 

l'l<'lt Il l'!' H. 

Wf 1 1 2. 

DPI!~ Land pe r d nue 
Lsl. J 1,8. JI en est de 
lo1 l\ t·w- Egy pli an q 11 i 

sll. J:i/10 11 2 con lt't' 

I l'\ J > I 'ST t l i i ~J.LES 

1.11 Salt '-'- ::-.nrl:1 est. fenne ù sh. 
11}11 11:! ('onl1·c· 44 G. Par cnllll' l' 
lu Port !-'<tHI f'ull L'Si pl11s faihle 
:1 slt. '•;-, Î l t :! t'••IJ!re Mi/3. 

L'Oilfit·lds al•ando11rH: Ulll' petite 
iraetinu it Lsl. :! 1 :t.:>. Les \'alcnrs 
de su<'l'<' sn11t plu:-< faiùlc~. L"or
diu:lln• Surn·1·it·s clôlun· ·~ fr::-. 
1:.':{ <'(>litre 1:.'[, J :.'. Ut Jli'Î\'il<~giél• 
alta11dnune llllt' fraction ù frs. 
11:1 If:.'. La folltlateur ll~chit :'t 
L .E. :.' :.'1/:l:? cnutn· 2 -;-x. 

La Fil:t!lll'< '\a io11alc pf ni <(ltPI
IJil,'s fr:tclitHIS • L:-t. 8 11 lH. 

I.'ar·r ion Cnucnts Tnnra li t·"t ft•r-
1111' :'t I'.T. 121:.'. 

IIOTr.:LTERES 

1. ':wt inn l ('fWI' I·.g~ pt Jl o t e ls 
ahalldfllllll' llllt' f t·aetion à L.E. 
1 r>I IH. I l) ru f •Sl !de llt êlliC ela 
l'nr·<lina i r e Eg~ pt ian H otcls q 11 i 
l'ltilllrt· ù Lsl. 1 ll;Jj:l2. 

t---= === 
CANAL DE SUEZ 

ft, t'tll•·s dt la denxielliC rlP<'atll' 
dt! 111ars : Lst. :.'i:?AOO coul!'l': L sL 
:l~:.'.!l()IJ JI~> li r la mènH! tlècatle dt• 
l!l'i;, Tolal dt•s l't'Cel t" tlt•puis lè 
i•T J" 1\111' : l.st. :.'.l~ll.:illll cnnii'P 
1 ,,.... :.' (i'l~. :1011. 

THE LAND BANK OF EGYPT 
SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE 

fondh par D'cret Kh'diTial du 10 Janvier 1905 

' a Alexandrie Siège Social 
Capital : L.E. 1.000.000 - R'aerTea e t Provisiona : L.E: 80&:000 
Prê ts s ur Hypothèques à long ou à court term e . - Acquisition des 
créancea hypothécaires. -- Acceptation de capita ux en dép&t avec 

ou aana lnt,rata. 

~~ 1 
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LA REVUE COTONNIERE 
• 

Clôture Clôture Clûtmc de ;\la x. \!Ill. 

Echl!nncp :li :lj:l~ :?4/3 :l8 !"almée passée· cl cs Jll'i\. 
Sa/;1'/ 

;\lai J:l.15 13.4-i ?i-. .:2R l:Uï 1 :t o:-, 
.Juillet l:l.~lll J:l57 ?!dY.> 1:3. fil 1 :t 2:{ 
,;\ () \"(> lll h J'(• 1:!.70 1:3.93 :?:l 4:~ 1:UJ8 I:J.GT 

Gi:;a ï 
)lai 1:?. ){) 12.6:? 23.36 J:?.67 1~.1~ 
1 IIÎ li Pt l:!Afl 12.69 22.5R p -·) __ ,_ J:?.:lO 
:\O\('Illhn: I:?.G:i 12.8:~ :?0.3'~ 1:2.8:3 1::!. ~~ 

Jlaute-Ryypli' : 
.\vril 10.18 10.41 IRJ4 10.'H 10.0~ 
.ru 1 n 10.18 10.3:2 17.88 10.38 10.04 
(ktnhrc 10.:36 10.41 1 'i.l)R IO.f>l 10.20 
Déc en 1h n• 10.40 10.4:) 16.4R Hl.:);) J0.2G 

NEW-YORK 

tnub lt>." <>nin•!' n:çus jusqu'lei nut 
,.,,~ petits. ()uniqnïl apparait alli
si ]'0111' le IIIOIIICIII C(llC Jllènte Ù Ja 
drffl'l't'III'L IIIHÎIIlellaJil bi<:ll J'lorlllÏ· 
lt• t'Ill rr> }' \SIIIIIOillli et J'arn<'l'Ï
c:till l<·s filatcu1·s achètellt PliCOI'I' 
Jl<IITÏltiOilii'\ISI'IIlt'lll, J) SC pOllrl'aÎt 
qtlt· la tlt>nlalldP meilleure lll's 
d, . .., tptt·lqut·~ dernie1·s jours soit IP 
pn;llllll' d'Il Ill' J'ét>Jie CX(CJilo'ÏOtJ <h' 
ht dc·nland(', Il n•stc ù voir si ce
l , 1'::\l h· c-as, litais 11ne reprise dt> 
l':tl'ti\·itt• c•sl rel'lninemelll néc<•s 
"ai rp pnttr dissiper I'Hlmospltèol't• 
dt• déo<'Oill'agcntellt qui a fH•sé clcr
IIÏt•rc·lttl'llt sur le ntarclté conmtr 
I'Oil!:i~(JII!'IICC <le- Ja fnibJPS.:'-C <l e !tt 
pm:il inn statistique ave<· rnvi t'Oil 
4, i:lO,OOO cnntn1·s f>ncore en sto_ck, 
failtii'Ssl' causl'>e par la singnat1011 
prolorq:~i·P c\ps affaires elu comm_er-
1'<'. I .P:-; <'lti ff1 <•s cie l'e:-.portatJou 
... ont ,·, prf.<:.l•nt tle 7:)(),000 cantars 
illf(·l'iPur;; aux chiff1·cs de l'année 
p:t-·"·.'·t• Pt c·oulitnH·nt a perdre <111 
lt•ITnll• ; Il· stock ù \l•·xanrlrie est 
<11• (}00.000 <'alttal'" plus g1·aml CJlH' 
f'<'lui cle l'mlllt't' d('rnièrc à la nu•-
1111' l'>poplt' : ct le stock ô l'inté
l ' il'UI', <'Il st hasa11t <:.ur une récol
t•· de 1 J l 2 tnillions rle cantars, 
sont <l" 1 1 :l million cl<' cant.ars 
j,lt,~ gnllld IJIIf' <·f'llll <l'il y a Ull 
ar1. \in si les in<l icat ions actu<:>l
ll•:-; sont ponr un I'C'port de plus oc 
;! 11;! llltlliott:- cle cantnrs à la fin 
d'notit prochain. 'Cne autre _con
~idt'1·:11ion qni a reuforcé denuère
rnrnf la tendattcc baissière est que, 
1 a nd iR que I(•S arrivages augmen
t(•;; n'nnt pa<:. Pl(' accompagné<:. par 
tilH' augmen\Hl ion apJWéciahl<' des 
VC'II(('s ('Jl ('011\T('l'lllC, ils 011\. ViSÏ
ili<•IIJC'll( f~• il h:t issor les prix ùu 
dispnnihl<' ; Jrs é<·l téanccs rappro
f'hf'<'S ont faibli <l'une façon cor
r·esporHlante pat· rapport aux 
(•chl>anct•s élnignées : el ccci a nu~
lllentr ln pnssihiliré po11r le mar
r·lt(· d'èl!·c incnntnwdé par cle for
(P'l 'l'lites en fixn1ion clans le cou-

:nt:l,:l& 
2V:lf:l8 

L'a lill PC JIUHSl-<' 

l\ Ja.i 
)) 

)) 

8.55 
RHJ 

14.6) 

Ocloh•·c 
)) 

)) 

8.62 
8.72 

13.88 

LIVERPOOL 

)) 

(;iza i' 
1 lanh·-Eg~·ptc• 
\mt>ricnin 

CONTRATS 

;\lai 6.55 
,, ;,_go 

)) .4 7(} 

Jl'lllll. l1· :JI 111:\l's 19:3R 
Pendant 1:. plus ~ranlle partie 

de la Sl'IIIUillC Cil I'C\'liC, le lllal'
ché fut luurtl. étant dNa\'OI'ahle
rnent inftui'IIC'I~ pal' UIH' <thsence 
cont.inue dt• tout signe rie reprise 
de la delllandt: de la filature, par 
les arrivagl's abmulanls dt· J'iuté
ricur t·l par la faihlt•sse 1les pd
lites du disponihlt•. L1· lltouvcJuent 
était limit{• it d!'s opérations de 
lt'allsfPI't d'rclwan<'PS rapJH'O
ch<'es ù t'>eh(•n ne<·s l-loign<'cs, it 
quelques p1•t ils al'hnts en réponse 
unx calls dl' ln lilnl11re, <'1 landis 
qu'il n·~· <·Ill pn:-; d(' lii'Nision d'au
cun cùlé, dl's liquidnt io11s épnr
pillées de ln part d'a<'hPienrs fa
tigués ainsi qu'un C<·1·tain nombre 
de ventes a dt>l'ouvt·rt tinrellt rn 
(!clwc ln. !1 ndam:P dt· ruffPI'tnisse
rnent qu'on po11vail n•uwrquc•1· sur 
l'amér•cain Jt<tl' !'>tiÏtl' d<' l'extension 
de trois n1ois tle la pél'iodc pl'T1-
dant l<llfHl'lil' l!' pn't dt• 9 C<•nls se
rait disp<mihlt :Ill'\ enlth·nteurs. 

Les pl'ix <1< :'\1·\\ York r<·a~irenl 
alors snul:' 11111 \agut• de ventes 
)ll'O\'OtjUér> pal' la délllfll'UiiHHtÎOll 
cles Jnat'Ch•'s •les \'alen1·s et des 
rna,·chaJuli::l's l'! llllt· fort<' baisse 
eut 1iPu ki JHll' suit1• des liquida
lions sur tlltt• plus g-t·ande échel
le ainsi IJIII' Jlal' tl(•s vC'nll's iL rlé
couve1·t Pl 1111 hnn notnhi'C cl(• vf'n
lps d(> COli\'I'I'IIII'CS c•t )10UI' C'Otnpte 
de LivC'rpool. C<•p<·IHlnnl aux pl'lx 
bas nttdJtls hic1· ln dPmande du 
comnl<'l'<'f' s'[.Jar~il it la fin· le Gi
lW ainsi que l'.\sltn10uni attirant 
un hon nmnl>re d'nnl!·c:;. Ccci ain
si quc lP-:-. signes d'une meilleure 
(lemanrlc potll' l e disponible donna 
un ton ntPill!'ur ; u11 tel'l'ain ap 
précifl hlr f 11 f <·on séqu emmen L re
~agné tlVI•t' 1'11 id t' d(•S C'llUV('I'IU!'eS 

., 
)) 

Giza i 
Huute-Eg,vpiP. 

_\llléricain 

;\rn i fUi!l 
, :>.x:1 

)) 1,;!l 

lt• 1lécou' f'l'l ; <'1 aujounl'h11i ln 
'~'J\IiaHce de l'eprise se flt n·nwl·
'lllt •r apr·ès nue OIIH•rllll'l' lt~si
l•lnle, rh: noll\f'HII:\ gants ètant 
Mnl11iS SUl' dP llOIIVC'i!fs C'<lll\'1'1' · 
'111'1:~ ùe rl<•couverl. rlc•s achars d1• 
! .ivE>rpool et de:; calls, IJU i ahsm·
hnient facilem<•nt dt>s ,.t'llll'S t'Il 

fi'\nt ion modérées. 

T andis que Ir• mnrl'hl• a JT(:u u11 
meilleur appui dt> la part d11 f'Cllll
merc(' aux cleu:-. dent ièn·s sc\all<'t'S, 
Ji est claiT C(\H' JC' décotr\!·J'l d!'s 
limitf>s des cnlls c11 SHSJ>l'lts a (•Ir 
ta cause flc ln llt ujorilé d1•,.;. 
disponible :les éclléancc>;; rappro 
~eni uno augmcn:at ion JH'I'<'Ppt i
t>k cie la rlemandc pour h· (;izn 
c•l les l'OLOnS il SOi<' C'Oill'fl' JII'OVl'· 
11anl du L anf'a!':hin• ainsi epi(• du 
Cnntlncnt ct dl's lrt rl<'s. ,., 1111 C'l'l'

tain nombre rlc nouvl'IIPs nffni
I'PS ont élé faite::; Cl'IIP S!'I11Hilll'

1 

BANQUE D'ATHÈNES 
(Société Anonyme) 

SIÈGE SOCIAL A ATHÈNES 
ADRESSE TELEGRAPHIQUE BANCATIŒN 

Capital entièrement versé 
R&serves 

Dr s. 
....... Drs. 

100.800.000 
75.200.000 

SIEGE CENTRAL A ATHENES : 108 Agences 
ANGLETERRE: Londres. 22. Fenchurch Street. 

en -::;rèce. 

EGYPTE: Alexandrie. Le Caire. Port-Said. 
CHYPRE: Limassol. Nicosie. 

BANQUE AFFILIEE AUX ETATS-UNIS: 

NEW-YORIK: The Bank of Athena Trus• Co .• 205. West 33rd Str. 
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J'alli d1•S tplt>lt}lll'S SI'IIIOIÎIICS pro
CIJ:lii1CS. Il u'.' :~ pas dt• dl>lll<' que 
de llï!s gl'all(!,•s tpwntilé,., de coton 
Yëlldllt•;o. sur· hase t'nlltl'a1:s l'l'S-
11'tll l'1H'IIJ'I' Ù t•IJ t' JÏ;\t~<'S, l!ll g'l'llll

dc parti" pari'•' qiiP lt• . ., llll<'llW-
110liS dt•s t'olllral;o. pP11dant la sai 
son ont }ll'l'luis au'\ C"III1Ï\all·urs dl· 
l'l'llll'tl l'(' it'S fi:\.:11 ÎOIIS ti'Utl lllllÎS Ù 
un nuu·p 1110\ t'llltant tl••s frais wi
ni11lt'S, 1:11t1 • l'•'ehé:~llt'l' Ciza 1{\lC 
l' êt'lt~a til' t' • \ "''llllll\111 i na pp n11' h ,;,, 
\ 'l'tJaut :'a 1111 {•carl :111 •lt•ss11s dl' 
1'1-cl•ému·•• suivault'. 

L't>rhénnct' \lai (;b~a est JtlaintP
unnL à 1111 ..... a l"l dt• !l poillh soli~ 
J'\•dtéa1H'l' .Jnill!'t, tntlths qut• 
l'f.cart dn ,J11ilh•t ~:ous l!' llV<'llt-
111'<' H H\lgltll'lllt' dl' t'IIÎI.' I'I'IIlt'llt dt.> 
16 points. L't'<'Hrl df' 1 \vril t\sh
mouni ;,tu <lPsstts d11 .Jui n (9 
point. il y Il 11 11(' St'lllnitW)U 11Hlill
fenanf clisp<tt'll ù caus•· des t!Olll 
hrcnx t•·nnsft·rts dt• positin11s aelle
tcur SOli:'\ la lnl'tl:lt"<• tln; rlliôrcs 
a11 ]H'('t\IÎ('l' j11lll' dt• livrni,..nn 
An·il, tarulis IJIH' 1<> Juin est à 
présent o'1. lllt ···ca ri dl' IH points 
points sous I ' Ocfnill'l' . Il semhiP 
trt's )H'II pt Pltal>lr• If lit• lt•s \t'Il· 

dl'lll'"' su•· hast' d1·s ."alb qui n'ont 
pas cucon• fi,,; :-oit•ut di:-posés ;\ 
pa~ er dP gnl>-st•s Jli'Ïlnt•s pour 
H\'Oi1· lt• pri\·ilt'•gt• dt• rl'lanl<·r la 
fixHtioll l•·s l••'l';o.)'•·dÎ\'I'S l'Il g{•n{•ral 
ùonnnnt pt•u d't''IH•ir d'lill!' h:n.ls
sP lllat~ril'llt• tl••s 111 h. Il st• pnur
rnit fnrt hi•·ll 1[111' plusit'liiS qui 

11'1•1\l pas l!t~j;\ fail lit':-> Hl'I'Hll{;t"
lllt·llls a\'f'l' l•·s a<'hetenrs pour rc•
porlcr leurs P<'h(•:tiH't•s :'t .Juillf'l t·l 
.T niu h• t't•rntll tua int«"tlalll. mais 
}H'Il, )li'IIStlllS·IHlfiS, >-l't'(lÎt'llf pn>fg 
it. l'll<'lllll'il' dt·s frais pour repor
lPtll' posit i1111 ;, """ l•chéanrc•s plus 
éloiglt~l'R, llli,IHP si l;os t'OlllliH'l'· 
çanls v<Htla il' ut pn \ •·1· l•·s ft·nis dt• 
la lransncl io11. " 

Avec ln. dPntanùc till cnntmerrc 
lC'ttte l'l le:'> sJH'CIIIatiolls ach<·lcur 
COlt1plèlemelll a::;soupies ù cattst· 
du 111anque dP stimulants, il li'Ps1 
pas SUI'}II'C1l:'llll f(ll{' dt• S(;J'Îl'\1\ don
tee; soie11! CXJli'Ïrués eu c·t• qui cou
c<:rne 1<· lltat't'he qua11d la prt·S· 
sion p1'11\'CJJ<llll dl's \'t'Ille" <'11 fi\ a
t ion COillllll'l\Ct•ra a si' fai I'P st•ll
tir, sur1ot1t l{tH' la H'n•laru·<• pntu· 
lt•s éc!JPa nct•s ra pp t·ol'!u;,.l' it a \'Oi t• 
d!'s écarts au-dessous tll's l-dtf.:nl 
<'t'::; Ploiguécs t•,..t ~\'idt'llllnenf <'al
t'lllét· pnnr l'l'tarder plulùl qtlt' 
pour llà!t·t· les eulls dP lu filat11n• 
qui sout les JH·ineipalt•s raisons cl<' 
n>sisUHll'C. Lrs t•ngagt·tllcnts ur.IH•-
lt•nr sont lllainlc1Htlll. ré<luitR 
Ù de r){'ti(CS Jli'OJIOI'llOilS tundis 
tpr·une grande position :·t décou 
\'<'rl a é{é t'!HhliP :'t la bniSSf' Pt 
quc> des position:;; d'nrhilmgf' it 
tlécouvcl'! c•ntn· l<·c; ntu i ns d 'opt'· 
rateurs Inca tt\ <·t de Li\ t't'}JOol 
snnt aussi as.-;cz iwpnrtnntcs. Ces 
rondilitlns l't'llfnrrent ln stru<'ltlrP 
techttlf!IIC, IIIUÎ!-i hl ft'l'llii'Jt'• inlt(• 
rante de ret tt• po!'il inn dt•\'if'tHira 
seulement un faclt•nr· dC' lt:russt• si 
un majeur U.JlJllli •lt• lu part du 
COllllllt.'l'CC 011 <JIWiqllf'S 111111'\'s 1110-

lit's atnencut '""' lt•111lan<·•• plus 
ft•nne ct. rlè l'till\ crtut·e. Eu l'ah
Sf'IICe ùe tout rtOU\'cHII stiu1nlant 
des rcpris<'S de prises ill· ht'nMices 
serait-Hl JWHS!IIIS-liOIIS dt• <'ollrl P 
!lU l'PC. 

DISPONIBLE 
Le rnat·ché tin dispomhil- fut 

lerne J•endanl la pn·mii•r•• p:nt it• 
tlc la SPIIlaine tuais a !ot6 plus ne
tif aux qucllpH•s dt·ntiË'r"" st'a11rcs. 
L'.\shrnntllli (.·t lt· (;iza ; ont été 
principalt•lnt'nl dl'tnand(•s ainsi 
I[IH' lc Zagom. Lt• coton est offert 
plus lih1·ement, t-l '"" JH"inlt•s ont 
baissé sn l' tout<> la lig-r1e. 

TRAMWAYS D'ALEXANDRIE 
(EgYpte) Société Anonyme 

à BRUXELLES 
Rue Royale No. 204 

\l:\I lt·~ .\ ·lionllait·e~ soul con
\'oqH•'s con A"-sl'llllllf't• (>éh<-ralc Or
tlnl'lin le tuel·<·n•di } mai 19:38 a 
IJIIIIIZl IH urt·>'. <au Siège Social it 
Bnl\1 llt•s, I:uf' Ho~ ale, 204. 

onmm nr .JOrR : 
1n Hnppnrt::.- 1!11 Cousl•il 1L\t1nti

nis1ratioll <'1 du Colll~gc dcg 
Cmtllltissall·l's snt· l't>xercice 
1937. 

:!" \ pprob;l t i(ln d 11 bi lan et lin 
eonq1l<' dt• 1 •rofits et Pt>rtes au 
3 1 tl(•c<'lllhn• Ht31 1>f fixntimt 
dPs ctiviciC'11des. 

:lu Df.cltargc· il 1l111111Cl' ntiX Adllli
IIÎ~Irnleur.'< el Commissnires. 

.1'' No111itHtl ion d 'un .\dminisll·n
t<>ur. 

;;n 1\omi11a1 inn cl es Commissnit·cs 
pnnr J'cxcrcicü 19:38 et fixatiou 
tle l••urs énwlmn .. nls. 

Citl T img1• nu stnl de IGG ohliga 
lions. 

(\1\J. les \c1iounairt>s IJ11Î dési-
1'1'111 assis! Pt' a <'Plle ,\s:;emhlèe ou 
s',\' faire l'CJII'I'SI•JI(Cl' SOili fl'IIUS de 
"'" C'tll fornll'r a11-c arlic-lc.s ::!6 ct 
~~ •l••s Stntub. 

L Ps a•'timls f'CIIIITf>Jit être •lépo
!-.!'t s : 

\ HRC\.ELLES : à ln Bnuqu<• 
dt Hnrxi'IIP'-', :!. rue !le la Régeu
!'P., el. a Sl'S a,.('PilCC~ ; à l' .\gCJ1C(> 
du Comptoir Xational tl'Escompt!" 
de P :-.l'is, 2, l'IH' \fontag:tte aux 
Tl L'l'hPs PotagPl't'S, jllSt[U'au :!8 
a\ ni inclus. 

,\ PARrS : au Comptoir Katio
tHtl rl'EseomptP tle Paris, 14, rue 
B<'l·gl!l'<', jusqu'au :2R a\Til inclus. 

A ALEX.\î\DRlE t:t au C.\TRE: 
tians un étahlbsement finnn<'ier 
jtL.;({tt'nu :.>~ n' •·il iuclus. 

BOURSE DES lv1ARCHANDISES D'AL~XANDRIE (Contrats) 

Livraisons 25/3/38 26/3/38 28/3/38 29/3/38 30/3/38 31/3/38 

o. c o. c o. c. o. o. o. C. o. c 
Sakellaridis 

Ma. .............. 13.35 13.44 !3.40 13.46 13.48 13.47 13.46 13.37 13.15 13.06 13.08 13.14 
Juillet 13.45 13.57 1353 13.59 13.60 13.60 13.58 13.50 13.38 13 21 13.23 13.28 
novC'ïbro 13.84 13.96 .3.9(! 13.93 13.98 13.96 13.93 l.l 8!> 13.65 13.68 13.60 13.72 

Guiza 7 : 

Mo' 12.53 12.59 !2 52 12.58 12.53 12.63 12.63 1 ?..45 12.30 12.29 12.28 12.38 
Juillot 12.57 12.68 ~2 65 1266 12.67 12.72 12.70 12 53 1240 12.39 12.30 12.48 
Novembre ........... 12.74 12.78 12.75 12.80 1281 12.83 12.81 12.71 12.59 12.57 12.59 12.66 

Achmouni 

Av ni 10.39 10.43 L0.~9 10.49 10.40 10.40 10.41 10.213 10.23 10.14 10.15 10.18 
Juin 10.28 10.34 10.30 !0.34 10.35 10.35 10.36 10.23 10.15 10.09 10.08 10.17 
Octobre 10.39 10.46 10.41 10.49 10.50 10.50 10.51 JO 41 10.33 10.27 10.28 10.36 
Décembre 10.40 10.48 !0.51 10.51 10.55 10.54 10.52 10 45 10.22 10.31 10.28 10.40 

Graines de Coton 
Avnl 54.8 55.3 55- 55.2 54 9 55.2 55.2 55.- 54.7 54 4 53.5 53.8 
Mai ················· 54,6 54.9 54.7 54.6 54.4 54.6 -.- 54.6 54.3 54.- 53.2 53.6 
Juin 54.5 54.8 54.6 54 4 54.6 54.5 54 6 54.1 54.- 53.- 53.6 
Novembre ... ....... 58.- 58.1 57 7 57.7 57.8 57.9 57,9 57 5 57.3 57 1 56.5 56.7 
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COMMISSION DE LA BOURSE DE MINET-EL-BASSAL 

Arrivages 

BULLETIN HEBDOMADAIRE 

COTON 
EX I'OHTATION~ 

------~--------------
Angleterre Continent ~o-Ortent, 

lod Ho t:bl.oc ct Jo poo 

Alexandr ie, Jeudi à Midi le 31 Mars 19''8 

E1ats-Un1s TOTAL 
-----

1 ST OCK 

Cantare Ballee Oaotars Ballee Oantara Balles C:mtar• B.tllea Cantars Balles C anla•·s Cantan 

Cella uuiu ... 18;;. 150 8. 476 62.25n 1 1. 127 81.61!) 2.906 21 1,\:) ?32 f>.42:1 23.2H 170.Ï68 2.9t\1.1!H>! 
lUe t ••• · 1937 9U1U8 ?.319 53.021 17.00l 125.%1 1.66X :lt.3H 2.2:17 16.172 31.228 229 Oit 12 ~27 190 

11 • 1!13() t:l:l 2\:! 6.G4r> 48.054 11.835 86.885 ;J.I\0 2:, :!!li 1 li>O lll.b20 l!a.270 li0.R5:1

1

2.2i\2.11t3f 
Dep. I••Sep. 1937IS r,:n.\69 :!7::.4i>2 2.007.:!9:1 itl\.0~5 3.088.71-l Hli.S:!~ ;:,1.698 1!1.652 l:.lti.!lïl 8tl.9i3·

1
5.9S~ 679 -

altme6poqae.l93û 1\. H S 221 :12:!. 504 12.:157.062 375.017 2. 7ci8 .()92 1 S:l. 6it 11. :l$g, !'>!14 !l:Lt:l7 2:16. 171 91:1.299 6. 70\1.919 -
• • 19:1& 7.709.655 2111.501 :!.OtJO.S73 4111.202 :!.956.778 92.519 681.78~ :!7.:1()7 :!00. 103 802.55!1 5 8!19.:>\(1 ---- ----
y compns stock~ au 1er ~eptnmbre 1937 Crs :3:l1.1>55 • au 1u Sept . Hl~6 Crs. 4!Œ.~ t au 1er Sept. 19:i3 C1 s. 442. 70S . 
Consommat ton lo<'ale du 1er Septembre t 9::\7 au 23 \lars 19:1~, Achm11Uni Cantnrs ~:l. 224, ZaRora :l'I.G01. Divers 8.530. 
T otal Cantars 85.115;>: en outre Crs. 72.697 ont été resxpérltf>S à l'intl'r•eur ou pays. Ensemble 1j8.152 à déduire du stock. 
Consommation à l'Intérieur du pays du 1er geptembre 1!l:n an 16 r.lars 1938 Cantars IR8.:!lS7. 
N.B. En dehors des l<~xportations ci-dessus il a été exporté par d'autres ports '.L3l'Jtl cantars • . . 

IIUIU f e SUIIIf.S GRAINES DE COTON TOURTEAUX f t COIOI 
-

EXPORTATIO~S 
---- -- - --

Arrivages 1 
1 

.\rrtvages 
Angleterre Continen t TOTAL ST OCK Export. Export. 

- - -- - - -

1 Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs Arde~s- .1 Tonnes Tonnes Tonnes 

Cette sema me •••• • • • ••••• 75.770 33.658 24.134 o7.792 1 . 179. o. 1;) s 4.~0 5.752 ï6 
Mème sem:~ me l!l:i? •..•• •• 51.730 60.46ï - 60.467 1. :11i;L 032 • 2. 2(~~} ~.271 1\!6 

• , w:~G ....... 70.621 45.'.)77 - 45.977 84l.:M~ t 3.06:~ 7.1571 -
Dep uis JerSep1ellll)le I!M7. 3.7~4.::!JI:! 2.4t{8 .250 12~.749 2 .611 .U!IH 

1 
- 67.869 135.1500 1 1. 95't 

Même èVv4 u~ HMU •••••••. !3. 7Ut.:.lü4 2.:l34.41t b.~lü 2.3 i:l. 228 - 54.UH 1:5:3.8'20 0 . (;:~1 
• • 193.> ........ :1. a33. 9:12 2.1tï2.01J 39.616 '.!.511.029 - u:-,.340 126.229 -

Y compris Stock§ au 1•• <;eptembre 1\137.-1-\rd. 46.S16 • au 1•1 Septembre l fl::ld·Ard. 4.Htl6 tau 1•• Sept. 1\}35. Ard. 19.09:), 
Consow1U&liOO locale do~ 1er SepternbrEI 19::17 au 23 Mars 19:!1:1 enVIron A rd , 72L01tl (~) à dédu1rc du stock. 

Pour les Fèm , Orges. Blés, Lentilles, Mais et Oignons. la con~ommatl on lo~le n'est connue respectivement que les 3t Mars et 30 Novembre. 

=========F=::EVE S _ 1 ORGES 
Arrivages 1 EX POHTATIONS 1 l 

Sa! di Uéhera 1 A;iJ;terre Cont1nent TOTAL 
S l'OCK 1 Arr ivage_s r<:xport. 

- Ardebs 
1 

Arde~ 1 Arde~s
(i~.'lï8 Cette sema'"" ............. . ·1 

Même se111aine 19:i7 .•...•..•• 
A partir du 1er Avril 19:n ..... 
\ ll'lllf' É'pflfjllf' l!l:l!i ...•••.... 

;:,lol·k:. 
Stocks 

au 
au 

1er ''\l'tl 
1er Avril 

Ardebs 

2.214 
1.835 

H.473 
50.929 

1937 
1936 

Ardeb Ar debs Ardeus 

- - 209 
- - ~!}() 

22.915 1.08j 1.'.80 
24.445 - 2.071 

Ard. 455 
A rd. 2.202 

B L l; S LENTILLES 
Arrivages 

Export. 
SaY di Béhéra 1 Export. 

Arr iv. 

Ar•leus 

269 
7:>.50~ 'Il 9~fl SH> 

- 111. 7Gi 117. 7o:3 
- l!l9. ;,:m 1 :~7 . R~J 

2!)() 
2. :_.(;;, 
2.07'1 

A rd. 
Ani. 

21.61:~ 
1 ~. 2:la 

MAIS OIGNON::> 
- -

1 Arnv. 1 Export. ,, .\rrivages Export. 

Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs 1 Ardeus 1 Ardebs Crs. 1080k Crs. 1080k. 

Cette semallle...... . ....... ti.3:•2 !l04 102 402 20 1 5:17 ï(i 93. 75~ 1i.-;"(l5 
Mémesematne 1937 ........ . 17.'247 1.~:~5 - 591 - 1.0\11 

1 

7.9119 55.906 :"!9.571 
Apart i r du1«Avrlll9:n .... Rfl4.9~6 397.363 123.31:!3 10.!s97 1 .47~ 2~.341) 1.264 j 337.073 138.132 
Même époque 19:\6 .......... 785.6Z>9 444 .501 3.0~.17 1G.4G8 576 79.93i> 62.517 ~lt3 . 647 159 .774 

St ock s au 1er Avri l 1fl~7 Ard . 7 .075 Ard. 243 au 1er Déc . Hlil7 Ard . - au 1er Mars ~938 Crs. -
Stocks au 1er Avril 1936 Ard. 9.894 Ard.' 1.025 au 1er Déc. 19313 Ard . ,- au 1er Mars 1937 Cr s . -

N.B. L'année po ar les Blés et les Lentilles comme.nce le 1er A vr il, pour l es Ma~s le 1er Déc . p our les Oigr.ou s le 1er Mars 

1 
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REVUE DU MARCHE DE GROS 
---------------------·-----------------------

Le 1er avril 1938. 
Le:; :no •• hés clmgeonts lurent légè

[(>m~r:t plu.; !er:ncs au cours de la se
mame sou::: revue et les cours ont pu 
E>:'lr~glstrer un"l petite hausse. 

:Jotre place reste assez ferme, les 
pux n'enregistrant pas de change
ment unpcrtonl 

FARINES ET BLES 

1 'l co t"' à Chicago e:;t légèrement 
plu:; !erme à B'l 1/4 cents contre 86. 
A Li.,erpor,l, P.l!f'> termine à sh. 6/9 5/8 
contre 6/13 3/8. 

Les pnx locaux de la farine étran
gère n'ont pas subi de changement. 

1 a farine australienne non dédoua
,,ée vcru: Lst. 11.-/- La marchandise 
d4ciouonée cote Lst 10.12/6, plus des 
clrc:!s d,_., douane de P.T. 1090. 

l.rr 'arme américaine non dédoua
r é'! vout tou•ours Lst. 15.15/- pour le 
t:orthem !<mg ct Lst. 16.-/- pour le 
Gold Medal. La marchandise dédoua
né" .-o:e P.T 180 ot 181 respectivement 
t:our .~s deux qualités. 

l., :;tock dans les Bonded d'Alexan
dne e<>t de 5 182 sacs contre 7.163 
scrcs de io semoine dernière. Celui 
de Port-Soid est de 2.878 socs contre 
2 509 sacs. 

~0lrP morché a ét€ plus calme, 
il'~ •s les prix sont restés à peu près 
}'}·; mêm0- que ceux de la semaine 
d0rnière. Les arrivages très modérés 
de blé n'ont pas inlluencé le marché, 
car \cr minoterie a procédé aux achats 
ave .. une certatn" réserve par suite 
du l'incertitude qui règne au sujet des 
mesures envisagée:! par le Gouverne
ment. Le marché- du Coire est cepen
cirmi beaucoup meilleur pour le blé 
r1t les farines dont les stocks sont 
trr.s léqer~. Certains meuniers de là
bas orlt trouv6 leur compte en ache
t...,nl du hl{> !:U" notre marché, mol
qrr• le'l PT. 4 par ardeb qui repré
se'ltcnt la; irai:; de !rcrnsport par le 
~ï Des ,•xvéditions ont été laites au 
cot•~an• de. cette semaine. En atten
dcmt, le blé reste enfermé dons les 
c •o mchs de la Haute-Egypte et il 
krudra s'ot:endre à une reprise im
c..,. • :m!e =lUi ne manquera pas de 
~·o·;oquer la pénurie de blé, à moins 
<:l":e Je Gouvernement ne prenne des 
•ni"SUTCS èt temp:! 

1 es envois de J'intérieur se sont li
mités à 10.439 ardebs seulement. La 
Boss~;~-Sgypte n'a expédié que 25 or
èr>'!:>!'. Les prix praliqués dons le mor
cl-JI? d""s céréales pour le blé moyen 
"nt été de P.T 161--164 pour le H indi 
S"l;:il PT 160-162 pour le Hindi Bé-
1-F-r;, PT l 'i6-157 pour le Boktdi Sai· 
<-li el J.: T 15?. 153 pour le Balodi Bé
bôri. 

SUCRES 

La coti! d~ New-York o pu repren
:ire à 215 cents contre 213. Par contre, 
Londres demeure toujours faible à sh. 
!J/0 3/4 contre sh. 5/1 3/4. 

Notre ma~ché du sucre pour Je tran
sît o été stationnaire pour la mar
chandise disponible pour laquelle la 
dema':l.de reste toujours très faible. En 
dehors des divers facteurs qui influen
cent les rylfaires et que nous avons 
menhonnés précédemment, l'incertitu· 
de ~ésulb:-~1 de la situation politique 
n'est oas des moins néfastes Notre 
marché n'est pas d'cri lieurs le seul à 
en sub1r les ellets. s'il fout en juger 
par les O!ouvelles qui nous parvien
r,.,nf des principaux marchés d'Euro
pe. 

C'est. t)eut-être, à cette même cau
se qu'il !audrail attribuer, en partie, 
!(1 tendance faible de l'origine dont 
:es dernières cotations nous ont si
gr.alé un nouveau recul qui réduit le 
p•ix du sucre Java pour chargement 
aYril-iuin à Lst. 5 7/8 la tonne cil 
?ort-Said. 

Une des personnalités les plus en 
vue dans '"' commerce du sucre, qui 
avait pris par~ à la Conférence de 
Londres comme représentant de l'An
gleterre, -:le passage à Alexandrie, o 
!oit des dt!>clorot!ons optimistes sur 
l' mticle, dont la position est considé
rée corr.me très saine. On s'attend à 
une omélio~ation substantielle des prix 
aussitôt que l'accord de Londres au
ra été ratifié par les Etats-Unis, ce 
qui est attendu le mois prochain. Le 
retmd apporté à cette ratification se
rait dü. p.:trait-il, à la routine admi
nistrative et pas à d'autres raisons. 

On sait, d'autre part, que l'Allema
qne e~ la Pussie ne sont pas dons le 
ma~:hé. 

LE>s derniè:.es ollaires en marchon
dis~ prompte ont été traitées à Lst. 
è 1/8 la tonne franco Bond.ed Port
Saià mais il y a eu peu do mouve 
::·.o::nt au cours de cette semaine 
aussi. 

Il n'y a rien de particulier à noter 
àc~s le m-::-ché du sucre égyptien 
èont les p-i:<. pour le détaii, sont les 
siJL·anls · 

Gr-::~nulé-ral!iné P.T. 3 l/2 J'ocque ; 
concassé PT 3 1/2 rocque; tablettes 
P.T. 4 !'ocque. 

RIZ 

ln persistante accalmie est le trait 
caractéristique de ce marché, ou le 
volume d'affaires est en sensible di
minution. Tout le mouvement de la 
daC'e consiste aux achats des détail
lc:'lts, qu'ils font avec beaucoup de 

pcr:Cimonie. De même que pour rex
JXtLO!ion, les niveaux élevés de nos 
pb; sont un sérieux obstacle aux 
transactions en générai Quoi qu'il en 
soit. l'écoulement de nos disponibili
tés étcrit de toute façon assuré, il n'y 
c: pas lieu de s'attendre à une baisse, 

Cn ex traité quelques ollaires en riz 
glacé et cargo avec la Syrie el la Pa
lestine. La Roumanie peut-être, de
mandera du riz maintenant que le 
trafic est de nouvec:u libre. 

On termine la semaine très soute
nu, à P.T. 127 le riz glacé disponible 
à P.T. llf, l/2--ll6 le mamsouh et à 
PT 107 le cargo par sac de 100 ki
los. 

On o été plus facile aux Indes 
pour les expéditions futures le Steel 
No 3 ayant été offert pour chmge· 
'Tlent mor!'·av:il à Lst. 7 15/- la tonne 
cil Port-Soid. Le disponible, très né
oiigé, vaut Lst. 8 5/- la tonne franco 
Bonded. 

SACS VIDES 

Il y a très peu de changements à 
noter dans le marché des socs et 
c'est plutôt dans le sens d'un léger 
r'-"Cul du prix de certaines qualités. 
L'elire est en augmentation par suite 
de nc·uveaux arrivages, tandis que la 
de'Tlonde de sacs, en qénérol, laisse 
à désirer. Les prix de !~origine sont à 
)::CU près stationnaires et, en tous, les 
fluctuations sont très limitées. Pour 
los ~ocs lbs. 3 on est à 76/- les lOO 
soc$ cil Suez et chez nous à P.T 
4 10/40 le sac rendu dédouané franco 
Bonded, el pour livraison août-sep
tembre, faculté acheteur. 

Les sacs à oignons sont stables à 
43 paras lP. sac. Ceux que l'on fabri
que sur place sont de la contenance 
de ~5 kilos d'oignons. au lieu de 50 
kilos habituels, et on les vend à 
peine 5 paras par sac meilleur mar
ché que les autres. soit 3B-39 para:> 
ou Ji.; u de 43 paras. On expédie 
ce:te année, beaucoup d'oignons dons 
cet nmballage, à l'instar des expédi
tions de l'Argentine et naturellement, 
sur la demande des acheteurs an· 
qlois. 

March-é faible aussi pour toutes les 
outres spécialités dont les prix s'éta
blissent comme suit : 

Socs Chorg. Dis p. 
lbs. P.T. 

2 1/4 39/6 2 10/40 
2 1/2 45/6 2 24/40 
3 114 60/-- 3 16/40 
5 89/6 5 5/40 
5 (extra) 95/-- 5 17/40 

:.e stock de sacs dans les Bonded 
ded dè Port-Said est de 3.579 balles 
contre 2.916 balles de la semaine 
précédente 
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