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2. LA REVUE D'EGYPTE ECONOMIQUE & FINANCIERE

UNE ETUDE OBJECTIVE SUR...

THE LAND BANK OF EGYPT

Resultats

actuels et perspectives

d'avenir

= e T
Le 3! mars 1938, les actionnaires de PASSIF : Si, dans l'ensemble, le bilan de la
cette bangue se ré_uni_ront en Assem- Capital 975.000 g75000 Lond Bank n'a pas subi de grand
blée Générale Ord1pq1re pour exami- changsment, par contre certains
ner les comptles arrétés au 3} décem- Fonds de Réserve 241312 241312 comptes ont fait I'objet de quelques
bre 1937, gue nous reproduisons ci- ) : modifications importantes.
dessous comparés & ceux du précé- Réserve ciatutaire 270854  270.854
dent exercice : Provision pour ris- Ainsi, les disponibilités en caisse
ques préts 354.266 379925 et dans les Bangues diminuent dans
ACTIF : 31/12/36 31/12/37 Provision Egaitea une large proportion, revenant de L.E,
; e S Z84.150 ¢ 200.740. Il en est de méme
LE. LE. tion dividendes 52.277 25694 4es Bons du Trésor qui n'atteignent
oo ot Ban
o = 11 1 2lle min 2 a =4
gras 284.150 200,740 e :ds change EL3 010 126.653 partie d_cmr; l'augmentatian du Porte-
Bons Trésor égyp- Bénéfices rachais {fenille-Titres qui s'éléve & LE. 595.038
tHen o _ 175400 116.800, Obligations .. .. 574.373  574.373 conire 364.343. Au total, les disponi-
bilités, argent ou titres, se sont wac-
Portef . Titres 364.343 595,038 Report Bonus ... 3.759 3.759 crues, puisqu'elles atteignent LE.
o tre 3.893. 2 isse-
Obligation 4 1/2% Obligations ........ 3280570 BHIIEE et e e S e
rachetées . : 19.821 46.072 Rl Préts hypothécaires.
Titres Fonds Ser- échus 63.072 61.515 S e o
vice Oblig. .. 75.505 89.633 Tifn‘ e‘:{ic!, en c‘rxp.icf, le montant de‘s
Obligations amor- préts hypothécaires enregistre une di-
Tiires Provision i ] 36 623 36.780 minution d’environ 165.000 livres. Cela
éqalisation divi- & . ; représente le paiement d'une annuité,
dendes ......... 52.278 95089 Coupons impayés 6.029 Q 487 Comme on s'en souvient, en vertu de
Retenues provisoi- l'accord intervenu en 1936, le Gou-
Avconces court ter- 25.183 95.866 vernement égyptien garantit, pendant
TRE  Lislaaivaleini 1.515 3.422 sept ans, le paiement des annuités
iteurs divers. 138.745 97.616 sur les préts efo».
Préts Hypothécai- éts alférents
res cevvinanenenene 4449546 4284680 {uturs exercices 51.812 50.601 On peut retrouver cette différence,
Annuités sous re- Créances gouver- "n ?rgfdp rgiﬂi?é» gfnsou:;if;l:ift
couvrements 326.814 311904 nement «C» . 1.014.702 938.143 : '?m"gag’ C;ﬂ‘rﬁ 126_321. -
Déhiteurs intéréis Créances gouver- : . Lo R
de retard .......... 15.001 7722 ment «K» 126341 280589 , helevons ";‘“f- o ;ee‘{fgffesd;‘cg’;‘;;
7 tion deans le poste ‘« Imx 5
Intérdls acquis Dépdt fitres divers 12932 12432 war expropriation », due & des ventes
non échus ... 5218 3244  Report ancien 5.009 5009 de terres.
Débiteurs comptes Profits et Pertes 25.659 27.741 Au Passif rien de spécial, si ce
divers ......... 58.006 48.143 n'est une légére augmentation des
: _ Total 7.374.341 7.345.601 provisions et réserves et une diminu-
Immeuble social. 22.000 22.000 tion de lax dette obligataire.
Immeubles acquis
par expropriation.  230.159  208.360 7
e THE LAND BANK FEGYPT
cours régularisa-
Hon | Wiios e 140.590 151 608
SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE
Créances gouver- .
Romett (s 1014702 938.143 fondée par Décret Khédivial du 10 Janvier 1905
Créances gouver- Siége Social a A|exandrie
oment «K» oo 126.341 :
- g Capital : LE. 1.000.000 — Réserves et Provisions : LE: 806:000
Dépédt titres divers. 12,982 13.432 Préts sur Hypothéques & long ou & court terme. — MAcquisition des
créances hypothécaires. — HAcceptation de capitaux en dépdt avec
Total ... 7.374.341 7.345.601 S T
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LA REVUE D'EGYPTE ECONOMIQUE & FINANCIERE 3.

Ce qu'il fogut surtout relever de
l'examen de ces bilans, c'est que
grace a la garantie du paiement des
annuités «A», la Land Bank réussit &
augmenier ses disponibilités, tout en
diminuant ses créances hypothécaires.
Cela constitue un assainissement sa-
{isfaisant de la situation de la Société.

Mais il v a le revers de la médail-
le. En ellet, pour bénélicier de cetie
garantie, la bangue a di consentir
d'importantes réductions sur le toux
de ses préts, réductions qui ont al-
fecté deans une mesure sensible ses
bénéfices, comme on pourra s'en ren-
dre compte par le tcblecu suivantt

COMPTE DE PROFITS ET PERTES

Crédit =
Intéréts sur Préts, divers, etc. ......

Débit
Frais généraux et Intéréis Obli-
o [0 et AT AR e e

Amortissements et Provisions ......
Solde Profits

Les années 1936 et 1937 ont été af-
fectées par les accords de 1936. Les
bénéfices reviennent de 146.854 livres
en 1924 & LE. 25659 en 1936. La di-
minution est fort importante. 11 est
vrai gue pour 1934 et 1935 aqucune
distribution n'a été effectuée, le sol-
de bénélicicire ayant été viré aux
réserves en égard cux procés des
obligations 3 1/2% et pour parer aux
risques de dépréciation de terres par
suite de la crise économique.

Les résultats de 1937 sont sensible-
ment les mémes que ceux du précé-
dent exercice. L'accord de 1936 les o
stabilisés d'une fagon définitive. Pen-
dant les cing années & venir, ils ne
pourront subir de grands change-
ments.

Au moment ot fut conclu l'accord,
nous prévoyions ces résultats. Dons
une étude publiée dans notre numérc
du 26 avril 1936, nous estimions gue
les résuliats de la bangue pour les
années 4 venir ne pourraient étre su-
périeurs & L.E. 36.000 environ. Sur ce
montant, il fallait encore prélever cer-
tains amortissements.

Nous avons donc vu juste. Nous éta-
blessions & sh. 3/6 le coupon gque
pourrait distribuer la Société. Clest &
quei tendent les efforts du Conseil de
la bangue. Il s'agit de maintenir un
coupon régulier qui varierait entre 3/6
et s. possible 5/-. En effet, grdce «
les diminution des charges obligatai-
r2s el & un léger accroissement des
recettes par le placement des disponi-
bilités de la Société, le solde bénéfi-
cigire pourrait cugmenter de quelgues
niilliers de livres por année, comme
ce fnt le cas en 1937 par rapport &
1836. Enfin, gréce cu jen du report &
nouveau, il est permis d'espérer gue
I'actior: puisse toucher un.coupon voi-
sin a 5/- dans un proche avenir.

Per contre, si 'action est garomti du
paiement d'un coupon, il n'en est pas
de méme.de la part de fondateur. Ce
tire ne pourra pas toucher de divi-
dende avant bien longtemps, & moine
quon ne fasse appel & des ressources
speciales : distribution de provisions,
ou des bénéfices sur rachats 4d'obli-
golions.  Celc est fort improbable, car

1934 1935 1936 1937

LE. LE. LE. LE.
400.929 331561 240722 250783
957.145 197.942 192843  188.323
5.930 8646 31220 34719
146,854 124973 25659  27.741
409229 331561 249722  250.783

iaprés les stafuts, il fout d'abord ai-
trik uer 5% aux octions avant ioute
disiribution de ce genre.

Les ports de fondateur sont done op-
pelées & subir linfluence déiavorable
de cet état de choses. Quant aux ac-
tions, les perspectives d'une ‘émuns-
raticn réguliére et raisonnable leur
peimeiiront de se maintenir fermsas.

LN

CANAL DE SUEZ

Le mouvement maritime du Candal
nes de jauge nette, en légére dimi-
nution de 29.000 tonnes, ou de 0,96%,
en jonvier 1938 totalise 3.005.000 ton-
sur le chiffre correspondant de 1'em
dernier, qui reste le plus élevé des
résultats enregistrés pour un mois de
janvier.

Le #transit sud-nord fait apparaitre
une diminution de 126.000 tonnes, ou
de 78%, cuatténue en grande par-
ti=a 1in progrés de 97.000 tonnes enre-
gistré par le tonnage nord-sud.

Pour la premiére fois depuis no-
vembre 1936, le trafic des marchandi-
ses est en régression par rapport au
chiffre correspondant de 1'année pré-
cédente., Le poids folal des mearchan-
dises déclarées en janvier 1938 n'at-
teint, en effet. gque de 2.452.000 tonnes,
se monirant ainsi inférieur de 237.000
tonnes. ou de 88%, cu résuliat de jan-
vier 1937.

Dans le sens nord-sud, les marchon-
dises ont tolalisé en jonvier 746.000
tonnes., Dens ce total, les métaux ou-
vrés interviennent pour 172.000 ton-
nes contre 127.000 en jomvier 1937 ; la
sensible diminution enregistrée doit
Atre aitribués, en majeure partie, au
resserrement des importations de 1'Ex-
tréme-fAsie (—49000 tonnes). Les en-
grais, par contre, sont en progrés de
%4000 tonnes, dent 9000 tonnes impn-
tobles mi sulfate d‘ammoniaaue, qui
réunit B5.000 tonnes. Le tralic des pé-
troles est constitué princiralesment par
deux envois de Russie de 20.000 ton-
nes au total. contre un seul cherae-
ment de 13000 tonnes en jomvier 1937.

Toutes marchendises comprises, les
exportations russes, via Suez, tolali-

Tl

sent 25.000 tonnes, soit 3.000 fonnes de
moins gue dans le premier mois de
l'an dernier.

Le trafic sud-nord forme un ensem-
ble de 1 million 753.000 tonnes contre
1.943.000. Tous les grands groupes de
marchandises sont en régression, &
T'exception de celui des minerais et
mélaux. y :

Presque toules les variétés d'huiles
minérales présentent des diminutions:
dems l'ensemble, les envois d'Aba-
dan ne totalisent que 317.000 tonnes
au lieu de 454.000 ionnes en janvier
1937 ; par contre, les expéditions des
lles de la Sonde, réunissent 47.000
tonnes, soit un progrés de 37.000 ton-
nes.

La diminution du trafic des oléagi-
neux est presque uniguement due &
un recul de 57.000 tonnes des passa-
ges de féves de soja ; il est vrai que
le chiffre qu'elles avaient donné en
janvier 1987 avait été particuliére-
ment élevé.

En ce qui concerne les céréales, les
envois de blé custralien ne totalisent
que 17.000 tonnes conire 62.000 doms
le mois correspondant de l'an  der-
nier; guant & l'augmentation obser-
vée sur le mals, elle est due cux ex-
portations plus abondantes de I'Inde-
chine francaise, qui groupent 45000
{‘cér:;;les contre 16.000 tonnes en janvier

Dans le groupe des textiles, tous les
3léments sont en recul.

Seul, 1= groupe des produits et mé&-
taux se présente en cuagmentation:la
fonte (39.000 t) n'avait jomais at-
teint un tonnage ‘cussi important ou
cours d'un mois ; on remarque, dans
le trafic de ce produit, trois charge-
ments unigues groupant 29,000 ton-
nes.

Parmi les autres produits, le sucre a
encore été trés abondant, 72.000 ton-
nes contre 18.000 tonnes.

ool o
TRADING & INDUSTRIAL
CORPORATION S.A.E.

Entre

Mahmoud Sedky pacha, ancien gou-
verneur, égyplien, (1.000 actions) ;
Rolf Lévi, industriel, allemand, (1.200
actions) :

Hanna Nimea, propriétaire, égyptien,
(500 actions) ;

Jack Rosenfeld, commergant,
gnol (25 actiens) ;

Armand Rosenfeld, commercant es-
poanel, (25 cctions) :

Albert Antébi propriétaire,
tien, (200 octions): .

Albert Benvalid, employé de zom-
merce, frangais (50 actions) ;

c é&té constituée une Société Anony-
me’ sous la susadite dénomination,

La Société aqura pour cbjet :

1. — Le commerce en général, dais
toutes les branches ;

2. — Toutes opérations indusirizlies,
et plus particulidrement celles se rat-
tochant au tannage, & l'apprét et & la
transformation des peaux et la pro-
duction de tous articles en cuir, simili-
cuir, articles similaires et succédanés.

Capital social. L.E. 12.000 (douze
mille), représenté par 3.000 cctions de
L.E. 4 chagque,

espa-

égyp-
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PROCHAINES ASSEMBLEES

THE PORT-SAID SALT ASSOCIATION Ltd.

&>

Rapport du Conseil d’Administration pour 1937

Les actionnaires de cette Société sont
convoqués en Assemblée générale ordi-
naire pour le 30 mars 1938. Voici le rap-
port du Conseil d’Administration qui
leur sera présenté:

Messieurs.

Nous avons ['honneur de vous
présenter les comptes de la Société
pour 'exercice finissant le 31 dé-
cembre 1937.

An cours de l'exercice écoulé, les
fréts ont afteint, pour les trans-
ports de sel, les eours de beaucoup
les plus élevés connus depuis la
guerre mondiale. Puis, dans I'es-
pace de quelques semaines &4 la
fin de 'année, ils ont subi une chu-
te wveriicale dont l'importance, en
certains cas. a correspondu a la
moitié de leur valeur. Des varia-
tions aussi étendues dans le princi-
pal élément du prix de notre pro-
duit ont naturellement causé guel-
que géne, ma's eclles ne se sont
heureusement fraduites par aucun
dommage sérieux, grace & une vi-
gilance de tous les instants.

Le développement de la Compa-
gnie Commerciale des Sels Marins
se poursnit au point gue la Société
se frouve &4 nouveau devoir accroi-
fre ses moyens financiers. L'opéra-
t'on d'avgmentation de ecapital,
dont nous wvous parlions 'an der-
nier, a ¢té réalisée dans les pre-
miers mois de 'exerciee et le capi-
fal de la Compagnie Commerciale
des Sels Marins a été porté 4 ce
moment de Frs. 2.500.000, a Frs
5.000.000. Une deuxieme opération
semblable est actuellement en cours
d’exdcution. Elle portera le capital
de la Compagnie Commerciale des
Sels Marins de Frs. 5.000.000 &
Frs. 10.000.000. Ces ressources nou-
velles sont nécessilées par un pro
gramme d'installation de magasins
A sel dans divers marchés. Nous
avons souserit  la part intégrale
nous revenant sur le montant de
cos deux augmeniations de capital
soif Frs. 542.500 pour la premiére
augmentation el Frs. 1.085.000 pour
Ia seconde. Comme dans le cas pré
cédent, la Compagnie Commercia-
le des Sels Marins doublera le nom-
hre de ses parts bénéficiaires, afin
de conserver la méme proportion
numérique enire les actions et les
parts et notre Socié:é recevra 11.250
parts supplémentaires.

La Compagnie Commerciale des
Marins a payé en avril 1937 un

complément de dividende pour |'e-
xercice 1936 de ff. 12.- par aciion
el ff, 12.- par part. En décembre
1937, apres avoir doublé son capi-
tal et le nombre de ses parts, elle
a mis en paiement un accompie de
dividende de ff. 70.- par action el
ff. 70.- par part bénéficiaire. Le
total du complément et de 1'ac-
compte s'est élevé pour nous i la
somme de L.E. 11.425,781 m/ms.
qui ont été poriées au crédit du
compte de Profits ef Pertes que
nous vous présentons, contre I, E.
9,920,648 m/ms. pour 1'exercice
precédent.

Sur les premiers mois de ['exer-
cice en cours, notre activité se
maintient 4 sa cadence normale.

Portefeuille, — Notre portefeuil-
le au 31 décembre 1937 est consti-
fué comme suil :

Lsig. 15.500 nom. Detle Egvptien
ne Unifiée.

Lstg. 30.000 nom. Dette Egvptien-
ne Privilégiée.

180 actions Egypiian
Trading Company.

25 actions Egyptian Salt & Soda
Company, Limited.

90.000 actions United Egyptian
Salt, Limited.

10.850 actions de 100 frs. de la
Compagnie Commerciale des Sels
Marins.

11.250 parts bénéficiaires de la
Compagnic Commerciale des Sels
Marins sans valeur nominale

Universal

Sauf auvgmentation du nombre
de nos litres de la Compagnie

Commerciale des
composition de
est restée

Sels Marins, la
notre portefeuille
inchangée,

Les variations constatées aux
autres postes dua Bilan  sont uni-
gquement d'ordre courant.

| £5%) DS

Prafits el Perfes. — Dla-
pres ce comple, les hé-
nefices s'élevent i

La rémunération du Con-
seil, conformément aux
Slatuts, se monte &....

26.517,253

2,456,725

restent 24.060,528
auxquelles vient s’ajou-
ter le solde reporté a
nouveau du dernier
exercice se montant & 6.085,682

formant un total de 30.146,210
Si vous approuvez les
comptes qui vous sont
présentés, vous rece-
vrez a fitre de dividen-
de 3J-d. soit Lst. 24.000

L8 A T R Sl o i o

23400, —
laissant un solde de 6. 746,21()
i reporter i nouveau.

Administrateurs. — Vous aurez
a4 nommer deux Administrateurs
en remplacement de S.E. Moha-
med Mahmoud bey Khalil et de
Mr. A. J. Lowe, Administrateurs
sortants, qui s'offrent a la réélec-
tion,

Censeurs., — Les Censeurs sor-
tants sont MM. Hewat, Bridson et
Newby qui s'offrent a la réélec-

tion. Vous aurez a fixer leur ré-
muneration.
L o

EN MARGE DE L’ANSCHLUSS

Les richesses

économigues de
la Tehécoslovaquie

On parle beaucoup de. la Tchéco-
slovaquie ces derniers temps. En effet,
en dépit des assurances de I'Allema-
gne (gqui ne sont pas prises trop au
sérieux) on craint que le prochain ob-
jectif du Reich soit le pays des Tche-
gues ou du moins la partie de ce pays
habité par une minorité de langue al-
lemande gui comprend 3.500.000 indi-
vidus sur une population totale de
15.000.000 environ.

Notre réle doit se borner ici & exa-
miner le point de vue purement éco-
nomique de la guestion. Quelles sont
l=s richesses gue les Tchécoslovaques
sont préis & défendre ?

Mieux qu'un article, nous avens ju-
aé guune carte économigue de la
Tchécoslovaguie donnerait la réponse
& cefte question. Ceite carte que
nous puklions aujourd’hui, est natu-
rellement incompléte. Nous avons en
effet voulu éviter de la surcharger.

Cependant, elle donne malgré tout
une idée des ressources considérables
de la Tchécoslovaquie et permet de
comprendre les convoitises dont elle
foit l'objet. Hitler ne serait certes pas
faché par exemple de s'approprier les
usines Skoda qui constituent les plus
importantes fabriques d'ermement de
I'Europe Centrale.

Le partie du pays oti prédominent
les allemands sudétes a été hachurée
verticalement sur la carte. La partie
qui est cadrillée est celle o0
ler minorité hongroise prédomine. Lo
partie non hachurée est proprement
Tchaque et Slovaque.

- Edgar Anzarut.
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LA REVUE D'EGYPTE ECONOMIQUE & FINANCIERE

A LA CHAMBRE DE COMMERCE BELGO-EGYPTIENNE

LES RELATIONS COMMERCIALES
ENTRE L'EGYPTE ET LA BELGIQUE

)

1. assemblée générale annuelle

de eet organisme s'est tenue le
lundi 14 mars en ses locaux, 17,
rue de la Chancellerie, & Bruxel-
les.

Au bureau avaient pris place le
président, M. Gaston Ithier, 5.FEXx.
le Ministre d’Egypte Ghaleb bey,
M. Osman, attaché commercial
pres la légation royale d'Egypte

a4 Bruxelles, les deux vice-prési-
dents, MM. Paul Ramlot et Wer-
ner Beirens, le secrétaire géneral
M. J. Dubois,

Parmi les personnalités, on re-
marguait la. présence de M. De-
roover, directeur général au Mi-

nistere des Affaires Etrangéres, M.
Gaston-F. Périer, conseiller a la
Société Générale, ancien conseiller
général du Gouvernenient egyp-
tien, M. de Lancker, M. M. Bee-
kaert, M. Van Regemorter, M.
Hiard, M. Lebon, le général Cha-
beaun, M. Hemelsoei, M. Pilibbos-
sian, M. Léveque, M. Gurdjian,
ete., éle, \

Excusés: M. Ie vicomte du Pare,
ministre plénipotentiaire, directeur
de 1'Office Commercial de 1'Eiat,
M. €. Camus, M. Henri Urban,
ele.; ete.

Le preésident donne lecture du
rapport du conseil général.

RAPPORT
DU CONSEIL GENERAL -
Messieurs,

Depuis notre derniére assemblée,
I"Egypte a désigné i Bruxelles, en
la personne de S.E. Ghaleb bey,
uir nouvean ministre, auquel nous
sommes particulierement heureux
de souhaiter la bienvenue en Bel-
gique.

Le choix du Gouvernement égyp-
fien a ¢ié des meilleurs et, avec
tous nos; eompatriotes qui onl eu
I'honneur d*8tre en relation avec
lui, nous nous réjouissons de cef-
te designation, convaincus que,
sous la haute direction dun di-
plomate aussi avisé et aussi intel-
ligemment actif que S.IK. Ghaleb
bey, les rapports entre nos deux
payvs ne pourront que s'améliorer
erneore.

Tout noire dévouement, toute
I'activité de la Chambre de Com-
merce Belgo-Egyptienne sont assu-
rés 4 S.E. Ghaleb bey, & qui nous
offrons notre collaboration toute
sincére,

Messieurs,

L'année 1937 a été une des plus
marquantes dans I’histoire de I'E-
gypte moderne.

Conduit par son jeune et éner-
gique souverain, S.M. Farouk Ier,
¢t servi par d’habiles hommes d’ E-
tat, le Gouvernemeni égyptien a
meneé brillamment les négociations
internationales couronnées a Mon-
treux par l'abolilion compléte des
capitulations.

L'Egyplte a retrouvé, de la sorte,
sa compléte souveraineté législati-
ve, achevant ainsi le programme
de son indépendance,

Nous saluons avee joie ce grand
événement politique et souhaitons
avec toute la sincerité de notre af-
fection pour la Nation amie que
ses gouvernants fassent, du pou-
voir nouveau qui leur est conféré,
I'usage prudent et clairvoyant qui
contribuera a la  grandeur du
pays, en raffermissant et dévelop-
pant les liens matériels et moraux
gui l'unissent aux auires peuples,
et en particulier aux Belges, qui
furent de fous temps d'infatiga-
bles pionniers de la  prospérité
égyptienne.

Messieurs,

Nous avons l'honnenr de vous
rendre compfe de 'activité de no-

tre Chambre de Commerce au
cours de son neuvieme exercice
social.

L’année 1937 a conlinué la série
des années de prospérité et 1ac-
vivité générale industrielle et
commerciale a par le monde en-
tier, conservé, aun moins dans la
majeure partie de l'exercice, 1’al-
lure de la période précédente.

Cependant, celte reprise tés mar-
quée des échanges iniernationaux,
qui s'était manitestée, ne s'est
guere étendue au deliy du milieu
de 'année el le second semestre a,
malheureusement, enregistré un
fléchissement neitement caractéri-
sé,

Ce mouvement de recul s’accen-
tua encore vers la fin de I'éxercice
el tout fait prévoir que 1938 sera
de beaucoup inférieure aux an-
nees préecédentes,

Les prix des matieres premigres,
qui avaient atteint au début de
1937 des cours particuliérement

éleves, ont marqué une baisse
brusque qui les a ramenés au ni-
veau de départ. '

L’exercice écoulé fut, dautre
part, troublé par une désorgani-
sation nouvelle des valeurs moné-
taires. Ce facteur a, =ans aucun
doute, contribue a entraver le bon
fonctionnement des échanges inter-
nationaux. i

Llannée 1937 a aiusi été mar-
(quée par de trés pressantes reven-
dications sociales auxquelles seule

PAngleterre — ou l'augmentation
générale des salaires n'a guére dé-
passé 4 p.c. — a pu partiellement
echapper.

Si 'on ajoute & cela les mena-
ces (qui pesent sur la situation po-
litique générale, les conflits armés
en Extréme-Orient, la guerre civi-
le en Espagne, les convulsions
dont la Palestine est le théatre, on
s¢ rend compte gu'il serait diffici-
le d’espérer un prompt rétablis-
sement de la situation économique
mondiale,

L'Egypte a trées heureusement
résisié a la dépression générale et
il est intéressant de signaler que
le plus gros volume de la produec-
fion cotonniére a, en grande par-
tie, permis d’équilibrer le déchet
résultant de Ia baisse des prix
unitaires.

On signale gque le marché a fait
preuve de stabilité au début de
I'année 1938, les prix s'étant lége-
rement raffermis, alors que le
chiffre global des transactions
avait fléchi et que les exportations
éfaient en diminution.

Le département de la statistique
donne, pour les années 1937 et
1936, les chiffres suivants en L.E.:

Iniporiations: 1937 1936
Tabac 700,051 766,101
Autres mar-

chandises 87,337,435 30,749,454

30,037,486 31,515,555

Exporfations:

(loton 29,002,361 25,019,561
Cigarettes 212,156 192,567
Autres mar-

chandises 10,544,895 7,766,272

39,759,412 32,978,400
Réexportations: 872,192 897,200

N'étaieni-ce Jes previsions peu fa-
vorables pour 1938, ces chiffres se-
raient &4 signaler avec satisfac-
tion, mais, ainsi que nous l'avons
dit plus haut, ces résultats sont
dus a l'influence heureuse du pre-
mier semestre: ainsi pour décem-
bre, les exportations passeni de
L.E. 5,064,465 en 1936 a4 L.I5. 3 mil-
lions b59%,027.
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Terminons, Messieurs, en faisant
les voeux les plus ardents pour
que les prévisions pessimistes que
nous avons do vous signaler, ne
se reéalisent pas, et que 'Egypie,
par lactivité intelligente de sa
population el de ses dirigeants,
profite de sa situation internatio-
nale privilégiée, pour poursuivre
au cours de 'année 1938 le déve-
loppement heureux de son activité
economicque.

La parole est ensuife donnée &
M. Werner Beirens, vice-président,
(qui donne connaissance de la =si-
tuation financiere et du projet de
budget pour 1938. 11 fait ensuite
un  rapport sur lactivité de la
Chambre de Commerce.

RAPPORT SUR L’ACTIVITE
DE LA CHAMBRE
DE COMMERCE
Messieurs,

J'ai Yhonneur de vous faire
apport sur activité de la Cham-
bre de Commerce durant ['année
1937.

Rendre compte des actes d'une
Chambre de Commerce dans une
atmosphere de prospérité est un
privilege rare dans les lemps ol
nous vivons et cette constatation
heureuse augure favorablement de
I'avenir.

Nous avons eu Doccasion d’in-
tervenir avec succes dans Dapla-
nissement de liliges survenus en-
tre commercants belges et égyp-
tiens et ce, a la satisfaction des
parties intéressées,

Le Comité de econciliation et
darbitrage siégeant au sein de
notre Chambre de facon perma-
nente est composée de MM. Paul
tamlot et Werner Beirens.

Une nombreuge deocumentation
commerciale a ¢été transmise a
nos membres égyptiens et belges.

Notre Chambre a pu fournir des
représentants a des maisons bel-
oes el vice-versa. Des mises en re-
tations d'affaires  ontl . été faites
sous les auspices de la Chambre
de Commerce.

Notre bulletin est unanimement
appréeié et a contribué pour une
inrge part 4 lextension des rela-
lions enfres les ressortissants de
nos deux pays.

Comme vous ne l'ignorez pas, la
balance commerciale enfre 'Egyp-
le el la Belgique est largement en
faveur de la Belgigque; aussi nous
'avons négligé aucun effort pour
micux faire apprécier par le mar-
ché belge les différents produits
cgypliens.

Une documentation complete a
éfé réunie par la Chambre de
Commerce et transmise & la Léga-
tion,

De mombrenx rapports sur les

possibilités d'importation de pro-
duits égyptiens, tels que les toma-
les, oranges, pommes de ferre, riz,
feves, ont été¢ fournis.
- La possibilité d’augmenier 1'im-
portation du coton égyptien fait
I'objet de mnotre préocenpation
constante.

Quelques résullats sont déja ve-
nus encourager nos efforts. Des
visites ‘ont été failes en compa-
gnie de M. I'Attaché Commercial
prés des grands organismes de
vente de produits agricoles. TI a
pu se documenter d'une fagcon com-
plete sur la qualité ainsi que sur
I'emballage de produits similaires
venant de régions  sensiblement
phis éloignées que 1'Egypte.

D'un premier essai d’expédition
e produits égypliens, il résulte
e les marchandises sont arri-
vées, notamment pour les tomates,
ent assez hon état; malheureuse-
ment la qualité et surtout le ca-
librage n'étaieni pas uniformes: ce
iqui  a défavorablenient influencé
leur prix de vente,

Le Gouvernement égyptien peut
fre assuré que la Chambre de
Commerce ne négligera, comme
par le passé, aucun effort pour in-
tensifier les relations commercia-
les existant entre les deux pays,
¢t s'attachera surtout & dévelop-
per les importations égyptiennes
en Belgigque,

En terminant, permettez-moi,
Messieurs, de rendre un particu-
lier hommage & la bienveillance
avee lagquelle Son Execellence Gha-
ley bey, ministre d'Egypte, et M.
Osman, aftaché commercial, se
sont toujours inléressés i nos tra-
Vaux. !

Son Excellenece le Min'stre
gypie prononce alors le
suivant :

d'E
discours

DISCOURS
DE S.E. LE MINISTRE
GHALEB BEY

Monsieur le Président,
Messieurs,

Je voudrais d’abord remercier le
président Ithier de ses trés aima-
bles paroles & adresse de mon
pays et de mou Auguste Souve-
rain le Roi Farouk, sous 1'égide
duquel U'Egypte s'achemine, j'en
suis econvaineu, vers un avenir de
progrés et de prospérité.

L'ere nouvelle qui vient de s’ou-
vrir pour 'Egypte & laguelle le
président Ithier vient de faire al-
lusion dans des fermes si nobles
et si touchants, la trouve plus dé-
cidée que jamais a continuer sa
collaboration avee les autres na-
tions et a cultiver avec elles les
relations les plus cordiales.

Avee la Belgique, pays ami, dont
ke noble Souverain Sa Majes{é
Lepopold III, est l'objet de 1'esti-
me et de l'admiralion du peuple
¢aypiien, nos relations, je n'ai
pas besoin de Je dire, sont ires
importantes et trés étendues et il
v préside foujours un esprit d’en-
tente et d'harmonie.

Nos rapports commerciaux sont
en progression, mais il y a de la
marge pour les intensifier encore
a Pavantage mutuel des deux
pays. 3

Nous sommes de bons clients de
la Belgique, nous y aceroitrerons
davantage nos achats, je ’espeére,

mais je voudrais voir la Belgique,
de son coté, s'adresser plus quel-
ne ne le fait actuellement au manr-
cheé égyptien. Nofre coton ne s’em-
ploie dans les filatures belges que
dans une mesure presque négli-
geable jusqu’aujourdhui, 11 y a 1
certainement une lacune & com-
hler,

Peour ne citer que quelques pro-
duits agricoles, les primeurs de
fégumes felles que pommes de ter-
re, tomates, oignons, efc,, que la
Belgique se voit dans la nécessiié
d'importer pendant [U'hiver et le
printemps, pourraient étre avanta-
geusement importés d'Egypte.

La Chambre de Commerce helgo-
égyplienne, j'en suis persuadé,
épargnera pas d'efiorts en vue
de favoriser le marché égyptlien en
Belgique par fous les moyens pos-
sibles, nous 'appuierons de fous
nos efforts et le Ministére du Com-
merce au Caire, de son colé, veil-
lera & ce que les commandes pas-
sées a4 des exportateurs égvptiens
soient exécutées & la satisfaction
de leurs clients. D'ailleurs, je
crois pouvoir dire que de grands
progres ont été réalisés en ce sens
el 'emballage se fait dans de bien
meilleures conditions que par le
pirssé,

Il va sans dire que les plaintes
ou observations qui pourraient
atre faites a l'avenir seroni tou-
jours 1I’objet de la plus minutieu-
se attention des auforités égyp-
tiennes, en vue d'y remédier le
cas échéant.

Jespere, aveq voire prégtdent,
fque la situation du marché infer-
national, malgré les indices aux-
quels il a fait allusion, se main-
tiendra dans le calme et la con-
fiance, si nécessaires o la bonne
marche des affaires.

Je voudrais, avant de terminer,
remercier le président Ithier de ce
qu'il a dit 4 mon sujel. Le prési-
dent Ithier rend d'éminents servi-
ces a4 la Chambre de cominerce
belgo-égyptienne; je lui en  siIs
profondément reccnnaissant. Je
ne veux pas oublier non plus le
vice-président, M. Ramlot, doi' la
collaboration est dun si précieux
appoeint.

Ouant au vice-président M. Bei-
rens, je ne puis suffisamment louer
son zele et son travail. La Léga-
tion et le Consulat, et moi-méme
en particulier, sommes en mesure
d'apprécier sa collaboration et ses
services.

Je voudrais, en terminant, m'as-
socier aux voeux du présideni
Ithier et former des voeux pour le
bonheur et la prospérité de la
Belgigque et pour le maintien et le
resserrenent des liens tradition-
iiels d’amitié qui Punissent a I'E-
gyvpte.

L’Attaché commercial prononce
éealement un discours dont wvoici
le texte :
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DISCOURS DE M. OSMAN
Excellence, Messieurs,

Je tiens 4 remercier trés vive-
ment M. le président de la Cham-
bre de Commerce de 1'aimable in-
vitation qu'il m’a adressée pour
la. réunion de ce jour:

Mon arrivée en Belgique est bien
récente, mais j’ai déja pu me ren-
dre compte des efforts faits par
la Chambre de commerce belgo-
eégyptienne et je suis heureux d'a-
dresser & MM. le Président et les
Vice-présidents mes  hommages
doublés de ma gratitude anticipée,
pour I'aide que je trouverai au-
pres de la Chambre, pour le bon
accomplissement de ma tache,

J'ai pu constater, pendant les
quelgques semaines de mon séjour
en Belgique, combien les actlivités
de la Chambre de commerce belgo-
égvptienne ont une répercussion
bienfaisante sur les relations com-
mereiales entre nos deux pays, et
I'entr'aide existant entre elle et la
Légation Royale,

Clest done dans une atmosphére
des plus favorables que je com-
nience mon ftravail; mes espoirs
sonf d’autant plus grands que, dés
mes débuis, j'ai bénéficié de 1'ai-
de précieuse que m'a prodiguée
nofre Milistre, JISor; Ixcellence
Abdel Aziz Ghaleb bey, qui m’a
préparé le terrain, pour la bonne
marche de nos rapports commer-
ciaux, el pour laquelle j'adresse
a sSon Excellence mes plus pro-
fonds remerciements,

Je vous ai fait part de mes sen-
timents et je n'en dirai pas plus,
Sinon mes yoeux sincéres pour 1'a-
melioration des relafions coIn-
merciales et pour le bien de la
Belgique et de I'Egypte au cours
de l'année 1938; en particulier,
pour la question du coton qui fait
'objet de mes soins les plus at-
rentifs, puisqu’il constitue la cul-
ture nationale de mon pays. En
ce qui concerne le riz, les oignons,
Je souhaite un chiffre d'importa-
tion plus élevé. Pour les tomnates,
nous allons demander au Gouver-
nement belge, qui nous a toujours
témoigné la plus grande sympa-
thie, un contingent d’imiportation
de 50 tonnes.

Les fruits d'origine égyptienne,
— lels que les oranges, les man-
darines, les citrons, pour lesquels
noire climat est trés favorable, —
j’espére qu'ils pourront conguérir
les marchés belges pendant la sai-
son propice, d’autant plus que le
Ministére du Commerce et de 1'In-
dustrie d'LEgypte posséde des or-
ganisations techniques a la {éte
desquelles se trouvent des fone-
tionnaires qualifiés,

Tous les efforts seront faits afin
d’apporter une amélioration de la
balance commerciale, trop défavo-
rable envers 'Egvpte..

Lors d'une prochaine réunion,
j’espére pouvoir vous en dire da-
vantage et miecux.

M. Ramlot, vice-président, fait
cnsuite un exposé concernant  la
situation économique de I'Egyple.

LA SITUATION ECONOMIQUE
DE L'EGYPTE

Il rappelle tout d’abord les évé-
nements politicqques qui ont mar-
qué l'année au cours de laguelle
I'Egypte a recouvré son indépen-
dance compléte.

nouvelle
des ca-

La  sifuation toute
créée par la suppression
pitulations ent été susceptible de
faire naitre des préoccupations
sérieuses si les assurances des
gouvernants n'avaient été com-
pléetement rassurantes,

Une preuve de la sagesse politi-
que des dirigeants du pays a été
fournie récemment par le calme
dans lequel la erise ministérielle
s'est dénounée.

Le jeune monargque, en cette cir-
constance, a deéji pu donner _ la
mesure de ses qualités de clairvo-
vance et de fermeté,

L'année 1937 a été caractérisée
par une continuation de la pros-
périté de sa devanciere. Si l'acti-
vité s’est ralentie pendant le deu-
xieme semestre, elle demeure en-
core ires satisfa’sarife, et 1'ensem-

ble de la position économique du

pays reste tres sain malgré les
charges supplémentaires qu'en-
traine 'application du fraité

anglo-égyplien.

L'état des finances est excellent,
au point d'éire un modele et .un
abjet d'envie pour la plupart,si non
pour la totalité des autres Etiats.
Les charges sont imputées au bud-
get ordinaire dont le déficit prévua
pour l'exercice fiscal prochain (ler
mai 1938 au 30 avril 1939), soit
3 1/2 millions de livres sera cou-
verf, par un prélevement sur la
leserve (Génerale.

Amples revenus de 'Etat, liqui-
difé des banques, facilité et bon
marché du crédit, niveau safis-
faisant des dividendes des sociétés
industrielles, sont autant d'élé-
ments favorables. :

Les cours des valeurs ont relati-
vement bien résisté i la baisse
du deuxieme semesire. Le change,
lié &4 la livre sterling, est parfai-
ternent stable, malgré les bruits
infondés de dévaluation qui ont
couru au cours de l'automne.

Dans 1'ensemble, la situation
actuelle de 'Egypte est remargqua-
blement saine. La population du
pays est passée de 14218,000 en
1927 4 15.904.000 en 1937,

&

)

L.E.
TARIFS AVANTAGEUX

@

FREMIERE SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE D'ASSURANCE-VIE

Siége Social: En I'immeuble de la Compagnie
15, Rue Kasr-El-Ni] — Place Soliman Pacha
14, Rue Soliman Pacha.

Branches Pratiquées
VIE - INCENDIE - RISQUES DIVERS

CAPITAUX ASSURES AU 31 DEC. 1936
2.652.000

COMBINAISONS INTERESSANTES
MAXIMUM DE GARANTIES

RESERVES INVESTIES EN EGYPTE
TOUS RENSEIGNEMENTS FOURNIS GRACIEUSEMENT

LIRS 3T I 3R R 33 3R 33 3 3 IR SRR
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C’est toujours le coton qui conss
tine la production principale. La
campagne eécoulée fut particulie-
rement abondante, avec 11 mil-
lions de balles, dépassant de 2
millions de balles le record pré-
cadent.

Riz, blé, oignons, apportent leurs
contingents a 1'ensemble.

La production des fruits fait des
progrés marquants. Enfin, une
nouvelle industrie agrieole est née,
la viticulture et la fabrication du
Vi,

Un examen des chiffres du com-

merce extérieur révéle de nou-
veaux progres.
Les importations se sont élevées

4 L.E. 38. 037.486 contre L.E. 21
millions 515.555 en 1936.

Les exportations se sont élevées
§ L.E. 39,759.412 contre L.E. 32
millions 978.400 en 1936.

Quelques faillites ont eu lien
dins la classe commercante an
(Caire et a Alexandrie, mais elles

n'indiquent qu'une situation de
- place momentanément  troublée
dans une unique franche des affai-
res (les eotonnades) et ne sont pas
caractéristiques d'une -faiblesse gé-
neérale.

Dans I’ensemble la position des
divers marchés reste bonne.

Passant a 1'examen des relations
économiques entre UEgypte et 1'U-
nion Economigque Belgo-Luxem-
bourgeoise, M. Ramlot signale le
progreés consfant qu’elles réalisent.

En 1937, les importations d'E-
gyple vers I'Union FEconomique
Belgo-Louxembourgecise se sont éle-
veées a 107.489.000 franes contre 61
millions 669.000 francs I'année pré-
cédente.

Les exportations de 1'Union Eco-
nomique  Belgo - Luxembourgeoise
vers |'Egypte se montérent a 270
millions 125.000 francs contre 239
millions 257.000 franes en 1936.

Jamélioration est surtout sensi-
hlr* du coté des achats de produits
€gypiiens par I'Union, mais la ten-
dance est croissante depuis  plu-
sieurs années,

Alinsi les importations en prove-
nance d'Egypte dans I'Union Eco-
nomique représenlaient

En 1934, 15.6 o/o des exportations
de I'Union vers 1' Egypte.

En 1935 21.6 o/o des exportations
de 1I'Union wvers I'Egypte.

En 1937 39.7 o/o des exportations
de P'Union vers I'Egypte.

Il y a 1a4 un mouvement caracté-
ristique dont la Chambre ne peut,
gque se réjouir, car il atténue gra-
duellement une disproportion trop
grande enfre les deux courants de
nos échanges avec 1'Egypte.

Beaucoup reste 4 faire cependant
. pour accroitre ‘en Belgique la con-

sommation du coton égyptien. Les
filatures gantoises ne se tournent
pas suffisamment vers la gamme
de fibres gque la vallée du Nil peut
fournir.

La Chambre estime que les va-
riétés de Haute-Egvpie, A soie cour-

te, et & bon m'n(he pourraient
avantageusement 1't:mpla).c<3r CET-

tains cotons d'autres provenances.

Quang aux fruils (oranges, man-
darines, bananes), aux tomates, ils
méritent de trouver un 5é1‘19ux dé-
bouché en Belgique. Plusieurs es-
sais d'importation ont été tentés,
non sans quelque succeés. Le dépar-
tement de 1'Agriculture au Caire
u.ls'-ploie des efforts soufenus en vue
d*assurer la bonne qualité et I'em-
ballage rationnel des expéditions.

M. Ramlot, tout en souhaitant
gque les prmlalitms
dagyptliens wvers la
nuent a progresser, émet quelques
considérations concernant Détat
des échanges entre les deux pays.
Il fait ressortir que les chiffres du
monvement commercial ne permet-
tent pas de formuler des conclu-
sions exactes quan! a la balance
des paiements.

D'abord, les statistiques sont
muettes quant aux achats de coton

Belgique conti-

égvptien effectués par certains im-

portateurs belges via Liverpool, et
dont hénéficient les statistiques an-
glaises. Ensuite, elles ne font pas
état des dépenses considérables fai-
tes par les nombreux fouristes et
congressistes belges qui se rendent
dans la vallée du Nil

Le solde final est certes moins
défavorable & I'Egyple que les sta-
tistiques ne le font croire.

de produits-

Dans 1’ensemble, les progrés réa-
lisés apparaissent haufement safis-
faisants.

L’assemblée s’est ralliée aux con-

cluswns de cet exposé.
ok R

Avant de lever la séance, le pré-
sident remercie S.E. le Ministre
d’'Egypte et M. I'attaché commer-
cial, qui ont bien voulu rehausser
de leur présence la réunion de ce
jour.

Un brillant déjeaner, auquel as-
sistaient de nombreux convives, a
cloturé cetie intéressante manifes-
tation belgo-égyplienne.

-

LES REVENUS DES DROITS
DE DOUANE ET D'ACCISE

Le total des revenus douaniers o
aiteint  jusgqu'eun 16 couront LE.
19.292.853 contre LE. 15852937, pen-
dont la période correspondante de
'ennée derniére, en augmentation
donc de L.E. 439.716.

Les revenus de la Douane d'Alexan-
drie ont atteint de L.E. 9.646.353 con-
ire L.E. §.696.457, en diminution de LE.
50104,

Ceux du Caire ont atteint LE.
2.125.082 contre L.E. 2432240, en aug-
mentation de L.E. 6390.834.

Ceux de Port-Said ont atteint LE.
ER7.544 contre LE. 636470, en diminu-
tion de L.E. B.926.

Ceux de Suez ont atieint LE.
i 287.094 contre L.E. 1.568.119, en dimi-
rnutior de LE. 271.025.

Quant aux droits d'accise, leur mon-
tant s'est élevé a LE. 2.913.264 contre
LE 2400413, en ougmentation de
LE. S12:851:

SIEGE SOCIAL:

LA FLUVIALE

F VANDERZEE & CIE
CAPITAL
LE. 75000

RESERVES

AGENCES PRINCIPALES :
La plus importante entreprise de

transports intérieurs en Egypte
TRANSPORTS FLUVIAUX
TRANSPORTS CAMIONS
: TRANSITS - DEDOUANAGES

ALEXANDRIE, 10, rue Chérif Pacha
Téléphone 28659 (5 lignes)
LE CAIRE - MINIEH - ASSIOUT

L7
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Les Assemblées Générales

S.A. DES EAUX DU CAIRE

Rapport du Conseil d’Administration pour I’Exercice 1937

Les actionnaires de cette Société se
sont réunis en Assemblée Générale Or-
dinaire le 18 mars 1938. Voici le Rap-
port du Conseil d’Administration qui y
fut présenté:

Messieurs,

Avant d'aborder les travaux de cette
Assemblée vous tiendrez certaine-
ment & vous joindre au Conseil pour
dédier une pensée de respect et de
regret & la mémoire de l'éminent Pré-
sident que nous venons de perdre,
S.E. M.T. Nassim Pacha avait placé au
service de notre Société le prestige
et les brillantes gualités gqui avaient
margué toute sa carridre.

Sa mort nous a causé la plus vive
émotion. Elle nous prive de la colla-
boration d'une personnalité qui jouis-
sait de la plus haute considération.

le Conseil a nommé Président S.E.
Aly El Chamsi Pacha, dont les hautes
aualités vous sont connues. Chamsi
Pacha, nous en sommes convaincus,
maintiendra par son action person-
nelle et la siireté de son jugement les
traditions de ses distingués prédéces-
seurs.

Conformément aux arlicles 36 et 37
de nos statuts, nous avons 'honneur de
vous soumetire noire rapport sur
l'exercice 1937, arrété au 31 décembre
dernier.

Notre principal souci a toujours été
d'assurer & la ville du Caire une ali-
mentation en eau répondant aux exi-
gences lés plus rigoureuses de 1'Hy-
giéne, et en rapport avec les déve-
loppements édilitaires modernes., Nous
sommes heureux d'avoir pu continuer
& nous acguitter de cette tdche durant
l'exercice écoulé, de la maniere Ila
plus satisfaisante.

Les travaux d'entretien et de révi-
sion de nos installations et de noire
résecu se sont poursuivis méthodigue-
ment. Des conduites importantes ont
&té posées, tant pour des canalisations
nouvelles gque pour le renouvellement
d'anciennes.

Allant au devant des besoins crois-
sants de la ville, nous venons de
procéder & la construction d'un nou-
vecu clarificateur mécanique capable
de traiter 50.000 m3 environ par jour,
et d'une nouvelle batterie de douze
filtres d'une capacité journaliére de
filtration de 30.500 m8. Le premier de
ces deux ouvrages importants sera
prét a fonctionner, nous l'espérons, au
courant de cetie année, et le second
entrerar en service, en toute probabili-
té, cu printemps de 1'année prochaine.

Malgré l'augmentation du nombre
de nos abonnés durant l'exercice, la

EXPOSE DES COMPTES
ET REPARTITION DES BENEFICES

consommation d'eau filirée se trouve

légérement réduite ; ce gui indique ACTIF : LLE.

que le développement de l'emploi des

compteurs o déja commencé & réfré- Premier Etablissement :

ner les gaspillages. 25 frais de Premier Etia-
blissement se sont élevés

Comme wvous le savez, nous exami- pour l'exercice 1937 o ......... 16.945
nons depuis quelgque temps avec le et ont porté la totalité de
Gouvernement la possibilité d'une ré- ce compte @ ..iviiiiiiiviiann.. 1.760.413
duction de prix. Nous souhaitons que —
les pourparlers, cuxgquels nous conti-
nuerons & consacrer toute notre bonne Domaine Libre :
volonté, aboutiront & un accord satis- Terrain de 10.73]1 m.q. si-
faisamt, qui sera alors soumis & une tué au nord de notre pro-
Assemblée Générale Exiraordingire. priéeté de Rod el Farag en

prévision de l'avenir : va-

Le différend ayant trait cu droit QUe  18UT ....oiiriiinrisrneaseeanssiaons 16.513
nous conférent les textes des Conven- —_—
tions et qu'a reconnu le Tribunal de En ce gqui concerne les
Premiére Instance de vendre l'eau par terrains de !'"Abbassieh et
mesurage, est pendant devant la de Foum el Khalig, la situa-

Cour d'Appel. tion raste inchangée mémoire
L e —
— —

Suceursales :

BANQUE

MISR

| SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE

Siege Social : Au Caire, Rue Emad-El-Dine
A Alexandrie, Rue de Stamboul

Agences et Branches

Mousky (Caire) et Rod el Farag (Cairo), Mansourah, Tantah, Méhalla
Kébir, Benha, Mit Ghamr, Chébine El Kom, Zagazig, Fayoum, Béni-Souef,
Maghagha, Béni Mazar, Minia, Béba, El Fachn, Daircut, Mallawi, Assiout,

LA BANQUE MISR FAIT TOUTES OPERATIONS
DE BANQUE

ﬂ
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PASSIF :

Ressources affectées en at-
ténuation du Compte de
Premier Etablissement :
Les ressources dont ce

compte. o bénélicié dans

l'exercice ont été les sui-
vantes :

a) Actions de Capital
HRYOTIaS ) o i e

b) Obligations amorties ,,,

c) Prélévemenis sur pro-
fits et pertes 1936 ....ccvneeiees
d} Vente de matériel,

amortissement machines, ap-
pareils et matériel divers.

Ensemble.

Le total du compte s'éta-
blit ainsi & fin décembre
Rk e R e UGB I
Provision pour renouvelle-

ment des installations et

du matériel, travaux im-

prévus et risques divers :

Les travaux de révision et
de remplacement effectués
au cours de l'exercice, d'un
montant de L.E. 9785 ont
ramené ce compte de LE.
S Ve R S e S TR

Comme veous le verrez
dons nos propositions, nous
y affectons une dotation de

ce qui le portera & ...........
Provision pour achat et po-
se de Compteurs :

De méme pour ce compte
nous vous proposons une
nouvelle dotation de .........

REGETTES =

Les recettes de l'exercice

ont été de

DEPENSES :

Les dépenses et charges
(y compris le montant des
jetons de présente alloués
cu Conseil, par décision de
I'Assemblée Générale du 21
mars 1924, et dont nous vous
proposons le maintien pour
le dernier exercice) se sont
élevées en 1937 & L.E. 234.595
celles de l'exploitation seule
ressortant &

BENEFICES :

Les bénéfices de l'exerci-
ce ='élevent donec &
Nous affectons :
lo.Y & 1amortisse-
ment des Travaux de
premier établissement 50.000
20.) & la provision
pour renouvellement
des installations et
du matériel, traveaux
imprévus et risques

GiFarath e T, "yl e 18.000
830) & la provision
pour achat et pose de
somplayrs. S ies o 20.000

Sur la différence, soit ......

4.561
83432

50.000

9.112

67.105

1.243.870

26.587

18.000

44.587

20.000

609.665

207.865

401.800

88.000

313.800

il faut prélever .
lo)) 1" amorbissement
de 982 aciions de ca-
pital & 125 franes cha-

cang” s e L 4.735
Z0.) lintérét statutai-
re de 5 ifrancs & cha-
cune des 46.256 ac-
tions de capital en
girculction v 8.922
13.657
Sur le surplus de ... 300.143
il reviendra :
a) 7% aux parts de
fondoteurs, ey 21.010
b} 3% aux adminis-
ITCHESUTS. v oerianrrkaaas 9.004
30.014
Eecsolder seit iusasuinsg 270.129
revient gux actions de jouis-
sance avec le report de
I'exercice précédent ............ 24.120
donnant un total de ......... 294.249
Un dividende de P.T. 80
pour les 320.000 actions de
jONISSaNnce EeXIGEerct ............ 256.000
La différence; soit .....a.: 38.249
sera & reporter au crédit
des porteurs de ces Actions.
L= 7% aux Parts de Fon-
dateurs est de 21.010
En y ajoutant le report de
l'exercice précédent ............ 148
le total est de .......coo.u..... 21.158
Un dividendesde P.T. 600
absorbera pour les 3860
parts de fondateurs ............ 20.160
et il sera reporté & leur cré-
5§ 1 AT A P PR AP A PO 998

Si vouz approuvez cette répartition,
elle permetira de distribuer :

lo.) & chague action de capital,
francs 5 ou P.T. 19,2875.

20.) & chaque waclion de jouissance
P.T. 80.

3o0.) & chaque part de
P.T. 600.

40.) & chague dixiéme de part de
fondateur P.T. 60.

Le paiement en serait effectué o
partir du ler avril prochain.

LS

M. Kerihuel, ayant guitté I'Egypte, a
résigné son mandat d'Administrateur
et nous o remis sa démission des fonc-

X

tions gu'il occupait & notre Société.

fondateur

Vous aurez a élire, conformément &
l'article 23 des Statuts, trois adminis-
trateurs en remplacement de S.E. Ara-
kel Nubar pacha, Mr. E. Monnerat et
S.E. Mahmoud Fakhry pacha, adminis-
trateurs sortants, gqui sont rééligibles.

L'un des deux censeurs de la So-
ciété, M. C, Caprera, a fait part au
Cours de l'exercice écoulé, de son
désir de se démettre de son mandat,
en raison de son état de santé.

Nous ne doutons pgs gue vous re-
gretterez de voir prendre fin la mis-

sion de M. Caprara, & qui I'Assembiée
aénérale des Actionnaires a temoigne
sa confiance, par le renouveliement ae
son mandat durant pres de 50 ans.

D'accord avec M. Lelrére, le Conseil
a contié pour l'exercice 1937, & Mr.
Martin Hammond, la charge du cen-
seur démissionnaire.

Vous voudrez bien nommer deux
censeurs pour l'exercice 1938 et lixer
leur indemnité.

Nous sommes heureux de vous an-
noricer que le Conseil « oftert un
siege d'Administrateur @ M. le Baron
L. de Benoist, dont la personnalité et
la compélence sont connues de vous
fous.

Mous sommes persuadés gue vous
accuelllerez avec scaiisiacuion cetle: no-
mingtion” gue nous soumettons a votre
ratilication.

COMPTE-RENDU DE L'ASSEMBLEE

S5.E. Aly Chamsy pacha, Présiden
du Consell d'Adminisiraiion, presiadit
I'Assemblée. 115.339 actions eétaieii
representees. MM. Abdel Maksud Ah-
wed et Athanassiadis plus lorts. acc-
ilonnaires sont appelés aux lonclions
de scrutateurs et Me. R. Adda remplit
celles de Secrétaire.

lLe Président fait donner lecture du
Rapport du Conseil d'Administration et
de celui des Censeurs. Puis, il de-
mande si les actionnaires désirent
obtenir quelgues renseignements com-
plémentaires.

M. Forti déclare gue les actlionnai-
res saluent avec beaucoup de satis-
facrion la nomination de M. le Baron
de Benoist. Venant aprés celle de S.E.
3udek Henein pacha, elle constitue un
keureux présage. Il tient a exprimer
auw Conseil ses remerciements et ses
félicitations.

M Dabbah prenant la parole se
joint & M. Forti et félicite vivement le
Conseil du choix particuliérement heu-
reux qu'il a fait en nommant S.E. Aly
Chamsy pacha comme Président de la
Société.

M. Abdel Maksud Ahmed au nom
du gouvernement et au sien {iélicite
S.E. Aly Chamsy pacha.

M. Dabbah demande s'il est possi-
ble d'oktenir guelques indications sur
la marche des pourparlers entre la
Société et le Gouvernement.

Le Président répond que les pour-
parlers n'ont pas encore abouti a un
accord. Le Conseil n'est pas & méme
de donner des renseignements sur les
pourparlers. De toutes fagons si nous
arrivons & un accord, il sera soumis
& une Assemblée extraordinaire. Il ne
faut pas aitacher beaucoup d'impor-
tance cux bruits gui circulent. Tout
en accordent un avantage aux abon-
nés, nous défendrons les intéréts des
actionnaires.

Personne ne demandant la parole,
on passe ou vote des résolutions qui
sont toutes adoptées & l'unanimité.
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L'UNION FONCIERE D'EGYPTE

Rapport du Conseil d’Administration pour I'année 1937

Les actionnaires de cette Société se
sont réunis le 21 mars 1938 en Assem-
blée généiale ordinaire. Voici le Rap-
port du Conseil d'Administration qui
y fut lu:

Messieurs,

L'année gui s'est écoulée a été ri-
che en événements heureux pour I'E-
gypte.

Au lendemain de la Conférence de
Montreux, le pays a fété brillamment
Iinvestiture de Sa Majesté le Roi Fa-
rouk ler.

Voire Conseil a tenu & s'associer &
ces fétes eta fait immoler & cette oc-

casion dans tous nos Domaines des
boeufs qui furent distribués aux pau-
vres de la région.

Nous faisons des voeux pour gu'un
long régne de Sa Majesté soit pour le
pays une ére de gloire, de paix et de
prospérité.

En conformité des articles 23 et 29
des Statuis; nous avons l'honneur de
vous soumetire les comptes de 1'Exer-
cice cloturé le 31 décembre 1937 avec
chiffres comparatifs de 1'Exercice 1936.

Les Comptes qui vous sont présen-
tés se résument comme suit :

1937 1936
RECETTES :
LE. NES IE: LE.
Revenus culluraux ............ 24 597,558 21,994 499
Allocations pour gérance ... T 203,400
Intéréts sur vente terres ... 11.274,247 9.590,189
intéréts sur comptes-cou-
rants 187,364 57,854
Bénélice recouvré sur ven-
tes anlérieures 1,165,398 1.897,516
Divers . 137,849  37.437 416 — 33.743.458
DEPENSES :
Frais culturaux ..o 19.925,362 18.693,649
Frois généraux  .....o...oreees 6.622,843 6.721,236
Intéréls Domaine Yousse-
= o e P A 506,205 —
BF I TETL 2 WA E N R A 872,599 1.286,021
Provisions . 1.500, — =
Amorlissements ......coooieee 1.905,473 31.332,482 3.951,079 30.651,985
Excédent des recettes sur
les ‘dBPENSEE ....covvirnersrsnsssronersosns 6.104,934 3.091 473
RECETTES ET DEPENSES Déficit Bénéfice
Nos recettes et dépenses culturales LE, 1 3 4
sont partiellement gonilées cette an- FO30: oo vy 1.621 -
née de part et dautre du fait de 1933 . .eeenes = 1,665
l'augmeniation de nos superficies cul- 1988 — 2.265
tivées. Il ne nous reste plus ¢ l'heure S R et in = 3.657
actuelle que 78 fed. incultes sur les- 1936 ...ounennns — 3.301
quels aucun travail d'emélioration n'a
été exécuté. Les superficies mises en Nos frais d'emélioration s'élevant

culiure ces derniéres années poursui-
vent leur amélioration graduelle,

Nos frais de culture’ du coton et du
riz ont &té supérieurs & ceux de l'an-
née derniére par suite de la hausse
du prix de la main d'ceuvre.

Nos frais et revenus culturaqux se
soldent pour l'exercice sous revue par
la somme de LE. 4672 alors que les
résultats de notre exploitation agrico-
le pour les cing derniéres années ont
été comme suit ;

cette cnnée & L.E. 638,372 m/ms. ont
été passés par frais culturaux,

Le total de nos encaissements sur
créances, ventes et avances s'est éle-
vé cetie année & L.E. 37.163 contre
LE. 39.204 l'année derniére. Ce mon-

temt comprend une somme de L.E.
11274 d'intéréts qui est passée &
bénéfice.

D'autre pert le bénéfice recouvré sur
les ventes antérieures o atteint cette

cannée L.E. 1.16% conire L.E. 1.897 l'an-
née derniére.

DOMAINES RURAUX

Le mouvement de nos Domaines se
trouve: établi comme suit :

Fed.
Superficie au 31 décem-
rer: JIBB:S i sananssai 4.242.04.12
Acauisitions  ciivisnieasisn 76.04.13
4.318.09.01
Ventes et échanges trans-
crits au 31 déc. 1937 ... 167.07.02
Superiicie totale qu 31 dé- :
cembre 1937 .ol 4.151.01.23

Des demendes d'achat portant sur
fed. 187.09.22 se trouvent en cours de
régularisation.

Linstance judiciaire relative & notre
Domaine de Yousseifieh et dont il a
été question dans notre dernier rap-
port se frouve enceore en cours.

BILAN

ACTIF
a) Comptes-Courants

MNotre bilen se cléture avec un solde
créditeur de LE. 21.330.934 conire LE.
19.052,351 l'année derniére.

b) Débiteur pour vente terres

Le chiffre de nos créances en ca-
pital non échu est de L.E. 101.552,531
contre L.E. 112.260,885 1'année derniére.
Cette diminution provient du jeu na-
turel de l'amortissement et de la ré-
duction déterminée par diverses réali-
sations.

c¢) Annuités Arriérées

2 2
Nous aveons commencé
I'Exercice avec ............. . 111.551,169
d'annuités = arriérés aux-
quelles il faut ajouter ... 20.713,444
de l'année 1936 soit au to-
o L S P b e S 132.264613

sur lesquelles il reste un sclde ¢ re-
couvrer de L.E. 107.274,158 contre L.E.
511,169 pour l'exercice précédent.

d) Annuités 1937
Sur un total de L.E. 21:825,480 d&i par

nos acheteurs, il n'a été imputé que
L.E. 4121617 sur l'annuité de l'année;
le restant de nos recouvrements a été
passé au crédit des cnnuités anté-
rieures.
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PASSIF
a) Capital
Conformément & l'article 5 de nos
Statuts et & la décision des Assem-

blées Générales Exfraordinaires. tenues
les' "29/1/35 et21/2/85, votre: Conseil
a conifinué  le rachat de nos actions
en, Bourse ; 5.000 actions ont été ra-
chelées cette’ année au prix moyen de
Lst 3 environ par action ; ceite opéra-
tion a occasionné un débours de LE.
14.639,975. Ces titres. ayant été annu-
lés, voire capital se trouve réduit d'une
nouvells somme de LE. 24.375 ce qui
le raméne & fin décembre 1937 & L.E.
390.000.

La ditférence entre le prix d'achai
et la wvaleur nomincgle des titres est
de L.E. 9.735,025: sur ce montant nous
avons prélevé la perte, résultant des
ventes de terres (soit L.E. 1.511,537)
sifectuées & un prix satisfaisant mais
intérisur & la valeur portée dans nos
livres le sclde s'élevant & LE.
8.223,486 a &été passé au Bilan sous la
rubrigue « Réserve Spéciale du Rachat
d'Actions » dont le montant total s'élé-
ve & LE. 35385778 pour les 20.000
actions rachetées depuis le début de
V'opération de rachat voté en 1935 jus-
qu'ée fin 1937,

b) Provisions et Amortissemenis

['amélioration continue de nos terres
et la hausse du prix des produits ¢& la
période des locations, nous avaient
permis de fixer des fermages & des
taux supérieurs & ceux de l'année der-
niere. Malheureusement les prix qux-
quels ces locataires ont dii réaliser
leurs colons, ne leur ont pas permis
de s'acquitter de l'intégrité de leurs
fermages; cussi avons nous é&té por-
tés & constituer une provision sur fer-
mages arriérés pour la somme de L.E,
1.500.

Comme chaque année, nous vous
proposons d'amertir de 10% la valeur
de notre bétail et des moteurs, maté-
riel et mobilier.

Poursuivant notre politique d'allége-
ment du taux des intéréts & ceux de
nos débiteurs qui par leurs versements
font preuve de bonne volonté, nous
avons accordé des bonifications sur in-
iéréts s'élévant cette année & L.E.
3.043,115 dont L.E, 2.345,815 ont éié pré-
levées de la réserve y afférente et le
solde soit L.E. 697,300 sur les bénéfices
de 1'Exercice.

Le total des provisions et amortisse-
ments gque nous vous proposons se
monte a L.E. 3405473 tel gu'il résulte
du compte « Profits et Pertes » contre
LE. 8951079 l'année derniére.

c) Profits et Pertes

Le solde bénéfice de I'Exercice res-
sort & LE £.104,934: cette somme
djoutée cu reliquat de !'Exercice pré-
cédent porte le total & L.E. 18.829,232.

Prenant en considération ces résul-
tats, yotre Conseil o décidé de vous
proposer la distribution d'un coupon
de PT. 9 par action gui absorberait
LE, 7.200 pour les 80.000 actions res-
tantes et de reporter & nouveau le
solde' de LE. 11629232, '

CONSEIL D'ADMINISTRATION

Les Administrateurs sortants aqux
termes de l'article 14 des Statuts et
désignés par le tirage au sort sont
MM. Elie N. Mosséri, Emile Ades et
Charles Chalom gqui sont rééligibles.

Vous avez en oulre a fixer le jeton
de présence et l'indemnité annuelle de
chagque Administrateur (Art. 19) &
nommer les Censeurs pour |'Exercice
1938 et & fixer le montant de leur
indemnité (Art. 21).

Résolutions de 1'Assemblée Géneé-
rale Ordinaire des Actionnaires du
lundi 21 mars 1938

L'Assemblée :

1. — Approuve le Bilan et le Comp-
te- Profits et Pertes et donne guitus
aux Administrateurs de leur gestion.

2. — Décide de metire en distribution
& partir du 24 mars 1938 un dividende
de P.T. 9 par action, contre détache-

ment du coupen No. 17 & valeir sur le .
dividende de l'Exercice 1917/18 et le

report & nouveau de L.E. 11.629,232
m/ms.
3. — Renouvelle le mandat des Ad-

ministrateurs arrivé & terme, confor-
mément & l'art. 14 des Statuts : MM,
Elie N. Mosseri, Emile N. Ades, Char-
les Chalom.

4. — Fixe a LE. 100 l'allocation an-
nuelle de chagque Administrafeur pour
I'exercice écoulé, 'allocation présiden-
tielle étant double, et a L.E. 5 les je-
tons de présence pour 'Exercice 1938,

5. — Nomme en qualité de Censeur
pour |'Exercice 1938 Mr. Khalil Gorra
fondé de pouvoirs de la Caisse Hypo-
thécaire d'Egypte aux termes de l'art
21 des Statuts, et en cas d'absence, M,
Léon Bialobos, sous-directeur adjoint
de la Bangue Belge et Internationale
en Eaypte et lixe les émolumenits &
L.E. 150" per an.

LES TRAVAUX DE LA S.D.N.

PROJET DE NOMENCLATURE
DOUANNIERE

Le Secrétaire Général de la So.
ciéte des Nalions vienl d’envover
aux Gouvernements deux volumes
relatifs 4 un projet de nomencla-
ture douaniére internationale, Ces
deux volumes sont des éditions
novuvelles (revisées sur la base des
observalions des Gouvernements)
cde  publications anférienres et
constituent, sous la forme défini-
tive, le fruit du travail entrepris
par un Sous-Comité d’experis ins-
tilué sous l'autorité du Comité
economique de la Société des Na-
tiong pour donner suite & une reé-
solution de la Conférence économi-
que infernationale de 1927 qui pré-
conisait 'unification des nomen-
clatures douaniéres.

Ce Sous-Comité, que présidait
M. Roger Fighiera (France) com-
prenait d’abord des représentants
de cing pays : Allemagne, Belgi-
(que, France, Italie, Tchécoslova-
quie, auxquels furent adjoints ul-
térieurement deux nouveaux mern-

bres : Heongrie el Suisse, puis un
huitieme membre Suede, Il a

procédé o un travail minutieux
en yue d’élaborer un projet dé-
taillé et complet dont les Gouver-
nements pourraient s'inspirer lors
de la révision de leurs tarifs doua-
niers plus comparables entre eux

grace {4 une nomenclature com-
mune susceptible d'éfre utilisée
dans tous les farifs, Les regles

que le Sous-Comité d'experts a
eru devoir observer pour ['élabo-
ration de son projef sont les sui-
vantes :

douaniere
grandes

1. La nomenclature
devrait tenir eompte des

divisions établies par la seience
e¢f par Pindustrie, tant pour les
produits naturels des régnes veé-
gétal, animal et minéral que pour
les produits industriels.

2. Elle devrait classer les pro-
duits en allant du simple au com-
posé, ¢'est-d-dire a partir des ma-
tieres premiéres pour aboufir aux
produits finis.

3.  Elle devrait réunir autant
que possible dans les mémes cha-
pitres et dans les mémes sections
les produits d'une méme indus-
trie.

4 Elle devrait étre a la fois ré-
ductible el extensible pour pou-
voir s'adapter au degré de déve-
loppement de 1’économie intérieu-
re de chaque pays.

Sur la base de ces principes,
une nomenclature a été rédigée
qui se subdivise en vingt sections
et quatre-vingt-dix chapitres. A
intérieur de ces chapitres, les
produits qui, en principe, doivent
rous figurer dans une nomenclatu-
ve douaniere, ont été classés mé-
thodiquement dans des positions
principales, secondes ou tierces ef
meéme parfois augmentées de posi-
tions quarters, En principe, les
positions principales devraient éire
considérées comme  intangibles
par les Gouvernements qui adop-
teraient la nomenclature proposée,
fandis gue les posifions secondes,
tierces on quartes pourraient éfre

supprimées lorsque le besoin de
les  mainienir n‘apparail pas
comme une nécessité,
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LEGISLATION FINANGIERE

La Baisse du Taux d’Intérér Légal

Note Explicative du Ministre des Finances. - Texte du Deécret-Loi.

NOTE EXPLICATIVE

Voieci la note explicative dont le
ministere des Finances availl ac-
compagné les projets de loi.

« A la suite de l'évolution de la
situation économigue el de la bais-
se dn loyer de "argent survenue
ces dernieres anées, le Gouverne-
ment a élé amené o examiner s'il
n'était pas opportun de modifier le
taux d’intérét légal, ainsi que le
taux dlintérét conventionnel afin
de les faire concorder avec les con-
ditions présentes,

Il est évident que la concordan-
ce ne peut étre tres siricte enire
le lover de 'argent et le taux d’in-
térét légal. Cependant, on ne sau-
rail admetfre non plos qu'il exis-
te entre eux une différence ftrop
prolongée et trop accuseée, Il est
i noter, par ailleurs, que noire lé-
gislation sur le taux d'intersl 1é-
gal date de 1892 el gquelle est de-

meurée depuis ce femps la sans
changement.

Si, en  matiére civile, le taux
de D 9, parait normal, celui par

contre de 7 9. dans les matieres
commerciales parait exorbitant el
nullement justifie par les condi-
tions économiques présentes.  Par
ailleurs, la différence entre ces
deux ftaux dans les législations
éirangéres ne dépasse guere, lors-
gqulelle existe, 1 9. Aussi les pro-
jets (qui accompagnent cette noie
fixent-ils le taux commercial a 6%.

Quant an taux de 9 9f fixé en
1892 pour Dintérél conventionnel,
il ne peut s'expliquer que par les
condifions spéciales qui prédomi-
naient 4 ce moment et (qui neces-
sitaient une protection exception-
nelle du bailleur de fonds. A |'heu-
re actuelle, il est devenu periné
et nécessite 'infervention du leé-
gislateur.

Cependant, en vue de procéder
en cétte matiere avec une entiere
prudence, le minisiere des Finan-
ces propose de ne réduire ce faux
dabord que de 1 %. Une fois que
le anarché se sera habitué aun
nouveau taux de 3 %, il sera pos-
sible de le réduire de nouveau,
par un déeret, 7 9, apres un preé-
avis de 6 mois,

Sans doute, certains pays qui
eomptent parmi les principaux
marchés de 'argent n'ont-ils pas
établi une limite pour le taux d'in-
térét conventionnel, et ont-ils lais-
sé la fixation du juste niveau 2
appréciation des juges Cepen-

dant, il a toujours &lé jugé plus
indigqué en Egyple, par suite des
conditions locales, de fixer ce
taux. D'ailleurs, 1l est & noter que
beauncoup de législations modernes
ont adopté le régime de la fixa-
tion du taux en ce qui concerne
les dettes hypohécaires.

Line antre raison qui militerait
en faveur de 'abaissement du taux
d'intérét conventionnel réside dans
le fait que, pendant ces derniéres
années, le taux d’intérét sur les
deites hvpothécaires a subi plu-
sieurs rabattements, du consente-
ment d’ailleurs, des grandes ban-
ques hypothéeaires, Cela étant, il
devient nécessaire, en vue de la
réalisation de 'équilibre, de rédui-

re le faux conveniionnel dans la
iméme proportion,

Les projets de loi en question
décident, suivant une coutume
constante depuis longtemps, que

tout le montant qui dans un con-
tral dépasserait le taux prévu par
e loi serait de plein droit élimi-
ne.

Fnfin, la limitation du taux de
Iintérdt serait inutile s'il était
permis au créancier, en dehors de
I'intérét, des payemenis représen-
tant des services effectifs qu'il au-
ra réalité a augmenter, 4 'encon-
tre de la loi, le faux d'intérét con-
VeIl

Tout en reconnaissant au créan-
cier le droit de réclamer le prix

des services effectifs qu'il aura
rendus au débiteur, ainsi que les
frais rééls qu'il aura encourus,
les projels de loi conferent, ce-
pendant, aux tribunal le droit
d'annuler les contrats concernant
cefte charge supplémentaire, lors-
qu'il aura été avéré gue les par-
ties n’en auront convenu qu'en
vie de fourner la loi,

Le projet prévoit également gue
la loi n'aura point d’effet rétroac-
tif. Les taux conventionnels qui ont
done été fixés avant la promul-
gafion de cette loi continueront &
etre valables, lors méme qu’ils dé-
passent le nouveau taux en vi-
gueur, Cela est d'ailleurs en plein

accord avee la jurisprudence des
Tribunaux.
Par contre, lintérét légal fixé

par la nouvelle loi s'appliquera 2
tous les intéréts qui courront a

partir de sa promulgation, lors
meme qu’ils découleront de con-
trats antérieurs A cette date.

Dailleurs, en réalité, cette généra-
lisation ne constitue point un ef-
fet de rétroactivité,

Le projet actuel comporte éga-
lement 'abaissement du taux d’in-
térét sur les préts sur gages. Ce-
pendant il prévoit 14 un surplus
de 1/2 9, pour les frais d’estima-
tion, de mesurage el d'emmagasi-
nage et cela par suile des condi-
tions économiques actuelles,

PBPANQUE BELGE ET
ENTERNATIONALE

EN EGYPTE
SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE
Autorisée par Décret Royal du .30 Janvier 1828

- Capital souscrit. . .
| Capital versé . . . .

L.E. 1.000.000
o 500.000

; Réserves au 30 Juin 1937 : L.E. 33578

Siege a Alexandrie1

Siége Soclal au Caire: 45, Rue Kasr- El- NIl
Agence au Mousky! 18, Rue Blbars, Hamzaoul
10, Rue Stamboul

TRAITE TOUTES OPERATIONS DE E_?ANQUE
CORRESPONDANTS DANS LE MONDE ENTIER
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TEXTE DES DECRETS-LOIS

Déecret-Loi No. 20 de 1938 modi-
fiant les articles 124, 125 el 478
du Code Civil Indigene.

Nous, Farouk Ier., Roi d'Egyple,

Vu larticle 41 de la Constitu-
tion :

Vu les articles 124, 125 el 478
du Code Civil Indigéne :

Sur la proposition de Nos Minis-
tres des Finances et de la Justice

et 'avis conforme de Notre Con-
seil des Ministres;
DECRETONS :

Art. 1, — L’alinéa 2 de U'article
124 et les articles 125 et 478 du
Code Civil Indigéne sont rempla-
cés par les dispositions suivanies:

« Art. 124 (alinéa 2). —  Saufl
convention contrajre, le faux de
I'intérét sera de cing pour ceni en
matiere civile et de six nour cent
en maliere commerciale. »

« Art. 125, — L'intéret
tionnel ne pourra jamais
périeur a huit pour cent.

« Cefte limite pourra éire rédui-
te par décret jusqu'a sept pour
cent. Dans ce cas,. le nouveau faux
ne sera applicable que six mois
aprés la publication du décret, La
limite réduite pourra étre rétablie
dans les mémes formes et condi-
tions,

« Toute stipulation d'intérst dé-
passant cette limite sera réduiie
de plein droit an faux maximum
de l'intérét conventionnel.

« Sera considéré comme intéréi
déguisé, susceptible de réduetion,
s'il forme avee l'intérét convenn
un total supérieur & la limite fi-
xée ci-dessus, toufe commission
ou tout avantage de quelque na-
ture que ce soit, stipulé par le
préteur, dans la mesure ou 1'em-
prunteur peut élablir que cetle
commission ou cet avantage ne
correspond pas a un service ef-
fectivement rendu par le préteur,
on a une dépense justifiée. »

« Art, 478 — L'intérét stipulé

CONMYEeIL-
&fre su-

ne peuf étre supérieur au tanx
prévu par 'article 125. »
Art. 2. — Les limites de 'inté-

rét conventionnel fixées par ou en
verfu du présent décref-loi, ne se-
ront pas applicables aux conven-
tions conclues antérieurcment &
son enfrée en vigueur ou & len-
trée en vigueur du déerel prévu a

Varficle 125 dn Code Civil Indi-
géne.
Art. 3. — Nos Ministres des Fi-

nances et de la Justice sont char-
gés, chacun en ce (ui le concerne,
de 'exécution du présent déeretf-
loi gqui entrera en vigueur des sa
publication au « Journal Officiel »,

Fait au Palais d'Abdine, Je 16
Moharram 1357 (18 mars 1938).
Décret-Loi No. 21 de 1938 odi-

fiant les articles 184, 185 et H82
du Code Civil Mixte.

Nous, Farvouk Ier., Roi d'Egypte,
Vu T'article 41 de la Constifu-

tion;

Vu les arficles 184, 185 ot 582 du
Code Civil Mixie;

Sur la proposition de Nos Minis-
tres des Finances et de la Justice
et l'avis conforme de Noire Con-
seil des Ministres ;

DECRETONS :

Art.: 4 Les articles 184, 185
et B8 du Code Civil Mixte sont
remplacés par les dispositions sui-
vartes

o« Art, 184, — Sauf convention
contraire, le taux de 'intérét sera
de cing pour cent en matiere civi-
le et de six pour cenl en maliére
commerciale. »

« Art. 185, — L’intérét conven-
fionnel ne pourra jamais éfre su-
paérieur 4 huit poor cent.

« Cetle limite pourra éire rédui-
fe par déerel jusqu’a sepl pour
cent. Dans ce cas, le nouveau taux
ne sera applicable gue six maois
apres la publication du décrei, La
limite réduite pourra étre réfablie
dans les mémes formes el condi-
tions,

« Toute stipulaftion diintérél deé-
passant cette limile sera réduite
de plein droit au taux maximum
de intérét conventionnmel.

« Sera considéeré comme intérét
déguisé, susceptible de réduction,

s'il forme avee lintérél convenn
un total supérieur o la limile fi-
xée ci-dessus, toule commission

ou toul avantage de quelgque na-
ture’ que ce sait, stipule par le
préteur, dans la mesore ol 1'em-
prunteur peut élablir que cetle
commission ou cet  avaniage ne
correspond pas a4 un service effec-
tivement rendu par le préfeur, on
a4 une dépense justifiée. »
« Art, B82. —  L'intérét
ne peut étre supérieur an

préva par article 185. »
Art. 2. — Les limites de 1inte-
rét conventionnel fixées par ou eén
vertu du présent décret-loi, ne se-
roni pas applicables aux conven-
fions conclues anférieurement o
son entrée en viguenr ou a len-
frée en vigueur du décret préva a
I'article 185 du Code Civil Mixte.
Art. 3.—Nos Ministres des Finan-
ces et de la Justice sont chargés,
chaeun en ce qui le concerne, de
Ilexécution du présent décrei-loi
qui entrera en vigueur deés sd
publication au « Journal Officieln.
© Fait an Palais d’Abdine. le 16

Moharram 1357 (IR mars 1938).
FAROUK.

Par le Roi :
Le Président du Conseil
des Ministires,

Mohamed Mahmouwd,
Le Ministre des Finances,
Ismail Sedly.
T.e. Ministre de la Jusiice,
Alvmed Mohamed Khachaba.,

Déeret-Loi No. 22 de 1938  modi-
fiant le Décret du 24 décembre
1900 portant réglementalion des
maisons de préls sur gage.

Nous, Farouk Ier., Roi d'Egypte,
Vu lartiele 41 de la Constitu-

tion;

stipulé
faux

Vu le Décrel du 24 décembre
1900 portant réglementation des
maisons de préts sur gage;

Sur la proposition de Nos Minis-
tres des Finances, de la Justice et
de 'Intérieur et 'avis conforme
de Notre Conseil des Ministres;

DECRETONS :

Art. 1. — Llarticele 5 du Déerel
du 24 décembre 1900 préeifé  esi
:'r_‘nnplncé par la disposition suivan-
L S A

Art. 5. — Le toux de Dintérst
stipulé ne pourra excéder la limite
fixée an tanx de 'intérét conven-
tionnel par les arficles 185 du Co-
de Civil Mixte el 125 du Code Ci-
vil Indigéne.

« II pourra en outre étre percu
un dreit pour frais destimation,
de  mesurage ¢l d’emmagasine-
tnent.

« Co droif ne pourra excéder 4
nour cent si le prat est inférieur &
127, 260, ni 3 1/2 peur cent si la
sonme préfée est supérieure. Ce

droit sera percu pour une année
enfiere; quelle que soit la durée du
prét. »

Art. 2. — Les dispositions du

présent déeret-loi ne s‘appliquent
pas aux préts conclus avant son
cnlrée en vigueur.

Art. 3. Nos Ministres des Fi-
nances, de la Justice el de 1"'Inté-
vieur sont chargés, chacun en ce
qui le concerne, de exécution du
present décret-loi qui enirera  en
vigueur deées sa  publication au
o Journal Officiel ».

Fait au Palais d'Abdine, le 16
Moharram 1357 (18 mars 1938).

FAROUK.

Par le Roi :

Le Président du Conseil
des Ministires,
Mohamed Maluoud,

Le Ministre de 'lInférieur,
Mohamed Malnmouwd.

Le Ministre des Finanees,
Ismail Sedky.

Le ministre de la Justice,
Aluned Mohamed Khachaba.

LES DEPOTS DANS LES CAISSES
D'EPARGNE POSTALES
ET DES BANQUES

Le Département de la Statistique
Geénérale de !'Etat nous communigue
ies montants déposés dans les Caisses
d'Evargne postales et des bangues &
la fin de jonv. 1938, comparés au mois
correspondant de l'année précédente :

1937 1938
8.215.998 8.981.744
3.162.806 3.475.387

Bureaux de Postes
Bangues

........... 11.378.804 12.457.131

e e ok
YOKOHAMA SFECIE BANK

Bénélice net du semestre ou 31 dé-
—ombre : £.238.699 vyen contre 7 mil-
lions 01Z2.268 pour le semestre corres-
roncdant de 1936, Dividende au taux
de 107% par an, inchangé. Report &
neuveou 10,484,426 ‘wven conire
10.708.920.

Total




16. LA REVUE D’EGYPTE ECONOMIQUE & FINANCIERE

REVUE DE LA PRESSE ARABE

Le systeme fiscal
égyptien

C’est l'éditorial du dernier numéro du
Bulletin de la Chambre de Commer-
ce égyptienme du Caire que le
« Mokattam » commente dans un ar-
ticle de fond :

Nous avons remargué dans le nu-
néro de mars du Bulletin de la Cham-
bre de Commerce égyplienne du Cai-

re son éditorial intitulé « Les nou-
veaux impdts ».

MAUVAISE

REPARTITION

L'auteur de cet article, le déveoué
secrétaire de la Chambre de Com-
merce y déplore les systéme fiscal
actuel, surlfout en ce gui concerne les
terrains agricoles, puisqu'il ne porte
que sur les terres cultivables. De plus,
plusieurs classes de la Société Egyp-
tienne sont exemptées de la partici-
pation & ces contributions. Il faut re-
médier au plus vite & cet éiat de cho-
ses.

Akdel Méguid eff. El Rimali parle
des dépenses prévues par le traité
dnglo-égyplien et de la nécessité de
relever le niveau des classes ou-
Vrieres.

LES RESERVES

Il == mogue ae ceux gui comptent
sur les réserves de 1'Etat. Celles-ci,
dit-il, ne peuvent éire utilisées & tout
bout de champ. De toule fagon, les
réserves actuelles ne peuvent pas suf-
firent & toutes ces demandes.

UN EMPRUNT ?

C'est pourquoi, le gouvernement
égyptien doit chercher de nouvelles
sources financiéres en imposant de
nouvecux impdts. Peut-ire méme, le
gouvernement, se verra-t-il obligé
d'emprunter, puisque méme les nou-
vedux impdils ne suffiront pas pour
ciffronter les besoins actuels du pays.
Toutefois, 'auteur de l'article déplore
le systéme des emprunts: il ne fau-
drait y aveir recours dit-il qu'é la
derniére exirémiié.

LES NOUVEAUX

IMPOTS

Parlant des nouveaux impdts, U'au-
teur de l'article dit, que l'ancien Co-
binet avait élaboré divers projets
d'impbts; notamment ceux des droits
da {imbre et de la patente, Mais le
Cabinet actuel o cru devoir se con-
tenter du droit de timbre percu surles
iraites et les affiches de publicité,
aingi que sur les waleurs des titres.
Ce droit sera en proportion de 10%.
11 nous semble que cette proportion
citée ainsi est erronée. On ne peut
pas conceveoir que le droit de timbre

L4

puisse étre de 100 livres sur une ftrai-
te del000 livres.

CE QUE LE GOUVERNEMENT
DOIT FAIRE

fcl, I'auteur de l'article a attiré l'at-
tention sur deux points essentiels des-
quels il faut s'occuper. D'abord, les
nouvelles confributions ne doivent
pas accabler les coniribuables et par-
ticulidrement les commerganis et les
industriels. Le commerce est en train
de se relever des crises qu'il vient de
iraverser et lindustrie est @ peine
ssemte. Clest pour cette raison
qu’il conviendrait mieux au gouver-
nement de suivre une politique de
gradation en ce gui concerne les nou-
venux impdis.

Ensuite, il ne faut pas que le gou-
vernement impose de nouvelles con-
tributions avant d'aveir appligué la
politioue de l'économie sur les dé-
penses des diverses branches du gou-
vernement. Les budagels de nos admi-
nistrations laisseni la porte grande
ovverte & de itas d'dconomies. Nous
dit-il, que le gouvernement
pourrait économiser de fortes sommes
aui peut-éire le dispenseraient d'im-
Hoser de nouvegux impots, ou lui per-
metiraient-elles d'attendre la fin de la
crise économigque.

Nous (Le «Mokattams) appuyons les
ohservations conienues dans cet ar-
sicle d’Abdel Méguid El Rimali, se-
crétaire général de la Chambre de
Commerce égyptienne du Caire. Il af-
tire lé-dessus lattention des milieux
rasponsables. Il fout veiller & aug-
menter la fortune nationale pour gque
les rtevenus de I'Etat cugmentent
aussi.

Croyons

Entre I'Egypte
et le Soudan

Aprés aveir inauguré le Bureau per-
manent des Expositions égyptiennes
& Khartoum, et aprés aveir échangé
quelques points de vue avec les
hommes d'affaires du Soudan, les
membres du Comité du Soudan sont
arrivés au Caire la semaine der-
niére., C'est '« Ahram » qui parle
de leurs travaux et des relations
économiques entre 1'Egypte et le

Soudan.
Les délégués ont été l'objet d'un
accueil tout & fait bienveillant. Nous

n'attendions pas moins de l'hospita-

iité de nos fréres soudanais et de leur

atlachement aux égyptiels.
L'INTERET

DES DEUX PAYS

Il n'y a pos de doute qu'il est dans
I'intérét de I'Egypte et du Soudan de

voir multiplier les délégations et les
missions chargées d'intensitier'le cou-
rant des échanges économiques et de
les raffermir. ‘C'est pourguci lintérét
des ropports économigues entre les
deux contrées voisines de la Vallée
du Nil & engagé le gouvernement &
reconnaitre le comiié dconomigue
égyptien s'occupant des affaires du
Soudan. [l est considéré cujourd'hui
comme un comité official nommé par
un Rescrit Royal.

LES DECISIONS
DU COMITE DU SOUDAN

Nous avons déja publié les déci-
sions prises por le Comité en accord
avec la Chambre ‘de Commerce sou-
danaise. Ces décisions réclament la
création d'une ligne téléphonique en-
tre 1'Egvpte et le Soudan, la réduction
des droits du port d'Alexandrie et des
prix de la navigation marchende de
Port-Soudan & Alexcndrie. D'agutre
part, une copie des adjudications. du
gouvernement soudancis devra étre
envoyée en Egypte, pour gque les com-
mercants égyptliens puissent prendre
part aux entreprises soudanaises.

Le coton égyptien

C’est '« Ahram » qui parle dans un
article de fond, de la nécessité de
trouver pour notre coton de nou-
veaux débouchés.

Nous avons déjé fait allusion & la
baisse qui sévit au marché du coton.
Nous sommes étonnés d'enregistrer
une telle baisse, car d'habitude, en
ces jours-ci, de chagus année, les
prix du coton tendent vers une haus-

S
LES CAUSES
DE LA BAISSE

Les causes de cette baisse sont la
diminution des exporiations égypiien-
nes en raison de le situation interna-
tionale. malgré une récolte record,
cette saison.

POUR REMEDIER
A CETTE BAISSE

On pense aujourd’hui & établir le
systéme d'échange avec les pays
dont la balance commerciale est dé-
faveorable & 'Egypte. Le Gouverne-
ment égyptien entamera des négocia-
tions avec ces pays pour les amener
& acheter plus de coton égyptien en
vie d'éviter une baisse des prix de
notre produit national et pour rétablir
1'équilibre des échanges entre I'Egyp-
te et les pays en guestion.

Le ministre des Finances s'est mis
& l'oeuvre avec le ministre du Com-
merce pour trouver de nouvecux dé-
bouchés au coton.
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Chronique de la Bourse des Valeurs

Le 25 mars 1938.

Aprés lagitation des semaines pré-
cédentes, la situation semble se ias-
sée. L'affaire de 1'Autriche s'estompe,
Le conilit entre la Pologne et la Li-
thuemie o éié résolue. Un peu plus
de calme est né.

Néanmoins, toutes les inquiéludes
ne sont pas bannies et l'on surveille
avec anxieté l'évolution des é&véne-
menis, La question de la Tchécoslova-
guie est toujours & l'ordre du jour.
Diautre part, les récentes victoires na-
tionalistes en Espagne soulévent de
nombreux problemes. :

‘Dans cette situation toujours assez
sombre, il est heureux gqu'on puisse
relever une note d'optimisme : ce sont
les progrés réels réalisés per les pour-
parlers dnglo-italiens, Ils semblent
prets d'aboutir & un accord  satisfai-
sant.

En France, la situation reste tou-
jours confuse. Les -problémes finan-
ciers n'ont pas été résolus. Le conflit
entre la Chambre et le Sénat a sur-
gi une fois de plus. C'est’l'éternel an-
tagonisme. M. Léon Blum est décidé
cux mesures les plus extrémistes, telle
que la dissolution du Sénat.

Il est vraiment pénible de constater
I'impossibilité de former une union
nationale en France; & un moment o
la situation internationale exige une
pareille union. Pourquoi les francgais
ne vrennent-ils exemple de 1'Angle-
terre qui a su, en des moments aussi
critiques, faire fi de toutes espéces
d'idéologie pour créer un Cabinet
d'union nationdle.

Les marchés éirangers ont fait preu-
ve d'un certain relédchement. Les prix
des matieéres étrangéres furent égale-
ment plus faibles, avec le coton . en

téte.
e B R
Notre place, bien ‘que foit calme, se
comporte d'une fagon satisfaisante.
On n'enregistre pas de grands change-
ments dans les cours gui demeurent
assez stobles.

FONDS D'ETAT

L'Unifiée avance & Lst. 102 7/16 con-
tre 101 3/4. La Privilégiée termine &

Lst. 94 1/4 contre 93 1/2.
: BANCAIRES

La National Bank gagne une peti-
te fraction & Lst. 36 3/4 contre 36 1/8.
L'aciion Crédit Foncier avance & frs.
757 contre 740. Les obligations & lots
cont également plus fermes. L'émis-
sion 1903 termine & frs. 329 contre 327,
I'émission 1911 cléture & frs. 292 1/2
contre 291 1/2.

La Bangue d'Athénes gagne une pe-
tite fraction < frs. 11 3/4.

L'action Land Bank gagne égale-
ment une petite fraction & Lst. 4 3/4.
La fondateur cléture & Lst. 44 contre
43 1/2. }

EAUX, TRANSPORTS ET CANAUX

La jouissance Eaux du Caire a ga-
gné quelques francs < frs. 428 contre
424. Le Gouvernement égyptien vient
d'engager des pourparlers avec la So-
ciété au sujet de la réduction du prix
de l'ecu.

Les Obligations Suez ont fci!
d'une grande fermeté. Les 3% clotu-
rent & frs. 670 contre 643. Les 5% ter-
minent <& fra. 679 contre frs. 659.

Alors que la dividende Trams d'Ale-
vandrie demeure inchangée & frs. 255,
let jouissance est plus ferme & frs.
29 1/2 contre 27,

Lo part sociale Trams du Caire o
repris vigoureusement & frs. 74 3/4 c.
72 1/2.

FONCIERES ET IMMOBIL'ERES

Le jouissance Cheikh Fadl gagne
une petite fraction & frs. 99 1/2. L'ac-
tion Gharbieh Land cléture inchangée
a Lst.1 1/64.

L'action Kom-Ombo gagne quelgues
fractions & Lst. 6 1/8. Par contre, la
fondateur est plus faible & Lst. 34 1/8
eontre 35 11/32.

L'Union Fonciére vient de détacher
son coupon de P.T. 9 et cléture & Lst.
2 7/8, en gain de quelques fractions.

L'action Cairo-Heliopolis est plus
ferme & frs. 291 «conire 288 3/4. La
fondateur cléture & L.E. ¥ 1/8 contre
10 7/8.

La Delia Land est recherchée &

Lst. 1 5/32. La New-Egyptian aban-
donne = quelques iractions g sh:
16/1 1/2. :

La Sidi Salem gagne une petite frac-
tion & Lst. 0 17/32.

INDUSTRIELLES

Dans le compartiment indusiriel, si-
gnalons la reprise de la Salt et Seda
& sh. 44/6 contre 43/3. La Port-Said
Salt termine & sh. 46/3 contre 45/-.

L'Oillields gagne une fraction & Lst.
2 3/64 contre 2.

Les valeurs de sucre sont également
un peu plus fermes. Lordinaire Su-
creries cloture & irs. 125 1/2 contre 124,
La Privilégiée est & frs. 114 contre
118. La fondateur demeure inchangée
oo LiE 2V /8.

La Filature Nationale gagne une pe-
tite fraction & Lst. 8 25/82.

L'action Ciments Tourah cléture &
P.T. 1210 contre 1195. Dans notre pré-
cédente chronigque, nous avons cttiré
I'attention de nos lecteurs sur l'intérét
que présentait ce litre, gqui est appelé
¢ un brillant avenir.

HOTELIERES

L'action Upper Egypt Hotels n'a pas
subi de changement, cléturant & LE.
1 3/8. L'ordinaire Egyptian Hotels est
recherchée & Lst. 1 5/8, en gain d'une
fraction.

DE COMMERCE

N. Tépéghiosi & Co.

CAPITAL AUTORISE
CAPITAL VERSE

Société en Commandite par Actions-Fondée en 1920

Siege Scial: Le Caire, 147, Rue Emad el Dine
Succursale : & Alexandrie., 17, Rue Stamboul

Téléphones : Direction : Nos. 54700 et 55410
Portefeuille, Change No. 41671

TOUTES OPERATIONS DE BANQUE:

Escomptes. Avances sur Valeurs publiques, sur Marchandises et
Dépdts & Vue et a Echécnce fixe; émission de chéques et Letires de Crédit
sur les principales villes de I'Egypte et de I'Etranger, etc.: etc.

Elle posséde une branche spéciale pour les opérations de Baurse, Service
spécial de Caisse d'Epargne ot de coffrets & la disposition du public aux
meilleures conditions.

N.B. — Les guichets de la Banque sont ouverts les aprés-midi méme en été.

200.000
160.000

sur Eifets;
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LES FLUGTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS DU CAIRE

DU 18 AU 25 MARS

1938

S —
DESIGNATION 18 Mars. 25 mars DESIGNATION 18 Mars. 25 'mats
DES VALEURS 1938 1938 DES VALEURS 1938 1938
FONDS D'ETAT SOCIETES FONCIERES
Unifiée 4% Lst., 101 3/4 102 7/16 Dom. Ch. Fadl, Jouiss. ... Frs. 99 99 1/2
Privilégice . S LA | A 94 1/4 Gharb, Land Cy., Act. ... Frs 1 1/64 1 1/64
Bons du Trésor 43% L.E. 102 3/8 102 1/4 Gharb. Land Cy., Fd. .. LE 0 7/64 0 7/64
TOESE. TUTCE vcivvevsniamsyiisicon Frs. 5 | 3 Anglo-Egypt. Land Allot, L.E 3 9/16 3 9,18
Tr.ib. AR 8AYG i ma List.| 100 10l‘) Sté Fone. d'Egypte ...... Lst. 6 9/16 6 9/16
Tribut d'Eg. 4% ............ Lst 102 3/4 102 3/4 Wadi Kom-Ombo, Act. ... Lst 6 5/64 6 3/32
Wadi Kom-Ombo, Fd. . Last 35 11/32 34 1/8
BANQUES Anglo- Belgian Cy. Lst.| 0 61/64 0 61/61
Agricult. Bank ............ Lst. 0 5/02 0 532
Agricult. Bank, Fond. ... Lst.| 38 1/2 38 1/2 SOCIETES IMMOBILIERES
Crédit Agr. dEgypte, Act. )

Ord. ! / BT 195 495 Union Fonciére . Lst 2 15/16 2 7/8 exc
National Bank. _ Lst.| 36 1/8 26 3/4 Big, cHinteri ef Devi: ... L.E. 4 1/8 4 5/16
Crédit Foncier Egpt. Act. Frs.| 740 757 Eg. Enter. et Dev. Fd. ... LE 0 3/8 0 3/8
Crédit Foneier Fd. 1/10 ... Frs,| 1490 1490 Cairo-Héliopolis e Frs.| 288 3/4 291
Crédit Fon. Ob. lots 1903 Frs.| 327 329 Cairo-Héliopolis, Fd. LE| 16 7/8 11 1/8
Crédit Fon. Ob. lots 1911 Frs.| 201 1/2 |5 2asi e Cairo-Héliopolis, Ob. Frs.| 537 a. 537 a.
Crédit Ton. Obl. 33% ...... Frs. 521 1/2 512 3/4 ex Egypt. Delta Land ......... 1 5/32 1 5/32
€rédit Fon. Ob. 3% ....-. Frs.| 495 1/4 495 1/4 New-Egyptian Cy. 16/3 16/1 1/2
Crédit Fon. Ob. 3% Em. Sté. Im. Gare Caire ...... L.E 3 1/2 3 1/2

1937 ... e e 96,75 96.75 Koubbeh Gardens sewbied ~dud 11/2 1 1/2 excr
Banque dAthénes .. Fra 11 1/2 11 3/4 Cairo Suburban Land ... L.® 2 3/4 2 3/4
Sté. An. Belgo-Egyptien-

ne, Part Soc. ........... Frs. 49 1/2 49 1/2 SOCIETES INDUSTRIELLES
Land Bank, Act. ord, ... Lst| 4 23/32 4 3/4
Land Bank, Fond. ......... Lst.| 43 1/2 44 Crown Brewery . Frs. 128 128
Land Bank Ob. 33% ...... Frs.| 457 1/4 457 1/4 Cie. Frigorifique LE| 6 1/4 6 1/4
Land Bank, Ob. 4% ...... Frs.' T 70 Stée. Eg. Irrig, Act ... L.E. 3 7/16 3 5/16
Land Bank, Ob. 43% 1930. P.T.| 835 858 Manure Cy. L.E. 1 1/2 11/2
Land Bank 5% 1926 ...... Lst. 105 105 Salt and Soda Sh.| 43/3 44/6
Land Bank, 5% 1927 ...... L.E. i0a 102 1/2 ex Port-Sald Salt ........... Sh.| 15/~ 46/3
Banque Misr ... LE.| 6916 | 6 23/32 Egyptian Markets ......... Sh. 26/- 26/-
Bq. Com. Gréce, Act. ... Frs. 18 1/2 exc 18 1/2 exc Anglo-Eg. Oilfields, Act. Lst.| 2 2 3/64
Mortgage Bank of Pales- Suc. et Raf. Bg, Ord. ... Fra., 124 125 1/2

tine Act. Ord. T, 5,53 exa 5,53 n. Sue. et Raf. Eg. Priv. Fral 113 114
Ob. 5% 1938-58 s. UVW L.E. 96,20 a. 96.25 Suc. et Raf. Eg., Ob. Frs., 480 480
Ob. 5% 1939-56 série X. ... LLE. 96,25 a. 96.25 Suc. et Raf. BEg, Fd. L.E. 2 7/8 2.7/8
Ob. 5% 1941-56 série Y. ... LLE. 97,50 a. 95/10 exer Elect. Light & Pow ...... L.E. 17 3/4 ex 17 3/4 excrt

Elect. Light Pow Jss. ... L.E.| 13 3/4 n. 13 3/4 exc
EAUX Industrie du Froid, Act. L.E. 4 27/32 4 27/32
Fank (Galre; Aok i, Wrel 135.1/2 132 1/2 Fil:?.tura Nation?lle Ord. ... Lst. 8 25/32 8 27/32
; = Cairo Sand Bricks ......... Lst. 4 4
Eaux Caire, Jouiss. ......... Frs.| 424 428 Fribrimesial Mitee LE 6. 7/8 ¢ 7/8
Eaux Caire, Fond. ......... Frs.| 3000 2385 : AR e e e ’
Hiux Caire: OBl A% < ox Lst. 100 1/2 98 1/2 ext Sté 1\:-11:51' Egr. Coton ...... L.E 4 1/8 4 1/8
Faux Caire, ObL 4% Lat 100 1/2 98 1/2 ex Platriére Ballah ........... L.E 4 1/2 4 1/2
L i) TR Y 7 Alexandria Pressing ...... List 7 7/8 exc 1 13/16
«Al Charks Cie. Ass. sur |
TRANSPORTS Tai (Vle e L G 3/8 6 3/8
Anglo-Am. Nile Cy. ......... Lst. 1 5/16 1 5/16 Soc. Ciments Portland
Aut.-Om. Caire, Act. ...... L.E. 4 4 Tourah . P.T.| 11¢5 1210
Aut.-Om. Caire, Fd. ...... L.E. 1 1 Sté Misr Fil et‘. Tias Act L.E. 5 T/32 5 7/32
Menzaleh Canal, Act. ... P.T. 180a. 168 exen The As. Cotton Ginners, Lst 0 39/64 0 11/64
Ch. Fer Kéneh, Act. ...... Lst, 25 21/32 25 21/32
United Egypt. Nile ......... L.E. 2 5/16 2 5/16 HOTELS
Ob.. Suez 3% 2e. série .., Frs 643 670
Ob. Suez 3%, 3e. série ... Frs.| 637 1/2 666 1/2 Gd. Hot. Eg. Nung. ...... Lst.| 17 1/4 17
Suez 5% P T I rrELSH y 659 677 Gd. Hot. Ob. Série A. ... Lst.i 109 109
Trams Alex., Div. ......... Frs 255 255 Up. Eg. Hot.,, Nouv. ...... LE. 1 3/8 1/3/8
Trams Alex., Act. Jouis. Frs 27 T4 3/4 Up. Eg. Hot., Ob. 5% ... L.E. 87 1/2 87T 1/2
Trams Alex.,, Ob. 4% ...... Frs 480 excn, 480 excn. Egyptian Hot.,, Ord. ...... Lst.| 1 39/64 1 5/8
Trams Caire, Parts Soc. Frs 72 1/2 | 20 1/2 Egyptian Hot, Priv. ...... Lst | 9 27/32 9 3/4
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LES FLUCTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS I'ALEXANDRIE

DU 18 AU 25 MARS 1938

_ . i T L — — — — = - -

- DESIGNATION 18 Mafs. 25 mars DESIGNA ION 18 Mars, 25 mars

- DES VALEURS 1938 1938 | DES VALEURS 1938 1938
Empr. Municipal 1902 ... Lst., 100 100 Delta Lt. Rys, Priv. ... List. 1 15/32 1 7/16
Empr. Municipal 1919 ... L.E| 105 105 Alexandria. Ramleh ...... Lst 11/8 1 3/32
Ii'and Bank Act. ............ Lat 4 13/16 4 374 Trama Alex., DIV - . rzeeas Frs. 254 256
Land Bank, Fond. ......... Lst 46 1/2 | 46 1/2 Trams Alex, Jouiss., ...... Frs.| 29 1/2 20 1/2:
Land Bank Obl 33% ...... Frs. 466 | A66 Trams Alex., Obl, 4% ...... Frs,| 494 484
Land Bank, OblL 4% ... Frs.. 10 | 10 Press. et Dépots Act. ... LE.| 22 3/8 22 13/16
Commercial Bank ....... Lst. | 1 I 1 Presses Libres ... - B c1s 13
Alexandria Water ......... Lst. | i (R | 17 17/32 Net et Pressage .. L.H. 11 25/32 T:18/16
Béhéra, Ord. .......ocoe.s LB 11 21732 | 11 21/32 Alex. Pressing . L.E. 7 13715 T 374
Béhéra, Priv. ..... Lst, 5 3/8 | 5 T/8 Bonded War, Ord. e BT | 6 15/32 6 15/32
Urb. et Rurales Lst. 2.3/4 2 3/4 Bonded War., Priv. ........ Lst 5 3/4 5 5/16
Urb. et Rurales, Fond. ... Lst. 0 3/3 0 3/8 Filature Nationale, Act, .., Lat, B 21/32 8 27/32
Union Fonclére ............ Last. 2 29/32 l 2 29/32 Salt ‘and Soda ... Sh 43/~ 44/4 1/2
The Gabbary Land ...... L.E. 2 13/32 2-3/8 Port-Said Salt e T 44/9 4G4/3
La Gérance Imm. ......... L.B.| 4 3/4 \ 4 3/4 Ass. Cotton (xmners AR O | & 0 19/32 0 11716

LETTRE DE

(De notre correspondani particulier)

RU

» —

Bruxelles, le 18 mars 1938 précises sur la solution des pro meémes de la presse francaise du
blemes politigues imméediats qun [owr, que le ministere actuellement
Apres avoir débuté la semaine se trouvent posés : celui des rela cir fonetions nlavait été constitué

enr bonnes dispositions sur presque  lions enire le mouveau Reich el jue pour assurer la transition et
toute la ligne — la seule excep- tes pelites nations voisines, celni  qu'il ne larderait pas & céder Ila
tion marquante étant constituée de la liquidation de la guerre d'Es= place 4 une formation de large
puis la Brazilian Traction — le  pagne, celui des wapports anglo union nationale, aussitot que celle-
marché est devenu trés réservé. galiens ; sans compier la gross¢ ei aurail 6té officiellement mise
]_"Lli.‘-'-. il s'est lentement affaibli de  (uestion de la situalion en France sy pied,

agml presque ininferrompue jus-  etoeelle,imoins essentielle, RS ce- Pour le marche financier, on at-
qu'a la fin de la période sous re- pendant refenue par certains mi tend beaucoup plus de stimulants
vue qui fait ainsi ressortir une gé-  lieux comme un facteur a ne pag elfectifs d'une pareille réalisation
néralité de déchets par ld]l]lflll 2 iger, les réactions de l'opinion  gue d'une accentuation éventiuelle
la semaine précédente. T \nghh-l're. Le tout diailleurs de la reprise de New-York qui est,

s'enchevétre et dans une large me jusquic présent, demeuree letire
Les événenients qui viennent de  sure est interdépendant, morte dans la formation des fen-
g produire, leur prolongement el dances de notre place.

répercussions  possibles,  créent, Il est inutile de signaler gu'en A. W.
évidemment, un état de nervosité ruison méme de ces mulliples su fr——— —

peu propicé aux initiatives i sens jels e préoccupation, toutes sof CHANGEMENT DE I.A'. BASE
constructif. On ne saurait deman- tes de bruits inconirolables ond DES CONTRATS

der 4. la: Rourse d’avoir le mini- circulé en séance. Aux approches F s

mum de: suite dans les idées sans de la eloture, ils |u1'.’n;1.]c'rlnr, en ee Livraison du Fully Good
leguel il est impossible d'entre  guni concerne un ou deux points, Lo Commission de la Bourse de Mi-
prendre ef de poursuivre une ac an ton assez nettement péjoratif. net el Bassal a adopté & luncmimite

tion de redressement,

> proiet du changement de base des
, c'est-a-dire le remplacement
e cuiomatiquement la livraiscn

: Iin avis reste cependant assez
Certes, les conclusions ftirées la  unanimement exprime : ¢esl que

veille de la mise en oeuvre inévi la, face des choses pourrait se Fully-Good.

tahle de programmes de rearme trouver radicalement changée si - décision en ‘question devra éire
ment de plus en plus colossaux. ra France était énfin dotée dun volée aussi par la Commission de la
ne sont. pas devenues caduques. Gouvernement mational qui  lual Lourse des Marchandises ef, en der-
Mais, avant de leur affribuer unn  restituerait sa pleine force. A ee¢  nier ressort, devra étre approuvée par
véritahle efficience, on vent atten sujet, on exprimaif I'espoir, éiroi- le Gouvernement pour devenir exécu-

dre d'avoir des nofions un peu fement relié aux  commentaires foire.
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LA REVUE COTONNIERE

LIVERPOOL

16/3/38 23/3/38
518 4,95

Disponibilité
Ameéricain

Guiza 7 7,54 7,31

Acl'mouni 6,24 6,03
NEW-YORK

Disponible 8,99 8.67

COTON AMERICAIN
Alexandrie, le 24 mars 1938,

IL.e marché américain qui avaif
accueilli avec une certaine séréni-
té la nouvelle du ceup de main al-
lemand en Autriche, a été plus vio-
lemmeént agité cette semaine. Apres
une baisse de 35 points due i des
ventes en stop-loss, il récupéra e
lendemain une grande partie du

terrain perdu pour rebaisser en-
suite lentement, mais réguliére-
ment.

Nous voila de nouveau sensible-
ment au-dessous du niveau du
prét, sans que cei événement ne
suscife un intérét marqué de la
part de la spéculation ou du com-
merce, La premiére, découragge
par la fournure des événements po-
litigues et par la faiblesse lamen-
table de Wall Sfreet, a liquidé la
majeure partie de ses engagements
I'aussiers ef préfére demeurer dans
I'expectative. Quant au commerce
(qui avait paru se réveiller de sa
torpeur lors du vote du « Farm
Bill », il retombe dans sa réserve
coutumiere en présence de la pau-
vreté persistanie de la demande
textile.

Il faut dire que la situation gé-
nérale n'offre rien de particuliére-
ment encourageant. Sans doute 'a-
doption définitive de la législation
agricole a créé un sentiment plus
optimisie et éliminé la crainte d'u-
ne forte baisse, mais elle n’a pas
réussi a eréer un terrain propice a
une hausse de grande envergure.

En second lieu les dispositions de
la loi sur le contingentement de la
récolte, déia peu claires ¢« en elles-
meémes, sont rendues plus confuses
par les amendements qui y  sont
incorporées continuellement. Enfin,
les conditions de plus en plus dé-
courageantes de l'industrie textile
tiennent en échee les velléités haus-
siéres qui se sont manifestées au
lendemain du vote du bill.

En Amérique les prises de la fi-
lature accusent wune diminution
sensible. En Anglelerre les condi-
tions de Pindustrie textile sont tou-
fours treés peu satisfaisantes et la
spéculation fait presque entiérement
défaut, Le Japon, pour des raisons

de difficultés monétaires, fait un
usage plus rédnit du coton améri-
cain.

uan! a Naugmentation de la con-
sommation que 'on constate dans
cerfains autres pays, elle est loin
de combler le déficii de ces ftrois
crands debouchés.

De tous ces facteurs défavorables
il ne faut pas conclure que nous
sommes a la veille d'un effondre-
ment des prix. La chose est maté-
riellement impossible. va le niveau
acluel des cours. D’autre part, le
« Farm Bill » est une réalité dont
on peut eritiquer la caractere arpti-
ficiel, mais que n’en représente pas
moins un élément constructif.

Malgré toute I'abondance des ap-
provisionnements, la pénurie des
con rats se fait de plus en plus sen-
tir. De deux choses I'une : ou bien
les prix demeureront bas et I'ache-
minement du coton vers les agen-
ces du prét augmentera dans une
proportion appréciable.  Ou bien
I"indusirie se décidera & couvrir
ses approvisionnements a4 une al-
lure plus acecélérée qu’elle ne 1'a
fait jusqu'ici. Dans 'un ef 1'autre
cas on assistera 4 une reprise gra-
duelle des cours.

Quant a I'importance de cetle
hausse inévitable 4 la longue, elle
dépendra des conditions elimatéri-
gues (ui préevaudrent pendant le
développement de la récolte. Si el-
les étaient de mature a faire enfre-
voir une production de ftrés petite
dimension, elles stimuleraient 1'es-
prit d'entreprise et provoqueraient
un vaste courant d'achats. En cas
contraire, la reprise serait plus len-
te et moins accentuée, mais elle se
produirait quand méme a cause de
I"immobilisation des stocks entre
les mains du gouvernement.

Situation artificielle, dira-t-on.
Sans doute. Mais toute la politi-
que aux Ktats-Unis est-elle autre
chose qu'un artifice eniretenu et
développé par la volonté opinidtre
du gouvernement ?

GCOTON EGYPTIEN

24 mars 14 mars
Contrais Sakels:

Mai Tal. 13.44 13.40

Juillet » 1357 13.55

Novembre » 13.96 13.97
Contrats Giza 7:

Mai 1262 12.64

Juillet » 16.69 12.73

Novembre w1285 12.94
Contrats Achmouni:

Avril n 10.41 10.56

Juin »  10.32 10.51

Oectobre » o 10,42 10.65

Par suite des fluctuations assez
violentes du coton américain, no

tre marché a présenté un aspect
un peu déréglé et les changements
de tendance y furent assez fré-
quents. Cependant les tentatives de
reprise n'eurent pas grand succés
i cause de la lourdeur persistante
des marchés directeurs.

Ce qui déprime aciuellement les
cours, ce sont les offres abondan-
tes de DI'intérieur et les nombreu-
ses fixations de prix dont quelques-
unes avaient été différées de mois
en mois.. Il est vrai gqu'a chaque
recul la filature procéde de son
coté 4 des fixations en sens inver-
se, mais elles furent insuffisantes
pour contirebalancer l'offre, d’ou
un émiettement des cours. Il est a
noter cependant qu’a un  certain
niveau les prix monirent une réel-
le résistance atiribuable, & notre
avis, a des ordres industriels ou-
verts a des niveaux déterminés.

Aucun développement nouveau
dans la demande étrangére. Ce
n'est pas que celle-ci soit abhsente,
mais elle continue & assumer un
caractére modéré. Or, en 1'état ac-
tuel de nos approvisionnements,
seule une demande généralisée est

capable de stimuler lesprit d’en-
treprise sur notre marché.

Les dernieres filitres de Mars
ont atteint 3500 cantars de Sakel

e. 10.500 cantars da Giza 7, chiffre
assez considérable. Elles ont jeté
un peu de froid sur le marché, car
on sait que les filieres, générale-
ment composées de cotons peu dé-
sirables, ne sont pas retirées avee
empressement et circulent longue-
ment avant de trouver des preneurs
Le fait qu’elles sont émises malgré
la prime dont le disponible béné-
ficie sur les confrals prouve qu'il
s'agit de cotons dent les déten-
teurs clierchent 4 se débarrasser a
tout prix.

L'écart entre le Sakel et le Giza
¢ est tombé & un niveau anorma-
lement bas, 75 points. Clest un in-
diee du délaissenient a peu prés
total ou est tenu le Sakel qui ne
trouve une certaine demande que
dans les qualités supérieures de
bonne soie. Une pareille anomalie
est de nature a renforcer la thése
de ceux qui préconisent la suppres-
sion de ce contrat, comme on I'a
déjn fait a4 Liverpoel. D’ailleurs la
production du Sakel est en train
de dim‘nuer d’année en année et il
faudra bien en arriver un jour ou
Pautre & cette suppression. Mieux
vaut alors procéder des mainte-
nant & cette mesure, ne fat-ce que
pour prévenir les manoeuvres sur
un contrat qui, par sa nature ser-
rée se préte 4 toutes les manipula-
tions.
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Les fravaux d’ensemencements
qui avaient @été retardés par suite
du froid anormal qui a régné en
Egypte durani le mois de mars,
ont repris activement avec le re-
tour du beau temps. Selon des avis
de bonne source, 'acréage dans la
Haute-Egypte accusera une certai-
ne réduction, alors qu'il restera a
peu prés le méme dans le Delfa.
De ce fait il faut s'attendre & une
diminution plus ou moins impor-
tante de la production, d'autant
plus que les conditions idéales qui
ont prévalu I'année derniére du-
rant la période de croissante de la
plante peuvent ne pas se répéier.
Bien que les arrivages de 1'inté-
rieur se poursuivent i un rythme
accéléré depuis que le mouvement
de rétention s’est reldché, il sem-
ble que le total de la récolte n’at-
teindra pas le chiffre de 11 mil-
lions de cantars faisant I’ebjet de
I'estimation gouvernementale. On
penche de plus en plus a croire
que la produciion ne dépassera
guere dix millions et demi de can-
tars, et ecette conviction est corro-
borée par les enquétes faites sur les
disponibilités existant A 'intérieur.

Si ce fait s’avére exact, comme
on a tout lieu de le croire, le reli-
quat en fin de campagne sera moins
important qu'on ne 'appréhendait
jusqu'ici. Si on estime les exporta-
tions & 9 millions de cantars, chif-
fre qui n'est pas impossible avec
une légére amélioration de la de-
mande éfrangére, ef si on défal-
que les quantités consemmées lo-
calement, environ un demi-million
de cantars, 1'excédent de la produc-
tion ne serait que d'un million de

canfars. C'est beaucoup sans dou-
te, mais tout de méme moins grave
qu'on avait lien de le craindre a
un moment donné. Il ne s'agit évi-
demment 14 que de conjectures, car
tout dépend de 'évolution de la
demande durant le second semestre
de la campagne. Or, celle-ci peut
réserver des surprises dans un sens
comme dans l'autre.

Les exportations de la semaine,
bien que satisfaisantes en elles-
mémes avee un total de 246.000 can-
tars, sont cependant inférieures i
celles de I'année derniére, en sor-
te que le déficit continue & s'élar-
gir et atteint actuellement 670.000
cantars. On espere que le mouve-
ment des embarquements s’amélio-
rera par rapport a la saison pré-
cédente dés le mois d'avril, date
aprés laquelle les exportations
avaient enregistré une forte chufe
I'année derniére.

GRAINE DE COTON

24 mars 17 mars

Avril P.T. 549 55.7
Mai » 545 55.2
Juin »n  H4.6 55.3
Novembre »  H8.1 57.8

Le marché de la graine coniinue
i subir l'influence déprimante du
coton et de l'abondance des arri-
vages. Néanmoins il fait relative-
men{ bonne contepnance et ne céde
du ferrain qu'a son corps défen-
dant. D'une semaine a [|"autre la
baisse se traduit par quelques mil-
liemes.

Aucun nouveau développement
dans la situation, sauf une accal-
mie dans la demande étrangeére, ce

qui est toul naturel apres les gros-
ses affaires concliues ces derniers
temps. Avec le maintien des prix
a4 un nivean aussi modéré, il est
probable que la demande s'élargi-
ra 4 nouveau, de facon a permet-
tre I'écoulent de 'excédent de notre
production.

Si les circonstances présentes ne
militent pas en faveur d'une haus-
se, du moins peut-on étre rassuré
conire 'éventualite d'un violent re-
tour en arriere. Les niveaux ae-
tuels peuvent étre considérés com-
me frés commerciaux et de nature
i encourager la demande aussi bien
élrangere que locale.

lLies dernieres filicres de Mars
se sont élevées a 1000 ardebs seule-
ment, chiffre insignifiant et qui
dénote I'existence d’une bhonne de-
mande sur la graine. A I'étranger
les matiéres oléagineuses sont un
peu plus ealmes, mais sans chan-
gement appréciable dans les prix.
En resumeé, nous ne voyons aucu-
ne raison de modifiep notre opinion
sur le caracteére sain de 'article et
sur la probabilité d'une améliora-
tion des prix a la longue.

e .

CONSOMMATION LOCALE

DE COTON ET GRAINES
DE COTON

Du ler septembre 41937 qu 16 mars
1938, la consommation de coton & Ale-
xandrie a atteint 82.340 cantars et &
l'intérieur 188.387 cantars, soit un to-
tal de 270.727 caniars.

Celle de graines de coton a été de
705.644 ardebs contre 804.940 ardebs
durant la méme période de la saison
werniére,

BOURSE DES MARCHANDISES D'ALLEXANDRIE (Contrats)

Livraisons

18/3/38
(oE el

Sakellaridis :

Mars 13.31 1332

Mgi ..... 1842 13.50

Tuillet 13.62 13.62

Novembre ........... 14— 1403
Guiza 7 :

MATs! o s 12.52 12.64

Mai ... 12.70 12.75

Juillet 12.72 12.85

Novembre ............ 12.93 13.01
Achmouni :

Avril 10.58 1063

SR e e 10.53 10.55

Qetobre ., 10.68 10.70
Graines de Coton :

Mara e s —— 562

P2 a | i | 59.5 55.9

i o i e el L

| T e e e o 558 55.5

Novembre ........... : 58.3 585

19/3/38 21/3/38 22/3/38 23/3/38 24/3/38

ELENIE (N O (@ Gk 0. C. @, e
1311 13.32 13.27 13.38 13.80 13.12 —_— —— —— ——
1307 1847 13.55 13.56 1347 13.48 13.33 13.42 13.48 1340
13.23 13.60 1366 1367 1364 13.63 13.46 13.57 1361 13.53
1332 14.02 1402 14.12 1405 14,02 1385 13.98 13.98 13.91
12.28 12.66 12.69 12.79 1275 1293 —_— —— —_— ——
12.40 12.72 12.76 12.82 12,70 1275 1262 12.63 1261 12.59
12.50 12.33 12.85 12.89 12.72 12.78 1266 12.71 12.71 12.68
1267 12.33 12.94 1297 12.83 12.90 12.80 12.87 12.84 1282
10.38 10.49 10.54 10.64 10.54 10.50 1045 1043 10.47 10.40
1027 1040 1047 10.55 10.44 10.42 10.34 10.35 10.39 10.30
1040 10.55 10.60 10.63 10.51 10.53 10.45 10.48 10.561 10.42
—— 5§59 —.— 554 —— 553 _ —— —_—— ==
548 559 56.2 85.7 851 555 554 556 55,5 55.1
54.3 556 556 553 54.1 551 54.9 55.1 5§52 546
54.1 556 5589 553 947 551 549 551 55.1 54.7
57.2 583 584 558 584 585 583 585 58.5 582
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COMMISSION DE LA BOURSE DE MINET-EL-BASSAL

BULLETIN HEBDOMADAIRE

Alexandrie, Jeudi & Midi le 24 Mars 1978

COTON 2
EXPORTATIONS [
Arrivages 7  Extréme-Oriens, | ] =, | STOCK
Angleterre Conl!nem lnde.t‘t..'hinf ot ]lw: ! Etats-Unis TOTAL i
Cantars | Balles | Cantarg Ralles | Cantars | Balles | Cantars ! Balles | Cantars | Balles ‘ Cantars | Cantars
. |
Cette zemaine...| 214.5765 9.330 68.237 17.6%2| 130.% 5.516 50.763 S04 5.5885 33.318 | 245,779 |2.889.563 §
Mime sem, 1937 105.453 11,440 33.:.’031 . 19.001 139, $f0 5840 i?-ﬁ-‘i‘." 610 5,530 ¢ 36.891 270. 1Qi 2 IR .'
Wi 1936. 141.95% 2.853 211561 < 9252 65 . B 1.176 8.650 - — 13.331 98.0812.300-. 3%
Dep. 1er8ep. 193718.352.319| 2464.976 |1:945.035 | 406.918 13.007. i,l) 95.918 %30. '25:i| 17.920 131.551 788.732 5.813. 911'_. --
Mfmeépoque. 1930 8.856.713| 315, t‘n|3 304.038 | . 855, un') G52 80M.L  175.973[1.314.25 29,900 219.699| 852.071 t‘ 450,573 —
» » 193517.586.413]  27%.9562.012. S201  389.307 2.569.8B] 29 409 636.490 | 25.55% | 159.463 | 779.28915 328,687 =

Y compris stock §'au 1er Septembre 1937 Crs 251,459 gu 1er Sept. 1926 Crs. 438,888 § au 1er Sept. 1935 Cis. 442, .JOES
Consommation loecale du 1er Septembre 1637 an 16 Margi@is, Achmouni Cantars 40,215, Zagora 33.710, Divers 8.415.
Total Cantars 82.340 ;-en outre Crs. 72.650 ont &té reetpedies 4 Vintérienr du pays, Ensemble 154.999 a4 déduire du stock,
Consommation a |’ lntcueur du pays du 1er "\Pptemh!g““l‘hh an 16 Mars 1938 L..mtm'; 188,087,

N.B. En dehors ces E xpmmufms ci-dessus il a 6ié exmonte pag dautrm pom-, 2,329 cantars.

GRAINES DE ccrron TOURTEAUX | HULE te chies

"\ | EXPORTATIONS o . _‘ e B P
ATTIVAEES = : ¥ g rrivages %xport, | : .
5 ‘Angleterre| Conpnent | TOTAL PERGE & e N Export.

=y —— - |

Ardebs Ardebs, Ardaebs Atdebs ‘Ardebs Tonnes Tonnes ‘ Tonnes
Celte SemNaine «ouvvsssasia. 98.528 104.699. 10%4.699| 1.161.077 3 1.855 5.632 7
Méme semaine 1937 ....... 63.110 =211 20 57.231 | 1.371.769 . 2.005 2,807 |l 1.051
» U e B T e 80,473 308 — 23.931 816754 3 2.047 4.694 —
Depuis ler Septembre 1937.| 3, 668, 468 2 !Lu 282 99.615 | 2. 5.’:4?207 — 63,349 130.114 || 1.878
hleme époque 1936 ....v.v .| 3.649.634 1 2.873:0437 8.816 [ 2.282.761 - B1.719 195.5481]  9:505
» 1935, .......l 3.963.311 | 2.426.036 39,616 2.465.65% — 62.277 | 119.072| -

Y compris Stock § au fer Septembre 1957.-Ard. 46.816 = au }el Septembref 1936-A rd. 5 89(} +auts Sept. 1935. Ard. 19.095,
Consommation locale du ler Septembre £9977an 16 Mars 1938 envirop Ard. 705.64% (%) a déduire du stock

e

Pour les feves, Orges Bies Lentilles, Mais et Qignops. la consummatmn Iocal& West: conaue respecmemént qﬁe les 31 Mars et 30 Novembre.

I FEVES 1 ORGES
| Arrivages - | EXPORTATIONS sroc.; . e
Saidi “Béhera Angleterre | Continent | TOTAL N REHREER) POk
Ardebs Ardeb | Ardebs | Ardebs Ardebs | Ardebs || Ardebs | Ardebs
Cette semaine i 1.401 - 1 688 - 688 66.333 - —
Méme semaine 1937.......... ! LT — — 730 230 73.957 119 6.851
A partir du der Avril 1937.....] 45.959 922,915 + 1.08 1.9211 2.996 - 417.76% | 117.703
Méme époque 4936 ... .......)0 49:064 9445 | — 1.784 1.784 - 198.560 ' 126.983
Stocks  an der Avril 1937  Ardi: - 458 Ard. 21.643
Stocks au 1er Avril 1936 Ard. 2202 Ara. 14:9233
BLES Eal LENTILLES | MAI‘E}_____i OIGNONS
Arl_n_a_gea == ) : i
I

Arriv. {Export Arriv. | Export. ’ Arrivages | ‘Export.

Saidi | Béhéra | Export. |

: . | i
Ardebs | Ardebs | Ardebs || Ardebs | Ardebs | Ardebs | Ardebs ]_'Crs. 1080k|Crs. 1080k
Cette Semane «..evvvennnnea| 11,71 192 i 438 ’ 1.982 ==t 75.511 37.639
Méme semaine 1937......... 13,776 1.477 63 i 344 — || " 4:809°, 721 ‘ 80.061 70.085
A partiv du der Avril 1937....| 888.634 | 396.459 « 123.9%L | 16.495 | 1.449 | 26.800 | 4.I88 243.315 -493.387
Méme epoque 1936..:....c..| 768.412 | 4492.066 | ) b ABLETE 576 [ 78.914 I D4.548 || 1873741 - 420,203
Stocks an fer Avril 1937 Ard. 7.075 Ard. 243 au der Déc. 1927 Ard. — au der Mars 1938 Crs, ~
Stocks au der Avril 1936 Ard. 9.894 Ard. 1.025 au ier Déc. 1936 Ard. — au 1er Mars 1937 Crs. -

N.B. L'année poar les Blés et les Lentilles commence le 1er Avril, pourles Mais le 1er Dée, pour lés Oigrons le 1er Mars
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REVUE DU MARCHE DE GROS

Le 25 mars 1938.

Les marchés dirigeants continuent &
faire preuve de {aiblesse. Les cours,
tant des céréales gque du sucre ont
enregisiré de nouvelles pertes.

Notre place reste assez ferme, bien
que les prix de quelgques articles aient
baissé un peu.

FARINES ET BLES

La cote & Chicago cloture & 86
cents contre 86 1/8. A Liverpool, elle
fléckit & sh. 6/6 3/8 contre 7/-,

Bk R

Les prix locauxz de la rarine éiram-
gére ont i{léchi. La farine qustralienne
non dédouanée vaut Lst. 11 -/- contre
Lst. 12.-/-. Toutelois, le prix de la mar-
chandise dédouanée demeure inchan-
gé & Lst. 10.12/6, plus des droils d=2
douane de P.T. 1090.

La farine américaine non dédoua-
née cote Lst. 15.15/- contre Lst. 16.2/6
pour le Gold Medal et Lst. 16.7/6 con-
tre 16.-/- pour le Northern King.

Les prix de la marchandise dédoua-
née restent inchangés a P.T. 180 et
18] respectivement pour les deux gua-
lités:

Le stock de farines diverses dans
les Bonded d'Alexandrie est de 7.163
sacs contre 5.674 sacs de la semaine
derniére. Celui de Port-Said est de
2.509 sacs contre 4.349 sacs.

s e o

Aprés une courte période de faibles-
se et d'accalmie, des dispositions
meilleures et une tendance plus sou-
tenue des prix ont prévalu, ceite se-
maine; dans les marchés du blé et
des farines. La demande fut en gé-
néral plus grande et de nouveau un
mouvement de reprise commence & se
dessiner. Ce revirement est dii & l'in-
suffisance de blé disponible, car les
arrivages sont trop petits pour faire
face aux bescins de la consommation
A l'exception de irois ou quaire gran-
des minoteries gui se trouvent en pos-
session de stocks importants leur
permettant d'attendre la nouvelle ré-
colte, les auires sont sur le point d'é-
puiser leurs approvisionnements qu'ils
sont obligés de remplacer.

Sl est vrai que dens la Basse
Egypte il ne reste plus gque peu de blé
on ne peut pas en dire autant de la
Haute-Egypte ot il existe des quanti-
tés trés importanies dont il est, cepen-
dant, difficile de conndaiire le chiffre.
Que le blé soit retenu la bas, dans un
but que I'on comprend, cela ne fait
aucun doute et l'on dit méme que les
détenteurs n'ont pas lintention de
I'envoyer sur le marché avant la moi-
tié d'Avril. En attendant, par suite de
la pénurie de marchandise, les prix
continueront & monter si le Gouverne-
ment ne fait rien, entretemps, pour ar-
réter la hausse.

Il o ét6 expédié de l'intérieur pen-
dant la semaine un total de 10.100 ar-
debs dont 830 crdebs de blé Béhéra

et 9.270 ardebs de blé Saidi. Si l'on
tient compte des guantités livrées sur
achats directes en s'apergoit qu'on «
offert peu de chose sur le marché on
pourtant la demande élait en augmen-
tation. Il s'en est suivi une hausse
doans les prix de P.T. 3-4 por ardeb.
Ainsi le Hindi Saidi de 22 1/2 kirats
a été payé jusqu’ér P.T. 165 l'ardeb de
150 kilos, le Hindi Béhéri & P.T. 161,
le Baladi Saidi a P.T. 160 et le Baladi
Saidi P.T. 155.

£ L

SUCRES
Les prix ont de nouveau {léchi, mal-
aré, une reprise passagere. La cote
a New-York cléture & 213 cents con-
tre 214, alors que celle de Londres
termine & sh. 5/1 8/4, 1égérement plus

ferme, contre 5/1 1/4.

e e o

La semaine pour le sucre n'a
vrésenié rien de particulier. Les ai-
faires en disponible pour le Yransit
qui sont les seules pour le moment.
dont on puisse parler, sont aussi clair-
semées gque pendant les guelgues se-
mcines précédentes et il n'y a pas
encore des indices gue la situation
soit prés de s'améliorer. Les marchés
consommateurs sont pourvus de
grands approvisionnements qui limi-
tent sensiblement leur pouvoir d'a-
chat. Tout ce que l'on peut dire de
notre marché clest que les prix ne
sont pas descendus plus bas. La
marchendise disponible est d'ailleurs
ossez dépréciée au prix actuel de Lst
6 3/16 la tonne rendue franco Bon-
ded, dlors que l'origine demande Lsi
6 1/8 cit Port-Said et que les frais
d'entreposage ne sont pas inférieurs &
Lst. 1/4 par tonne. Il nous revient a
ce propos, quun groupe de commer-
gants de notre place est en pourpar-
lers pour acheter une grande partie
du sucre Jave disponible se trouvant
&t Port-Said et envoyé en consigna-
tion. Ce serait enlever du marché un
grand poids.

Les colations de lorigine =ont st
tionnaires et ne révélent donc aucu-
ne tendance. Esi-ce la fin de la bais-
se ? On n'oserait pas l'affirmer. Les
prix actuels sont évidemment assez
bas, mais le sucre subit linfluence
déprimante de beaucoup de facteurs

adverses, qui rendent problématique
une reprise prochaine,
Dans neire marchs du sucre local

pour la consommation, cn @ remarque
un bon mouvement, auquel ont donné
lien les achats de lintérieur. Les prix
pour les ventles au détail sont P.T. 240
le sac de 80 ocques le granulé-raffi-
né, P.T. 224 le sac de 64 ocques le
concassé et P.T. 80 lg caisse de 20
ocques les tablettes.

RIZ
La persistonte stagnation des affai-
res o été le traité caractéristique de
la semaine. Il est toujours impossible

d'exporter a cause de nos prix et il
faut se contenter de wvendre le riz
sur place par petites guantités. Il n'y
o, par conséqguent, rien d'intéresscnt
& ncter sur ce marché, ou l'activité est
irés: sensiblement diminuée et depuis
guelgue temps déjc.

In raison de la légéreté de l'offre,
les prix se soutiennent néanmoins &
des nivecux salistaisants. Le riz glacé
vout PT. 125 1/2—126 le sac de 100
kilos, le Cargo trés peu offert se rai-
fermit & P.T. 107 et le Mamsouh est
stable ‘& PT. 115 1/2.

Aucune cutre aflaire n'a éié raitée
cvec les rizeries en carge de Rangoon
dont le prix est stationnaire & Lst.
B 1/2 la tonne cif Port-Said, [l faut es-
pérer gue le Gouvernement se déci-
dera & supprimer la taxe d'entrée de
LE. 3 par tonne sur ce riz dont l'im-
portation serait un bienfait pour le
pays.

Les colations pour le Steel Neo. 3
sont plus faciles, Le chargement mars
est offert & Lst. 7 7/8 la tonne cif
Port-Said. La marchandise disponible
vaut Lst. 8 1/4 franco Bonded sans af-

ftires.

SACS VIDES

Le marché des sacs en général a
été stable, queun changement n'ayant
été enregistré & l'origine ni sur place.
lies lobricants de Caleutta maintien-
nent leur prix de 77/- les 100 sacs cif
Siez, pour les sdcs lbs. 3 chargement
iuillet-aoiit

Sur place il y @ wvendeur a PB.T.
4 12740 le sac, livraison aoiit-septem-
bre, mais le commerce et ld spécula-
tionn hésitent dentrer & ce prix. Nous
avons cependant, cette année, un
stock trés limité de 1.800 balles seule-
ment ot l'origine est, en somme, Ossez
terme.

Lo demande de sacs & oignons su-
bit un ralentissement gui est la cau-
se du recul signalé la semaine der-
niere. On fabrigue depuis quelgue
temps cei article sur plaoce, avec du
hessian importé des Indes, et on le
vend & un prix intérieur. Leur prix
actuel est de 44 paras. Les prix des
autres spécialités sont stationnaires.
Le mouvement de la semaine fui in-
significnt.

Les cotations. de la source et les
cours de la marchandise prompte dé-
douanée rendue franco Bonded Port-
Said sont les suivants :

Sacs Charg. Disp,
1bs. P.T.
2 1/4 39/6 2 10/40
2 1/2 45/6 2 26/40
31/4 60/6 3 20/40
B 89/6 5 5/40
5 (extra) a5/- 5 18/40
lLe stock de sacs dans les Bonded

de Pori-Said est de 2916 balles con-
ire 2.921 balles de la semaine précé-
dente.
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CARNET DE
[’ACTIONNAIRE

—————

ASSEMBLEES EXTRAORDINA'RES

Jeudi 31 mars 1938
La Gérance Immobiliére. — Ass.
Gén. Extr. au Siége de la Société, 1,
Rue TFouad ler, Alexandrie, & 4 h
p.m.

Modern Buildings. — Ass. Gén Ord.
au Siége de !z Scciété, 1, rue Fouad
ler, Alexondrie, & 4 h. 15 pm.

Société de Crédit Alexandrin, —
Ass. Gén. Ord. au Sigge de la Socié-
16,1, rue Fouad ler, Alexandrie, &4 h.
30 ‘p.m.

ASSEMBLEES ORDINAIRES

Samedi 26 mars 1938
Société d'Avances Commerciales., —
Ass. Gén. Ord. cqu Siége de la So-
ciété, §, rue Manakh, Le Caire, & 5 hi
pm.

Lundi 28 mars 1938
The Eastern Trading Cy. — Ass.
Gén. Ord. au Siége de la Société, 10
Place Mohamed Aly, Alexandrie, & §
heures p.m.

Mardi 29 mars 1938
Soc. Egypt. d’Entreprises Ucbaines
et Rurales, — Ass. Gén. Ord. au Siége
de la Société, 8, rue Sidi Metwalli,
Alexandrie, & 4 h. 30 pm.

The Cairo Sand Bricks Company. —
Ass. Gén. Ord. au Sidge de la Socié-
té, rae Sekket el Baida (Abbassieh),
Le Caoue, & 1l h. am.

Société Orientale de Publicité, —
Ass. Gén. Ord. cu Siége de la Socié-
té, 9, rue Stamboul, Alexandrie, & 11
heures a.m.

Société Franco-Egyptienne de Cré-
dit. — Ass. Gén. Ord. au Siege de la
Société, 36, rue Fouad ler, Alexandrie

all h am.

Mercredi 30 mars 1938
S.A. Immobiliére des Terrains Gui-
zeh & Rodah. au
Siege de la Société, 9, rue Stamboul
Alexandrie, & midi.

Fayoum Light Railways. — Ass,
Gén. Ord. au Siége de la Société, 25
rue’ Aboul Sebac, Le Caire, & midi.

The Electricity & Ice Supply Cy. —
Ass. Gén. Ord. au Siége de la So-
ciété, 12, rue Sidi Metwalli, Alexan-
drie, &£ 4 h. 15 p.m.

The Port-Said Salt Association. —
Ass. Gén. Ord. au Siége de la Socie-
té, 5, rue Toussoun pacha, Alexandrie
a 4 h. 30 pam.

S5.A. des Immeubles d'Egypte. —
Ass. Gén. Ord. au Siége de la So-
ciété, 9, Place Mohamed Aly, Alexan-
arie, & 4 h. 30 pm.

Société des
d’'Alexandrie. —

Terrains: de la Ville
Ass, Gén. Ord. au

rue Bombay
Alexandrie, & 5 h, pm.

Siege de la Sociétd, 12,
Castle,

Jeudi 31 mars 1938
Land Bank of Egypt. — Ass. Gén.
Ord. au Siége de la Société, Rue

Stesmboul; Alexandrie, & 4 h. p.m.

Red Sea Mining. — Ass. Gén. Ord
Ord. au Siége de la Société, 25, Bue
Cheikh. Aboul. Sebaa, Le Caure, & 4 h.
p.m.

Industrie du Froid, — Ass. Gén
Ord, au Siége de la Société, 11, rue
El Manakh, Le Caire, & 5-h: pm.

Vendredi ler avril 1838

Eastern Company. — Ass. Gén

Ord, au Siége de la Société, 1, rue

Toussoum pacha, Alexandrie, & 11 h.
1

Mercredi 6 avril 1938
Commercial Bank of Egypt. — Ass.
CGén. Ord. au Siege de la Société, 10,
rue Fouad ler, Alexandrie, & 4 h. 30
p.m.

Vendredi 8 avril 1938
National Insurance Cy. of Egypt. —
Ass. Gén. Ord. au Siége de la So-
ciété, 9, rue Fouad ler, Alexandrie,
a4 h. pm.

== e — e .

SOCIETE ANONYME
IMMOBILIERE DES TERRAINS
GHIZEH AND RODAH

Avis de ccnvocation

Messieurs les Actionnaires de la
Société: Anonyme Immobiliére des
Terrvains Ghizeh & Rodah sont
convogués  en Assemblée Générale
Ordinaire le mercredi 30 mars 1938,
o midi, au Siege de la Société, 9,
rue Stamboul, a Alexandrie,

ORDRE DU JOUR

1) Lecture du rapport du Conseil
d*Administration et des Cen-
seurs.

2) Approbation des comptes au
31 décembre 1937 et fixation
du dividende & distribuer.

3) Election d’Administrateurs et

fixation du montant de leurs

jetons de présence.

Nomination des Censeurs pour

I'exercice 1933 et fixation de

leurs émoluments.

5) Aulres questions d’ordre gé
néral.

Pourront prendre part & 1’Assem-

les porteurs d’au moins cing

actions, dont les tifres doivent étre
déposés, trois jours au moins avant

I'Assemblée, soit au Siege de la

Société, soit aupreés des principaux

Itablissements de Crédit d'Alexan-

dric et du Caire. :

Alexandrie, le 5 mars 1938,
Pour la Société Anonyme
Immobiliére des Terrains
Ghizeh & Rodah
Oswald J. Finney,
‘Président.

4

hlée,

‘S.AE. et de

The Egyptian Delta Land

and Investment Cy.
~ Limited
ORDINARY GENERAL
MEETING

T( BE HELD AT
14, Sharia Cheikh Aboul Sebaa,
Cairo
on Thursday 14th April
at 4 o'cloek p.m.
NOTICE IS HEREBY
that {the ANNUAL

GENERAL MEETING of the Com-

l'any Will be held at the Offices of

the Company, 14, Sharia Cheikh

Aboul Sehaa Cairo, on Thursday

[41h,  April 1938, at 4° o'clock

p-mi.  precisely for the purpo-

s¢  of reeeiving the Directors'

ieport and Balance sheet for the

vear ended 31st December 1937,

fixing the Dividend, confirming

the appointment of two riew Direc-
tors, electing Directors in fhe place
of those refiring by rotation, ap-
pointing Auditors for the ensuing
vear and fixing their remuneration
and transacting the Ordinary

General business of the Company.

ITated this 14t March 1938,
By order of the Board
T. J. DALE, Manager.

Meadi Cairo.

N.B. — Shareholders
Share Warrants to
whose nanies are net on the
Share Registers of the Com-
pany, are reminded that if thev
wish t{o attend this General
Meeting of the Company, they
must first deposit their Bearer
Warrants together with a state-
ment in writing of their names
and address al any of the lead-
ing Banks {wo clear days befo-
re the date of the Meeting viz:
not later than the 11th April
1938. The Share Warrants re-
maining so deposited until af
ter the General Meeting shall
have been held. Each Depositor
will receive a Certificate of De-
posit in Exchange for the Sharp
Warrants deposited which must
be produced by the Holders, at-
tending the Meeting

S

1938

GIVEN
ORDINARY

who holi
bearer and

L'UNION FONCIERE D'EGYPTE
Avis aux Actionnaires

Messmurs les Actionnaires sont in-
formés gu'un dividende de P.T. 9 par
cetion, voté par I'Assemblée Générale
Ordingire du 21 mars 1938, est paya-
hle'contre présentation dix coupon No.
17 & partir du 24 mars 1938

Au Caire;, cux guichets du Bemco
Italo-Egiziano, de la Bongue  Mosseri
lae Baneca Commercml'e
Italicna: per I'Egitto.

A liondres, cux guichets au ler 'ch-
que. Belge pour létranger {OverseusJ

“Ltd. 4, Bishopsgate EC. 2
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