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L'Egypte est en fête. Jeudi eut 1 ieu le mariage de S. M. le Roi Farouk 

1er avec la Très Honorable Mademoiselle Farida Zulficar , devenue S. M. 

la Reine Farida. Le pays tout entier à fêté cet évènement dans une joie 

délirante, prouvant ainsi le profond amour qu'il voue au Roi et à la nou

velle Reine. 

La « Revue d'Egypte Economique et Financière » s'associe respec

tueusement à cette joie et formule ses voeux les plus sincères pour le 

bonheur des Souverains. 
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L'AVENIR DES COURS DU COTON 

Quelles seraient les ronséquences 
d'un dumping du coton indiett 

---------------·---------------
,\!'sistprnmHlous hit>môl ù un 

dumping de coton indieu sur le~ 
marchés mondiaux ? On Il<' P<'11t 
s'Pmpêcher de se poser llne lei •; 
question après avoir pris eonna•~
sa nee etc la ùépêcl•'e pu bHéc> i 1 ~ n 
cp t<'lqucs jours, et résumant I•Js 
Jl l'·'ncipul<'s !'>Ogges ions, eontenurR 
dans le rapport du Comit{> Co!on
IIÎl'l' du Congrès réuni ù Bomba,\·, 
l't ny:wt pour but de porter t'C'lll•~ 
dp ù ln siluation désastreuse cil's 
cn11 ivateurs hindous. 

St•lon le rapport dont nous pa:·
lons, ln baisse actu<'lle <les prix 
d 11 coton indien, E'St. duC' à ln po 
11 iqur autarchiquc adoptée pn!· 
crrtains pays étrangers politi· 
Cflll' dont un des résultats lrs pl 1c:; 
cla't·s a élé de rédniJ·e les a.chal' 
de coton clans le monclc. 

Cl'JH'tHlant Je prohlèn1c qui se 
pMH' attx t>xporlateul's <1<'~ 1 mies 
s'pst clavantage compliqué pnr sui 
t.~ des I'Yénements d'E.xtrêm~>· 
Orit•n ' de la guerre CJUi depuis rie.-< 
ruois mC>t aux prises la Chine ct lP 
.Tapon et qui ne semble pas Ùt'VOÏJ' 
pl'PtHlrc fin de si tôt. 

C'l'st. en effet, le Japon qui jus
qu'il présent a absorbé la moyen
ne p:nl ie elu coton exporté par ks 
l llclt•s. Les exportations totales ci'! 
rr clf'tnicr pays so sont tslcvl'>rs : •. 
t\.:l:J!">.600 halles a l1 COHI'S cle 1'1 
saison 1936/37. Plus cle la mo;t 11'• 
de cc• le' quantité, ::<oit 2.45G.:HR 
balles. a été ache>lée par· le> .TaJ>On 
L'Eur·opc! dans sou ensrmiJie n n 
importé CftH' 1. 71 ï '. 015 ha Il es. Q\H\lll 
nux Etats-Unis leurs importations 
ont attr.lnt 100.286 balles. ï3.!J'Jt 
haiiPs ont P.té cxportél's Pn ChinP. 

Cr>ttc· an11éP, rPp(·nclaut, lrs p.·i · 
SI'S dn Jnpon accnsent un<> rhntt" 
Sl'liSihll'. On sait que lrs impMtn-
1 ions clP coton sont soumisrs ù dr"' 
r?>giPmPntations trf>s sévères pnl' Ir. 
\.otJ\'ernPmC'nt nippon; tout 11n sv<;· 
1èmc> r!P l'cencC'S a élé institué et 
ces IÏC'C'I\Ces accordér'S nu romptt> 
gn11IIP, !<0111 très SOli\'CJit I'C'fliSPC'S, 

Etant cll)nné les frais énOJ'I111'" 
I•JH'ouruc; pnr Je Japon pour lt" fi
n:nH'c>mc·nt de 1a guerre aycc·. ln 
Chirw il !<P.Inble de pins C'n plue; 
n\'iclPllt C(liP les importations dl! 
JH'ilH'ipal client des TnflPs arrn""· 
l'On! unt" chnle remarqnnhle a11 
r'Olll'~ tlPs mois à venir. 

Ln. sit lia lion serni 1 alors :ws:;i 
grnvt• pour lés Indc>s, CJUt" p ill' 
exemple pour l'Egypte t>i l'Angle· 

glcterre réduisait brutalement ses 
achats de notre coton. 

Il esl vrai que la consommation 
de coton sur pinel' par les filatu
res indiennes a. accusé nu accrois
semP.nL énonnt>. On c>slimc, en t-f
fel, q11'ou cou r s tle la saison ac
tuc>llc les filale\lrs drs Indes C0'1-
sommeront un millil)n de balles de 
plus que lcm·s adwts :wnuels nor
llliiiX. C't>st lil 1111 chiffre imposant. 
Cept'ndalll, il parait qH<' cette aug
m~:ulal io11 lH' colllJlf'IISera qu '•:n 
partiP ln n>ùuctinn des :mporta-
ions du Japon. 
li ne faut pas ouhli<'l' d'autre 

part, qur si [P coton indien a vu 
!:>C's prix suiVl'e la tcndnncc des 
C0\11'1\ mondiaux, la p:uilr avec le 
roton américain s'C'st retrécie à un 
tel point qu·ncll1PIIrrnei1t le co.on 
Jndien est compnl'ativPmPnt trop 
che!'. 

Ai11c;i la pariiP c•ut ri' l'américain 
et l'indieu qui s'établssait à 2'?1) 
poin 1S a Il clébnl Ill' 1!1:1(i est actuPl
lt•tnelll tombée ù 2fi points seulr>
lllCIIt. ConunC' ln qtwlité de l'in
dieu Pst !If' plus iHf{•rit>urP à celle 
clP l'rrméricnin, Jps nchnts sont dt>
eonragés, et l'Il fa il les affaires 
avec l1Em·opc sont pratiquement 
arrètées. 

Cc que nom, Vt'llons de> dire mon
tre à quel poin t la s !nation coton· 
nll>r·e aux htdes rsl précaire et rx
plit)lle l'initiativr prise par 1<' Con
gr·ès dP form('J' un Comité roton
JiiPr· a\'e(· mission de lrOU\'t•r ln 
rnr>illeurc solution possihlt" nu pro· 
hknw qu SC' po-.,. att!<s; hien nu" 
<'Ill tivaten rs qu'au x P\porf a leurs. 

Cepencln ut unP dPs nwslll'<'S prr
conisées dnns ((' 1·appnl'l du COini· 
é scmhiC' JHu·ndnx:lll' : il s'agit de 

ln réductio11 de, I';H·n;agc coton . 
nirr. Le Comité Jll opnS<', en rift'!. 
CJU<' les go11' !'rn<•mPnt s drs prm·in
crs où Ir cotou est l'lllti\·p mènent 
u11e nctive rnmpn~-tne ('JI ''lH' d'<'n
rnuragcr les cultiv:tll'lii'S ;'1 réduil·P 
(Ptll'S plantations rolonnièrPs e- <'t 
s':Hlt·esser flans la l11C'Sili'P cln pos
Siblr> ù la cnlttii'P dr C'f.réales •'t 
ù la Jli'Oclnct:on cl!' fnun:1g<'. 

l"ne diminut io11 clP la superficie 
plantée en I'Otnn Il l' pn!IJ't'nit n\'oir 
d'antre • rPsnltnt. tnufps nn rec:, 
I'Oncli ions clPnlC'Ill'l'lll rgal~>s, CJH<' 
rlc rllffPrmi r cl'n va nt agP les pl'i'( 
cle l'indic>n t"t cie' le> nmdrr encor"' 
moins attrayant compnrath·ement 

aux autr·cs cotons. Cependant le> 
rapport rlu Comité cotonuicr du 
Congrès sr rendant compte de e1' 
fait a Jll'opm;é en mèn1e tt>mps que 
1<• (;ou Vl'l'ncment d'accoJ·tlt·•· au'( 
I'Xflrll'lutrllrs une prime leur pcr 
ruettnnt de• \'f'IHirc I<Hll' coto11 ù ciPs 
pri\ iltf(•riP1U's aux cours officiell.!· 
111<'11 t•otés. Ainsi c'est le Gouvcr. 
IH'llll'lll qui S<'rait appp}p ;\ C'Oll~f''l 
tir dt'~ sncrifires pour p<'rnwttrr 
nu \ !JI'Odlldl'lll'S ct CX}'Ol'latcli!'S 1lC 
tÎl'l'l' pr·nfit d'un rour::; élevf'i clnn: 
J,.,.. irwnnn"niPu!s seraient cie loin 
ùép:1ssés pal' les avantages qui d~
t·ou)pJ·aiPit de J'octro: d'une· prime. 

En d'autres te1·mes c'c,.;t un vt'ri
tahlf' dumping qui PSt préronisé d 
nou~ avons le droit et le d('VO ' t· 
de> nous dP.mnndei' si une te ll !' ÎllÎ· 
tiativf' dr. ln part des aldorit{>s in
dirnlles n'uurait pus pour résul:at 
l(p C':lllSPl' SÎilO II Ull CffO!Icll'f'llH'll( 
dc•s t'ours dn cotnu elu n10:ns UIIC 
kdssP nccenluée r1Ûi serait dc~sas· 
t•·c·us-. il l'heure actuelle. 

Or, t'nmmP nous l'avon~ dit plu-: 
1 aul, le C'Oion ind'eu est comparr<· 
th'Pment trop cher. ~i Pli dfpu. 
d'un p1·ix nnrninol éle\'é, il é nit 
\'f'llclll H 1111 cour;; réel plns bas 
C(tll' c!'lui qui règne nujou l·cl'lmi, 
il n · fnudra s'atte11clre ~) lltll' n-
rlt tf'nc·p 'rniturnt déprimante (jll<' 
si ln pnritcs nvPc l'am~ricain I't'
\ 'C'Iw it a11 c·hiffre normal cl <' 2:?() 
points ""'·iron. Etau! clonné la pn
ritt'• :H'tll<'lle de 2:?6 point<;, noue; 
nvo11s 11111' nt:tra"P importantr cl" :?00 
pniu ' -. qu: clevra1t Nrr clépnss/.f' 
a\·;.nt qu'nnl' influt~IIC'P nf>fal'l" 
lflll>ll'llllfllll' )HIÎ;';Sf' S" JH'OC]UÎI\'. J (' 
c;,lll\'l'l'll<'lHf'fll incl:en sPrnit-il pl·t;t 
il allPr ,insqn'à provocptC'r artif1-
l'Î<'IIPlllC'IIt un tel éLargissement ? 

11 t·st JH'rnlis d'en clnutc•J', d'ni~· 
!;1 ri( p lus qu'il y a h'Pn clt>s rhnn
<'P.f\ qtt'nvrc les ~ll'J'Ï\'Hgl'S <le la 

111111\'C'Ilt• rrrnlte et ln récl\H" ion dc•s 
n('lwt-. tlu .Japon cl'\lltP pn 1 t, et la 
dt>tt•J·minat'on elu GonvPrn<'nwnt 
clPs Etats-l'His d'empèC'h••J' IIIH' 
un•J\'1'11•• I'P(lurrion d·'S pli:\ tlt" l'a
nlt;ricain cl 'nnt J·e part. les cours 
cl•• l'iucl!l'n n('CU!<Pnt d'c·nx mênJPS 
n11c• rt'·clnct'on no abh' t"t nrnrhain~>. 
L <'s op!'ral1ons rl'nrbitrnge bns{•ps 
sut· c·(' <TliC' n011s \'Cnons •lP clil'l' 
nt' nnlll'l'ont d'nillC'\11'"' mnncfUC'l' clo 
hâter ce prncC'ssus naturel. 

Edgar Anzarut. 
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LES ASSFrviBLÉES GÉNÉRALES 

CRÉDIT FONCI ER ÉGYPTIEN 
Rapport du Conseil d'Adminisfrafi~n pour l'Exercice 1937 

},t'J'- Ît1111Ïf'l' 1!1:;'>, /1.~ ti(/Î•JI/1/t/Ïtl'~ 
tft• r·d/t, •''ot•iéft' " M11tl '''unis • 11 

"'·'·"''ut lill~,. tJltu';·o/t· (Jt·t/iooiJ'(., ·''tt'~ !tl 
/ll·t'.,itfn/1"1' 'tit• Il. 1 Îllt'l 1/ti/. Jll't'sitÏf'/11 
till f'lin.w il tl' ltlti/Ïni.,f/'IIIÎIIII, 1 oici k 
l'riJIJIIII/ lfllt /tIll' /Il/ fil'lW 1111:; 

MessiourH, 

L'année 1937 d•·nwurcra mémot·ablc 
dans les annnle::~ i•~;:Vr,thmnes : 

Le 9 rna! 1937, la Cnnf<h·ence de Mon
treux Ranclionnail la ;~uppl·c;.;Hion de>~ 
Capitulations: 

Le 26 mai l'Egyptr éluit admise à la 
Société des Nations; 

Le 29 juillet lc Couronnement de Sa 
Majestt'• Fa1·oul< ter était <"(•l(•bré dans 
un.-, atmosphère d'enthou!<iu..sme égyp
tien ct d'universelle !'Vmpathie; 

Le 15 oct<1br<> a commenc·\ ta p(,t•iode 
trnn!<itoh·e au cou1·s do lnquelle I'Egyp
t~> doit compléte1 son armature admi
nt;trntiv•• ct orgnnis<•r son indépcndan-
cc. 

Dans le mèmc t<'mJIS des soucis in
tet·na.tionnux s1• !'Ont p1·êcisés ~u1· le 
bassin méditennn{·cn E't les th·éne
mcnts de ces dcrni(·rcs nnnéf,; ne per
mettE'nt pas 1\ I'Egyptc ùc s'en désin
téres,.cr. 

Ainsi dans l'ordre cxtèrl••ur. comme 
dans r'nt·<h·c lntél·lcul, des problt'mes 
nombt·cux et gr:n·<'ll sollldtt>nt lu gou
vernement égyptl<·n. Ln tfl<•he set·a 
lourde>, déliCl• te. mn ia dam• quds pnys 
du monde ne l't•st -Pile pn s a 11x heures 
présentl's '! Du mnhls peut -on, sur le>! 
rive:; du Nil, noter, pmu· (•layer l'espt!
rance, de nomhrcux fadeurs favorables. 

On Hait <·vmbl<·n l'Il r:gyple. plus 
qu·aille11l'l!, ll.l hnlullrr t•omnH•rdalt• do
mine pn1· su" rl'>sutw.ts l'<'<tuilibre de la. 
balane<• <IP8 eomptf•s. 01·, n•ttc balance 
<'ommet·dnlc rut t•ll l!l:llj :"1 l';t\·nnt.age de 
l'Egyple avec !!.·100.000 l.hTt'S d'excé· 
dPnt. Les ri·:<uttnts connuEt po\lr 1937 
font. dnns k• nu' mc l:!<!nS, p1 o'!vnir un ex
cl'>dent Sf'lllblnble ùc plus de 2.000.00u 

d" Livres. 
Les dépôts dnt~> les cniss<'s d'~pargne 

ont, au cours d<! l'ann~<' 19:17. augmenté 
de L.E. 1.310.000, le totrtl dP ces dt!pôts 
ntteignnnt mnlntennnt L K 12.000.000. 

Les finances puhh<JuCft auront à sup
porter les charges du trait•' el de l'ln· 
dépendance. mais c<:t effort aura pour 
point de d~part une situation saine et 
un budget en lnrA"P. l·quillbt·e 

Lrt. monnulc t.\gyptlo•nno r<'SI•• ntU.tché<" 
li. la Lh·rc Stt'rllng ct en suit la des ti
n~e. c·cst tlnns l'ordre monNain• un 
sm·t heureux et nn doit 1 ép1·ouver tes 
dt'lm!tn·h•'fl. heuaetls"ment ~ .. oltcs, de 
c•:ux qui paa·t ... nt de mnno<'Uvl·<·r la 
monnnltl .~gyptlt'nne Ce>! ! 11meu1·s que 
le gou\'t'rncmenl n uuasitiot hi.-•Jn~c,; ct 
nuxquollll.!s Il a •• Ill fin, ne rn·o'-'•'dt'nt 
que d'lnth·Ns parli<"ui'•'I'S qui lgnot·ent 
ou vt•ulnnt ignon·t i'lnt.<!ri•t gi'•né1·at. 

la e>st vrni qu'nu <'OIIIB tlo•s derniers 
moi>1 la hal"JI!o mundlul•• dt•s pt i:o\ du 
coton 11, ch<'Z nos agl'i<"ultcui'S, dHt ult 
<.lP benux espoh-s. 1\lflls "lill nlilc·onnat
tre que cc qui Psl vrai d'un ensemble, 

ne l'est pas forcément pour dwq1w cas 
particulier, on doit noter qu'une l'écolte 
de on2:e millions de cant.a •·,;, c'<'Sl-ii -du·,. 
supérieure de 20 o/o i\ cc qu'on a lou
jours considéré comme une belle ri•t.'Ol
te, a.ppot·te une slnguliére altémw.t!on à 
la baisse des prix unllnii'NI. SnnH dou
te. il ne suffit pa"' 'JII'unt· •·••coite Roll 
abondante, il faut dC' plus ht vondre. 
Jusqu'à présent, à condition quP 1•' dt'
sil· d'obtenir de plu·-: hant'l pl'ix ne ft~Hse 
pas exagérer l'attent .. ct man<tll"'' les 
occasions, on peut o,.;comptt•t· pou1· ln 
récolte égyptienne tme liquidation ,;a
tisfaisante. 

Pour le blô avec les ùn,its de doua no 
et les inten·entions cle t'Etat. nous vi
vons en économie dirigée. Tow~ les 
pays producteut·s de cér(ialcs ont, peu 
à peu, cédé à cette politique. l\.1anh'·c 
a'·ec adresse et si la qunlité du produit 
s'améliore, elle peut, en Egy pte, <·vi tel' 
aux agriculteurs tes Roucis gm ves. 

La culture de la canne, b:\>'C de la 
production sucrière, t'st dt· m<•mp proto'•
gée. 

Le'3 prix pour le riz fun• ni ra vora
bles. mais l'acréage avait ét.' réduit et 
c'est sur une récolte infédem·p i\. la 
p1·écédente qu'a porté ccttP :• mi• !lora
tion de prix. 

Au total, nous estimnn, que les I"P
venus agriç,ofes auront ~t•\ cette ann(oc, 
semblables à ceux de l'un ù< 1 nieL 

Si, regardant hors ù'Egyplt•, on en
visage sous .<Jon a:<J•ect molllllat lu 
IJUestion cotonnière. on conatate, il L'SI 
vrai, une pl·oduetion p:oa·tont t'Il l.!XI'{'

dent. Il faut s'attendrc en fin de <:nm
pagne à u11 accroissement de~; lltOCIŒ 
et on ne peut :.ous-estimer lo•< dangN·H 
d'une telle situation s'il n·y ••St p•nt<• 
t'emède. C'est Ill un prohl<'me oü Il• 
coefficient am~ricain domitH! el où J'l'::· 
g-ypie ne peut lll<'nct· le jeu quoiqu'el· 
le soit app~>l<-e {, subit· dirL·ctl'menl !cR 
effets des baisses de prix quu peul en
trainer la surproduction. 

Mais i'Egypt.- cllspnse tout d•! m• me, 
pout· atténuer !<' mal, de cleux moy .. ns 
qui lui sont p1·oprell : l'llJlfor•'<"iutlun pre
i~rentiellt' d" l'On coton si elle vPillc i• 
en sa.uvega•·dcr la qualité, L'l la possibi
lité d'nccrottt·e sa l'écoltc, <"ar un sUI'
plu,.,; dans la production •lgypllcnnc ne 
pÊ'>'e. par retatl\"it<}, qUt· d'un poids bit•n 
léger sur t'ensemb!~> mondial dt·;; mnt·· 
ch{•!' tout en permettant à I'J<:gyf. " d•J 
compense1· ou d'atténuer les effets d'u
ne déception dans les prix. 

El c'est hien C•' qui s'est produit cet
te R.nnt-e. 

Ces réset·veJ fnit.:;; pour l'on•nir cl 
qui ,·isent le •·olon. Il r!'o'll•·: pour le 
présE'nt. que ln situation économlqm~ et 
tlnancière de l'Eg) pte demNII't.! saliR
faisan te, ou, si l't.Jn pro~•fér<'. moins ln
'tUiêtante que p:u tout ailleurs. 

Il est v1·ai que c••ltc .qitllntl•m favo
rable est Issue d'un pass\• oi1 le. d iorts 
ég~·ptien:< fun·nl sf'cond(·s pat· d~s ron
cour:< eut·op<!ens et on nr snuntil pus
><et· sous ~ilen<:c les nppt·éhC'nsions 
qu'ont su~<<:lté••'l les n(•go<'l:t lions de 
Montreux quant au maint icn liu c<'llc 
·~oopératlon 

Mais, indrlp<>ndammenl des dispoal· 

ti on"' prises par les hautes parties con. 
tra.ctantes, on doit à ces appréhensions 
opposer tes déclarations solennelles du 
Chei du Gouvernement, suivant les
quelles le nouveau t•égime doit être une 
èt·<' de collaboration confiante entre 
J..;gyptler. 'l et Etrangers. 

Le Créclit Foncier Egyptien, quant t\ 
lui, n.c peut oublier que son heureux dé
veloppement s'est poursuivi sous l'égide 
de la Jul'idiction Mixte. mais n a, damt 
1<' passé, donné des preuves assez tan
gible::~ de sa bonne volonté et de .qon 
,..ouci de l'intét•êt général, il a toujourR, 
auprès des pouvoirs publics, trouvé une 
telle audience qu'il puise dans ces dé
clul·ations de Montreux toute la con
fiance nécessaire pour continuer son 
OCUVI'C. 

Nous a\·on.~. au cours de l'exercict', 
réalisé des prêts nouveaux à <"oncur
rencu de L.E. 360.000; total légèrement 
>'Upél'ieur au montant des prêts nou
\'eaux du précédent exercice qui avait 
été de L.E. 305.000. 

En ajoutant à ces prêts nouveaux tes 
consolidations faites cette année con
ronnément aux derniet·s accords, soit 
L.E. 8.000; le total de<> réalisations nou
''ellefl rcRsort à L.E. 368.000. 

Le total des prêts en com·s - en y 
compt·enant les annuités non encore re
couvrées - s'élève à L.E. 15 011.000. 

Le taux moyen de nos prêts rut·a ux 
l'eR~Ol'l à 5.15 0/0. 

Ce taux se réfère A une ma.<;qe de 
c·r·(·dits <le 13 millions dt> Livre!! :'lmor
liHsables en 25 ou 30 ans. tl n'est guè
l'C de pays qui puisse - pom· des cr6-
dits privé;; à long terme - s'appuyer 
sur un taux aussi bas. 

NO\IS a von s. contre ceux que nous 
pouvon.J nppele1· nos mauvaü. débiteurs, 
exercé des poursuites et nou.o;; avons ex
pt·opt·ié certains d'entre ~>ux. 

Tous nos emprunteurs, il convient de 
h' l appeler, ont eu leurs arriérés con,.o
litl~l:l en capital en 1933 (premier ac
con! avec te Gouvernement). Quand <'n
suitc ces t>mprunteurs. après deux ré
coll<>q comme celles des campngnes 
193511936 et 193611937. restent ,.ndettés 
,,nv<•rs leur premier créancier de trois 
<'l quatre annuités. c'est-à-dire n'ont 
1·icn ou presque rien versé en quatre 
uns, on peut bien dire que leur mauvai
~>•J volonté est en cause. Ce sont ceux
là Reuls que nous exproprion~. 

Xoul' avons dû parfois nous porter 
(H·quér<'urs <les gages, mais grâce nux 
vt•nl••s amiables qu'ensuite nous avons 
n'a IL~es, not1·e domaine, !'emblable à 
relu! dro l'an dernier, resRort à 2.116 
F'echlans :<eulf'ment d'un prix dP revient 
rie 11)6.000 Livr•'s. En y ajoutant six lm
meubles urbain!!, le prix de ,·evi<>nt to
tnt du Domninl' ressort à 218.000 L!vrrs. 
11 suffit clr rapprocher ce "hiffre du 
monlnnt totnt de nos placement;; hy
pot h6enires 15.011.000 Livres, pour t'n 
mc~urm· tc poid1< particulièrement dls
c·l·"t n pn~s d<'S temps qui furent et sont 
,,neon• dl fficiies. 

Pn1•ell résultat est le fruit d'une poli
tique ti laquelle nous restons attachés. 
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Quand le~< circon:;tancE-,. nous eon
tJ·aignent i\ acqu{,r!t· des gagea, notre 
souci dominant n'est pas tant de mon
nayer ces gn.ges aux plus hauts prix 
que de les t·emettrc vite en circulation 
par des reventes A prix trè:; modérés 
pourvu que ce ><olt sur des ba<>es saines 
avec un versement au comptant suf
fisant. 

Nos ventes de domaines ont porté, 
cette année, sur ·1.554 Feddanl:! el nous 
pcuvons affirmer que nos acquéreurs 
demeurent contents dl!l<i conditions de 
leurs achat,. tandil:! que nous, nous 
sommes satisfaits de vous présentet· un 
Bilan que le Domaine n'encombre pas. 

Désireux, après Il\<; art·nngements dé
jà conclus avec les Cl'éanclers de pre
mier rang, d'aborder le problème des 
dettes de rangl:! postérieurH, le Gouver
nement a demand<• l\U Ct·édit F'oncier 
Egyptien de seconder sa tenlallve par 
qt.elques nouveaux sacrifices en faveur 
des déblteur.s. 

A cette demande le Crédit F'oncier 
Egyptien abjecta qu'ayant à l'occasion 
des accot·ds de 1933 E-t 1936 fait de lar
ges abandons, rempli tout son devoit·, il 
était en droit de SE' récu~er. Et le gou
vernement lui-même au cout·s des 
premiers entretiens - ne contestait 
guère la valeur d'une telle objection. 

Rappelez-vou!!, Me1~-.ieurs, que le taux 
moyen deR prC:t!< inclus dans les ac
cords ressort à 5.06 o/o ct que le.<; nou
veaux prêts se font à 6 o/o. Cependant, 
fidèles à notre tradition de bonne vo
lonté sociale, nous n'avons pa.o; voulu 
éluder la demande dt• concours qui nous 
était adt·essée à. condition que deux 
points essentiel" demeun1s~ent réser
vés; 

a) qu'li ne füt ptt!< q\tMtion de por
ter atteinte aux créuncel! jugées nor
males et aisément HUPPol·tablcs selon 
l'accord de 1936 (créances dites cA» 
dans les accords) ; 

b) que liberté d'action nous füt tou
jours lals<Jée à l'égard des débiteurs qui 
ne sont pas rentrés dan:. cet accord 
parce que ces débtteun;, d'après Les 
clauses mêmes de l'accord, ont fait 
preuve d'une mauval"'e volonté notoi
re, parce que leur attitude ablme te 
crédit au détriment des bont-~ débiteurs 
et qu'on peut de ce fait, le"' con&idérer 
comme socialement indésirables. 

Sous ces deux ré<icrv(•>J, nous avons 
admis, pour la partie de nos créances 
jugée pasante selon l'accord et qui joue 
à 1,1/2 o/o, des réductions possibles,un 
escompte avantageux en cas de rem
boursement anticipé, et pour tous les 
prêts de nouvelles fli<'ilité!< sur nos in
térêts de retard. 
Une commio;sion officielle chargée d'e

xaminer cas par Cal< (•t ><ous certaines 
conditions la situa tl on des débiteurs, 
particulièrement obéré:-~, doit assUI·er la 
mise en jeu de ce' rédU<·tions et es
compte<J qui s'enchnlnet·ont avec d'au
tres sacrifices demandés 11ux cn~anciers 
de rangs postérieur;; au nôtre. 

Tous ces accords, malheureusement, 
tendent à aggraver nu lieu de le gué
rir, un défaut Cht·onique de nos dé !l'
teurs en Egypte, la tendance au paie
ment tardif de leur;.; annuités échue."> 

En particulier, Il E-St évident que les 
atténuation;.; au jeu ùe1< lntéro}ts de t'e
tard consentieH par nous tnnt en 1936 
qu'en 1937 à la demande instante du 
·~ouvernement ne font qu'entretenir ce 
penchant dont Il nO\IS CHi al!•é de me
surer les con.oséquences 

En effet, du fait de l'accord de 1936• 
nos prêts se sont trouvés rénovés, al
légés, sans annttitéa dues au let· janvier 
1935 et prolongés sur une durée unifor
me de 30 ana. 

Une prem•ere annuité e t P<'hu<.' le 31 
décembre 1935, une antr<' le 31 d(>cem
bre 1936. Sur l'annuité échue le 31 dé
cembre 1935, nous avions au :n octobre 
1937, après 22 mois, encaiss(• 91 o/0 ce 
qui est satisfaisant, mai~ sur l'annuité 
échue le 31 décembre 1936, nous n'a
\'ions, après 10 mois, enca~qsé que 44 o/o 
moins de la moitié. 

Si on se rappelle la récolte H:tllsfn.i
sante de 1935 '/1936, la récolte excep
tionnelle de la campagne 1936 1937, on 
concluera chez beaucoup de déblteun1 
à une négligence regt•ettabl!' et injus
tifiée dans les paiements faits au pre
mier créancier. 

Qu'on ne croit pas qne nou,. formu
lor. <J cette remarque avE-c aigreur. En 
usant de rappels, de moyens de perHua
,o,ion amiables, enfin de poursuites, nous 
parvenons - l'annuité du 31 décE-mbre 
1935 Je prouve - à recouvt•et' nos nn
nuités. 

Mais nous devons dénoncet· <•ommo 
socialement dépJm·able <.'E'tle habllnôe, 
cotte insouciance devant l'écht'ancc, in
souciance que l'abaissement du taux 
des intérêts moratoires tend .\ encou
rager. Nous disons à de><scin «habitu
des socialement déplorablcH» p!u·c·E
qu'en définitive le dl>biteur ne tit·e au
cun avantage du fail de pa y et· "Y 'l<·
matiquement ses annuitl'>< avec 12. 18 
ou 24 mois de retard,landis qu'il nblme 
collectivement le crédit puisque tout 
préteur est obligé d'escompter quand il 
pt·éte, les conséquences de ces r<'lard:. 
systématiques : accroissement de l:'l 
créance - peines et frais puur t'N'ou
vrer - insécurité oui s'ensuit. 

Le remboursement de nos obligntlons 
4 o/o, décidé au cours du pn'cèdent 
exercice, s'est pourl'uivi not·malernent : 
94 o/o de ces titres sont n.ctuellement 
t·emboursés. Nous avons l'ait de même 
pour le solde en circulation de nos obli
gations 6 o/o. 

Il n'était pas dans nos intention;; de 
poursuivre ces rembour:<emc>nt:<, mai>J 
un brusque accroisscme11t dt•s nnpôts 
français grevant nos titres soumiH au 
régime dit de l'abonnement, nous a in
cités à le faire. Nous avons donc, pour 
atténuer ces chargeR, accél(•r<'• l'amot•
tissement de nos obligation" 3 1/2 o/o. 

Nos ressources de tr~sorcril' dl'!ponl
bles ayant été absot·bées pur le n•m
bout·sement des obligations 4 o/o, now~ 
étions ainsi conduits à réaliser une P<H
tie de notre portefeuille d<' valeun<. 
Mais, pratiquées sur une trop turge 
échelle, ces ventes eu;.;scnt pr\•!<••nté d(•s 
inconvénients; s'il est vrai <Jue comht
nées avec des amortissement.-< du pas
sif obligataire, elle;; simplifit>nt et n.lll·
gent le Bilan, il ost indéniabl<' aussi 
qu'elles dilninuent nos moy••ns d'aetion 
et les possibilité"> de ct•édit (jtH! nous 
voulons. aussi targes que possibJo.·.tnnin
tenir à la disposition de l' Ef;~ f•lc. 

De cet argument m<·mc s'~>st dégng,·c 
l'idée que, pour évitet· <l'l"xCe".,n· ... s 
aliénatior.s de nos valeurs, tWUs poul
rions pour partie cou\-rh· les nmOt·tisse
ments projetés à l'aidE' de funds nou
vellement empruntés en utl!l .. nnt l'ex
cellent crédit dont nous jouulsons. 

C'est ainsi quE- nous a v or:., dc<·•dé ltl 
mise à la disposition du publie à nos 
guichet.s, d'obligations nouv1•1les 3 1/2 
pour eent libellées en mom1" le <\gyp
tienne. Par te procédé, nouH nt• Pl'~<OnH 
pas sur le marché en n<tsnynnt cl(' lui 
imposer une prise ferme d'nn montant 
détet·miné, mais les dlsponlblllt.:·s d<.• l'C 
mê,roe marché qui veulent s'investir 
tians nos ohllgat.ions peuvent le tnlt·o :\ 
leur gré soit en obllg11 tl on~; ;;nn.'i lots, 
!Oit en obligations à lots. 

Cette émisl'lion dont nous n'escomp
tions qu'un simple et discret démarra
ge, a bénéficié d'un succès supt)rieur à 
notre attente puisqu'elle a dèpass<: 1 
million de Livres. 

Xous mainten••ns ces titres à la dis
position du public au taux de 96 1(2 
pour cent. 

vs fnnds ainsi empruntés, complétés 
par des ,·entes de notre portefeuille, 
nous ont permis de prévoir pour le 1er 
octobre 1937 l'amortissement de nos an
ciennes obligations 3 112 o/o en circu
lation à concurrence de 2 millions de 
Livres. 

Compte tenu de cette dernière opéra
tion, vous noterez, ].iessieurs, qu'en 
deux années notre passif obli,gataire. 
passant de : 15.300.000 Livt·es au 31 oc
tobrE> 1935, à 10.600.000 Livres au 31 oc
tobre 1937, en valeur nominale. s'C<it 
allégé de 4.700.000 Livres. 

Notre portefeuille de valeut·s n'a ce
p<.'ndant, au cours de la même pério
de, diminué au Bilan que de 2.855.000 
Livres. 

C'e>Jt par la diminution de notre actif 
hypothécaire et le jeu courant de not re 
trésorerie que s'est complété l'équillbt·o 
de l'opération. 

Les ventes du portefeuille pendant 
l'exet·cice écoulé, ont natm·ellement dé
gagé ln. différence entre le prix de réa
liHation et le montant pris en -.:harge 
des litres aliénés. 

Nou<; avons pensé qu'il était juste de 
vous assurer la distribution progr<!s"ive 
des sommes ainsi dégag~es et pom· ce 
fait·e, nous avons amorti, parce que ee!n 
devenait possible. les lot-. de nos obli
gations à lots émission 1903. 

Le compte de Profits et FertPs, cNte 
ann~e. a été de ce fait allëg." de la 
ch<Hge du paiement de ces lots, et les 
comptes de Profits et Pertes des exer
<'ices à venir pour la durée restante de 
l'emprunt jouit·ont d'allègements simi
laires. 

Lr> même opération a été prépar(•e 
pe-u•· lel:! lots de l'émission 1911 à dater 
d1' let· novembre 1937. 

Vou:; comprendrez qu'ainsi, par cette 
di•.tr'lutlon échelonn~e. 11ous tendons à 
t'1.'guJariser vos dividendes. 11 N.ait 
cl'n illeut·H fi.'!Sez opportun qu'int.ervin><
,.~nt de telles opérations, c~w les nom
br~.•ux avantages consentis à nos débi
tcut•s tant à J'occasion de l'accord et-< 
,, r•tiel de 1936 qu'à l'occasion de:=; ar
··angements ,<>ubséquents né>goei~s avec 
le gc.uvernement pèsent d'une fac;on sé
r:cuse sur nos bénéfices. 

St notre activité directement produe
th è cl. ns If' ~ens hypothécaire se trouv~> 
1 "'' uti<', le fonctionnernent des accords, 
l.•s modifications apportée<;; à nos con
t !'a!!< en faveur des débiteur!< el sm·tout 
'" gestton des créances d<• l'Etat qur
l'tl.-lpliquent de multiples ùécisions, en
l~<t'nent be:tucoup d~ tra\'!:> il pour nos 
b\11 E-nux. Xotrc personnel. >;ans que 
nous ayons même à l'y pous:;cr,fait t()II
J'HH·s fa.<·e à ces difficultés avec lntel
lig<.t•Ct et dévouement. Nous voudl'ions, 
1\Jt•:;«ieurs, que dans cette <léc·lnrntion 
vou, voyiez plus qu'une formule ritut>l
io c'.e nos t·apports, mais un tèmoignag~> 
~·mère nffit·mé par les dirig<>ants de la 
1 anquc en faveur de leurs cnl'abora.
t,•urs et vous vous associerez à ce té
mr·!!n:nge. 

(*) En laissant à part Les prêts hors 
d l'ac<.'ord et obérés, dont le nom
bre d'ailleurs n'atteipt pas le di
xième du total. 
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Compte-rendu de l ' Assemblée 
lJ ~· :t f'\1 l!lii.f)70 nCtiOJJ<.; r•·f>~ell 

(';, ou représt>nté,·s, dorlllHnt clruit 
:!Il :u \'(li~ . 

St Il Ollllllll ,,_ -.;('1 ·llllll'lli'S :\1\l. 
\Jo1sc Hnzan Zcd\'1 Sall'm. 

E:-.t IICJIIllllé sr·rn '·lire : M Y. 
HioChi'. 

:\1. Viru•eoot, Prûsid('nt, dérlare 
la :-;tSHIICe Clll\'l'l'tl' l'l IIOIIIIH ll'CI lli'C 
elu Hnpp111'l elu Cousl•il ri'Arlmini:;
t ration. 

:\1. E . ~linost l>in:ctcur Gënéral, 
d••lllll' lectun dps détails rtes 
c<1u t pt es. 

\J. L. L pft·ère rloultc Cllsuilc lec
tun· du •·apport d!'S Ccn:;rurs. 

L l• Bila11 l'l l'l'xtrait rlu Compte 
profils Pl pc r·ll•s so111 cm1 si dé rés 
t••mune lus pn r l' \ ssctnblé<'. 

011 passt• C'llSIIItc ù J'adoption 
des résoluliw"' sui\lrtttes CJHÎ sont 
toull's •·aliflées il l'unnni!llité, par 
les nt·t ionuai t'l'S prf•scnl s ou t·cpré
"'ctltës. 

:\1. :\IOJsc JJazata dans uue hcu
reusC' ÎIIIJII'O\'Îsa l inll c.:roit ,.!I l '(• J'iu
tt•rpr~ll' de tous lt's act ionuaircs 
prl•,.,l'lllS t'li adrl'ssanl ks plus \'Î· 
,·c~ fclicitu t inn:-; ,., \1)11\ le Conseil 
rl ',\dministnttion Pl plus pnrticu 
lit'>rerrtl'lll a sou l'n~sidt·nt tl h 
t oni IP JII'I'SOltlld du Crt!dit F on
Ct~·r El{~· ptiPtl J>OIIt' les résultats 
n crptis. I l prit> \(. lt• Pt·é:siclcnl rie 
\IIIJI•IÎI' hir•11 ll'llllSlliPlli'C lOUS leS 
l' lll'Cllll'U~!'IIWIII!:i t•l félicitation::. aU 
l'r·r:;•JIIIICI pour Ir·:; sérieux efforts 
qu'ib 1111t fournis cluraut toul cet 
t'\I' JTÎCf'. 

\1. :-. J rn,.;c~ IInzn ra fon11111r tom; 
lc·s P~poi rs pou t· qt tP les proch:.ti· 
IJc•s Assr•m bl~('s n i l' td lien dans lu. 
st; a·énit(•, le• eultttr t'l ln sn lisfn.c
tion ~(·ur,ralP qtll mtl régné du
•·uuf la Jli'PSC:IItP \ ssPiltiJJtSc. 

~~ \J. \ ÎtlC'f'ltOt tn'!' IOU<'IIé par 
lt·s parolt•s rpH' ~l. \ 1, ll nzn11 vient 
d':t~lrf'sst· t· au ConsC'il !l' ,\dminis
trnt inn Pt nu pr•t'sounl'l rln Crt'•clil 
Fonc·if'l', Jp l'I'IIH' ITÎI' :-.ÎllCèl'l'!llCmt ct 
l'spèrl' •[lit' lt•s pr·nclwiHPS \ssPm
hlét•s, rontnH' 1<' dit si bic n ~1. H a
Zill•, alt i'Oili )Îf'll rififi!' le C·dll1C l't 
1<1 sél'éuité. 

Yt~tl'Î les COlll('IPs al'l'r' tés nu :31 
r.:t, ·h n• w:n. 

ùC:TIF. - A!'tion,., L .E. :t83ï.:,oo 
(:Uc,;.:-I()(J) ; Pn'ts ~~~ pnthécai J'P.s 1 i 
millinns 1 '~>.!J~:J ( J;', . :?:?:l . :?:~ ) ; Ti•'t s 
'" udicatn'n·:; d ' illllltf'tthll's :?IO.Gl\( 
~ 1!'•~.:?1 :) : 1 nnnetthiPs acqnis par 
~ ~pt·opri:atinus :?li. 7i:i { l 8X.:J83, : 
\nnniti•s •'1 int,··n'ls Pcl 'ns R25.tr"q 
( K7fi.~>:?7 ) : l n l <~n'h :tC'qnis nwis non 
···cltlls 7(iG.fi J ~, (~:,>~,.;,w : l mmeuhlc 
sociul 81\.017 (RR.Olî \'HII'U l'S , ) j
\"PI'!îi'S ;'), ~ HJ.;)()(i ( ;',;?17 ;"))'(~\; Bfl nque 
l •l CoaT!'SJtO!Hia nts :>:?:UO(l (!);",;?.G81\; 
Efkts :\ r•:cp,·oi t :!fi, l:r. (87~ ) : Espè-

ct·s en Caisse ~unr; (7.:t?i): Din·rg 
27!t436 (1 15.626) : ClHnpies d'Ordre: 
Obligations raclJetéPs i. nG:-,.:-,HO (S 
lllilions :3;36. 5:?o : p ,.{>ts 1 1 ~ polhl>
caires du Gonvern<>llH'l11 Eg~ pl it~tt 
:.>. 7·13.90:) (2.Rl2.f»S); Tot.nl L. E. :H 
millions 336.520 ) : Pt·èt~ IIypothé-

PASSfF.- Capital L. E . 7.715.000 
ti. 7'15.000·; Oblignuons !J,600.2fiS 

l2.422.7:KI) ; Pro\'isou pour l'amm·· 
tisscment de;; ohligntio11s fl7!'>AS6 

l.:iHl.Riü) ; Pro\' bion pour le ser
yj(•p des lots 1.33/.:?lH (:J:31.59l) ; 
Ouliga ons à rumhout'Sl!l', intérêt" 
et dividendes <) paV!.!l' 1.4ï4.r>7!J 
u·,:2:3.812) ; H.ésel'H'S ciiVPI'St"!i :l 01 Î 1-
liOJlS 070.24:> {:J. i.Sû.:l38J Annuité~ 
ri accomptes reçus pur auticipa 
lion HJ.3aJ (S1.78:3\ ; Intérêts dOs 
mais non écllus 188.:?91 (248.029) ; 
Divers 699. J 12 (68:Un9) ; Profits ct 
P Pt·t es :J60. :">13 (f>1û.:n:l); Compte., 
ù'Ordt'C : Ohligal ions 4.!Ki:i.S!l0 (8 
millions 3:~6.520 1 ; Créaneo JI \' lH> 
tiJéca're ùu Gottv<·•·neJilcnt Eg,\ p 
tien 2. 743.90;> {:?.XI:2.til.8); Total : 
L. E. iO. 720.223 (::M-.2'tû.56!J) . 

Comp e dt• Protlts 1!1 1 'crtcs. 

RECETTES. l nt é t·èts !l<'s Prêts 
H,\pOthécaires 8t:>.!)Q!I (8:lil.725) ; Jn
clPlllnités s1n· r embourse m ents an
ticiptSs !>.230 f6.:31:1) ; J ntérêts :;UJ' 
fonds e t valeurs :H:3.H2 (1:13.!124) : 
Dh·~>rs 26.:381 (21.001 ) : Total : L.E. 
l. 194.9!)2 (1 297.0S:l) 

DEPENSES. - Jnterèts, prinws 
~>t lots 450.1tl5 ' 5 17.:.?41 \ : h npOI o; 
français 18.419 ( IG.OG:-> 1 Dép('nst•s 
rlivt>rses :1~.1!);3 ( 't!J.f.:!~ ) ; Dépenses 
cl'.\dmiuistra.tion 107.4f>2 (107.766) , 
Hf'néfice n e t 560.:JJ:{ (3'tG.:l7;3) ; To
tal L.E. 1. 194.992 ( UWî.08:3). 

La rê pa rt.ition des bénéfices s'ef
fC!c l uera comme suit : 

l ntérèl statutaire 6 ojo 
u ux ac t fous 

10 of o ù la R,ésen:e Sta
tutail'e 

~> n / o nu Conseil d'Ad
minh>tration 

l:J of o nux Parts de Fon
dut,ion 

71l n / o aux acüons 

L.E. 

232.4SO 

:32.906 

16.453 

49.359 
2.'lO.:H1 

Total : L. E. 560.512 

L 'intérêt statutair e et le 70 olo 
au x ac ions s'élèvent ensemble à : 

L. E. 461.794 
LI .\ a lien d'ajouter : 

l n. ) Il' sùldl' non distribué 
dP l ' an dernier 

;?n.) ll's bonifications d' in
té r rHs au Compte Pro
vision des act ions 

10.R87 

18.!Ht 

Soit tm total rie : L.E. ·i91.6-?a 

Sur ce montant il a été prélev j 
L.E. 480.000, pour permettre la di:~ 
tJ ihution d'un dividende d e P .T . 
1::>0 par action. l<' solde de LE. 
1 1.623 étant reporter à nouveau. 

Quant aux par s de fondation , le 
t:l o o, soit L.E. 49.359 et le r eli
quat de l'exercice préc.édent <le 
L. E. 850, permettent la distribu
t nn dl' P .T. 2500 par pa rt. Il 
sPI'n reporté, en out re, un sold e de 
L.E. 209. 

J:ann(St> dernière, par suitt~ d e 
ta ùisti'Ïbution de la réserve fait ll 
lon; rl u procès des obliga aires, i 1 
p ut Pire alloué P .T. 275 aux action s 
et P .T. 9. 150 aux pal'ls. 

~r===============================·~ 

1 Banque Ottomane 
Fondée en 1863 

CAPITAT.: L8tq. 10.000.000 

Versé: Lstq. 5,000.000 

R6serns : Latg. 1.250.000 

S;~qesl LONDRES. PARIS. ISTANBUL 
Agences en Egypte : Alexandrie, Le Caire, Ismailia , Mansourah, Mlnleh, 

Mouslcy (Le Caire), Port Said, Sohag. 
Agences en : Turquie, Gr~ce, Palestine , Transîordanie, Chypre, Iraq, Iran, 

Manchesler, Marseille, Nice . 
.Banques a.Hiliée8 ton: Syrie, Liban. Ro umanie , Yougo-Slavie, Gr.ce. 
Correspondants dana !e m onde entier. 
Ouvertures de comptes-courante, dép6ta b 'chéance fixe l:r lnt,rlta et 

Cais ç<O> d'Epargne. 
Escomvtea. Avances gag'••· ouvertures de crédita simples et docum•n

tairea. 6miasions de trcdtu. ch•ques, fettr•• de cr'dit. 
Ordre, cJe paiement télfgraphlque sur les principales ville• de l'Egnfte 

ot de l'Etranger. 

TOUTES OPERAnONS DE BANQUE 
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Les Relations Commerciales Anglo-Égyptiennes 
-----------------------·---------------------J 

Le Rapport de la Mission Commerciale Britannique 

lin télégramme adressé ù uolre 
confrère u Al-Ahram » uous appor
lP des détails sur le rapport tl\IC 
Sir Thomas Barlow, Président de 
la Mission Commerc~alc nritauui
q ue, vient de présenter ù la Cham
lll'l' de Commerce de :\lanchcstcr. 

Dans ce rapport, Sir Thomas dit 
qne l'Egypte traverse la période de 
transition qui comporte do uom 
hrNlscs difficultés à suruJonter 
nvaot d'atteindre la stabi lité par
faite. L'Egypte s'est en1prcssét• dP 
nwttre en vigueur \llle politique 
tendant à la création d'imlusrico;; 
ser'otulaircs mais qui sont fonda
nwn!ales en vue de procurer Ju 
travail utile aux habitants des vil
les qui, sans cela, « sc seraient 
tnwsfonnées en groupes mecon
tents el turbulents. >> 

En Egyplc, la différence est fl•np
panlc entre le Caire, Alexandr ie <'!. 
les autres villes ct Jes villages. Le<> 
co11ditions matérielles des f<'llahs 
ont beso~u de grandes améliora
I ions e réformes; mais tous hls 
I<'ITains sout cultivés et la popula
tion ~st, en constante augmenta
tion. S'il n'est pas )JOSsible d'a
mendet· d'autres superficies pour 
les l'endre aptes à la culture, un 
grave problème pourrai: naitre en 
mison de l'augmentation de ln 
population laquelle abaisserait 
<'llC'OI't' le niveau de vic ctes fel
laits. C'est là un problème pcnnn
twnt <'1 gênant auquel le gm.rY<'l'llC
mcnt Pgypticn do~! donner SOll at
tention. 

11 conviPnt de souligner que la 
hnis~e dt>s prix du co on est 1111 

prohlènw grave qui a sn signific~
tion, \lais il est. satisfaisant ri<' 
constater que ce problème est at
ténué par l'ebondancf' de la rr
colt<~ l't l'amélioration gl>orralf' •le 
ln qualité du coton. 

Sir Thomas Bar low estirn<' qn<' 
r·ien ne convainc mieux de ln va
l<'ut· <lrs recherches techniques que 
les travaux auxquels se livrc11t le 
Dr·. BOIE's, l\lr. Templeton et lt'ltrs 
collègues du Cotton RcseaJ'Ch 
Board de Guizeh dont l<'s drp<'n
ses peu,·ent être considrrées com
nw insignifiantes par rapport ù la 
fortune qu<> ce Board a apport t> .: 
ù l'Egypte, grâce n.ux nomelles va
t·iNés <1<> coton qu'il a s{>leet inmlP.I'~ 
;\ l'anlélioration Ile la fibre t'l de 
la product:on et au conirôle dPs 
(lé>aux Pgricoles. Il esf l''ors <1<' 
tloute qu'en procédant ;\ l'~fl ··n
cherchcs, Je Boar l dnnnP ln 

preuve ùes efforts que ses hommes 
dénloicnt en \'lie tl'él~ver la valenr 
d<>s diwrs pro<luih agricoles, d'où 
1 'nm.élioratio11 clPs conditions des 
cultivateurs. 

La Banque :\list· es 
portant facteur pour 
pement et l'(•volution 
trics nationales 

le plus im
le dévelop
ctcs indus-

Après avoir longue-ment expo"4 
les efforts de la BnrHJllP Misr , le 
rapport c'tP les nulrl'~ industries 
créées ~'n EgyptP. JI dit que les 
grandes !'!Ocié i c'~ de pressage dP 
coton et le marclr(• rlu <'oton d'A
Iexandrit' sont dotés d'une bonne 
organ1sation ~!Il i JWrrnel de les 
classer parmi 1<'~ grmHles institu
lious induslriell<'s. Cc qui suscite 
\l'aiment l'admiration, c't•st la vue 
cie cet e grandr 'illt• rl'.'dexandric 
rlont t'aSJWCt t•xtt>J·i~·ur se rappro
che beaucotq, 11lllH qu<' le Caire 
tlcs grandes vill<•s NH'opéennes, 
uirtsi que l'org:uti~a t ion précic;c 
qui a été trouv<'(• pour offr ir le 
roton sur lf' nHlrrlH' f't l'exporter. 
Toutes lPR JWécautioll~ !:'Ont prists 
à cet effet, spé('i Il< mf'nt en ce qni 
concern<' des Y:Hi~ ~s supt.Srieures, 
précautions tetu!aul il en mainte
uir les qualiti•s cl'une façon per
manente. Les haiiPs sont faites 
avec un soin t'>totannnl et l<>s mar
ques y sont apposé<'s de manière à. 
pmpêcher tonte• frnudf'. 

Abordant la qu<'stion de l'impot·
talion des (issus <'otonniers en 
Egypte, le rappor rPiève que les 
quantités impo,·.{>c::; d'Angleterre: 
ne sont pas sufrisautPs <'1 ne con<;
tituent pas un clau:!:Pr pour l'in
dustrie national«'. I l dit que les 
m<'mbres d ~ la ~frssion se sont vi
vcmen· itltéressPs ;\ la fJUestion {:t 
ont soumis nux min'stres égyp
tiens clf's strgg<'st ions garanlissa nt 
une plus grandi' stnh ilité du mar· 
Ché tlCS tiSSllS CfJtOnniet·s . u Irfaut 
souhaiter q11<' lP gouvernement 
èg~·plien ne manqu<'nt pas de per
sister clans Je rnntac que nou3 
avons comm<'ncé n . 

Il est in•·nlllt':-lahl<' dP rliae qu'il 
PSI urgent ch• pr·ot(',_:l'l' IPs intérêts 
lé«itimes <lf's eHtn:pri'-'es textiles Cil 
Eg\·pte. ~lais, rl'autt"• part, l'in
tlustrie df's lies Brilauniqn~s a Je 
rh·nit de sc tnm·ttPr vt>rs le Gou
' enlei11ClÜ {>g-y pt it>ll Pli vue de 
trou ,•er en tn~nw ll'll l ps une solu
tion nméliornnt le<; conclilions dn 
commerce du Lanca~la ire sur le 
mn•·ché ég~ ptit'n. l.r•c.; arhntc: rln 

Ct~ on égyptien par la Gra.ncl<>-Ur·n. 
tagne eon~tituent u11e importantl' 
participntion aux conditions écono
miques ùe I'Egypte, participation 
que le GuY<>mement égyptien ne 
saurait négliger en tam que far
tt'lll' ju-;tifinnt ce qui pourrait èll'P 
fail pou1· l':wenir dès importations 
elu Lancashire en Egyptc. O'ail
lf'UI'R, Jp Gouvernemt>nt égn1tien n 
ronsidér·{> avec symnat hi<' if's p ro
positions émises par la Mission :\ 
('l" suj<'l. 

LP l'appOl' décrit l<>s usines dP 
ti!'sag<' de :\l<'halla El-Kohrn. I l dit 
que l'ahondnt,ce de ln production 
Pl l'Px stcnce constante <lPs fil~s 
dont l'll<'s ont besoin sont éviden
fps • r•IIC>s prouvent l'existence d'n
llt' nclmimstration tJ'ès rn1'ahiP. 
'\'tSnnmoins, il nt> fant pas om<'ttrr 
dP signniPr Jrs avantag"!'<l rlrcon
lnnt rlr. l'emploi du coton (•gvptien 
q11i Sf'rt hnh'tuellemcnt aux Îl lPs. 

L<' rapport s'étend enflni c Rur 
l'in•portancP dt•s l1âlimPnts df's so
cit'•trs rlr ln namrue ~Tisr ct cl<'R ca
nit:lll\: iltYPstis par c<'tfP hallllllt>. 
Tl rlOIIIH' rl <'c: rlétaH:: prf.cis sur l'ac
th·itl\ <}ps IISÏllPS Ùl' '\l<'ha lln El
l,o)•rn Pt SIJI' l'ncrueil rPRPI'\'P pnr
tow ;'t ln '\[ission. NPnnmoins, rlq
il, il P<:.f rpr!nins i.ndic€'s - qui nP 
sr mnnifcsiPnl pns d'nne mnnièr<' 
innmirnlP tnais oni monfrPnt 
otll' la c r·m•ance g-t>nr r·nl!' <>n Rgvp
t<' <'SI. ouP ln Grnnde-Br<'tag-nf', cl'u 
11(' mnni~r'<' !!rnt.Sra.le, C'f 11' T.nncns
hirP. rl'nnP m::~nièrP sntSf''nl<'. sont 
Pn J'Pl:1J'cl sllr les innovatinos ou 
t,•c: tSnn inPmPntc; technimws. Ln 
'r;,c;;on n tlbnlov{> <:P<:. nlnc; qrnnflc; 
.. rrrw s pour dissipPr cett<' cr:1-
\ 'nnc!'. 

f.'n C'l' oni conc~>rnP IN~ nutrl's 
i t''l(lnc::f t•i "~ h1•-i t n nnirrn f\C::. 11 i n'l11<d t·l, 
tr>"t il" tll'c:f' fl<> rnttS ~ir T hom:>•, 
nnt·lnw dil · " Noue: n'nyonc; nnc; :i 
''Oll'iml'r cl Pc; nviq nl'ts ii cr> c.;niP': 
llln jq ln rnncnr t·Pnrl' pc:t f ortl'. P.i 
rrd Il' r·nttl'lll't'f'll('f' l'<>t c;nntl'lllll' nn l' 
rl••c: c:nhv"n •ons ntSI'ntlinires, il f'<:t 
d iffl••iln 1},, ln comhntfrr. " 

~ir Thomas tl'rm·ne Pn disant 
qui' s'il C'<.:l uécessairP dr. pt·omul
gut'J' div<'rsC's nott\'l'lles lois Pll 
Egypte. p:ll'ticulièr<'ment en l'l' qut 
<'OIIt:t·rnt' lt·s faillites, les incluc;
tricb britanniques doivt'nt, dt' le11r 
côt<\ ét ucl icr avec sympathiC' ln 
qnC's ion de la parL'cipation d<:s 
capitnttx et ctc la collahoration 
tPrhniquc aux illdust r1c!'l t'>gyp
li<'nnc.s. 
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En Marge de la dert.ière Crise Française 

La Question du Contrôle des Changes 

(Jfl SCllt que ln dcl'nirre cti:se mi
IIÏ:ilt'l ictl~ en Frflll''t' t•st due ti li/tc 
litt't'I!J''II''(J tlc l'lll's entre les tli{/1:. 
1'<'/ll)i Jl«rli:s au sujet. tic ln pultli 
'/(/l' lltoltélatrr' foutçuisr! : {allai/ il 
1/I.~IIIIU'CI' fe CUII/rti/r' lie Change (Il( 

111111 ? 1'Pl/cs son/ l•·s deu:r. upiniunR 
en flrt•St:nrP.. ,\uus jii!J''OTIS intén•s 
·''utl tle /c:s rt'[trntlllire ri-aJircs, 
1 .1']1/'ÏIIICC:. [llfl' cleto: [Jt:I'SUllllfilllt;.~ 
{tllll''ll/St':>. li s'uyit de M .:\1/J<•rl 
,-..,•rni, depulé ··1 présitlnll du 
flltJIIJ)I' .Suriali:;/,· d•: l1l Conunis
~<ion lie Léuislatwn, f'/ de JI. f.'. /•'. 
/.''!Jlll'lt, qui l'!il flltt'lintlièrenuJn/ 
rlll ,·ow·anl r/1·s tJII!'$/inns [inanr·ii·
rcs. 

\ IIÎCÎ le.~ rlt'IIJ' Of!ÎIIÎOilS 

POUR LE CONTROLE 
DES CHANGES 

~·opinion de M. A. Serol 
l•a 1 • ut· 1: -., 1 c.. h•t·lt ·> 
DrHVl'llt-lls èlt't' coutn)lés l'l ré

gluututés '? • 
1..1 qul·:ot wn • sl JH''"'••·: ct. J'aridt> 

)'I'Oi>Jetll(.: dt• [l't']llllq liU fiJIHIICièrt•, 
dr•llut so11:-. l'c.\J•rl's,.ion du « Con
lti',J, dc·s eh: ,n ~,;~·s n fait l'objL•I dr; 
IJOillhl','tlSf :' po], IIIH{IIl'S. 

!)los fuit::;, tl'ahnr·d, Slllll irH'nll
ll <;l.tbl<·~. 

Les Migrat.ons des Capitaux 
troublent tous les marches 

1,('!; l'~IJiltall;, U' SPII llliJlllt:ts; it'8 
t'OI!'IIôlll.\ st rtf l'l'l':lllls, I.I'S llllgl':l 

:11111S d•• C:tpÎlilll:oi, 1 I'OIIbiPil( [UliS 
1, s nlnt·rh,~:;. que· t'l'Us-ci ::-oil'nl 
, 1\ a Ids •111 di·ser 1•'•:-. LtéccutliH-'111, 
1 " 1-.tah-t'nis, la ::;ub~e. la Trol
l ndt out p11s dr-,.. nw:o-un·s 1'1111-
lt•· l'.lfflux tics f'llJllt:"lllX étr:lll
'l'r~. La C'I'Ï"l' .lll(IJ'III•~<'. •le \\'ali 

<-; n·,• a tlù :-( n tt' l•·s prt'luÎC'rs 
d.tlls IClll' l'rtl n prise. 

1.• ~~ ur1l capil:>l sacrifie 1~> prn-
11111 .1 lu :::<·cunk. ~it1on. la Pran-

11 ~OI',.;'(tntl dt• .·apitaux Il 
If 1 rl" .(! ICJlOI!I'I' (l ct )' \}IU'ÇU 

d 1 s u.lt oJ lllo11N.ur~ •• p•Hll' 
J(J:.IH 1'}:17, pnhlté Jl.ll' lu ~o..:iét~ des 
t\ rion:::. IJ:n m 11... 19~1;, lE'-.. h•lll:-< 
lu Tr •<:ne• N.tlt Ill ù 4.(ll o 11 •'li 

I"t tilt'<'. i• S, 1..? 111 .\ngi<>IP-1'1'1', it 
'• ,:Jf3 :wx t•:lnt S·l·ui~ : Je.: nhl1g.1 
H11l" IIIIIU"itridlt•<.; ô li,:?O 0 0 l'li 

l·rn'lt'<'; à O,:ll E'n Angleterrè, à 

--------------c-----·------------------

QUElQUES OPINIONS 

·i,3ü aux l~lab-Uuis. Il ~ a IJUcl· 
'tues 1uois, le minl:-1 l'è tics FIIJ<lll 

ces français émcualt ~~~~· h• lllar
rhe des obligation~ ù 111u~ l'li 11 •
Ille dont le rcndcn•eJ!L r(•pl ntlc111 
dra 6 1/2 ofo. 

Soixante milliards français sont 
à l'Etranger 

Or nous nssiMOil!:', dan~ Ih>tn• 
prt~ S, tt 1111 I'XIldC lll<lS,_if el (.'•)lili• 

1111 ùes cnpitaux. La Banqtll' des 
Hèglcmcnts intu·u:ttlotwux fiX<' ù 
:mo millions de d<•llars le c ltiflre 
de 1 exportation, ponr les amwc•s 
JU:{5 ct 10:3li, c1 seulenteu t ""' 
Elats-l'nis. I.lle ne fmu·1tit pas ete 
d<•llnées pn'!rJSl'~ sur l expm·tnt inn 
Pli :--uissc, l'Il J lnllande. en ,\ll gh•
IC'rre. )[ tîs, clll' unit '!u'au conn; 
de l'anne~ J!l:l~> t·l de 1 a1111ct l'J:I{), 
jUSttll'all moi:; rl'aoùt, )a flnnqne 
de Frrt.IH'C a p<·rdu :3Z utillwrds 
d'm·, sur lesr1ue1~ 23 milliarth alJ
;aient été ex port ,~s. C'est à 60 mil
l ianls, etl\ iron, qn' oll pe111 h·n
luet· les capitaux français " l'é
tranger. 

En France cependant, pénurie 
des Capitaux 

La Frmwe, ccpewlaut, 111:1 uq 111· 

de capitull:\ pout· c·uuju r~; r ln crise 
Pcnnontiquc c~ pour assurer la dé
leHse uat ion ale. 11 fau 1 acrroilre 
lft TH'odn~:tlon, par cons(·ttuent, tle
vdnppcr ct perfcctiouJwr· l'uutll
JagP. t: e:-;l ÏlllpO;:,SÎÙJe, t'Il J'HISOil 
du taux P-Ieve de l iutt•t·êt. Ll s 
('Ill h,,.,ious privées ont t•n·sqm· dis 
pa rn. I>'mtlt'C part, l'Ewt ùoit 
pl'OCI>t]Cr à Ull l'éarltlCIIICllt intf'Tl
sif, alors IJUC pè~cut cncm·c sur 
!Hi les r"hargcs de l::t. dcruièrc 
guern· ct dt• la l'Ceoustit ul illll. JJ 
ne peut. plus cmpruntcr a long 
ll.'rltiC. Bientôt, il ne ro1up11' rn plus 
que .-.ur le>s avallces de la Bauquc 
t!P France. \u cours dt> c·1•ltl' nn
n&t-, C'll suppnsnnt nminll'llll jus
qu'ciL fin tl'excrdce l(!qllilihrc du 
hu<igcl, il dP\Ta trOll V<' l' :?}l lllil
Jia)'(IS pnu1· nlintenter ln 'l'l'eSsore 
rie. 

C(·s constotations fai te~. on son· 
ge. nHIIII't:llcnH'llt, aux dl>sc•r·h•u r·s, 
<'! ces Ho 111illiarcls. qui, I'Pslf•s sur 

L 

NATIONAL BANK OF EGYPT 
If 

Constituct• :tux termes du l>ÉCIIE1' I\Hi1DIVIi\l. t!Ù 25 Juin 1898 <1\CC le '1 
droit exclu~JI· o..l'émellre des billets rcmboursaiJics uu porteur ct à vu•·· , 

SIÈGE SOCIAL: - ·· LE CAIRE 
CAPITAL Lstg. 3 .000.000 
RESERVES Lstg. 3.000.000 

. " . 

SUCCURSALES EN ÉGYPTE ET AU SOUDAN 
LE CA 1RE ( 7 nutH<;AUX:), ALE X A . N D H . 1 E, 
Abou-Ti g (Sous-Agence d ',\ ssiu l), Assiut, Assunn, Henha, 
Beni-Suef, Chcbin-el-Kom, Daman hour, l>cssouk (Sous-Agence 
de Dam~nhour), Oeyroul (Sous-Agence d'A~siut ), Edfu (Snu~
Agenl'e de Luxor), Esneh (Sous-Agence de Luxor J, Fashn 
(Sous-Agence de 13eni-Sud), Fayoum, lleliopo lis (Le Cn11 e), 
Ismai liu ( Sotls-Agencc de Port-Sâid), 1\aft·-ci-Z:tya t (\ous
Agen cc ùc Ta nt ah), I<cneh, Luxor, M~q:!hagn ( Sons-AgC'ncc 
de Dem-Suef). :\>tansourah, 1\lanfal!)ul (Sous-Agt·ncf' d'A~siul), 

, ~fehalla-Kehir, ~1ellawi (Sous-Agence de J.l111ich ), Minet-ei
Gamh (Sous-Agence de Zagnzig), ~Jinieh. Pnri-S:lld, Satnaloul 
(Sous-Agence de :\linieh), Sohag, Suez, Tantah, Zagazig 
I<:HA RTOUM, El-Obcid, Omdurmnn, Port-Su dan, Tok:ir, 
(Sous-Agence de Porl-~uùan), Wad-Meùant. 
AGENCE DE LONDRES 6 & 7, King William Slreet, E. O. 4. 
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11otre territoire, nous aideraient 
singulièrement ùan~ notre ponr
suil e de la. prospérité. 

.\ quels mohiks obéissent clone 
leurs heureux posscs~'><'Ul's ? 

Les mobiles auxquels obéissent 
les exportateurs de Capitaux 

lis redoutent lu. gnone, c1ui 
epargnera, peul-être, la ::3nisse, 
ü.t. Hollande, qui sent moin:o:; clé
vu.statrico pour 1'.\uglctcrrc, J•our 
les Etats-Unis, que pour la Fmll· 
cc. Ils craignent les mouvements 
d'ordre social qui, aC('Oillpagnaut 
les transformations néce.ssaires, 
risquent de liOltleverst·r cùrnplètc
lllent le régime t'>cnnoutitpw. Ils 
refuseHI de courlt· le t·ist!lW frm1· 
çais. Ils mi sen l eonl re la France. 

~Pout· quelques~nn.s, il s·agJl 
}Jlus prosaïqucnwnl <le sc sous
traire au paiement de l'impôt. El, 
afin de n'omettre pusollJH·, n'ou
blions pas ceu.\': <tlli, sans Ycrgo
gne, jouent, en llout·.se, le franc 
h la baisse, e11 vue ctc fructueux 
!H'néflces. 

L'Etat a le devoir de se défendre 

L'Etat a. le dc,oir de se clrf..:n
dre contre de l<·llcs pratiques, 
par des mesu1 cs appropriées, l·l 
notamment, pur le coutrô1c <les 
changes; il n'a }HIS le dmit tlt• 
r ester impassihiC'. 

Evidemment, il n"n!Jticndra pal> 
ainsi le ra.lJalneuH·nt des cx11es. 
Qlti, séneu:sement, JH:ul .r songer·? 
l!.n 19.<::~, apre~ la !;talH]Jsatiou du 
franc, apres la levee du coutrôlc 
sur 1 exportatwll <les ca pi .aux, les 
rcutréc:s suHt restées trt'H lllférieu
res aux sonun<'s ll\ll a\ai<~ttt. fui, 
anLrricunmiCnt ; ct, Ha) t11011ù 
Poi.ucaré réguuit. ! Les gouv(•ruc
m~nts, prél>Hlés par ~1. l'tcrre L à 
vaJ, lHl.i' M. PwlTe-lüieJUtc Fl:Ln
din, qu1 lllenlalclll, certes, la coii· 
Hancc ùc la gn1 ndc bourgC'oisié, 
ont été iiH})lllSstutts, tlcvant l'exo
de. 

U faut ùonc cuvi::>agcr l'éven
f.ualite d'une r églcmeutu.tiou, d'u11 
contrôle, si l'on ,·cu t unèt cr l'hé
morragie ou }Jius exactement, en 
empèchel' le rctottr, llliiS<!U'eiJc au
rait été conjurée. ~otrc p:n s pro
duira bien encore <lu; ri<!ltes~cs, 
qui constitueront I"Ppaq;ne; il e~t 
naturel qu'elle reste sur uolré sol, 
}JOur servir la nat ion d pour ai
<.ler à de noun~l k!; cn!at 1ons. Le 
lihéJ·alisruc pur, tant du point de 
vue économique que dn point de 
vue finunciet·, n·a plus tle signifi
cation, actucll<'mcnt, dnns le mon
de. 

Le Contrôle des changes e: la 
liberté 

Est-cc à dire qnc IP Fmn(,'ais, 
épris de liberté, :-;c dirige, nJnlf.p·é 
qn'il en ait, vers la diclalurc ? Une 
telle object.ion est surprenante. 

Pour ne parler (jUe ùu tc•mps de 
paix, le controlf! des elwnges a 
exi>-té, en FrnliCC, de J!ll~ h WZR 
li avait, d'ailleurs, été établi avec: 
une incohérence qui CXJlliquail son 
inefficacité. 

En .\.ugletcnc, :-<i l"o1·donnancc 
qui l'instituait le :?~ septcn1brn 
Hl;{! n'a pas. été tuise rn applica-
1 ion, cell'J, tient, sa11s dont•·. an fait 
t{IIC le t·ichc .'l.nglaiR, patriote, pla
cu les iutérêts dn novallllll'·Uni nu
dessus des siens prop1·Ps. 

,\ux Etals-Unis, dt•s l'<• ITÏ\ ,;c au 
JlOU\"Oir ùu présitlcnL Hnose\·elt, en 
W:3:3, est promulguée lltte lôgisla
tion sévèré de Ctmlrô!P. qui n'Pst 
abolie, en pal"! Îl· st•nlvnH•Jlf, qu(' 
par lt' décret du 12 nove 111 hn' tn:H. 

:\I. Georges Has!t•l, dans J?in((n
rcs publiques indique fJIIP " de 
J92fJ à 1936, qunn111lt' pn,n; out et• 
recours, avec <les lllnll:J lil(•s val·i(>rs 
à l'extrême. il un S\'Sic'•Jnc dc> ccm 
lrôle cles changes pi·oprPmeJtt dil.n 

Les exemples Allemand et 
Ital ien ne sont pas bons 

Sans ùoute, ou 111u11lt: •·11 t•pin 
glc l'exemple dt· 1'.\llt•lllag•w f't d<· 
l"ltalie. :\lais très diftï·•·('lllP l'SI ln 
situation de ces JHt~·::. tlt'pol ll"\'lls 
rl"or, na: urelll'llll'llt J':t\1\TI':<, 'ivant 
en éconontie ft•t"rllél' : l·.u toul cas, 

il est. 6\'i<le11t que ce n'est pas le 
c•H'll r.ùiP '"l,•s cllauges. qui y a en
grndré lu dictature. 

<.cl"lcs, la ntesure a ses iHCOn\·é 
Hic11ts, ct peut avoir ses dangerf' 
:<i l'Ill• t·st tual comprbe, mal or
galllst•c. Le Jnécanisme doit en 
l\t n· IJlét ic u • u~cmen t at! a 1•1 é ù la 
sit ua 1 iPll, écünomique et linanriè
n·, dn pays. 

:\Iab sP.s aùversn ires exagi~n·lll 
con éVOIJU:"tnl toutes ll·s t dhu la
lions de lïnquisition. Quaud, au 
l"l'tour d"ull yoyagc à l'etrunger, 
je rt:ntrc en Fraure, il 110 na'cst 
pas possible de }'asscr, tn~·st(~riell· 
senwnl, devant nos s~'lltpaihitplc:-> 
t!l \igilnnls douaniers, sans lcl tr 
livrer tous les secrets ùe nH•s ha 
gnges. Le même exercice He scra 
p;os plus offensant au tlépart. 

A ln V t'ri lé, la. mesure comporlc 
hien d"<•ttlrcs prescriptions, telles 
q11e le ronlrôlc des !JHI1lfl1CS, Ùl's 
trusts, d es sociétés: par conlrr, 
<·Ile n'entrane ]Jas forcét1H·11t le 
JJIOilOflO)e du COlrtlllel"Cl' CXtérielll' 
au profit de l'Ela!. \lais. pour
quoi ces grandes pllissanecs IH' 
scraiC'nt-elles pas sonmi«t, ù cer
taines disciplines dans l"intér1\t tlP 
la nation ? C'est r:l\f'!IÎl" llll pa~s 
qui est en jeu. 

\\ Al CHARK'' 
FREMIERE SOCIETE ANONYME EGYPTIF.NNE D'ASSURANCE-VIE 

Siège Social: En l'immeuble de la Compagnie 
15, Rue Kasr-El-Nil - Placo Soliman Pacha 

14. Rue Soliman Pacha. 

Branches Pratiquées 
VIE - INCENDIE - RISQUES DIVERS 

CAPITAUX ASSURÉS AU 31 DÉC. 
2.tiG2.000 

TARIFS AVANTAGEUX 

COMBINAISONS INTÉRESSANTES 

MAXIMUM DE GARANTIES 

1936 

RÉSERVES INVESTIES EN EGYPTE 
TOUS RENSEIGNEMENTS FOURNIS GRACIEUSEMENT 



lO LA REVUE D'EGYPTE ECONOMIQUE ET FJNANCIERE 

CONTRE LE CONTROLE 
DES CHANGES 

L'opinion de M. F . F . LEGUEU 

J(• lab::;c a <l',tultc::; le ~oiu ù"" 
cli.:-culcr en dot!tnuc IPs JliOble
lltt's du l'llllln',le dt•" chan~c!". 
Pout· 111a part, je 11c \PliX ll~s <'Xa· 
JIIÏIIPI' IJIIl' d:lll!-0 lt•:-. fails: L'( je 
CI'!IIS trnU\'l'l' f'll ('IIX lt•!-i IIIOlÎb 
d'tlltt• coudallluat io11 ronllcllc. 

.Je 11<•lc, t·n pn·ntit•l' lieu, ({Ill' Il-s 
débab, dont I' LXJHllt:ttlon rie:; ca
JIII:t tt.\ a l'ft~ l ' twl':IStlltt, SI' l'aient 
elus 11:11' l' insltiiiiiOit elu éOtllt·c'llu 
des changes, 11ta1s llnfllttlt'lll dans 
1111 Ht'tiS favor;tl!lt· aux lnlén'l::; 
fr:tttc;nis. C'est 1111 pn111l t!liÏI n'est 
JHIH J'l'I'IIIÎS dt• JaisSl'l' dUl i S 1'0111· 

lu·c .• \ll lotlr dt• n· qu'till '' HJIJH'lé 
l'armi'•t• dP Coud!• dP:> capit;,ntx l'X· 
palr·i{•::;, 011 s'Psi IH•ancottp agité. 
On a dit qu' ils ntatuptaÎl'lll c•·uel
lr>ttll'lll :\ l'i•<·otllliiiÎt' française l•t 
qu'ils t'·taiPttt ln c;utsc dt~ sn dé
::;agn~gltt i1111 pro~n·::;sh t'. 1\ t·cml rn
riu, on a :-<IIII(!'IIU que ll'llt' coll-
eours, pn111' la lt·~t:tllt'alron du 
pa~~. étrtit ii'I'PIIII'Iaçahh' . l.etle 
llti•:-;p a f'llllt' dl•• •lt• tr·ès bonne.-; 
raison:-;. Et jt• 1111' dt• tll<111tll'. s:tll:-< 
Jlllii\'C•il' dt•\'ÎIIt'l', t'lllllllll'lll s'\' lliC

cordt rait lill ~) :-.li'lltl' de· Ct;llli'ÎI!l! 
des c lt~1n gl'"· 

l•:rrt n• lt• dt•ltor·,.: Pt lt• tletlan~. 
fllll' délit1ilinll, il I'IIIIJH' t<rit ILs 
Jttllll~. L'op{•t•ati"ll ,...,. just ilinit ù 
ln n~Jit'lll' da11i'o Il' ca~ aiiPnHJ!Id, 
p:ll't'l' que lt• H,.il'lt <'Hl l'ltal'g'l rle 
dl'll••s L'tl\ •.•rs l'l'tran~cs·. Elle Sl' 
I'IIIIIJI!l•tlll llt:ll do Il!' )(• l'liS fl'llll· 
c:ais, p111sqtt ' il ~; ·agit, crt l'ocelll'
t'l'llt:t•, tir• r'l'f-11111'<'" 11 nr pat ri l'l' de 
l'••trallgt'l' \IIII'I'IIIC'Itf di!, l('s fnnds 
tl•;pnsf.:,; n l.onclr···~. t'Il Suissv, t'Il 
Bl'lgiqtH•, tHt a l\t·\\ York s<' tro\1-
,,.,·:til• td l'fliiSOfÎcli'S Sll l' ('('S plaCt'S, 

11 kur profit Pl au lil'lt'itneltt tlu 
"' "lèllrc> fran~·a 1s. .I l' Ill' 'ois pas 
d11 lo11l 1':1\:lltlag•• dt• t'l'ttt· Sll!Jll'<~ 
ll:ttllo• lllllll<lt'll\'l't•, 

S.•us doute. jt• C'Ot11;ois !(Il<' il•s 
vnll'rtr·:-- {·lr:tng•'n•s tli'•lt·llttt's Pl 
dPt'larP<'-' pnr do:>s Fra11çais puis
SPlit t\lr" téquisilinllltt•es. ki, la 
f.ault• ll'l'lllliquc :-;'uggnl\'(•t·ait cie 
l.t plus <'IIOqnaltl(· tlli<JIIilt\ Car, 
~•euls ,les pt•rtef,.ullle,. 1l,~cl:11'1;s n'
;ruli•\l'('lllt nl a l'adulÎIIÎ'-'I!':ttiull fb
l'fllf' fl!IIIIT:JÏC'III •'11'1' C'llllfi,.qllt~s. 
.Tauwîs )t> fs·n\l(lt ur, Il' fil\ ani, 1'<~
tnigl't'> oc·cttlle n'a n,v(• d'm"' pa
n illt• l"t~('(IIIIJlf'llS••. :-;t•IIJ, il COI)Sl'l'· 

\'(' ,(Ill U\nir·. ~('111. il l'l:il srtll\'1.'• 11111' 
sa t'!llllrl'l•:ul!h·. l'111l1' n •,.;tann•t· la 
l•ntlt)ll du dJ•\f•ir· Ji"(':tl 't C'P!It• dt' 
lu snlid,ti'ÏI•'• p:tii'ÎI\t l!JIIt', Il' JII'Ot'é
tll' ••st J'llls qu'{q t'fltlgl'. 

\I'I'J'S<'flil'f'IIH'IIt, il \H tl•• :-<OÎ l{llf' 
-<i ('I'S I'HJllfllll\ fi':III~'IIÎ" S0tt1 JIC•J'• 

d11". 111 l'llllt't>lii'S clt•s f'llJIÎillliX 
• ll'ltii!!PI'S • ~1 P\f'ltt 1\nllo• J•art, on 
111.· lt>~ rt '"" s'itJ'I· .. I•IP'l' dnn« lu 

::;uutidère ù'un Cltlllrôle dt.'S dauu
ge.-:. De tdle :sorte qu'a 1111 ltl:tll
l!Ut: à regagiiCI' Üe pllL:-<1('\II'S di· 
zaiues de ltllllianb, ::;'aJII\Ilt.· 1111 
l'•'lllllCPlllt:lll lt•tal a lil'S ÎII\'C~IÏS · 
Sc!Hl'lll::. qui, tlau:-; to11le,.; Je,.. l':\flt'· 
l'Î1 IICûs passePS dt• n:dl't•'-'Sf'ltiPlll, 
u11· '''t' decisifs. 

Que vaut en pratique l' invasion 
en vase clos ' 

St j'en juge par lt-!-i pulJii,•ations 
uulltiJreu:sc::; tluul h· l'nutrôlt• a latt 
ltlhJC'l, jt: \UJS <!Ill', JIH.::'Silllt t'Oil 
tiaJllliU.tillll l:iUt' t' urgelll t'.\porlt\ 
ses partisau::. rê\'elll J<' lt·s ••·lit· 
placet· p~u· de l' i Jt fi;; l1011 l' 11 va:-t.• 
clos. En ll1éoric, le :-~ ~ll'tiiL' , ~• 
\l'èS l1ien ageucé. Qu'esl ·t't· qu'il 
vaut en prat iq u~ ? 

Cloré le vase, c't•;-;1 facile il tlit'l ', 
IIIOIIIS facill~ a réaiiSI'I', 011 pal'lt• 
d'u11 contr·ôle héniu. L ' •·sl 1111 \OCtl, 
c'l'sl une CSI1érallct•, <' ' <',_1 1111 p11r 

jeu de J'el:ipl'il. l , tl conln'tlv ill'· 
nin, ce serait ~lll'tout llllt' (.{l'osst· 
farce. Conuncnt !'!' dl•phtr·e·nt les 
capitaux ? Ou parait cu i•trt• l'l':slt\ 

dans cerlaius 111ilieux, a l' t>JHHI'Il' 
lointaine lies galiott:-< ; cl l'ltlla~t· 
ùes baril::; de métal jann... qui 
\'Oyagenl Clll'Ol'C d ' lllll' h<llltJIII 1.'1'11-
ll'H{e ~ tlltt:' autri•, tt ' a pas 1111 
contribné à enlrl'l t·nit· ct•..... itl(•cs 
nnachroniqtll~~. La YPI'It{· ac:tur•llt· 
t':-.l que, pout· dt~ plaCL' I' dl's nrii
Jious, llll<' COll\ t•rsatiou télépholli
fJUt' , nu télégrallusH', \ltlt' lt•tt n•, 
sont snffbauls. Din1-t-on qttt• ltHll 
j';UrveJllance ~et·ait la mi~on dl' 
Ire till COIIII'Ô]c '! .\ IIICI'\ l'il fr-. SL•U 
lt'lliCtll ce contr.-.lf' <lc•vra d'abord 
I'CCl'tilt•l' et tOI'lliCI' llliC (\l'lll<'t' Îllt 
ttl(';lse de policiers HIH'cialtst's. 
Pendant 1onle ln p~ r ind!' inlt•t'lllt~
t!iail'e, qui M't'a longue, l'nr·geut 
!'\01'1 it·a de Frn nec :'t flot, I'Oll tllll' 
l'eau d'un panier; !'1 il n·~· •·cn
ln•ra iurnais. Pour ln g-e~lion du 
FtllJdS des CIHtli~OS, Cl' Rt•rnllt dt• 
belles semaines ù 'ivn·. 

El après ? 11 V:J de sni IJIIf' Il• 
trnu·isle, tlalls lmrs lt•s SPIIS, clevra 
~lt'l' 5<)110\ÎS ;\ nn•· dircl'lion ilnp{•
I'Ît·Ust•. Cc Jt'r.sl pas itnpossihlt•. 
\Ill is le prohlèllll' dt s frn11ta IÏ('I'S 
n•sll'm t'ni if' l'. Chaqut; jnut', l'Ill re' 
la TIPlgiqne et IH FrntH'I', dt•f' nit 
vrier=-. par· centaines dP ruilliPrs, 
Pl'l'.'~'llt . Faudra-t-il IPs fouill,•r 
eha<tllt' fois, tn~qttc claus ll'ttl's 
··oulit•rs '> '-'a· s H\11'1111 dnltlt•, 
1 lua~td ]( plt·llls< ait• c),-. l!J:r, a l't'Il· 
cln 1:1 <:;atn· a l' \ll•'lllrtl!IIC, lt • 1'1111-
t rôl• ;t IJt ~t~aucl a failli t'l'rtljlll'l', 
Jl:ll"f'f' IJilC CJllPJipH•S tiiÏIIÏt'ls de 
fr·nnlalicl':' I•C'ltappaicnl ir :-;c111 

l'li ljll'ÎSt•. 

On oublie que la France est u.l 
immense empire 

Enco1" c·st - il I':'~SI'IIt ici dl' Il'' fuis 
(ll'rt/l't' t/1' l'Ill' l't' {ail lf/11" II'S !111!/S 

tlli If' r'OI/II'IIIr· tl1'S diii/)!JI'!i l'SI t'/
fit'll':f' fnrmPnl ltJIIS Ir·.~ lllu:·s /11)
•tiO!]Î'IIf>S. \ lcll'S, 11111' Sllt'\'t•tii:Ltll't' 
serrée peul être ,,rga 11 i<>f.1 

oublie-t-o11 que la France l'St un 
iluiiiCilSt:' èlttpire, dispcr::.ê sur lou
IL la '-"lll'face cl11 IIHWdll ltuhlte '! 
Ll t'tolltrùle, s'il etait luuité ü ln 
lll<'ll'Ol)liiC, !tt: SU'\'Îl'tlit Ù l'i('ll, 1J 
faudra doue •JUe les colmncs le~ 
plus lointaines y soiclll t>\l'oitt.'
tttèlll SOUlltÏSèS .l'OUI' lés Jli'Otcclt.>· 
rah, la uecé::>:;.it.! sera la mètut•, 
t ' nl'<ll'ù qu ' elle doi\'l' cntraintJr dt 
:--t•ncu:-;c~ ClHuplkalimt~ d'onlrc in 
national. 

De telh: sort~ que cc granù 'f'~'l• · 
ltlèt1te du coHtrùle ne lill' scmldt· 
nnllt·I IICill ùc CC\1)\ <Ille l'on puis 
::;c truitt·r ù la légère .. \ussi ltil'll 
1w s'a~otil-il, ù attCllll Jcgn-., d'u11 
prohlèttiC tccltllitJ1ll'. C:n1, sur cc 
plan, il IIC COIII)'OI'(C all!.:liiiC ChHII
('1' de bolut ton vralJle. C'est lill 
pmhlètne polilique, au prcn1ier· 
l'ltl'f. El JC 116 l'LS<{UC I'ÎCLI, t!ll <t f
lil'lll:llll, après tn'ètrc rc1tol'le a.nx 
f:1tts, que le conlt'ôle C'S( ttttprali
calllt• l'tt Frn.ncc sans l'<tppui cl't• · 
IIC dicl<l(tii'C tolalilait'é, Clllllllll• Cl' 
pay~ ll't•n a jamfliS collltll, llors 
Il· tctnp::; de guerre. 

[ JO!ll' /t'IIIIÎill'i" I!OilS jtl!JI.:OilS ÎU 

lt'rl·.~srtnl ile donner l'opinion de 
.Il. ./(•St'flli f'ni/lau.r, anl'it•n millis
tn· dt·.~ Finnn~e.~ : 

I.e· ronlnile ries rlwnyrs n't•sl 
J>tl." st'!Ûf'mt'lll Tf- ronlni/r 1/P.s cu
JIÏfrlu.r ti leur .~ot'/i'' dc• Fran~e, 
r'••s/, Jlfll ' un enrhnincmcnl impla
t'able, /1• ronll·oft· !lu rommerrP. l'J' 
l,:ril'lll', lt • confrôiP r{p l'nrlit•ifé in 
duslril'/lt• rf rOIIWii'I'I'Î(ÛP tl l'inti>
ri,·ur, lt• rontrtllt> mèn1e tlc'S wou 
l't'tllf'I/(S cll's ritoyl'ns en{l'l'lll(os do 
rf>twrrml drms (t'S fronlit\res. 

, ... '\NV\N\1'\N\1\. '\1\f\N\. '\1\1\1\1\1\."-'\;'\J\,\1\1\. '1 '1 '1 'lA "'1-\1\1\.\ '1 

L'EXPORTATION DE L'OR 
Communiqu (o officieZ 

En vue <le faciliter nux déten
IPttrs d'or d'C'n clisposer snivn-nt Jes 
llf'soins clc lem•s affa.ircs ainsi 
q11'at1 puhl:c de réaliser ses éco
nnnrit·s (h111s lt•s mc>illc•ures I'Olldi-
1 ions. h• \li nistèr<' ries Finances a 
d/•l'illt~ d':rutorisor J't'xportalion ('le 
l'or· l'Il lingots ou r.n numéraire en 
v••rf 11 dP~ règlentr>n ts en \'igucur 
'1 r'f' jusqn'h concurrence d'ttne 
\':tll'\tr' tolaln tl'uu million de li
\'1'('::; t'·g-ypl~ennPs. 

La di•IÏ\'l'ttnc<' cles pnrmis d'ex 
pnrlt•r ~pr·a faite par le .o:\ lini.:-<tèrc 
tirs Ft nances et l'e..xpm·tnt ion s'Pf
fc•t•lut•ra sons so11 con1nilf· et claw~ 
l ü:-. <'nnclit ions tJUÏL é ' ablira . 

I.t• :\lini .. tère de•s Finan('CS infor
ltlt! c11 lllèllll' tPmps qu'il C"ontinuC' 
!t achdt•r, par les soi11s elu BUJ'C'nu 
"" J>ninçonuagr· l'or offprt sur le 
trt:trl'h{· lol'al n:l prix de Londrcc; 
dituin11é df' 2 ojo. 

LPs disposition~ actuPllf'S, en 
\t• r tu dPscp1C"IIes pour toulr> qunnti-
1i· d'or fin impodéol' ~>n Egyptn, 
ttltf' tptnntit.<' f>qui\'alc·utc~ pour·t·u 

1'-1 1'1' P:\JII•rlél' dans un délai de> 
truis utuis, r·Pstent en vigueur . 

Lé Caire, le 16 janvie1· 1!)38. 
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La Situation Économique aux États-Unis. - l.a Hausse du Prix du Cuivre. 

La situation économique 
aux Etats-Unis 

Quelques indices appraissent aux 
Etats-Unis d'Ull r:tlcntissement du 
processus de dt~pr·es::üon qui sc dé
t·oule depuis Jo tj(•but dt• l'autom
ne. Ou fad rcm:trquPr que l'atté
nuation des ~:<) mptômes fâcheux 
est encourageante it un moment ot'l, 
pour des rai sous saisonu ières, l'ac
tivité .end à se réduire. On de
IIH'u re sous l' impr·pssiuu des sta
list:qu<•s d'apt·ès IC'squelles les acié
ries ne travaillPttl plus qu'à. 19.20 
p.c. de leur capacité de produc
tion contt·e Tl p.c·. l'an passé, mais 
cll's signes d'un IH'Ochaiu redt'e<;
semcnt apparai~scul. Dans cer
tains districts. 1<> taux est dép 
n•nwnté à '25/2i p.c. environ. Les 
veutes ùe cotomw<lcs. si faibles :\ 
la fin de l'amomue, ont été lJ'l~s 
satisfaisant<>s rh•}Jttis quinze jours, 
au point qu il f•tut remonter au 
pr:ntemps dernier pour trouYcr 
une cadence semblable. Du eût~ 
dr-s matières p•·Nnièrcs, on a pu 
consta. er une lég1'>rc amélioration, 
et les command<>s nouvelles de
vraient perm0ttrc le maintien des 
progrès l'éalisés. Pour le cu ivre t·. 

les peaux, les veules tendent à se 
r?lcvar, aprè~ une longue dépr~s
Sl~n. Il en est de même pour les 
~t'lX des d éclif'IS d'al'ier, qui cons
triuent, aux Etats-Uuis, un m.iroiJ' 
fidèle de la u conj ouctw·e ''· 

C:cpendan l, i J lll' faudrait pas ti
rer de ces quelqu<>s prod•·omes ù'u
llc reprise des conclusions trop tor· 
melles. Le fait que ces achats pnr
t~n~ tous sm· 1lps <"poques de li
vratsnn r approchées montre bien 
q~'i} existe des besoins pour IP~ 
differentes nwr·chandises mais lc' 
manque de connnandes livrables h 
long terme n10nt re aussi que ln 
<'onfia.uce n'est pas encor e reve. 
nue. 

L'nccalmic qui SI' manifeste ac
tuellemen • P<'ul ètt·e Je prélude d'n
n(' reprise, ou bien, au contrairf' 
nP constitue qu'une halte dans 1~ 
marche vers nue crise pius pro
fonde, suivant qui' les pouvoirs pu
blics n rn<" t·ica.:ns c~dcron t ou non 
à ln t!•ntat ion cl'uoe ùémago<Tle 
dont nous connaissons les effet~. 

Cl' qni préoccupe avnnt. tout les 
milieux d'affa.irl's, ce sont les ré
(JcrcussioJJS possibles de la dimi
nulion du pouvoir cl'n.clHI't qui ré
Sllltc de la ba.!ssP rles cours des 
valeurs ct des marchandises, ,., 

de la diminution de la produc
tion. Il s'agit de sn voir comment 
les prix de revient pourront s'n 
ùapter ô. une consommation qui 
ne pourra se relever que progrcs 
sivement. 

La situation aux Etnts-Unis d~'
meure incertaine beaucoup cl'intoll 
nues existent encore qui emp~
chent que l'on puisse dire à coup 
sùr ù quel moment sc fera l'éclnil'
r:If•. Or, les perspectives économi
ques du monde enl ier dépendent 
largement de cc qui sc passera lit
bas, ce IJUi s'explique si l 'on consi
dùr·e que l'Amériqu<> consomme :'t 
tJlle seule_ la mo:lié 1le p resque toll· 
tel': les matières prE'mières qui foui 
l'objet d'un large mouvement com
mercial. 

La hausse du prix 
du cuivre 

Au cours de la seutai Ill', il Lon
dres, les prix du cuivr·p tHil haus
sé substantiellentt'lll, atteignant 
Lsl. 4l.5. 

I.e cuivt·e se tt·natl 1111 pNt au 
ùessous de 40 livres au début ùC' 
l'a.rwéc. La reprise a doue été nt· 
pide. Pour une large pa.rt, l'ir 1· 

pulsion est venue des Etals-Unis 
nù les fondeurs ont, rn quelc{ucs 
ionr~ . rele\'é les prix intérieurs de 
l'élcctrolytiqne de 10,125 <!l'nts la 
lb. à 10.25, puis ù. JO.GO, cuOn ù 
10 G/8. 

Le revi rement de· lt-urlanc<' csl 
net s i l'on se l'fl!JlH·IlP qnc lt>~ 
a\'tS de l'an d01·nicr Naient 1·n 
:;énéral fort réservés ct qm• clc•s 
h ruits de renforcement <Il' Ill t·t•s 
triction de la prc.duct inn (fh{•e ù 
105 p.c. du stanrlanl dl' base cie
puis le 30 novembre 19~7) avaient 
<:ir·culé à plusieurs rep•·is<'s. Le 
t·éarmement amél'icain, la pro
longation de la guerre sino-japo
naise et aussi un seutimcut meil-

leur quant à l'évolution d e la sl· 
ll1atton intérieure des Etats-Unis 
:,ont à l'origme <.le la reprise ùu 
métal rouge. 

JJ 'après les dernieres statisti
•tlles, le Japon a importé plus de 
,JtJ.UOO tonnes de cuiYre des Etats
l "nis pendant le dernier trimestre; 
1~:. Soviets en auraient pns au
l<.ttlt. Lu consommation en Grande
Hr·ctague sc maintient à un nt
veau tres élevé; en Italie ct en 
:\lt t•J:ru~n~. la consommatiOn de 
clé<.:cmbre aurait été infél'icure à 
d.•Jie rie novembre. D'~près ccr
taHJes wdications, quelques achats 
s"effectueraient actuellement, in
cil n·ctement, pour la Chine. 

Le cuivre a donné le ton aux 
autres rualières premières dont lt· 
utat·ché s'est développé et a pro
gt·essé. A Loud r·es, les t ransac
tions sur les quatre tnétaux non 
fcr·r·cux ont t•eprésenté plus de dix 
mille tonnes, chiffre record depuis 
le mois d'août dernier. 

En genéral, le.s a,·is concordent 
pour prévoir une fermeté modé
r·ée : un " boom " analogue à ce
lui cln début de 1931 est ccpen
dont exclu. D'une part, il ne trou
vc.·ait pas le stÎI:mlant de l'acti
vité mondiale qui existait il y a 
till a11, d'autre part, il se heurte
rait à l'action des organismes dt· 
cont rôle beaucoup mieux armé~ 
po\lr faire face a tout accroissc
mt•nt é ventuel et imllOrtant d es 
demandes. 

Qun.nl aux valeurs intéressées, 
ell es ont déJà. accompagné la re
JH'JHC du cuiv re. Depuis le début 
tle l'mutée, les cuprifères nméri
caiues ont haussé d'environ 10 
p.c. La reprise a été plus modé
rl>t> sur les titres cotés sur les pla
c-es cu ropéennes qui, il est vrai, 
avaient moins baissé. D'une façon 
~énél'ale, il semble que les ni
Y<'aux actuels, ponr les cuprifères 
comme pour le~ autres valeurs de 
1:1atières premières, paraissent as
q<'z modérés. 

}-THE LAND BANK OF EGYPT 
1 

S OCIETE ANONYME EGYPTIENNE 
fondh par Décret J[b6divial du 10 JanYier 1905 

Siège Social à Alexandrie 
Ca pital : L.E. 1.000.000 - Rése rves et Provislona 1 L.E: ....0 
Prêts sur Hypothèques à long ou à court terme. - Acquisition d ea 
créa nces hypothéca ires. - Acceptallon de capita u)C en dép&t avec 

i ou sana lntérata. 
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LETT-RE~~·D·E BRUXELLES 
--------------------··---------------------

(De 110tre eor·•·esfiOllllallt fJaJ•tier•lier) 

llnt\t~llt·~. le• 1 i J·llt\Îer l~J:j:-.._ 

L alucltor~c!ion dt·::. ll'lld!liii'C::> de 
lH ll<Hil'sl' de l!ruxclll•:-., qtll :<t· clt·S· 
blllUI! dt'jlliÎS la dt li\ÎL'Ille IJUÎ!l· 
~~~ Î lit• dt• IICl\'t'lllllnJ, s\·~t !JI'I:CI:-i\'1' 
!•ll itiUIIL lolll le IIIIIIS dt• cleCCiliOI't~ 
t•t UIIÎI'III!'l: Ull 1'0111'~ clcs dtH'IIlel'eS 
sè:utccs. Le \ nlulltt dt·:; OJic~·atwus 
lill l'lllli[Jiallt CL a ll'l'JIIC ::;'c:.t. UC· 
cl'tl. L a li<juldütiou de qutozautc ù 
1111-jan\ ÏPr s'est accowpllc dans 
~les t:utulitiom; :mti::>lalsulltt•s, c c::.l· 
"·cll!'l1 ([liU J{':,i COlll'!:; de COJII}II!ll::i<l 

ti<HJ ont, t'li 111Hjoi"Ït4:\ lllllnj\lé Je 
la !Jau~sc·, •Jile ll's positiuus Jlut
\ou cs n'ont pas accusé d'accrOJ"· 
scJncnt_ JJOtÙ!JJc, <jlle Ju.-. l'C.'ÏH•Ils 
<till Pt(' f<(l'tlcs, <1 tlt•s tall:\ lllOdc_ 
n\s, 

Le llltlii\CIIlCIIt pt·ogn:~:-if ::-. ' c::;t 
clthclup}l•' it l'a\.tlllagc des \'a
leut·" dt tnatttol'!'!-i pn:tuict·c~, de 
u!etaJlnrgll·, dtJ clmrhouuagcs, 
cl r.ntt)~ll JSt'!> c'(lloll!a il~. Le~ ;111· 

t•···s gruup··~ l•t c•JlllJ•Ul'luueuts du 
•uruclw .' out ta1llwré dau::. uuc tue
:;ut·o Îltl·galt•, t'OltiUIIJIUIIlt.:llL Ù la 
di:itrilllltt"ll d ' nu cournnt tl'aff~i
t·c:; l'llCoJ't; lll"deste. L Ps \ aleun; 
lJI't~:-,Îllcllll(!S, l'lllllllallll';o; t•l fl'lliiÇ<ll· 

.:;1·s otJt dé plus faih!Ps ou fran
l'll011tclll lot•rdt•s. \ l ais cette lour
d t•ut•, j llslifl(•e ]Jal' les évéJH'ITll'llt::; 
réCL·nfs, 11'n Jl<t:-i altt;ré l'antbiance 
la\'t ll'ahiP dt• ln plat.:c. Hien lliÏùll)>. 
•Jill' •·elll' tl(:,.;olida J 'i~aliou ne mou 
1 ('(• tpl(• ]a f('JilioliiCC' I'C)JOS\; Slll' 11111' 
:-<itnalinu le<:lllli<fLlP srutlf', 

JI :l}'jtHI'aÎL ljliC Je l'<JffCJ'IIIÎ~SC· 
uu),llt t'li c;H.n·s ne st• ralfa('lle pas 
qua d1•s Pll·ttteuts locaux. Si les 
bc'<.IIIX t·~sultnls publit~8 par uos 
• ntrepn~Ps lnétalltll'g'i•{IH'S r.t rni
lllt'l'l's nut ngi sur les cours dt·,; 
valPIII' . .., iutC:·n•sséc·s: :-<Î lu dl•pn>s
'-'ltlll d't•ll:-.t·tuhle dt ln cotf' s'elit at
tc~nu~t' nu parttcllt'lllt'llt con·JgéP, 
le frul t•st dit Slll'lnut rnt caractère 
Cll<'OIIl'Uge:~ut d<'" .:v. ts- ~C.'\HSmb 
pa1· li's Hotll'~e:< dt :\.L\\ Ym·k c•t 
<h" l.ntulres. D t• lllt'll t <fltl' la l•nis
,...., ~uhit' nu c•onr,.. cl11 dt•nxièmc :<t'· 
llh':-..trt· dC' 1!1:1';- .-...;t isslll' du flé<'hi,;. 
sc•utc 11! t(, s urnr·ctu>s 11nnncic>rs, 
''"111111< l't'JI< Il\ 1•1 ind11~tl'irl!'; anglo
.5n'\ntb, dr tlli\lilL', la rt•stnurn1irn1 
pnr·lif'IIC' 'JIIÎ \ Îünl •lt• se produire 
n (111111' nrigitHJ IPtll' rnfft'l'llli"st•· 
llh'lll. : . ~ 

l'tlldanl lc• qnalrièlrll' fri!llcsl • •• 
1!1 I'Ullll .. 'l' w:l7, ln t;risc• .~coiwmi· 
tfllt~ aiJII.!I' Ît'tLÎJiè s'est at:c,ntnél• u 11 

l'"int tk tlt?lt•t'llllllt·t" lille \'critable 
putaly!';w. L 'actn:Jlc dt;:-; \lsutcs 
llli:IU!llll'gitpiCS l'~l lulllbéc Cil · 
tlcssuus tlc ::!0 p.c. Le uorrtbrc dt•s 
C'lt<HIICIIl'S l!SI pm;,;t} Ull llt:la de 11 
!lltlllOilS. Cjuc cclll· t:nsc ali élc 
susdLéc par k u Jllutl islltl' " du 
go u veru eweul de \\ u:sil 111g 1011, pu t' 
Ja guctTt' de Cllllll', p:11· ln n:s1n ·p · 
lÎOil llCCt':SSitii'C thos ellg'llg'Cllll'lllS 
!:ipèculaltis couslillle . ..;, t•ent!unt. la 
penodc de Jmussc, ou pur toutes 
t:c.:s causes ù. lu tu1:-;, il etait Jlu
turel •1111:, au Lou~ d ' un lenoe a:-.· 
~t·z court, urt lltalaise au:ssi total 
ClllllHil'lll'Cl'aJl il :>C dis~1pe1·. 

~lais d'autre elcnJüllls suut Ju
tcrvcnu:. t:H faveur ù une atuélJU· 
ralt•m de la coujuucturc aux 
Etats-l..nb. Le lllc:-,::;age du t~resi

dL·u RouRm èlt au Congres iat~~ut 
:•pJ:wi a la cullaiJurattou du ('alll· 
tai au prugn.lltiiiiC de ::.litlllll<.tlloll 
ét'llllOHllque. Jl aflinna•t d'autre 
pan uue ,·otouté de soutieu de la 
tletuucl·atic ùaus le lllolllie cuticr. 
\ rort ou tl raboJJ, les milieux 

lill<lllCÎCl'S OHL CullclU Üt~ CC fi(()Ssa · 
gt: IJile le gouvertwtueut antéricniu 
re[uscratt de pour:;UJ\ re uuc poli· 
tique iuléricurc anltlil.>('l·ale, hit•Jl 
•JU 'll u'ab<:llldOllltàt. ricll de smt 
ltostltJte ù. l"égnnl des lltoHO}Jule:; 
jll'l\'éS, Cl tlU'Jl iucliucmit tL UIIC 
culenLe conuuerc ialc ou monélni
,.<' avec les JJations eu ropéennes 
Jl<tl'lcmcHtaircs ct, tl'allo1'd, avec 
1<~ Gnulùe-Bret.u.guc . 

A l'effet jJS.) dtolngic[uc favo ru
l!ll' tlll ntessage pré,..identiel, s't•sl 
ajoutée 1 influl'IICC des auguu.:tJta
tion:-; !llassivcs d('s dlljlcllst•:-; d'Hl'· 
lllClliCllts t•réYtlcs pour 1'a.11nét\ 
]!);{x. Le huùgcL ai!Jl'l'il'ain :s'élt>· 
\ aul ù H8S 1. ~ milliolls dL• dtll
lar:>, lt: budgc·t au~lais ~(· cl11f· 
fnu1t, de sou côté, a ;j;-,o million:-. 
tl<' livres sL<••·ling, \Ill n'vircllH'IlL 
d ·urieutatiou s't·st prochut ~ur le~ 
tnarcl1és tles lllélaux COI!IIllllll!". 

- Lt·s ('~'l!lr,.. elu cui\'l't' livrable ct ~1. 
tnlÎS lllllÎS SC SOJli Hl'flcmt.!11t relc· 
\ .. ;;. eut raina ut lill t' runélioratiou 
gc-\nèt·.tlc dt>.s lll:tlit n )" premii·n•s, 
~ •'olltpris Il' coton (•! lu; cé1·é:tlr.:-:. 
Les fal'tc·ni·s de ltansst· qtti 
jnttait·nt att cléhut dr. J!J:37 ont. 
t:Xt•rcé tlt.'l't..:CIJ('f !CUl' HC't ÏOII, q IIOÏ· 
cp11· a\'PC 11111' \ Ï\acité lllflilllll'l'. 

,\us~i t,iPu, la llourse clc Lou
cl res :-..'ci<t-cllc iuun(•din.t L llll'lll nd
lil"c aux 1 PnclnJLC:I's dl! \\'ali Str('et. 
Le rPrlresseull'ut clt•s lc·nrlaltCPS rlu 
SlnC'k Exelt{lltge H été facilite~ 

d';ulll•m·s par cles avis catégori· 
ques, émanant tle persomw.lite'·s 
autod,ées, touchaut ta solidit\• dP 
la rPprise industrielle en ,\ugll'· 
tcnc: par <les résHltnts p t·ogn's· 
si fs des fO'alldt'S banques ùe la < ï 
1 ,; ; par le raffermissement vigou 
n'tl\ dl'S valeurs de mines d'or à 
.)IIIJHIII!t'S)JLIJ'g; enfin, par dC llOU
Vl•aux n'·hats opérés en vnl cu t·s 
i111enwtionales pour le cornpll' 
fi· a nça i:;;. 

.1\otr~J lllac.:c a suivi tlouc tl ÎSL' · 
meu L cL uaturellemeH t les c\ ol u · 
!JOliS des lUUl'Chés filltlllt:ll:I'S 
unglo-saxons el celles des ruallùn·:s 
prcnuere!->. U ne lu1 écha.p}lC pour
t,lllt pas que la repnsc actuelle, 
tout c saine, toute autolllatilpte 
tni:mc t!U ' cJle puisse être, sc ùccla· 
re daus des cuntlitious qui Colll· 
tuaudcnL la prudence ct la modé· 
ratiou. La situation politique Ill· 
tcru(tlionale est troul>lée sur tous 
le:. cuutiuenls. Les 1·égimes autnr
chiques n 'out den abandonné de 
lëut· l'igucur. Us on~ rallié plu
sieurs nations qu1 ) avaient 
i•chappé ju:;y_u-ù présellL. Au ::.eiu 
<lt·~ pays ùémocra~iquc~, _les teu
tlauccs ù. l'écononue Ùll'Jgéc ont 
plulol gagné ùu lenain. Enfin el 
surtout, la campagne do grèves 
re vol ut iOUHttircs en France co nt 
uw IHlc tl cs ap}Jtéciations t.rès ré 
sc• t·vécs, soit en cc qui co11tenw le 
1n1unticn d'une discipliuc élémcll 
taire dtt travail, soit en ce l{Ui 
touche Jo. st.ahilité ùc la momw .. ll'. 
On !l'est pas éloigrll\ de penser 
tJilC le succès ou l'iusuccèR de la 
<'uJH'iliatimt sociale à laquelle lt• 
g<m,·erllerncnt. Chautemps se coll· 
sac t'l' aujnurd 'hui détermill~J·~· 
tlltt• série Je conséquences décJst· 
,., ..... :-;nr le plan intérieur et su1· 
lt· plan extérieur. Or, une antici
pai 1011 C'atégorique ft cet égard sc
r.Lit l!asardf'US<', aujourd'hui. Ou 
Ill' Jtt'llt l'!lcorc qne souhait('!' ar
dt'lllllll'llf le n\ta!JJis!';etncnt rl•· 
l'ordre cla.11s le pays Yoisin . 

En r.e qui concerne la situation 
l'li Hclgiq11e mt'ruc, k lllarché uc 
ponlTait t'-ll'C clélibér~1nent inat
H·ntif ;. r·pl'fnins dangers représcn
!Ps JHU' le gouUcmelll 1lu budgl't 
pr(•vtt P•>lll' HJ38, par la campagn~ 
clP l't'\'PJHlications sociales no\JVt·l
t.·s l'Il VtJn rlcs élections, nt par lt• 
d(•n•loppclltcnl de lïtdc!n·c:ntiouis· 
11w da11s le domainr· du crédit. 
c'OllliiW clans ~chri t]p ht lJI'OcltJ<'· 
tio11 indus! l'iellc. 

A. W . 
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C.hronique:de.la ·B.o.u,rse d.es.Valeurs 
Le 21 janvier 1938. 

L horizon politique international s'est 
'légèrement éclairci durant la semaine 
sous revue par la lin de la crise mi
nis:érielle française. Après avoir 
échoué dans sa tentative, M. G. Bon
net a cédé la placo à M. Léon ffium 
et l'échec de ce dernier détermina 
le Président de la Républ!que fran
çaise à charger M. Camille Chau
temps de trouver une solulion à la 
crise. 

Ce dernier vient de rélissir en met
tant sur pied une combinaison pour 
laquelle les cercles autorisés prédi
sent qu'elle détrirminera en France un 
rendement tant attendu. En ce qui 
concerne les Finances françaises. le 
portefeuille des Finances remis à M. 
Ma.rchandeau ct la présence de M 
Bonne! comme ministre d'Etat, font 
croire à la continuation de la politi
que libérale du précédent ministère, 
cc q1Ji devra écarter foute tentative 
de contrôle préconisée par les socia
listes el les communistes. 

Par ailleurs, les guerres espagnole 
et sine-japonaise évoluent dans un 
sens plutôt délavo able. Aux derniè·es 
nouvelles, on apprend que des inci
dents ont éclaté dans la concession 
internationale entre anglais et japo
nais, ce qui ne contribue pas à apai
ser la situation Tandis que de l'au
tre côté de la Méd1tcrmnée, des 
bombardements aériens provoquent à 
Valence et à Barcelone des centaines 
de morts et de b!t-ssé'i. 

•l+· ·:· ·:· 
La semaine sbus revue n'a compté 

que quatre jours O'JVrcrbles au Caire 
et trois seulement à Alexandrie, à 
cause de la fermeture des marchés à 
l'occasion du mariage royal. 

En fin de semaine les cours démon
trent un raffermissement des princi
pales valeurs traitées, sauf pour les 
valeurs d'arbitraqe~. qui ont souffert 
des ventes provenant de Paris, à la 
suite de la solution définitive de la 
crise ministériell!' 

FONDS D'ET AT 

L'Unifiée liéch1 à L.s• 102 5/16 con
tre Lst. 102 15/16. La Privilégiée ter
mine à Ls' 94 3,'8 contre 94 11/16 

BANCAIRES 

La National Bank abandonne une 
fraction importante à Lst. 38 3/16 
contre Lst. 38 3/4. 

L'action Crédit Foncier Egyptien 
baisse à frs. 855 contre 862. Les obli
gatJons à lots sont fermes, n'ayant 
point subi de changement. L'émission 
1903 clôture à frs. 327 l/2, alors que 
l'émission 1911 termine à frs. 297, ex
coupon de frs. 7 1/2. 

La Banque d'Athènes est plus fer
me clôturant à frs 12 3/4, en gain 
d'une fraction. 

---------------·------------
!:.'action Lan·d Bank gagne une pc.: 

1ite fraction à Lst. 4 49/64, alors que 
la- fondateur es.t plus faible à • Lst. 
47 cor.tre 47 1/2. 

EAUX. TRANSPORTS ET CANAUX 

La jouissance Eaux du Caire re::.te 
mchangée à frs. 411 1/4. Il en est de 
même de l'crction de cap!lal qui clô
ture à frs. 133 1/2. 

Les obligations Suez ont réalisé une 
nouvelle avance. Les 3o/c· clôturent à 
frs. 600 contre 588. Les 5%. clôturent 
à frs. 635 ex-coupon de frs. 12 1/2 
contre frs. 634. ' 

La dividende Trams d'Alexandrie 
est également plus ferme à frs. 257 
contre 251. alors que la jouissance' 
fléchit à frs. 31 1/2 contre 32 1/2. 

La part sociale Trams du Caire est 
plus ferme à frs. 79. 

FONCIERES ET IMMOBILIERES 

La jowssance Chei.ch Fadl reste in
changée à frs. 104 l/2. L'act.on Ghor· 
bieh Land est légèrement plus faible 
à Lst. 1 3.'32. 

L'action Kom-Ombo rosie ferme à 
Ls:. 6 7/16, la fondateur demeuron~ 
inchangée à Lst. 36 7/16. 

L'Union Foncière est ferme à Lst. 
2 51/64. L'Egyptien Enterprisc aban
donne une fraction à L E 4 3/8. 

A la suite des rumeurs relatives à 
une augmentcrtion 

1 
des coupons. les 

titres Coiro-Héliopolis ont fortement 

Compagnie Générale Egyptienne 
des Petroles (Gogep) 

Entre les sous.-,ignés : 
(1) :::l. K 1\.luned .\ hdl'l \\'ah:1b 

paoha, Administrateur ùe Sociétés, 
sujet ég)ptten. don11C'ili<' n\1 Cai
re. (zOO actions). 

(:2) Colonel Luig1 :'.let·call•, ,\cl
miulstrateur D élé>gtw cie la ~- \. 
rOUJllaine HPrall!l\a Soclclalt• .\ no 
uitna Roman<~. i>uutru lllllustria ::--1 
Con10rtul Pctrnlului - BtH';trPst .. , 

t:iH)~ell italit-u, dntHicilié n Buca
re~t. (J .200 actiou~l. 

(:3) Georges :\Iol'iatll, l)i 1 !'dl·U r 
ete la S.A. Prahova ci-dt·ssus lllt'll· 

tiOnllé(;, sujet roumaill, clonlicilil• 
1 Huc a rcsl. (1.:200 act io11 s). 

Ces dt•ux dcnli<rs 1'\'lll't'::-<Plltës 
p:u le sieur ~ihio N. scodmarll, 
a11x termes d'une procuration en 
dut<' du :.?:2 wai l!J:ll, <l(i.nu'll( Jpga
lisc'i' par k Cousulat général d'R
g_, pt c a Bucarest c11 elut(' du ~!1 
IJI<ll Hl:li'. ~uuwxéc au prf·~wnl u et 1'. 

(4) S .E. l{twlioua• • ~'luhfm•z pn 
diil, rmil icr, su je!. ég) pliC'II, d nn1 i 
··i ii{> <lU Caire. (:200 acl ions). 

(;",) :\Iohanlc<l Ahmccl Fnrghali 
lH'Y, \clluinistl'ntcur d e Sociétés, 

hauszé L'ac!ion termine à frs. 
297 3/4 contre 286 1/2 la fondateur 
avance à L.E 13 con•·e L.E. 12 7/16. 
L augmentation du coupon est vir
tuellement décidée mais le Conseil 
de la Société n'en a pas encore fixé 
le montant définitii. 

La Delta Land reste inchangée à 
bt. 1 13/64. La Nev!-Egyptian est 
plus faible à sb. 16/3 contre 16/6 

INDUSTRlELLES 

Ce compartiment fut assez ferme. 
La ::;aH & Soda termine à sh. 43/4 1/2 
con!rl' 43/3. La Port-Said Salt est plus 
faible à sh. 47/6 contre 47/9. L'Oil
lields avance à Lst. 2 5/64 contre 
[.gt. 2. 

L'action ordinaire Sucreries hausse 
u frs. !38 contre 133. La Privilégiée 
termine à frs. 114 1/2 contre 113 1/4. 
La fondateur est !erme à L.E. 3 5/16 
contre 3 1/32. 

La Filature Nationale d'Egypte res
te Inchangée à Ls!. 8 7/16. L'Alexan
drie Pressing est plus faible à Lst. 
7 57/64, "'n perte d'une fraction. 

L'action Ciments Tourah abandonne 
quoique>< piastres à PT 1145 contre 
1150. 

HOTELIERES 

Les valeurs hôtelières. bien que 
plutôt offertes n'ont pas subi de 
chanqement L'action Upper Egypt 
Hotel:" clôture à LE. 1 11/16. L'ordi
naim Eqyptian Hotels termine à Lst. 
1 47/64. 

dor11icilié à .\lexntHll·ie, sujet. 
t'•gyplit'll. {200 act ions). 

(G) Comm. Vittorio Carlo Mariot-
1 i , agt>nt gélléral ù u Lloyd T l'i es
li l lo ,cifoyl•n itnlien, tlonticilié ù 
,\ !PxniHlri<'. (200 actions). 

(/) ::>ilvin K Scocünarn, négo
ciant-commissiollnaire, citoyën ita
liPn, domicilié ù "\Je:xanciric. (800 
:rct ion~). 

JI a été constîlué urw ~ociété 
, \JlOll\'lllt: :"0US le susdite dénorui
llat.ioÎ•. a'cc Siège et domicile 1~-
1-{:tl :t \lexandrie. 

Ct•tlt· ~ociétP aura pour objcl 
1 ll!t•s ll::s opérai ÎOllS de CODlllll'l'
('P, l'Il ~énéral. et, notamment, le 
eolullwl'ce clc<:; pét roJes. henzin<'. 

·r11a:wn1 !tuiles lubrifiantes c1 tous 
autrl's produits dériYés ou simi
lain·s. ta11t pour ~on propre comp-
1" qu<· pour celui des fier~. nugsi 
ldn1 c~11 Eg~ pte (jlt':'1 l'étranger. 
~a cll11'1le est de :-lO (rinquant<') 

n nées. 

'4nn eapital socia l es! fixé ù li
' l'CS rg:. piÎPt1ll(•S Vingt. mille~ (L.E. 
~O.OUO), représcuté par quatre mil 
Il' (.UlOO) n<·l inn!'; de L. E. cinq cha
r.unr. 



14 LA BEVUE D'EGYPTE ECONOMIQUE ET FINANCŒRE 

LES FLUCTUATIONS DE tA BOURSE DES VALEURS DU CAIRE 
DU 14 AU 21 JANVIER 1938 

DESIGNATION 

DES VALEURS 
14 Janv. 1 21 JANV. 

1938 

FONDS D'ÉTAT 
Unifiée 4o/u •••.•. .••.. .•..•.• Lst. 
Privilégiée ........ ............ LSt. 
Bons du Tt·ésor 4~% .... .. L.E. 
Lots Tu rea .. .. ... .. . . .. . .. .. Fra. 
Trib. d'Eg. 3A% ....... ........ Lst. 
Tribut d'Eg. 4% ............ Lst. l 

102 15/ 16 
94 lltl6 

104 1/ 2 
a 

100 1/:! 
102 3/11 

BANQUES 
Agricult. Bank Lst. 
Agricult. Bank, Fond. . . . Lst. 
Crédit .Agr. d'Egypte, Act. 

Ord. ......................... P.T. 
National Bank ............ LSt. 
Crédit Foncier Egpt . .Act. Fra. 
Crédit Foncier Fd. 1/10 ... Fra. 
Crédit Fon. Ob. lots 1903 Frs. 
Crédit Fon. Ob. lots 1911 Frs. 
Crédit Fon. Obl. 3~% ...... Frs. 
Crédit Fon. Ob. 3% ...... Fra. 
Crédit Fon. Ob. 3?1% Em. 

1987 ......................... L.E. 
Banque d' .Athènes .. ... .. .. Frs. 
Sté. An. Belgo-Egyptien-

ne, Part Soc. .. .. .. .. . .. . Fra. 
Land Bank, Act. Ord . ... Lat. 
Land Bank, Fond. .. .. .. . . . Lst. 
Land Bank Ob. 3~% ...... Frs. 
Land Bani<, Ob. 4% .. .. .. Frs. 
Land Banlt, Ob. 4l!% 1930. P.T. 
Land Banlt 5% 1926 .. ... . Lst. 
Land Bank, 5% 1927 .. .... L.E. 
Banque Misr .............. .... L.E. 
Bq. Corn. Grèce, .Act. . .. Fra. 
Mortgage Bank o! Pales-

tine .Act. Ord. ..... ... .. . L.E. 
Ob. 5% 1938-56 s. U.V.W. L.E. 
Ob. 5% 1939-56 série X .... L.E. 
Ob. 5% 1941-56 série Y .... L.E. 

EAUX 

0 9/6<1. 
38 1/ :t 

495 
38 3/ 4 

862 
1750 
327 1/ 2 ext. 
304. 1/2 ext. 
520 
48G J / 2 

95 75 
12 l/2 

49 1/2 
•1 3t4 

4.7 1 / 2 
457 1/2 

70 
830 
t02 1/2 
101 5/8 

6 23/32 
:.!0 

5,75 
94,5fl 
94,55 
95,75 

Eaux Caire, .Act. . . . . . .. . . . .. Fra. 1ll3 1/3 
Eaux Caire, J'ou.lss . ......... Frs. 411 l/2 
Eaux Caire, Fond. . . .. . .. .. Fr s. 2875 
Eaux Caire, Obl. 4% ...... Lst.l 100 112 
Eaux Caire, Obi. 4.% ...... Lst. 100 1/ 2 

TRANSPORTS 
Anglo-Am. Nile Cy. ......... Lst. 1 3/ ll 
Aut.-Om. Caire, .Act. ..... L.E. 4 
Aut.-Om. Calre, Fd. .. .. L.E. 1 
Menzaleh Canal, .Act . . . P.T. 160 
Ch. Fer Kéneh, Act. .... Lst. 27 
United Elgypt. Nile •• -~ 0 ••• L.E. 2 5/8 
Ob. Suez 3% 2e. série ... Fr s. '588 
Ob. Suez 3%. 3e. série ... Frs. 577 
Suez 5% ..... . ......... Fra. 634 
'l'r·ams Alex., Div. ...... , Fr s. 251 
Trams .Alex., Act. Jouis. Fr s. :J2 112 
Trams .A.Jex., Ob . 4% ....... Fra. 481 
•rrama Caire. Parts Soc. Fr s. 78 1/2 

1938 

102 5/16 
94 3/ 8 

104 l / 2 
3 

100 U4 
102 11/ 16 

0 9/64 
38 1/2 

490 
38 3/16 
855 

1750 
327 1/ 2 
297 
520 
496 

95,75 
12 314. 

49 1/2 
4 49/64 

47 
457 1/2 

70 
830 
102 1/2 e}CC 

101 5/8 
6 47/64. 

20 

5,75 
94,55 exc. 
94,55 e xc. 
95,75 

133 1/ 2 
411 1/ 4 

2875 
lOO 1/ 2 
100 112 

4 
1 

160 
27 

3/8 

2 5/ 8 
594. 
635 
649 
257 

32 1/ 2 
481 
7~ 

DESIGNATION 

DES VALEURS 
14 Janv. 21 JANV. 

1938 1938 

SOC:ŒTtS FONCIÈRES 
Dom. Cl1. Fadl, J'ouiss .... Frs. 
Gharb. Land Cy., Act. . .. Fra 
Gharb. Land Cy., Fd. ... L.E 
Anglo- Egypt. Land A Ilot. L.E. 
Sté Fonc. d'Egypte .. . . .. Lst. 
Wadi Kom-Ombo, Act. . .. Lst. 
'..Vadi Ko.m-Ombo, Fd. ... Lst. 
Anglo-Belgian Cy. ......... Lst. 

104 l/2 
1 7/ 64 
0 7/ 64 
3 9/111 
6 1/ 2 
6 27/ 64. 

36 7/ l6 
0 6J / 61 

104 1/2 
1 3/ 32 
0 7/64. 
3 9/16 
6 1/2 
6 7/ 16 

36 7/ 16 
0 31t32 

SOCIÉTÉS IMMOBll..IÈRES 
Union l<'oncière .. .. . .. .. . . . Lst. 
Eg. Enter. et Dev. . . .. .. L.E. 
Eg. Enter. et De v. Fd. . .. L.E. 
Cah·o-Héliopolis ..... ....... Fra. 
Cairo-Héllopolis, Fd. .. . L.E. 
Cairo-Héliopolis, Ob. ... Frs. 
Elgypt. Delta Land ......... Lst. 
New-Egyptian Cy .......... Sb. 
Sté. Im. Gare Caire .. . . .. L.E. 
Koubbeh Gardens .. ... .. .. L.E. 
Calro Suburban Land . . . L.E. 

2 51/64 
4 1/2 
0 3/8 

286 1/2 
12 7/16 

54.0 
1 13/64 

l6/6 
3 3/16 
2 13/16 
2 3/4 

2 51/64 
4 3; 8 
0 3/8 

297 3/ 4 
l3 

541 
1 13/64 

1.6/ 3 
3 3/16 

2 13/16 
2 3/4 

SOC:ŒTES INDUSTRIELLES 
Crown :Srewe,-y ............ F r s. 139 
Cie. Frigorifique . ......... L.E. 6 1/8 
Sté. Eg. Irrlg., .Act. . ..... L.E. 3 5/8 
Manu re Cy. . ................. L.E. 1 5/16 
Salt and Soda .. ............ . Sh. 4~/3 
Port-Said Salt . ........... Sh. 47/9 
Egyptian Markets Sh. 25/-
.Angto-Eg. Oilfieids, Act. Lst. 2 
Suc. et Ra!. Eg., Ord. Frs. 133 
Suc. et Raf. Eg. Prlv. Fr s. 113 1/2 
Suc. et Raf. Eg., Ob. Fr .s. 490 
Suc. et Raf. Eg., Fd. L.E. 3 1/3!1 
Elect. Light & Pow ...... L.E. 16 7/8 
Elect. Light Pow J'as. ... L.E. 13 
lndustrie du Froid, .Act. L.E. 4. 27132 
Filature Nationale Ord. ... Lst. s 7/16 
Calro Sand Bricks ......... Lst. 4 5/8 
Imprimerie M!sr ............ L.E. (: 7/ 8 
Sté Misr Egr. Coton ...... L.E. 4 S/16 
PIA.trière Ballab .. .......... L.E. 4 1/2 
Alexandria Pressing ..... . Lst. 7 31/32 
«Al Chark» Cie. As s. sur 

!a Vie ........................ L.E. 6 3/8 
Soc. Ciments Portland 

Toura.h ..................... P.T . 1150 
Sté Mlsr Fil. et Tiss . .Act. L.E. 5 3/16 
The As. Cotton Glnners, Lst. 0 45/64 

HO TELS 
Gd. HOt. Eg. Nung. .. .. .. Lst. 
Gd. HOt. Ob. Série A. . . . L!!t. 
Up. Eg. Hot., Nouv ....... L.E. 
Up. Eg. Hot., Ob. 5% ... L.E. 
Egyptlan Hot., Ord. Lst. 
Egyptlan Hot., Prlv ...... Lst. j 

1.7 1/8 
109 

1 11/16 
87 l/2 

1 23/32 
9 3/4 

139 
6 1/8 
3 5/8 
l 1/2 

43/ 4 1 / 2 
48 
25/-

2 3/64 
138 
114 1/2 
490 

3 5/ lG 
17 3/8 
13 

4 27/3?. 
8 7/16 
4 5/8 
6 7/8 
4 3/16 
4 1/2 
7 55/G<t 

G 3/8 

1145 
0 43/64 
0 3/4 

17 1/b 
11\q 

1 ll/16 
87 1/2 

1 47164 
9 3/4 
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LES FLUCTUAfiONS DE LA BOURSE DES VALEURS D'ALEXANDRil 
DU 14 AU 21 JANVIER 1938 

DESIGNATION 14 J a nv . 21 JANV. DESIGNATION 14 Janv. 21 JANV. 

DES VALEURS 1938 1938 DES VALEURS 1938 1938 

Empr. Municipal 1902 ... L<lt. 93 3/4 99 3/4 Delta Lt. Rys., Prlv. ...... Lst. l 17/32 1 1/2 
Empr. Municipal 1919 ... L.E., 104 1/2 104 1/2 Alexandria. Ramleh ...... Lst. 1 5/32 1 3/16 
Land Bani< Act. ············ Lst. 4 2:5/32 4 25/32 Trams Alex., Div .......... Frs.J 256 256 JI:! 
7-tl.l'd Banlt, Fond. ......... Lst. 49 1/8 49 1/8 Trams Alex., .roulas ....... Frs. 34 33 1/2 
Land Bank Obi. 35% ...... Fr s. 465 463 Tr·ams Alex., Obl. 4% ······ Frs. 490 490 
Land Bank, Obi. 4% ...... Fr s. 70 10 Pr·ess. et Dépôts Act. ······ L.E. 23 5/32 23 1/16 
Commerc!t>.l Ban,k ········· Lst. 1 1 Presses Libres ·········· .... L.E. 12 7/8 ll! 7/S 
Alexa nd rfa Water ......... Lst. 11 518 17 3/4 Net et Pressage ............ L.m. ll 3/4 ll 3/4 
Béhéra, Ord. ······-··········· L.E. Jl lltl6 ll 1t2 Alex. Pressing .. .. ········ L.E. 7 15/16 7 7/f! 
Béhéra, Pr!v. ......... ····-~·· Let. 5 13/32 5 13 32 Bonded War., Ord. ... ... Lst. 13 9l32 6 0132 
Ur b. et Rurales ............. Lst. 2 25/32 2 25/82 Bonded War., Prlv. ........ Lst. 5 3/8 5 3/8 
Ur· b. et Rurales, Fond. ... Lst. 0 3/8 0 :us l•'ilature Nationale. Act ... Lst. s 17/32 8 13/32 
Union Foncière ............ Let. 2 25/32 2 25/ 32 Salt and Soda ........ . .... Sh 43/ 43/3 
The Gabbary Land ...... L.E. 2 Jl/32 2 1/4 Port-Said Salt ............. Sh. 46/!l 47/'o 112 
LA. Gérance Imm. ......... L.E. 4 7/8 4 3/4 As s. Cotton Gin ners ...... Lst. 0 11/16 0 11/16 

Une Intéressante Publication de la S.N.D. peL" les industries JH'Od 111'1 riC!'S cil
cap il am. matér·iels) ; les tll(•odes 
rel a 1 i\•cs Ù la SOUS-COIISOllllll:tt ÎOII 

nu ù lu sur·-épargne ou ù 1'« épar
glu' forcée u: les théories ditc•s 
" ps~ chologicpws " ct, C'nlin, les 
tlu\ories concerna.nl les récoltl's. PROSPERITE 

ET DEPRESSION 

L'autcu1· de cc livre, l>r. (i. Yon 
Hal>Prler, éconmniste tlc réputation 
iuterJIHtionale, traite de l"un des 
problènJ('s économiques les plus 
importants - celui des <·ydes éco
IIOIIIÏ([UPs el de l'altcruatiC't' ciel" 
pério1lcs de prospérité et de dé
fH'C5sion. 

Cet ouvrage marque le début 
d'une cnquête entreprise pa.1· Je 
Setvire d'Etudes éeomiqncs d<' la 
Société dE>s Nalion~. Son l.Jut CRl 
cl'a11alyser les théories actuelles 
sur les cycles économiques, cl'cxa
miller· leur hien-fondé, de r·el<•vc1· 
lps similitudes et les incompatihili 
lés qu'plies présentent, d'élimiucr 
cerl•lincs hypothèses non justi
fiét~~. et de montrer dans IJII<•lles 
directious cles rechE'l'chcs complé
uH•ntaires sont nécessaires pour 
élucider cedaincs obscuritéA. L'a
unlysc cie ces théories révèle q\IC, 
sm· divers points importants, il 
exist l', culJ·c les divQrses écoles, 
lill accord qui va beaucoup plus 

loiu flll<' Il(' JIOUITHil le (TOirc lUI 
obsen·ateur snperfkiel, car les au
teurs 0rrt une tendauce naturelle 
ft souligner les div(•r·gences plu
tôt que les aualogi<•s. Aynllt ainsi 
déblayé le ((•rra in, l'aul<>ur essa
ye e·nsuite, dans la rncslu·e du 
possibl c, de fnir-C' la syut hèse des 
f11éories actuelles ri d'indiquer les 
points Slll' lescptels il n'est pas Cil
core possiblc de fonrnir d'explicn
t ions précise>s. L:~ prochaine éta
pe, dans cette cnq uèt e du Service 
d·Etudcs économiques ,s<>ra l'ap
plication de critèn·s quantitatifs 
aux diverses hypothèses et expli
cations qui ont été formulées. 

Les pri11cipalrs théor·ies exami
nées dans les si:-. pn~rniers chapi
tres sont ePiles qui cxpliq11ent le 
cycle économhJUP pa.r les Yaria
fions dans la cirl'ulntion des mo
yens de paiement ; les cliverses 
théories relt\.Livos ù la sur-capitali
sation (en soulignant principale
ment la tendance ~) sur-dévelop-

Ln partie J 1 expose la sy111llès1· 
el 11' développement des 1 fl<'oriPs 
nclttt'lles; elle tH) prétend paR (•di 
fler une ll1éori'C eni ièrciiiPllt JHIII

\'Cllc, <'Ill' vise plulôl à mettre "" 
ceri ain ordre daJls les op ill ions 
divrrgt•nlcs et à présenter tllll' 
s~ nthc\S<' ù laquelle pourTai<>ttl "<' 
l'allier IPs tlifférCillcs écol<•s. L 'au
kilt· t·roit possible d'étahli1· \lill' 

1 h1'orie gl>uérale qui pcrmt'ltrn 
()·expliquer· les aspectl' les plus 
importants du cycle écmwmique. 
Il d1sculP la définition du C\'Cie 
éc()nomiquc ct le;; moyens de· le 
111Nll1l·cJ·; i l analyse ensuiiL' le lllP· 
ealliSil1(' d\1 }>l'OCeSStlS cl"rxpnnsiOII 
01 de co11l ruet ion, ct cxa111inc l t•s 
rin·onstnn<'('S dans lescJirPJIC!' Rl' 
prochliSPIII ]CS r·cnYel'SClliCIIIS dr 
l<•11daucr (crise et reprise). 

Le cilapilre final est con~acd· 
aux aspects intetnalionaux elu c~
ch· c·omu•crcial et essaYe cJ,. réu
nir clt·ux branches de ·récoHomiP. 
1110drrm~ qui, jusqu'ici, s'étaient 
dévt>lnppécs pn.r·a llèlement. 

E11 M1)it cles difficultés du su
jet, cc livre intéressera Iui'me l<!S 
pcrRotliiCS qui ne sont. pas fallli· 
liarfsées avec les ouvrages g~~~~
ruux traitant du m.ème sujet. 
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LA REVUE COTO N N IERE . 
--------------------·.-----------

Dispouihh· 
.\111édca iu 
1 .ui:w 7 
.\ sltlll(>lllli 

LIVERPOOL 
1~ 1 :JI) 

:'>.
ï.f'O 
G.:J~t 

NEW-YORK 
R G8 

COTON AMERICAIN 

W!1t:1~ 
-i.OO 
7.:>3 
6.22 

8.5!J 

. \11 Xll!Hir re, Il' :?0 jan\ir·r l!'J:.ll{, 

Si u1a cx:llnitlf' aiii'JJtivcuHml l'é
\'oluiÏt>ll elu cnlurr :11nérkaiu, fJJI 
IJf! ))CH( 111<1 Ill) li P. l' d'être SUl'JII'Îs 
p<.~ r ln fc·nnC'l(• •·cru a l'!fLLnhle dont 
il fait pr·vnvP. Bil'll que la cmrsorn
llln!ioll ('olnr111it'·rc :1nx J·:lufs-l.lnis 
"-Oit t1·rs di•c(•\'alllf>, bien qrH' IPs 
fadeur!' clf' pC'J·Iul'lmt ion nhnJHl!'nl 
rla11s 11' rnonrll', hiPn qn'nm:un pro
l.!l'è>s 11'ail c>t(> rénlis!'• dnm; la 1<'·· 
gisl;ll iotJ ag:ricolc soutuisf' an l'o.r
l•·rnf'lll. lt•s~nmrs nnt toujours tcn
tlt~llCC' ù r<.'l>owlir 1H•s qu'ils bais
sent de cprPhprN; poiuts. 

En l'al~:-crH'P de tout fadC'ur· r:>n
coali'O.g<'alll, Je rna r~IH' 1·sl clisposé 
h :u•cncill ir· toute nouvelle' rpti, i1 
for! on ù l'Hison. llOurrnil 001111('1' 
lien llllf' intcr'Jil'lifntiou hanssièr!' 
rl" ln ~iturrtio11. C:'cst ainsi C'flle lt'S 
nnucur" tl'inflnlion qui ont circnh; 
tom; <'Ps 1lcrnicrs lemps o11l ron
trll.né :'\ PlllrPIPIIir 1111\' nl!nosphè-
1'1' ha 11"<"-ièt·e. Dt' mi\mc, l<'!' ré
r••nts <•ntr·1li1•nb cln PrP.sirlPnl Hnn
!'•'Vf'll avr·c Jps lPnclf>rs finnncie1·s 
fon L P.SJJf.t·c>r d cs tlévPloppC'ments 
<'OIIsf rnr.ti fs. 

C.c qui, ;'t nnlt·c avis. const1tnl' ln 
cansl' pri11rir•nlc de la fermcté elu 
f'ol on :unl'\ri!'n in, c'psl le maintiPn 
1ll' ln TJOlil.iqnc cl<' rfiPnlion. RllP 
sl'ulP c•sl rl·snonsnhlc clc la pémJ
rie nnOl'111nl<' cl<' contrnls qne nous 
~"l1l'P2'i!'trons dans 11111' nnnt'>C' <lf' 
snrnr·o1l11rl ion <:~nns précfrlt>nl. Jn!'
qu'ici. ccllf' politicnw ne s'cs! pns 
r·c•l3elaf.P. «nnf ihtn<:~ les moments 
nil ](';; prix 1111 .Tnillcl rrttciunaiPnl 
~ .70. pl Pttcot·r· les offrcs 6taiellf 
nlult"tt mocll'\r(\s 

n cm S!'t·nll sans 1lonlf' c1iff<'rc1n
ml'nt si Ir-:< nrix al!c·hrnni<'nt la li
n·'fp •ln m·•'t. c'!•sl-iHlirl' 9 <'f'nls. 
"\;'o: rs n s<:i"l cl'i "" s nrnhnhlcmcn t à 
ml afflux 1l'Mfrrs flllÎ nPllfl'nlisP
rail'nt loull's h•s [('nlnth·cs hn.us
.,_;;·rr.!'. n. moins r1'1111P nntflinrn
finn scusihll' clc ln clrman,]C! tex-
1 ill' 

~~ 1111<' llnll"-S•' rll' crrnncl!" cn,·Pr
c :n' n'l'!'l ons inrlitlllPI', )pc:: rhnn
r!"s d'tllt~' hai""'P 1lnns 11' Yrni scns 
rln mot sont f'nrorC' plus prohlémn
tinHP<: n'nhot•rJ ;) ('r.lllC::I' 1l11 priX 

lni-uu··mr rrni n'offrl' )Jinc:: 11111' mnr
!'!'t' :n1111'~rinhll' ,', llll<' rl~nri'C'il'lliml 
1ll"c:: rnnr~. fo:n~uitl" :i l':'lll"P rll' l'nr
rr•·t nulnmnfirrllfl r]ps nffrl's nn::;siti'lf 
nu'nllc> f••nclancr hnisc:.i/orl\ si' mnnl
r,.,c::tr "'"'' Il' mnrrhfo :111([11<'1 cRs 
1,.« rrtll ival!'urc:: prér.'·r<'ltl nchemi-

nr-t· JètH' cr• lon \crs Je:-; agence::; 1 ('~ liquillatious aient as.::;anu le 
g't)ll\'(•t'Jit'IIICIIfHlcS till pr(ll, ,\ l'hcu
l'C' acttH'llf> pt·ès do• ;, 111illions dt• 

ballee:: :"<.orrt immobilisé•·<: sous lt• 
s\ c::tèmc tin prN, ct il sc pou na il 
•t'Il{' d'antres quantités \ i!'Tlll<'trl 
gTn~'sir cc chiffre d'ici i1 la· liu de 
!:.~ eawpagne. 

Ht<'ll q 111· ln ltSgisln t iou ngrÏt'oJP 
"'"it lottjour:; 1•11 snnffrHlll't•, 1111e 
ct•r·t:rillt' solution s(•ra I'PJ'!uirll'lllt'llf 
f., l'têt· :• la <fil t'si ion de l':H'I'I~:.gr· 

<'r1ln.rni!'l'. I.1·S Clllf iHrlt•llrs q11i 
·•~11 bé11éficiè dt~s fncililés cllt pt•f'l 
t 1 tl11 )JOitll'< SI' SC>llt PllgUgés rJ'n · 
VHnr•p iJ :'\(' SOIIIIH'II t'(• ;) f t!ll(t's lr.s 
t'I';:'II'Î\'1 ÎIIJIS g'Oll\ t'J'II('flH·IIf:tJc•s l'li 
••mlii·rr· d'uc·rêagt'. (hwrtl :1 la di
'' inU( 1011 dr. J:1 Sllftt'l'fÏ{-jp I'IISI'llll'll· 
r·tit• il C'::;l difflcih! d1• l'r'·v:diiPr tU·:-; 
•naint••n:at•l. tnr C'IIP cli•pl'JIII dt• 
b"fl11('fl~ll> tl'é)t;ll11111IS IJIIÎ ROIJI f'I'P· 
s•·tdl'lli(•JJt iltf'OitlHIS, snns t'OIIIf'l"l' 
l'hr{'l'rlituriC' 1lc· 1:> lf.g-i<:ln!ioll :agl'i
rn)P. 

Ln co"<:otur ualin11 t'of n1111 it·J·c· au x 
l•l:tf<:- l ,nis dlll':lnl l•· !IIOÏS dl' l]f.. 
tt'lllhn· s·l·-..1 ,·.J,.,,'•o :'r i't:l.O(IO hnllt>s 
c'rllr!r,• fi!l:i.flliO ('Il 19:lfi. soit llllt' l]i
lltllltltiorl 1le :?llO.OOO ball('s !'111' l1• 
llt~>is enrrt',..pnrHlnnL dt• l'artllf.t· )11'1' · 
e?•l•·niP .... ~i ln prr!t· dl' l••tT:tiu lh·
vait -..e pmJJ'<:.I!Î\'rc a11 rtu'nJC• r~·th-
1111'. lt·s p<·J·spC'f'IÏ\ Ni rlt• ):a 1'"11::-Plrl· 
•r>:tl in11 pour l<t cnrnpagnc c·rdi(•r·•• 
•1r· <:Praiertl J.!llr•rP prtcotrt'al.!l'artlt·<:. 
lh 111 t•l!St•IIH'ld que Jp<:~ 1llornières 
ltflll\t•IIC"s illcliqiiC'III lill~' l't•t·laine 
'•tnelinnllinra dP ln clf'liiHtlfle IP\Iilc· 
"''' Ftnts-Unis pf dan<: !1• annai\'C' · 
'""ni ~Pnéral clf'S nffnir'C'S 

L'hl>Pl'C$si0n (!ni sc· 1lé~.rnl{e flp 1:1 
I'PI'<·•tlc> P\'Olll!ion elu t'nlon nrt\P.ri
f'ain r·'v<:~f ([Ill' lP !IIHJ'rllé tr:1\'C'J'HP 
"'''' t•firin1lt> dC' slat.ilisal ion nii(Oirl' 
"''" lli\'N•llx acllH'lc:: 1lmrl il 11r 
"''tni.Jf' pa.;; di'\'Oir s'f.enrl!'t flJllll'f.
,.;uldi·rnPitl dnns 1111 sc11s 1111 11:111<1 
l'nttlrc. in,..nn':'t C'l' qnP 1ll' IHJ\1· 

', .. , "' tlt>vPl.-.pJ•C·nH•nt s appant i~-

'''''' 1. 
COTON EGYPTIEN 

f'•llllt'tt x Solu lx 
i!J jall\'. 

.Jarrvil'l' Tai. 1-:Lot 
\Iar-. u J.LJ() 
~!ni " 1 ~.21 
t onlro/., Ci:,a 1 : 
.l.u,vi.·t 'l'ni. 1:.>.!1:! 
~lars ,; I:?.!'J(i 
;\lai ., 1:t-
l'nntrnll' .l.~ lunnuni: 

J:l jnm. 
lL
J.t:?:.> 
H.:?i"> 

l:!.lH 
12.!1:1 
12.!)7 

Ft-\ der Tnl. JO.:fi 10.:J!l 
.\\'J'il " lO.:l:l 10..11 
Juin ~> JO.:JH IOAG 

l'tt c•alltH' J'l•lalif n préYnlu lous 
CI'S ÙE!l'llif>J':-' jii\JI';j SIIJ' llnfl•p JIIHl'
t'lJé oi'J lc>s flucfwllions hat·C'nt 
lllnin!\. Jll'OIIntlCé!'" C[IIP d'hnhl1tlrlP. 
n·1111e !;l'nllliiiP <'t l'nnlrl' ln c·ofe 
n'e11registre aucun chnngcmrnt np
pt·éciaùle. Il .::;emhle que les dC"mil>-

IIHli'C']u\ c\'aulant plus qu'une bon
lit• pn ,. tl dt·s positions spéculatiYes 
h!ttl'o~i n·s ont. été tra1 sféréc!; en
tre· lc·s lll;lÎltS du comlll('l'Cl. Cepen
dant l• s cn~agemènls haus~il'rs, 
IJHni<jlH' ,]irninués, sont loin d'ètrC' 
'".'l-!1 i;n·nbles et con.stit ucnt rvcn
llu•II•·JHPnt un élénrent ciC' faililcf'~C 
pour· 1(· ruar·ché . 

ni"" qnP le sous-lon dcmcnrl' 
"'"il run. i 1 ~o tuanifeste cependa11t 
rit•,; sig-JH·s de lns::;i!ude qui ilHli
'l'lt'rrf fJ"'' IC' nw re hé est plu A dis
Jill"'~ t'• ,.,,.,solider Le terrain gag1aé 
rrrr ïr l 'c'l:tt·gir. Après cette première 
"l:qw cl!· !tausse q1ù n'a été réali 
._,.;,. qu'ü la faveur <le la polit.iqul' 
dt• 1·,··1<-n 1 iMI, il serait imprudent. 
rit• \'olJinir nccenl1.1er le mo·uvement 
d ,. lo ·rn·i:-c· sans s'assurer prén ln
ldt·lll•'lll dt>~ dispositions de ln filn
lar f'('. 

l,•·lk-d. l><tllS Pire tout à fait hors 
du tll:tl'<'lrtl. tif' nrnnifestc qu'un in
:t'·l'f·l limit{· :'t no~ coton::; L'Anglc
h•n •' •.u riou! P"-1 IJ•ès til•df'. Tiicn 
"" '••ll1· r H\lfl' nil pris ~00. 000 ca n
Iai'" •li· rnoin" qui' l'nnnée dernière, 
""l' ne p:.r·nit nullement di::;poséP 
:'t r;, ire pn'u'·r rlc clilicrPnce pour 
r·:•tlnq•r>r· Ir· rc·lnrd précédPnl. J.n 
("'""'' 1loif !"[Pl~ dontr. litre nttd
b•"\" H Il (;1 il (lill }'jnfitl!'frin OCS 
fll.'·"' ffns an I,n11cashirt> l'st moins 
:"" ;VC' II!Jf> l'nnnf.r dt>rnière. Tl ré
l'Pl Ir-, C'll l'fiel •les derniers avis 
n·rns rr1rr l!'s fllntnrPs emnlovnnl 
J,. · colnr1 Ptr\·ptiPn ne trnvaillPnt 
'lfll.l'l 77 "/. ùt> lPur capacité. ,. 

'Ir J.p Co11l itrent continue à manifes 
[,.,. IIIH' bonne volonté méritoire ; 

--,·lit> sl"rnil ntPIII<' plus effec-tive 
~'tiiS ('!"l'faines (JjffiClllféS nmmcil>
I'•'S nui 1·nlr·avent souvent la con
l'lo"intt tles ::tffaires nvec ce c1éhou
rl.,'• 1\''''""noins, malgré lC's ohsta 
ch-... '"" Maii'PS, nos cmhnrcTUC'· 
nrPatls unur lt> Cnntinent enregis
ln·nl c·hnunc sc•rnnine unP nncrmen
t:•ti .. n "Ur la snison préréncnle. /\ 
cf' iPtn·. ,·,•ttr· nngmentntion ntlf"inl 
1111 rii'Jtri-lllillioll cle cantnrs Pn\'i
t·nat. 

En Exl r·ï·uH•-Oril'nt, ln carence 
plldi('!lr rlu .Tapon a réduit conl'i
dflr·ahi('JrlCill nn~ e:xf)ortations, hiPn 
one l'rrrc·t·oi"-<~f'metü cle la rlcmnn
dP ''""''les Tnclcs aH diminuP rlnng 
tilH rrl'fninr. rncsure ce défkit. 
'\1'•1>~ t.trnr·r11nn<> rm'un intérêt pins 
~"'·~ru! s·, .. ,L mnnife<~té rlernii>rcmcnf 
dt• la pal'! du .Tnnon. ne nomhrenx 
«<>~••lnl!l'"- tl•• J•ri ,· ont été enrPgis
lr•',-:, tJ,IJI lfliC'li'TIIPS·lltlS ont. été nr.-
1'"1111';1 "''' P>' d '01'11 r'<'S ferm f'S. CP !tl' 
111111\'Pilc dnit f.l1·e at~neillic nvrc 
s111 i'<f:rdinu. hirn qn'il TH' failiP 
Jtll!; rnnmlr·r SJtl. la nlPIII<' tnpnri((· 
rl'nltsnrptio1n rle la pnrt dl' ('1'1 Ïll1• 
pnl'tant d(obonché. 
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L l· mon\'I'IHctlt de rélt>ntion à 
lïttll'ril'lll', f[UÎ ne selliUIC pa:> \'OU

loir "<' rcltic:lwr, donue lieu a.nx 
colulllt>llt ai 1'\:R les plus variés. 1'\ous 
\"oil;'r rt.~j;\ au SI'Uil rie fi;\Tier ct 
les an·i\·a~r·.-. nccusPnl rut déficit 
dl' :mo.ooo'cantars par rapport ù 
l'altiiP\' ri('r·niÏ't'P. Comrne tous les 
entons dnh·<·nl èt l'é égrenés d'ici fin 
a\ L'Îl, il Hous n·slc ü n•c(•voir, en 
dehors cle ces 300.000 cantars, les 
dpux niÎIIious <le cantnrs qui for
tlll'lll J' p.xcédent de ln récolte ac
tuelle. 
re ltaus.-,ièn·. r><· IIIPIIH', les récCI'.· 

Envi~al{t'P so11~ <·ct a!'pocl, ln 
1•osi1int1 :-.1<1\istiqtH' du coton ég:vp-
1 ieu <.•st intolllt•:.:;lnhlemrtll baissiè
r e·. <;'est JWIII-c\1 J'C la raison pour 
laqtH!l lr l<t s péculat ion n'o!'.C pas 
ex plnilc· r d n \':winge la JH'emi.èr c· 
rtap <' d e· 1J n11ssc• cl sr con l.r n le <le 
,·nnsoli d r• r· 1<' tc· rrain g-agnP.. Cc
PI'lldanl Je• cofo11 ri-(,\ pl i<'rl a mon
ll'l' t<·lfl' :1 11 111'-1' IIIH' fol'('(' dt• rrsis
laJ1!'0 S i siii'Jll't'll1lftl<• qu'i l S(' )10111'· 
rait h if'n q Ill' 1 <'~ fa<"! <• u rs bnis:;icr·>' 
dt· la situation uc l'affpcfPnl pas 
out n• IIIP~lll'e. 

1':11 tn11• •'•t:tl dt• l'alise, l'nl'il'llla
t inn lirw J,• d11 Jrl<ll'<"hé dépend cs
'Wltl it•llluH'tll tl 11 coton aml>ricai11 
d1'lll J'(•yoJntiou ftunr·p est entourée 
tl<· 111\sti>J'I". Enfr<' I'E~~ ptiPTI ef 
1 \ lllPI'Î<'11Îll, <"'N;I 11111" IJil<'>'tion 
•l'o>cnrt. (.{'llli-l'i IH'\It s'f.l<n·gir ou 
...,,. n•l1'(\1•ir. mais pas au tll•ltt <l'unr 
('(•rl:tilll' IÎIIIÎtf'. l':tliJ<; S011lll1CS obli
!!'ès dl' l1011S C'OilfOI'TIIC' I' aux Oirec
i i\·ps elu 1! ra 1111 111 :r rC' hé cli red ('n 1·. 
.. t tnufp lr·nln[i\'l' rlC' 110\IS soustrai
,.,, ;_, !'Pitt• dt~Jif'll llHll('f' ('~\ \'OUée ;\ 
"'' {>,·]lrr f;tlHl. mt\111e !'Ï mr oh
li('!!\ C'l'l'lnill~ SIIC'ei•s JW~S3{-{<'l'S. 

MARCHE DES DISPONIBLES 
l' ne plus grande: n.cli\ilt' n r{>~rH' 

ce1 te sen1aine sm· 1~ ntnrcltl' 11(':-. 
tlis_poniblcs, bien qu'elle J<l' soit tilt 
peu ralentie Yers .la fln. En .to\11 
(:as, la moyenne des Ycutcs jour
mdièl·es a 1lPpassf 2.000 cantar<;. 

Comme précétlcllllll<'ttl, 1 \ slt 
nwuni continue ù l'Ire la \arif>!<' 
la plus rechC'rchéc, · sui vil· pat' lt' 
<<iza 7 et le Zagora. Tri•s JH'II d':rf
faires dans les autres YOri{•fés. L{' 
Sake! n'est demanrlt> IJIIC' dans ll's 
~rades tout iL fait sup!•J·ic·urs l'l 
IIC dOIIIIC lieu ([n';i clt•S l r'HIISHC' · 
f iorts clf' peu d'i~r~pol'!all<"<' . 

Les primes !'>ont \Ut l'~"" pins f:t 
c·iles. 

GRAINES DE COTON 
Hl .i <Ill\'. J :l j a 11 \' , 

.Jatt\' ie r P.T. ;,(.!) ;")().:! 
Fév l'i c r n :JG,:l ;)(i,(i 
?~ l a rs n :-,G.fî :,n,n 
,\ vr il " so.1 ;,a.n 

Aprb; 1111 <léhul cnlllle Pl 1H'si
t;1nt, la gminc s'N•I ruffen tlic grn
<lucl l c1!lenf po11r <lé)t:t"s<'t' Il' ni\'<'llll 
de P. T . :18 sur le .] ali\ icr. La diii 
pn ritin11 del' reports s'l•\pltquc p;JJ' 
la pémLric des n lTiV1l{.{C">, qui l'SI 
die-même la const'quctH'<' 1le la 
polilique de r étention. 

li y a une assez llllll!l<' tll'utan · 
dt: éti·angère ellocnll', tu:tis l'Il~ ttt• 
re\ êl aucuu caractère PXCf'pt ion
liLl. 1\os cxpOJ·talions C"ont inllt'!ll :\ 
êt rf' inférieures ù C'l'IIPs IIP l'nllll<'·l' 
drrrti~re, ct :\ mcsun· quf' h : tc111ps 
passe. les perspcctiYc·:-: 1l'tllH' nurP
Jiorati<•n de la dcnr:wdP cie\ ic·11 
ne nt phrl'> prohlérna tiq rrPs. C:orn-
lll<:>llt écouler le SUl'JthJs rit• ln pro
cluctiou ? C'('st 1111 pmltli~IIH' <lord 
la solntion f'SI nrnlais(•f'. 

- ------- -
Il est \Tai que la ùcmaml ,• pour 

la ('onsommation ]()(·al e est nette 
r~rent c•ncourageante. Elle crr r l'gis
tre une angmentation th: plu~ d1· 
1:>0.000 a rë.leos cnt.re .\ lexàn<l r ic "' 
l ' inférit:m·. Ceci ne. suffi-t Hlalhell
t'I'IISPlllenl pas à compenspr 1(' 
uranquc cl'pxpansion de la dl'nlflll
dt• l•tr·angère, en présence de l'au
rrH·nfation sensible de nos appro
\'Î:->il 11111 ement s. 

\ 'n facteur qui est en fan·ltr d e• 
l':lrliC'lc·, c'('st la fermelt> clc·s llHl

tic\rl·s oléagineuses dans le ,,,oncle. 
l.t•s gains l'P-<'tlisés pal' l'hu i lt• • rit• 
eolon el le saindoux en ,\tt H'I'Ï•IIIC! 
-.<•rnhlf'nt l'> ' f>tre c·on~oli •l ~"·s t1 •rn1 1 ~ 
11'11\ ons assisté à a tlctiJl(• n\tct iott 
:tppd•cin il)e depu is les d Pntit'> r·rs 
IHOII!';SN;. Cn qui , p l us que 1 onl , 111 i
l itc• <'Il favrnr de l n g r aine. cr• ~ont 
"!'S p r ix 1 r ès m o d é r és. Bi rll cpt (• 
t tous n vons <l éjà gngné lill lcrrn i n 
n pp r écirt h le sur l c'l p l us hns ni 
\'l'HIIX alfPinls. on llC prut pas rli t·<· 
!jill· lt·s n.iveaux actuels son t 1'\X 
cc>!--sifs. r·~taient Jps qua11fiff>s con 
s id t'• rnblr•c; retenues il lïttl,'riPlll', 
on JH1llrl':IÎt même espt>rer ttllP al' · 
l'f•llfunt ion dr la reprbr. T;P-xbLPll
,.,. Ill' l'es stocks, qui cnnslihtrllf 
"'"' n•flnacc snspl'ltclue ;:;nr le mn r 
•·ltf.. dnit nnns incitf't' ;1 llJH· cr·r 
t:rilli' J>I'IHlencc. 

f ,( " 1"\)tO!'{a 1 ÎOD5: de ln. '<('llll) ÎTll' 
n'ttrtl g-uère été f'ncnur·ngc•anfl'" 
:t\ •·1· h •nr total rle S~.000 anlPhs 
en nt re K!.OOO l'a111 ,;, d,.ntière. ('Il 

sorte que le déficit s ' pst <'IH'nn 
él:ll'gi ct atteint présentt·urPnl 1:?0 
ntille n1·dchs. Pent-f'n esp1'n·r· '"'' 
:r111f.1 i o rH lion au c·ou r,_ rl PS 111 11 
··ltainr'l sPmaines? 1\ol!<; l!' sot•h·ti
fnu~ <le tout cœur. 

BOURSE DES lv1ARC~-1ANDISES D'ALt:XANDRIE (Contrats) 
Livraison:; 

Sakellaridis 

Janvier 
Mars 
Mai 

Guiza 1: 

Janvier 
Mars 
Mai 
Novembre 

Achmouni: 

Février 
Avril 
Juin 
Octobre 

Graines d e coton 

janvier 
Février 
Mars 
Avril 
Mai 
juin . 
NoYembre 

14/1/38 

o. C. 

14 12 14.12 
1430 14.28 
14.42 14 39 

13.95 12.98 
12.95 1298 
13.6 13.02 
13.18 11.16 

10.38 1042 
JO 40 10.45 
10.49 10.51 
10 56 10.65 

56.9 57.1 
55.8 56.3 
56.5 56.3 
56.2 56.5 
56.5 56.6 
56.6 56.7 
59. 59.5 

15/1 / 38 

0 c: 

14.5 13.98 
14.23 14 '5 
14.32 14 22 

12.87 12.se 
12.87 12.88 
12.90 12.91 
13.5 13.03 

10.35 10.31 
10.35 10.34 
10.45 10.39 
10.55 10.55 

56.- 56.5 
55.5 55.7 

55.7 
55.4 55.6 

55.8 
56-

59.2 58.-

17/1/38 18/1 / 3q 12/ll/38 20/1/38 

0 c . o. C. o. c. o. c 

14 12 14 I l 14 10 14.05 13.97 14.- Bouro;e 
1422 14 26 14 25 I l 20 14.13 14.17 ferm é e 
1435 14.32 14 .29 14 26 14.20 14.24 

13 1 ~ 2.98 12.96 12 98 12.85 12.87 
12.98 13 02 13.2 13.01 12.91 12.93 
13.4 13.04 13 7 13.05 12.95 12.99 
13.21 13.13 13.15 13 10 12.99 13 05 

10.38 10.40 10.42 10 40 10.31 ,Q.34 
10 42 10.42 10.41 10.40 10.33 10.34 
10.51 10.47 10.46 : 0.44 10.36 10.38 
10.67 10.62 10.64 1060 10.52 10.51 

.-

57.3 57 2 57.8 57.9 57.9 57.7 
56.5 56.6 56.7 57 -- 56.2 56.9 

56.6 57.~ 56.9 56.9 
56.6 56.6 56.5 56.8 56.4 56.3 
56.5 56.7 [,6 9 56.3 56.3 
56.9 56.9 57.3 .'i7. 56.5 565 
59.7 59.9 60.5 60.- 59.8 59.4 
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COMMISSION DE tA BOURSE DE MINET-EL-BASSAL 

8ULLETIN HEBDOMADAIRE 

E!S -= Alexandrie, Mercredi à Midi te 1~ Jnm·ier 19?1 
::s:: '-=:!. ., 

COTON -~ 
==========================~==================================~ 

EXPORTATION~ 

1 STC C :L 

---:----
Continent Etata-Uni1 TOTAL 

Cantan Balle• Oontara aelle. Oeot.ara Ballea Cant.a~ Ballu C.ot.an Balles Cantara C:t:ü .. . : 

env "•"•· .• t9t.738 8.M:7 62.sto u 1111 101 ïi8 &.:>2o •o.-.oo 1.197 8.7M 29.040 213.747 t.69t.'i'>'f 
IIIH •••· 19:t7 2511. i9S 10 ?92 78. i!9 11 .568 70 .2S:l 9 369 68 .!1110 2.808 20.536 32. 53? 23S.ll0 S.0\9 !:!~ 

• • 1936 2oo.9SI 11.8H 86.619 8.8t6 6&.:m s.zH 23.6c>? t.960 tt.sss to 111t t9o.ou 2.S03.e .. u. 
Dti.I"Stp 19Si 6.Sal.S51 186.2t7 t.368.HS 300 !196 2.22:> 318 6? H9 499.!;57 1 13.67! 95.961 668 061 t. ll\9 . 219 
I~•••Jtqu. t93ô 6.619.?Jt 223.571 1.635.036 l!t3 805 1.6;,3 .320 113 260 S32.09t 19.079 H0.03t 679.ïl5 1 t.2S0.~8 t 

• • 1935 6.562 . ?81 219.736 1.608.346 303 766 2.239.680 69. 896 f>l5,035 1? !i6u 1 2:L~'i9 6111 958 l 49t.S39 

Y compns stock~ au 1., ::ieptombre 1937 Crs 351. 455 • au 1er Sept. IY36 Crs. 488.~ tau 1•• Sept. 1S~3S C1s. 442.ïœ 
ConsommatiOn lo<'ale du 1«< Septemb re t937 ao 1"2 Jaov1er 19:;8, Achmount Caotars 22. 77'2. Zagora, 26.693 Divers 6 .815. 
Total Cantars 56.2&>; en oatre Crs 56.002 ont été rée~pédiés à l'intérieur du pays. Ensemble 112.28:2 à déduire du s~cck , 
Consommation à l'Intérieur du pays du 1er Septembre 1~7 an 5 Janvier 1938 Cantars 1 \.j .4::!3. 
N.B. En dP-hors des Exportations ci-dessus il a été exporté par d'autres ports 2. 275 cantars . 

GRAINES DE COTON TOURTEAUX , l!lllf•e ~ 

' .. ~ 
EXPORTATIONS 

:rrivages 1 • Arrivages 
Analeterre Coatineot TOTAL STOC:{ Export . Export. 

l 
Ardebs Ardebs Mdebs Ardebs Ardebs Tonnes Tonnes Tonnes 

Celte semame •....•...... , 71.663 5'.!.675 52.675 1.070.4-\3 ~ 2.S03 2.~ 1 
.lr!ême semaine 1937 ... .. .. \03.683 85.416 85.416 1.177.879 • 3.426 ~.316 $ , • ~9~6 ....... 96.123 65.087 65.087 so.u83 1 4.ï89 4.34-~ 
Depoi.s fer Septembre 1937. 2.660.228 1.f'.59.522 77.079 1.636.601 1 38.423 71.8H 1.i27 
MèUlO époque 1936 ........ 2.926.788 1. 745.009 8.796 1.753.805 :10.975 71.229 

, , 1935 ........ 2.ï29.9~ t .905.589 39.267 1.9~.856 40. 70~ 79.712 

t comprfs Stock§ au 1tr Septembre 1937.-Ard. 46.816 • aa 1• Septembre t9:ki-Ard. 4 .896 tau 1•• Sept. 1935. A rd. 19.095. 
Copsemmation locale du 1er Septembre 1937 au 12 Jaovier t938 envtron Ard . .t87.889 (3 ) à dédnire du stoclc. 

. . '!ittm -

Pttr Jes Fèns, Orgu. liés. Lcolllles, Mal' tt Olgms. lJ cnsellmlleo IKJ!e 1'est cuue respeâlrcœm qu les 31 Min et30 tlnea~re . 

F~VES ORGES 
Arriva&res 

1 
EXPORT A TI ONS 

srocK Arrivages! 
SaTdi Bébera IAnglet.erre Continent 1 

Ardebs 

406 
807 

:-19.419 
43.593 

Ardeb 
413 
S82 

19.906 
21.06~ 

1 
Ardebs Ardebs 

Cette semarne ••.••••.• • ••. . . 
tdème semaine 1937 .•. . ..•... 
A partir du 1or Avril 1937 . . .. . 
Même époque 1936 .... ... .. . 

Stocks 
Stoclls 

au 
a a 

1er Avril 1937 
1er Avril 1936 

Sai di 

Ardebs 
Cette sem arne .•••.••••••••• 24.6111 
Même semaine 1937 ......••• 12.896 
A.partir du 1« Avnll937 .... 7 '6.132 
Même époque 1936 ........ .. 621.189 

Ard. 
Ard. 

BLÉS 

Arriva1es 

Bébé ra 

Ardebs 
3.582 
3.486 

331.628 
411.27B 

1 1 

455 
2.202 

Export. 

Ardebs 
10.160 

107.927 1 

165 

3&"\ 1.060 
1.395 

LENTILLES 

Arriv. l Export. 

----
Ardebs Ardebs 

:!20 
65 

14.5XO 1.4()7 
14.Cù2 398 

TOTAL 
Export. 

- --
Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs 

165 ~.337 213 
65.464 5.99\a 861 

11.3.902 1 117.703 
108.{);)1 Si .I):H 

1 . 443 
1.395 

A rd. 21.61::S 
.~rd. 14.23.1 

-· -- -
MAIS ___ i, OIGNONS 

Arr!\' . Export. li Arriva()es Export 

--- - ----
Ardebs 1 Ardebs l Crs.1080k Crs.l080k. 

2.5W 1 1.383 1.310 
7.~ss l 8 .4~ 1 4!1 
9.86') 1.043.5W 98L849 
3~.307 18.~~ Qm!.fs15 ~ R~ 

Stocks an 1er Avril 19~7 Ard. 7.075 A rd. 243 au 1er Déc.. Hl:>7 A rd. - au 1er Mars 1937 Crs. 
Stocks ao 1er Avril 1936 Ard. 9.894 Ard. 1.025 au 1er Déc. 19313 Ard. - au 1er ~lars 1936 C:rs. 

"f.B. L'année poor les Blés et les Lentilles commence le 1er Avrtl. pour les ~lats le 1er Déc. pour le~ Or~rons •~ 1er Mau. 
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REVUE DU MARCHE DE GROS 
---------------------+c--~-------------------

L(' :!1 jauvie!' W38. 
Ll's .\lat·cltè., diri~t·aJJls fureul 

ass<·z satbfaisauls, les pri\. se 
maillt('IIHIII •la11s ut•<· fc•nnt:té suf
fi~llte. Toutdois, cu Cl' ljltt COII
C<'l'Jlt· lt•;; sucres; la liu dl' la sc
wainP ,.,on:-. rcnw fut car·aeterbée 
par mtt· réac.t io11 ha issièr<'. 

1\otre place fnit pn u\·c· tlc fer
lllcté, purliculièn•IIH'IIt cH Cl.l qui 
l'O Il(' (•J'li(' 1 (' I'Î ~. 

1•' \1{11\FS ET BLES 
f .11 !'1 Il• :1 (.ilicago tCl'llllllll à 

U6 51 X t:c·nts, cd IP dP Li' erpool clo
t nraut a sll. 7 ti i/8. 

Auctlll i•vl'IIPltl('lll part.iculil'l' n'a 
c~1 ructrrist• la. sf'lnainc sous n·vue. 

·:.. •!• ·:· 

Ll's prix ln<'<lll:\ de la farine 
ét n111gt\n· u'n111 gttèrt· su !ti de 
('ha llg'!.'IIH'lll :00, 

LH farilll' HIISII'<tlit•Jllll' 11011 dé
<lOW!IIèa• cntl' T.st. 1:? 7tli. La mal'
dwndi"'' da~.J.,IIalll•t• \'Hill Lst. 
If). l:?t!;. plus d••s drnit-. dt• dnua 
IH' dl' I'.T JO!Jtl. 

I~a r,p inc· .lm••r~t·aiJH' JLOII dé
d••uaru't' r .. t. l.~t. lh. 7 " 1'0111 li' 
•:olol :,f,.,hJ <·1 1.--1 lli.l:.' G po)IIJ' J,. 
::'\HJ'I het" l\111g. l.a Ill'!. l'l'ha disl 
dt•II<>Panh ,,wt I'.T. J~() c !xl 
'''"'IJ<•~tht•Jilt'llf 1 o111 le::- deux qu, 
lité.,_ 

i .f' ~lnek dt> fal'iJws din•r::<<'~ 
dn11~ le-.; 11•nHIPd d' \lo•xandJ 'ÏP e:-;t 
dt• l'Ji].~ S:tl'S I'OIIll"f' (;,;J;j;{ :,;;1(•<; fiC 

la seliiHÎII<' dt'l'llil'·rP. Ct•ltti d<" Pori 
<...,nid l'SI dt' :!!tl/ sne-; <'flllll'l' ;!:?~,() 
~ac s. 

L • n 11 tH;" 1 !t:i8 n tl t.'•l nil<) sons 
d ÏlClli'<'Ux n nspÎt'<'s. l '<'tlcln 111 ces 
dPIIX Jll'l'lllit'•J'(':'\ S<'lliHillf'S )t~S priX 
du hiP nall l'{•nlis(• tllH' hausse d'cll
VÏI'OI1 l'.'l'. t:~ pat· arcll'h r·l il n'est 
pus intprnh:lldt• tJIII' d() pins hu11ts 
pr·ix ,;ni l'nt t•nrf'gist r'<'"' Les cau
ses dt> e<'l to l'l']IJ'bP, aussi illlpOr
tantr •lu'illall<·lHinc, sont di\'erscs 
mais t•lles s .. •·éstiii)Ctlt tontes ùans 
la mndif'it•~ dr l'offt·e. 

Il ' n d'abord lif'lJ d~ ~ignaler 
1111 a<·•·•·ois,roln<•nl appn'l'inhle dans 
la cnnsommnlinn <le f~trincs et 
partant lliH' a ngnwnta t ion cm·res
pollllanle rlans la rlclllancle de blé 
cle la part de la ntinoterie qui ne se 
limite pns <'f'JlPIHlant ù CO\lVrir ~e 
besoins jnnrnaliPrs. 11 est prOU\'é 
IIHIÎTIIt•naut IJtr'eJIC a 1'8Î!'\OU. 

o·autrc> part, lc>~ anivagcs de 
J,J,;. quoique plus nhon<lnnts de
puis qttPiquc>~ jours, :'1 cause sans 
dm1IP clc la ltnusse d<•s pr·ix, nE' 
passent pas tolls pnr le marché, 
lltiC g'l'niHIC' JIHI'IÏJ"' d(~ ce hlé étant 
1 iv rée sur contrat s. 

Pour· cnm Il 1 P. 1 <'S d•re11 t cs pln i cs 
nn! necnsi01111r flc·s dég-âts rt. une 
pt•r·tc• qui nliC'iJHirai! lllè!llc 10 pour 
cen! dnn::: les n\u:ions tlc la Gar· 
bit•h cl de ln M<'noufleh. 

En préseuce de cette IIOUH'II<-· si
tuation le ~linistère u'avuit •1u'a 
suspeuùre ses vent cs u 11:\ t: ne hè
res et anètel- ses pcncs. Eu effet, 
le culti\'atcur cl le COIIJJHct·çaut 
qui avaient engagé leur blé, trou
' eut, au:\. pnx actuels du marché, 
it realiser rnème Ull bént'>fice aprè:-. 
a' f1ir· re111uour.:;e ü la HüllllUC le 
capital, les lutérèts cl les frais ck 
wagasi nage. 

On a reçu au courant de cette 
semaine 1111 10tal de :.W.U3:? ardch:; 
üoul 7.65.:? anlebs dt• ble Htlhéra 
ci UUJ80 anlebs de blé S:lid1. Le!' 
l[ttalité-S 1110~ Cllt1CS de :!2 11 2 )(JJ'U(S 
uni été veJLdtrefi it 1>.'1'. HH I:'10 l'at· 
del> cie r>O nilos, le hlé Jl iudi Sai
di ù P.T. Hi-1:->1 le llindi Hrht'•ri, 
a P.T. 1 W-J.'t.2 le naladi Snidi ct 
1 '.T. 1:36-l:Ji' Je Baladi JH•ltrn. Le 
hl(o Hiudi Saidi Zaqali de 2:~ 1/:! 
kirats, vaut ü l'inl<'rieut· P. T. 1~>3 
Lu·dp!J •le 1:->0 kilos n•rHitl l'muco 
"tati 111 \lc...-..:awlrit·. 

l.a RarHjttt: AgTic~>le <t prnci>dé it 
la Ye"'' aiL'; t•Jwlti·n·s. a l:t Bou
riP•I d .\ .. .:.\atH111•' ,j,.~ l<•ts sui~ 
\:till> : 

Hlé Hir11ll liatill'-1-.g'.' ptl', b:al:l• 
~ pnur ceut Jt~ Htlt>l'l!s ct rangpn•::,, 
fn .. uco btJndcrl .\ll''\alldl'lc. 

L·L ~-·•· e é E•r\ ptielliJ(' de ~!1111• 
!l'l'J'es~,_ :-... los.:oo;L al'lto•tt• :UH1ll :tl'· 

.lt.• '"· < f':l. IG-> J'arùd1. 
L'lu lnstJ'il ~I••uni•\l't d'.\k.\<111· 

dne, a achelt> i.tlOO anltlls a 1'.'1'. 
lûZ>. 

Sa\ ccl df1·nd i t;:tJal, a nl'ill'll' 
:?.000. ;Jnlt•IJS, ù I'.T. Hi.'.. 

Hl t' II iucl i Bn~se-Eg~· pt<', hns<· ·'. 
Ji<llll' t:tttt lll.tlit' t'(' •'•(J'<tllgi•J't'"'• 
frnlwo-JJOJHil'd ùlt•xaltclriQ. 

::;. E. ~I. ~ .• n HcltC'tf• t.:lUO ar
dch:>, il P.T. lGI. 

lndn:sll'ic :\1Plltlirrc d'.\lex:u1drit·, 
l,:Ml ardchs, ù P .T. Jlil 1/:2. 

Sl'CRJ~::; 
L(';; prh litt sucn· l-taio•llt aSSll. 

so111 e1nts, uw is en lin de seHHJrllc 
tlllf' réactinat :;<c produi~it. Ln co
te , :\1'\\ -York tl'rlnine ù :?:Z7 cents, 
celle rie Londn·~ clôturn111 :"t sh. 
;) 11. 

L<' se>utillt(·nt !'; .. t llll pen incet·
tn in tt 1 e nw re laé ''Il e:-;t réduit h 
d.-;pcnd re mriquPmPilt rlc l'appui 
l'OllllllCJ'CÏal, les npèratcnrs préfé
l'UH' ::;'ahstcnir. 

Comrne pl'('Yn, la production de 
sucre <le Jan.• viPnt rl't\11'1' fixl;l. dé
finitiYemellt :'1 1.~,:;0.000 t. pour 
1939, a1n termes d'tine onlomlnll
ce gouYct·nemeHtale. 

Le marché du sucre pour le 
t nlllsit est l'esté cnlme ül le mou
verncnt de ln semai11c s'est li111ilt\ 
pal' conséqncnt, n ux <JUCiqnf's lliO
clestes achnts de :met'<' clispon ih lf' 
pour corn pte ll<' nulisom; de la ::-;)
rie et de la Palestiue. L<' tou elu 

1 na l'C hé et ait, cependant, légère
Jnent plus :::ontenu à cause des 
d!::-pusnroHs l1loius faciles des 'eu
lklll's •!Ut out in::.ist~ sur le pnx 
d<· L,t. 7 3/- la tonne fob Alexan
dn.:, en a.ugruentatiou de 1 ~ de 
Lst. ::;ur la scwaine dernière. 

Uu attribue cette petite fermeté 
aux offres moins agressives des 
\'I'IJtl cur·s Ul· secoude main, dont 
qu\'lqut•s-UliS se seraient déjil dé
hatTasst•,; de hmr lliUI'CiüUIÙJSl', 
tttJJdi" qt•P d"<llltres sc l'ClHlent 
cOIIIJl'' dL' l'iuutilil,e d'une pres
sinJJ pli llt' 1H'Ol1H·1 J'Ît'll dc !JOli. 

l'c>UI' JIOUS ré:HllllCt', la St'lll<tillC 
n'a prè~cnté rien üe particuJi(• r 
:-.t•sct·pt ilJIC' de modifier la situa
I ion. 

Ll's cotai ious cle l'origuw indi
rpiPJa! ~éltl>ralt'lllCilt UJIC tendance 
sl<IIÎOJI<IiJ·c. Pour le churgeu11mt 
Jart\'it r \[ar.-. 1111 acceptPrail }H'\'
I>.aùlPIIH·ut Lst. ;- :v~ la to>llllC cif 
l'ort-::.;airl. ruais il ne peut être 
'l'"'"liou dt· transactions an•t:. la 
!'"111'1'(', poUl' lt• ll!OlllCllt fl\1 UWIIIS. 

I. t· marclté du !'ncr·e f'~~ ption 
JlOilt' l:J l'OII'-•IIlllliUlÏOJI ;l été actif 
-.an,.. :ntCtlll l'IHillg"eJllCHI !lans Ir>~ 
prh. Le ... tH·r·r ~ranulé-raffiué \'aut 
I'.T. :.>0:1 lé ,.,c dl' !N) kilos. pom· 
a ffai r t s 1·•t a 1'(1:-, le ··ou ca ...... e 1' T. 
)S'l :!/)(1 Il' ~<w de 80 hile):-; ('t le:: 
ta' d l'1 t p;,; l'. T. li:~ _t1a r ca b.::_e cl<' ~~~ 
kil M. 

RIZ 
I.e tll::rdlé d11 riz, <'<nllllle celui 

du hJLo ·t rlr>hutP l'allnée U\'C<' rie· 
lrl.•s ht~II!Jt•s dispositions. LP 1110\1-

'''tall'lll cl,, lraU!:>::it; a Né :l('t'l'llttté, 
fnisuut lllotller le riz g-lacé jll!'l· 
qtl ':'• P.T. 1:{:~. le m~tn1sonh ù I.>.T; 
1:.'~> 1'1 If' cargo ù P.T. 117. ~Ia1s a 
('l'~ ha Il t s t)l'i x cl es YeJl(l<•nrs ~(' 
:-;nul pr•;~ent és 01 le marclt<•, clt•-
1'"111'\ 11 1k snutit>ll du côté de:- e\
portnl ion" rf'cnla grncluclh•menl ù 
I'.T. 120 pf lOR avec tendance plu· 
tM Jaésitnnte. 

Lf• chi ffrc cl' affaires t•·aitécs sm· 
pla<'l' P"ll.I:nll la semaine a été 
tn"•,; 111ntlén~. par snite rlu rnl.-.ntis
~f'lltf•nt <[lie subit ln demanrle de 
riz dbponihle <le la part d<'s con· 
snullnateurs. qui s<: fonrnissf'nt 
pat' peli!l'S q~tant~lé!' cl. pmn· cnu
\Ti r de~ hesmns unmédmts. 

A llntérienr, li' marrhé dn rir. 
nnn rlécnrtiqné fut moins actif, 
sans si? départir toutefois de sa 
tf'nrlanc<' ferrne. On est tonjonrs 
nu\. r•n\'irons de P.T. 7!'i0 la dariba 
fr:auco \l0xandrie. 

r..-.s prix du riz Ra11g:oon sont 
stutionnairc>s à L st. 8 5/8 la ton
ne cif Port-Saül ponr le char~e
IIIC'nt .Tnnvirr-F'éYrier et Lst. 9 1/2 
fr·mH'O B0nrlecl pour ln marchn.n
<lis<' rlisponibl e. On s'est intéressfS 
t rèos Jlf'll tt cette qualité. 

(Lire la suite en page 20) 
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Procès en cours 

LAND BANK OF EGYPT 

22 )Onv.er 19Jo. - Déb. d.:v. Trib. 
C:nl d'Alexandrie (1ère Ch.) sur l'ac
:!on intentée par L. Savignoni et G. 
Campos, tendant au paiement en 
franc;; français, tels que définis par la 
Loi du 25/6/28, du couo. et des obli· 
gallons 4 l/2 pour ce1:il du dit Eta
blis<:Pr'er''. 

S.A. DES TRAMWAYS DU CAIRE 

22 · v 1er 1938. Déb. dev le 
Trib. Commerce du Caire su: l'act. 
intent. par Victor Rosset!o, ~<•nd. au 
paiement en francs égyptiens tarifés 
à PT. 3,8575 le franc, des coupons et 
obligations 4 0/0 de .a dite Société. 
ciont 1l es: porteur. ---

CARNET DE 
L'ACTIONNAIRE 

ASSEMBLEES EXTRAORDINAIRES 

Jeudi 3 février 1938 

Rosetta cS. Alexandria Rice Mills 
Cy. Ass. Gén. Extr. au Siège de la 
Sociét~. 164 Promenade de la Reine 
Nazh, Alexandrie a 4 h. 30 p.m. 

Avis et Convocations 

CREDIT FONCIER EGYPTIEN 
_,.,_ 

LP. Conseil d' \dministrallon da 
Crédit Foncier Eg~!ptien a, pnr 
appl kat inn dPs décisions de 1 A~
sl'mhlt;l' Génél'ale etes Actionnaires, 
fixé nu lm· févriC'r 1!J38, lo date de 
la mise (•n <listl'ibution du con
pou l\o Gi des ,\ crions et du "vU· 
pou '\ o -~0 des Parts de Fondn.
t:on. 

Le coll pon No. 61 des Actions sf·
ra payé au Siège de la Société à 
rabon de P.T. 120 (cent vingt 
piastre~ au tarif) par coupon, mais 
contre jllstification que les titr es 
dont r.(!s coupons sont détachés 
son 1 dem('uré::; en Egypte sans in
terruption depuis le 1er novembre 
193fi. ('( que IP coupon précédeut 
No. (',1 n'a pa~ Né présenté au 
paieuwnt en France. 

Tl St'rn crrectut\ une retenue d•l 
J>.T . :l:l.- sur tout coupon do11t 
le pt)l tt'ltr ne pourrait rlonner lEJS 
ju,..tiflcation~ c: de!=:5=US. 

l.t• coupon ~o. SO des Pnr·s de 
Fnndnl ion sPra pn,·é à rnison de 
P.T. 2:-,oo.- (<lr!•lx mille cinq cents 
pins! rl's nu tarif) par coupon (P. T. 
:?~>0 -~ pour les Oixième:=; de Part 

CREDIT FONCIER EGYPTIEN 
OBLIGA TIONS 3 ', A l...O TS 

Ti Pli/( s ,,, J;j 
Euli .. ,..f~>ll 1! o::. 

I.P :-;,, -;--.c;.:-,,H 
11:11" :-;o llf)it fr:uws: 

jtlll! ft r J!l:~'> 
J.-,1\.•rup lit'fll!t' 

<"4 r<.'tnhour:-ahlc 

Lt•S :!:"1 lllllllél"f" :-IIÎ\":llll'i SOli! l"t'lU· 
hoar,·a ill<'>< p:11· 1.11!10 franc·s: 

Il ~:!:!-, l'-ïO::-.. :-,~..;ïl '-li 1>"1 ':ï!) i:?fo::n:; 
l J·,..._n- l!~:.!f'U Cï:!t:!H' 6':197 1 7::::~70 
1:: l'-,!11 l!l'-:!fl."i t;~.t;j Jt; t;-.:;j;)) j l!lli'-!l 
W 1117 ;,;:) 1 !·!l HïHi:J:l iHOlO!I j(i;JJ:?:ï 
111;;:! !l :;j:;!!:JH (iïïfiO 1 71:\H-I!l 7ïli!I:Jj 

Emis:-lon l!lll. :J:ïlimw tir:t~l' 
L•• :\ 11 :!~!l."4ï t'><l n·ml>o\ll'S:thl\> 

p • 11111 u:tn ft·ancs. 
I.e"' :!:ï mnnéro:- sui\ auts ~Onl n·m-

hronro.;ahl••o: pat· I.U.IU fraucs. 
""' o:; 11 !Jt;:;-. ~:;:;:J:;n :n 350ï :~u"s7" 

lllUO:! 1 ili'-!tO :?fiO"l:! :1~1Mn as211n 
111:;4!11 1 '" 1:.! t ::.tn:-,; ;::?:W.'-4 ::nu;ï:; 
11n 1::-. 1 '-12'!1 ::u:llo:! ::t?nl:i :!!l~lli:: 
11H:l::7 1'-..:.!.::1! ::·1;t;, r; ::t;::t~:; ::H'-fi:!!l 
LP p:til'l.u ut dt·s lois :-<en\ eff<•r•tué 

it p;t r til· du :!1 j:llt\·it·t' I!l:;<.; pour 
r ,.;mi:;;;;, 1 !Hl:: ('t c: '1 I l' l' fén' il'!' pour 
J ·Emil',.;, 1:111. 

----------------

Revue du Marché 
de Gros 

(Suite de la page 19) 
:-;.-\CS \ TnES 

Le prix des sacs lbs. 3 c:;t en 
n•pris~ de ~ paras ~ur la sc·mnine 

det'Hièrc, lu lllarchanùbo dispuni
lole t~taut rnaintenant traitée • à. 
P T. ~ ;Jw N la li\ rnison .\t>ùt• 
!->t ptewbrè faculté acheteurs :\ 
I'.T. -'~ lOfiO Je sac. Le mouvement 
sttl' ){~ nw relié est toutefois a8se:t: 
tnsignitiant. C<•tte petite améhura
lHTII c~l <illl' :\ la dilllinution des 
't:>nl<·:,o t•l aux cotatious un peu 
plus soutenues de Cakutta dont la 
d1•rnière cotation }JOur les sacs à. 
coton est de i6 6 les 100 sacs cif 
~tii'Z. 

Le prix des tiUCS ù oignons a 
été r-:.tationnnit·c ù 1~;3 - 4<1 paras le 
sne. mais ln oemandc est meillon
re. 

P01u· 1<-s au re!' \'al'iétés il n'y n 
pn·scp1e pas de changements· il 
11ot t·r dc'lnlis ln semai 11 e dernière. 
LPs entalio11s de l'origine et les 
c11nr...' tl<' 1:• marchatHiist' dédona
nPc n•ndu frnnro Honclc•l Pnn
'-'<tid ::<nnt <'tlllllllf' suit : 

Sars f"/iul'yo'IIIC/l/ - /)/S/10111/IltJ 

J,b,~. P.T 

2 1 1 41),- 2 12 1-0 
! 1 '2 45/3 2 27/40 
:l 1/~ 6/1- 3 21/40 
,) I{H 6 ;) 7/·HI 
:> <'\.lra) !J!J /- 5 29,i0 

L<' stock de sucs divers dans les 
nondeù de Port-Said est de 3.llf7 
balle~ contre 3.354 balles de la 
semaine précédente. 

BANQUE MISR 

SOCIÉTÉ ANONYME ÊGYPTIENNE 

Siège Social : Au Caire, Rue Emud-El-Dine 

Succursal~~ : A Al~xandri~, Rue de Stamboul 

Agences et Branches 

Mousky (Caire) et Rod el Farag (Cairo), Mansourah, Tantah. M'balla 

Kébir. Bonha. Mit Ghamr. Chébine El Kom, Zagazig, Fayoum, Béni-Souef. 

Magha.gha, Béni Mazar. Minia. B'ba, El Fachn. Daircout. Mallawi. Assiout. 

LA BANQUE MISR FAIT TOUTES OPÉRATIONS 

DE BANQUE 
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