Xleme ANNEE No. 280 SAMEDI, 25 DECEMBRE 1937.

rfa Revue d’Egyplie
Economigue ¢ Financiére

Organe hebdomadaire dinformation sur ia vie dfconomigue
de PEgypte et de [Pétranger
A CADE  ALEONDRE | ool Pt s A e inepons
30. Rue Kasr-el-Nil 9. Rue de Stamboul SOCIETE ORIENTALE UM AN BT 00 L it D
e s kel 2117 200 o EHE KP.-.IEELJEIE%;, SIX MOIS PT. 60  Sh. 18/-
“PUBLIOR" 9. Rue de Stamboul, Alexanc ie LE NUMERO P.T. 3

Adresse Télégraphique

i T

Au Sommaire :

La Mission Commerciale Britannique en Egypte

Pour un Accord Commercial avec la Grande-Bretagne

L'Egypte ‘et les Négociaiions Anglo-Ameéricaines,

Rapports et Bilans
LF The Alexandria & Ramleh Railways Cy

Bapport du Conseil d’Administration pour I'Exercice 1936-37

e —

Rapports et Bilans
Filature Nationale d’Egypte

Rapport du Conseil d'Administration pour l'Exercice 1936-37

Les Assemblées Générales

The Egptian Salt & Soda Company “

Compte-rendu de 1'Assemblée Générale Ordinaire du 15 Décembre 1937

]
Les Assemblées Générales des Sociétés Anonymes
finglo-Belgian Company of Egypt Lid. — Presses Libres Egyptiennes. —
Mearconi Radio Telegraph Cy of Egypt. — La Textile de Choubrah.
Les Actualités Economiques
L'Emprunt Belge & Londres — Perspectives Américaines
| _ i
RUBRIQUES -
Revue de la Presse Arabe - Echos et Nouvelles - Infor-
mations Financiéres - Informations Economiques de I'Etranger
Chronique de la Bourse des Valeurs - Lettre de Bruxelles
Revue Cotonniére = Revue du Marché de Gros.
\ - J




74 LA REVUE DEGYPTE ECONOMIQUE ET FINANCIERE

La Mission Commerciale Britannique en Egypte

POUR UN ACCORD COMMERCIAL

AVEC LA

GRANDE-BRETAGNE

L'Egypte et les Negociations Anglo-Américaines

Il ¥ o guelgues jours, au cours du
banguet offert par Sir Thomas Bar-
low cu Shepheard's Hotel, en ['hon-
neur du ministre des Finances, deux
discours d'une grande importance fu-
rent prononcés, l'un par le Président
de la Mission Commerciale Anglaise
et l'autre par Makram Ebeid pacha.

Ces discours ont été reproduits in
extenso par la presse quotidienne, et
tout le monde en « certainement pris
conngissance,

On o pu ginsi se rendre compte gue
les relations politiques étroites gui ont
liges 1"Angleterre & 'Egypte sont des-
tinées < étre renlorcées grace & un
resserrement des liens économigues
aui existent entre les deux pays.

En fait la portée des paroles enten-
dues par ceux qui furent présents au
banguet va beaucoup plus loin.

C'est que de tous cotés, a l'épo-
gue si décevanie gue mnous vivons,
nous vovons les principes qui pendant
si longtemps ont fait la prospérité
des peuples foulés cux pieds. Nous
assistons depuis gquelques années &
des attagues répéiées contre le libre-
écharnge ; ces attaques ont atteint
leur paroxysme ces derniers temps.
L'Allemagne et I'ltalie pays dont per-
sonne ne pourrait contester 1'impor-
tance éconemique en Europe et dans
le monde s'isolent de plus en plus,
pronont et glorifiant l'autarchie, se
donnant en exemple & tant d'autres
pays que les difficultés assaillent de
tous coiés et qui étoulfent derriére
leur murailles douaniéres de plus en
plus épaisses et hautes.

Or gu'on le wveuille ou nen, les na-
tions sont solidaires les unes des
cutres. Cela est un {git et en le ré-
pudiant un grand nombre de pays
marchent vers l'abime entrainant 'uni-
Vers avec eux.

L'gutarchie, il faut l'avouer n'est le
plus souvent gu'une nécessité écono-
mique, dans certaines conditions.
Clest le produit de la misére. Mais
pourguoi ne pas le reconngiire com-
me tel, pourguol ne pas admetire
qu'on est forcé par des girconstances
temporaires & se replier sur sci-méme,
pourgquel ne pas déclarer & haute voix
que l'eutarchie est une hérésie éco-

nomique et que le but de chagque
peuple doit éfre de retourner aux
principes de la libre circulation des

biens enira toutes les nations de l'uni-
vers.

C'est pour celg que l'on se sent ré-
conforté quand on entend le minis-
ire des Finances de |'Egypte affirmer
sans ambiguité, gque « nous voulons
éire et demeurer les amis de tout le
monde, en général, et de la Gran-
de-Bretagne, en particulier ». Et en
disant cela, Makram Ebeid pacha s'est
placé aussi bien au point de vue po-
litique; gu'au point de wvue commer-
cial, plus spécialement. Nous som-
mes heureux de constater que nos di-
rigecmts ont su gerder leur sérénitée
au milieu de la tempéte gui balaie
'univers et que tout en voulant met-
tre en valeur les ressources du pays,
ils n‘oublient pas gue sans son com-
merce extérieur, 'Egypte serait con-
damnée & dépérir.

Le désir du gouvernement anglais
de négocier un nouveau {raité de
commerce avec 'Egypte, ne constitue
pas un fgit isolé, il est au contraire
dans la ligne de conduite que Ila
Grande-Bretagne s’est tracée depuis

quelque temps : l'élargissement de la
zone d'échanges libres dans le
monde.

On se souvient que 'Angleterre est
fidéle cu libre échangisme
jusque ca qu'elle se soit vu forcée en
1831 et ce dans un but de légitime dé-
fenze, de faire appel & des tarifs
douaniers sulfisamment élevés pour
assurer la protection de l'industrie me-
nacée par les flots de marchandises
qui arrivaient de- toutes parts.

Cetie protection a permis & 1'écono-
mie angiaise de se ressaisir et de
reprendre sa marche en avant apres
que le gouvernement national, porté
au pouveir par la guasi unenimite du
peuple britannique, eut mis de l'ordre
dans les finances du pays.

Ainsi 1'Angleterre a pu rapidement
émerger du marasme ; mais c'est pen-
dant les années gui ont suivi 11,
gue son marché intérieur, par son ex-
pansion rapide a assuré qux prodic-
teurs du pays un débouché .table et
sutfiscnt.

R
BANQUE DE COMMERCE

N. Tepeghiosi & Co.

Société en Commandite par Actions. — Fondée en 1928

CAPITAL AUTORISE
CAPITAL VERSE

L.E. 200.000
L.E. 160.000

SIEGE SOCIAL : LE CAIRE, 147, Rue Emad El Dine

Téléphones :

Direction : Nos. 54700 et 55410

Portefeuille, Change No. 41671

TOUTES OPERATIONS DE BANQUE :

Escomptes, Avances sur Valeurs publiques, sur Marchandises et
sur Effets ; Dépots & Vue et & échéance fixe ; émission de chéques et
Letires de Crédit sur les principales villes de 1'Egypte et de 1'Etranger,

ete., ete.

Elle posséde une branche spéciale pour les opérations de Bourse.
Service spécial de Caisse d'Epargne ¢& 3 1/2 0/0 d'intéréts, et de cof-
frets & la disposition du public aux meilleures conditicns.

N.B. — Les guichets de la Bangue sont
méme en &té.

ouveris les aprés-midi
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Cependant le point de saturation de
ce marché n'est pas loin d'étre at-
teint. Certains signes font craindre
gue les alfaires semblent devoir aec-
cuser un certain recul dans les mois
& venir.

Des avertissements se sont faits en-
tendre dans tout le pays, @ iel point
que les membres du gouvernement
se sont vus dans lobligation de lane
a plusieurs reprises des declac.s ons
rassurantes, afin de combaitre tcute
manifestation de cette psychose de
crise qui plus que fout autre chose
risque de provoguer celle-ci ou d'en
rapprocher l'avénement.

Pourtent, il est clair que les diri-
geants anglais eux-mémes se rendent
compte que le développement des é-
changes extérieurs s'impose dujour-
d’hui. La marché intérieur ne peut plus
suffire. Cela sera surtout vral lorsgue
la demende provenant de lindustrie
des armsments commencera a dé-
croiire. C'est pour cette raison que les
hommes d'Etat britennigue déploient
des efforts inlassables en vue de don-
ner un essor nouveau et durable au
commerce extérieur de leur pays.

Il est indéniable 'que les accords
d'Ottawa ont causé un accroissement
notable du commerce de l'Angleterre
avec ses Dominions. Mais cela ne
peut suffire, ni & ces derniers ni a la
Grande-Bretagne. Les accords d'Of-
taewer doivent éitre changés. Ils n'ont
pas empéché 1'Angleterre de conclure
certains accords bilatéraux avead qusl-
gues pays. Mais méme ces caccords
en donnant des résuliats satisfaisants
na peuvent avoir que des effets limi-
€5,

A lg lumidre de obgervations

CES

or comprendra l'empressement avec
lequel les cnglais se sont mis &
étudier les possibilités de conclure

sur de larges bases un accord com-
mercial avee les Etats-Unis.

Le moment est certes miir pour des
négociations anglo-américaines temt
pour des raisons politiqgues que pour
des raisons économigues.

Les hommes d'Etat américains ont
fini par comprendre que leur politi-
que économigue concernant leur com-

merce extérieur est funeste & Ileur
pays.
Le fomeux tarif prohibitif Hawley-

Smoot mis en vigueur il ¥ ¢ une di-
zaine d'années de cela, o causé un
tort énorme cux Elats-Unis. Empé-
chant les marchandises étrangeéres de
pénétrer dans le pays, ils ont créé
dons la monde une pénurie de crédits
en dollars. D'un qutre c6té les puis-
sances européennes avaient contrac-
té des emprunts considérables en
Amérique;, et ce pays n‘acceptant
plus des merchandises en réglement
da ces deties, les débiteurs des Etats-
Unis se trouvérent dans un cruel em-
barras. Des quantités énormes tra-

versérent I"Atlantique s'amassant
dans les bangues américaines, et
causant une véritable famine de mé-
tal jaune dans le reste  du monde.

Cet appauvrissement dun grand
nombre de pays, gui pendant long-
temps avaient été d'importants clients
des Etats-Unis, réagit défavorable-
ment sur les exportations de ceux-ci.

les ventes américaines & l'étranger
s'eifondrerent. La crise s'aggrava. Les
efferts de Boosevelt ainsi gu'une réac-
tion naturelle aprés une chute trop
prefonde, créérent en  Amérigque la
conviction ‘gu'une nouvelle ére de
prospérité s'ouvrail pour le pays.

C'était une illusion, pourtant, com-
ma les derniers événements l'ont mon-
iré, Les américains sont redevenus
pessimistes. Mais ils semblent se ren-
dre mieux compte maintenant que
méme leur pays si riche, ne peut vi-
Vre saons commerce extérieur;

En dépit des obstacles gu'ils ren-
contreront sans doute a chague ins-
ant, les hommes d'Etat des Etais-
Unis veulent & tout prix créés un
bloe économique anglo-saxon, parti-
san du libre échange, et qui agirait
comme un podle d'attraction pour les

auires pays. On a le ferme espoir
que les Puisscnces d'Osle finiront
par s'adjoindre & ce bloc immense

lorsqu'il sera constitué, et qu'ainsi un
groupe formidable sera formé dont le
commerce dépasse 3 milliards de li-
vres par an, et qui exercait un in-
fluence nrrésistible sur les autres peu-
ples.

Il est de l'intérét bien entendu de
I'Egvpte de devenir un des premiéres
qus ce formidable blog de puissances
libérales qui ne manquera pas de se
développer et de sa raffermir.

Elle confribuerait ainsi non seule-
ment a améliorer considérablement sa
propre situation, mais & donner
I'exemple aux nations qui se laissent
tromper par de dangereux théori-
ciens,

Un nouveau traité avec l"Angleter-
re serait le premier pas de 'Egypte
dans cette vole. Mais ce pays devra
cussi faire tout son possible pour en-
tamer dans le méme butl, des discus-
sions aussi bien avec les autres
membres du Commonwealth britanni-
que gu'avec les Etats-Unis.

Edgar Anzarut.
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TARIFS AVANTAGEUX

FREMIERE SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE D'ASSURANCE-VIE

Siége Social: En l'immeuble de la Compagnie
15, Rue Kasr-El-Nil — Place Soliman Pacha
14, Rue Soliman Pacha.

Branches Pratiquées

VIE - INCENDIE - RISQUES DIVERS

CAPITAUX ASSURES AU 31 DEC. 1935
L.E. 2.420.000

COMBINAISONS INTERESSANTES
MAXIMUM DE GARANTIES

RESERVES INVESTIES EN EGYPTE
TOUS RENSEIGNEMENTS FOURNIS GRACIEUSEMENT
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RAPPORTS ET BILANS

The Alexandria & Ramlieh

Railwapns Cy

Rapport du Consell d’Administration pour 'Exercice 1936-37

A l'assemblée générale ordinaire,
tenue le 17 décembre, étaient pré-
sents : MM. Michel C. Salvage, Ma-
rioc Lascaris, Elie Mosséri, Dimitri
Klat bey, Emile Bégué, Alfred Scur-
mann, David Hazan, 1. Ferro, J. Za-
har, etc.

A 4 h. précises le Président décla-
re I'Assemblés ouverte et valable-
ment constituée : 320.680 actions sont
présentas ou représentées,

M. Alfred Scurmann, fait
de secrétaire.

M. Emile Bégué donne lecture du
Rapport du Conseil d'Administration
gue nous publions plus bas et le re-
présentant de la Maison Hewat, Brid-
son et Newby donne lecture de son
rapport.

foncticn
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Un. actionnaire s'étonne de ce gque
le  personnel continue & réclamer une
gugmentation de salaires, alors gue
le rappert indigue gque les dépenses
sent -en augmentation de LE. 4518,
cugmentation gui réside principale-
n=nt dans les relévements de salaires
qui oni &14 appligués & partir du ler
caoiit 1936.

Le Président répond que les aug-
mentations de salaires ont été effec-
fuées pour permetire un ajusizizent
des salaires de ceux gui avaient plu-
sicurs années de services ; cuunt
ey récentes revendications du per-
sonnel, le Conseil estime gu'elles ne
pourront Alre examinées gu'aprées gue
la Société cura vidé son différend
avec la Municipalité,

Un cutre cctionnaire se référant o
Vadjudication des cuiobus attire l'at-
tention du Conseil sur le fait gue les
Entreprises d'Autcbus sont en général
délicitaires.

Le Président répond que le Con-
seil procéde avec prudence et s'en-
tourerce de toutes les garamties, afin
de metire la Scciété & l'abri de toute
surprise.

2o %

Les comptes et le rapport des cen-
seurs sont approuvés.

MM. E. Bégué et A. Remauyé, ad-
ministrateurs sortonts sont réélus.

Le dividende fixé & sh. 1/- est paya-
ble & partir du vendredi 24 décem-
bra. 1937.

Les censeurs sont réélus.

RAPPORT DU CONSEIL
D'ADMINISTRATION

Messieurs,

Nous wvous avons convoqués en As-
semblée Générale Ordinaire confor-
mément & nos Statuts pour vous sou-
metire le Bilan et le Compie de Pro-
fits et Pertes de nofre Société arré-
tés aun 30 septembre 1937.

Les recettes de notre réseaqu de
tramways cu cours du dernier exerci-
ce se sont élevées o livres égyptien-
nes 157.656.607. Elles accusent par
rapport & celles de l'exercice précé-
dent une ougmeniation de livres
égyptiennes 2.354.607 dont la majeure
partie est due & ce fait que nos ser-

vices gavaient &té interrompus pen-
dant 5 jours en juillet 1936 por une
gréve de notre personnel alors gue

cette année l'exploitation n'a pas éte
troublée par de semblables événe-

ments,
Les dépenses d'exploitation qui
s'élevent & L.E. 1283833463 sont en

augmerntotion de LE. 4518407 paor
rapport & celles de l'exercice précé-
dent. La couse de cette cugmenia-
tion réside principalement d'une part
dems les reldvements des salaires qui
ont été appliqués & partir du ler aotit
1835, et d'outre part, dans la majora-
tionn du prix des combustibles, Cette
majoration o eu une influence défa-
vorshle en méme temps sur les béné-
fices de notre service de vente d'éner-
gie qui accusent une légére régres-
sion peor ropport & l'exercice. préceé-
dert.

Le développement de ce service
s'est frouvé fdcheusement arrété par

lee conditions auxguelles la Munici-
palité @ prétendu subordonner toute
autorisation de pose de nouveaux

branchements. Cette situation a rete-
nu toute l'attention de notre Conseil.
Il s'est efforeé d'y remédier en es-
savant de conclure avec la Munici-
nalité un arrangement fransactionnel.

Les. pourparlers engagés a ce  sujet
seni encore en cours.
Comme vous le savez notre situa-

tion s'est trouvée séricusement attein-
te depuis plusieurs années par la con-
currence des services d'autobus. Le
ler jounvier 1937 lag Municipalité o ces-
zé de renouveler les rokhsas de ces
ciifobus. Elle ne leur accorde plus
gque des auforisations de courte du-
rée, D'autre part, elle o mis en ad-

judication la concession de l'exploita-
tion d'un nouveau résecu de quatre
lignes d'autobus,. Conformément & l'a-
vis de nos conseils juridiques mnous
nous sommes abstenus de participer
nous-mémes a cette adjudication Mais
une nouvelle Société Egyptienne «The
Alexandria Tromsport Companys créde
notamment en vue de cette entrepri-
se et a la constitution de laguelle
nous avons participé, o présentd une
soumission établie en parfait accord
avec nous et qui pourrait avoir éven-
tuellement comme conséquence la
transformation de certagines de nos li-
gnes.

FEn ce qgui concerne le procés re-
latif & l'indemnité de rachat du ré-
seau de Ramleh, 'éiude approfondie
du rapport des Experts dont nous
vous oavons entretenus 1l'an  dernier
est maintenont achevée. Elle a per-
miz & nos avocats de rédiger leurs
conclusicns qui seront incessamment
déposées devant le Tribunal et luai
permetiront de statuer.

Les tableaux statistiques annexes
au présent rapport vous permettront
de vous rendre compte de la marche
de notre exploitation au cours de
l'exercice écoulé.

Nous vous donnons ci-aprés toutes
sxplications utiles sur les principaux
postes du Bilan et du Compie Profits
et Pertes gue vous trouverez ou pré-
sent rapport.

I. — ACTIF

Les divers comptes de ler Etablis-
zement présentent, par rapport & ceux
de la cloture de l'exercice précedent,
les modilications ci-aprés:

PREMIER ETABLISSEMENT
RESEAU URBAIN

£ 2
Total du compte au 30 sep-
teribra 18365 i s e 736,784
Totel du compte au 30 sep-
tembre 1937 .. .oieiinises 738.674
Seoit une cugmentation de ... 1.890

se décomposant comme suit :
a) Voiss et Lignes Aériennes :
Installation d'une signalisation &
Reigheb pacha et doublement des po-
teaux dons les rues Ibrochim ler et
2y Te g R, e L.E. 345
b} Batiments et Usines §
Aménagement des burecux des bil-
lets & Mcoharrem Bey et amélioration
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de l'éclairage des abords de 1'Usine

de Karmous B0 111
c) Machines et Qutillage ¢
Parachévement d'une 4eéme chau-

diére de 365 m2 et divers ... L.E, 639
d) Lignes Diverses ......... L.E. 793
DOMAINE PRIVE
|
Total du compte au 30 sep-
tombre 1938 iras e 70,086
Total du compte au 30 sep-
tembre 1937 | cveisaiamains 71.372
Soit une augmentation de .. 1.286
se dézomposant comme suit :
Instadletions et matériel di-
L N T re e e 1.609
& déduire, pour terrains ven-
R e v ey 323
Augmentation pour 1936-37. 1.286
Magasins 5 31.086

Ce chiffre représente le prix de re-
vient du matériel en magasin et des
approvisionnements pour travaux de
ler Etablissement, suivant inventaire.
Débiteurs: divers LE. 8:108

Ce compte représente les montants
dus par des fiers pour revenus de
lovers et vente de courant, les dé-
pdts & nos agents pour change, les
avonces a notre personnel, etc.

L. Steinschneider L.E. 11.925

Saolde dii. sur le prix de vente du
Casino San Stefano, déduction {aite
des intéréts sur semestrialités non
échues: i
Terrains & Ramleh ......... LE. 112

Solde de la valeur garantie par la
Societé Egyptienne d'Entreprises Ur-
baines et Rurales, apres déduction de

l'avance faile par cette Société sur
l¢ valeur garantie.
Titres en portefenille et di-

vers L.E. 65.239

Lisg. 60.500 Dette Unifiée Egyptien-
ne 49, 200 cactions de dividende
Trams d'Alexcndrie, 325 actions de
jouissance Trams d'Alexandrie, 87
Obligations: 4% Trams d'Alexandrie,
au prix colitant, et Lsig. 1.000 Dette
Unifiée Egyptienne 497 — ccautionne-
ment & la Municipalité d'Alexandrie.
Caisse et Bangues . L.E. 39.569

Ce poste représente les espéces en
caisse, et le solde de nos comptes
courcmis en «Livres Egyptienness et
en «Devizes Etrangéres» cuprés de di-
veraes bangues.

Compte d'ordre spécial ... L.E. 5183.529

Solde de ce comple cu 30 septem-
bre 1937. Ce chilfre — identigue o
celui du bilan précédent — représen-
te le solde cu 31 décembre 1928 des
comptes de ler Efablissement du ré-

seatt de Ramleh.

1. PASSIF
Capital autorisé et émis LE. 365.625
375.000 actions de Lst. 1 entiére-
ment libérées.
Tremways d'Alexcandrie, Cte. Annui-
T e R civaee LB 143.627
Capital des annuités gue nous

avons & paver & la Société Anonyme
des Tramways d'Alexandrie, réduit
par repport au dernier bilan de livres
égyptiennes 8.307,994,

Créanciers divers L.E. 20.625

Le poste Divers se décompose com-
me suit :

Société Anonyme des Tramways
d'Alexandrie, provision pour intéréts
du 15 septembre au ler jonvier &
payer en sus du pair des obligaticns
amorties, au fur et & mesure de leur

remboursement jusgu'é concurrence
= e LE. 1.244

Fournisseurs el créanciers
divers . LE. 15003
7 e 8 A

Le compte de Proflits et Perles se
présente de la fccon suivante :

Au débit : Frais d'expleitation de
toute nature sur le réseau L.E. 123
mille 333.

Allocation statutcire et jetons de
présence au Conseil, L.E, 4,459.

Frais d'Administration et divers, al-
locations qux Censeurs et au Repré-
sentant a Londres et divers L.E. 1.104,

Charges du service des annuités
dues & la Société Anonyme des Tram-
ways d'Alexandrie L.E. 14.26]1. Total
au débit L.E. 148.157.

Au Crédit : Recettes d'exploitation
et de publicité du réseaqu LE. 157
mille 567.

Intéréts et revenus des
portefeuille L.E. 3.157.

Produits divers L.E. 10.206.

Total au Crédit L.E. 171.020.

Le solde bénéficiaire de lexercice
s'éléve ainsi & L.E. 22.863.

Le solde créditeur de notre compte
de Profits et Pertes se présente donc
comme suit ou 30 septembre 1837 :

Bénéfices de l'exercice LE. 22.863.

titres en

Solde reporié de l'exercice précédent
L.E. 69]. Total LE. 23.554.

Nous vous proposons de répartir ce
solde de la fogon suivante :

l. — Au crédit du compte « Réser-
ves Réseau Urbain, Spéciale Ville et
Amortissement de la Concession Ur-
bains L.E, 12,500.

A déduire LE. 7.500, somme ¢& pré-
lever ultérieurement sur les intéréts
dus depuis le ler jemvier 1929 sur le
montant de l'indemnité de rachat dn
Réseay de Ramleh.

Reste : L.E. 5.000.

2. — Dividende de 1 sh. cux 8370
mille actions, L.E. 18.281.

Total : LE. 23.281.

A reporter & nouvecu L.E. 273, —
Total égal : L.E. 23.554.

Vous observerez gque nous propo-
sons de passer, comme l'cn dernier,
aux « Réserves Réseau Urbain, Spé-
ciale Ville et Amortissement de lo
Concession Urbaine » un montant de
L.E. 12.500. Sur ces 12.500 livres; 7.500
seront & prélever uliérieurement des
intéréts dus depuis le ler janvier
1929 sur le montant 'de lindemnité de
rachat du Réseau de Ramleh.

Si vous approuvez les compies et
répartitions ci-dessus, nous vous pro-
vosons de fixer au 24 décembre 1937
la date du paiement du dividende de
1 sh. conire remise du coupon No. 35.

Vous cnirez, aux termes des Art. 85
et 86 de nos Statuls, & pourveir au
remplacement de deux Administra-
teurs sortonts et rééligibles, MM. E.
Bégué et A. Remaugé.

Enfin, nous wvous prions de wvouloir
bien, conformément cux Stctuts, nom-
mer les Censeurs pour |‘Exeercice
1837-1938 et fixer leur rémunération.

=

BANQUE MISR

SOCIETE ANONYME EGYPTIENNE

Siege Seocial : Au Caire, Rue Emad-El-Dine
Sucenrsales : A Alexandrie, Rue de Stamboul
Agences et Branches

Mousky (Caire) et Bod el Farag (Caire), Mansourach, Tantah, Méhalla
Kébir, Benha, Mit Ghamyr, Chébine El Kom, Zagazig, Fayoum, Béni-Souef, 1
Maghagha, Béni Mazar, Minia, Béba, El Fachn, Daircut, Mallawi, Assiout

LA BANQUE MISR FAIT TOUTES OPERATIONS
DE BANQUE |

=

ﬂ
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RAPPORTS ET BILANS

FILATURE NATIONALE D’EGYPTE

Rapport du Conseil d"Administration pour I'Exercice 1936-37

A |'Assemblée Générale Ordinaire
tenue le 16 décembre, dans les Bu-
reciix de |'Alexandria Commercial Cy.,
étaient présents: MM. Michel Salvago,
Sir Henry Barker, Oswald ]J. Finney,
C. M. Salvago, Aly bey Emine Yéhia,
A. . Lowe, H. Carver, Elie Mosséri,
Raphael Toriel, Linus Gasche, A. Fi-
lus, Me. Vatimbella, A. Théodorakis,
]. Shallam, Alfred loakim, Cohen Sa-
lama, Calzetti, etc.

A 4 h. 30 précises, M. M.C. Salvago,
Président, déclare l'Assemblée ouver-
te et ajoute : « D'habitude les action-
naires sont nombreux ld ol ¢a vamal,
je vois avec plaisit gque ces Messieurs
nous honorent de leur présence en
nombre imposant ».

MM. |. Shalam et Cohen sont nom-
més scrutateurs. M. Emile Heaegeli
fait fonction de secrélaire,

Pras de 72000 actions sont présen-
tes ou représentées.

M. Linus Gasche, Administrateur-
délégué, donne lecture du Rapport du
Conseil d'Administration que nous pu-
blions plus bas.

L'Assemblée approuve les Comptes
ei lo Repport des Censeurs MM. Rus-
sell & Co.

Elle fixe le dividende & P.T. 36 par
ciction, payvable & pertir du 20 dé-
cembre 1937.

Lz nomination de S.E. Ismail Sedky
pacha, ancien président du Conseil

des Ministres, qui o bien voulu re-
prendre son siége cu sein du Con-
seil, est ratifiée.

Les administrateurs sortants MM.

Michel €. Salvage et Linus Gasche,
sont réslus.

LS

Le Président adresse des remercie-
ments & M. Linus Gasche gui con-
trole 'aclivité des Usines de la Socié-
té et des Sociétés-soeurs & la satis-
faction générale et & qui revient la
plus grande part du succés de len-
ireprise. Le Président ajoute qu'au
cours du baonguet de la Cham-
bre' de Commerce Egyptienne, Sir
Thomas Barlow, président de la
Mission Britennique dans 1'allocution
au'il avait prononcée o, lui ecussi,
adressé des félicitctions & M. L. Gas-
che, pour ce qu'il avait vu au cours
de sa - visite & la Filature Nationale
d'Egypte, =t o exprimé son admira-
tion pour la paricite orgamisation.

Puis M. Salvago, cu nom de 1'As-
semblée présente ses remerciements
a tout le personnel gui o fait preuve
d'un entier dévouement.

RAPPORT DU CONSEIL
D'ADMINISTRATION
Messieurs,

Nous avens l'honneur de vous pré-
senter le Rapport annuel sur I'Exer-
cice 1936-1937 de votre Société et de
soumetire @t votre examen et appro-
bation le Bilan et le Compte s Profits
et Pertes », cléturés cau 30 septembre
1937.

Le compte « Profils et Pertes », apres
déduction de tous frais généraux et
administratifs, fait ressoriir un bénéfi-
ce de : LE. 84.333,810 m/s.

Notre Société o poursuivi son ryth-
me constant de développement et de
progres. Cette année aussi, notre pro-
duction wccuse une sensible augmen-
tation sur celle des années précéden-
tes, augmentation principalement due

a l'extension et & la modernisation
successive de notre matériel. Les
ventes se sont laites pendant toute
l'emnée d'une fagon irés réguliere,

c'est-a-dire au fur et & mesure de la
production, de sorte gue nos stocks
sont toujcurs restés réduits. De méme,
le résultat fincncier de notre exercice
est frés satisfaisent, grédce cux prix
faverables cuxquels nous avons pu
nous procurer nos maligres premiéres
cu début de l'onnée.

Le « Comptoir pour la vente des
Filés Egypliens » o fonctionné, cette
année aussi, & noire entiére satisfac-
tion.

Notre Société-Sceur, la « Sociéié
Egyptienne des Industries Textiles », &
pu augmenter sa production gréice, en
grande paortie, & l'aptitude croissante
de la main d'oeuvre. Les travoux de
ses nouvelles installations & Gheit El
Enak sont sur le point d'étre termi-
nés et 'Usine pourra commencer
fonctionner au cours du mois de jan-
vier prochain.

Durant l'année sous revue,
avons payé entre cqutres :

L.E. 40000, & titre de versement sur
notre quote-part dans l'cugmentation
du capital social de cette Société, de
sorte qu'au 30 septembre 1937, notre
yarficipation se monte a LE 120.000
Le solde de L.E. 80.000 serax appelé
cu courcnt de l'exercice qui vient de
débuter.

Notre cutre Société-Soceur, la = So-
cieté Egyptienne de [1Industrie de
Bonneterie » marque également un
progres trés solisfaisant, tant cu point
de vue production et ventes, que ré-
sultat finoncier.

Neotre Scciété o également pris une
participation de LE. 5000 dons la
« Socisté Egypl. de Tissage et Tricota-

nous

ge », Le Caire, Société au capital de
L:E. 50.008.

Les comptes de lexercice 1936-37
gui sont soumis & voire examen et a
voitre approbation, établissent ce qui
suit :

Les bénéfices nets, disponibles, dé-
duction faite de toute charge sociale
et de toute somme que voire Con-
seil a jugé opportun d'affecter & tout
amortissement, s'élévent & L.E. 65.689

Ds cette somme, il y o« lieu

de déduire; conformément a
I'article 42 'des Statuts :
L.E.
5% & la Réserve ......... 3.284
5% au Conseil d'Ad-
minigtration 3.284 6.569
LE. 59.120
57 de Dividende cqux Action-
naires, sur le capital social
de L.E. 487 mille 500, soit P.T.
195 par act. sur : 125000 act. 24.375
LE. 34745
Transfert aux Fonds de Ré-
o - D e 15.000
laoissant ainsi un solde de ... 19.745
auguel est & ajouter le reli-
guat de l'année derniére ,..... 4.970
du montant disponible de 24715
nous vous proposons de dis-
tribuer un dividende supplé-
mentaire de P.T. 16,5 par ac-
tion, soit sur 125000 actions. 20.625
et de reporter & nouvecmu ... 4.090

51 vous acceptez cette répartition,
vous aurez & toucher P.T. 36" par ac-
tion, contre remise du coupon No. 19,
payables aux guichets de The Na-
tional Bank of Egypt & Alexandrie et
au Caire, & partic du 20 décembre
1837,

Votre Conseil est certain d'étre vo-
tre interpréte en présentant ses re-
merciemernts & notre personnel dont
le travagil intelligent et constomt est
d'un précieux concours d la prospé-
rité de notre Société.

Nous cvons le plaisir de vous in-
former que S.E. Ismail Sedky peoche;
ancien président du Conseil des Mi-
nistres, a bien voulu reprendre son
sidge au sein de votre Conseil. Nous
soumetions sa nomination & volre ra-
tification,

Les Administraleurs sortant celle
année, sont Messieurs Michel C. Sal-
vago et L. Gosche. Conformément &
l'article 26 des Statuts, ils sont rééli-
gibles. Le Conseil d’Administration.
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LES ASSEMBLEES GENERALES

THE EGYPTIAN SALT & SO

A COMP

Compte-rendu de P’Assemblée Générale

Ordinaire du 15 Décembre 1937

A l'Assemblee Générale Ordinaire
tenue le 15 décembre 1937, étoient pré-
sents : S.E. Ahmed Abdel Wahab pa-
cha, Elie Mosseri, Comm. S. Pinto,
Aly bsy Emine Yéhia, Comm. Dr. En-
rico Biagi, Comm. G. Vannucci, AJ.
Lowe, A. Filus, A. Théodarakis, R.
Hadgas, Me. Vatimbella, avocat-con-
seil de la Société, Dr. R. Natoli, di-
recteur-général et M. G. Psacharopou-
lo.

A 4 h. 30, le Président déclare 1'As-
sembléa cuverte et valablement cons-

{itnée plus de 200.000 actions étant
présentes ou représentées.
Le rapport du Conseil d'Adminis-

tration que nous avons publié le 6
décembre, est considéré lu.

Le 1eprésentant de la Maison Rus-
sell & Co., donne lecture de son rap-
port, gquil est approuvé.

1!Assemblée fixe le dividende & sh,
2/3, payable & partir du 22 décembre
1937,

M. Elie Mosseri, vice-Président, sou-
met & la ratification de 1'Assemblée
la nomination de S.E. Ahmed Abdel
Wahab pacha, ancien ministre des Fi-
noances, au sein du conseil en rem-
placement de S.E. Hafez Afifi pacha.
Cette nomination est approuvée <
I'unanimité, Un actionnaire au nom

de l'Assemblée dit que choix plus
heureux ne pouvait étre fait.
Les administrateurs sortants MM.

Elie Mosseri et Comm. Silvioc Pinto
sont réélus.

MM. Russell & Co., 'censeurs sont
réélus et leurs émolument portés &
LE. 400, vu aqu'ils ont & contréler

aussi le fravail des usines,

L O
Un actionnaire prend la parole pour
demander s'il est exact que la « So-
cieté Financiere et Industrielle dE-
gypte, S.A.E. », va procéder & une
augmantation de capital.

L= Président répond gu'en effet le
Conseil d'Administration a pris cette
décision, mais que les détails ne
pouvaient &ire rendus publics avant
gua le Cententieux de la Société ne
les it mis cu point.

Le méme aclionnaire pose une se-
conde question quelque peu confuse.
Il voudrait que les actionnaires de la
Salt assistdssent & 1'Assemblée de la
Société Finenciére et Industrielle, lors
de la décision de l'augmentation du
Capital.

Me: Vatimbella, répond que la Salt
and Sodd, sera représentée par son
Corizeil d'Administration en lequel les
actionnaires de la Salt, par le {ait
méme de s¢ nomination lul font con-
liance.

Le méme actionnaire wveut savoir
jusqu'a guel montent il sera fait ap-
pel.

Le Président répond gu'il o été fixé
un maximum de LE. 150.000.

Ensuite le mandataire d'un action-
naire retenu au Caire, donne lecture
de l'allocution suivante :

« Monsieur le Président,

Je ne me propose pas de vous ha-
rangusr : je veux en guelgues mots
irés simples exprimer des remercie-
ments & Votre Excellence ef remer-
cier tous vos Collegues du Conseil
pour la gestion aussi habile que sage
de la Société.

Au nom du groupe qui a bien
voulu me faire crédit en me repet-
tant ses =pouvoirs» et en mon nom

personnel, je veux en effet dire toute
rolre confiance dans une administra-
tion dent on n'a pas besoin de van-
ter les mérites. Les résultats parlent
d'eux-mémes ; ils sont trop éloguenis
pour soulfrir le moindre commentaire.

Alors gue la valeur des titres en
général a subl des fléchissements dus
au malaise dune situation interna-
iionale dont la répercussion n'a pas
ét& sans peser sur notre marché, les
aclions gue nous détenons ont at-
teint un niveau qui cutorise les plus
grands espoirs.

Ces espoirs sont fondés sur des élé-
ments certains gui résultent du bilan
meéme de la Société,

Avec des éléments semblables, le
prestige qui s'attache cu nom de
Votre Excellence, son sens averti des
affaires et la vaste expérience de ses
Colléques, les actionnaires ne peu-
vent gue réitérer leur confiance an
Conseil,

Ayant dirigé les finances du pays
avec une mailrise qui forgait 'admi-
ration générale, vous ne pouviez
qu'appliquer & l'administration de la
Société les méthodes gui ‘wous ont
permis pendant plus d'un exercice
d'équilibrer ‘avec beonheur le budget
national.

Mais, puisque, notre conficnce vous
est entierement acguise comme -elle
est acquise & tous vos Collégues du
Conseil sans exception, laissez-moi

émettre, avant de terminer le voeu de

voir réserver au sein du Conseil,
une plus grande place & l'élément
egyptien:

L'intérét plus accru de cet élément
dans l'activité commerciale et indus-
trielle du pays milite en laveur d'une
plus large participation des Egyptiens
dans 'Administration des Socielés.

Laissez-mol cussi prier le Conseil
d'envisager l'éventuclité de procéder,
a linstar de 1'Alexandria Pressing et
de la Scociéte Générale de Pressages
et de Dépdts, a la réestimation de
V'actif de la Société en s'entourant
évidemment des avis compétenis en
la matierse.

L'intérét que présente pour les So-
cietés la revalorisation de leurs actifs
n'est pas hypothétique ; celle-ci cons-
tituerait actuellement une wraie me-
sure de prudence.

En ‘formulant ce double voeu, je
crois traduire non seulement le senti-
ment de mon groupe, mais encere ce-
lui de tous les actionnaires de la So-
cieté.

Pénéirée des considérations qui
nous ont guidé dans nos propositions
et gqu'il serait inutile de développer
ici, je suis persuadé que Votre Ex-
cellence voudra bien les soumetire
séance tenante au vote de l'Assem-

blée ».

Lo Président remercie et regrette de
ne pas pouveir soumetire a l"Assem-
blée présente les deux veeux comnte-
nus dans l'allocution, et promet gu'ils
seront alientivement excminés par le
Conseil qui continuera & veiller sur
les intéréts de la Scociété, afin de la
meltre & l'abri de toute surprise.

g o B

Un auire actionnaire déclare se
joindre do tout coeur cux légitimes fé-
licitations gue l'assistance vient d'ex-
primer ou Conseil d'Administration. Il
tient cependant & faire une mention
ioute spéciale pour le dévouement et
l'cetivité déployés par les directeurs
de la Salt and Soda et de la Finan-
ciere et Industrielle, MM. R. Natoli et
G, Psachearapoulo, @ qui reviennent
une grande part de mérite dans les
résultats brillomts obtenus cette an-
née,
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LES ASSEMBLEES GENERALES
DES SOCIETES ANONYMES

Anglo-Belgian Company of Egypt Ltd.- Presses Libres Egyptiennes. -
Marconi Radio Telegraph Cy of Egypt. - Le Textile de Choubrah.

The Anglo-Belgian Cy.
of Egypt, Ltd.

L'Assemblée Générale
s'est tenue au Caire le
1937.

Etaient présents : MM. Elie Mossé-
ri, vice-Président, Henry Naus bey,
Sir Abdul Hamid pacha Soliman, Gui-
do Mosséri, |, Arnaud et le représen-
tant des Censeurs.

Le séance est ouverte & 12 h. pré-
cises,

Mr. Elie Mosséri présidait la séan-
ce.

57886 actions étaient représentées
sur un nombre total de 87.863 actions.

Lecture est donnée du Rapport du
Conseil ainsi que du Rapport des
Censeurs,

On passe ensuite & l'adoption des
résolutions portées & l'ordre du jour.
_ Le dividende de 4 d. par action est
approuvé tel que proposé et la date
du paiement du coupen est fixée au
2 janvier 1938,

Une somme de Lst. 1.000 est passée
& lat réserve, sur les Lst 1.174,15 res-
tantes aprés paiement du coupon de
4 d. par action. Lst. 174.15 sont re-
periées au compile Profits et Pertes.

MM. Guida ]. Mosséri et Florent Ce-
simir Lambert sont réélus.

Les censeurs MM. Russel & Co. sont
également réélus.

La séance est cléturée a 12 h. 10.

Ordinaire
16 décembre

Presses Libres
Egyptiennes

Le 20 décembre 1937, & 5 h. p.m. «
été tenue l'Assemblés Générale Ordi-
naires, a  laguelle assistérent MM,
Oswald I. Finney, Hugo Fenderl, Mo-
hamed Ahmed Farghali bey, Harold
E. Finney, Alex. L. Benachi, Byron G.
Dellaporta, W. Clark, RE. Williams et
Newby.

17.000 actions éfaient présentes.

M. Oswald J. Finney, donne lecture
du Rapport du Conseil d'Adminisire-
tion, gui indigue les progrés réalisés
par lo Société et gui hii permettent
de distribuer un dividende supérieur
& celur de l'année derniére, contrai-
rement ¢ d'autres Sociéiés de pres-
sage gui ont réduit leur dividende.

Le. dividende est fixé a P.T. 88,
payable d perlir du 29 décembre con-
ira P.T. 80 en 1936.

Les censeurs MM. Hewat, Bridson
et Newby sont réélus.
o e

A 5 h 30 aeu lieu 1'Assemblée

Générale Extraordinaire qui o voté &
'unanimiié des aclionnaires présents
I'eugmentation du Capital gui a été
porté de L.E. 128.000 & L.E. 192.000,
par l'émission de 16.000 actions de
1.E. 4 chacune, qui seront remises aux
actionnaires octuels dans la propor-
tiecn de | nouvelle pour chague 2
anciennes.

Marconi Radio
Telegraph Cy. of Egypt

Les acticnnaires de cette Société se
sont réunis. en Assemblée Générale
Ordinaire le 20 décembre 1937, au
Caire, Etaient présents :

Sir Henry Barker, S.E. Mchamed
Tewiik Rifaat pacha, The Hon. Cecil
Campboell, Mr. Arthur Delany, S.E. Ah-
med Taleat pacha, MM. FW. Mit-
chell, Abbas Souefi, P.T. Simpson, H.
Bridson.

La séance
ciimn,

Lies scrutateurs sont MM, A. Dela-
ny et Akbas Souefi.

Lles cctions présentes ou représen-
tées étaient de 48.960 sur les 50.900.

est ouverte & 11 heures

Le Rappe~t du Conseil et zomptes
sont consilérés comme lus war 'As-
semblée.

Le Censeur H. Bridson lit ensuite
son rappeort

Personne n'ayant cucune gquestion

& poser, on passe immédiatement &
V'adoption des résolutions suivantes :

1. — Le Rapport et les comptes
présentés & l'Assemblée sont approu-
vées ¢ lunanimité.

2. — L'Assemblée ratifie la proposi-
tion de distribution d'un dividende de
P.T. 28 ¢ chacune des 50.000 actions.
La date de paiement de ce coupon
(No. 6) est fixée cu 23 décembre
1837 et payable aux guichets de la
National Bank of Egypl, du Caire.

3. — L'Assemblée réélit les mem-
bres du Conseil sortant MM. Edweard
Wilshaw  Arthur Delany et F.W. Mit-
chell,

4, — L'Assemblée réélit également
le Censeur M. H. Bridson pour l'an-
née 1938 et fixe son allocution an-
nuelle & L.E. 500. i

M. A. Delany propose ensuile d'a-
dresser un vote de remerciements au
Conseil d'Administration pour sa ges-
tion. Le Président le remercie.

La séance est ensuite levée & 11
heures 20 cm.

Le Textile de Choubrah

Cette Société avait convogué une
Assemblée Générale Extraordinaire en
viue de décider sa dissolution avant
terme.

Cette Assemblée s'est tenue au
Bureau de Mes. Jassy et Jamar. Elle
étoit présidée par S.E. Hafez Hassan
pacha, secréiaire : M. Léon Bialobos;
Scrutateurs : MM, Mike Mavro et V-
lere Lécluse.

Etaient présentes ou
1.978 actions.

représentées

Aprés avoir entendu le Rapport du
Conseil , d'Administragtion, 1'Assemblée
vota par 215 voix contre 113 et 67 abs-
tenlions les résolutions suivanies :

I. — L'Assemblée constate gue plus
de lg meitié du capital de la Société
est perdue ;

2. — La Société est dissoute de
plein droit a compter de ce jour en
conformité de l'articla 57 des Statuts;

3. — Comme conséguence de cette
dissolution anticipée qui vient d'étre
déclarée, la Sociéié Textile de Chou-
brah est mise en liguidation volon-
taire également & compter de ce
jour et MM. Hoammond Jassy et Ja-
mar sont désignés comme liguida-
leurs.

Le siédge de la liguidation est éta-
bBli chez M. Hammond, 50, rue Kasr
El Nil.

4. — L'Azsemblée Générale confére
cux liguidoleurs les pouveirs les plus
élendus suivant la loi et les usages
du commerce pour procéder & la li-
guidation de la Société, metire & fin
les opérations en cours, réaliser l'actif
pavyer le passif ; elle leur donne plus
spécialement pour pouvoir, pour le
cas ofi l'entente avec les créanciers
ne serait pds possible, de déposer le
bilon dans les délais légcaux.
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~ Les Actualités Economiques

L’Emprunt beige a Londres. - Perspectives Américaines

L’Emprunt Belge
a Londres

Quoi qu'on pense de la valeur bud-
géwaire de l'opération conclue a Lon-
dres, il convient de se réjouir de veir
la Grande-Bretagne desserrer, en id-
veur de la Belgique, les entraves qui
ont été apportées depuis 1931 aux
emprunts étrangers. Selon le point de
vue ou l'on se place, on y verra une
preuve de confiance envers la Belgi-
gue, ou bien la manilestation d'un
nouvel état d'esprit que justifie l'a-
bondance des capitaux sur le marché
britannique. Dans 'un et l'autre cas,
I'indice est excellent. Il est non moins
symptomatique que l'emprpnt belge,
aui sera offert au public, git été pris
terme par le groupe des plus grandes
banques anglaises @ un toux gui vol-
sine avec les conditions oti la rente
belge unifiée & 4 pc. est traitée sur
le marché libre.

Du point de vue budgelaire, Vam-
prunt nouveau coiite beaucoup plus
cher que les bons Mendelssohn : il
est contracté & 4 p.e., plus la com-
mission d'usdge et plecé & 97 francs,
tandis que le toux de lsmprunt hol-
landais aveit été abaissé & 1 3/8
p.c., pius également la commission.
Mais c'était de la dette flottante, dont
le renouvellement se négociait tous
les trois mois et pouvait éire refusé
1l est conforme é& lat prudenc-
se soit efforcé de la consolider
se fait toujours moyennant laccepte-
tion d'un sacrifice dans le taux de
l'intérét, Ici, la consolidation est s&-
rieuse, puisque l'empruni de cing mil-
lions de livres sterling est conclu pour
vingt-deux ans; avec amoeriissement
dés la premiére cnnées par des ra-
chata sur le marché.

La simultanéité des deux opérations
peut d'cilleurs induire en erreur, et
la inot de consolidation ne répond pas
& lexacte wérité. Si nous sommes
bien informés, la décision de rem-
boirser les bons Mendelssohn les 9 et
18 décembre était prise depuis long-
temps, le Trésor belge disposant de
liquidités importantes et la masse de
moneesuvre produite par la dévalua-
tion du franc &tant reconstituée de-
puis longtemps. A la wvérite, ce rem-
boursement était possible sans gu'on
afi recourir a un financement extra-
ordinaire. Mais on sail gu'un des
axiomes de la politique inaugurée en
1925 veut gue le Trésor dispose dun
volemt en prévision des cnnées mai-
agres, et daés lors il s'indiquait d'assu-
rer ces disponibilités en profitant des
tendances favorables du marché des
capitoux. On peut censurer cette po-
litique, et, pour notre part, nous lui

reconnaissons le défaut de créer une
cuphorie financiére gui rend trés forte
let tentation de la dépense. Mais on
ne peut lui reluser le mérite de la lo-
gique. De fait, les négociations ont éte
amorcées ¢ Londres il y o déja quel-
que temps, et lg conclusion éiait pré-
viue pour le début de l'annge 1938.
Puis, les banguiers anglais ont esti-
mé que les conditions s'étaient subi-
tement coméliorées, et ont suggéré an
gouvernement belge un cccord plus
rapide. De la est née la coincidence
qui a fait penser & beaucoup de Bel-
ges guen o creusé un ifrou pour en
boucher un auire. Cette interpréta-
tion n'est pas conforme a l'exposé o'-
ficiel des fgits : elle heurte d'ailleurs
la logique du systéme gue nous ap-
rellerons, pour simplifier, le sysiéme
du volant de trésorerie.

Perspectives
Ameéricaines

—_—

M. Wilfred May, spécialiste en pla-
cements américains, écrit, dans le
« Fincneciagl Times » qu'il ne foaut pas
croire aue la récente baisse de Wall
Street puisse éhre atiribuée & des
facteurs bisn déterminés, comme lin-

tervention gouvernementale, les me-
naces. ouvrieres, ou méme le faible

velume des nouvelles émissions fi-

nomcisdres. A son avis, c'est essen-
tiellement le résultat de phénoménes
psychologiques tout & fait propres au
capitaliste gméricain gui « tendance
ioujours & raisonner, «ex-post factow,
en se basant sur des événements pas-
365, ne correspondant plus & la réa-
lith actuelle:

Certes, 'activité économique soufire
d'un ralentissement par rapport au
niveau cuguel elle se tenait vers le
milieu de 'année ; mais, cu peint de
vue des placemernts, il fout tenir comp-
te d'un certagin nombre de phénome-
nes nettement favorables; notam-
ment du {ait que les cours des va-
leurs ont commencé & baisser deux
mois avent que lindustrie soulfre
d'un rolentissement.

D'autre part, le ralentissement éco-
nomique est encore tout & feit irré-
qulier ; enfin, il convient de juger de
leg situation économique actuelle, non
seulement par rapport amn niveau éle-
vé gu'elle alleignit récemment, mais
aussi par ropporl aux résultats obte-
rnius antérieurement sur une durée de
plusieurs années.

Au cours des qualre ennées allant
de 1933 & 1836, l'activité moyenne ne
fut pos considérée comme désasireu-
se » or, & l'heure actuelle, tous les
indices sont supérieurs & celte moyen-
ne, Certes, dans certaines branches,

comme la sidérurgie ‘el les autres in-
dustries lourdes; on constate des: flé-
chissemenis trés importants, mais il
ne foaut pas oublier que, pour les dix
premiers mois de 1937, la production
n'ce été inférieure que de 4 pec. a
celle de l'année 1929 gui constituait
un, record.

Sans nier certains ifacteurs défavo-
rables, il convient de noter gue, com-
me d'ordinaire, la psychclogie de la
spéculation a tendance & déformer
complétement la signification & lon-
gite échéance des influsnces ftransi-
toires. De toute fagon, on ne scurait,
logiquement; en se basant sur les
facteurs industriels, financiers et poli-
tiques de 'heure présente, prédire un
retour de l'elfondrement de I'écono-
mie américaine, tel qu'il se produisit
aprés 1929,

LA ces déclarations, dont il serait
superflu de seuligner le caractere en-
courageant, ajoutons gque, répondant
% lao Chambre anglaise des Commu-
nes, ¢ un interpellateur qui pensait
démontrer l'inefficacité de la politique
d'argent bon merché en ze référant &
dépression américaine, M. Golville, se-
srétaire financier du Trésor, a répon-
du notamment qu'il sercit faux de
conclure gue les conditions cu Etats-
Unis ne sont pas bien meilleures qgu'il
¥y o quatre ans.

g e B

On signale de Washington, & pro-
pos de «l'ergent-métale qu'il a été an-
noncé officiellement gue l'accord in-
ternational de Londres de 1933 pou-
vait éire considéré comme «enterrés &
sar date d'expiration, soit le 31 décem-
bre 1837,

Il o été ajoutéd gu'aucun entretien
n'était intervenu enire les Etats-Unis
et les autres signataires de 1l'accord
en vue de sa prolongation,

Le programme d'achats du Gouver-
nement américain est considéré com-
me devant certainement continuer et
on estime que des accords bilatéraux
avec divers pays pourront intervenir
cu sujet du métal.

CONSOMMATION LOCALE
DE COTON
ET GRAINES DE COTON

Du ler septembre an 15 décembre
1937, 1o eonsommation de cofon 2
Alexandrie, atfeint 44.822 eantars
— dont 22 de Sakel, 17.062 d'Ach-
monni, 22.164 de Zagora, 4% de Gui-

za. 7 et 5.535 divers 4 intérieur
elle a éle de 94.000, soit un total
de 138.822 cantars.

Celle de graines de coton a aft-

teint 382.653 ardebs contre 357.099
la semaine précédente,
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REVUE DE LA PRESSE ARABE

Autour de la Baisse
des prix du Coton

ot

L'Honorable sénalewr Aluned Ka-
mel bey, constalant Uinsuffisance
des mesures prises par le gowver-
nement pour attenuer la baisse des
pric du colon, a demandé aw M-
nistre des Fintnces, ce que le gou-
vernemenl comptail faire d ce Si-
jet pour soulager les cullivatewrs,
Voici la réponse du ministre pu-
blie par le «Mokaltamy :

Lorsque le gouvernement a déci-
dé d'elargir le cadre de ses avan-
ces sur le coton, — décision ap-
prouvee diailleurs a Punanimité
par le Conseil Economigue — il
ne pensait nullement que c'était la
le remede radical o la baisse des
prix de ce produif, L'honorable sé-
nateur ne doit pas ignorer que cet-
te baisse est surtout provoguée par
des facteurs extérieurs quj échap-
pent a notre emprise, D'autre part
L'action du gouvernement 1’avait
d’autre but que de venir en aide
aux producteurs afin d'empécher
les ventes massives au début de la
saison pour ne pas submerger le
marché de la nouvelle récolte,

Cetle niéthode n'a pas mangué
de donner de bons fruits comme
en témoignent les statistiques sui-
vantes : h

Les arrivages dans les chounas
de la Banque de Crédit Agricole
étaient au 10 décembre 1937 de
692,081 cantars conire 879.329 can-
tars pour la période correspondan-
te de lannée derniére, Le dépot
des marchandises se poursuit dans
les chounas de cette Banque et
I'on ne saurail dire que les mesu-
res prises par le gouvernement
onf échoué car ce serait aller con-
tre la vérité,

A reste ces mesures ve diffe-
rent pas de celles prises par le
gouvernement americain pour pa-
rer a la baisse des prix, Toutefois,
ce dernier cherche en méme temps
& réduire l'acréage cotonnier; cet-
te question étant considérée com-
me un des facteurs les plus pré-
pondéranls en ce qui fouche les
cours mondiaux de la récolte co-
tonniere. L'Amérique produisant
la plus large parvt de colon, sa ré-
eolte élanf de 42 4 50 pour cent de
la productlon mondiale,

Par ailleurs, le gouvernement
surveille de trés pres g situation
des marchés pour parer a toute
baisse provoquée, Aussi, se préoc-
cupe-i-il d’abord de la vente sous
contrats avant la ecueillelte du

produit. Ef pour limiter ces sortes
d'opérations, il a envisagé l'ang-
mentation du capital de la Banqgue
du Crédit Agricole et l'élargisse-
ment du cadre des avances, Ceci,
en vue de financer les frais de la
culture et de cueillefte et permetire
ainsi aux grands cultivateurs de
trouver les fonds nécessaires. Cet-
{e précaution évitera A ceux-ci
d'avolr recours a la vente sous
contrats qui esf de nature & para-
lyser le mouvement de la demande
et & fuer la concurrence.

Drautre part, le gouvernement a
deécidé de créer un organisme con-
sultatif qui s'occuperait de toutes
les questions cotonniéres, agrico-
ies el commerciales et travaille-
rait & l'unification des efforts dé-
ployés par les diverses institutions
qui s'intéressent au coton, Il s’oc-
cuperait notamment de ra propa-
gande et de la recherche de nou-
veaux deébouchés & ce produit
ainsi qu'a lencouragement de la
production locale.

Cependant, conune les priv du
colon restent assujettis a4 desg fac-
teurs extérieurs qui échappent i
toute emprise, le meilleur moyen
d’améliorer la situation des pro-
ducteurs serait 'intensification du
rendement et la diminution des
frais de culiure et d’éconlement.
Le ministére de 1'Agriculture tra-
vaille activement a 'amélioration
des moyens de culture et la créa-
tion de nouvelles variétés donnant
une plus abondante récolie. La
moyenne de rendement par feddan
s'est relevée durant les derniéres
aniées el les producteurs ont{ ma-
nifesté Jeur préférence pour les
bonnes variétés comme leg Guiza
7. Le ministére de I'Agriculture
n'en déploie pas moing ses efforls
dans ce sens.

En ce qui econcerne la diminu-
tion des frais de culture et d’écou-
lement dur coton, le gouvernement
s'est préoccupé, dés 'application
du nouveau tarif douanier, de ré-
duire les droils sur les engrais que
le cultivateur peut obtenir i de
bonnes conditions pay 'entremise
de la Banque de Crédif Agricole.
De son edté, I'administration des
chemins de fer a réduif les frais
de transport du coton, Ei, le gou-
vernemen{ n'en continue pas
moins A rechercher d’autres mo-
yens de réduire les frais de re-
vienf et d'écoulement,

Mais, en ce qui touche la crise,
le gouvernement qui a A coeur les
intéréts des cultivateurs — ef il
I'a prouvé a maintes reprises —
Tie manguera pas de leur venir en
aide par tous les moyens en son
pouvoir,

Sur UVinlerpellalion. de S.E. A.Abs-

kharoun pacha aw sujet du Con-
seil Supérieuwr pour le coton, le
ministre des Finances, aw nom du
gouwvernement a répondu en ces
termes : E

Le gouvernement a en effet en-
visagé la erealion d'un organisme
technique congulfatif qui s’oceu-
perait des questions fouchant de
prés ou de lom le coton,

Cependant, un tel projet doit étre
I'objet d'un piofond examen., Eb
le gouvernement, dés que ce projet
sera bien éfudie par les experts
prendra les dispositions qui 8'im-
posent pour son application,

Entre I’Egypte et la
Grande-Bretagne

Le «Mokalfam» awgure grand
bien de la visite de la Mission com-
merciale britannique pour I'avenir
des relations commerciales entre
les dewxr pays. L'accueil fail a Sir
Thomas Barlow el d ses collégues
est le signe d'un avenir promet-
teur, dit-il dans un article de fond.

Un faif eutore i1gnoré de tous,
c'est que la Baance commerciale
de I'"Angleterie 1est point en sa
faveur, G+ =i ses exporfations at-

teignent 4000y (. ae livres, ses
importations afteignent prés de
600.000.Gi"  de livres. Comment

done, la Grande-Bretagne arrive-
volle & eoncaler oo délieit 2 On
sait que ceci est fait pay différen-
les sources de revenus qu’on appel-
I_t'- « Les exportations invisibles ».
Ces revenus consistent en des hé-
néfices que réalisent les bateaux
britanniques, comme frét et nolis.
D’autre part, I'Angleterre réalise
d’énormes hénéfices par le recou-
vrement des coupons de toutes ses
actions et obligations et par les

rentrées que lui rapportent ses
compagnies d'assurance qui sont
parmi les meilleures du monde.

Ainsi, c’est griace a ces ressources
de revenus que la Grande-Brefa-
gne comble ce déficit entre les im-
portations et les exportations.
Nous avons déja dit que les
Fgyptiens fenaient heaucoup a in-
tensifier lenrs relalions commer-
ciales avee la G ande-Bretagne.
Mais, Sir Thomas Barlow désire
que cefte intensification porfe sur
Uindustrie et le commerce et non
pas sur les matidres premiéres, Tl
voudrait également (que des délé-
gués égypltiens représenfent leur
pays auprés des Maisons Britanni-
fques, ainsi que le font les Japon-
nais et ainst que le faisaient les
Allemands avant la guerre,
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Chronique de la Bourse des Valeurs

Le 24 décembre 1937.

La silnation politique internatio-
nale n'a subi aucone évolution an
cours de la semaine sous revue.
Toute Pattention des milieux diplo-
matiques esl refenue par les évene
merits de la Chine. Les nombreux
incidents causés par les Japonars
ent créé une atmospheére ires fen-
e

La question espagnole a regagnd
un peu d'actualité par suite de la
vigoureuse offensive réalisée par les
Gouvernementaux. Mais & part ec-
la, aucun eévenement caractérisii-
que,

Les marchés enropéens ¢l ameri
cains n'ont guére évolt Hs de-
meurent dans 'espectalive. Les
transactions se rarefient. A 'appro
che des fétes de la Noél et du Jouv
de I"An, on peut refever une sorte
te lassifude et un désir prononce
de réaliser une « pause ».

Dans ces conditions d est bien
difficile de « chroniquer » des éva
nements qui ne se sont point reéa
lises,

Iei, la polilique joue ausst un
role de premier plan. La crise po
titique qui sévit depuls quelque
wemps retien{ 'aifention de tousg les
milieu. Des événements Tort impol
tants se sonil réalisés au cours de
ces derniers jours. La répercussion
2 cet état de choses ne s'est pas
{ait sentir encore sur la lenue de
10s bourses, mais si jamais les éveé.
riements prennent ute iournure
critique, ils ne mangueront pas

d'influencer définitivement nos
marches.
Notre marché fut ({rés calme,

avee un nombre de transactions tres
réduit. Mais les cours deraetren:
assez fermes, n'enregistrant que ae
legeres différences.

FONDS D’ETAT

Les Fonds d’Efat égyptiens onf
fait 'objet de fransactions mmodérées
et leues cours n'ont subi aucan
changement. L’Unifiée cléture o
Lst. 102 5/16 et la Privildgice a 1.si.
94 1/2.

BANCAIRES

Ce compartimeny ful queique pet
affecté. La National Bank fléchil «
Lst. 38 1/4 contre 38 3/4. L'acticn
Crédit fonciey Egyptien est plus
faible & frs. 872 contre 876 1/2. Les
obligations & lots ont subi une ten
dance contradictoire, Alors que
I’'émission 1903 est plus faible & {rs.
325 3/4 contre frs. 217 1/2, 1'émis
sion 1911 est plus ferme a frs. 305
contre 503.

La Banque d'Athénes est offerls
a Ifrs. 12 3/4 Les Land Bank aban-:
donnent une parfie de lenrs gaits
précédents. I.’action cloture & Lst.

L 2

& 27132 contre 4 59/64. La fondateur
revient a Lst. 49 contre hi.

Faisant exception, |'action Ban
que Misr est plus ferme o L., 6
21/32 contre 6 9/16.

EAUX, TRANSPORTS
ET GANAUX

La jouissance Laux du Caire a
fortement fléchi, cloturant a francs
411 1/4 vontre frs. 415, La Jondatenr
revient a frs. ZRiD contre 2905.

Les obligations Suez demeurer |
fermes. Les 3 pour ceiit eloturent a
frs. 509 en gain d'un point, Il on
esi de méme pour les abligations
o pour ¢ent gqui terminent i franc:
5oY.

i ece qui concerne les titres
Trams d'Alexardrie, alors nle les
dividendes sonit plus fermes a frs
248 confre frs, 245, les privilégiées
fléchissent a frs. 30 3/4 contre
32 1/4.

Lia part sociale Trams du Cair
est également plus faible et 2loture
a frs. 78 1/2 contre 79 1/4.

FONCIERES ET IMMOBILIERES

Par suite de la fermeté des prix
du coton, les ¢ours de nos valeurs
foncieres onf réalisée guelqgies
gaing.

La jouissance Cheikh Fadl clotu-
re o frs. 107 1/2 contre 105 1/2.
ction Gharbieh Land avance A
[.E. 1 7/64 corire 1 3/64. L’aclion
Kom-Ombo gagne une petite frac-
tion & Lst. 6 11/32, alors «que Ia
fondateur cloture inchangée a4 Lst.
36 7/16.

Par contre les valeurs immobilis-
res sont plus faibles, L'action Cai-
ro-Héliopolis cloture i frs. 284 con-
tre fre. 286. La fondateur fermine
A L.E. 12 3/8 contre 12 23732

La Delta Land perd une peilte
fruction & Lst. 1 13/64. La New
Lgyplian se maintient ferme & sh
15711 1/4

INDUSTRIELLES

Ce compartiment a réussi & =so
maintenir assez ferme. L'Egyptian
Sall and Soda détache un coupon
de sh. 2/3, clérurent a sh. 43/9, lé-
gerement pius faible. La Port-Said
Salt termine & sh., 45/- conlre 45/3.

I Egyptian Markets reste demar-
dée A sh. 24/3. 1.0ilfields eldtirs
inchangeée a Lsb. 1 57/64. Il en es!
de méme de Pordinaire Sucreries
gui-clotnre o frs, 132 3/4. La fonda-
lion par confre est légérernent plus
faible 4 L.E. 3 1/16

i.a Filatore Nationale est plus
ferme, en gain de quelques frac-
tHors, Elle eloture a Lst. B 37/64, ex-
coupon de P.T. 36 conire 8 55/64
2V ec f_'.'_'bl_l}"!('rl'l.

Laction Ciments Tourah est éga-
lement plus ferme a P.T. 1150 cou-
tre 1130-

HOTELIERES

Les vateurs hotelieres furent ge-
néralement termes, LTaetion Uppel
Eeypt cloture inchangée & Ls'.
1 49/64.1. ordinaire Egyplian Hotels
gagne une pefite [fracfion o Lst.
I &7/64.

COMPTOIR DES ki

ME

Siege Soctal au Caire ©
21, AVENUE FOUAD ler
Imm. “LA GENEVOISE"
" oPoRaAq4 - TEl 46025

PRODUCTION ANNUELLE :
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garant conforme au “BRITISH STANDARD
SPECIFICATION for PORTLAND CEMENT" qinsi
qu’'aux Spécifications du Gouvernement Egypfien,

““SUPERCRETE"’
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TOURAR
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DE CIMENT
PORTLAND

Bureaux & Alexandrie .'

10, RUE DE LA POSTE
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LES FLUCTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS DU CAIRE

DU

17 AU 24

DECEMBRE

1937

— - r————— . ————
| :
DESIGNATION | 17 déc 24 Déc. DESIGNATION 17 déc 24 Déc.
DES VALEURS ‘ 1907 1837 DES VALEURS 1987 1837
FONDS DETAT SOCIETES FONCIERES
Unifiée 4% Lst., 102 1/4 102 5/16 Dom. Ch, Fadl, Jouiss. ,.. Frs:: 105 1/2 1 107 1/2
Privilégite ...cocmssionmies Lst.| 94 1/2 94 1/2 Gharb. Land: Cy.,, Act. ... Frs| 1 3/64 | 11 7/64
Bons du 'Trésor 439% ...c.. L. 103 1/4 102 1/2 Gharb, Land Cy., Fd. : 0 3/32 0 2/32
Lots Tures .. Frs.| 3 3 Anglo-Egypt. Land Allot. L.E 3 21/32 3 41/64
Trib. d'Eg. 33% . Lst, 100 3/8 100 1/4 5té Fone. dA'Egypte ... Lst. 6 9/16 6 9/16
Tribut dEg. 4% Ist.| 102 3/4 102 11/16 Wadi Kom-Ombo, Act. ... Lst 6 5/16 6 11/32
Wadi Kom-Ombo, Fd. Lt 36 3/8 36 7/16
BANQUES Anglo-Belgian C¥. ........ Lst. 0 31/32 0 63/64
Agricult. Bank ... List. 0 9/64: 0 9/64 o, b
Agricult. Bank, Fond. ... Lst. 39 1/8 38 1/2 SOCIETES IMMOBILIERES
R e e 25 Union FODCIere ... Lat| 22932 | 28
National Banlk : Tt 38 9/16 38 1/4 Eg. Enter. et Dev. ...... L.E. 4 1/2 4 ‘]/2
: = 2 . Eg. Enter. et Dev, Fd. ... L.E. {1 30 & 07 3 0 3/8
Crédit Foncier Egpt. Act. Frs,| 876 1/2 872 ‘o iro Eali T ¥ 256 | e
Crédit Foncier ¥d. 1/10 ... Frs, 1775 1775 Sodner s anols ooty TR | e o
Crédit Ton. Ob, lots 1903 Fr5.| 297 1/2 905 974 (Jafro-Hehopolgs, Fd. ... L.EBE 12 :23/22 12 2/§
’ = Cairo-Héliopolis, Ob. ... Frs 536 536
Crédit Fon, Ob. lots 1911 Frs.| 3203 305 = )
- : 5 oy Egypt. Delia Land ......... Lst 11/4 1 13/64
Crédit Fon. Obl. 33% ...... Frs.| 518 520 ; i A 4
Crédit Fon. Ob. 3% Frs.| 482 486 1/2 l\e:w—iEagyptmn Cy. . Sh. 15/10 1/2 15/11 1/4
Crédit Fon. Ob. 3i% Em Sté. Im. Gare Caire ...... L.E 2.27/32 2 15/16,
i : 95.75 Koubbeh Gardens L4 LiE 2 13716 2 13/16
1937 : LE. 96 95, .
Bangue d'Athenes ''''''' Frs. 13 12 2/4 Cairo Suburban Land ... L.E. 2.1/2 2'142
Sté. An., Belgo-Egyptien- e
By Dask S66 ool Es| 40/ 49 1/2 SOCIETES INDUSTRIELLES
Land PBank, Act. Ord. Lst. 4 59/6% 4 27/32
TLand Bank, Fond. Lst. 50 49 Crown "Brewery .eioass Frs., 139 139
Land Bank Ob. 33% ...... Frs.| 4t 1/4 437 1/2 exel Cie. Frigorifique ... L.E. 5 7/8 5 T/8
Land Bank, Ob. 4% ...... Frs.| 114 1/2 112 1/2 exc Ste. Bg. Irrig, Act. ... LE 3 3/4 2 3/4
Land Bank, Ob. 41% 1930. P.T.| 830 830 Manure Cy. : : 11/8 1. 5/16
Land Bank 5% 1926 ... Lst| 104 1/4 101 3/4 exc. Salt and Soda 46/4 172 | 43/9
Land Bank, 5% 1927 ... T.m.| 100 7/8 101 1/2 Port-Said Salt 45/3 | 45/4
Banque Misr ... ALY 6 0/16 & 2132 Egyptian Markets ......... Sh. 24/9 : 24/3
Bq. Com. Gréce, Act. ... Fr3.| 20 20 Anglo-Eg. Oilfields, Act. Lst 1.567/64 | 1 51/64
Mortgage Bank of Pales- Stie. et Raf. Bg, Ord. ... Frs| 132 1/2 | 1328/4
tine Act. Ord. ..oooovvins LE. 5,75 Sue, et Raf. Eg. Priv. .., Frs)| 113 2 3/4
Ob. 5% 1938-56 5. U.V.W, LB, 97 Sue. et Raf. HEg, Ob. ... Frs.| 488 1/2 488 1/8
Ob. 5% 1939-56 série X. ... LLE.! a7 Suc. et Raf. Eg, Fd. L.X. 3 3/32 3 1/16
Ob. 5% 1941-56 série Y. ... L.E.| 9575 Elect. Light & Pow ...... LE| 16 7/8 15 7/8
- Elect. Light Pow Jss. ... LE| 12 1/2 12 1/4
. EAUX Industrie du Froid, Act. L'E'. 4 27/32 4 27/32
. ’ Filature Nationale Ord. ... Lst 8 55/64 8 37/64
Haux Caire, Act. «........... Frs. 133 1/2 132 1/2 Caire Sand Bricks ; 4 5/8 4 5/8
Eaux Caire,” Jouiss. . Hrs, 416 411 1/4 Imprimerie Misr ....... 6 3/4 6 3/4
Baux ‘Caire, Fond. ........ ¥rs. 2900 2875 Sté Misr Ber. Coton . 4 5/ 4 3/8
Haux Caire, Obl 4% .... st 100 1/2 100 1/2 Platriere Ballah 4 3/4 4 374
E}apx Caire, Obl. 4% ... Lt 100 1/4% 100 1/4 Alexandria Pressing ] 7/32 £ 1/8
p «Al Charks» Cie. Ass. sur
TRANSPORTS a Vie ceverereons, LBl 6308 6 3/8
Anglo-Am. Nile €y. .. Lst. 1 9/82 1 9/32 Soe. Ciments Portland [
Aut.-Om. Caire, Act. s o 4 4 L o] 1 1 AR e P.T.| 1130 1150
Aut.-Om. Caire, Fd. LT, ¢ 3/4 i Sté Misr Fil. et Tiss. Act, L.E. 5 3/16 5 3/32
Menzaleh Canal, Act. P, 170 160 The As. Cotton Ginners, Lst 0 25/32 0 5/4
Ch. Fer Kéneh, Aect. ...... Lst, 27 27
United Egypt. Nile ......... LE.| 25/8 2 5/8 HOTELS
Ob. Suez 3% 2e. série ... Frs.| 508 509
Ob. Suez 3%, 3e. série ... Frs.| 509 500 1/4 Gd. Hb6t: B Nung: ... T.st.| 17 148 17 1/4
Suez 5% ervrewese LS| DO 559 Gd. Hot. Ob. Série A. Lst.| 109 104
Trams Alex, Dw sews ML 246. 248 TUp. Heg. Hot., Nouv. ... LE' 1 49/64 1 49/64
Trams Alex., Act. Jouis. Frs. 32 1/4 30 3/4 1Up. Bg. Hot, Ob. 5% ... L.E. 85 | BB
Tramsa Alex., Ob. 4% ...... Frs. -468 463 Egyptian Hot, Ord. ...... L.sf.| 1 23/32 1 47/64
Trams Caire, Parts Sec.- Frs. 79 | 7812 Egyptian Hot, Priv, . Lst. 9 3/4 9.3/4,
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LES FLUCTUATIONS DE LA BOURSE DES VALEURS D’ALEXANDRIE

DU 17 AU 24 DECEMBRE 1937 .

===r=m — - S —
' | T Tt TN i | |

DESIGNATION 17 dée 24 Déc. DESIGNATION 17 déec 24 Déc.

DES VALEURS 1937 1937 DES VALFURS 1937 1937
Empr. Municipal 1802 ... ILst. 101 3/4 100 /4 Delta: I.t. Rys., Priv.’ ... Lst.i 1 5/8 11/2
Empr. Municipal 1919 LE| 104 1/2 104 1/2 Alexandria Ramleh . Lst.| 11/8 1 3/16
Land Bank Act Lst. 4 27/32 4 7/G Trams Alex.,, Div. oo, Bre.| 242 246
Land Bank, Fond. ......... Lst. | 49 T/8 30 Trams Alex., Jouiss. . Frs. 34 34
Land Bank Obl. 83% ...... Fra.,| 465 466 Trams Alex., ObL 4% ..... Frs,| 481 481
Land Bank, Obl. 4% ...... Frs. 72 72 Press. et Dépots Act. ...... LiBE.| 23 1/2 23 11/16
Comimercial Bank ......... Lat. | & i Presses Libres .........c.eeees 3 1/2 13 5/8
Alexandria Water e LAk, 17 15/16 17 7/8 Net et Pressage .... 12 1/8 12 5/32
Eéhéra, Ord. o s 11 1,8 11 1/8 Alex. Pressing .. 8 1/2 8 5/32
Béhéra, Priv. .... u LB‘t[ 5 15/32 5 17/32 Bonded War.,, Ord. 6 1/4 6 T/32
Urb.: et Rurales .......oius Lst. 2 25/32 2 25/32 Bonded War, Priv. ... 5 13/32 5 13/16
Urb. et Rurales, Fond. ... Lsst.| 0 3/8 | 0 /8 Filature Nationale, Aect, ... Lst. B 7/8 & 19/32
Union Foncidre Lst. | 2 1/8 2 7/8 Salt antd SOGH .ov..sieiitersmel Sh. 16/9 4377 1/2
The Gabbary Land L.E. 2 5/32 -27/33 Port-Said Salt Sh.| 451 1/2 45/~
La Gérance Imm. L.E 4 7/8 4. 7/8 Ass. Cotton Ginners ...... List 0 3/4 0 3/4

DEUX OUVRAGES
DE RICHARD LEWINSHON

L'excitation politigue de ces der-
nigres années a engendré dans les
esprits une psychose de guerre qui

s'est traduite, chez les dirigeants des
nations ,par un désir sans cesse gran-
dissant de se sentir de plus en plus
forts, C'est dans ce sens que sontnés
les programmes colossaux de réarme-
ments, cuxquels les Elats consacrent
le plus clair des revenus de leur ne-
tionaux.

Le déséquilibre du monde en est
arrivé & ce degré, que l'homme soit
finalement destiné & travailler, dems
une atmosphére chargée, pour consa-
crer le fruit de son travail & se cons-
tituer des armes soit pour se défen-
dre conire une wagression de son voi-
sin, soit pour essayer de l'exterminer,
Mais l'instinct belliqueux de I'homme
est permonent, et ce ne sera ni l'his-
toire et l'expérience du passé ensei-
gnant la futilité des guerres, ni les
progres de la civilisation moderne,
qui modifieront ses élans. Il crrive
parfois que, du désolant spectacle des
lins de batailles, naissent des visions
de paix et d'entente générales. Vain-
queurs et vaincus font des pactes,
épuisés les uns et les cutres par des
efforis en vue de leur destruction vem-
mune ; la nature prend finalement le
dessus pour balayer ces bonnes velon-
tés éphéméres.

Des hommes dont l'esprit réaliste
poussé & l'extréme favorise les ini-
tiatives les plus hardies ont oecmpris
la profondeur de cet instinct, et mel-
tant en pratique le principe e la
fragilité de 1'dée de paix, ¢ sont

constitués marchands de produits dont
l'écoulement est goranti par des né-
cessités impérieuses.

Il est d'un passionnant intérét de
connaitre les mouvements de ces co-
lossales entreprises d'crmements dont
les dirigeants ménent leur jeu subtil
dans les coulisses de la finance et de
la peohitigue. Iniroduits dans les mi-
lieux les plus autorisés et y faisant
memnoeuvrer les sentiments les plus di-
vers, ils ont une influence prépondé-
rante dans les éventualités des con-
flits entra nations.

De nombreux écrits ont retracé la
vie aventureuse des marchands de ca-
nens et étalé les bénélices anormaux
qu'ils réclisaient durant les hostilités.
Mais peu ‘d'historiens ont eu, a cet
égard, la compétence de 1'économiste
bien connu M. Richard Lewinshon.
Deux de ses ouvrages, traitant de la
matiere, ont acguis désormais une
enviable répulation. Dans « Zaha-
roff, l'européen mystérieux » et « Les
profits de guerre & fravers les sié-
cles » (Payot Edit. Paris), il expose
cvec les détails les plus minutieux ce
que le commun du public ignore et

continuerait & ignorer sans l'apport
copieux des révélations de M. Le-
winshon.

Il serait fastidieux d'énumérer les

mérites de pareilles ceuvres, qui, par
la lumiere qu'ils projettent sur les des-
sous des événements qui se sont dé-
roulés jadis et gui continuent encore
a se dérouler avec une étonnante
continuité, constituent les plus utiles
documents destinés & faire compren-
dre cu monde de bien sévéres mais
inévitables réalités,

LE GCOMMERCE EXTERIEUR
DE LA GRANDE-BRETAGNE

En novembre : importations: Lst.
97.251.216 contre 96.085.427 en octo-
bre et 78.679.845 en novembre 1936;
exportations : Lst. 45.183.569 corn-
lre 47.216.048 en octobre et 38 mil-
lions 441.349 en novembre 1936; ré-
exportations: Lst. 5.305.646 ¢. 5 mil-
lions 198.531 en octobre et 4 mil-
lions 342.816 en novembre 1936.

Pour les onze premiers mois de
1937: importations: Lst. 935.412.236,
en augmentation de Lst. 169.539.952
sur la période correspondante de
1936; exportations: Lst. 477.979.846,
en augmentation de Lst. 77.726.061;
reexportasions ; Lst. 70.224.009, en
augmentation de Lst, 15-628.278.

VALEUR DE LA RECOLTE
COTONNIERE EGYPTIENNE

Du 1er septembre au 15 décembre

COTON
1937 1936
Quantité Cts. D.245.444 5.465.555
Valeur L1, 11.417.401 15.001.884
Prix moyen Tal. 10.89 18.72
Dimimttion en 1937 L.E. 3.584.483

GRAINES DE COTON

2.151.058 2.349.448
1.132.116  1.680.263
52.6 716
L.E, b4B.147
L.E, 4132.630

Quantité Ard.
Valeur LLE.

Prix -Moyen P.T.
Diminution en 1937,
Diminution totale
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LA REVUE C.OTONNIERE

COTON AMERICAIN

LIVERPOOL
Disponible 15312137 22/12/37
Américain 4,75 4,86
Guiza 7 7,18 el
Ashmouni 6,04 6,23
NEW-YORK
Disponible 8,29 8,48

Alexandrie, le 23 déec. 1937.

La hausse méthodique du coton
americain depuis trois semaines in-
digque qu’il ne s’agil pas d’un sim-
ple mouvement réactif, mais d'un
vériiable déplacement des cours
di au resserrement du marché. Le
fait gu'il se soit produit en pleine
tension nippo-américaine et a la
veille méme des fétes prouve Ila
force de ce mouvement.

Sur les plus bas niveaux atteints
le coton américain a gagné 80
points. Résultat d’autant plus re-
marquable que depuis septembre
nous avons eu trois Bureaux plus
baissiers I'un que I'autre,

Comme la série des estimations
cotonniéres est maintenant close, il
n'y a plus a appréhender de nou-
velles surprises du coté de la pro-
duction. Celte considération d'or-
dre psychologique a certainement
contribué au raffermissement du
marché.

Cependant la eause principale de
IPavance actuelle, e’est le manque
de pression 4 la vente. Si peu ac-
tive que soif la demande, elle ar-
rive difficilement & étre satisfaite
en raison de la réfention du cofon
sous le systéme du prét. Bien que
les quantités déja égrenées attei-
gnent environ 17 millions de bal-
les, la majorité de ce coton est re-
tiré de la cirenlation, d’ou la pé-
nurie réelle de contrats dont le
marché souffre et qui parait anor-
male dans une année d'une ahon-
dance si exceptionnelle,

Un autre facteur qui a influé sur
I'orientation haunssiére du marché,
e'est Papparition de divers symp-
tomes qui font eroire & un arrat
a1 moins momentané de la régres-
gion éeonomique. C’est 14 une =a-
tisfaction un peu négative, si 1'on
vent, mais elle a son importance en
le sens qu'elle semble indiquer que
le point ereux de la dépression est
déja atteint. Des signes plus posi-
fifs ne tarderont pas sans doute &
apparaitre, de nature A justifier
I'accés d’optimisme qui prévaut ac-
fuellement.

Cependant au fur ef & mesure
ane nous approcherons de la limite
du prét. il faut prévoir des offres
plus abondantes du Sud. Une haus-
se au-deld de 9 cenifs ne se conce-
vrait que dans des conditions in-

dustrielles satisfaisantes, ece qui
n'est malheureusement pas le cas.
Il ne faut pas oublier d’autre part
que le poids de la récolte, aujour-
d’hui dgnoré, ne manquera pas de
se faire sentir plus tard. Cette pers-
pective est de naiure 4 modérer
'élan haussier, quand on songe a
I'énormité des approvisionnements
el au caractére nécessairement li-
mité de la consommation.

Rien de définitif encore au sujet
du projet de législation agricole. 11
est vrai quune dépéche de Was-
hington en date du 18 décembre
nous annonce le vote de ce projet
par le Sénat, mais il s’agit seule-
ment de certaines dispositions con-
cernant le confrdle de la produc-
tion et la réglementation des
stocks. Il reste beaucoup d’autres
points a discuter, et étant donné
les divergences prononcées qui
existent sur fous ces points, il est
peu probable que IPensemble du
projet puisse élre adopté aun cours
de la session actuelle qui se ter-
mine incessamment.

En bref la situation peut se ré-
sumer comme suit : la question de
la production et des approvisionne-
ments est fotalement mise de coté
en ce moment et le senl facteur qui
entre en ligne de compte, c’est la
(question des prix. Ceux-ei sont ju-
2és bon marché ef susceptibles de
s'améliorer au moins jusqu’a la
limite du prét gouvernemental,

Il existe d’aulre part un équili-
bre parfait entre 1'offre et la de-
mande par suite de la politique de
rétention adoptée par les fermiers,
ce qui afténue singuliérement la
pression & la vente. Enfin, les
achats de placements, irés timides
jusqu'ici, prennent wun peu plus
d'ampleur a4 cause du sentiment
plus favorable qui régne au sujet
de la conjoncture économique,

11 se pourrait donec que nous gs-
sistions & la continuation du mou-
vement de hausse, mais nous ne
pouvons nous empécher d'éprouver
une certaine apprébension en pré-
sence des énormes approvisionne-
menis suspendus comme une épée
de Damoclés sur le marché et qui
peuvent faire leur apparition d’un
moment & 1"autre.

COTON EGYPTIEN

23 dée. 16 déc.

Contrats Sakels

Janvier Tal. 1444 14.18
Mars n  14.22 13.89
Mai n 14.08 13.75
Contrats Giza 7

Janvier Tal. 12,44 11,82
Mars n o 12.50 11.88
Mai » 1258 11,95

Contrats Ashimouni

Février Tal. 10.25 9,88
Avril »  10.23 9.90
Juin » 10.25 9.97

Apres aveoir été lent & se mou-
voir, nolre marché a répondu avec
un empressement presque excessif
a la hausse américaine. On dirait
qu’il chierche a briler les étapes,
el I'écart entre 1'Ashmouni et 1'A-
méricain  qui était tombé a 160
points est remonté en deux ou {rois
séances a 200 points, Les conirats
Ghiza 7 firent preuve d'une ferme-
té encore plus earactéristique,

Comme il fallait s'y aftendre,
ces hauts niveaux attirérent des
liquidations spéculatives el la
séance de mercredi margqua une
réaction générale,

Cette alerte ne fut que de cour-
te durée et des le lendemain le
marché poursuivit sa marche as-
cendante pour cloturer sur an ton
trés soutenu.

Les facteurs (ui dominent la si-
tuation sont foujours les meémes.
Clest d'une part la politique de
refention qui ne connall aucune
relache, ici comme en Amérique,
C'est d’auntre part la répugnance
de I'industrie a augmenter ses en-

gagements avee les prix haus-
sants. Pour le moment, les cir-

constances semblent favoriser les
acheteurs a cause de la petitesse
des ventes en couverture et des fi-
xations frés limitées de Iinté-
rieur. Dans ces conditions, le ré-
veil de Llintérét spéculatif, conju-
gué avee quelques fixations de
I'industrie, ont révélé une pénurie
réelle de contrats qui fut la cause
de la précipitation de la hausse.

La poursuite du mouvement
haussier dépend de deux condi-
tions essentielles : le raffermis-
sement du coton américain et 1'ex-
pansion de la demande fextile, Si
ces denux éventualités ne se produi-
sent pas, le marche aura & con-
fronfer une avalanche d'offres de
la part des ecultivateurs qui ont
retenu leur coton, aussitot  que
I'enthousiasme aciuel se sera cal-
mé,

Somme foute, la politique de ré-
tention & eu des résullats assez
heurenx jusgu'ici, puisgu’elle a
maintenu depuis le debut de la
campagne un écart moyen de plus
de 200 points entre I’Américain et
I’Egyplien, alors que les approvi-

sionnements énormes dont  nous
disposons faisaient craindre une
contraction sensible de cet éecartl.

La filature elle-méme, qui espérait
obtenir notre coton & des condi-
tions beaucoup plus avantageuses,
semble shabifuer & la parité ac-
tuelle des prix et n'hésite plus i
procéder a4 de nombreuses fixa-
tions de cofons « on call ». A sup-
poser ¢que l'écart se rétrécisse par
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la suite, il n'en demeure pas moins
que la moitié de la recolte aura
céié vendue & des prix favorables
par rapport a I'Américain.

Les arrivages continuent a éfre
modérés, par suite du mouvement
de rétention qui se poursuit fou-
jours a l'intérieur. Jusqu'ici, les
cotons acheminés & Alexandrie sont
inférieurs de plus de 100.000 can-
tars & ceux de l'année derniére,
alors que la récolle accuse un
excédent de 2 millions de cantars.
Quant aux exporfations, elles se
poursuivent a4 un rythme de plus
eén plus accéléré. Elles atteignent
pour la semaine sous revue un {o-
tal de 831.000 cantars. Il est pro-
bable ¢que la derniére semaine du
mois ne le cedera pas en impor-
tance. A partir de janvier, il faut
slaftendre &4 une chute de nos ex-
péditions & P'étranger, & moins
d'un réveil de la demande fex-
tile gqui jusquici s’esl peu étendue
aux echéances éloignées, 11 ne
faudrait pas en conclure qu'il
n'existe pas d'engagements pour
ianvier, mais ils sont d'une impor-
tance modérée par rappori i ceux
de l'année derniere ou les embar-
quements de janvier marquéerent
un véritable record.

MARCHE DES DISPONIBLES

Liactivité ful modérée au cours
de cette semaine ou la moyenne
des wventes journaliéres a évolué
entre 2.000 et 2.500 balles. Tou-
jours bonne demande sur les co-
tons courle soie et sur le Guiza 7.
Les aulres variélés sonl presque
totalement délaissées.

Auecun changement dans les pri-
mes qui n'accusent pas de signe de
fléchissement, sauf pour les cotons
Sakels sur lesquels la demande se
limite presque exclusivement aux
grades superienrs,

GRAINE DE COTON

23 dée. 16 déc.
Janvier P.T: 522 51,6
Février » 52,6 51.9
Mars 3 | b3i— 52:2
Avril n 53.4 52,6

La graine a enregistiré un raffer-
missement modéré, en sympathie
avee la hausse du coton, mais la
tentative de provogquer un mouve-
ment de plus grande envergure a
échoué devant 'apathie de la spé-
culation et la petitesse de la de-
mande étrangere.

On avait espéré que les niveaux
anormalement bas de la  graine
anraient stimulé la demande dans
des proportions beaucoup plus for-
tes, malheureusement cet espoir a
élé  déjoué et nos exportations
s'obstinent & étre inférieures a
celles de I'année derniere malgré
I"augmentation sensibles des ap-
provisionnements,

Ce qui fait la véritable force de
cel article, ce sont Ses prix tres
modérés, Il est difficile de conce-
voir une baisse au-dessous de cin-
(quante piastres, a moins qu'elle
ne soit de caraclére passager, car
ce niveau a déja escompté tous
les facteurs défavorables de la si-
fuation. Une aulre cause de sou-
tien, e’est 'activité de la demande

locale gqui se développe de semaine
en semaine, Résultat d'autant plus
remarquable que nos exportations
d'huiles ont éfé insignifianies jus-
(qu'ici par suite de la fermeture de
la plupari de nos débouchés exté-
rieurs,

En Amérique, les prix du sain-
doux et de ['huile de coton seni-
blent s'étre stabilisés et ne donnent
plus lien, en tout cas, &4 ces flue-
tuations violentes enregistrées au
debut de la campagne.

Bien que l'abondance de Loules
les matieres oléagineuses dans le

monde ne milite pas en faveur
d'une campagne haussiere, les
prix actuels semblent cependant

éire sains et susceptibles de s amé-
liorer légérement avec une expal-
sion de la demande élrangere.

—— - —_

CREDIT FONCIER EGYPTIEN

——y

Ilans sa réunion de mardi dei-
nier, le Conseil d’Administration de
cet important établissement hypo-
thécaire 4 fixé les dividendes pour
I'exercice 1936-37, comme suit: 1 ac-
tion recevra P.T. 120 et la fonda-
teur L.E. 25, soit P.T. 250 pour la
dixiéme.

Nous croyons savoir qu'il n’exis-
te aucune éventualité pour la dis-
tribution d'un bonus,

BOURSE DES MARCHANDISES D'ALEXANDRIE (Contrats)

Livraisons 17/12/37
O, &
Sakellaridis :
Janvier 14,19 14.23
Mars 13.90 13.99
I Eat e 13.84 13.86
Guiza 7 @
Janvier 11.83 11.80
Manrs 11.90 11.97
MG s eyt 12— 12.03
Novembre ... .. 12.36 12.36
Achmouni :
Décembre 995 999
Février 9.90 9.94
BV o 9994 994
Juin 10.01 998
Octobre 10.15 10.18
Graines de coton :
Décembre 51:5° §L1.7
IEOVIBE: v 5.5 ol6
Février 51,5 52—
Mears 525 524
Perml N e e 545  52.7
Novembre  ,........ 55— 55—

18/12/27 20/12/37 21/12/37 22/12/37 23/12/37
IS OISCY Q. O S O G
1415 1438 1434 1443 1451 1442 1448 1432 1485 1443
1288 1408 1415 1416 1432 1420 1422 1411 1417 1423
1379 1395 1398 1406 1426 1410 1412 1402 1416 1418
11.83 1195 1198 1218 1280 12237 1241 1225 1234 1243
1190 1201 1208 1227 1239 1244 1249 1223 1239 1250
1196 1211 1215 1234 1245 1251 1254 12.35 1251 12.54
1238 1241 1246 1259 1272 1272 128l 1256 1278 1275
995 1035 1008 1021 1035 1040 1046 1025 —— ——
968 10— 10— 1011 1024 1025 1027 1011 1015 1024
990 1002 1006 1015 1028 1027 1030 1012 1016 10.22
9.96 1007 100 1020 1033 1032 1035 1017 1020 10.26
1013 1027 1029 1044  10.50 10.51 10.52 1034  10.36 1042
513 514 5.9 518 513 522 —— 5l e
S1l  Sl4 51.7° ‘518 52.3  52.2 522 517 522 523
514 518 522 521 5.7 526 s26 52— 5260 537
—— sl 5 —— 529 = — 629 529 53—
L N5h 50— 527 532 533 5320 529 533 534
= 554 56.03 552  56.3 564 e oBF. SRR VSRS
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i.A BOURSE DE MINET-EL-BASSAL

BULLETIN HEBDOMADAIRE

Alexandrie, Jeudi & Midi le 23 Décembre 1937 ;

CCTON
3 i EXPORTATIONS
iv : 1 STOCK
Arcivages) g ngleterre Continent T e Etats-Unis TOTAL
Cantars | Balles | Oantars Balles Cantars Balles Cantars | Balles Cantars | Balles | Cartars | Cantara
Coita-gemaine...| 205.047 1%.965 169,750 21.084 155. 933 7.805 a8.571 045 6.962 -if,BSB 33_! 206 2.469.95’--"'-?
Mime sem. 1036 20;.21'; 16.965 124.5098 17.546G] 129.311 10.623 T8.055 500 3.667 45.634 3:5.': 631 | 2.913.522
¥ e 1935 148.512 LIS B 67.893 0.742 71.632 3.563 26.210 2.868 211497 25. b4 156932 | 2.399.061+
Dep. lerSep. 1937|5.550.493 | 154.925 [1.138.069 2§8.005 | 1.838.548 al. 163 377327 10.595 77.869 -iﬁi').‘lﬁs !3.43?.?13 v
Mime époque. 1936 |5.669.767 479.366 [1.312.810 178, 0811 1 1.315.127 T8 000 54%.557 9.90 & 72.650 ;Hl.lifl ;‘2.?&-7,133 —
» > 1935|5.706.142] 151.579 |1.520.646 35.‘;.&4?!1.8&1."&16 58,006 ’J‘.’S.‘.?}i‘3| 14.650 107.495 309,772 (3 749.989 -

Y compris stock § au ier Septembre [937 Crs

351,455 *au 1er Sept. 1926 Crs. 488.888 4 an fer Sept. 1935 Cis

. 442,708

Consommation locale du 1er Septembre 1937 au 15 Décembre 1957, Achmouni Cantars 17.052, Zagora, 22,164 Divers 5.606.
Total Cantars 44.522 : en outre CGrs. 49,399 ont été réexpédies a l'intérisur du pays. Ensemble 94.421 & déduire du stock.
Consommation & 'lntérieur du pays du 1er Septembre 1937 an 8 Décembre 1937 Cantars 88.261.

N.B. En dehors des Exportations ci-dessus il a été exporté par d'autres ports 2.200 cantars,

Cette semaine ....
Méme semaine 1936
» »

Méme époque 1936 .
» »  1935.

G i
Depuis ter Septembre 1937,

% GRAINES DE COTON TOURTEAUX || M de stanes
“x . ~ EXPORTATIONS T o . ] o s
aArrivages s & rrivages Xporg. 0y o

2 Angleterre| Continent TOTAL FERLE £ Fxport
Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs Tonnes Tonnes Fonnes
5452 0. 100 L S0.103 | 1.101.875 & 2.9 6.079 | 17

..... 112,750 132,736 — 132.726 | 1.143.912* 3.619 4.796 —~=

A 71.260 13.2568 — 13.958 Tod-773 | 847 3.042 —
2.269.073 | 1.187.533 26,451 | 1.214.014 — 97.572 56.116 393

..... 9,402,238 | 1.314.4926 8796 | 1.323.922 — 9% .550 45.203 —

..... 2.390.985 | 1.607.633 38,0654 | 1.646.307 — 28.030 55.620 —_

Y compris Stock § an 1er Septembre 1957.-Ard. 46.816-= an 1= Septembre 1946-Ard. 4.896 + an 1= Sept. 1935. Ard. 19.095.
Consommation locale du 1er Septembre 1937 an 15 Décembre 1937 environ Ard. 382.653 (%) & déduire du stock.

Pour les F?es, Orgei, Bles, Léhlllies_.- Mals et Oignons. la consommation locale nest connue respectivement que tes_si Mafs et 30 Have-m_!-vrg.“:'

FEVES | OKRGES
Arrivages . EXPORTATIONS ok et

5 | T e rriv g ;

Saidi Béhera 'Angleterre | Continent | TOTAL vages| Export.

Ardebs Ardeb Ardebs | Ardebs | Ardebs Ardebs Ardebs Ardebs

Cetle Semaine teceaevosassvas a02 1.291 —_ = ‘ - 52.126 300 —_

Méme semaine 1936.......... 515 =% | T = —, 58.110 3.417 €57

A partir du 1er Avril 1937..... 36.083 16.805 | 353 \ 824 | 1.207 - 111.351 | 417.703

Méme époque 1936..... 40.170 $7u1480 - 1.366 1 1.366 - 133.621 | 66.983

Stocks au ter Avril 1937 Ard. 455 Ard. 21.613

Stocks au 1er Avril 1936 Ard. 29012 Ard. 14,233

BLES |; LENTILLES|i ‘MAIS {l OIGNONS
e — - —— | e i S ——— — —— ——
Arrivages " | | i
rriv.. - Export. || Arri Export. ri "B :
Saidi Béhara | Eipoit, I‘ Arriv : Export ! Arriv xpor Arrivages [ Export
( o T : |
Ardebs | Ardebs | Ardebs | Ardebs | Ardebs | ardebs | Ardebs || Crs, 108 0k!Crs. 108 0k
o i .

Galie Semams vousssseseaaaa| 19,471 5972 | ©B.698 | 279 — 707 — | 726 1
eme scmaine 1936......0.00] 8,652 | 2435 |  — || 958 —ll 4897, 4,106/] 967 5
;.‘. pariir da dor Avril 1037, ...] 664.950 | 308.699 63.805 ‘ 13.056 | 1.407 LTT — |/1.035.007 9%1.407
iéme épogue 1936, .........] E-Fj_ﬁ.cii() 381,634 gl 12.467 | 308 Du2an 2,498 905.093 867.08%
Stocks au 1er Awvril 1937 Ard, 7 ('17_5 Ard 243 an 1er Dee. 1926 Ard, — :u_'!-ehr_l\?-ars 1937 :

: . . . : . =4 & 2 P . ¥ Ore. =

Stoeks an 1er Avril 1936 Ard. 9.894 Ard. 1.025 an ler Déc. 1935 Ard. — an 1er Mars 1936 Crﬁ. =

N.B. L'année pour les Blés et lee

Lentilles commence le 1er Avril. paurles Mais le ter Dée. pour les Oignons le 1er Mars
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REVUE DU MARCHE DE GROS

)] Le 24 décembra 1937,

Alors que les bourses de céréales
parviennent & se maintenir dans une
fermeté relative; les marchés sucriers
font preuve d'une grande [aiblesse,
en ce gui concerne les places cmeé-
riccines.

Notre marché reste loujours ferme,
avec des prix satislaisants surtout en
ce gui concerne le riz.

FARINES ET BLES

La cote & Chicage se maintient fer-
me & 92 1/2 cents. Celle de Liver-
pool est légérement plus faible & sh.
7/6 1/2 contre sh. 7/7 7/8.

Le marché reste dominé por les
nouvelles de l'"Argentine ; en outre,
une petite reprise des affaires a l'ex-
portalion o permis de maintenir faci-
lement le bénélice de la hausse 1é-
zente. En fail, on estime maintenant
cque les Eteds-Unis ne disposent pas
de tres fortes quantités de blé pour
l'exportaion, étant donné surfout ia
meuvaise cualité de la derniére ré-
colte ; & Chicago, par exemple, ol
les stocks dans les élévateurs repré-
sentent 8 millions de boisseaux,
peine 17% sont filiérables, la guzlité
de ces blés est trés inférieure a la
base du contrat,

L

Les prix de lo farine éfrangére sont
restés généralement inchangés. Toute-
fois la farine custralienne non dé-
douanée est plus faible & Lst. 12.10/-
contre Lst. 12.12/6. Les prix de Ila
marchandise dédouanée sont & Lst
10.17/6 contre Lst. 11.5/-, plus des
droits’ da doucne de P.T. 1090.

La farine américaine ncn dédoua-
née cote toujours Lst 16.5/- pour le
Gold Medal et Lst. 16:10/- pour le
Northern King. La marchandise dé-
doucanéde vaut P.T. 180 et 18] respec-
tivement pour les deux gualités.

Les stock de farines dans les Bon-
ded d'Alexandrie est de 4485 sacs
contre 5.568 sacs de la semaine der-
niére ; celui de Port-Said est de 5237
saes conire 5462 sacs.

e o o

Notre marché continue & se com-
porter avec beaucoup de fermeté, se
stabilisant cux plus houts prix, aprés
un ou deux reculs temporaires sans
importance. Méme aprés les fétes, les
arrivages sont restés frés modérés et
nious n'insisterons pas sur 'importemce
de ce facleur. Pour le moment donc
tucune pression n'est exercéde sur le
marché et il en sera ainsi Jjusgu’an
mois prochain, quemd des mesures
seront prises pour atténuer les effets
des liguidations.

En attendent, la conscmmation est
suffisemment bonne pour maintenir
I'équilibre enire l'offre et 1o demande.

En ce qui concerne les exporio-
tions, les affaires avec ['Allemagne
deviennent plus difficiles. Le dernier
blé acheté du Ministére revient & 172
sh. la tonne {fob. Alexandrie ou bien
193 sh. cif et I'Allemagne ne paie pas

plus de 187/6. On « fait un effort
chez nous en offrant & 189/6, mais
sans résuliat. On o tenté d'approcher
la Graéce mais ce pays achete du blé
d'Australie & 175 sh. la ionne cil
Quant & 1'Espagne sur laguelles on
avait placé guelgues espeirs, elle se
fournit en blé du Donube & 140/- fob
Mer Neira,

Les ewportateurs se {rouveront par
consequent dans la nécessité de bais-
ser leurs prix, dans la nouvelle en-
chére que fera le Ministére et dont
la date n'est pas encore fixée.

On a recu de lintérieur pendant la
semaine un total de 13063 ardebs
dont 2.172 ardebs de blé Béhéra et
10891 saczs de blé Saidi, contre une
guantité & peu prés pareille de la se-
maine derniére gui o compté plusieurs
jours de chémage:. Les quantités of-
ferles sur le morché des céréales ont
été facilement vendues cux minote-
ries, dont les venies. sont assez mor-
males en ce moment. Les prix du blé
moyen 22 1/2 kirais sont P.T. 136-137
pour le hindi Saidi, P.T. 132-133 pour
le hindi Béhéri, P.T. 1380-131 pour le
baladi Hindi et P.T. 128-129  pour le

baladi Béhéri, par ardeb de 150 ki-
los.

SUCRE
L faiblesse des marchés améri-

cains perdure et lg cote & New-York
fléchit & 228 cents contre 233. Lon-
dres se maintient plus ferme et laco-
te termine inchrnagde & sh. 6/2.
g o o

Dans notre marché du sucre pour
le transit il n'y o pas eu de change-
ments nolobles depuis la semaine der-
niérs, On s'est occupé plutdt, du ré-
alement de la marchandise achetée
et recus,; gue d'offaires nouvelles. Lo
demande pour lae Syrie et lg Palesti-
ne laisse d'agilleurs beaucoup & dési-
rer et on en a la preuve dems le fait
oue le chorgement di bateau «Emmys

sera débarqué & Port-Said, alors que
les vendeurs avaient laissé Il'option
de le foire suivre & Beyrouth. Com-
me: nous le disions dans notre précé-
dente revue, les marchés lé-bas sont
abondamment fournis de sucre ccheté
& des prix qui laissent des pertes.

Cest dire, que l'offre est en ce mo-
ment {rés grande sur notre place, car
sur les irois chargements regus d'un
total de 16.000 tonnes, il n'y a de
vendues gue les 6.000 tonnes du‘«Ba-
ron Vernon» et 1.000 fonnes environ
du «Gudrun Maersk» et les acheteurs
de ces 7.000 tonnes ne sont pas tous
des consommerteurs.

On est vendeur sur le marché &
Lst. 7 10/- lag tonne cif Pori-Said ou
bien Lst. 7 15/- franco Bonded.

Les nouvelles de l'origine indiguent
une tendance ferme, mais elles pas-
sent au second plem pour le moment,
Le Consortium de Java ayant déji
placéd la plus grande partie de son
contingent n'est plus disposé de faire
des offres «cif Port-Saide, au-dessous
de Lst 8 10/~

Le marché du sucre local pour la
consommation o & modérément actif
et sans changements dans les prix.
Te  grarulé-raffiné wvaut en  gros,
PT. 209 ls sad de 100 kilos, le sucre
concassd P.T. 1892 le sac de 80 kilos

et les toblettes P.T. 63 la caisse de
25 kilos.
RIZ
Poursuivant sen mouvement de

hausse, le marché du riz enregistra
cetle semaine, de nouveaux et sensi-
bles progres. Le riz glacé avance &
PT 124 le sac de 100 kilos vencnt de
PT. 122 le Mamsouh gagne PT. 4
par sac a PT. 114 et la Corgo hausse
daalement & P.T, 108 réalisant une
plus-value da P.T. 4 par sac. Empres-
sons-nous de dire que ceite hausse
est due & des causes locales dun ga-
ractére spéculatif

Capital entiérement versé
Héserves

CHYPRE : Limassol, Nicosie.

BANQUE I’ATHENES

(Société Anonvme)

SIEGE SOCIAL A ATHENES
ADRESSE TELEGRAPHIQUE BANCATHEN

SIEGE CENTHAL A ATHENES: 108 .ﬂgences_ en Gréce.
ANGLETERRE : Londres. 22, Fenchurch Sireet.
EGYPTE : Alexandrie, Le Caire, Pori-Said.

BANQUE AFFILIEE AUX ETATS-UNIS:
NEW-YORK : The Bank of Atheng Trusz] Co., 205. West 33rd Str.

... Drs.
. Drs.

100.800.000
75.200.000
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La demande de l'étranger est trop
modeste pour justiier cet enthousias-
me de notre place et quant a la con-
sommauation locale; elle continue & se
fournir ‘gu ralenti. Dans l'un et dans
l'eutre cos, la question du prix est un
grand ‘cbstacle aux transactions.

On traite peu d'affaires & livrer sur
place, mais en tous cas en ne peut
presque rien obtenir des usines. Cer-
tains commergants seraient vendeurs
de riz Mamsouh pour livraison jan-
vier-avril 1988, au prix du disponible
et méme & une petite fraction meins,
mais avec opiion de livrer du riz de
I'une de nos {frois principales rizeries,
Bebrend, Bomonti et Chami ou de
toutes les trois.

Le 11z de Rangocon de la nouvelle
récolte pour expédition janvier-iévrier,
& l'option des vendeurs est offert &
Lst. 9.5/- la tonne plus bas que la se-
maine derniére au prix de Lst. 8.10/-
cif Port-Said. Le disponible inchangé
« vaut Lst. 9.10/- la tonne france Bon-
ded pour le Steel No. 3 affaires pres-
que nulles.

SACS VIDES

Le marché des sacs & colon « con-
finué & s'affaiblir et nous les retrou-
vons €4 {in de semaine & P.T. 4 5/40
avec une demande presque nulle. Lo
saison étant terminée, on se désinté-
resse complétement de la marchandi-
se dizponible et l'attention se portera
bientét sur le contrat acoiit-septembre.
En roaison de la forte baisse de lori-
gine le prix de cette livraison n'est
pas frés attrayant. On demande sur
place P.T. 4 12/40 et l'écart avec le
disponible suflit & peine pour couveir
les iragis de magasinage et d'assurin-
ce.

Le prix des sccs & oignons se rof-
fermit légérement & 44 1/2 paros le
ford sur un commencement de demem-
de de la wt des commercunis d'ci-
gnons dont la saison est précoce.

Les mulres genres de sacs sont né-

gligés et subissent un léger recul
Leurs prix sont comme suit :

Sacs Charg. Disp:
bst . R
21/4 41/— 2 13/40
2172 46/3 2 28/4n
31/4 B2/3 3 22/40
5 90/— 5 7/40
5 (extra) 102/— 5 30/40

Le stock de sacs divers dans les
Bonded de Port-Said est de 3.700 bal-
les contre 2.825 balles de la semaine
dernidre. :

= e
e

Proces en cours

COMPAGNIE UNIVERSELLE
DU CANAL MARITIME DE SUEZ
T
27 décembre 1937. —- Jug. att,
Irib. .Ciyil du Caire' (l&re Ch.)
l'erction intentée peor les  Hoirs
qgues Setton tend. & entendre dire
pour droit gue le décret du 2 mai
1935 n'est pas opposable cux porteurs
éfrangers de- coupons d'obligations
5% de la dite Compagnie et qu'elle

du
sur
Jae-

est tenue & faire le service des cou-
pons des dites obligations mur la base
du frang-or.

LAND BANK OF EGYPT

22 janvier 1938, — Déb. dev. Trib.
Civil d'Alexandrie (lere Ch)) sur l'ac-
tion intentée par L. Savignoni et G.
Campos, tendant au pgiement en
francs frangais; tels que délinis par la
Loi du 25/6/28, du coup. et des obli-
gations 4 1/2 pour cent du dit Eta-
blissement.

S.A. DES TRAMWAYS DU CAIRE

28 décembre 1937. — Déb. dev. Ile
Trib. Commerce du Caire sur l'act.
intent. par Victor Rossetto, tend. au
paiement en franes égyptiens tarifés
& P.T. 38575 le iranc, des coupons et
obligations 4 0/0 de la dite Societé,
dont il est porteur.

CARNET DE
L’ACTIONNAIRE

ASSEMBLEES EXTRAORDINAIRES
Mercredi 29 décembre 1937
The Electricity & Ice Supply Cy. — °
Ass, Gén, Exir. au Siege de lg Socié-
té, 12, rue Sidi Metwalli, Alexandrie,
s 4 h 30 pm.

————

ASSEMBLEES ORDINAIRES
Lundi 27 décembre 1937
The Manure Cy of Egypt. Ass,
Gén. Ord. au Siége de la Sociéis, 6,
rue Chérifein, Le Caire, &t 4 h, pm.

S

Mardi 28 décembre 1937
S.A. des Chemins de fer de la Bas-
se-Egypte. Ass. Gén. des Obliga-
taires, au Siege de la Société, rue
Maspéro;, Le Caire, & 4 h, p.m.

Jeudi 30 décembre 1937

Eastern Company. — Ass. Gén, Ord.
agu Siege de la Société, 1, rue Tous-
soun, Alexandrie, & 11 h. am.

S.A. des Drogueries d'Egypte. —
Ass. Gén. Ord. au Siége de la Socié-
t&, 12, rue El Mahdi, Le Caire & 4 h.
30 pm.

A A
Janvier 11 janvier 1938
The Land Agency of Egypt. — Ass.
Gén. Ord. au Siége de la Société, o
El-Turkh, Alexcndrie, & 10 h. a.m.
Mardi 18 janvier 1937
Crédit Foncier Egyptien. Ass.
Gén, Ord. au Siége de la Société, rue
Manzkh, Le Caire;d 4 h. pm.

Le Conseil d’Administration.

e

Avis et

Convocations

THE ALEXANDRIA & RAMLEH
RAILWAY COMPANY LIMITED
Avis aux Actionnaires
L’Assemblée Générale Ordinaire
des Actionmaires de la Compagnie

qui s'est tenue a Alexandrie le
vendredi 17 décemibre 1937 a  ap-
“UVLP [95U0) np jdoddne 9 eauio.dd
ministration ainsi que les compies
de "Exercice 1936-37.

En conséquence, le dividende de
cel exercice a été fixé a Sh. 1 (un
shelling) par action.

Ce dividende est payable a par-
vr du vendredi 24 décembre 1937
aux bureaux de la Compagnie, 3,
Place Saad Zaghloul, tous les jours
de 10 h. a midi et de 15 h. a 17 h.
les jours fériés exceptes, contre re-
mise du coupon No. 35.

Alexandrie, le 18 déc. 1937.
Par ordre du Conseil
d’Administration
La Direction.

FILATURE NATIONALE
D’'EGYPTE
Société Anonyme Egyptienne
Avis aux Actionnaires

Messieurs les Actionnaires sont
informés que le Dividende de P.T.
36 par action pour I'Exercice 1936-
1937, déclarée a 1’Assemblée Géndéra-
le Ordinaire du 16 décembre 1937,
est payable, a partir du 20 décem-
bre 1937, aux guiclkets de la Natio-
nal Bank of Egypt & Alexandrie et
au Caire, conire remise du coupon
No. 19.

Alexandrie, le 17 déec, 1937.
Le Conseil d'Administration.

SOCIETE ANONYME DES PRESSES
LIBRES EGYPTIENNES
Avis aux Actionnaires

L'Assemblée Générale Ordinaira des
Actionnaires qui o eu lieu le 20 dé-
cembre 1937, g fixé les intéréts et di-

vidende de l'Exercice ler septembre
1936-31 aonit 1937
e T270[TE0IE  eorricier Bt e L P.T. 48
et diun boni de e » 40
Pigstres quaire-vingt-huit

(17 S oV B e S e e P.T. 88

Un acompte de P.T. 30 par action
aycnt ét¢ payé en avril dernier, le
solde soit P.T. 58 (Piastres cinguante-
huit an tarif) sera payé & partir du
29 décembre courant aux guichets de
la National Bank of Egypt & Ale-
xomdrie contre remise du coupon No.
79

Alexandrie, lo 21 décembra 1937.

SOCIETE BENONYME DES PRESSES
LIBRES EGYPTIENNES
Avis aqux’Actionnaires

Messieurs les Actionnaires de la So-
ciéié Anonyme des Presses Libres
Egyptiennes sont informés que l'As-
semblée Générale Exiraordinaire du 20
décembre 1937 a voté & lunanimité
les résolutions suivanies :

1.) L'eigmentation du capital sogial
a porter de L.E. 128.000 & L.E. 192.000
par incorporation de réserve ef par
I'émission de 16.000 actions nouvelles
de LE. 4 chacune, jouissant des

%



4 de LE. 128.080

de Livres Egyptien-

ez par 32.00: (trente-

o astigms de LE 4 (gquatre

T ﬁgyptiemfe.s% chacune, entidre-

=nt libérées.” |

Lo possessiony@une aclion entraine

de plein droit adhésion caux Statuts

de la Sccidta et aux décisions des As-
semblées Générales.

Nouveau Texte

La Capital Social est de L.E. 192.000
{eent guatre-vingi-douze mille Livres
Egvptiennes) représerntées par 48.008
(quarante-huit mille) actions de LE.
4 (quatre Livres Egyptiennes) chacu-
ne, entierement libéréeg.

La possession d'une acton entraine
de plein ‘droit adhésion aoux Statuts
de la Société et onx décisions des
Assamblées Généroles.

Alexandrie, le 21 décembre 1937.

CREDIT FONCIER EGYPTIEN
EGYPTIEN

Messieurs les Aclionnaires du Cré-
dit Foncier Egyptien sont convoqués &
I'Assembiée Générale Ordinaire qui
aurc lien le: mardi 18 jenvier 1938, &
4 heures de l'aprés-midi, au Siége So-
cial au Caire,

Ordre du Jour :

lo.) Lecture du Rapport du Conszeil
d'Administration sur les affaires so-
ciales;

20.) Lecture du Rapport
seurs,

30.) Approbation des Comptes et
fixation du dividende pour ['Exercize
1937,

4o0.) Nomination, d'Administrateurs,

50.) Nomination de deux Censeurs
pour l'Exercice 1938.

Tout porteur de 50 actions a le
droit d'assister & 1'Assemblée Géné-
rale.

Les actions devront étre déposées :
en Ioypte : au plus tard le 17 janvier
1938.

En Europe :
vier 1938,

Les dépbis seront regus :

A Caire : o Sidge Social.

A Alexandrie : au Crédit Lyonnais,
cu Comptoir National d'Escompte de
Paris, & la National Bank of Egypt &
lad Bangue d'Athénes, & la Bangue
Beige et Internationale en Egypte, a
lx Bangue Misr, ou dans l'une des
autres principales Bangues de la pla-
ey

des Men-

cu plus tard le 5 jan-

En Europe : & la Bangue de Pa-
t's: et des Pays-Bas, cu Crédit Lyno-

‘pour !'exploitation de cette
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2 Gle. pour favoriser Iz

int du’ Commerce et dz

1 Franece, acu Comptoir

smpte de Pars, a la

idit Industsiel et Com-

« Crédit Saisse (Lousanne

aeéve), a la Ste Freongaise de
pangue et de Dépdis (Bruzelles).

SOCIETE ANONYME DES CHEMINS
DE FER DE LA BASSE-EGYPTE

Siége social : Shareh Maspéro,
Le Caire.

" Registre du Commerce du Caire
3 No, 1054

MM. les porteurs d'actions privilé-
giges et d'actions de jouissance sont
convogués en Assemblée générale le
mardi 28 décembre 1937, & 15 heures,
au siége social, Shareh Maspéroc, Le
Caire,

ORDRE DU JOUR :

1.} Rapporis du Conseil d'Adminis-
tration, du Collége des Commissaires
et du Chartered Accountant :

2.) Bilan et compte de profits et per-
tes de l'exercice 1936-1937 ;

3.} Décharge aux administrateurs
aux Commissaires et cu Chartered.

4.) Nomination d'administrateurs et
de commissaires ;

5.) Apprebation d'une convention
relative @& l'exploitation du service
d'autobus de la sociéié, a l'obtention
en commun avec un cutte groupe-
ment d'une concession d'autobus et
& la création d'une société anonyme
conces-
sion.

Pour éire admis & cette Assemblée,
les porteurs d'actions privilégiées et
d'actions de jouissance auront & se
conformer *aux wtipulations des arti-
cles 27 et 28 des statuls.

Les dépdis de ftitres seront regus
jusgu'ou 16 décembre 1937 inclusive-
ment :

Ayu Caire

Bangue Belge et Internationale en
Egypte ;

Bangue Otiomane ;

Barclays Bank ;

Crédit Lyonnais ;

National Bank of Egypt

A Bruxelles :

Compagnie générale
&lectriques et industrielles
bel), 1, Place du Tréne ;

Bangue de Bruxelles,
Réagence ;

Banque de Paris et des Pays-Bas,
31, rue des Colonies ;

Bangue de la Société Générale de
Belgique, 3, rue Montagne du Parc ;

Bangue Industrielle Belge, 95, rue
de I'Enseignement ;

Chez MM. F.M. Philippson et Cie,
44, rua de l'Industrie.

d'entreprises
(Electro-

2, rue de la

Le Conseil d'Administration.

bus de la Sociéis,

.
e

SOCIETE ANONYME DES CHEMINS
DE FER DE LA BASSE-EGYPTE

(Siége Social : Chareh Maspéro,
Le Caire. Begistre du Commerce
du Caire No. 1054).

Avis de Convocation

Conformément & l'Art. 8 de la troi-
sieme partie du Concordat homologué
le 15 avril 1933, le Conseil d'Adminis-
tration de la Société convogque MM.
les porteurs d'obligations en ‘Assem-
blée CGénérale, le miardi 28 décembre
1937, < 16 heures, gu Siege Social,
chareh Maspéro, Le Caire.

Ordre du Jour .

Approbation d'une convention rela-
tive & l'exploitation du service d'auio-
& l'obtention en
commun cavec un culre groupement
d'une concession d'autcbus et & la
création d'une societé cnonyme pour
Vexploitatiom de cette concession.

Pour éire admis a ceite Assemblée,
les porteurs d'cbligations acurent &
déposer leurs titres jusgqu'su 17 dé-
cembre 1987 inclusivement :

Au Caire et & Alexandrie ! & la Na-
tional Barnk of Egypt.

A Bruxeiles :

A la Benaue de Bruxelles, 2,
de la Régence.

A la Bangue de Paris et des Pays-
Bas, 31, rue des Colonies.

A la Bangue de la Société Géné-
rale de Belgigue, 3, rue Montagne du
Pare.

A la Bangue Industrielle Belge, 95
rue de l'Enseignement.

Chez MM. FM. Philippson & Co,
44, rue de lIndustrie.

Les obligataires peuvent se faire
représenter & l’Assemblée Générale,
mais seulement par un membre de
cette Assemblée.

Le Conseil d'Administration,

ra

CHAMBRE DE COMPENSATION
ALEXANDRIE

Semaine du 13 au 18 décembre.
Nomhbre des effets présentés
a la Compensation :

LE.
5.387 d'un montant de 1.406.401
Méme semaine 1936:
4192 d’un montant de 1.139.048

Total dn Ter janvier 1937
i ce jour :
246265 d'un montant de 58.413.618
Méme période 1936:
238 469 d'un montant de 55.109.927

LE CAIRE
‘du 13 au 18 décembre
09.7500 d'un montant de 1.267.473
Méme semaine 1936:
6.885 d'un montant de 1.445.701
Total du ler janvier 1937
a ce jour :
452.761 d'un montanf de 70.074.008
Méme période 1936:
430,841 d'un montant de 6£3.219.062
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Pour le Nouvel An?

LE 750 PHILIPS RENDRA A

VOTRE FOYER LA GAIETE

NECESSAIRE D'UN SOIR DE
REVEILLON

N.R. - Hatez=-vous de I'entendre chez le commer=
cant de radios le plus proche. il ne vous
reste plas gquune semaine.
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