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PRINCE LINE 
Hope Shortly 

to Resume Services 

/rom aed te  ttb 

United Kingdom, 
Egypt and 

Levant Ports 
For particuiars amen to: 

FURNESS (Egypt) Ltd. 
33, Nebi Daniel Street, 

Alexandria. 
Tel.: 22905 

LES  LIMSONS 
TRANSCONTINENTALES 

Une conférence 
l'Atlantique 

 tee: 
e se nastie  é-  

dre. à New-York le 8 janvier 
prochain, pour établir un tarif 

u ligan- 

uniforme des traversées  inter-
continentales.  . 

Le Département d'Etat a 
annoncé à la presse que les 
gouvernements d'Afrique du 
Sud, de Suède, du Daneimark, 
du Honduras, de Hollande, de 
Grèce, d'Australie, d'Espagne, 
ont informé le,  gouvernement 
dei Washington qu'ils sont dis-
posés à donner le droit de trans.. 
it aux firmes d'aviation améri-
caines. 

Cette décision est conforme à 
l'accord général négocié au 
cours de la Conférence de l'Air 
tenue à Chicago en octobre 
1944, 
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LA JOURNÉE 
En cette fin d'année et à 

la veille des fêtes, le marché 
a été dans l'ensemble assei 
calme à l'exception d'un mou-
vement assez copieux sur la 
Commercial et la Banque 
d'AthèneS, qui avancèrent lé-
gèrement. 

Le reste de la coté demeu-
re stationnaire, avec un ton 
plutôt indécis. 

.COTON 
New-York, 26 ('Service Pri-

vé). — Les contrats ont ou-
vert soutenus avec 1 p. et 2 
p, de hausse, 

Au début, les gains s'ac-
centuèrent sur den achats 
d'agences trouvant peu de 

_contre partie , 	 - 

La fermeté des valetirs 
contribua à la hausse. 

Par la suite, l'avance fut 
arrêtée par des réalisations 
niais le marché clôtura sou-
tenu avec 2 p. et 7 p. de 
hausse pour les mois rappro-
chés et 24 p. de hausse pour 
les mois éloignés. 

Le Cotton Service estime 
le stock de toutes les yari& 
tés de coton à la fin Novem-
bre à 16.386.000 balles dont 
environ 5.035.000 balles de 
coton sous contrôle du gou-
vernement. 

VENTE 
0E SIEGE 

New-York, 26 (S. P.) .  — 
- Deux Sièges, à la Bourse de 
Coton de New-York, furent 
vendus à 95.000 dollars cha- 

«RAND. MINES» 
Londres, (A.F.P.). — La 

société «Rand Mines» a dé-
claré un dividende de 3 .shil-
lings pour le 2ème semestre 
de 1945, ce qui donne un to-
tal de 6 shillings pour 1945. 

Le,  dividende pour le deu-
xième semestre de 1944 était 
de 3 sh. 6 pence. 

LA BOURSE DE PARIS 
REPREND 

ou à ordonner des représail-
les, dans le cas où une na-
tion tenterait de s'assurer un 
avantage sur les autres en 
dévaluant sa monnaie. Tous 
les pays disposent à l'heure 
actuelle d'armes puissantes 
de contrôle. Par conséquent, 
les économistes conservateurs 
aussi bien que les radicaux, 
sont devenus sceptiqties. Sou-
vent le conservateur rejette 
la dévaluation monétaire, ce 
réfugiant dans l'illusion qu'-
un étalon-or immuable est 
une alternative pratique; le 
radical le rejette parce qu'il 
préfère les quotas et les con-
trôles sur les changes. 

Les conditions d'après les-
quelles une modification 
clans le taux. de change repré-
sente une méthode efficiente 
pour corriger les déséquili-
bres dans la balance des paie-
ments sont les suivantes : 

LIQUEURS 

Le Caire: 
Tél.: 54281. 

Alexandrie:  • 

? 
Tél.: 27470. 

NOUVELLES 
MARITIMES 

Le s/s «SAGITTAIRE» de 
la Compagnie des MESSAGE-
RIES MARITIMES quittera 
PORT-SAID pour Marseille 
via Beyrouth le Samedi 29 
Diécembre à midi. 

LA LIVRE 
SYRO.LIBANAISE 
ELLE NE SERA PAS 

INFLUENCEE PAR LA 
DEVALUATIGN DU FRANC 

Beyrouth,. z 
La dévaluation du franc n'au . 

ra aucun effet sur la livre 
syro-libanaise, déclare un 
communiqué pùblié par le ...d. 
nistère des Finances à l'is-
sue d'un entretien du minis• 
tre avec le conseiller finan-
cier de la Délégation géné-
rale de la France au Levant. 

Ce dernier a précisé au Gou-
vernement libanais que confor-
mément à l'accord monétaire de 
1944 le trésor frangais assurera 
la couverture nécessaire. 

On sait que la parité de la 
livre libano-syrienne avait été 
portée à 54,35 frs, ce qui ne 
modifie pas Son cours par rap-
port aux autres devises étran-
gères. 
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La chance vous sourira 
toujours en achetant 

un billet de la Société 
LA LIBERTE » 

Tirage du 31 Décembre 
1945, 

•Voue pouve-a - gagner 
L.E. 200 

avec un billet de 
. 	P.T. 5 
PROFITEZ-EN! 

Pour vos complications .  

FISCALES 
Consultez 

IBRAHIM EL KATTAN 
ex-maamour principal 

des Impôts 

6, Rue Fouad ler., 
Alexandrie. 

COLLE TOUT  -  RÉPARE TOUT 
tel.liéeemment perfectionne, le. DAB 

*7e.  résista à toutes les ternies 
ent:.e.,, 1' r-1 
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-Evolution de la théorie de LE DOLLAR ET LE PRÊT 
la dépréciation monétaire ANGIO - AMÉRICAIN 

par NORMAN CRUMP 

L'ÉCONOMIE ALLEMANDE 
UNE DECLARATION DE My. FOWLER, DIRECTEUR DE 

LA BRANCHE DES PAYS ENNEMIS DE L'ADMINIS- 
TRATION DE L'ECONOMIE ETRANGERE 

at.a.4.4leaae. ...e.e.earadeae.e.a4 .̀  

Age 	Purei4 
Arôme -- Finesse! 
Caractérisent les produits ' 

; 	aristocratiques du 	; 

COMPTOIR 	• 
COMMERCIAL VINICOLE s  

• I  "EPHESE - 

Washington, (USIS). — La 
National Planning Associa-
tion, organisation non politi-
que, a recommandé que les 
lFtats-Unis consentent à une 
affectation supplémentaire 
d'un milliard de dollars, per-
mettant à l'UNRRA. d'assu-
re• des expéditions de vivres 
eu Europe Occidentale, y 
compris les anciens pays en-
nemis. L'Association en ques-
tion a déclaré : 

« Nous considérerions ce 
don non pas comme une cha-
rité, mais comme une dé-
monstration de notre intérê. 
:invers l'existence des Euro. 
prens et le bien-être de l'Eu 
-ope, et comme l'accomplisse 
ment d'une tâche dé guerr, 
nachevée ». 

Recommandant que les vi-
vres en question soient li 
virés aux gouvernementE fait du cours de la demande 
étrangers pour être distri allemande et japonaise. La 
Jués par des_ moyens régu- production baissera égale-
ers; pourvu qu'un mécanis ment, mais l'équilibre ne 

ne adéquat de rationnemen pourra s'établir en raison 
.ixiste, l'Association a souli- des  stocks gouvernementaux ;né qu'il serait illogique du 
»oint de vue financier de de-
mander aux nations libérées 
e financer leurs ravitaille-

ments en vivres par des em-
prunts à long terme, étant 
donné que « leurs maigres 
ressources en dollars sont 
très nécessaires pour ache-
ter des équipements eu vue 
du relèvement de leurs pro-
pres économies productri-
ces ». 

; variantes près, se vérifient 
et dans certaines industries dans les autres industries, a 
les perspectives sont satisfal-lsaVoir: produits chimiques, é- 

.  électrique, aluminium, 
`équipements -électroniques  et é-
lectriques, et instruments oriti-
(Ms. 

DÛ plus, de nombreusee in- 
dustries stratégiques, comme 
celles du caoutchouc et du pé-
trole sont relativement intact 
ou. peuvent être facilement ré-
parées. 

Le désarmement de l'Alle-
magne doit: 

1.  —  Avoir la priorité sur 
toutes les autres politiques con- 

vise). 	araser 	e prix du cernant le traitement à réser- 

	

L'Association a estimé à la position artificielle de I  cu ivre, 	 ver à l'Allemagne. 
qu'un don d'un milliard de' l'industrie américaine dont 	et une pression dans. 

	—  Etre appliqué d'une ma-  ce sens devrait être exercée dollars plus un demi-milliard le coût de production est 	 mère complète. 
sur le Gouvernement et l'in- 3.  —  Viser loin dans sa con- des fonds de l'UNRRA seront beaucoup plus élevé qu'en A- . 	• austrie des Etats-Unis. 	ception aussi bien que dans sa nécessaires pour empêcher la frique, au Chili ou au Cana- 

Les raisons de cette réac-
tion sont nombreuses : Pen-
dant la première crise, la dé-
valuation monétaire a fait 

Depuis mon retour des 
Etats-Unis, je n'ai cessé de 

res pour équilibrer la balance répéter à mes compatriotes, - 
 des paiements. Ces considéra- le peuple anglais, que le prêt 

tions sont généralement ac- anglo-américain a été réalisé 
ceptées et l'on peut espérer sur les meilleures bases pos-
que le fonds monétaire inter- sibles. Toutefois, je ne vou-
national proposé éliminera draie pas que les Américains 
d'une manière efficace le aillent croire que nous avons 
danger des évaluations ba- accepté cet accord avec en-  1 
zées sur la concurrence. thousiasme. Même ceux qui 

en Angleterre appuient 'l'idée 

De nombreux économistes tant est le dangen,cle mauve': 
de l'acCord, ne le font que 
pour éviter un désastre ;  qui ;  

considéraient la dépréciation ments spéculatifs de capital serait 
des monnaies comme un re ,  provoqué par des modirica- 	

que nous soyons privés 

mède facile pour venir à bout fions prévues dans les taux 
de plusieurs maux. Actuelle- des changes. Cette qiiestion 
ment,– la pendule a- os 	 , ,est pelaient/am-rient- serieuse .n.ent 

 trop tôt pour prédire exacte- 
combien nous aurons à dans la  .  direction contraire, en ce qui concerne les petites  nous priver à l'avenir. Beau- 

sinon suffisamment pour ré- nations. laine si des chan- 
tablir l'ancienne position de gements fréqUents sont evi- 	 mondial. 

ai e1.: 
lieu 

l 

l'étalon-or, du moins dans .tés, le simple tait que les coup dn
décpoe  mndMrearce 

en premier  

une mesure très accentuée, taux de change ne sont plu le 
le Tonal du commerce in- 

 doublé,    d e  nmoat ri  - 

cas sous l'égide de l'étalon-

e  
teaet r a  et parfois trop à mon avis.: sacrosaints, comme tel est le fardeau sera 

es 
ra réduit

t 

créer des conditions fanera- 	
du  pêtrie.êt 

pour- 
 ré dui or, pourrait suffire pour rait 

C
également 

blés à la fuite des capitaux, de moitié, si notre production 

cela nécessitant un maintien I locale 
  B  eaeusct 

Beaucoup 	
dr a  doublée, 

l'objet d'abus et de mesures, 	 donc 
par trop extrémistes; la me- indéfini ou une nouvelle ina  de la prochaine Conférence 

position de contrôles des thode est sans effet dans le  i  
cas où plusieurs pays sont changes dans le but de ré- .Internationale 

r n a téi 
Américains  ad nexigent 

 Commerce.    ur cnee. 

glementer les mouvements prêts à suivre le mouvement 	 diniinutian des restrictions 

L'attitude de nombreux currenee doit être évitée, et 
théoriciens et économistes 'dépréciation ne devrait pas 
pratiques en ce qui a trait à dépasser les limites nécessai-
la dépréciation monétaire a 
fait l'objet d'un changement 
remarquable dans le courant 
des 25 années écoulées. La 
position traditionnelle de l'é-
talon-or de la décade de 1920 
avait cédé le pas à une atti-
tude favorable à la dévalua-
tion, au commencement de la 
décade suivante. 

Washington (U$1.9) Dans u-
rie cieciarat ion accerripagnant 
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Henry H. Novae:, Directeur ae 

LE PROBLÈME MONDIAL de mie Étrangère a déclaré entre 

1. — Une dévaluation mo-
nétaire dans des buts de con- 

• à la livre soit le tiers du prix Londres, (AFP). — Le plan américain. Il est peu proba- américain qui sera soumis à ble que le Congrès réduise ce 
la Conférence Economique tarif, et la restauration de 
Mondiale prévoit en particu- l'équilibre ne viendra pas, 
lier que des accords devront par conséquent, d'une expan- 
être passés entre les Gouver- sion de la demande américai-
liements lorsque les mesures ne.  
pour augmenter la consom- 
mation de certaines matières 	Tout ce que le Gouverne- 
premières s'avèront insuffi- ment américain semble pou- - 

 sautes pour éviter l'accumu- voir faire est d'acheter du 
lation des stocks excédentai- cuivre étrangers pour consti- 
•es. Tel est le cas pour le tuer des stocks én cas d'us- 
cuivre. La capacité de pro- 
duction, qui a augmenté d'un 
quart, s'élève actuellement à 
2.750:000 tonnes par an. 

Avant guerre, la consom-
mation civile maxima ne dé-
passait pas 2 millions de ton-
nes. La demande mondiale 
sera ' e a d esormai s en bais se d  u 

sentes, en particulier dans 
existant en Grande-Bretagne l'industrie électrique, le bâti  

et aux Etats-Unis, qui sont ment, les transports et la 
évalués à environ 500.000 construction des machines. 
tonnes. Par ailleurs, la recta Cependant, le prix du cuivre 
pération du matériel de guer- semble devoir subir la con-
re permettra de fournir, au currence d'autres métaux, en 
cours des deux prochaines I particulier de l'aluminium 
années, entre 2 millions et 2 dont le prix a baissé de 1/4 
millions et demie de tonnes' par rapport. à l'avant-guerre, 
de cuivre.  I  alors que celui du cuivre a 

 augmenté de 1/3. Aussi, un 
Un accord international accord international doit-il sur la question se heurtera  

DU CUIVRE 

de capital. Cependant, dans 
le 	

sur le commercé. S'ils avaient 
e cas où, et aussi longtemps  formulé ce désir, il y a vingt 
que ces contrôles sont main- cinq ans, il aurait été ac- 
tenus de toute façon, comme cueilli avec enthousiasme. Il 
cela pourrait bien se faire, 
la question perd beaucoup de 
son importance. 

3. — La troisième condi-
tion est que la demande des 
pays s'intéressant à leurs ex-
portations mutuelles devrait 
être  •  suffisamment élastiqué 
par rapport aux prix. Cette 
question de l'élasticité de la 
demande internationale est 
d'une grande importance, 
non seulement en ce qui a 
trait au problème ici discuté 
mais encore en ce qui con-
cerne bon nombre d'autres 
questions importantes. 

(D'après «Economic Recons-
truction»  = Some Factors 
affecting the Future of In-
ternational Trade and In-
ternational Economic Poli 
cy — par Gottfried Haber• 
ler). — (USIS). 

vue militaire, et bien que sa 
 vie économique soit temporai- 

rement para,ysée, la baie in- 
dustrielle de son agression — 

base qui l'ut établie dans le 
courant des25 ans écoulés, et 
qui lui a preuque permis de 
conquérir le mondé  —  est vir- 
tuellement intacte. 

Après avoir fait la part dos 
(Mets et du matériel démodé. 
l'Allemagne dispose probable- 
_Ment de plus de 4 millions dc 
tonnes de machines-outils et 
d'une capacité considérable en. 
oore intacte en ce qui a trait à 
la 

gente. Aussi, est-il nécessai-  I 
 cepr 	des outils. teduction  

énorme atelier est base 
re de réglementer temporai- à son tour sur la capacité dt 
rement le marché du cuivre. I production de fer et d'acier, qui. 

à la  Les gouvernements anglais tait 	de 
de 

 23 mlaillgiounersrede dtéobni: 
et américain ne devraient pas nes d'acier brut, soit deux fois 
entraver la production nor-  plus qu'en 1930. Presque tous 
male en utilisant rapidement les hauts fourneaux et aciéries 

leurs stocks ou en inondant d'Allemagne sont prêts à fono-
le marché avec le cuivre de tionner, ou peuvent être remis 

récupération. La solution à en état moyennant  "Pelquee  réparations secondaires •  Les long terme consiste à déve- 	 • mêmes conditions, à quelques 
lopper la demande mondiale 

2. — Beaucoup plue irnpor- 

est en effet quelque peu pa- 
radoxal que ce soit la Gran- 
de-Bretagne, qui a fondé sa 	Rome, {A.F.P.).  —  On an- 
prospérité sur le libre-échan- nonce que les autorités fi- 
ge, qui s'oppose aujourd'hui nancières alliées auraient au- 
aux ,demandes américaines et torisé les banques italiennes 

à négocier directement, avec en.4i,  insiste pour le maintien 
'aine ,sterling: 	1 quelques restrictions çepen- 

'tette question du bloc ster-I dant, les chèques en dollars 
ré- ling n'a d'ailleurs pas été ré et en sterling se trouvant à  

glée lors des négociations qui l'étranger, présentés par les 
ont précédé la signature de clients de ces banques. 
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de prêt. 
Il est oepentitint encore 

autres:
a Bien que l'Allemagne sot 

aujourd'hui défaite du point de 

l'accord anglo-américain. El-
le a été remise à une date 
ultérieure, et tout porte à 
croire qu'elle sera tranchée 
lors de la Conférence Inter-

'  nationale du Commerce qui 

I se tiendra bientôt et à laquel-
le les Colonies et les Domi-
nions seront invitées et pour-
ront formuler leurs revendi-
cations. 

Entretempa, l'insistance 
américaine sur les avantages 
d'un commerce plus libre a 
créé une situation paradoxa -
le aux Communes britanni-
q 

Un facteur important dans 
le recouvrement des créances 
américaines sur la Grande-
Bretagne sera' le pouvoir d'a-
chat de la livre et du dollar 
respectivement. On ne peut 
savoir quelle sera la situa-
tion dans cinquante ans, mais 
il me semble que les prix en 
'Amérique hausseront bien 
plus qu'en Grande-Bretagne. 

.111■•■•••,...1. 

induatrieile de eonornique et 
l'Allemagne. 

5. — ritre élaboré et compris 
en tant que Mesure ae securee 
et non pas dans un but ai 
châtiment et ae veageance, 

euiploye pour ac-
célérer la conversion - d'une éco-
nomie de temps de guerre à u-
ne économie saine pour la con-
sommation de temps de paix. 

7. — Etre flemme. 
8. — Etre caractérisé par un 

plina.)dicitmé. uni 	nettece et de sim-1.  

9. — Etre facilement compris 
par l'opinion publique. 

veaux-d'existence tendant cons -  nature. famine en Europe Oecidenta- da, et qui est protégée par 	(D'après un article du 4, 	Etre relié avec le déve. tannent vers une améliora- le pendant cet hiver. 	un tarif prohibitif de 4 eut» 	sr iancheoter Guardian»). loppement de l'indépendance é- tel, 

D'après ce programme, les 
usines et équipements qui se, 
ront considérés comme pouvant 
être utilisés directem'ent  en 
vue de la  .  guerre ou comme 
constituant ..un encèdent pou- 
vant servir à un effort de guer- 
re de l'Allemagne, devront être 
transportés dans d'autres pays 
où ils pourront être mis en 
fonctionnement et protégés de 
la concurrence alleinande, jus- 
qu'au moment où ils peurront 
opérer par leurs propres mo- 
yens.  - 

11 en résultera une expansion 
inclustriene europeaune, paru-
culièreiment dans l'inciuseie 
loure, qui contribuera (tans u-
ne granme yiesure. à la reorga. 
nisation économique nécessaire 
pour assurer à, l'surope une in-
dépendance économique vis-a-
vis de l'Allemagne. 

La .contribution peut-être la 
plus grande de ce desarmement, 
sera celle de libérer les eutre 
pays d'Flurope du fardeau de 
la concurrence des armements 
imposée par la crainte d'une 
agression allemande.  L'attrait-
chissernent du joug de la crain-
te leur permettra d'employer 
leurs ressources pour l'amé- 
lioration dee niveaux d'existen- 
ce de leur po.pulation. L'Alle- 
magne tirera aussi bien que 
oute autre nation eturopéenne 

des avantages de cette situa-
tien. 

Finalement, le désarmement 
de l'Allemagne contribuera à 
un mouvement plus libre et plus 
étendu de marchandiseis dans 
le commerce international et 
européen, et Pirtstauration d'une 
économie plus solide et de ni- 

— CIRCULATION FIDUCIAIRE. — Billets émis  par 
la National Bank of Egypt au 30 Novembre 1945: Livres 
Egyptiennes 147.500.000, soit une augmentation de  L.  Eg. 
2.auo.1)00, comparativement au mois d'Octobre 1945. 

— La conférence de Moscou a pris fin. Le communi-
qué en sera publié dans la journée. 

— M. Byrnes est reparti pour les Etats-Unis  mais 
M. Bevin prolongerait un peu son séjour. 

— La presse française et turque manifeste une certai-' 
ne réserve à l'égard des décisions prises. 

— La Russie participerait prochainement à la  com-
mission alliée pour l'Extrême-Orient. 

— On dit que les anglo-saxons reconnaitraient  pro-
chainement les gouvernements bulgare et roumain. 

— Tandis que les Etats- Unis et la Grande-bretagne 
68 déclarent prets à discuter la question des rapports 
avec le régime Franco, le cabinet de Londres specifie 
tdutefois qu'il ne veut pas intervenir dans les affaires 
intérieures de l'Espagne. 

— On dit que sous la pression de nécessités  com-
merciales, le département d'Etat serait obligé de  réviser 
sa politique envers l'Argentine. 

— L'assemblée française a approuvé la dévaluation 
et l'accord de Bretton Woods. 

Des négociations financières franco-américaines  se-
raient prochainement entamées. 

--. Dans une note aux alliés, le gouvernement  au-
trichien revendique la partie nord du Tyrol méridional. 

- On précise que les conversations militaires  an-
gle-françaises de Beyrouth ne sont pas interrompues. 

— Lord Keyes, héros de la premiere' guerre mondiale, 
est décédé; 

- Azzam bey dit que la  •  Ligue Arabe continue ses  ef-
forts pour l'indépendance de la Libye. 

— La lire italienne serait prochainement dévaluée  à 
900 lires la livre. 

- Le calme règne en Iran. 	. 

— La France a reconnu le nouveau gouvernement  al-
banais. 

— Les troupes britanniques ont commencé à  évacuer 
Damas. 

—• 250 immigrants illégaux ont débarqué en  Palesti- 
ne. 

— Des pourparlers anglo-hollandais ont commencé  à 
Londres au sujet du problème indonésien. 

SOUS•PRESSE 
LA PARTICIPATION 

RUSSE A LA COMMISSION 
D'EXTREME-ORIENT 

' Washington, 27 (R.) — Les 
perspectives, en ce qui con-
cerne une participation Russe 
au sein de la commission sié-
geant en Extrême-Orient, 
semblaient meilleurs aujour-
d'hui, les délégués des dix% 
gouvernements maintenant 
représentés se préparant à 
partir pour Tokio ce soir. 

M. Dean Acheson, secré-
taire d'Etat adjoint, a décla-
ré hier soir à une conféren-
ce de presse qu'il espère que 
c'est une des questions qui 
a été réglée au cours de la 
conférence des ministres des 
affaires étrangères à Mos-
cou. 

Les milieux, qui suivent de 
près les travaux de la com-
mission, 

 
 ont déclaré à Reuter 

Physionomie 

des marchés 

LA LIBERTE 
AUX BANQUES 

ITALIENNES 

qu'ils sont certains  que  M. 
Byrnes a abordé la question 
avec M. Molotov et 1V1.  Bevin 
et qu'ils espèrent qu'un com-
promis ait été trouvé de  na-
ture à donner satisfaction 
aux Russes et à aller au-de-
vant du désir des Etats-Unis 
de maintenir en faveur  du 
Général Mac Arthur le  pou-
voir de s'opposer à n'importe 
quelle décision de la commis-  - 
sien. 

TRANSFERT 
D'ETALISSEMENTS 
NAVALS ANGLAIS 

Saint-Johns (l'erre-Neu-
ve), 27. (R.) — L'Amirauté 
anglaise a offert les établis-
sements navals ici et à Bay 
Sulla, à 16 milles de distan-
ce, au gouvernement de  Ter-
re-Neuve. 

(Lire la suite en 4ème page 

Hôtel 
Auberge du  Lac 

PASSEZ VOS FETES 
dans te plus beau site  d'Egypte 

MENU SPECIAL 
pour le 

Réveillon 
de la St.-Sylvestre 

par le maître queux P. ZONCA 

Débuts de 

LEO  & son 
SWINGTETT 

‘ IEBILI-iT11"AIZS 

Départs: à 9 h. 30 du matin 
P.T. 100 (résidents) 
P.T. 150 (passants) 

MENU DU REVEILLON 
de la ST.-SYLVESTR£ 

Langoustines cocktail 
aux perles noires 
Essence de volaille 

double crème 
Tournedos Rossini 
Pommes Lorettes 
Fonds d'artichauts 

Jardinière 
Suprême de volaille 

Neva 
mir pointes d'asperges 

sauce divine 
Salade Caprice de Reine 

Bûche surprise 
partait Princesse 

Gourmand se,s 
Corbeille de Pomone 

Pour tous renseignements 
et réservations, s'adresser 
chez A. SOUSSA, au Caire, 

19, rue About Sebaa, 

Tél.: 51099-41608 et le  soir 
à l'Auberge dos Pyramides. 

SERVICE JOURNALIER 
D'AUTOCAR DE  LUXE 

Paris, (A.F.P.). — L'indice 
général de la Bourse de Pa-
ris marque cette semaine une 
amélioration de 2,4 pour cent. 

L'indice général des rentes 
et des valeurs à revenu fixe 
a progressé de 150,5 à 151. 

L'AIDE AMERICAINE 
A L'UNRRA 



Réglement Intérieur 
de la Municipalité 

d'Alexandrie 
Arrêté portant modification 
de l'article 2 du Règlement 
Intérieur de la Municipalité 

d'Alexandrie 

Le Président de la Commis-
sion Mimicipale Provisoi-
re, 
Vu les articles 15, 16 et 

du Décret du 5 janvier 1890 
instituant une Commission 
Municipale à Alexandrie, mo-
difié par Décret-Loi No. 1 de 
1935; 

Vu l'article 2 du Règle-
ment Intérieur de la Munici-
palité d'Alexandrie du 12 
juin 1905; 

Vu l'Arrêté du 11 avril 
1934 instituant une Commis-
sion Municipale Provisoire à 
Alexandrie; 

Vu la délibération de la 
Commission Municipale Pro-
visoire en date du 26 août 
1945 approuvée par le Minis-
tre de l'Intérieur par lettre 
en date du 15 octobre 1945, 
No. 307. 

ARRETE: 
1. - Le paragraphe 2 de 

l'article 2 du Règlement In-
térieur de la Municipalité 
d'Alexandrie du 12 juin 1905 
est modifié comme suit: 

« Cette communication sera 
faite pour les séances ordi- 
*1■1•11MIMOMOMMIMMIIMI lee  

BRUXELLES 
Clôture du 26 Décembre 1945 

Société Générale de 
Belgique, Pai't de 
Réserve 
	

8.175 
Chemin -de Fer 
atanga, Ord. 	76-2.50 

Electrobel, Capital 
	

2.900 
Minière Katanga, 
Sofina (Trans. et Entr, 

Industrielle) Ord. 24400 
Charbon. Gouffre 	25.700 
Privilégié 	127400 

Dette Unifiée, 4% 
1ère Série 	10:000 

Union Minière du 
Haut Katanga, Part 
Social 	 . 	14.125 

11111111111111111111111111111111111111111111111 
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BRANDY - RHUM - VERMOUTH ZIBIB - OUZO - CHERRY , BRANDY - KUMMEL 

BOLANACH I 
Distributeurs exclusifs pour l'Egypte: C. SENDER & Co. 	Reg. Comm. No. 25406 

AVIS AUX INDUSTRIELS 

« THE INCORPORATED 
INDUSTRIES » S.A.E. EN 

FORMATION, 31 RUE 
EMAD EL DINE 

La Société installe dans son 
Domaine d'About Matamir 

(près  d'Alexandrie) des indus-
tries lourdes pour l'industriali-
sation des produits du sol. 

CENTRALE ELECTRIQUE 
- Une Centrale Electrique se-
ra érigée pour alimenter la for-
ce motrice nécessaire à ses 
propres instalations industriel-
les; la. Société disposera égale-
ment de la Force Motrice (E-
lectrique) pour leu besoins de 
toutes autres installations in-
dustrielles 	privées 	désirant 
s'installer dans la « Cité In-
dustrielle » et bénéficier de ses 
avantages, Le courant électri-
que (force motrice) sera cédé 
à un prix économique. 

Un ATELIER MECANIQUE 
d'entretien et réparation de 
haute précision moderne sera 
à la disposition des industriels. 

ENGINEERING DEPART-
MENT - Le Directeur Géné-
ral M. Léon J. Israél devant 
partir prochaineenent pour 
l'Angleterre et l'Occident, afin 
d'exécute• les  commandes pour 
les entreprises  industrielles se 
chargera d'entreprendre l'exé-
cution de commandes pour 
compte de tiers. Ce Départe-
ment se met à la disposition des 
industriels pour toutes Etudes, 
Devis et Conseils Techniques. 

THE ALEXANDRIA 
& RAMLEH RAILWAY 

COMPANY, LIMITED 
AVIS AUX ACTIONNAIRES 
L'Assemblée Générale Ordi-

naire des Actionnaires de la 
Compagnie qui s'est tenue à A-
lexandrie le Mercredi 26 Dé-
cembre 1945 a approuvé le 
rapport du Conseil d'Adminis-
tration ainsi que les Comptes de 
l'Exercice 1944-1945. 

Le dividende de cet Exercice 
a été fixé à Sh. 3 (trois shel-
lings) par action net d'impôt é-
gyptien. Il sera mis en paie-
ment aux Bureaux de la Com-
pagnie, 3, Place Saad Zaghloul, 
à partir du 28 Décembre 1945 
contre remise du coupon No. 
42. 

Alexandrie, le 26. Décembre 
1945. 

, CREDIT FONCIER 
EGYPTIEN 

Tirage 
d'amortissement 

du 1er Decembre 1945 

Nes lecteurs pourront con-
sulter, à nos bureaux, de 4 
à 6 h. p.m., la liste du tirage 
d'amortissement des oblige-
tons Crédit Foncier 3% 
1911. 

Messieurs les Actionnaires du 
CREDIT FONCIER EGYPTIEN 
sont convoqués à l'Assemblée 
Générale Ordinaire qui aura 
lieu le Mardi, 15 Janvier 1946, 
à 4 heures de l'après-midi, au 
Siège Social, au Caire. 

Ordre du jour: 

• 1.) Lecture du Rapport du 
Conseil d'Administration 
sur les affaires sociales;  . 

2.) Lecture du Rapport des 
Censeurs; 

3.) Approbation des comptes 
et fixation du dividende 

pour l'exercice 1945. 
4.) Nomination d'Administra-

teurs. 
5.) Nomination de deux Cen-

seurs pour l'exercice 1945-
1946. 

Tout porteur de 50 Actions a 
le droit d'assister à l'Assem-
blée Générale. 

Les Actions devront être dé-
posées: 
en EGYPTE: ail plus tard le 14 

Janvier 1945. 
en EUROPE: au plus tard le 3 

Janvier 1946. 
Les dépôts seront reçus: 

au CAIRE: au Siège Social. 
A ALEXANDRIE: 
au Crédit Lyonnais, 
au Comptoir National d'Es-

compte de Paris, 
à la National Bank of Egypt, 
à la Banque d'Athènes, 
à la Banque Belge et Interna. 

tionale en Egypte, 
à la Banque Misr. 
ou dans l'une des principales 

Banques de la Place. 
EN EUROPE: 
au Crédit Lyonnais, 
au Comptoir National' d'Es-

compte de Paris, 
à la Sté. Gle. pour favoriser le 

développement du Commerce 
et de l'Industrie en France,  ' 

à la Banque de Paris et des 
Pays-Bas, 

à la Sté. Gle. de Crédit Indus-
triel et Commercial, 

au Crédit Suisse (Lausanne et 
Genève), 

à la Société Française de Ban-
que et de Dépôts (Bruxelles). 

Memento , 

de l'actionnaire 

Jeudi -27 Déc. 

Soc. Eg. de Tuyaux, poteaux 
et Produits en Ciment Armé 
« Système Siegwart » Le 27 
Déc. à 4 heures 30 p.m., Ass. 
Gén. Extr., 15 rue Chérif, Cai-
ro. Ordre du jour: Augmenta-
tion capital et modification art. 
y relatifs. 

Son An, des Drogueries d'E-
gypte - Le 27 Déc. à 3 heures 
30 p.m., Ass Gén. Ord., 12 rue 
Monts Cairo. Ordre du jour: 
Rapports, approbation comp-
tes 1944-45, dividende, élection 
un adm., et nomination cen-
seurs. Après cette Ass, Gén. 
Ord., Ass. Gén. Extr., 	pour 
délibérer sur l'émission 	d'un 
emprunt obligatoire  '  de L.E. 
25.000, 

Vendredi 28 Déc. 

Eastern Company, S. A. B. 
- Le 28 Déc. à 9 heures 30 a. 
m. Ass. Gén. Ord., au siège de 
la Sté à Guizeh. Ordre du jour: 
Rapports, approbation comp-
tes 1944-45, nomination 2 adm 
et censeurs. 

Jeudi 10 Janvier 
Sté. des Biens de Rapport 

d'Eyypte, S.A.E. - Le 10 Jan-
vier à 5 heures p.m., Ass. Gén. 
Extr., 33 rue Soliman, Cairo. 
ORDRE DU JOUR: ratifica-
tion proposition d'achat 15 
feddans à Choubrah; aug-
mentation capital par création 
12.500 actions de L.E. 4 cha-
cune; modification art. 5 des 
statuts, 

naires, au plus tard, le di 
manche précédant la séan-
ce ». 

2. - Cet arrêté entrera en 
vigueur du jour de sa publi-
Cation au «Journal Officiel». 

Fait le 30 Zulhedjeh 1364 
(5 décembre 1945). 

Signé: 
Abdel Khalek Hassoune. 

La Société Royale Belge des 
Ingénieurs et des Industriels a 
inauguré brillamment sa sas. 
son de conférences publiques 
en appelant à sa tribune M. G. 
Eyskens ancien mi/niers des 
Finances. 

M. Eyskens a présenté une 
remarquable défense . et illus.. 
tration du programmé d'•ssai-
sissement monétaire ey; /Man-
der inauguré en octobre 1944. 
Il en a dénombré les résultats 
heureux et parfois décisifs, 
puis e suggéré quelques solu-
tions aux problèmes qui se po-
sent déjà ou se poseront dans 
l'avenir. 

Pendant toute el'occupation 
ennemie, a exposé M. Eyskens, 
les milieux avertis de Belgique 
ont été dominés par une préoc-
cupation essentielle: éviter le 
retour aux erreurs commises 
après 1918, rompre le cycle 
menaçant de l'inflation, Tel fut 
l'objet du plan monétaire mis 
en oeuvre en octobre 1944 et 
du programme fiscal inhérent 
à ce plan. Après un an d'expé-
rience, il est possible d'établir 
un examen objectif de ses ré-
sultats. 

D'OU VENONS-NOUS? 

D'où venons-nous?  •  Repre-
nant les chiffres produits dans 
l'Elk,pose général de la situation 
financière présenté le 16 mai 
dernier . à la Chambre, l'ancien 
minstre des Finances a rappe-
lé que les pertes de guerre de 
la Belgique telles qu'il était 
loisible de les estimer au début 
de septembre 1944, formaient 
un total de 250 milliards, à là 
parité actuelle du franc. Pen-
dant l'occupation allemande, 
les dépenses publiques seules 
se sont chiffrées par 228 mil-
liards, dont 153 milliards di-
rectement causées par l'enne-
mi. 

Ces dépenses ont été finan-
cées par l'impôt à concurren-
ce de 65 milliards, par les em-
prunts dans re marché public 
à raison de 78 milliards et pour 
le solde, par l'initiation direc-
te. Concurremment, la dette 
publique était portée de 66 à 
156 milliards. Le volume glo-
bal des moyens de paiement 
disponibles en billets et avoirs 
en dépôts s'était enflé de 64 à 
186 milliards. Si l'on élimine 
de ces totaux les comptes d é-
pargne, dont la stabilité 1-Plat; 
ve exclut le caractère 4e mn-
yens de payement proprement 
dits, les chiffres s'établissent 
respectivement à 51 et 165 mil-
liards. 

La croissance de cette circu-
lation, au moment de la libéra-
tion d'un pays économignement 
vidé, ne donnait nes l'exacte 
mesure de la dépréciation de la 
monnaie. Celle-ci avait été mu!-
tipliée par 3 1/2 environ; mais 
le fléchissement de son pou-
voir d'achat pouvait être esti-
mé aux quatre-cinquièmes. Dès 
lors, l'action d'assainissement 
fut inspirée par deux buts: é-
carter l'inflation par la stérili-
sation des moyens de payement 
excédentaires, restreindre nu 
minimum la baisse réelle du 
franc. 

Cette politique, exactement 
opposée à la facilité, fut exé-
cutée en fonction de l'accord 
monétaire anglo-belge du 4 
septembre 1944 aux termes du-
quel la parité du franc belge 
par rapport à  la livre sterling 
- monnaie de mesure des prix 
normaux  -  fut fixée à 176.62 
1/2. 

OU EN SOMMES-NOUS?  • 

Où en sommes-nous? deman-
de M. Eyskens. Le gouverne-
ment belge a voulu rompre le 
cycle de l'inflation en élimi- 
nant‘de la circulation les mo-
yens de payement excédentai-
res, ensuite stériliser cette 
masse immobilisée en la con-
sacrant à l'emprunt forcé, en-
fin, résorber cet emprunt par 
la fiscalité exceptionnelle. 

L'assainis&ement de la cir-
culation fut radical. A la fin 
d'octobre 1944, le pouvoir d'a-
chat demeuré libre était rame-
né à 72 milliards, tandis que 
les avoirs frappés d'indisponi-
bilité temporaire portaient sur 
42 milliards et les comptes blo-
qués atteignaient 65 milliards. 
La circulation de billets propre-
ment dite se retrouvait appro-
ximativement au chiffre de 30 
milliards, égal à.  celui du mois 
de mai 1940. 

On a objecté à cette réduc-
tion drastique qu'elle entrai-
nait une déflation mortelle 
pour l'économie. En fait, décla-
re l'orateur, le plan monétaire 
prévoyait un volant important 
de réflation dans les comptes 
temporairement indisponibles, 
dont la libération devait s'ef- 

fectuer à, la mesure des possi-
bilités d'achat et de production,  • 
c'est-à-dire en dernière analy-
se, du développement des im-
portations. 

 
 «Jamais, déclare 

M. Eyskens, le blocage moné-
taire n'a empêché les importa-
tions et la reprise de la pro-
duction». 

Au surplus, des causes d'un 
autre ordre ont concouru à, re-
former une circulation lire 
parmi re déficit bu:1- 
Eétaire prévu et le défie 't ,ne 
revu originairement, résultant 

de l'excédent des prestation' 
.la Belgis st Ln reverse yod 

lease sur les fournitures dont 
elle a bénéficié en Tend-lease. 
L'action de ces causes, jointe 
à celle de 10 milliards de dé-
blocages qui ont réduit les 
comptes temporairement indis-
ponibles à 32 milliards, ont 
produit une expansion telle 
qu'actuellement la circulation 
globale peut être évaluée à 120 
milliards, dont 66 milliards en 
billets de la Banque Nationale, 

On doit souligner, en effet, 
que le plus, gros effort finan-
cier de guerre eoduit pas la 
Belgique eut lieu après la libé-
ration, notamment sous l'espè 
ce de 10 millalrds d'avariss de 
la Banque au Trésor pour les 
besoins propres de ces der-
niers, de 16 milliards de crédits 
en faveur de l'Office d'Aide 
Mutuelle et d'un reliquat de 6 
milliards de prêts pour le pa-
vement de la solde des forces 
alliées en Belgique. 

Le budget de 1945 n'est pas 
.?.intere r it.;;rement connu. 
est fondé toutefois à ree diaer 

 à 46 milliards, dont 27 milliards 
de dépenses ordinaires, 18 mil-
lards de dépenses résultant de 
la guerre et 1 milliard de dé-
penses extraordinaires. Elles 
laisseront donc un déficit de 
l'ordre de 26 milliards auquel 
s'ajouteront quelques 10 mil-
liards de pertes sur les pro-
duits achetés à l'étranger, d'a-
vances non compensées au ti-
tre de la solde des armées al-
liées et de dépenses de l'Office 
d'Aide Mutuelle. 

Ce déficit global de 36 mil-
liards est couvert dans le ca-
dre du plan d'assainissement 
monétaire et financier, par le 
produit de la fiscalité extraor-
dinaire que l'on évalue à 50 
milliards. A ceux-ci s'ajoute-
ront d'ailleurs 10 milliards de 
réévaluation de l'encaisse-or et 
10 milliards produits par les 
billets, ainsi que par les titres 
non déclarés conformément 
aux arrêtés-lois du 6 octobre 
1944., 

Il doit être compris que la 
stérilisation des avoirs bloqués 
par le moyen de leur transfor-
mation en emprunt forcé à 
3 1/2 p.c, amortissable ne char-
gera pas, à la longue, le mon-
tant de la dette publique. En 
effet, le produit des impôts ex-
ceptionnels viendra normale-
ment en déduction de tet em-
prunt. D'autre part, des dispo-
sitions ont été prises pour que 
l'équilibre bancaire ne soit pas 
compromis par l'élimination 
des dépôts bloqués. Les comp-
tes-billets temporairement in-
disponibles seront virés en dé-
pôts bancaires, cependant que 
le régime spécial des certificats 
de Trésorerie créés en contre-
partie de ces dépôts «artificiels» 
permettra de souverner et d'a - 

 ménager la dette•  flottante. 

OU ALLONS-NOUS? 

Où allons-nous, maintenant 
que le programme fiscal est 
voté? Sur la base des données 
de fin 1944, la dette publique 
ressort à 190 milliards. S'y a-
jouteront: 36 milliards de défi-
cit budgétaire pour 1945, 65 
milliards pour l'apurement du 
bilan de la Banque Nationale, 
60 milliards d'emprunt forcé. 
Par contre, viendront en dé-
duction, 60 milliards de créan-
ces de l'Etat constituées sur la 
Banque Nationale et 70 -Mil-
liards de produit global des o-
pérations fiscales et monétai-
re. Il s'ensuit que la dette pu-
blique sera élevée à 200 mil-
liards, y compris 19 milliards 
de dette extérieure moratoriée. 

L'objeét.if essentiel du plan 
de redressement sera dès lors 
atteint par la fixation de la 
dette publique à, 200 milliards. 
A la veille de la guerre, la 
Belgique eut été, déclare M. 
Eyskens, en mesure de suppor-
te• sans dommage économique 
une dette de 100 milliards, dont 
le service eût, représenté une 
quotité modérée du revenu na-
tional de 65 milliards. Tenu 
compte de la dévaluation nomi-
nale du franc par rapport à la 
livre sterling et de la Musse  

de 68 p.c. des prix de gros an-
glais, l'indice des prix de•base 
interne est appelé à s'établir 
à 200 p.c. du niveau de 1940. 
Le doublement de la dette pu-
blique «supportable» situe donc 
la limite à laquelle il est pos-
sible d'accéder, mais qu'il se-
rait périlleux de dépasser. 

DERNIERES CONDITIONS 
TECHNIQUES DE REUSSITE 

«Que faut-il encore pour at-
teindre cet équilibre financier? 
poursuit l'orateur. Il faut à.  mon" 
sens, réaliser certaines condi-
tions. J'en vois quatre qui sont 
d'une importance capitale: 1.) 
l'exécution rapide des lois fi-
nancières; 2.) enrayer le gon-
flement de la circulation en éli-
minant le déficit budgétaire et 
extra -budgétaire; 3.) réaliser 
un programme de financement 
des dommages de guerre, qui 
lie vienne pas disloquer l'équi-
libre ou la tendance vers l'é-
quilibre; 4.) obtenir certains 
résultats dans la politique des 
prix. 

«Afin d'obtenir les rende-
ments prévus, je dois attirer 
votre attention sur la  nécessité 
de penser à l'annulation effec-
tive non seulement  des  billets 
de banque, mais aussi oes titres 
non déclarés. Et pour passer à 
cette opération il se pose des 
problèmes très difficiles. Je 
pense qu'il est inévitable de 
passer par une Caisse Centrale 
de Dépôts de Virements de Ti-
tres. L'avenir dira si j'ai tort 
ou raison. Selon le système 
d'assainissement, environ 5 à 
6 milliards de francs doivent 
provenir de l'annulation de ti-
tres non déclarés; cette opéra-
tion reste encore à- exécuter 
techniquement. 

«Il faut éviter le gonflement 
de la circulation monétaire en 
éliminant le déficit excessif. Il 
faut mettre fin au déficit de 
l'Etat, mettre fin aussi aux dé. 
&équilibres budgétaires encou-
rus en raison de certaines de 
nos relations financières inter-
nationales. Nous venons de 
l'apprendre: un règlement dé-
finitif est intervenu en ce qui 
concerne nos relations avec 
les Etats-Unis, 
_ «Le déficit de 1945 est résor-
bé, du moins pour un montant 
de 34 milliards, dans un pro-
gramme d'assainissement. Mais 
quel doit être le programme 
de l'avenir? Peut-on éviter, par 
exemple, pour 1946, des défi-
cits assez considérables? Il me 
parait que l'équilibre 'du bud-
e-et, ordinaire de 1946 est une 
chose possible. Le budget or-
dinaire doit atteindre entre 26 
et 28 mlliards de francs. Ce 
budget correspond d'ailleurs à 
celui d'avant-guerre, si l'on 
tient compte de l'évolution pro-
bable des prbi qui ne nous dé-
saxe pas par l'apport à la pa-
rité choisie pour la Livre ster-
ling. 

«Or, alors que les recettes 
ordinaires dé cette année ont 
été estimées à 16 milliards, 
j'ai pu affirmer qu'elles attein-
dront au cours de cette année 
20 milliards de francs. Il est 
évident que grâce à la reprise 
économique, l'augmentation des 
importations  ,  dont le rythme 
s'accélère, certaines rentrées, 
telles que les droits d'accises 
et de douane vont augmenter. 
Il n'est donc pas exagéré de ci-
ter comme objectif à atteindre 
dans le programme financier 
de l'année prochaine l'équilibre 
du budget ordinaire. 

ECONOMIES BUDGETAIRES 
NECESSAIRES... ET 

POSSIBLES 

«Reste alors la question des 
dépenses causées par la guer-
re. Notre budget, qui atteint 
au total 46 milliards de francs 
pour 1945, est, mis en déséqui-
libre surtout par les dépenses 
causées par la guerre. J'esti-
me, que sur cé point aussi, 
l'on peul atteindre, l'année 
prochaine, sinon un équilibre 
total, du moins un équilibre 
suffisant. Le. rendement de la 
loi instaurant un impôt sur les 
bénéfices exceptionnels, loi qui 
doit à, mon sens être prorogée 
pendant un an pour l'exercice 
social au delà du 31 aecembre 
1944, doit pouvoir combler les 
dépenses à encourir l'an pro-
chain pour des raisons de 
guerre. 

«De très larges économies 
sont possibles. Je n'ai pas le 
droit de vous communiquer des 
chiffres budgétaires qui n'ont 
pas encore été publiés, mais 
je dois tout de même. signaler 
une chose suffisamment con-
nue. Alors qu'avant la guerre 
le budget de la défense natio-
nale - en 1938 par exemple -  

atteignait 1 milliard 122 mil-
lions, il doit atteindre pour 
1945 7 1/2 milliards environ, 
dont quelque 5 milliards de dé-
penses ordinaires. Il faut ajou-
ter à cela que, contre les pres-
tations économiques que nous 
assurons en raison du «Mutuel 
Aid», nous. recevons du maté-
riel militaire qu'il faudra por-
ter au compte du budget extra-
ordinaire. 

«Si l'on tient compte de tous 
ces  éléments,  les  dépenses mi-
litaires doivent se chiffrer pour 
1945 par près de 10 milliards. 
Ces dépenses, à mon sens sont 
aniplement justifiées par les 
hostilités qui viennent de se 
terminer. . La Belgque a contri-
bué à la victoire finale, mais. 
Il est évident que de telles dé-
penses, acceptables pendant u-
ne période de guerre, ne peu-
vent subsiSter lorsque les hos-
lilités sont terminées, J'ose af-
firmer que de telles dépenses 
doivent rendre impossible tout 
redressement  financier. 

«Je rappelle que le budget 
ordinaire total d'avantguerre 
s'élevait  à 12 milliards de frs. 
et l'extraordinaire à 2 1/2 mil. 
liards.  Il suffit de  comparer 
les chiffres  pour  comprendre 
que  les dépenses  militaires à 
elles seules constituent tout un 
problème. Il est évident qu'il 
y a  des-solutions possibles, des 
économies certaines qui peu-
vent are  faites dans  le domai-
ne dés subsides, qui prennent. 
environ 5 milliards dans les dé 
penses  budgétaires. 

PROBLEME DES DOMMAGES 

DE GUERRE 

«Il  y  a une trosième  condi-
tion. Il faut aussi régler la; 
question des dommages de 
guerre sans provoquer un dei 
séquhliblie du len financier. 
Pour cela, il  faut  que le finan-
cement des dommages de guer-
re se fasse sans augmenter la 
dette publique, ou sans l'accroi-
tre dans des proportions con-
sidérables. 

«Il n'y a que deux moyens: 
l'impôt, notamment, à payer 
par les non-sinistrés, par e-
xemple sur leurs biens réels, 
sous forme de paiement d'une 
prime d'assurance a posteriori. 

«Il est possible aussi d'envi-
sager l'aliénation d'un seul ac-
tif commercial que l'Etat pos-
sède encore, en créant une So-
ciété Nationale des P.T.T., qui 
émettrait des actions suscep-
tibles de rapporter un certain 
montant, La capitalisation de 
ces avoirs peut représenter 12 
à 15 milliards de francs, qui 
pourraient contribuer au paie-
ment des dommages de guerre. 

POLITIQUE DES PRIX 

«Une dernière conaitinn en-
fin: il faut obtenir certains ré-
sultats dans la politique des 
prix. C'est une condition essen-
tielle pour réussir. Ces résul-
tats on les obtiendra par la 
production et par les importa-
tions. Le rythme des importas 
tons s'accélère, la production 
augmente, mais Nias plus len-
tement que nous le souhaitons. 
Les importations et la produc-
tion doivent contribuer à ali-
gner le niveau des prix par 
rapport aux prix mondiaux, 
bien plus qu'une politique de 
contrôle et de subsides qui doit 
rester pour une large part sté-
rile. La production doit • nous 
ouvrir en Même temps les 
voies de l'exportation, question 
vitale pour le pays. La P.elgis 
que ne  se  relèvera que par te 
travail., 

«Enfin - et ceci il faut le 
souligner - en ce qui cancer , 

 :ne la hausse des salaires nomi-
naux, nous avons atteint l'ex-
trême limite de ce qui est. com-
patible avec )'équilibre qu'il 
faut respecter pour aligner no-
tre système des prix sur celui 
de l'économie anglo-saxonne. 
Je n'hésite à dire que toute 
nouvelle poussée salariale, dans 
les circonstances présentes, se-
rait nettement inflationniste. 
qu'elle ne pourrait que désor-
ganiser et désaxer notre équi-
libre pour autant qu'il exsI-
Par conséquent une nouvelle 
poussée salariale se ferait. r 

détriment du pouvoir d'achat 
réel des classes laborieuses. 

MAIS LA PLUS BELLE 
TECHNIQUE FINANCIERE... 

«Sans nul doute la plus belle 
technique financière doit rester 
complètement stérile dans une 
économie complètement désor-
ganisée. L'avenir dépend, en 
fait, de la prospérité économi-
que. Mais la reprise économi-
que est possible. Elle se fait 
en Belgique. On y remonte de  

OFFRES D'EMPLOIS 
BON correspondant Anglaise 

Français, dactylographe, de-
mandé par Importante Mai-
son de Commerce Ecrire 
à  «  Bon Correspondant  »  BP 
2026 Alexandrie précisant 
prétentions et remettant co-
pies certificats, 

• 3-1 

Demandes d'emplois 
DEMOISELLE débutante ^()n.- 

naissant l'anglais et le fran-
çais, ainsi que langues du 
pays, dactylo, et sténo mo 
yenne, cherche place. Bert. 
re « J. C. -» BP 813 Alexan-
drie. 

COMPTABILITE et traduction 
français-arabe par jeune 
homme expérimenté libre les 
après-midi. Ecrire à  «  G. E.  » 
B.P. 813 \Alexandrie. 
No 53 	 ,  3--1 

JUNIOR ENGLISH corres-
pondent, Good knowledge of 
Arabic, and French, typewri. 
ting, seeks position. Apply to 
M.M. P.O. Boox No, 813 A 
lexandrie, 
No .46 	 3-1 

CHEF Comptable et Caissier 
Maison industrielle, diplômé 
âgé 27 ans, connaissance ara-
be, français, anglais. Libre 
du mois de janvier 1946 eau.. 
se liquidation (certificat) 
cherche poste Maison sérieu-
se demi journée ou toute le. 
journée. Ecrire à « LEVI 
BP. 813 Alexandrie. 

plus en plus la pente, c'est une 
chose incontestable. Cette re-
prise économique et son accen-
tuation dépendront surtout de 
notre volonté de travail. 

«La politique monétaire et fi-
nancière poursuivie jusqu'ici 
par les gouvernements, du 
moins dans ses aspects cons-
tructifs - parce que je vois un 
certain  aspect négatif dans les 
dépenses exagérées  -  est une 
politique courageuse; elle por-
te certainement déjà des fruits. 
Il suffit pour s'en convaincre 
de comparer objectivement la 
situation de la Belgique avec 
celle de certains grands pays 
qui ont suivi une autre politi-
que monétaire et financière que 
la nôtre. 

«Cette politique portera des 
fruits, mais seulement à lon-
gue échéance, Je crois cepen-
dant que t'est la seule politi-
que que le pays ne regrettera 
pas plus tard; malgré les sacri-
fices qui lui sont demandés. 
Hors de cette politique, il n'y 
a qu'une issue: l'inflation. Or, 
l'inflation, dans cette période 
troublée et instable que traver-
se l'Europe, -  signifie, je pense, 
le désordre non seulement é-
conomique, mais aussi social 
et même politique. Et par là, 
les destinées du pays sont vrai-
ment liées à sa politique finan-
cière. Accepter avec courage et 
discipline, les sacrifices que 
cette politique impose à tous les 
citoyens, c'est, j'ose le dire, a-
vec une conviction profonde, 
servir la patrie». 

iniiniumlim(Imumin1111111 
CREDIT FONCIER 

EGYPTIEN 
Une conférence de M. G. Eyskens, 

ancien ministre des finances 

Ouverture du 26 Décem. 1945 

Anaconda Copper 	45 
Canadian Pacific 	19* 
General Motors 	75 
International Nickel 	374 
Socony Vacuum Oil 	17* 
U.S. Steel Common. 	811 

Marché ferme. 

Clôture du 26 Décembre 1945 

Canadian Pacific 	194 
Chesapeake & Ohio 	56 
New York Central 	35* 
Allied Chemical & Dye 188 
American Telephone 
and Telegraph 	1891 

American Tebacco «B» 901 
Anaconda Copper 	45* 
Chrysler Corporat. 	1351 
Consolidated Edison 	324. 
Du Pont de Nemours 186 
Electric Bond & Share 19'ii 
General Electric 	471 
General Motors 	761 

BOURSES DES VALEURS 
NEW-YORK 

Journée du 26 Décembre 1945 

International Harvester 95 
International Nickel 
of Canada 	27% 

International Telegraph 
and Telephone 	301 

Kennecott Copper 	491 
Montgomery Ward 	74i 
Packard Motor 
Radio Corporation 
of America 	18 

Republic Steel 	31f 
Reynolds Tobacco «B» 
Shell Union Oil 	321 
Socony Vacuum Oil 17% 
Standard Oil of 
New Jersey 	66% 

Studebaker Corp. 	311 
Texas Corporation 	611 
United Aircraft 	351 
United States Steel 	811 
Wo o 1 worth 	 504. 
Chase National Bank 45 
National City,  Bank 	491 

Marché ferme. 
Volume: 1.410.000 titres. 

CORRESPONDANT expéri-
menté anglais, français, con-
naissant dactylo, sténogra-
phie française, arabe, italien 
et comptabilité cherche poste 
d'avenir, Excellentes réfé-
rences. Ecrire « RI. » BP 
No 813 Alexandrie, 

3-1 

JEUNE homme connaissant 
langues pays correspondan-
ce, traduction dactylographie 
comptabilité routine bureau 
cherche emploi. Ecrire à 
« Account  »  BP 813 Alexan-
drie. 

6-1 

CO1VITTAPLE expérimenté 
pour la tenue et traduction 
des livres, revision comptabi-
lité et présentation. Bilans 
fiscaux à, forfait ou engage-
ment. Ecrire « Comptable » 
B.P. 813 Alexandrie. 

APIPRENTI connaissant à 
fond la langue anglaise et 
notions de français, cherche 
place auprès maisons sérieuse 
Ecrire « Lionel » BP 813 A-
lexandrie. 

6- -1 

MAGASINIER, Caissier ex-
périmenté, connaissant par-
faitement le Français et 
l'Anglais et travaux bureau, 
cherche place sérieuse, écri-
re « F.S.  »  13P. 813 Alexan-
drie. 

3-1 

LOCATION 
A LOUER à, la Pension « Mar-

garet House » 31, Bld. Saad 
Zaghloul, chambres à un ou 
deux lits avec tout confort 
à des prix très réduits. 

3.-1 

JE CHERCHE 1 ou 2 pièces 
pour bureau, vides ou meu-
blées, près rue Chérif, rue 
Fouad etc. Ecrire à « Bu-
l'eau » B.P. 813 Alexandrie. 
No 17 1-1 

A  VENDRE 
A VENDRE Radio de luxe 

marque « Mende » en par-
fait état 7 lampes onde 
courtes et moyennes. S'a-
dreaser aux Bureaux dtt 
Journal. 

5--1 

A VENDRE deux bicyclettes 
de luxe complètement nou-
velles e Américaine' et Phi-
lips  ». S'adresser au Bureau 
du Journal. 

A VENDRE chambre à cou-
cher et salle à mangee prix 
modérés écrire « Chambre s 
B.P. 1207 Alexandrie, 

5-1 

On  demande 

MACHINE à écrire -  Serai 
acheteur Remington ou Un-
derwood, bon état, même 
portative. Ecrire « Machinera 
BP, 1795 Alexandrie. 

1-1 
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AVIS DE SOCIETES 

 

Notice préliminaire sur la création 
d'une nouvelle société anonyme 

LA SITUATION FINANCIÈRE DE LA BELGIQUE 
ET SES PERSPECTIVES D'AVENIR 



JOURNEE DU 

New-York 

(Cents par lb.) 

MARS 
Ouverture 
	

24.67 
	

2 
Clôture 
	

24.67 
	

2 

MAI 

Ouverture 	24.59 + 1 
Clôture 	24;65 + 7 

JUILLET 

Ouverture 	24.42 
Clôture 	24.45 

OCTOBRE 
Ouverture 
	

23.43 
Clôture 
	

23.65 

SPOT 

Staples 15/16 25.26 

Plus haut. Plus oas. 

Mars ... 	... 24.70/24.67 
Mai ... 	... 24.66/24.59 

26 DECEMBRE 1945, 

New-Orléans 
MARS 

Ouverture 	24.65 S.C. 
Clôture 	24.67  +  2 

MAI 
Ouverture 	pas reçu 
Clôture 	24.65  ,+  4 

JUILLET 
Ouverture ... ... pas reçu 

OCTOBRE 
Ouverture  ...  .•, pas reçu 

SPOT 
Staples 15/16 24,40  +  5 

Bombay 
Roupies par candy (784 lbs.). 

 (Janine) 
JANVIER 

Ouverture 	... 428.4 
Clôture ... 	...  426.12 

MARS 
Ouverture 
Clôture ... 	... 438.8 

MAI 
Ouverture ... 	... -.- 
Clôture  ... 	... - 447.8 

(THE QUICKEST SERVICE BETWEEN 
EGYPT AND GREECE) 

Weekly Direct Service 	, 
ALEXANDRIA PIRAEUS 

and vice-versa 
With the newly bought luxurious and fast passenger 

S.S.  CAIRO 
Sailing: WEDNESDAY, 2nd JANUARY 1946 at 2 p.m. 

from 
ALEXANDRIA direct to PIRAEUS 

(arrivai at !URAEUS Fri day 4th January at nom) 
Accepting Passengers Fi rst, Second & Third class 

and cargo. 

For particulars apply to: 
Messrs. P. PARAMYTHIOTIS & G. VOUYOUCLES 

2 rue du Télégraphe ,Anglais, Alexandria 
Tel. 29044  -  P.O.B. 1948. . 	• - 

at CAIRO to: 
Messrs. VARVIAS TRANSPORT & TOURIST AGENCY 

48 Malika Farida Street. 
Messrs. EASTERN SHOPPING Co., 45 Malika Farida 

Street, and at ail SHIP PING AGENCIES. 

3 
G 

+ 2 
+ 24 

+ 3 

MARCHANDISES eftiefaseeluiffselutiveitce 
. 	JOURNEE DU 26 DECEMBRE 1945. 

BLE ( Chicago ) 
(Cents par boisseau) 

MAI 
Ouverture 
	

incoté 
Clôture 
	

180i Of. S.C. 

JUILLET 
Ouverture 	181M  +  2* 
Clôture 	179i  + 

SEPTEMBRE 

Ouverture 
	

17M S.C. 
Clôture 
	

175* S.C. 

MAIS ( Chicago ) 
MAI 

Ouverture 
	1181.  S.C. 

Clôture 	
• 

	 118i Of. S.C. 

JUILLET 

Clôture 	118* Of. S.C. 
Ouverture 	1181.. S.C. 

HUILE DE  COTON  (N.Y.) 
MARS 

Ouverture 	14.31 N. 
Clôture 	14.31 N. 

MAI 
Ouverture 	14.10 Of. 
Clôture 	14.10 Of. 

JUILLET 
Ouverture 	14.00 Of. 
Clôture 	14.00 Of. 

LARD (Chicago) 
((9tnts par tu.) 

Mai ............... 13.80 N. 
Juillet ............ 13.80 N. 

SHELLIC (Calcutta) 
(roupies par balle de 94 lbs.) 
Disponible 	 /5 A. 
Décembre 	 75 

JUTE  (Calcutta) 
SEPTEMBRE 

Ouverture 
Clôture 

incoté 
1181: 

(Comptant en roupies) 
(par balle de 400 tbs.) 

Firsts 	 76 V. 
Daisee 	 75 V. 

MARCHÉ . MONETAIRE 
New-York 	lt OR  ET  ARGENTS 

SERVICES REGULIERS POUR 

PALESTINE -  SYRIE 
TURQUIE -  CHYPRE 
par  bâteaux et voiliers à  snotears 

S'adresser: 
ALEXANDRIE: 127 Rue El  TatwIg.  Tél.  28240-25944. 

(R.C.A. 19965).  B.P. 804. 

LE CAIRE: 34 Malika Farida. TéL 58072.  B.P.  213. 

PORT-SAID:  Rue Mohamed  Mahmoud Pacha. Tél.  2544. 
182 

ATID NAVIGATION 

COMPANY LTD. 
Sérvice pour Marchandises entre 

EGYPTE, PALESTINE, 
SYRIE et  TURQUIE 

Pour frets et renseignements s'adresser  à: 

ALEXANDRIE: 1, Rue Toussotai.  -  Tél. 22815. 

„ BARNETT BROS & BORCHARD  LTD. 
(R.C.Alex. 17769) 

PORT-SAID: 

WORMS  & Co. 
Tél.  434. 

TURKISH  STATE  SHIPPING UNES 
(Devlet Denizyollari -  Istanbul) 

"DE LUXE"  STEAMERS 
Regular Fortnightly cargo and passenger service 
between Trolley and Egypt, Palestine, Syria, 

Cyprus, and Greece. 
SAILINGS: 

S.S. "GUNEYSU" 

Otiverture du 26 Décem. 1945 

Londres 	4.0220f. 4.03D. 
New-York/Paria 	2.01 
New-York/Berne 

(com.) 	 23.33 
Compte américain 
en sterl. 4.03110f. à 4.031,D. 

• 

Clôture du 26 Décembre 1945 

Montréal/ 
Londres 	4.430f. 4.45D. 

Montréal/New- 
York 	Dell. 100  =  ,90a 

Cali Money (N.Y.) 	1% 
New-York/ 
Londres 4.0230f. 4.03D. 

New-York/Paris 0.875 
New-York/Berne 

(Comm.) 	 23.33 
Compte américain 
en sterl. 4.02î0f. à 4.03iD. 

METAUX 
JEUDI, 27 DECEMBRE 1945 

Cours Communiqués par 
NASRI & JOSEPH 

TOUTOUNGHI 
(ex-Comptoir 

Lyon, Alemand) 
1. rue Chérif Pacha 

Téléphone: No. 25492 
Alexandrie. R.C.A. 35. 

Or 
Dirhem 	 P.T. 

Sur le marché 	203 
1 Livre or sterling 	618 
1. Livre or égyptienne 560 

Livre or turque 455 
1 Napoléon or en frs. 450 
5 Dollars or américain 560 

ARGENT 
Le kilogramme 
PLATINE  • 

1 gramme 

INSTITUT 
STENOGRAPHIQUE 

DE FRANCE 
RECONNU D'UTILITE 

PUBLIQUE 

Les examens trimestriels de 
STENOGRAPHIE et de DAC-
TYLOGRAPHIE auront lieu les 
jeudi et vendredi 10 et 11 jan-
vier 1946, respectivement. Les 
nouveaux cours fonctionneront 
à dater du mardi  •  8 janvier 
1946, à, 10 heures a.m. 

Pour amples renseig-neenents, 
s'adresser au Secrétariat, Mai-
son de France, 50, rue Nébi 
Daniel, les jours ouvrables, de 
n heures à Midi et de 4 heures 
à 5 heures p.m. 

900 

incoté 

CE SOIR AU 
CINEMA 

Directeur-Propriétaire : ELlE LOUTFI 

ALONG CAME JONES 
avec 

GARY  COOPER 

LORETTA YOUNG 

ueen5land 
1NSURANCE Co. 'LTD. 

Fonds lst.. 3.620.000 

'Managing Agents for the _Near East 

RAOUL RICHES  ,  BROTHERS 
• 17, RUE CHERIF  PACHA 	ALEXANDRIA 

Telephones-; 24792 - 24739 - 27792 

26, RUE CHERIF PACHA  -  IMMOBILIA  BUILDING 	CAIRO 

TelephôneS:.•58625 •- 56034 

'OURNAL  du  COMMX-Re£  ét de la MARINE 	iff$ 	briCEMBRE 19de 

COTON ORIENTAL  NAVIGATION Co. Ltd. MOHAMED M. FIAMMAD &  FILS 

LAW  REPORTS 
ADMIRALTY DIVISION 

London,  - United Africa 
Company, Limited, Y. Owner3 
of M.S. «Tolten»: - 

The piaintiffs, United Africa 
Company  Limited, who own 
wharf  .at  Apapa in Lagos re-
presented that the défendants' 
motor ship  «Tolten›,  registered 
at  Newport  (Mon.),  proceeding 
out of the harbour on October 
13, last year, damaged  a  wharr 
and piér.  «No  action  for tort in 
respect  of foreign  land will lie 
in the Admiralty  Court»,  was 
the  shipowners'«objection. 

M.  Justice today'rejected  the -London. - The large cargo 
plea of demurrer  and  entered liner  «Beaverglen» was  launch-
judgement  for the plaintiffs on ched.  the  Gth December  al the 

Kingston shipbuilding yard of 
Lithgows, Ltd., Port Glasgow. 
She has been built for the Ca-
nadian Pacific Railwav Compa-
ny, and  is  designed for opera-
tion in the London Canada ser-
vice under the-management of 
Canadian Pacific Steamships, 
Ltd. 

marily on the Southampton-
Channel Islands route. 

It is nearly 20 years since 
new tonnage of cargo-liner ty-
pe was added to the Southern 
Railway Company's flee•. 
Though few details are availa-
ble, the  ship  herself is best des-
cribed  as  being of the cross-
Channel eargo›mier type, a ty-
pe which is likely to tecome 
increasingly -important as the 
development of air services ta-
kes place. 

«IIEAVERGLEN »  

CANAL  DE  SUEZ  •  PORT  D'ALEXANDRIE 
Arrivées 

LE 22 DECEMBRE 1945 
COLORAIDIO SPRING VIC-

TORY américain ton. 7670 
de Toulon (Ballast) à l'A-
merican Export Line 

LAMTREDY anglais t. 7218 
LE 26 DECEMBRE 1945 
Néant. 
LE 22 DECEMBRE 1945 

PRINS MAURITS hollandais 
ton. 688 pour Jaffa (Géné-
ral) à Lancaster. 

CALIFORNIA STANDARD 
panamien ton. 6964 peur 
Tripoli (sur lest) à Worms 
,& Co. 

AMERICAN PACKER améri-
cain ton. 3956 pour Haifa 
(général) à l'American Ex-
port Line. 

Départs 
LE 26 DECEMBRE 1945 

•s/s EMPIRE TOBAGO an-
glais ton. 5186 pour l'Aus-
tralie (Ballast) à Albert 
Musse. 

s/s COLORADO SPRING 
VICTORY anglais ton. 4563 

AMERICAN PARKER améri- pour Toulon (général) k la 
 cala à la B.C.ID'. 	 British M. (S.T.G.). 

s/s ADINDA hollandais ton. 'ADINDA hollandais à Worms 
& 1789 pour Haifa (sur lest) Co 

à Worms & Co. 

London, - The South Ame-
rican Saint Line Ltd. (13. and S. 
Shipping Company, Ltd., ma-
nagers) Cardiff, .have'ordered 
two cargo motor ships of 9.500 
d.w. tons from Joseph L. 
Thompson and. Sons, Ltd., Sun-
derland. 

also participate in trades with 
the Continent. In view of the 
recent siatement by the 'Minis-
ter of War Transport that pi-
lotage is one of the services 
ancillary to shipping which 
needs examinat.ion, the Coun-
cil agreed te remit considera, 
fion of a possible reorganiza-
tion of the pilotage services to 
the Pilotage Committee, with 
a request that if, should submit 
constructive proposais la the 
Council. 

ANTWERP FRENCH 
TRANSIT PORT 

Antwerp. - Unconfirmed ru-
mours are at present circulat-
ing  in  Belgian interested trade 
circles that Antwerp may beco-
me  the «large transit harbourt. 
for France. 

No confirmation of these ru-
mours has been received, but 
accordjng io Belgian press re-
ports many cargues arrived in 
Antwerp harbour for tranship-
ment by barges etretera to 
French ports. 

On the other hand there lias 
been some competition in this 
field by Rotterdam harbour. 
Several ships have arrived la 
tely there for transhipment to 
Strasbourg and Switzerland in 
the main. 

Meanwhile, several ships re-
cently left Antwerp harbour 
for northern countries and 
South America. 

the preliminai  y  point, 	with 
cocu.  In his judgement, lits 
tordship, saicl, he found  that 
the Ifi,gh Court of  Admiralty 
\; -as regarded as an  internatio- 

court,  in  tins  st:lise,  that it 
exercised jurisdictica ovenfo-
reign and British ships  alike in 
respect  of  damage done or re-
ceived by such ships, whether 
the damage  had  been  done or The «Rea.\ . erglen» is a single-
received in  British waters, or screw turbe-electric vessel. She 
on  the high  seas  or in toreign is 4.97 ft. 3 ins. in Iength over- 
waters. 	 ail, 64 ft, in breadth, and 42 f. 

BRMSII OIL,TANKERS 	8 ins. in depth to upper cleck. 
TO RE LICENCED 	her gross tonnage being about 

London. - A possible poin- 10.000 tons. 
ter  to the  form which the ope- 
ration  of British shipping ge- 	SHIPYARD WORK 
nerally will  -take  in the early 
future was provided by a state. 
r.ent  of  lie President of thé 
Charrib.":i of Shipping, 1M. 

met U.Ii! of 
the Council (6.12.45) Owmers 
of tankers, he said have been 
notified  thaz  they will released 
from  requisition as from the 
dote  on which vessels complete 
dit-large  eter  December 31 
next, when their employment 
is  to be subject to a licensing 
scheme the details of which are 
to be announced, Oil tankers 
were released from control by 
the  United Maritime Authority 
on  Octob. 31 last subject to cer-
tain  qualifications until the end 
of this year, whereas the nor-
mal date for the release of dry . 

tonnage by the Authority is 
March 2 next. The shipping in-
dustry is confident that it will 
not have to wait long now to 
learn what form of control, if 
any, the Government proposes 
to apply when requisitioning, 
ceases, 'as at present arranged, 
early next year. 

The President recognised 
that while the Govern-
ment has announced its inten-
tion not to nationalise either 
cean -going  •  or coast-wise ship-
ping, the position of coast-wise 
shipping needs further clarifi- - and Transport.

An order for a cargo motor- cation. any of the vessels en- ship of 9.300 tons deadweight gaged in coast-wise services :or the Swiss merchant fleet 

The vessels, which are due 
for delivery in . September 1947 
and April, 1948, have been de-
signed to give some 630.000 cu-
be feet of dry cargo space 
with the additional provision 
for ..the carriage of some 1.500 
tons of edible ois cargo in se-
ven deep tanks. 

The Copenhagen «Berlingske 
Tidende» reports that one of 
the larger Danish. shipping 
companies has plaoed e con-
tract for two steamers of 3.400 
d.w. tons with a Tyne yard. • * • 

London. - An order for two 
passenger and sheep-carrying 
ships of 3.400 mils deadweight 
for the French Government has 
been received t'y J. Samuel 
White and Company, Limited, 
Cowes. They have also receiv-
ed an order for 50 river tan-
kers of 300 tons deadweight for 
the French Ministry of Works 

SOUTIIERN RAIL\VAY 
ORDERS CROSS- 
CIIANNEL UNES 

London.  -  An important mo-
torship contract has been given 
to a Scottish yard by the Sou-

'  thern Railway Company for a Ecrire: Lie Nouvel Argus de la 
lwin-screw cargo motorship for prè,sse,  rue  Thérapie,'  Alex-
the cross-Channel service &  prie zancle"). 

(Etat de neuf) 
BLASCO IBANEZ: « Fragli 

aranci » (en italien) PT. 18. 
FARRERE: « La maison des 

hommes vivants » P.T. 20. 
BENOIT: « L'Atlantide » PT. 

20. 
D'ANNUNZIO : « Forse che 

si » (en français » P.T. 20. 
PARAF: « Israel 1931 » PT. 

25. 
LIVRES POUR ENFANTS 

VERNE : « Le rayon vert » PT. 
18. 

BOWEN: « Sultan l'Angora » 
PT. 25. 

DESNOYERS: a Paul Chop-
parti » PT. 25. 

RENARD:  c  Frères Farou. 
ches » PT. 10. 

MARAN: « Le Roi de Chimé. 
rie » PT. 15. 

WEBSTER: « 3 petites améri-
caines » PT. 15. 

Navires ayant 
transité le canal 

LE 23 DECEMBRE 1945 

DU NORD 
, BRUAS anglais à Stapledon 
RICHMOND HILL anglais à 

là Coal Co. 
DU SUD 

EMPIRE ERVING anglais à 
Stapledon 

CAPE SPEAR anglais à l'E. 
C. Co. 

SAM EARN anglais à Hull 
Blyth 

INDIA danois à Hull Blyth 
AN;l'ILOCHUS anglais à Sta-

pledon 
GEORGIOS POTAMIANOS 

grec à la Coal Co, 
BEECH,WOOD anglais à 

Worms & Co. 
SAMOIS anglais à Stapledon 

LE 24 DECEMBRE 1945 
DU NORD 

RUTH LYKES américain à 
la B.C.D. 

DU SUD 
RAINBOW américain à 

Worms & Co. 
BRITISH STATESMAN an-

glais à la B.C.D. 
NIEUW AMSTERDAM hol-

landais à Worms & Co. 
Au Canal: 

Meonia. 
Attendus du Nord: 

Perim, E. Grosvernor ,  G. 

brian. 

IIIIIIIIIIIIII1IIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIIII 
DEPARTURES 

by motor and sailing vessels 

to 
CYPRUS, PALESTINE, 

SYRIA,  IVIERSlim 

AND  NORTH  AFRICA 
Foi,  ail particulars apply to 

CYPRUS 
NAVIGATION Cy. 

JEAN SAVVIDES & Co. 

2, Okelle Lemoun,  -

Phone : 26.919, Alexandria. 

No. 419. 
R.C.A. 28968. 

Ii1111111111111111111111111111111111111111111111 

BROSSES EN ACIER 
EN TOUS GENRES 

-• 
BALAIS, PLUMEAUX 

ARTICLES 
DE NETTOYAGE 

Manufacture 
.  de Plumeaux et 

Brosserie 

ANGLOUPAS FRERES 
4 - 8 r. Gameh el Cheikh 
Tél. 29654  -  Alexandrie 

Départs  par  voiliers 
et  voiliers à moteur 

POUR 

Palestine, Syrie 
Chypre et Mersin 
S'adresser  à: 

SAMI KHOIURY 
12 rue Sésostris 
Phone:  24286 
Alexandrie. 

A  LA BESOGNE! 

L'EGYPTE 
a besoin de toute son 
activité économique 

Acheter, Vendre, 
Commercer. 

FAIRE CIRCULER 
L'ARGENT I JUR LE 

MULTIPLIER 

au lieu de le laisser oisif 
et improductif, c'est, 

à  l'heure présente 
un  devoir  national 

S.S.  "SANTA ROSA" 

Les Agents à Alexandrie 
sont «American Eastern» 
et à Port-Said et Suez 

«English Coaling Depot». 

S.S. FORT FORK 
Les Agents du s.s. FORT 
FORK, venant d'Angleter-
re, sont priés de se faire 
connaître. 

IYIANIFESTES 
D'IMPORTATIONS 
Par le navire anglais FOUA- 

DIEH, arrivé  le  9 Décembre: 
A ordre: 664 balles tabacs en 

feuilles; 709 barils vides.; 173 
'c. figues; 21 •sacs trimithia; 
15 e. et 7 b. brandy; 10 b. 
vins; 2 c. mélasse 
de HAIFA: 

A ordre: 146 b. cotonnades et 
43 b, graisse minérale en 
transit; 76 c.  lièges  et 8 c. 
tracteurs en transit; 56 h. 
tabacs en feuilles 
Par le navire anglais FOUA-

DIEH à la KldL, arrivé le 19 
Décembre 

de CHYPRE: 
A ordre: 236 balles tabacs en 

feuilles; 582 barils vides; 94 
b. Vins; 26 b. brandy; 9 c. 
et 3 b. huiles essentielles 
de HAIFA; 

A ordre: 199 c .vins; 	90  c. 
vermouth et brandy; 25 b. 
résine 
de PORT-SAID: 

A ordre: 7 c. gin; 3 b. vin 

MANIFESTES 
D'EXPORTATIONS 

• 
Par le navire anglais PRO-

MISE à la Khédivial Mail Li-
ne, parti 'le 8 Déc. 

pour BOMBAY: 
Divers: 3232 balles coton 

• *  • 
Par le navire égyptien NASR-
ALLAH à. Samy Khouri, parti 
le 7 Décembre 

pour BEYROUTH: 
Divers: 178 tonnes mélasse; 20 

rt. divers: 55 barils vides. 
* * 

Par le navire égyptien MOUR- 
SI ABOUL ABBAS à Sami 
Khoury, parti le 7 Décembre 

pour TRIPOLI (Liban): 
Divers: 160 tonne; sel. 

* 1* 

Par le navire turc GUNEY. 
SU à Worms et Cie, parti le 
4 Décembre 

pour HAIFA: 
Divers: 25 b. tabac indien 

pour BEYROUTH : 
Divers: 83 b. peaux  de  cha-

meaux 
pour IZMIR: 

Divers: 240 b. filés de jute 
*  *  • 

Par le navire palestinien 
CAIRO parti le 18 Décenbre 

pour LE PIREE: 
Divers: 23 c. ficelle de lin, 10 

tepan1111% 

from ALEXANDRIA: 	1.1.1946. 
from PORT SAID: 	3.1.1946. 

Bound for: PORT-SAID, HAIFA, BEYRUT, FAMA-
GUSTA, ISKANDERU N, MERSINE, ANTALYA, 

IZMIR, ISTANBUL. 
As néither the Ship nor her Agents can be held 
fiable for any boss or damage the goods landed 
by the above Turkish Line Vesseli may sustain 
once discharged and wh:lst awaiting withdrawal 
from the spaces where they may have been dis-
charged, receivers are requested to proceed at once 
with the clearance of their goods, or else take such 
steps they may think a ivisable to protect same 
either by insurance or otherwise. 

For !tuilier partie/Jar*, piea8e apply to 

THE GENERAL AGENT FOR EGYPT: 
Mr. Burhaneddin Aygen 

Cairo: 4, Emad El Dm Street.  -  Tel. 58195. 
Alexandria: 2, Midan Khedive Ismail.  -  Tel. 25584. 

and to: 
Meurs. Worms  & Co., 

ALEXANDRIA, CAIRO, PORT-SAID AND SUEZ 
N.B.  -  TM. Itinerary u .abject to afteration without 

notice, 

CRÉDIT LYONNAIS 
Fondé en 1863 

Babil en Egypte depuis  1874 

Capital:  Fcs:  UN MILLIARD 
Réserves Fcs: UN  MILLIARD 

1 2 6 0 Sièges 

AGENCES EN  EGYPTE 

Alexandrie  -  Le Caire et !husky Port-Said 
R.C. 136 	 R.C. 2361 	R.C. Canal 113 

TOUTES  OPERATIONS  DE BANQUE 

AGENCES OU CORRESPONDANTS 
DANS LE MONDE ENTIER 

COFFRES-FORTS EN LOCATION 
AU CAIRE ET A PORT-SAID 

Bombay, 25 Décembre 1945. 
en roupies 

et annas 
ARGENT (Comptant) 
Ouverture (100 toi.) 133.13 
Clôture (100 toi.) 	-.- 

ARGENT (A terme) 
Ouverture (100 toi.) 133.13 
Clôture (100 toi.) 	-.- 

Nouvelle Production 
Ouverture (100 tel.) -.-
OR 
Le tolla ..umptant 
Ouverture (100 toi.) .  81.12 
Clôture 	 -.- 
Le Souverain 
Ouverture (100 toi.) 	59.- 
Clôture 

Londres, 26 (Service Privé). 
OR 
L'once fin 	172/3 
ARGENT 

(par once de 999/1000) 
Comptant 	 44 d. 
A 2 mois 	 44 d. 

has been placed by Soc. Anon. 
Maritime et Commerciale, of 
Geneve. with Wm, Doxford and 
Sons, Limited, Sunderland. 

FOOD-TRANSPORT SHIP 
LAUNCHED AT TRIESTE 
Rome .(Radio). - A 10.000 

ton motor vessel, the first of 
a series of five has been laun-
ched from the San Rocco ship-
yard -  in Trieste. 

The vessel is fitted out with 
cold storage facilities and is to 
be used for food transport. 

LIVRES 
A VENDRE 

NAVIRES ATTENDUS 

A  ALEXANDRIE 

BARON HERRIES act. sous 
chargement à Glasgow pr. 
Alexandrie, à R.J. Moss 
Co. 

Dickinson, Fort Ticondroga, ILTIZAM égyptien de Tripo- 
litaine vers la fin - -du mois Mobile City, Sam Loyal, Je- 	à la Mediterranean Sea hilla, British Tradition, Sam- 	Transport. 

PALAMCOTTA anglais de 
Glasgow (voie Haifa) vers 
fin crt. à R.J. Moss Cie. 
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BANQUÉmeiiiiiiIMERCE` De passege au Ciiire dédèendez au 
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• 

• . 

NEW HOTEL N. TEPEGHIOSI & Co. 
SOCIETE EN COMMANDITE PAR ACTIONS 

FONDEE EN 1920 

,IINI,Jsee.re,,,,M11,#4.1 .0,  4.,  i"," 11,  #.11,4 

l'hôtel préféré des hommes d'affaires situé au 
centre de la ville 

possède tout le comfort moderne 
un personnel tr ès serviable 

un service impeccable. 

Prenez vos repas à son RESTAURANT 
cuisine européenne et orientale se recommande 
par ses plats préparés avec goût et servis dili-
gemment. 

Ouvert toute la journée jusqu'à minuit 

NEW HOTEL 

LES AFFAIRES 
FINAÎCIERES 

LES SOURCES 
DES RICHESSES 
INEXPLOITEES 
EN EGYPTE 

le ont été achetées le jour 
même de la souscription. Le 
capital de cette société a été 
souscrit à moitié par la Ban-
que Misr. Tout le matériel 
et l'outillage de *cette société 
devait être importé des 
Etats-Unis, mais des diffi-
cultés ont été soulevées qui 
l'ont obligée à l'acquérir 
d'Angleterre et à céder une 

'  grande partie des actions à 
une société anglaise portant 
un nom égyptien. 

« Les magasins Chemla et 
l'immeuble où ils se trou-
vent ont été achetés par la 
Commercial Bank pour une 
somme de 300.000 livres. 
Cette Banque appartient à 
une personne qui rédigeait, 
il n'y a pas longtemps, la ru-
brique financière de l'«Ah-
rani».- Les actions de cette 
banque étaient tombées à 
vingt piastres; elles sont co-
tées aujourd'hui à la Bour-
se à huit livres. On dit que 
cette banque sera transfor-
mée en banque américaine et 
que Wahib Doss bey s'est 
rendu aux Etats-Unis spécia-
lement à cet effet. 

« Cela s'est passé au mo-
ment où les actions de la So-
ciété de l'industrie plastique 
de Nachaat pacha avaient su-
bi des fluctuations vers la 
baisse, mais reprirent quel-
que peu après des négocia-
tions entre Nachaat et lâ siè- 
ge social 	d'une socié t'é en 
Angleterre.° 

« Cette activité financière 
est due à l'inflation, comme 
elle est due, par certains 
côtés, au boycottage des mar-
chandises de l'industrie sio-
niste décidé par la Ligue 
Arabe. On craint que cette 
activité ne subisse une réac-
tion violente lorsque les re-
lations financières entre l'E-
gypte et la Grande-Bretagne 
seront réglées. 

« Il nous reste à demander: 
qu'y a-t-il de commun entre 
ces informatioris et notre lea-
der qui est exclusivement po-
litique ? 

a On dit qu'il y a toujours 
un rapport entre la situation 
financière et la situation po-
litique. C'est à vous qu'il ap-
partient de rechercher ce 
rapport ». 

Capital entièrement versé L.E. 300.000 
Réserves  100.000 

Dans son leader politique 
de cette semaine, Me. Ihsan 
Abdel-Kadous, rédacteur en 
chef de « Rosa el-Youssef », 
parle des affaires financiè-
res. Il écrit : 

« On parle dans la cité de 
la situation économique inté-
rieure. Le mouvement de 
création de sociétés nouvel-
les est en constante crois-
sance. Toutes les souscrip-
tions publiques sont couver-
tes en peu de jours. Et cer-
tains d'entre elles le sont 
avant leur proposition au 
public. 

« Nous avons annoncé qu'- 
une société de cinéma a sou-
mis ses actions d'une valeur 
de deux-cent mille livres à 
la souscription publique et 
que celle-ci a été couverte 
en l'espace d'une semaine 
par environ un million de li-
vres. Les actions d'une so-
ciété industrielle pour la fa-
brication de la soie artificiel- 

SIEGE SOCIAL: AU CAIRE: 147, r. Mohamed bey Farid. 
(R. C. C. 4993) 

SUCCURSALE: AALEXANDRIE: 17, r. Talaat Harb Pacha. 
(R. C. A. 16508). 

UNE CONFERENCE 
D'ABDEL-KAWI AHMED 

PACHA TRAITE TOUTES OPERATIONS DE BANQUE 
21- rue Adly Pacha LE CAIRE Au cours d'une conférence 

faite à l'Université américai-
ne du Caire, Abdel-Kawi Ah-
med pacha, ancien ministre 
des travaux publics, a parlé 
des sources de richesse inex-
ploitées en Egypte. 

« Le Nil occupe toujours 
la première place lorsqu'on 
parle des sources de riches-
se en Egypte, a dit le confé-
rencier. Avec le fellah égyp-
tien et la terre égyptienne, 
il constitue la base de cette 
fortune. Mais l'orientation 
nouvelle, si la fortune agri-
cole maintient sa place, met-
tra en évidence une autre 
source qui s'ajoutera à celle 
que nous avons hérité des 
Pharaons, et cette source 
nouvelle est celle des dé-
serts ». 

Après avoir longuement 
exposé son point de vue et 
énuméré les trésOrs enfouis 
dans le désert et les riches-
ses minérales qui, si elles 
étaient exploités d'une ma-
nière efficace, donnerait à 
l'Egypte les plus grands 
fruits, le conférencier revint 
à la terre égyptienne et à sa 
qualité. Il analysa les raisons 
de sa faiblesse et a souligné 
la nécessité de s'occuper du 
drainage, ce problème qui vit 
le jour,  .  dit-il, depuis cin-
quante ans. Il parla ensuite 
du fellah considéré comme le 
plus important facteur de la 
fortune nationale. Il s'étendit 
sur les choses des villages, 
la nécessité d'y introduire 
l'alignement *selon les métho-
des modernes et l'organisa-
tion des services publics; 
bornant ses observations aux 
lignes générales de ces ré-
formes, les détails devant 
changer au fur et à mesure 
du progrès. 

Le conférencier aborda .en-
suite le quatrième facteur, le 
plus important, et c'est le 
Nil. Il déclare que ce facteur 
demeurera celui qui ne déce-
vra jamais l'Egypte, et il a 
formé le , souhait que la poli-
tique n'intervienne pas dans 
ce domaine de la richesse 
nationale. 

VALEURS PROVIDENT 
ASSOCIATION 

OF EGYPT 
Première Société Egyptienne 

de Capitalisation 
Reg. Comm. Alex. No. 15112 

Le Caire No. 27462 

Siège Social à Alexandrie: 
6, Rue Chérif Pacha 

Succursale du Caire: 
28, Rue Kasr El Nil 

NATIONAL BANK 
OF EGYPT Alexandrie, le 27 Décembre 1945. 

Clôture 
d'au). 

FONDS D'ETAT. 
Emprunt National 3 1/4  % 1963-73 10780, 85, 

Clôture 
préc. Situation au 30 Nammbre 1945 

publiée en conformité de 
l'Article 8 des Statuts 

10775 
SERVICE D'EMISSIOlv - 

DE BILLETS DE BANQUE BANQUES 
National Bank 48» . 	. , . 

Credit Foncier 191)3 '2650, 54 . 

Crédit Foncier 1911, 2220, 14, 16 ,  ... 
	

. , 

Banque d'Athènes 137, 38, 40, 41, 4ii; .  41 
Commercial Bank of Egypt 816, 17, 18, 15, 

820, 21, 23, 20, 22, 23, 24, 21, 22, 25, 
826, 24, 25, 28, 30  . 	

.' . Land Bank act. 	50,  62 
Banque Misr 2650, 76 ... 	 .„ 

Crédit Alexandrin 805, 10 ( 15 )  ••• 	••• 

PRESSAGES 
Pressage et Dépôts 2480, 2500 (2480) ... 
Presses Libres 1576 ... 
Nettoyage et Perssage 
Cotton Uinners 150 

4850 	4876 
265,4 	2636 
2216 	2224 

141 	138 

L.E. 
Or 
Titres et e Tressury 
Bills » des Gouverne.. 
monts Egyptien et -  

	

,Britarmlque 	141259417 

14750

- 

0000 

	

émie 	147500000 

8240583 

830 	814 
1062 	1066 
2676 	2620 

810, 	7 
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D'AMORTISSEMENT 

ANTICIPE 

DLi 24 DECEMBRE 1945 

Le Numéro participant aux 
tirages d'amortissement 

a franc ucul accrollre 
Commerce olgriour 

L.E. 147500000 

SERVICE DE BANQUE 

	

2500 	2520 

	

1576 	1630 
1596V 1610 

	

150 	150 

L.E. 
Titres d'Etat 
et Titres ga,. 
rantis par le Gou-
vernernent E-
gYPtlan 
Titres Divers 
Avances sur 
Marchandises 
Avancés sur Titres 
Autres Avances 
Effets Escompt és 

 Immeubles 
Placements à courtes 
échéances 
Comptes Banques 
Comptee Divers 
Encaisse: 
Billets de la 
N.B.E. 	5267686 
Autres Billets et 
Espèces 	158882 

son 3 4 '0 2 INDUSTRIELLES 
158653691 

562652 

4195047 
634698 

111.7966 
135151 
125000 

18062850 
22790531 

3959408 

Salt and Soda 406 
Port Said Salt 5.81 
Filature Nationale 2a10, 14, 10 
Fmanciere et Industrielle 1120 (20) . 

 Omieicts 608, 09, 10 
Sucreries 	..• 
Sucreries priv.... 
Minoterie et Silos 1028 
Industrie Fibres Textiles 1550 
Tissage et Tricotage 1524, 26 
Rosetta Rice (1700 bloc) ••• 	..• ••• 
Viticole et Vinicole 	...• 
Filature Misr 2570 
Tractor and Engineering 2.550 
Misr de Kafr el Dewar A 2710 .. 
Delta Trading Co. 1590, 94, 92 ... 
Bolanachi 770 
Gerco 800, 05, 800 

EAUX 
Alexandria W,ater .2000 

HOTELS 
Egyptian Hotels 865, 67 ... 
Upper Egypt 896, 900, 15, 10, 20, 10, 900 

FONCIERES 
Kant, Ombo 848, 50, 52, 58, 57, 58, 56, 50, 52 

854, 52, 50, 
Ombo 	66

.,  
ra 	 ' Ko 	 00,  

Union Foncière 1350, 
Union Foncière p.f. 968 ... 
Cheikh Fadi 756 ... 	„. 
Glaa,rbieh Land ... 
Aboukir Cy. 296, 298, 300 ... 
New Egyptian 229, 2.8 
Biens de Rapport 610 

IMMOBILIERES 

L.E.

r  

406 	406 
581 	582 

2510 	2510 
1120 	1120 
610 	611 
1340 V 1350 
635 V 	040 

1028 	1026 
1550 	1566 
1526 	1524 
1700 A 1700, 

 1, 140 A 1140 
2570 	2,514 
2550 	2574 
2710 	2726 
1590 V 1600 
770 	765 
800 	800 

a été désigné au tirage d'a-
mortissement effectué publique-
ment- et en présence du Con-
seil de Surveillance, le Lundi, 
24 Décembre 1945, à 1,1 h. a.m., 
au Siège de la Société. 

PREMIERE SERIE: Le Titre 
sub No. 2403/3402 n'étant 
pas en cours, il n'est pas 
remboursable dans cette 
série. 

365 millions de dollars. L'Am& 
t'igue- accorda ensuite à la 
France un prêt de 550 millions 
de dollars payables en 30 ans. 

Le programme français d'im-
portation pour les six premiers 
mois de 1946 a atteint plus d'un 
milliard de dollars et vu que la 
France ne possède - pas l'or ou 
les réserves de valeurs suffi-
sants, elle devra conclure un 
emprunt avec les Etats-Unis 
pareil à l'emprunt accordé à la 
Grande-Bretagne. 

M. Pineau ajouta. que la 
France s'engageait maintenant 
dans la voie de la coopération 
économique internationale qui 
'exige de grands sacrifices. Il 
est certain qu'elle  •  perdra une 
partie de son indépendance. 
■■ Mais dans la situation pré-
sente les nations comme les in-
dividus doivent consentir des 
sacrifices » conclut M. Pineau. 

Le débat s'est dérotalé en 
présence du général de Gaulle, 
de M. Maurice Thorez, le leader 
communiste; de M. René Pie-
s'en, ministre des finances; de 
M. François Billoux, ministre 
de l'économie nationale et de 
M. Georges Bidault, ministre. 
des affaires étrangères, qui se 
trouvaient tous au banc minis-
tériel. 

Paris, 26 (R). - Au cours 
d'un débat qui s'est déroulé au , 

 jourd'hui à l'assemblée natio-
nale constituante. au  sujet de 
t'accord monétaire de Bretton 
Woods, M. Christian Pineau, 
faisant son rapport sur la corn-
mission financière de l'assem-
blée, a brossé un tableau som-
bre de la situation de la Fran-
ce -et souligna la nécessité 
d'augmenter les importations 
aussitôt que possible pour eng-
menter sa production. 

UN EMPRUNT 
AMERICAIN REQUIS 

Requérant le développement 
urgent des exportations, M. 
Pineau proposa que les pro-
duits de luxe soient réservé: 
aux marché étrangers où ils 
sont très appréciés. 

Il a rappelé que lorsque le prêt 
et bail prit fin en septembre, la 
France avait passé des com-
mandes aux Etats-Unis pour 

DEUXIEME SERIE: Le Titre 
sub No. 5403/3402 n'étant 
pas en cours, il n'est rem-
boursable dans cette'série. 

5426568 

L.E. 215663562 
114. Pineau a déclaré: u >Il ne 

sera pas possible à la Franco 
d'aller de l'avant avec le taux 
actuel des iniportations. Nous 
devons produire le maximum 
de notre propre sol. Notre pays 
est mal nourri et mal vêtu. No-
tre dépression a égalemént des 
causes morales ”. 

TROISIEME SERIE: Titre sub 
No. 8403/3402, en faveur de 
M. PANTELIS GEORGIOU 
c/o The Toccos Egyptian 
Cigarettes Factory, 19, Rue 
Chérif pacha, Alexandrie, 
L.E. 100.  • 

L.E. 
2000 	1990 

2925000 Capital 
(300.000 ACtIOnS 
de Let. 10 chacune, 
entièrement 11- 
berées) 
Fonds de Réserva: 
Réserve Statutaire 
Ponds de Prévoyance 
Comptes-Courants, 
Dépôts et autres 
Gouvernement 
Egyptien 
Compte Spécial 
de la Dette 
Gouvernement du 
Soudar4 
Comptes Banques 
Chèques et Effets 
à payer 
Comptes Divers 

867 	870 
900 	870 

1462500 
1462500 

102587358 

63490416 

2332775 

1231682 
33326227 

497408 
6347716 

L.E. 215663562 

QUATRIEME SERIE: Le Titre 
sub No. 11403/340'2 n'étant 
pas en cours, il n'est pas 
remboursable dans cette 
série. 
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»00 6424 
1700 V 1700 
1358 	1350 
968 	975 
756 	752 
630 A 620 
300 »8 
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UMMUMMUOUHROMMUUMMOINUOMMHMUUMURNHOH 

L'ASSEMBLÉE FRANÇAISE 
APPROUVE LA DÉVALUATION 

CINQUIEME SERIE: Titre sub 
No. 14403/3402, en faveur 
do M. CHRISTOS S. ELEF-
THERIOU, 8, Rue Giacomo 
Lumbroso, Mazarita, Ale- 

• xandrie, L.E. 100. 

SEPTIEME 'SERIE: Titre sub 
No. 20403/3402, en faveur 
de M. GEORGES A. KOTA-
KIS, c/o Cairo Electric 
Railways & Heliopolis ()u-
ses Co., Héliopolis, Le Cai-
re, L.E. 200. 

UNE FABRIQUE 
DIE SOIERIES 
EN EGYPTE 

1000 V .1000 
7960 	8000 
12.86. 	1290 
478 	476 
465 	460 
428 	425 

Des négociations financières vont être 
engagées avec les Etats - Unis 

Héliopolis p.f. 7990, 50, 60, 81), 76, 50, -60 ... 
Domaine de Sio'uf coup. No. 10 1286 
Delta Land 474, 76, 79, 78 
Agricole et Urbaine «Le Fayoum,» 460, 6,5 ... 
Delta Land Nominative 428 Négociations 

économiques 
anglo - grecques 

TRANSPORTS ET CANAUX France au delà des 550 mil-
lions de dollars déjà prêtés sur 
la base d'arrangements con-
clus avec l'Export-Import Bank 
n'a pas encore été décidée. 

Le montant ne sera certaine-
ment pas aussi impbrtant que 
relui accordé à la Grande-Bre-
tagne. 

D'autre part, certains Milieux 
officiels américains pensent 
qu'on favoriserait un plan par 
lequel toute aide financière fu-
ture à la France pour son re-
lèvement sera conclue par le 
moyen 4 la banque internatio- 
nale prétue à Bretton Woods, 

Paris, 27 (R) - Après un vote 
au scrutin, l'Assemblée a adopté le 
projet de loi sur la dévaluation du 
franc par 506 votes à 44 . 

Auparavant, M. Billoux, minis-
tre de l'économie nationale succé-
dant à M. Pleven à la tribne, avait 
jugé courageuse la décision gou-
vernementale de fixer une nouvel-
le parité du franc, plutôt gut 'de 
prolonger la période d'incertitude. 
Il indiqua ensuite que le nouveau 
taux devait être calculé en fonc-
tion de 3 considérations. Il devait 
paraître normal et définitif, pour 
permettre une exploitation à des 
conditions convenables, et -enfin 
assurer la possibilité de maintenir 
les prix intérieurs au niveau ac-
tuel. 
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HAFEZ AFIFI PACHA 

Une fabrique de soieries 
sera prochainement établie 
en Egypte avec concours des 
Sociétés Misr et dont la réa-
lisation a été favorisée par 
le ministère des finances. A 
ce propos, riotre confrère la 

Kotla » danne les détails 
suivants puisés auprès de 
Halez Afifi pacha. 

« La Société aura un cati-
tal d'un million et demi de 
livres dont la moitié consti-
tuera la participation de la 
Banque Misr et des sociétés 
filiales. Le reste sera couvert 
par des souscriptions publi-
ques. Les actions seront de 
deux sortes : actions. nomi- 
nales et actions au porteur. 

« Aucune décision n'a en-
core été prise en. ce qui con-
cerne la région ou sera cons-
truite la fabrique, car l'in-
dustrie de la soie demande 
beaucoup d'eau. 

SOUS-PRESSE Delta Light
- 

 930 ...  
Delta Light p.f.

' 	

. . 

Delta oblg. 9500, 95'50, 9 -604 
N.ew Egypt Levant 225 ...  . •  ... 

93,0 
800 A 

9600 
225 

4350 A 

930 
770 

9550 
220 

4330 

HUITIEME SERIE: Le Titre 
sub No. 23403/3402, dans 
cette série, n'a pas encore 
été souscrit. (Suite de la lère page) 

Cette décision est soumise 
à une •condition que le gou-
vernement local doit assurer 
l'entretien des bâtisses pour 
que, en cas de besoin, ils 
soient rendus à leurs pre-
miers propriétaires. 

On estime que le coût total 
des bâtisses navales et autres 
facilités de l'Amirauté à 
Saint-John.s s'élève approxi-
mativement à 25.000.000 de 
dollars (près de 8250.0041). 
LA REUNION DE MOSCOU 

A ETE «TRES• 
CONSTRUCTIVE»  

New-York, 27 (R.). - Une 
dépêche de Moscou, reçue 
ici, dit que la réunion de 
Moscou a pris fin à 3 h. a-m. 
aujourd'hui. 

Mr. Byrnes, secrétaire «- 
Lit américain, a dit que la 
réunion a été « très cons-
tructive ». 

ENTRE L'ITALIE ET 
LE SOUDAN ANGLO- 

EGYPTIEN 
Rome, 27 (A. F. P.) - La 

Confédération Générale de 
l'Industrie italienne étudie la 
reprise des rapports avec le 
Soudan anglo-égyptien. 

L'Italie importerait de la 
laine, de la nacre et des pro-
duits de la pêche. Elle expor-
terait des fruits frais et secs, 
du ciment et des liqueurs. 

LES TROUBLES ATTEI- 
GNENT LE KURDISTAN 
Londres, 27  -  Les 

informations parvenues à 
l'Ambassade d'Iran signalent 
que les troubles dans le nord, 
ont atteint le Kurdistan. Les 
chefs kurdes reçoivent des 
armes et des munitions. 

Un mouvement semblable 
se prépare contre Mehbad, 
capitale de Il province. 

Athènes, 26 (AFP) -  Sur l'in-
vitation du gouvernement britanni-
que, M. Tsoudéros, vice-premier 
ministre et ministre de coordination 
de l'Economie, se rendra. à Lon- 
dres jeudi, accompagné de M. Car-
talis, ministre du Ravitaillement, 
afin de conclure un pacte d'assis-
tance économique. 

On croit savoir que cette assis-
tance sera >donnée conjointement 
par la Grande-Bretagne, les Etats-
Unis et le Canada. 

D'autre part, le gouvernement 
grec demanderait, non pas seule-
ment du matériel et des matières 
premières, mais aussi des espèces 
pour équilibrer le budget. Un ap-
port de 250 millions de dollars par 
l'Import et Export Bank serait cho-
se faite. Le Canada ferait un prêt 
aux mégies conditions pour fournir 
50 millions de dollars de fournitul 
tes. 

Le prochain tirage aura lieu 
le 24 Janvier 1946, à 11 h. a.m. 
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UN NOUVEAU TIMBRE 
Les droits de douane 

sur les tabacs ETABLISSEMENTS- A l'occasion de la visite de 
Sa Majesté le Roi Abdel Aziz 
El Seoud en Egypte en Jan-
vier 1946, l'Administration 
des Postes a décidé d'émettre 
un timbre commémoratif de 
10 m/ms., de couleur vert, il-
lustré des deux drapeaux 
égyptien et séoudite et por-
tant l'annotation « visite de 
S.M. le Roi Abdel Aziz El 
Séoud » (.Safar 1365) traduite 
en français avec l'inscrip-
tion de la date en calendrier 
grégorien (Janvier 14946). 

L'Administration a décidé 
la vente de ce timbre pen-
dant la visite royale, à partir 
de l'arrivée de Sa Majesté au 
territoire égyptien, ce timbre 
sera valable pour l'affran-
chissement des envois pour la 
durée d'un mois, à partir du 
premier jouir de la vente. 

Il sera possible au public, 
en général, aux commerçants 
et aux philatélistes de se pro-
curer ces timbres aussitôt 
mis en vente aux bureaux de 
poste contre paiement du, 
prix. 

L'Administration ne pourra 
donner suite aux demandes 
qui lui seraient adressées au 
fins de réserver l'achat de 
ces timbres comme elle ne 
pourra accepter des montants 
déposés à l'a:vance à cet ef-
fet. 

Le Caire, le 23 IDlécembre 
1945. 

atteindraient 
17 millions de livres IDEAL 

LE TAUX DE VENTE 

ET D'ACHAT DES VALEURS 

ETRANGERES 

Le ministre, rappelant les con-
ditions dans lesquelles se font les 
importations, montra que la haus-
se des matières premières sera le 
plus souvent compensée par la 
baisse des prix de revient consé-
cutive à la reprise de l'activité é-
conomique. 

A ce sujet, M. Billoux indiqua 
la nécessité absolue d'augmenter le 
rendement de l'industrie française. 

l  Faisant allusion à l'élaboration 
de plan, il affirma qu'il déploiera 
tous ses efforts dans le sens d'une 
utilisation plus rationnelle des dis-
ponibilités du pays. Les mineurs, 
ouvriers, agriculteurs savent qu'ils 
sont solidaires, et que c'est gra-
ce à leur travail que la France ac-
querra une autorité plus grande 
dans le monde. 

J. L. IllaRLOHNI &CO7 
15, Rue GALAL 

Tél.: 42532 
LE CAIRE 

Les milieux douaniers éva-
luent à 17 millions de livres, les 
recettes découlant des droits de 
douane sur les tabacs, pour l'e-
xercice financier en cours. Paris, 26 (R.). -  Comme sui-

te au décret sur la dévaluation 
du franc, Le Journal Officiel 
publie un tableau fixant le taux 
de vente et «l'achat des valeurs 
étrangères. 

Le prix de change des bank-
notes est le suivant: Dollar a-
méricain 117.5 et 119.3; dollar 
canadien 108.5 et 108.2; livre 
sterling 475 et 480.3; 100 cou-
ronnes portugaises 484 et 475; 
100 francs suisses 2.768 et 
2.750; 100 francs belges 272.1 
et 270; 100 couronnes danoises 
2486 et 2450. 

Les recettes réelles sur les ta-
bacs ont atteint du ler mai au 
25 décembre la somme de L.E. 
11.249.952 contre L.E. 9.663.043 
durant la même période corres• 
pondante de l'année précéden-
te 

Spécialistes 
pour les 

!TUBES DE PAPIER 
A CIGARETTES 

Enfin, les crédits grecs gelés en 
sterling seraient dégelés. 

wwwwwwiwinuttlitininimmilummuntinuminintininitinnun 
« La participation de la 

Banque sera minime, contrai-
rement à celle des sociétés fi-
liales. En ce qui concerne la 
souscription publique, les 
porteurs de titres de la Ban-
que et de ses sociétés auront 
un droit de priorité ». 

bout doré laminé, 
bout or bruni ou simple AUX CAVES DE BORDEAUX 

ETIQUETTES EN 
GAUFRAGE 

8, Rue de la Poste 

VERS DES NEGOCIATIONS 
FRANCO-ANIERICAINE 

Washington, le 27 (1l..)  -
Les milieux bien informés ont 
déclaré hier soir que l'on s'at-
tend à ce que des négociations 
officielles franco-américaines 
aient lieu prochainement à Wa. 
shington à la suite de la déva-
luation du 'franc.. 

On croit que les pourparlers 
aboutiront à un accord complet 
en ce qui concerne la politique 
financière et commerciale sur 
la base du pacte conclu récem-
ment ici par la Grancle-Breta- 

OU ACHETER VOS VINS ?... 

Ima finesse de nos vins d'Algérie, les soins méti-
culeux portés à leur mise en bouteille, la modi-
cité de nos prix, vous convaincront qu'il faut ache-
ter vos vins, AUX CAVES DE BORDEAUX. 

Ces taux sont applicables à 
toutes les opérations traitées 
par le fonds de Stabilisation, 
aussitôt la publication de ce 
tableau. 

papier doré, simple, 
chromo, etc. 

ROULEAUX DE 
PAPIER MME "IDEM," 

le plus pratique et le 
plus résistant pour 

toutes sortes 
d'emballages, 

Municipalité d'Alexandrie 
Ces taux de vente et d'achat 

sont néanmoins provisoires et 
peuvent être ultérieurement 
modifiés, 

Nous livrons 
à domicile 
Téréphone 
No. 20632 

Des offres sont reçues 
pour Travaux de . Démolition 
de postes à incendies se trou-
vant sur les Plages entre 
Silsileh & Sidi-Gaber jusqu'au 
14 Janvier 1946 1 midi. Co-
pies du Cahier des Charges 
sont remises contre paiement 
de P.T. 20. 

((a-1) 

Les valeurs étrangères livrées 
par l'Office des Echanges an-
térieurement à la publication de 
ce tableau et qui n'auront pas 
encore été utilisées doivent ê-. 
tre retournées à l'Office des É-
changes aux prix auxquels ils 
auront été accordée. 

	41111111 

(R.C.A. 22.543) Sne. 
'  On croit savoir qu'une poli- 
tique définie sur les moyens 
d'étendre l'aide financière à la 
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